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1 UVOD

Ceska narodni banka predklada vefejnosti jiz posesté Zpravu o finan¢ni
stabilité (ZFS), jejimz hlavnim cilem je analyzovat a identifikovat rizika
pro finan¢ni stabilitu Ceské republiky, ktera mohou vzniknout na zékla-
dé predchoziho a o¢ekavaného vyvoje v redlném a finan¢nim sektoru.

Analyticky a modelovy rdmec predkladané zpravy byl oproti lorskému
roku déle zdokonalen. To se tykd zejména zatéZzovych testd bankovniho
sektoru, které maji dynamicky charakter a delsi (dvoulety) horizont. Tes-
ty bilan¢ni likvidity vyuZivaji vyssi pocet likviditnich 3okl a |épe zohled-
nuji nasledné reakce bank. Vyuzivané dil¢i modely byly pfeodhadnuty,
zpfesnény a doplnény modelem vynost bankovniho sektoru. Zprava
také oproti minulému roku vyuzivd nové datové zdroje, napf. registr
SOLUS ¢i doplrikové informace z probihajiciho projektu spole¢nych za-
tézovych testd CNB a vybranych bank.

Odolnost finan¢niho sektoru je testovana pomoci alternativnich scénara
makroekonomického vyvoje, které zachycuji nejvyznamnéjsi rizika pro
finan¢ni stabilitu v CR. Riziko vyvoje ekonomické aktivity ve tvaru pis-
mene W, tedy obnoveni recese charakterizované dalsim vyraznym po-
klesem HDP v roce 2010 a ¢astecné i v nasledujicim roce, je uvazovano
v zatéZovém scénafli Ndvrat recese. Oproti tomu scénaf Ztrdta daveéry
postihuje moznou kombinaci slabého ekonomického rdstu a nepfizni-
vého vyvoje na finan¢nich trzich. Dva alternativni zatéZové scénare jsou
srovndvany se Zakladnim scéndrem, ktery odpovida oficidlni kvétnové
prognéze CNB. Dopady scénafi jsou hodnoceny nejen z pohledu fi-
nan¢niho sektoru, ale také s ohledem na trh nemovitosti a sektor pod-
nikd a domacnosti.

Struktura zpravy se jiz ustdlila a je rozdélena do tfi hlavnich ¢asti, které
analyzuiji rizika v jednotlivych ekonomickych sektorech. Kapitola , Reél-
nd ekonomika” diskutuje vyvoj v zahrani¢nim i domacim makroekono-
mickém prostfedi a kli¢ovych domacich sektord, tj. domacnosti a podni-
ka. Kapitola , Trhy aktiv a finan¢ni infrastruktura” blize analyzuje vyvoj
rizik v oblasti finan¢nich trha, trhu nemovitosti a finan¢nf infrastruktury.
Posledni kapitola s ndzvem ,Finan¢ni sektor” pak shrnuje vyvoj ve fi-
nan¢nim sektoru a hodnoti odolnost ¢eského finan¢niho systému vici
Sokdm, které vyplyvaji z alternativnich scénafd ekonomického vyvoje.
Pro snazsi a prehlednéjsi orientaci jsou ve zpravé poprvé pouzity kratké
prehledové titulky, které shrnuji hlavni myslenky a zavéry jednotlivych
Casti textu. V zavéru zprdvy Ize nalézt tabulku klicovych indikatord fi-
nancni stability.

ZFS jiz tradi¢né vénuje svou zavére¢nou C¢ast tématickym ¢lankam, kte-
ré podrobnéji diskutuji néktera aktudlni témata vztahujici se k finan¢ni
stabilité. Clanek Verifikace zatéZovych testi jako soucdst pokrocilého
ramce zatéZového testovani priblizuje aktualizovanou metodologii sys-
tému zatézovych testd CNB, kterou poté verifikuje s cilem odhalit jeji
pfipadné nepfesnosti a dale ji tak zkvalitnit. Clanek s nazvem Financni
integrace v dobé financni (ne)stability vyhodnocuje dopady finan¢ni kri-
ze na rychlost a stuperi integrace ¢eského finan¢niho trhu s eurozénou.
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Treti ¢lanek Procyklicnost financniho systému a simulace ,feedback”
efektu se zabyva procyklickym chovanim financ¢nich instituci a analy-
zuje mozné dopady procykli¢nosti na cesky bankovni sektor. Tématem
posledniho ¢lanku je Regulace alternativnich fondd v Ceské republice
s ohledem na diskuze o jejich pfipadné regulaci v rdmci Evropské unie.
Clanek doporucuje ur¢ité zmény soucasné ceské regulace.

Pocinaje minulym rokem byl nazev zpravy mirné pozménén, aby lépe
vystihoval obdobi, ke kterému se analyza finan¢ni stability vztahuje.
Vzhledem ke skutecnosti, Ze néktera dllezita celoro¢ni data jsou k dis-
pozici az v nékolikamési¢nim odstupu, je zprdva publikovéna v poloviné
roku. Mnohé analyzy jsou ovsem zaloZeny na aktudlnich datech, kte-
ra pfesahujf prvni Ctvrtleti roku 2010. Z toho dlvodu je nazev zpravy
upresnén c¢asovym obdobim 2009/2010.

Predklddana Zprava o finan¢ni stabilité byla schvalena bankovni radou
Ceské narodni banky dne 13. kvétna 2010 a zvefejnéna dne 18. ¢ervna
2010. V elektronické podobé je k dispozici na internetové adrese http://
www.cnb.cz/.
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