r

DOHLEDOVE

y

A4

1 4

ZATEZOVE TESTY

VYBRANYCH BANK

2026

R

%

7,
2,

7,
i
"" 4

7

ST
£ \d\n..\ A e e S P
Py ——_NS A - ~
i} S
7 A7 N\ S~y

IS

S

CNB s

=

NARODNI
BANKA




SHRNUTI
]

CNB provadi dohledové zatézové testy s cilem ovéfit, zda banky disponuji
dostatecnou kapitalovou vybavenosti i pro pripad vyrazné nepfiznivého
ekonomického vyvoje. Vysledky testl predstavuji jeden z podkladd pro sta-
noveni kapitalového doporuceni (P2G) v ramci pravidelného dohledového pfe-
zkumu bank (SREP).

Dohledovy zatézovy test 2026 zahrnoval 13 bank predstavujicich priblizné
92 % aktiv domaciho bankovniho sektoru. VVychazel z metodiky Evropského
organu pro bankovnictvi (EBA) a na tfiletém horizontu od referen¢niho data
31. prosince 2025 hodnotil dopady Uvérového, trzniho a operacniho rizika i zis-
kovost bank.

Cesky bankovni sektor vstupoval do zatézového testu po nékolika letech
pfiznivého vyvoje. Od posledniho kola dohledovych zatézovych testd v roce
2023 banky vykazovaly vysokou ziskovost a stabilni kapitdlovou vybavenost.
Pfispivalo k tomu prostfedi vy$8ich urokovych sazeb a mimofadné nizké uvé-
rové ztraty.

Vysledky ukazuji, ze ¢esky bankovni sektor by zistal odolny i pfi velmi
nepfiznivém ekonomickém vyvoji. Nepfiznivy scénaf nepfedstavuje pro-
gnoézu budouciho vyvoje, ale slouzi k provéfeni odolnosti bank vici extrémnimu
zhorSeni ekonomického prostfedi. Scénar predpoklada soubéznou recesi své-
tové i domaci ekonomiky, vyrazny nardst nezaméstnanosti, pokles cen aktiv
a zhorSeni kvality uvérovych portfolii. V tomto scénafi by Ceska ekonomika
mezi lety 2025 a 2028 kumulativné poklesla o 8,6 % a mira nezaméstnanosti
by vzrostla az na 11,1 %.

Prestoze by banky celily vyraznému zhorSeni makroekonomickych pod-
minek a vyznamnym uvérovym i trznim ztratam, sektor jako celek by si
zachoval dostate¢nou kapitalovou vybavenost. Ke konci roku 2025 dosa-
hoval sektorovy kapitalovy pomér 20,7 %. V Zakladnim scénafi by vzrostl na
21,3 %, zatimco v Nepfiznivém scénafi by poklesl na 18,4 %. | po tomto poklesu
by kapitalova vybavenost sektoru zlstala dostate¢né nad regulatornimi poza-
davky.

Banky by si i v Nepfiznivém scénari zachovaly dostateénou provozni zis-
kovost, ktera by jim umoznila absorbovat vyznamnou ¢ast vzniklych ztrat.
Nejvétsi negativni dopad na kapitalovou pozici by mélo uvérové riziko a vy-
znamnou roli by hrala také dividendova politika bank. Vysledky testu zaroven
ukazuji vyznam dostatecné kapitdlové vybavenosti a obezfetné dividendové
politiky.

Vysledky testu potvrzuji zavéry predchozich dohledovych zatézovych
testd s obdobné prisnymi scénafri, ve kterych byl pokles sektorové kapi-
talové primérenosti srovnatelny. Pfestoze by nékteré banky na individualni
urovni v priibéhu testu erpaly ¢ast svych kapitalovych rezerv, sektor by si jako
celek zachoval dostate¢nou kapitalovou vybavenost a jeho schopnost financo-
vat redlnou ekonomiku by zlstala zachovana i v podminkach hluboké recese.
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1 UVOD
]

Dohledové zatézové testy (DZT) provadi CNB ve spolu-
praci s vybranymi domacimi bankami, resp. bankovnimi
skupinami, od roku 2009. Jejich cilem je posoudit odol-
nost bank vici hypotetickému vyrazné nepfiznivému
ekonomickému vyvoji reprezentovanému Nepfiznivym
scénarem, ktery pfipravuje CNB. Banky na zakladé jed-
notného metodologického ramce modeluji vyvoj vybra-
nych rizik a poskytuji CNB informace o o&ekavanych do-
padech scénafe do své solventnosti. Vysledky testu
vyuziva sekce dohledu nad finanénim trhem CNB v pro-
cesu dohledu a pfi hodnoceni kapitalové vybavenosti
jednotlivych bank.! Metodologie DZT od roku 2018 vy-
chazi z pravidel Evropského organu pro bankovnictvi
(EBA) pro celoevropské zatézové testy bank (EU-wide
stress test) upravenych s ohledem na specifika bankov-
niho systému CR.

1 Clanek 100 Smérnice Evropského parlamentu a Rady
2013/36/EU, tzn. CRD.
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1 Uvod

Dohledové zatézové testy se provadijednou za dva roky.
Aktualni kolo bylo vyjime¢né posunuto z roku 2025 na
rok 2026, a to z diivodu pfechodu z regulatorniho ramce
CRR Il na CRR Il od roku 2025 a potfeby zajistit konzis-
tenci vykazovanych dat. Do testovani CNB zaradila
13 tuzemskych bank reprezentujicich pfiblizné 92 % ak-
tiv bankovniho sektoru v Ceské republice. Na zakladé
dat k 31. 12. 2025 byly v Zakladnim i Nepfiznivém scé-
nafi hodnoceny dopady uvérového, trzniho a operaéniho
rizika a sledovan vyvoj urokovych a neurokovych vy-
nosU, nakladl a kapitalu.

V souladu s dvouletou periodicitou dohledovych zatéZo-
vych test(l planuje CNB uskutednit jejich dali kolo v roce
2028.



2 SCENARE

Dohledovy zatézovy test pracuje se dvéma scénafi — Za-
kladnim a Nepfiznivym.2 Na rozdil od klasickych makro-
zatézovych testl si vSak banky samy pomoci svych inter-
nich  modelll odhaduji vyvoj Uvérového rizika.
Predpokladaji pfitom statickou bilanci, ktera neumozriuje
ménit celkové objemy poskytnutych uvérl ¢i nakoupenych
statnich dluhopist v pribéhu testu. Zakladni scénar vy-
chazi z oficialni makroekonomické prognézy CNB publi-
kované v ZoMP — zima 2026. V tomto scénafi se mezi-
ro¢ni rist HDP pohybuje okolo 3 % (Graf 1), inflace se na
celém horizontu nachazi pobliz inflaéniho cile, mira neza-
méstnanosti zlstava stabilni (Graf 2) a rast mezd po-
stupné zpomaluje k hodnotam okolo 5 %. Rust cen nemo-
vitosti se postupné snizuje k hranici 4 %, pficemz vSechny
rizikové parametry se i nadale drzi na historicky nizkych
urovnich.

Nepfiznivy scénar byl pfipraven sekci ménovou vyhradné
pro potieby dohledového zatéZzového testovani a vychazi
ze scénare pouzitého EBA ve svém EU-wide stress test
v roce 2025. Pfedpoklada hluboky a dlouhotrvajici hospo-
darsky pokles vyvolany eskalaci geopalitického napéti,
rdstem cen komodit a pretrvavajicimi problémy v dodava-
telskych fetézcich. Nejvétsi zatéz je ve scénafi koncentro-
vana do prvnich dvou let s relativné malym ozivenim v po-
slednim roce. Tento narativ se pak promita do vyvoje
vSech relevantnich makroekonomickych proménnych.

Scénai je charakteristicky dlouhym obdobim ekonomického
poklesu. Meziro¢ni tempo riistu HDP se v domaci ekono-
mice béhem testu pohybuje v priméru okolo -3 % a v ex-
trému propada az k -6,4 %. Spolu s propadem HDP roste
nezaméstnanost, ktera v maximu na konci testu dosahuje
azk 11,1 %. Tato zatéz se projevi i v siiném oslabeni kurzu
vi¢i euru adolaru, ktery na konci testu oslabuje
020 %, resp. 25 % (Graf 3). Rust HDP eurozény zazname-
nava mensi pokles, ato v priméru o -1,4 % (s maximem
-3,4 %). Inflace se na konci scénare dostane ke 3 % a 3M
PRIBOR se v primeéru pohybuje okolo 1,2 %. Dal$i finan¢ni
indikatory, jako pétileté a desetileté vynosy Ceskych statnich
dluhopisti se v priméru pohybuji okolo 2,2 % resp. 2,9 %.
Ceny nemovitosti postupné propadaji. V poslednim roce
testu poklesnou o 11,7 % meziroéné a kumulativné na hori-
zontu testu o0 17 %. Mira zatéze pouzita v sou¢asném kole
testu je zhruba srovnatelna se zatéZovymi scénafi pouzi-
tymi v pfedchozich kolech DZT.

2 Casové Fady promé&nnych pro tfeti rok Zakladniho a véechny roky
Nepfiznivého scénare byly vytvofeny vyhradné pro potfeby zatézo-
vého testovani. Z toho davodu neni Zakladni scénar za horizontem
progndzy ani Nepfiznivy scénar oficialni prognézou CNB.
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2 Scénare
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Graf 2 Mira nezaméstnanosti
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Graf 3 Vyvoj kurzu CZK/EUR
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https://www.cnb.cz/cs/menova-politika/zpravy-o-menove-politice/Zprava-o-menove-politice-zima-2026/
https://www.eba.europa.eu/publications-and-media/press-releases/eba-launches-its-2025-eu-wide-stress-test

3 VYSLEDKY DOHLEDOVYCH ZATEZOVYCH

TESTU

Bankovni sektor vstupoval do zatéZzového testu s velmi sil-
nou kapitalovou pozici. Ke konci roku 2025 dosahoval cel-
kovy kapitalovy pomér 20,7 %, pficemz kapitalovy pomér
CET1 ¢&inil 18,6 %. Vyvoj kapitdlové vybavenosti byl
vobou scénafich ovlivnén predevsim ziskovosti bank,
materializaci jednotlivych rizik a vyplatou dividend.

V Zakladnim scénafi predpokladajicim pokradujici pfiz-
nivy ekonomicky vyvoj by domaci bankowni sektor ztstal
ziskovy a kapitdlova vybavenost by zustala stabilni i po
vyplaté dividend. Kapitalova pozice by se béhem tfiletého
horizontu déle mimé zvySovala. Do konce sledovaného
obdobi by se tak sektorovy kapitadlovy pomér zvysil na
21,3 % a ukazatel CET1 na 19,4 % (Tabulka 1).

V Nepfiznivém scénafi by zhorSeni ekonomického vyvoje
vedlo k poklesu urokovych vynosu a vyrazné vy$$i mate-
rializaci jednotlivych rizik. V prvnim roce testu by zisk sek-
toru poklesl na pouhou 1 mld. K& (Graf 5). V nasledujicich
letech by vSak negativni dopady, zejména v oblasti trzniho
rizika, postupné slably a bankovni sektor by se vratil
k tvorbé zisku kolem 30 mid. K& ro¢né.

Zisk urceny ke kryti rizik by mél na kapitalovy pomér pozi-
tivni dopad ve vysi 8,4 p. b. (Graf 7). Tento efekt by vSak
byl z velké €asti kompenzovan vySSi materializaci uvéro-
vého rizika (-5,3 p. b.), trzniho rizika (-0,9 p. b.) a operac-
nihorizika (-0,3p. b.).

Soucasné by rist rizikovych vah zvySoval objem rizikové
vazenych expozic (TREA), coz by kapitalovy pomér dale
shizovalo o 1,4 p. b. Za téchto podminek by kapitalovy po-
meér poklesl z 20,7 % na 20,3 %. Diky vytvafenym ziskam
a vysoké vychozi kapitalové vybavenosti by banky ina ag-
regované urovni sektoru byly schopny vyplacet dividendy.
Ty by nésledné snizily kapitédlovy pomér na 18,4 %, coz by
stéle predstavovalo uroven vyrazné prevySujici regula-
toni pozadavky. Celkovy pokles kapitalového poméru o
2,3 p. b. potvrzuje vysokou odolnost bankovniho sektoru.
PFi srovnani s pfedchozimi koly dohledovych zatézovych
testt (DZT 2021 a DZT 2023) Ize konstatovat, Ze dopady
uvazované zatéze jsou obdobné jako v minulosti, kdy
byly scénafe charakterizovany srovnatelnou intenzitou
stresu (Graf 6). Vysledky tak potvrzuji stabilni kvalitu
portfolii bank a jejich schopnost odolavat i vyraznému
zhorSeni makroekonomickych podminek.
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Graf 4 Vyvoj kapitalového poméru
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Tabulka 1 Dopad Zakladniho a Nepfiznivého scénare

(v mld. K& a %; ke konci roku)

Skute¢nost Za’k!ad’rv\i Nepl"’l'zr)ivvy
scenar scenar

2025 2028 2028
CET1 kapital (mld. K&) 582,2 624,1 558,4
Regulatorni kapital (mid. K&) 649,9 683,2 617.,7
Celkovy objem rizikové expo- 31349 32151 33605
zice (TREA, mid. K&)
Kapitalovy pomér CET1 (%) 186 194 16,6
Celkovy kapitalovy pomér (%) 20,7 213 18,3
Pakovy pomeér (%) 58 6,2 55
Zdroj: CNB

Graf 5 Vyvoj zisku po zdanéni
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3 Vysledky dohledovych zatézovych testu

Graf 6 Srovnani vyvoje kapitalového poméru s predchozimi koly DZT

(v % TREA,; ke konci roku)
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Graf 7 Dekompozice zmény celkového kapitalového poméru bankovniho sektoru ve scénarich
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