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SHRNUTI

Vysledky zatéZovych testl bankovniho sektoru v CR, které byly provedeny na datech ke konci tfetiho Ctvrtleti 2017,
potvrzuji dostatec¢nou odolnost bankovniho sektoru vaci pripadnym nepriznivym sokGm. Kapitalova vybavenost celého
odvétvi by zlstala vyrazné nad 8% regulatornim minimem i v zatéZovém scénafi, ktery predpoklada silny pokles eko-
nomické aktivity v CR i zahranici. Hlavnim zdrojem odolnosti sektoru je jeho vysoky celkovy kapitalovy pomér, ktery ke
konci zari 2017 dosahoval 18,4 %, a stavajici ziskovost.

1. UvOoD

Ceské narodni banka pravideln& hodnoti prostfednictvim zatézovych testl dopady vyrazné nepfiznivych scénéft bu-
douciho vyvoje ekonomiky na domaci bankovni sektor. Tento dokument prezentuje vysledky listopadovych zatézovych
testq, které byly provedeny na datech k 30. 9. 2017 a zaméfuji se na horizont nasledujicich tfi let. Pfi hodnoceni odol-
nosti byl testovan dopad budouciho ekonomického vyvoje reprezentovaného jednim zakladnim a jednim zatéZzovym
scénafem na vybrané proménné charakterizujici zdravi bankovniho sektoru.

2. MAKROEKONOMICKE SCENARE

Zakladni scénarF je zalozen na listopadové makroekonomické prognéze CNB zvefejnéné ve Zpravé o inflaci 1V/2017
a v letodnim roce predpoklada rdst ekonomické aktivity o 4,5 %. V pfistich dvou letech setrva rast HDP na tempech
okolo 3 %. S narlstem investic a pokracujicim rlstem ekonomiky se zvySuji mzdy a obecnad nezaméstnanost klesa ze
soucasnych nizkych Urovni na horizontu scénare jiz jen nepatrné. Celkova inflace se pohybuje mirné nad 2% infla¢nim
cilem. S prognoézou je konzistentni nardst trznich Urokovych sazeb.

Nepfiznivy scénaF predpoklada vyrazny pokles ekonomické aktivity v Evropé. Z dlivodu poklesu zahrani¢ni poptavky
se Ceska exportné orientovana ekonomika dostdva do recese, coz zpUsobi pesimistickd ocekavani ohledné dalsiho
ekonomického vyvoje, omezeni spotfeby domacnosti a odkladani investic u podnikd. Kombinace Gtlumu zahrani¢ni
a posléze i domaci poptavky zapficini vyrazny a déle trvajici propad ekonomické aktivity v CR a zpCsobf recesi ve tvaru
.V". Recese trvajici celkem 10 ¢Ctvrtleti zplsobi propad meziro¢niho rlstu redlného HDP z aktualnich 5 % az na -5 %.
Soucasné se naplni scénar dluhové deflace, kdy z divodu poklesu ekonomické aktivity, narlstu nezameéstnanosti
a poklesu mezd dochazi vlivem cenové deflace k redlnému narlstu dluhu soukromého sektoru. Domacnosti i nefi-
nancni podniky v této nepfiznivé ekonomické situaci postupné vycerpaji financni zdroje, coz v kombinaci s rlstem
redlného zadluzeni zapficini vyrazné zhorseni schopnosti splacet zavazky. Potize v redlné ekonomice dopadaji i na fi-
nancni sektor, ktery zaznamena znacné Uvérové ztraty doprovazené citelnym poklesem ziskd. Ménova politika zlstava
uvolnéna, tfimeési¢ni sazba PRIBOR setrvava na velmi nizké Urovni na celém horizontu testd a ménovy kurz razantné
oslabuje. Dlouhodobé vynosy dluhopist v3ak skokové vzrostou z titulu narlstu globalni averze k riziku a prehodnoceni
kvality nékterych aktiv. Banky souc¢asné zpfisni pohled na Gvérové riziko a zvysi rizikové prirdzky k drokovym sazbam na
nové Uvéry, které i vlivem nardstu dlouhodobych urokovych sazeb prejdou na vyrazné vy3si troven. Rist dluhové sluz-
by spolu s daldimi dopady recese zvysi miru defaultu uvérd domacnostem i nefinan¢nim podnikdm.

Vyvoj hlavnich makroekonomickych ukazatelt Zakladniho scénéare i Nepriznivého scénare zachycuji Grafy 1 az 4.
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Graf 1 Graf 2
Alternativni scénare: vyvoj rastu realného HDP Alternativni scénare: vyvoj miry nezaméstnanosti
(meziro¢né v %) (v %)
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Graf 3 Graf 4
Alternativni scénare: vyvoj celkové inflace Alternativni scénare: vyvoj 3M PRIBOR
(meziro¢né v %) (v %)
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3. DOPAD MAKROEKONOMICKYCH SCENARU NA BANKOVNIi SEKTOR

Nejvyznamnéjsim rizikem v ¢eském bankovnim sektoru je Uvérové riziko, které Ize kvantifikovat vyvojem podilu Gvéra
se selhanim (NPL, Non-Performing Loans) na celkovych Gvérech. Tento podil v réamci Zakladniho scénare v letech
2018-2020 mirné roste pro sektor domacnosti, coz je dano predevsim ocekdvanym rdstem miry defaultu u spotrebitel-
skych avér(, zatimco déle pokracuje pozvolny pokles u sektoru nefinanénich podnikd (Grafy 5, 6).

V ramci Nepriznivého scénare by Uvéry se selhanim podstatné vzrostly jak v sektoru domacnosti tak nefinan¢nich pod-
nik{, a to nejen z pohledu podilu NPL, ale i v absolutni vy3i, k niz by banky musely vytvofit odpovidajici opravné poloz-
ky s dalsim negativnim dopadem do jejich ziskovosti.
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Graf 5 Graf 6
Vyvoj podilu tvért se selhanim: nefinan¢ni podniky Vyvoj podilu avéri se selhanim: domacnosti
(v %) (v %)
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Dalezity predpoklad zatézovych testl se tyka vyvoje provozniho zisku bank, protoze ten slouzi jako prvni ,polStar”
kryti pfipadnych ztrat bankovniho sektoru. Zakladni scénar predpoklada pouze nepatrny rdst provozniho zisku. V ramci
Nepriznivého scénafe dochazi k vyraznému propadu provoznich ziskd, které by na horizontu testt byly oproti roku
2016 nizsi o zhruba 51 %.

Ackoliv je bankovni sektor oslaben nizsi ziskovosti a v Nepfiznivém scéndafi zasazen vysokymi Gvérovymi ztratami, zsta-
va jako celek stabilni v obou scénafich a jeho agregovany celkovy kapitalovy pomér se vzdy pohybuje nad regulatornim
minimem 8 % s dostate¢nou rezervou (Graf 7). Tohoto vysledku je dosazeno i navzdory konzervativnimu nastaveni
rady predpokladd zatézovych testl. Zakladem stability bankovniho sektoru je jeho celkovy kapitdlovy pomér, ktery ke
konci 3. ¢tvrtleti roku 2017 ¢inil 18,4 %, a stavajici robustni ziskovost.
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Graf 7
Vyvoj celkového kapitadlového poméru
(v %)
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| pres vysokou odolnost sektoru jako celku by se v Zaklad-
nim scénafi dostala jedna banka do situace nedostatecné-
ho kapitadlového poméru, coz do budoucna znamena
Upravu jejiho obchodniho modelu' & potfebu doplnéni
kapitalu o zhruba 0,1 mld. K¢.

V pripadé Nepriznivého scénare se sektor jako celek do-
stdvd do ztraty z hospodareni, kterd vyznamné snizuje
hodnotu jeho regulatorniho kapitalu, a agregovany celko-
vy kapitalovy pomér klesa pod 13 %. Do situace nespinéni
pozadavku na minimalni vysi celkového kapitalového
pomeéru (8 %) by se v tomto scéndfi dostalo celkem devét
bank (reprezentujici zhruba 11,9 % aktiv sektoru). Za
Ucelem jeho naplnéni u vdech bank se sidlem v CR (tj. bez
pobocek zahrani¢nich bank) by muselo ke konci testova-
ného obdobi dojit k navySeni kapitdlu o zhruba
10,3 mld. K& (tj. cca 0,2 % HDP). Z hlediska velikosti
sektoru se nejednd o hodnotu, kterd by mohla vyrazné
ohrozit jeho stabilitu.

' Banka se do situace nedostate¢ného kapitalového poméru méze dostat i z toho ddvodu, Ze metodika z&téZzovych testd hodnoti jeji ob-
chodni model z dlouhodobégjsiho hlediska jako neudrzitelny, i kdyz tomu tak byt nemusi. Divodem je, Ze tato metodika vychazi z modelu
univerzalnf banky a u specializovanych bankovnich instituci nemusf byt zcela presna. CNB proto u jednotlivych instituci hodnoti vysledky testu

s ohledem na jejich specifické charakteristiky.



