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SHRNUTI

Vysledky zatéZovych testd bankovniho sektoru v CR, které byly provedeny na datech k tietimu
Ctvrtleti 2011, i naddle potvrzuji dostate¢nou stabilitu bankovniho sektoru vié&i pripadnym
negativhim $okim. Kapitdlovd vybavenost celého odvétvi by zlstala nad 8% regulatornim
minimem i pro vyrazné zatézovy scénar, ktery kombinuje negativni vyvoj domaci i zahranicni
ekonomiky a obnovenou nejistotu na financnich trzich vyvolanou eskalaci fiskalni krize
zadluzenych zemi eurozony.

1. UvoD

Ceskd narodni banka pravidelné hodnoti prostiednictvim zatéZovych testl dopady vyrazné
nepfiznivych a malo pravdépodobnych scénaifl budouciho vyvoje ekonomiky do doméciho
bankovniho sektoru. Tento dokument prezentuje vysledky listopadovych zat&Zovych testd,
které byly provedeny na datech k 30.9. 2011 a zaméruji se na horizont nasledujicich dvou let.
Pfi hodnoceni odolnosti sektoru byl testovan dopad budouciho ekonomického vyvoje
reprezentovaného jednim zakladnim a jednim zatéZzovym scénarem na vybrané proménné
charakterizujici zdravi bankovniho sektoru. Ekonomicky vyvoj v zatézovém scénari odrazi
dopad potencidlniho prohloubeni dluhové krize v eurozéoné, které se nasledné nepfiznivé
projevi ve vykonu Ceské ekonomiky a v jejim financ¢nim sektoru.

2. MAKROEKONOMICKE SCENARE

Zakladni scénaF odpovida listopadové makroekonomické prognéze CNB zverejnéné ve Zpravé
o inflaci IV/2011. Scénar predpoklada vyraznéjsi zpomaleni ekonomiky pocatkem pristiho roku,
které bude ve druhé poloviné roku 2012 vystfidano opétovnym ozivenim. Celkova inflace se v
prib&hu roku 2012 priblizi ke 3 % z ddvodu zvy3eni DPH, mé&novy kurz bude od pocatku
nasledujiciho roku posilovat a kratkodobé Grokové sazby mirné klesnou a zlstanou stabilni do
prelomu let 2012 a 2013, kdy zaénou opét pozvolna rist.

Zatézovy scénar Double Dip (tzv. recese s dvojitym dnem) je zalozen na vyrazné nepfiznivém
ekonomickém vyvoji v EU. Prudky pokles ekonomické aktivity hlavnich obchodnich partnerd CR
a zprisnéna fiskalni konsolidace by se projevily citelnym snizenim ekonomické aktivity a
ristem nezaméstnanosti i v CR. Zvysena nejistota ohledné daldiho vyvoje domaci ekonomiky
by se odrazila ve ztraté divéry investorl a rlstem jejich rizikové averze. To by se projevilo
znaénym znehodnocenim ménového kurzu. Obdobné jako v minulém kole testl je v rédmci
nepriznivého scénare uvazovano znehodnoceni veskerych expozic ¢eského bankovniho sektoru
vic¢i péti zadluzenym zemim EU! a jejich precenéni v bilancich bank na nulovou hodnotu.
Navrzeny scénar |ze tak povazovat za silné zatézovy.

! Jedna se o expozice vii¢i vladam i privatnim subjektim Recka, Irska, Italie, Portugalska a Spanélska.
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Vyvoj klicovych makroekonomickych veli¢in
scénarem zachycuji nasledujici grafy 1-4.
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Alternativni scénare: vyvoj rastu realného HDP
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Graf 3
Alternativni scénare: vyvoj inflace
(v %)
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Graf 2
Alternativni scénare: vyvoj 3M Pribor
(V o/o)
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Graf 4
Alternativni scénare: vyvoj ménového kurzu
(CZK/EUR)
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3. DOPAD MAKROEKONOMICKYCH SCENARU NA BANKOVNI SEKTOR

Dominantnim rizikem v ¢eském bankovnim sektoru je uUvérové riziko, které Ize kvantifikovat
vyvojem podilu Gvérd v selhani (NPL, Non-Performing Loans) na Gvérech celkem. Tento podil
v sektoru nefinanénich podnikl v Zdkladnim scénafi na dvouletém horizontu mirné roste a
dosahuje hodnot 8,9 %. Obdobné& pro sektor obyvatelstva dochazi k mirnému ndardstu podilu
NPL k hodnotdm kolem 5,9 %. Mirny narlst podilu NPL obou sektorl oproti predchozimu
zatéZzovému testu ze srpna 2011 je zplUsoben hor&im neZ ocekavanym ekonomickym vyhledem
na horizontu predikce.

Z4té&zovy scénat Double Dip by se odrazil ve vy$&im narlstu kreditniho rizika a podil NPL by se
v tomto scénafi pohyboval na vyrazné vyssich Urovnich oproti Zakladnimu scénari (Grafy 5, 6).
Ztraty ze znehodnoceni Gvérl by v roce 2012 dosahly téméF 2,7 % z celkového GvE&rového
portfolia (55 mld. KC¢). To by predstavovalo téméF 2,5ndsobek hodnoty roku 2010 a
odhadované hodnoty roku 2011 (oboji zhruba 1,1 %). Paralelné by byl v tomto zatézovém
scénafi bankovni sektor zasaZzen pomérné vysokymi trznimi ztratami z titulu poklesu cen
drzenych vladnich dluhopisl. V souvislosti s tim je v testu zapracovan predpoklad, Ze by doslo
k precenéni veskerych pohledavek za péti zadluzenymi zemémi EU na nulovou hodnotu.
Ackoliv je tento dodatedny predpoklad o 100% znehodnoceni expozic viéi zminénym zemim
extrémné zatéZovy, celkovd vyse expozic ¢eského bankovniho sektoru viéi témto zemim neni
natolik vyznamna (24,4 mid. K¢ k 30. 9. 2011, z toho 10 mid. K¢ ¢ini vladni dluhopisy), aby
jeji celkové znehodnoceni zplsobilo bankovnimu sektoru vyznamnéjsi potize.

Graf 5 Graf 6
Pribéh podilu avérl v selhani: nefinanéni podniky Priibéh podilu avéri v selhani: obyvatelstvo
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Zakladni scénar

Prvni linii obrany proti Uvérovym a trznim ztratdm predstavuje vytvareny provozni zisk bank.
Zatimco Zakladni scénar predpoklada mirny pokles tvorby provozniho zisku meziroc¢né vzdy
zhruba 0 5 % z dlvodu rostouci konkurence na trhu depozit, v zatéZovém scéndfi se uvazuje
s razantnim snizenim provoznich ziskd, které by poklesly oproti o¢ekdvanym hodnotdm roku
2011 o 20-35 %. Pfi sou¢asném zvyseni rizikovych nakladt bank (Uv&rové a trzni ztraty) by
se tak fada bank v pfipadé zatézového scénare dostala do situace celkové ztraty
z hospodareni, coz by snizilo vysi jejich regulatorniho kapitalu.

Ceska narodni banka / Zatézové testy bankovniho sektoru CR



Graf 7

Vyvoj kapitalové primérenosti
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Pfes pomérné vysoké uavérové i trzni
ztraty a oslabené provozni zisky z(stava
bankovni sektor jako celek stabilni
v obou scénafich a jeho agregovana
kapitalova pfimérenost se pohybuje
nejen nad regulatornim minimem 8 %,
ale neklesd ani pod 11 % (Graf 7). To
predstavuje dobry zaklad pro udrzeni
dostate¢né odolnosti vO¢i ztratdm, které
potencidlné nastanou i za dvouletym
horizontem testu. Tohoto vysledku je
dosazeno i pres konzervativni nastaveni
Fady predpokladl jednotlivych scénaid,
které predpokladaji velmi nepfiznivy
vyvoj. Zakladem stability bankovniho
sektoru je i nadale jeho vysoka kapita-
lovd primérenost, ktera ke konci zafi
2011 ¢inila 15,7 %. Presto by se
v zatéZzovém scénafi dostalo nékolik bank

do situace nedostatec¢né kapitalové primérenosti. Za Ucelem dorovnani kapitadlové primérenosti
véech bank se sidlem v CR (tj. bez pobo&ek zahrani¢nich bank) do regulatorniho minima 8 %
by banky ke konci testovaného obdobi musely navysit regulatorni kapital o 13,6 mid. K¢.
Z hlediska velikosti bankovniho sektoru se nejedna o vyznamnou hodnotu, ktera by mohla
ohrozit jeho stabilitu.

Ceska narodni banka
Samostatny odbor finan¢ni stability
Kontakt: financial.stability@cnb.cz

Tento dokument byl zvefejnén 29.11.2011 a je umistén na webovych strankach CNB:
http://www.cnb.cz/cs/financni_stabilita/zatezove_testy/index.html
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