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VZTAH KAPITALOVYCH A LIKVIDNICH OBEZRETNOSTNICH
NASTROJU

Zlatuse Komarkova, Martin Hodula, Lukas Pfeifert

Bankovni regulace prostrednictvim poZadavkt na kapitalovy pomér, pakovy pomér, ukazatel kryti likvidity
a ukazatel Cistého stabilniho financovani omezuje rizika spojena s tvérovou a likviditni pozici a splatnostnim
nesouladem aktiv a pasiv. Ceskd narodni banka jako makroobezfetnostni orgén navic reaguje na vyvoj
systémového rizika Upravou poZadavku na kapitalové rezervy. Ta muze vyvolat reakci bank vedouci ke
zméné struktury jejich bilanci, coz zpétné ovlivni miru plnéni véech uvedenych pozZadavki. Cilem ¢&lanku je
analyzovat vztah nastroji kapitalové a likviditni bankovni regulace prostfednictvim reakce bank na zvySeni
proticyklické kapitalové rezervy a nasledné zhorseni ekonomickych podminek. Z vysledku analyzy vyplyva,
Ze pro dosazeni maximalni ucinnosti proticyklické kapitalové rezervy je pro makroobezietnostni organ
nezbytné pred zahajenim jeji zmény sledovat i vychozi trovné ostatnich poZadavka.

I. UvOD

PFipravovany regulatorni balicek CRD V / CRR |l s pfedpokladanou implementaci do narodni legislativy v prabéhu roku
2021 zavadi zavazny pozadavek na pakovy pomér (LR) z oblasti kapitalové regulace a pozadavek Cistého stabilniho
financovani (NSFR) z oblasti likviditni regulace. Oba tyto pozadavky budou banky povinny plnit spolu s jiz platnym
rizikové vazenym kapitadlovym pozadavkem k uvérovému riziku (CR) a pozadavkem na pomér likviditniho kryti (LCR).
Ackoliv pavodnim regulatornim cilem vSech &tyf pozadavki bylo zvysit odolnost bank vagi konkrétnimu typu rizika,
v realité je vzhledem k jejich vzajemné provazanosti rozsah plsobeni zejména na redlnou ekonomiku komplexnéjsi.

Literatura zabyvajici se vztahem mezi kapitalem (solventnosti) a likviditou bank je pomérné hojna (ECB, 2018). Zaméfuje
se primarné na vztah mezi finanéni pakou a likviditou bank v prabéhu cyklu (Brunnermeier a Pedersen, 2009; Adrian
a Shin, 2010; Huang a Ratnovski, 2011; Damar a kol., 2013, BCBS, 2016), ktery je ¢asto zmifiovan v souvislosti se
vznikem globalni finanéni krize z roku 2007. V této souvislosti je pfipominan komplementarni vztah mezi kapitalovymi
a likviditnimi nastroji, pficemz samotna kapitdlova regulace nestacila ke zmirnéni projevii globalni finanéni krize.
Navzdory na prvni pohled dostate¢né kapitalizaci ztracely banky v dobé krize trzni pfistup k likvidité za rozumnou cenu,
¢imz byly postupné nuceny stejné jako zjevné podkapitalizované banky vyprodavat méné likvidni aktiva, hromadit vysoce
likvidni aktiva a postupné snizovat finan¢ni paku a omezovat Uvérovani realné ekonomiky. P¥iliS vysoké naklady na
finan¢ni zdroje €i pfimo ztrata pfistupu bank ke zdrojim je povazovana za zasadni kanal pfenosu likviditniho $oku do
kapitalu bank (Puhr a Schmitz, 2014). Pfenos Soku plati i naopak, nebot podkapitalizované banky obvykle celi
likviditnimu riziku v podobé vysokych nakladu financovani. Na komplementarni vztah mezi kapitalovou a likviditni
regulaci upozorfiuje nékolik dalSich empirickych studii zaméfenych zejména na drzbu vysoce kvalitnich a likvidnich aktiv.
Studie dokazuji, Ze dostate¢na drzba téch aktiv snizuje celkové Gvérové riziko v bilancich bank (Banerjee a Mio, 2015;
Bonner, 2015; Duijm a Wierts, 2016). Hojné se literatura zabyva vztahem vazeného (CR) a nevazeného (LR)
kapitalového pozadavku (Goel a kol., 2017; Pfeifer a kol., 2017; Mankart a kol., 2018), ale abstrahuje od pusobeni
likviditnich pozadavk(. Podobné se literatura také vénuje vztahu mezi poZadavky na CR a LCR, av$ak abstrahuje od
plsobeni LR a NSFR (Behn a kol., 2019).

Vztahem mezi vSemi Ctyfmi pozadavky se zabyvaji Cecchetti a Kashyap (2018) a Chami a kol. (2017). Prvni studie
mechanicky zkouma potencialni nadbyteénost riznych typl pozadavku, zatimco druha vyviji dynamicky model pro
holdingové spole¢nosti bank a zkouma, jak se rlizné typy investic na strané aktiv vzajemné ovliviuji. Pro zakladni
pochopeni vzajemného pusobeni vSech ¢étyf pozadavki je vhodna studie BCBS (2015), ktera analyzuje vztahy pres vliv
tfi typG Sokd na bilanci bank — ivérového, likviditniho a $oku do financovani (Tab. 1, BCBS 2015, s. 7). Dle zavér( studie
BCBS by mély vSechny tfi typy Soku ovlivnit omezujici funkci pozadavkd na NSFR a LR a ,pouze” likviditni Soky by mély
mit vliv na vSechny uvedené pozadavky.
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Tab. 1 Vliv vybranych typl $okt na kapitalové a likviditni regulatorni pozadavky

Uvérovy ok

Likviditni Sok (v€etné Soku do
kolateralu)

Sok do finanéniho zdroje

Zdroj Soku:

migrace RVA

zmeéna podilu a/nebo cen likvidnich
aktiv v bilanci

zména splatnosti zavazku

uvérove ztraty

narust bilance (napf. kvlli zavaznym
uvérovym linkam) financované
kratkodobymi zdroji

vybér stabilnich vkladu

Dopad Soku:
CR CR
LR LR LR
LCR LCR
NSFR NSFR NSFR

Pramen: BCBS, 2015, s. 7, Table 2, upraveno autory

Tento tematicky ¢lanek rozsifuje problematiku interakce kapitalovych a likviditnich poZzadavk(l o dopad regulatorniho
Soku. V souvislosti s diskre¢ni pravomoci obezfetnostniho organu je pro néj nezbytné sledovat vliv zmény nastaveni
jednoho obezfetnostniho nastroje na jiné nastroje. Hlavnim dlvodem je snaha dosahnout maximalni Gg¢innosti
nastavovanych obezfetnostnich nastrojli a predchazet nezamyslenému negativnimu dopadu zejména do Uvérové
nabidky pro redlnou ekonomiku. Sledovat pfizplsobeni bank zménam regulatorniho poZzadavku je uZzite¢né také pro
pochopeni zavaznosti jednotlivych pozadavkd u bank podnikajicich dle riznych obchodnich modelud. A v neposledni fadé
také pro samotné banky, a to v souvislosti s jejich obezfetnosti udrzovat kapitalové a likviditni pozadavky optimalné nad
regulatornim minimem (Behn a kol., 2019), aby je pfipadna zména ekonomickych ¢&i regulatornich podminek negativné
nepfekvapovala.

V soucasné praxi méni obezfetnostni organ z vySe uvedenych nastroju ,pouze“ souhrnny kapitalovy pozadavek
prostfednictvim zmén nastaveni kapitalovych rezerv. Z toho davodu v &lanku analyzujeme pfizplsobeni ¢eskych bank
zméneé nastaveni proticyklické kapitalové rezervy (CCyB). Smyslem je ukazat varianty, kterymi se zména pozadavku na
CR mduze projevit pfes jednotlivé polozky (pod)bilance bank v plnéni pozadavki na LCR, NSFR a LR. Vzhledem
k riznym strategiim pfizpusobeni bank zvySenému kapitalovému pozadavku dale testujeme jejich skuteénou odolnost pfi
naslednych zhor§enych ekonomickych podminkach (avérovy Sok, Tab. 1). Jinymi slovy simulaci dvou rlznych scénara,
které predstavuji dvé ruzné faze cyklu, zkoumame, jaky mize mit konkrétni zplsob naplnéni zvySené kapitalové rezervy
v rGstu cyklu vliv na celkovou odolnost bank béhem nadchazejiciho poklesu za predpokladu striktniho plnéni vSech &tyF
pozadavku napfi¢ cyklem.

. KAPITALOVE A LIKVIDNi POZADAVKY

Pozadavek na CR byl soucasti regulatorniho balicku Basel | jiz v roce 1996. Od roku 2006 zaved| Basel Il vigi
uvérovému riziku rizikové vazeny pozadavek, ktery citlivéji odrazel rizikovost expozice. Basel Il od roku 2014 doplinil
kapitalovy poZzadavek o makroobezfetnostni kapitalové rezervy. CR je funkci vyzadované minimalni vySe kapitalu, vySe
aktiv a rizikovych vah pfislusné tfidy aktiv. Lze jej ve zjednoduSené formeé vyjadfrit:

Kapital celkem E
CR < ~11,75% < .
~ Rizikové vizené expozice ! % = S A4 +Y, TEBSAOBSAO ! (l)

kde E je celkovy kapital zahrnujici souhrnny kapitélovy pozadavek a prebytek kapitélu, A jsou rizikova aktiva, OBSA jsou
podrozvahové polozky a 1,4, r2B54 jsou rizikové vahy?.

Hlavni pfednosti rizikové vazeného kapitdlového pozadavku je zohlednéni rizikovosti aktiv v zavislosti na modelu
podnikani banky. To nicméné pfinasi heterogenitu rizikovych vah® a tim i kapitalového pozadavku napfi¢ jednotlivymi

2 Hodnota 11,75 uvedena v rovnici (1) odkazuje na hodnotu souhrného kapitalového pozadavku v CR platnou k 1. 9. 2019 bez zahrnuti rezervy ke kryti
systémového rizika a pozadavku Pilife 2 (platné pouze pro nékteré instituce).

3 Soucasny regulatorni ramec umoziuje stanovit rizikové vahy, a tedy rizikovost daného aktiva, na zakladé standardizovaného pfistupu (STA) nebo pomoci
pristupu zaloZzeného na internich modelech (IRB). Zatimco banky vyuZivajici pfistup STA stanovuji rizikovou vahu podle hodnot danych legislativou, banky
vyuzivajici pFistup IRB stanovuji rizikovou vahu dle internich modeld.
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bankami. CRD V / CRR Il proto zavadi pozadavek na LR, ktery stanovuje minimalni kapitalovy pozadavek bez ohledu na
rizikovost expozic banky4. Pozadavek na LR je funkci kapitalu Tier 1 a celkovych expozic zahrnujici celkova aktiva
a vybrané podrozvahové expozice. Pozadavek na LR Ize ve zjednodu$ené formé vyjadfit:

Kapital Tier 1 E

IR ———=3% <———,.
— Celkové expozice % = R+A+OBSA’ )

kde R je likvidni rezerva sestavajici z vysoce kvalitnich a likvidnich aktiv.

Nastavenim LCR se pozaduje po bance drzba dostatec¢né likvidni rezervy, ktera by pokryla Cisty odtok likvidity za
krizovych podminek po dobu tficeti dnd. Cisty odtok likvidity se rovna odtoku likvidity minus pfitoku likvidity. PoZadavek
na LCR lze zjednodu$ené vyjadfit:

ZjRjvj

Likvidnirezervy
LCREs————— .
Ym I%Dm_Zn bcAn+Xo lgBSAOBSAD ! (3)

- ~100% <
= Cisty odtok likvidity 0=

kde I}, a 19554 jsou miry odtoku, ¥;R; = R oznacuje bezpe¢na a likvidni aktiva®, v; jsou vahy reflektujici krizové
podminky, Y., D,, = D jsou méné stabilni vklady, cenné papiry a zavazky se splatnosti do 1 roku, ), bcA, je suma
ocekavanych pfitoku likvidity z rizikovych aktiv (3.,, A, = A, b je vaha vyjadiujici velikost o¢ekavaného pfitoku z rizikovych
aktiv, c je velikost omezeni ofekavaného pfitoku, resp. 1 — ¢ je srazka ocekavaného pﬁ'tokuﬁ). Z rovnice (3) je patrné, ze
za nastavenim pozadavku na LCR na minimalni hodnotu 100 % je snaha udrzovat vaZzenou sumu vybranych aktiv nad
vazenou sumou vybranych zavazkd.

Pozadavek na NSFR by mél zajistit, aby zejména dlouhodoba a rizikova aktiva bank byla dostate¢né kryta riznorodymi
stabilnimi zdroji financovani za béznych i krizovych podminek. NSFR Ize zjednoduSené vyjadrit:

Dostupny stabilni zdroj financovani k aEBk+Zm al D, +E

NSFR < ~100% <X

— Pozadovany stabilni zdroj finacnovani SnfoAn+Ee frRr 4)

kde a? a a?, jsou faktory, kterymi se snizuji dostupné zdroje stabilniho financovani (v praméru plati a2, > af), f,, a f, jsou
vahy vyjadfujici miru pozadovaného stabilniho zdroje ke kryti pfisluSnych aktiv (v prdméru plati f, > f.), >R, =R,
Y.k B = B zahrnuje stabilni vklady, cenné papiry a ostatni zavazky se splatnosti nad 1 rok. Z rovnice (4) je patrné, ze za
nastavenim NSFR je snaha udrzovat vazenou sumu vybranych zavazkd nad vazenou sumou vybranych aktiv. Princip
nastaveni pozadavku na NSFR je oproti pozadavku na LCR opacny (Cecchetti a Kashyap, 2018).

Zavazné pozadavky na CR a LCR jsou Ceskymi bankami dlouhodobé pinény (Grafy 1 a 2). Souhrnny kapitalovy
pozadavek sloZzeny z minimalni regulatorné stanovené urovné v Pilifi 1 (8 %), poZadavkd na zakladé vyhodnoceni rizik
dohledovym organem v Pilifi 2 (v priméru za sektor 1,8 %) a kapitalovych rezerv (v priméru za sektor 5,9 %) splfiovala
vétSina bank s dostate¢nou rezervou (ZFS 2018/2019). Regulatorni limit pro LCR je od roku 2018 nastaven na uroven
100 %, pFitemz ke konci roku 2018 &inila agregatni hodnota tohoto poZadavku za domaci banky 189 %. Ceské banky
plnily az na malé vyjimky i nezavazné pozadavky na LR a NSFR (Grafy 1 a 2). Pfedpokladany minimalni pozadavek na
LR €ini 3 % a na NSFR 100 %.

* Dalgf reakci regulace je stanoveni tzv. vystupniho prahu (output floor), dle kterého by spodni hranice pro celkové rizikové vazené expozice v pfistupu IRB
méla odpovidat urovni 72,5 % urovné implikované aplikaci pfistupu STA. Heterogenitu rizikovych vah by mélo omezit také doporuc¢eni EBA (2017), dle
kterého by banky vyuzivajici pfi kalibraci IRB parametrd mély adekvatné zahrnout i data ilustrujici krizovy vyvoj.

s Zejména hotovost, pohledavky za centralni bankou, centralni viadou apod.

6 Aby se predeslo tomu, Ze se banky pfi plnéni svého LCR budou spoléhat vyhradné na pfedpokladany pfitok, a také aby se zajistila minimalni uroven
drzeni likvidnich aktiv, je vySe pfitoku, ktery Ize zapogitat proti odtoku, omezena na 75 %, resp. 90 % celkového ocekavaného odtoku (EK, 2014, ¢lanek 33,
Limit pro pfitok likvidity).
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Graf 1 Kapitalovy a pakovy pomér domacich bank

(v %, osa x: kapitalovy pomér; osa y: pakovy pomér)

Graf 2 Ukazatel stabilniho kryti financovani a pomér
likvidniho kryti u domacich bank

(v %, osa x: LCR; osa y: NSFR)

12 4 400 -
[ ]
10 350 |
o o
300
8 - o
°® 250
[ 1) P P
6 () 200 -
oo o° Y
150 - o o % ® ®
4 ® ° %o , e ©
100
o b
2 -
‘ 50 4
0 0
5 10 15 20 25 0 100 200 300 400 500 600

Pramen: CNB, vypoéty autort

Poznamka: Svislda cara vyjadifuje pozadavek na kapitalovy pomér
(11,75 %), pficemz nezahrnuje rezervu ke kryti systémového rizika
a pozadavek z Pilife 2. HorizontaIni ¢ara predstavuje poZadavek na pakovy
pomér platny s implementaci CRD V/CRR Il. Data jsou k tfetimu Ctvrtleti
2018 za 19 domécich bank.

Pramen: CNB, vypoéty autor(i

Poznamka.: Svisla ¢ara vyjadfuje pozadavek na LCR (100 %), vodorovna
C¢ara predstavuje pozadavek na NSFR platny s implementaci
CRD V /CRR Il. Data jsou k tfetimu ¢tvrtleti 2018 za 19 domacich bank.

I1l. ANALYZA INTERAKCE KAPITALOVE A LIKVIDNi POZICE BANKY

Pro simulaéni cvi€eni jsme pouzili stylizované bilance 19 €eskych bank, které byly rozdéleny do &tyf skupin — velké,

stfedni a malé banky a stavebni spofitelny (Tab. 2)’.

Tab. 2 Stylizovana bilance bank

Aktiva Pasiva
Bezpec€na a likvidni aktiva (nulova rizikova vaha) Méné stabilni vklady, zavazky a cenné papiry se
Ry, Ry, ., R; splatnosti do 1 roku
Dy,D,, ..., Dy
Rizikova aktiva (nenulova rizikova vaha) Stabilni vklady, cenné papiry a zavazky se splatnosti nad
A Ay, Ay 1 rok
By, B,, ..., By
Podrozvahova aktiva Kapital
0BSA4,0BSA,, ...,0BSA, E

Ostatni aktiva OA
044,04,, ...,04,

Pramen: Cecchetti a Kashyap (2018), upraveno autory

Vyse definované rovnice (1) az (4) jsme zjednoduéili8 (Cecchetti a Kashyap, 2018). Vyslednd podoba kapitalovych
a likvidnich poZadavku nabyva nasledujici podobu soustavy nelinearnich rovnic:

CR

1

®)

A= a(¢p + k9)

” Clenéni bank na velké, stfedni, malé a stavebni spofitelny odpovida platné metodice CNB. Velikost bank je rozli$ena dle vy$e bilan&ni sumy. Bilanéni
suma velkych bank se pohybuje nad 250 mld. K&, u stfednich bank mezi 50 az 250 mld. K& a u malych bank je bilanéni suma niz8i nez 50 mld. K&. Toto

rozdéleni podporila také nami provedena analyza podobnosti bilanci ¢eskych bank metodou kosinové podobnosti dle Blocher (2011). Kosinova podobnost
vyjadfuje miru podobnosti dvou vektoru, ktera se ziska vypoétem kosinu Uhll téchto vektord. Formalné: similarity(a, b) = cos(9) = _ab__ Tabi
Hallloll " [5 g2y

8 Série algebraickych tprav a zjednodudeni rovnic (1) aZ (4) je detailné popsana v Technické piloze.
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1
LR R+(1+0)A<y ©)
1 o
LCR p<-R-24 @)
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NSFR DSR+<nD_nB A-(

kde tuéné vyjadfené polozky jsou brany relativné k vysi kapitalu, tj. vzdy déleno E, a je vySe kapitalového pozadavku, g
je vy$e pozadavku na LR, k jsou rizikové vazené mimobilanéni polozky (Y,7.°0BSA, ~ kOBSA) a ¢,8 jsou podily
rizikové vazenych aktiv a podrozvahovych polozek na celkové rozvaze. Dale pro y a w plati, ze ¥, 12D, ~yD
aY,l90BSA, =~ wOBSA apro n®, nP plati, ze ¥, a®B, =~ n®B, ¥, alD,, =~ n°D.

Vzhledem k tomu, Ze na strategii bank pro pfizplsobovani se regulatornim zménam ¢i jinym ekonomickym Sokim maji
zasadni vliv pocatecni bilanéni podminky (Behn a kol., 2019), jako vychozi krok jsme spocitali relativni vySi pocatec¢niho
omezeni danych skupin bank jednotlivymi kapitalovymi a likvidnimi pozadavky (Graf 3). Z jednoduchého srovnani napfic¢
poZadavky je patrné, Ze domaci banky jsou omezeny spiSe kapitalovymi nez likviditnimi poZadavky. Jejich zejména
kratkodobou likviditni pozici tvofenou relativné vysokym podilem likvidnich aktiv nebo stabilnich zdroju Ize povaZovat za
velmi silnou. Pozadavek na LCR omezuje Ceské banky nejméné. Ze srovnani napfi¢ skupinami bank vyplyva, ze
pozadavky na CR a LR nejvice omezuje skupinu malych bank, pozadavek na LCR skupinu velkych bank a pozadavek
na NSFR skupinu stfednich bank. U malych bank pozorujeme vedle vysokého omezeni pozadavkem na LR velmi nizké
omezeni pozadavkem na LCR. Jde do urité miry o nezamysleny nasledek pfelévani vlivu kapitalové regulace na
likviditu banky a naopak, pficemz banky s relativné vysokym objemem kvalitnich a likvidnich aktiv nebo vysokou
podrozvahou jsou zaroven ve vys$Si mife omezeny pozadavkem na LR (blize viz Pfeifer a kol., 2017). Pozadavek na LR
tak do urcité miry brani bankam navySovat bilanci pouze pomoci likvidnich aktiv financovanych cizimi zdroji, zejména
témi s nizkou mirou stability. Dle naznacenych vysledkt omezuji oba likviditni poZzadavky nejméné stavebni spofitelny.
U této skupiny bank je to dano jejich specifickym obchodnim modelem, resp. vysokym podilem zavazkl se splatnosti
delSi nez jeden mésic.

Graf 3 Relativni vySe omezeni bank kapitalovymi a likvidnimi pozadavky

038

Kapitalovy pomér (CR) Pakovy pomér (LR) Pomér likvidniho kryti (LCR) ~ Pomér ¢istého stabilniho
financovani (NSFR)

m Velké banky = Stfedni banky Malé banky Stavebni sporitelny

Pramen: CNB, vypoéty autortl

Poznamka: Hodnoty na svislé ose urcuji, do jaké miry je banka omezena danym pozadavkem. Hodnota niZz$i nez 1 znamena, Ze banka ¢i dana skupina
bank dany regulatorni pozadavek plni. Cim niz&i je tato hodnota, tim je banka danym poZzadavkem méné omezena. Banky byly agregovany do skupin dle
vysSe jejich celkovych aktiv. Vysledek za skupinu byl vypog€itan jako vazeny primér za jednotlivé banky. Data k 31. 12. 2018.
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V simulaénich cvi¢enich pfredpokladame, Ze snahou banky je udrzet vSechny C¢tyfi pozadavky na optimalnich
hodnotach®. S ohledem na faze finan&niho cyklu uvazujeme dva scénafe, které by mohly vést k do€asnému vychyleni
hodnot nékterého z poZadavk(l od bankou nastavené optimalni Urovné v jednom ze dvou smérll. Ve scénafi 1
predpokladame rostouci fazi finanéniho cyklu a s tim spojené jednorazové navysSeni sazby CCyB. Ve scénafi 2
uvazujeme opacnou fazi cyklu v podobé recese Ci krize. Na zmény (Soky) dané scénafi je v zavislosti na pocatecnich
urovnich jednotlivych pozadavki pravdépodobna nasledna reakce banky, ktera se projevi ve zméné struktury jeji
bilance. To zjednodu$ené znamena zménu hodnot proménnych vstupujicich do vypoctd pozadavki uvedenych
v rovnicich (1, resp. 5) az (4, resp. 8). U obou scénart uvazujeme tfi mozné varianty pfizplsobeni (Tab. 3), pficemz
predpokladame ve scénafi 1 zachovani a ve scénafi 2 snizeni velikosti bilance.

Tab. 3 Predpokladané reakce bank po aplikaci scénart

Scénar | Varianta Popis scénare Vysvétleni scénare
NavySeni kapitalu a sou¢asné snizeni
A \Baitk zavazku se splatnosti nad 1 rok
Scénar 1 NavSeni kaoital j .
avyseni kapitalu a sou€asné snizeni
ngzgy B \DatE zavazku se splatnosti do 1 roku
y
Snizeni rizikovych aktiv a sou€asné
¢ lAa1R 2vySeni bezrizikovych aktiv
A lA, [Ea 1RV
(s pfedchozim navySenim kapitalu)
Scénar 2
1 B A, |[Ea 1RV Snizeni rizikovych aktiv, kapitalu a
ztratovych (s pfedchozim snizenim rizikovosti aktiv) soucCasné navyseni rizikovosti aktiv
aktiv
C lA, |[Ea 1RV
(bez pfedchoziho navySeni CCyB)

Poznamka: kde E je celkovy kapital, R jsou bezpec¢na a likvidni aktiva, 4 jsou rizikova aktiva, B zahrnuje stabilni vklady, cenné papiry a ostatni zavazky se
splatnosti nad 1 rok, D jsou méné stabilni vklady, cenné papiry a zavazky se splatnosti do 1 roku a RV jsou rizikové vahy.

.1 SCENAR 1: NAVYSENI SAZBY CCYB V RUSTOVE FAZI FINANCNIHO CYKLU

Scénar 1 odpovida situaci, kdy obezfetnostni organ navysi kapitalovy poZadavek zvySenim sazby CCyB o 1,25 p. b.
Vzhledem k faktu, Ze v Ceské republice byla k datu analyzy, tj. 31. 12. 2018, platna nenulova CCyB ve vysi 1,25 %,
simulujeme navy3eni CCyB na maximalni hodnotu 2,5 %"°.

Reakce banky na zvySeni sazby zavisi pfedevSim na vychozi vysSi dobrovolné drzeného kapitalového polStafe. Pokud
drzi banka dostateCny kapitalovy prebytek, resp. jeji skute€ny kapitalovy pomér se alespori vyrovna nové
pozadovanému, z regulatorniho pohledu nemusi na zpfisnéni kapitalového pozadavku reagovat zménou struktury
bilance viibec. Pokud v§ak dobrovolny kapital nedrzi, neni dostate¢né vysoky nebo drzbu konkrétni vy$e dobrovolného
kapitalu povazuje v dané chvili za optimalni, pak pfi zachovani velikosti bilance pravdépodobné zvoli jednu z variant
mozného pfizpGsobeni: a) zvysi kapitalovy pomér emisi nového kapitalu pfipadné jeho akumulaci prostfednictvim
zadrzeného zisku (E) a zaroven splati cizi zavazky (Scénaf 1, varianty A a B) a/nebo b) snizi podil ivérového portfolia
ve prospéch vys&i drzby bezrizikovych likvidnich aktiv (ScénaF 1, varianta C).ll

V8echny uvazované varianty vedou k riistu kapitalového poméru, proto zména omezeni u kapitalového pozadavku bude
vzdy pozitivni. VSechny tfi reakce by mohly ovlivnit i Urovné ostatnich pozadavkd (LR, LCR, NSFR) a vést k jejich
do¢asnému vychyleni od nastavenych optimalnich hodnot. V tomto simulaénim cvi¢eni nesledujeme velikost zmény

® Kazda banka ma pro dany pozadavek svou optimalni Groven, ktera je z riznych divodud vys$si, nez je regulaci pozadované minimum (napf. Behn a kol.,
2019; Brunnermeier a Sannikov, 2014 nebo Valencia, 2014).

Vyve vyjimecnych pfipadech muze makroobezretnostni organ stanovit CCyB vysSi nez 2,5 %.

! Banka by mohla zvolit i umyslné sniZeni rizikovych vah z expozic, ¢imz by rovnéz uvolnila omezeni zvySenym kapitalovym poZadavkem. Vzhledem
k tomu, Ze nastaveni rizikovych vah banky podiéha pfisnému dohledu organ(, nepovazujeme tuto variantu za redlnou. Banka muaze zvolit i kombinaci
variant.
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omezeni jednotlivymi pozadavky, nybrz smér zmény. ZjednoduSené fe¢eno sledujeme, zda zména sazby CCyB povede
k vy§Simu ¢i niz§imu omezeni daného pozadavku. Vysledky zobrazuje Graf 4.

Z Grafu 4 je patrné, Zze pokud banka zvoli navySeni kapitalu (E) splacenim cizich zavazku (D, B), dosahne nejen snizeni
omezeni pozadavkem na CR, ale sniZi se také omezeni poZzadavkem na LR. V pfipadé poZadavk( na LCR a NSFR je
jednoznacény dopad varianty 1B. Jak vyplyva i z rovnic (3, resp. 7) a (4, resp. 8), ke snizeni omezeni obéma likviditnimi
pozadavky dojde pfi splaceni nékterého z kratkodobych nestabilnich zavazk( (D). Pfi splaceni stabilnich vklad( ¢&i
dlouhodobych cennych papirli a ostatnich zavazk( (varianta 1A) zUstane poZadavek na LCR beze zmény a poZzadavek
NSFR v podstaté také. Dosazeni vy$Si hodnoty pozadavku na CR prostfednictvim zmény struktury aktiv ve prospéch
navysSeni poméru kvalitnich a likvidnich aktiv v bilanci (varianta 1C) povede jak ke snizeni omezeni pozadavkem na CR,
tak pozadavkem na LCR a NSFR. Omezeni pozadavkem na LR neni touto zménou ovlivnéno. Banky tak mohou zménou
struktury aktiv smérem k méné rizikovym expozicim snizit omezeni pozadavkem na CR, LCR a NSFR, nikoliv v§ak na
LR. Pozadavek na LR tak slouzi jako obezfetnostni pojistka nejen v pfipadé pozadavku na CR, ale i v pfipadé likviditnich
poZadavkL‘].12

Snizeni omezeni u v8ech poZadavk( dosahne banka substituci kratkodobého nestabilniho zdroje za vlastni zdroj
(varianta 1B). Tato varianta v8ak m(Zze byt pro banku jen zdanlivé, resp. kratkodobé optimalni, pokud puvodné
nestabilnimi zdroji financovala bezrizikova aktiva s nizkou vynosnosti. NavySeni podilu vlastnich zdroja vaéi cizim
zdrojim pravdépodobné ¢asem povede ke zmeéné struktury aktiv (Behn a kol., 2019) od méné vynosnych (statni
dluhopisy) k vynosnéjSim (klientské uvéry) a zpétnému snizeni LCR a NSFR. To potvrzuji i studie, které analyzuji dopad
navyseni kapitalovych rezerv na uvérovani bank. Dochazeji k zavérim, Ze kratkodobé muze mit navySeni kapitalové
rezervy negativni dopad na uvérovani bank, ve stfednim az del$im obdobi je vS§ak dopad pozitivni (napf. Gambacorta
a Shin, 2016). Studie Behn a kol. (2019) a Kolcunova a Malovana (2019) dale uvadi, Ze z pohledu regulatora spiSe méné
preferovanou variantu v podobé omezeni Uvérovani (varianta 1C) voli banky operujici blizko regulatorniho minima
pozadavku na CR. To, jaky zplsob navySeni kapitalového poméru banka nakonec zvoli, tak zavisi na budoucich
nakladech a vynosech zvolené varianty, ale i na poc¢ate€ni hodnoté poZadavku na CR.® Zména struktury bilance
popsana u vSech uvedenych variant do znaéné miry méni odolnost banky vi¢i potencialnimu nepfiznivému vyvoji
s dopadem do uvérovani realné ekonomiky diskutované ve scénafi 2.

Graf 4 Zmény omezeni bank kapitalovymi a likviditnimi pozadavky v reakci na navyseni sazby CCyB
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Relativni omezeni bank danym nastrojem
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Scénar 1, varianta A:
snizeni B a navy$eni E

Scénéf 1, varianta B:
snizeni D a navy$eni E

Scénar 1, varianta C:
snizeni A a navy$eni R

Pramen: CNB, vypoéty autortl

Poznamka: E je celkovy kapital, R jsou bezrizikova aktiva, A4 jsou rizikova aktiva, B zahrnuje stabilni vklady, cenné papiry a ostatni zavazky se splatnosti
nad 1 rok, D jsou méné stabilni vklady, cenné papiry a zavazky se splatnosti do 1 roku. Hodnoty na vertikalni ose urcuji, zda je banka vice (+) nebo méné
(-) omezena vybranych pozadavkem. Simulace byla provedena na datech za treti Ctvrtleti 2018 za kazdou banku ze vzorku (n=19). Vysledky jsou
zobrazeny prostfednictvim box-plot diagramu, kde horizontaIni ¢ara predstavuje median a modra plocha 95% interval spolehlivosti.

12 pozadavek na LR do urcité miry ovliviiuje koncentraci svrchovanych expozic v bilancich bank, na které se dle evropské regulace aplikuje nulova nebo
témérF nulova rizikova vaha. Navysenim bilance pouze nakupem statnich dluhopist za cizi kratkodobé zdroje by se bance snizil pakovy pomér. Udrzeni
Urovné pozadavku na LR by vyzadovalo financovani navysSeni svrchovanych expozic kapitdlem, cozZ je pro banku vzhledem k nizké vynosnosti téchto
expozic spiSe neefektivni strategie.

13 Optimalni volba je soucasti analyz provadénych sekci finan¢ni stability, tento ¢lanek se ji vSak z kapacitnich divod( nezabyva.
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1.2 SCENAR 2: KRYTI UVEROVYCH ZTRAT KAPITALEM V DOBE POKLESU FINANCNIHO CYKLU

Ve scénafi 2 simulujeme situaci, kdy je banka vystavena recesi, pfiemz zohlediujeme pfedchozi zvolenou variantu
reakce banky na zvySeni sazby CCyB ve scénafi 1. Ve scénafi 2 prfedpokladame zhors$eni uvérového portfolia (narlst
opravnych polozek a rizikovych vah o 10 %) a riist objemu ztratovych aktiv (o 10 %). Dale pfedpokladame nulovy zisk,
kdyz rust ztrat redukuje profitabilitu banky a tim jeji schopnost akumulovat zisk. Banka kryje ztraty kapitalem (E). Dle
rovnice (1), resp. (5) dojde ke zméné vSech tfi proménnych — pokles kapitalu (E), rizikovych aktiv (A) a zvySeni
rizikovych vah (RV) — coz povede k poklesu CR. NarUst rizikovych vah za jinak stejnych podminek zvysi v absolutnim
vyjadreni kapitalovy poZzadavek.

Graf 5 Zmény omezeni bank kapitalovymi a likviditnimi pozadavky v reakci na kryti ivérovych ztrat kapitalem
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snizeni A, E a zvySeni RV snizeni A, E a navyeni RV snizeni A, E a zvySeni RV
(s pfedchozim navy$enim (s pfedchozim snizenim (bez pfedchozi reakce)
kapitalu) rizikovosti akftiv)

Pramen: CNB, vypoéty autorii
Poznamka: E je celkovy kapital, A jsou rizikova aktiva a RV jsou rizikové vahy. Hodnoty na vertikalni ose urcuji, zda je banka vice (+) nebo méné (-)

omezena vybranych poZzadavkem. Simulace byla provedena na datech za treti tvrtleti 2018 za kazdou banku ze vzorku (n=19). Vysledky jsou zobrazeny
prostfednictvim box-plot diagramu, kde horizontalni ¢ara predstavuje median a modra plocha 95% interval spolehlivosti.

Vysledky tohoto simulaéniho cviéeni (Graf 5) ukazuji, Ze banka je béhem nepfiznivého ekonomického vyvoje méné
omezovana pozadavkem na CR, pokud pfedtim reagovala na zvySeni sazby CCyB navySenim kapitalu (varianta 2A).
O néco vice je omezovana, pokud na rist sazby CCyB reagovala zménou struktury bilance smérem k bezrizikovym
likvidnim aktivim (varianta 2B). Nepfekvapuje, Ze nejvice je banka omezena pozadavkem na CR, pokud pfed obdobim
krize k narustu kapitalového poZzadavku zvySenim sazby CCyB nedoslo (varianta 2C).

Podle vySe definovanych rovnic by kryti ztrat kapitalem mélo ovlivnit také pInéni pozadavk( na LR, LCR a NSFR.
V nasem simulaénim cvi€eni je v pfipadé poZadavkd na LR i NSFR narGst omezeni ve v8ech tfech variantach patrny
(Graf 5). V pfipadé pozadavku na LCR neni dopad zcela jednoznacny, nebot do zna¢né miry zavisi na velikosti
skute¢ného pfitoku likvidity generovaného ze ztratovych aktiv zapoctenych ve jmenovateli LCR. PFi poklesu pfitokl
likvidity vzroste Cisty odtok likvidity, coz by za situace neménné hodnoty likvidni rezervy mélo vést k celkovému poklesu
LCR. Pokud je v8ak pokles pritoku likvidity ze ztratovych aktiv ve skuteénosti niz$i nez srazka o¢ekavaného pfitoku dana
regulaci (rovnice 3, symbol ¢, resp. 1 —c**, omezeni pozadavkem na LCR se nezvysi. To je i pfipad nasi simulace

(Graf 5).

Faze financniho cyklu, kdy banka negeneruje dostatecné zisky a jiz kryje své Uvérové ztraty kapitalem, zpravidla
odpovida procesu zahajeni snizovani sazby CCyB makroobezfetnostnim organem (blize o rozpousténi CCyB v CR napt.
CNB, 2020). Prvofadym zamé&rem organu je snizit bance poZadavek na CR za G&elem udrZeni stabilniho toku Gvérd do
realné ekonomiky. Zjednodusené by v Grafu 5 doslo ke snizeni omezeni pozadavkem na CR. Rozpousténim CCyB v3ak
nedojde ke snizeni omezeni pozadavky na LR a NSFR. V situaci, kdy se vlivem nepfiznivého vyvoje bude banka

! Zjednodusené nami simulovany pokles piitoku likvidity byl niz$i nez 25 % celkového ogekavaného odtoku. Na LCR tedy neméla simulovana zatéz viv.
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pfiblizovat minimalnim drovnim téchto pozadavk(, bude opét volit mezi nékolika variantami zmény struktury bilance ve
snaze dosahnout zpét jejich optimalnich Urovni. V dobé recese pfitom muze vedle vyprodeja aktiv ¢i zmény zdroje
financovani volit jako jednu zvariant i pokles Uvérovani. Zvolena varianta tak do urcité miry ovliviiuje Gc€innost
makroobezretnostniho nastroje CCyB.

Pro mikroobezfetnostni i makroobezietnostni organy je proto nezbytné reakce bank na zménu podminek neustale
monitorovat a vyhodnocovat dopad reakce i v zavislosti na trovnich vSech regulatornich poZadavka.

IV. ZAVER

Stale komplexnéjsi regulace bankovniho sektoru zvySuje vyznam analyz vzajemné interakce jednotlivych regulatornich
nastroji. V ¢lanku popisujeme mozné interakce pozadavki na kapitalovy pomér (CR), pakovy pomér (LR), pomér
likvidniho kryti (LCR) a pomér C¢istého stabilniho financovani (NSFR). Pro ur€eni omezujici role jednotlivych
regulatornich nastroju vyuZivame algebraické zjednoduseni jejich rovnicového vyjadieni dle Cecchetti a Kashyap (2018).
Nasledné provadime simulaci dvou scénafl na urovni bilance jednotlivych bank. Konkrétné uvazujeme jednorazové
navyseni proticyklické kapitalové rezervy (CCyB) jako scénaf 1 a zhorSeni uvérového portfolia jako scénai 2. Tato
simulacni cvi€eni ndam umoznuji vyhodnotit, jak se externi Sok a nasledna reakce banky na néj projevi do plnéni danych
Sty regulatornich nastroji. Reakce bank, tedy pfizplisobeni bank nami zvolenému scénafi, se realizuje zménou struktury
jejich bilanci. Vysledky shrnuje Tab. 4.

Tab. 4 Zména omezeni danymi pozadavky po navySeni CCyB

Scénar 1 Scénar 2
Zména relativniho (A) (B) ©) (A) (B) (©)
omezeni banky A, |EatRV
danym pozadavkem IA, JEatRV | |A |[Ea TRV (bez
BatE \Da1E lAa 1R (pfedchozi (pfedchozi predchoziho
navySeni E) snizeni A) navyseni
CCyB
CR
LR
LCR
NSFR
Zména omezeni banky danym regulatornim nastrojem
Méné omezena Vice omezena
B .

Pramen: CNB, vypoéty autort

V pfipadé scénare 1 povede reakce bank na navySeni sazby CCyB skrze navysSeni kapitalu k rdstu CR i LR (Tab. 4,
scénar 1, varianty A a B) a pfi sou¢asném splaceni kratkodobych &i nestabilnich zavazkd i k vyraznému rastu LCR
a NSFR. Dojde tedy k poklesu omezuijici role u v§ech ¢&tyf pozadavkud. ZvySeni CR formou zmény struktury aktiv smérem
k méné rizikovym povede také k rastu LCR a NSFR. PoZadavek na LR ovS§em nebude zménou struktury bilance ovlivnén
a muZze tak slouzit jako obezfetnostni pojistka nejen v pfipadé pozadavku na kapitalovy pomér, ale i v pfipadé likviditnich
pozadavkl. Na druhou stranu bude-li kapitalovy pozadavek vy$si dle pakového poméru oproti poZzadavku na kapitalovy
pomér, nemusi banka na navySeni sazby CCyB reagovat vlbec.

Ve scénafi 2 simulujeme situaci materializace uvérového rizika. Zarover ale zohlednujeme pfedchozi reakci banky na
zvySeni CCyB ve scénafi 1. Obecné zjiStujeme pozitivni efekt pfedchoziho ristu sazby CCyB predevsim na kapitalovou
odolnost sektoru béhem recese ekonomiky (Tab. 4, scénar 2, varianty A a B), a to zejména reaguje—li banka na zvySeni
sazby CCyB navySenim svého kapitalu. Klesajici faze finan¢niho cyklu je zpravidla spojena s procesem rozpousténi
CCyB, kdy dojde ke snizeni omezeni banky pozadavkem na CR. Nesnizi se v§ak omezeni pozadavky na LR a NSFR,
resp. efekt mize byt opaény. Uginnost proticyklického nastroje CCyB tak do urité miry zavisi i na tom, jakou troveri LR
a NSFR banky dosahuji v ¢ase potencialni zmény sazby CCyB. V situaci, kdy je urovefi LR a NSFR blizka jejich
minimalnim poZadavkdm, by banka mohla pro uvolnéni omezeni ze strany pozadavku volit i snizeni nabidky uvérd do
realné ekonomiky. Tato volba je v8ak v klesajici fazi cyklu nezadouci. Pro dosaZzeni maximalni Gginnosti nastrojl je proto
pro obezfetnostni organy nezbytné potencialni reakce bank na regulatorni a ekonomické Soky napfi¢ fazemi finanéniho
cyklu monitorovat a vyhodnocovat.
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TECHNICKA PRILOHA

Pro odvozeni rovnic popisujici jednotlivé regulatorni nastroje je rozvaha z Tabulky 2 dale zjednoduSena vyuzitim
agregovaného zapisu vybranych poloZek.

l. A =Y, A, suma rizikovych aktiv,
1. R = Zj R;, suma bezpecnych a likvidnich aktiv,
M. OBSA =),,0BSA,, suma podrozvahovych aktiv,
V. D = Y., Dy, suma méné stabilnich vkladd, suma cennych papirt a ostatnich zavazkl se splatnosti do 1 roku,
V. B = Y By, suma stabilnich vklad(, suma cennych papirt a ostatnich zavazku se splatnosti nad 1 rok.
Nasleduje prepis rovnic vztahujici se k danym nastrojum kapitalové a likvidni regulace s vyuzitim vySe definovanych
poloZek rozvahy. Kapitalovy poZadavek uvadi, Ze kapital (E) musi byt vétSi nebo roven vazenému pridméru rizikovych

aktiv v rozvaze (A) a podrozvahovych polozek (OBSA). Vahy reflektuji rizikovost kazdé polozky. Formalni zapis je
nasledujici:

Eza [Z A4, + Z 1P0BSA,|,

n o

(A1)
kde « je dany kapitalovy pozadavek a r;#, r2 jsou rizikové vahy.

Oproti kapitalovému pozadavku pakovy pomér bere v potaz celkova aktiva (R + A + OBSA), se kterym porovnava vysi
kapitalu:

E = B[R + A+ OBSA], (A2)
kde B je stanoveny pakovy pomeér.

Co se tyce likviditnich pozadavk(, pomér likvidniho kryti vyZzaduje, aby banka drzela vysoce kvalitni likvidni aktiva (R) na
pokryti Cistého odtoku likvidity na horizontu 30 dni. Pozadavek se vztahu jak na stranu pasiv, tak na podrozvahové
polozky na strané aktiv:

R >

’

Z 2D, + Z 190BSA,
[

m

(A3)
kde (2 a 19 jsou takzvané run-off rates na depozita a podrozvahové polozky.

Pomeér Cistého stabilniho financovani ur€uje, ze dostupné stabilni financovani musi byt vétSi nebo rovno pozadovanému
stabilnimu financovani:

Z alB, + Z D, +E > anAn,
k m n (A4)

kde af a af, jsou vahy, ktera se vyuzivaji k vypoétu dostupného stabilniho financovani, a f, jsou vahy, ktera se vyuzivaji
k vypoctu vyzadovaného stabilniho financovani.

Tyto notace se daji dale zjednodusit:

CR: E > a[L + kOBSA], kde 3,2 0BSA, ~ kOBSA.

LR: E = B[R + A + 0BSA]

LCR: R =yD + wOBSA, kde ¥, I2,D,, ~ yD a ¥, I90BSA, ~ wOBSA.

NSFR: N8B +nPD + E > 1A, kdeY, af By =~ n°B, Y al D, = n°D a Y, fid, ~ TA.

PFicemz plati nasledujici: R + A = B + D + E, neboli aktiva se rovnaji pasivim.
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V této chvili uvazujeme 4 kategorie aktiv a 3 kategorie pasiv, {j. je nutné se zabyvat problémem dimenzionality. Cecchetti
a Kashyap (2018) dale pfedpokladaji, ze rizikové vazena aktiva (L) a podrozvahové polozky (OBSA) jsou proporcionalni
urovni rizikovych aktiv v rozvaze (A) — daji se vyjadfit jako podil na celkovych aktivech. Tj. L = ¢pA a OBSA = 0A. Zaroven
musime pfedpokladat, Ze tyto podily na celkovych aktivech se v €ase pfili§ neméni.

Nyni Ize notace jesté vice zjednodusit:

CR: E = a(¢p + k6)A,

LR: E = B[R+ (1+06)A],
LCR: R = yD + wbA,
NSFR: n®B + 1D + E > 7A.

V ramci posledni Upravy lze vSechny uvedené rozvahové polozky vyjadfit relativné ke kapitalu (E) a zaroven vyuzit
zapisu rovnosti aktiv a pasiv k odstranéni nékteré polozky (napf. B):

1

CR: ~ a(p+x6)’
LR: R+(1+9)A$%,
LCR: D<iR-%a
Y Y
. B—n® 1-n8
NSFR: D<R+ (W)A - (W)
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