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SAZBA PROTICYKLICKE KAPITALOVE REZERVY PRO KRYTI BEZNE UROVNE
CYKLICKYCH RIZIK V CR

Miroslav Plasil?

Cilem ¢&lanku je predstavit zakladni charakteristiky pFistupu spocivajiciho v aplikaci nenulové
sazby proticyklické kapitalové rezervy v dobé, kdy cyklicka finanéni rizika dosahuji bézné
urovné, a shrnout hlavni argumenty pro jeho aplikaci ze strany makroobezretnostniho organu.
Spolu s tim jsou prezentovany dvé metody pro kalibraci nenulové sazby v podminkach Ceské
ekonomiky a diskutovdna volba spravného okamZiku pro jeji dosaZeni. Oba zplsoby implikuji
potrebu vytvaret v dobé bézné urovné cyklickych rizik sazbu rezervy ve vysSi okolo 1 %,
pficemz této urovné by mélo byt dosaZzeno do dvou let po odeznéni akutni faze cyklického
poklesu Ci finan¢ni krize.

1. UvoD

Proticyklickd kapitélové rezerva (déle jen CCyB) pfedstavuje jeden ze zakladnich nastrojt
makroobezietnostni politiky. Jejim smyslem je zvysit odolnost bankovniho sektoru vU¢i
systémovym rizikdm vznikajicim v prib&hu rdstové faze finanéniho cyklu. Vysoka odolnost
v obdobi materializace Gvérovych rizik umoziuje zajistit prostor pro absorpci Uvérovych ztrat
a plynulé financovani zdravé Casti soukromého nefinancniho sektoru. UdrZeni schopnosti bank
poskytovat (véry soukromému sektoru napomaha zamezit zpétnému prenosu Soku
z bankovniho sektoru do realné ekonomiky a vzniku smycky mezi Uvérovymi ztratami bank
a horsicimi se finanénimi podminkami pro firmy a domacnosti (blize viz také Hajek et al.,
2017).

Stanoveni optimalni vySe sazby CCyB v readlném cCase klade vysoké naroky na kvalitu a rozsah
podkladovych analyz a predstavuje obtizny uUkol z pohledu rozhodovani i jeho nasledné
komunikace. Zakladnim voditkem pro stanoveni sazby je podle dokumentu BCBS (2010)
a doporuéeni ESRB (2014) velikost odchylky poméru celkovych Gvérl k HDP od dlouhodobého
trendu odhadnutého pomoci Hodrickova-Prescottova filtru. Prestoze analyza vyvoje celkové
finanéni paky v ekonomice mize byt pfinosnd, ve vét&iné zemi neni z datovych i jinych divodd
pouzivana jako klicovy podklad pro rozhodnuti o vysi sazby. Jednotlivé zemé EU si pro tyto
Ucely vytvorily svou vlastni metodiku zohledfiujici narodni specifika i miru obezfetnosti, kterou
se makroobezretnostni organy rozhodly pfi stanovovani sazby CCyB uplatriovat.

CNB ve svych dfivéjsich publikacich zdlraznila, Ze preferuje pfi rozhodovani o vysi sazby CCyB
postupovat s vysokou mirou obezfretnosti a stanovit nenulovou vysi sazby CCyB jiz v obdobi,
kdy cyklicka financni rizika zatim nedosahuji vyrazné zvysenych urovni a pohybuji se pobliz
své bézné, standardni vySe (Hajek et al., 2017; CNB, 2018). Jako prvni zacala tento pfistup
uplatrfiovat Bank of England a pozdéji se k této praxi prihlasilo také nékolik dalSich zemi.?

Cilem tohoto clanku je ozfejmit podstatu uvedeneho pfistupu a shrnout hlavni dlvody, které
vedou CNB k jeho pouziti. Dale jsou predstaveny dva zplsoby, jak optimalni vysi sazby ke
kryti bézné Grovné cyklickych rizik (dale zkracené ,standardni sazby"3) stanovit v podminkach

1 Miroslav Plagil, CNB, sekce finan¢ni stability, Miroslav.Plasil@cnb.cz.

2 Kromé Bank of England se k tomuto pFistupu vyslovné prihlasily centraini banky Litvy (LB, 2017) ¢i Irska (O'Brien et
al., 2018). I nékteré dal$i zemé&, napf. Dansko, vSak zdlraziiuji potiebu zadit s tvorbou CCyB dostate¢né véas.

3 Alternativn& byva tato sazba oznacovéna jako neutrdlni®. Toto oznadeni v8ak muze byt pon&kud zavadé&jici, nebot
navozuje predstavu urcitého makroekonomicky rovnovazného stavu. Tato sazba by neméla byt bezprostfedné chapana
v tomto smyslu, byt - jak bude ukdzdno dale v textu - v ¢eskych podminkdch s makroekonomickou rovnovahou do
jisté miry souvisi.
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geské ekonomiky. Oba zpUsoby implikuji pro obdobi, kdy cyklicka rizika dosahuji b&Znych
Urovni, potiebu vytvaiet CCyB na domaci expozice zhruba ve vysi 1 %. Clanek vedle kalibrace
optimalni vySe standardni sazby diskutuje volbu vhodného okamziku pro zahajeni tvorby CCyB
a vhodnou délku obdobi, b&hem niz by mélo byt standardni vySe sazby makroobezfetnostnim
organem dosazeno.

Struktura c¢lanku je nasledujici. Kapitola 2 popisuje zakladni principy konceptu standardni
sazby CCyB a shrnuje praktické divody pro jeho aplikaci. V kapitole 3 jsou predstaveny
metody pro urceni optimalni vySe standardni sazby a diskutovano jeji vhodné casovani.
Posledni kapitola porovnavd vysledky obou metod s dosavadnim postupem CNB
pfi nastavovani sazby CCyB a prinasi zavérecné shrnuti.

2. PODSTATA KONCEPU STANDARDNI SAZBY

Dlvody ani metodika pro vyuZivani standardni sazby CCyB zatim nebyly v literatufe podrobné&ji
popsany. Zakladnim vychodiskem je metodicky dokument Bank of England (BoE, 2016) - ten
je vSak pomérné stru¢ny a neobsahuje detailni voditko pro praktickou implementaci konceptu.
V dalsim textu jsou proto hlavni charakteristiky tohoto pfistupu dale upfesnény a rozsifeny
o pohled CNB na tuto problematiku.

Aplikace standardni sazby vychazi ze zasady, ze CCyB by se méla zacit vytvaret brzy poté, co
odezni akutni faze cyklického poklesu ¢i dokonce financni krize a banky jiz generuji pfiméreny
zisk pro jeji tvorbu. Po prekonani akutni faze dochazi k obratu ve finan¢nim cyklu a je nutné
opét zajistit v€asné zvydeni odolnosti finanéniho systému vi¢&i plsobeni neptiznivych $okd.
S pfechodem cyklu do rlstové faze zadinaji ve finanénim systému vznikat nova cyklicka rizika,
kterd jsou spojena se zvySovanim U(veérové aktivity a postupnym uvolfiovanim Gvérovych
standard(. Uroven té&chto rizik neni zpo&atku nijak vysoka. Pfesto je nutné k nim v duchu
regulace postupné vytvaret kapitalovou rezervu, kterd by umoznila pokryt Uvérové ztraty
v pripadé navratu ekonomiky do recese, a to pfi udrzeni dostatecné Gvérové nabidky.

Podstatou celého konceptu neni, aby makroobezifetnostni organ nastavil sazbu CCyB na Uroven
standardni sazby okamzité po skonceni akutni faze cyklického poklesu. Smyslem existence
standardni sazby je zacit s tvorbou CCyB dostatecné vCas a po zapoceti tvorby smérovat
k jasnému - predem stanovenému - cili. SpisSe neZ jako jednorazovy akt je proto nutné tento
pfistup chdpat jako postupny proces. Divodem pro véasné a gradudlni zmény je snaha
vyhnout se nutnosti prikrocit k vyznamné skokové zméné sazby CCyB v budoucnu, kdy se jiz
cyklicka rizika stanou zcela zjevnymi a vyzaduji bezprostfedni (a Casto pomérné agresivni)
reakci. V pripadé slabé reakce na existujici cyklicka rizika totiz hrozi, ze odolnost bankovniho
sektoru nebude pfi cyklickém poklesu ekonomiky dostatecna. Pfi skokovém, agresivnim
navySeni kapitalového pozadavku vSsak mohou byt banky nuceny dosahnout jeho splnéni
pomoci nékteré z nezamysSlenych a makroekonomicky nakladnych strategii (Andrle et al.,
2017). Misto ?adouciho doplnéni kapitélu prostfednictvim zadrzeni &asti ziskd by napfiklad
banky mohly upfednostnit splinéni kapitalového pozadavku pomoci citelné Uvérové restrikce,
restrukturalizace svého portfolia i prostfednictvim vyrazného navyseni Urokovych marzi.
V této situaci musi makroobezretnostni organ pfi svém rozhodovani vzit Uvahu riziko
nedostateéné odolnosti bankovniho sektoru a soucasné riziko makroekonomickych nakladl
v podobé nezadouci reakce bank na skokové zvysSeni CCyB. Standardni sazba CCyB umoziiuje
makroobezretnostnimu organu zajistit v€asnou a dostatecnou odolnost bankovniho sektoru pfi
minimalnich makroekonomickych nakladech a snadnéjsim kapitalovém planovani bank.
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Uplatfovani konceptu standardni sazby ma také ryze praktické dlvody, které souviseiji
s problémem spravného vyhodnoceni cyklické pozice ekonomiky v realném case. Postup
v duchu tohoto konceptu znamena zjednoduseni rozhodovaciho procesu makroobezietnostniho
organu a jeho komunikacni strategie v dobé, kdy je vzhledem k existenci smisenych i
nedostatedné robustnich signall nejobtizn&jsi urcit presnou miru podstupovanych cyklickych
rizik. V téchto podminkach je odhad potencidlnich budoucich ztrat zatizen zvlasté velkymi
nejistotami, pricemzZ nedostate¢né nastaveni vySe sazby CCyB makroobezietnostnim organem
muUZe vyUstit v makroekonomické naklady, které pozd&ji neni mozné jednodude korigovat jeji
dodatecnou zménou. Koncept standardni sazby je do jisté miry vyjadfenim zvysené obtiZznosti
konzistentniho predpovidani budouciho vyvoje v dobé& pozvolného narlstu rizik a zajistuje
trvalé uplatfovani obezretnostniho pfistupu. Ten je nutny i vzhledem k povaze samotného
nastroje, ktery zpravidla bankam ponechava od vyhlaseni nové sazby prostor dvanacti mésicl
pro ptizplsobeni. Zjednodu$eni rozhodovaciho procesu formou aplikace standardni sazby
spoCiva mimo jiné v tom, Ze v dobé zvySené nejistoty je namisto aktualnich nejednoznacnych
ad hooc signall priklddadna vys&i vaha historickym zkuSenostem a v minulosti pozorovanym
vzorum.

Aplikace konceptu standardni sazby nema bezprostiedni vliv na vysi sazby CCyB, které je
dosazeno na vrcholu financéniho cyklu, predstavuje pouze jiné rozlozeni tvorby rezervy v cCase.
Po dosazeni standardni sazby je pak mozné v procesu zvysovani sazby CCyB bud' pokracovat
jiz na zakladé robustnéjsich signald o situaci na Gv&rovém & nemovitostnim trhu, nebo tuto
hranici dale udrzovat s tim, Ze standardni sazba jiz zajistuje dostate¢nou odolnost bankovniho
sektoru pro pokryti ztrat z Gvér( poskytnutych v dosavadni ristové fazi finanéniho cyklu.

3. KALIBRACE VYSE STANDARDNI SAZBY

Pro orientacni urceni optimalni vyse standardni sazby CCyB a volbu vhodného okamziku pro
zahajeni a ukonceni celého procesu byly v ¢eskych podminkach pouzity dva rozdilné pristupy:
i) kalibrace na zakladé hodnot indikatoru financ¢niho cyklu a Ji) stanoveni sazby s ohledem na
dlouhodobé udrzitelnou Gvérovou dynamiku. Obé metody uplatiuji pragmaticky pFistup pred
sofistikovanymi strukturalnimi modely, jejichz rozvoj je v této oblasti teprve v pocatcich
a jejichz praktickd vyuZitelnost je spornd. Pristupy jsou ptizplsobeny podminkam d&eské
ekonomiky, a jsou tak v souladu s vySe popsanou filozofii doporucujici spoléhat v rané fazi
finanéniho cyklu vice na historickou zkugenost neZ na aktualni hodnoty sledovanych indikatorQ
(viz také metodika BoE, 2016). Prestoze definice bézné arovné cyklickych rizik je napfic
metodami rozdilna, obé vedly z hlediska kalibrace i ¢&asovani k obdobnym zavérim.

3.1. Kalibrace standardni sazby na zakladé hodnot indikatoru financ¢niho cyklu

Nejjednodussi zplsob, jak uréit optimalni vysi standardni sazby, vychazi z hodnot souhrnného
indikatoru finan¢niho cyklu (IFC, Plasil et. al., 2016). Ten CNB vyuziva jako analyticky podklad
pro hodnoceni cyklické pozice ekonomiky a zarover slouZi jako jeden z ukazateld pro
orientacni stanoveni vySe sazby CCyB (Hajek et al., 2017). Konstrukce prevodni tabulky mezi
hodnotami IFC a sazbou CCyB byla zalozena na predpokladu, ZzZe historicky median
subindikatort vstupujicich do vypoctu IFC odpovidad jakési ,normalni® situaci, kdy finanéni
cyklus neni ani vyrazné utlumeny, ale ani nedochazi k jeho vyznamnému prehfivani (viz Hajek
et al., 2017, s. 111-112). Tuto definici je mozné zhruba ztotoznit se stavem, kdy cyklicka
finan¢ni rizika dosahuji béznych Urovni. Z pfevodni tabulky potom vyplyva, Ze za optimalni vysi
standardni sazby lze pro b&Znou Uroveh rizik (historické medidny subindikatort) povaZovat
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hodnotu pobliz 1 %.* Zkudenost z poslednich dvou finanénich cykld dale ukazuje, Ze doba od
zahajeni tvorby CCyB makroobezietnostnim organem do okamziku dosaZeni hodnoty IFC
odpovidajici standardni sazbé ve vysi 1 % trva priblizné 8 cCtvrtleti (Graf 1). Dosazeni cilové
vySe pro standardni sazbu je tak relativnhé pozvolné. Rychlost narlstu sazby je obdobna jako
v pfipadé& vyuzivaného pravidla palce, které doporucuje s prechodem ekonomiky do rlstové
faze financniho cyklu zvysSovat sazbu CCyB o0 0,5 p. b. ro¢né (Hajek et al., 2017).

GRAF 1

Indikator financ¢niho cyklu a jeho prevod na
standardni sazbu

(IFC; 0 = minimum, 1 = maximum)

GRAF 2

Priimérny roéni narist ukazatele celkovych
uvérd k HDP v zavislosti na sile Gvérové
dynamiky

(osa X: Vv %; osa y: primérny narlst v p. b.)
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O Zahajeni tvorby CCyB (O Dosazeni standadni sazby 3 4 5 6 7 8
Pramen: CNB Pfirustek stavu uvéru k nomindlnimu HDP (v %)
Pozn.: Standardni sazba odpovidd situaci, kdy jednotlivé ;
subindikatory IFC dosahuji hodnoty historického medianu (pfi  Pramen: CNB

zohlednéni sily pozorované korela¢ni struktury, ktera této
Grovni subindikatorl odpovidd). Tvorba CCyB je zahajena pfi
dosaZeni 4. decilu historickych hodnot subindikétord. Prevodni
tabulka mezi hodnotami IFC a orientaéni hodnotou sazby CCyB

Pozn.: Graf znadzorfiuje primérny ro¢ni nartst poméru celkovych
Gvé&rd k HDP v nasledujicich 15 letech pfi rlizné sile Gvérové
dynamiky a pfi predpokladdaném dlouhodobém rovnovazném
tempu rdstu nominalniho HDP ve vysi 4,5 %. Celkové Gvéry byly

je blize popsana v Hajek et al. (2017). o¢istény o mezipodnikové pljcky.

3.2. Kalibrace zalozena na posouzeni dlouhodobé udrzitelné Gvérové dynamiky

Druhy pfistup pro urceni optimalni vySe standardni sazby vychazi z posouzeni dlouhodobé
udrzitelného vyvoje Uvérové dynamiky. Pres nékteré své nedostatky je za vychozi ukazatel
finanéni paky v ekonomice povaZovan pomér celkovych Gvérl poskytnutych soukromému
nefinanénimu sektoru k nominalnimu HDP. Empiricka literatura doklada, ze pfilis velka rychlost
rlstu tohoto pomé&ru zvysuje rizika vzniku finanéni krize. Za udrzitelny a relativné standardni
je povazovan stav, kdy se dlouhodoby meziro¢ni nartist poméru pohybuje pod hranici 1 p. b.
Naopak jeho narlist o 3 p. b. roéné& byva obecné& povazovan za varovny signal bliZici se krize
(IMF, 2011). V podminkach Cceské ekonomiky je proto mozné pfi predpokladaném

4 Konstrukce prevodni tabulky je detailnéji popsana v Hajek et al. (2017). Situace, kdy vSechny subindikatory IFC
soucasné dosdhnou medidnové hodnoty, je pouze hypotetickd a v praxi malo pravdépodobnd. Presto Ize pro tuto
kombinaci s pfihlédnutim k pozorované korelac¢ni struktufe vypocist odpovidajici hodnotu IFC a pouzit ji jako méfitko
pro readlné pozorované hodnoty souhrnného indikatoru. Za vhodny okamzik pro zahdjeni tvorby CCyB je analogicky
povazovana hodnota IFC, pfi niz se vSechny vstupni subindikatory rovnaji ¢tvrtému decilu historickych hodnot.
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dlouhodobém meziroénim rlstu nominalniho HDP ve vys$i 4,5 %° oznalit za b&Znou Uroven
cyklickych rizik situaci, kdy pfirQstek stavu Gvé&rl k nominalnimu HDP dosahuje vy$e okolo
4 %. Pri této dynamice by se pomé&r celkovych Gvé&rl k HDP zvy3oval v nasledujicich 15-20
letech v priméru o néco méné neZ tempem 1 p. b. roéné (Graf 2). Tato dynamika zarovefi
zajidtuje, ze pomér Gv&rl k HDP konverguje ke kone&né hodnoté kolem 90 % a nema
explozivni charakter (Graf 3).6 Mezi¢tvrtletni ndrdst stavu Gvérd o 40 mld. K& historicky
odpovidajici 3-4 % ctvrtletniho nominalniho HDP zaroven predstavuje objem, pfi kterém se
mezera vystupu v Ceské ekonomice v minulosti uzavirala (Graf 4). Prestoze znalost vysSe
mezery vystupu neni pro samotnou kalibraci standardni sazby v tomto pfistupu nutna, neni
bez zajimavosti, Zze vyskyt bézné - nezvySené — Urovné cyklickych rizik se v ¢eské ekonomice
v minulosti zhruba shodoval s obdobim uréité ekonomické rovnovahy a absenci inflaénich tlakd
plynoucich z domaci ekonomiky.

GRAF 3 GRAF 4

Konec¢na hodnota poméru celkovych Gvért Mezictvrtletni zmény stavu Gvérl a mezera

k HDP v zavislosti na sile Gvérové dynamiky  vystupu

(osa xiosayV %) (v mld. K¢&; prava osa: v % potencialniho
200 - produktu)
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Mezi¢tvrtletni zména stavu Gvérd
Pramen: CNB Mezera vystupu, maly strukturalni model (prava osa)

Pozn.: Graf zndzorfiuje, k jaké hodnoté konverguje pomér .

celkovych GvérG kHDP pii rlzné UGvérové dynamice Pramen: CNB

a predpoklddaném dlouhodobém rovnovazném tempu rlstu  Pozn.: Mezi¢tvrtletni narlst stavu Gvérd ve vysi 40 mld. K¢
nominalniho HDP ve vy$i 4,5 %. Celkové Uvéry byly ocistény v soucasnosti odpovidd pfiblizné 3 % ctvrtletniho nominalniho
o mezipodnikové pljcky. HDP.

5 V soucasnosti dosahuje dlouhodoby rovnovéazny riist redlného HDP v jddrovém predikénim modelu CNB vyse 3 %.
Lze v8ak pFedpokladat, Ze toto tempo bude v budoucnu v disledku pokracovani konvergenéniho procesu postupné
klesat a priblizovat se situaci ve vyspélych zemich. PFi zohlednéni 2% inflacniho cile je proto v ramci analyzy
uvazovano dlouhodobé tempo rlstu nominalniho HDP ve vys$i 4,5 % (2,5 % redlny rlst plus 2% inflacni cil). PouZiti
5% rlstu (3 % + 2% inflacni cil), ktery je v souladu s aktudlnim nastavenim jadrového predikéniho modelu, nema
materidlni dopad na vysledky analyzy.

6 Podil GvérG k HDP konverguije k vyrazu (B/g)*(1+g), kde B znadi pfirlistek stavu Gvérd v relaci k nominalnimu HDP
a g predstavuje udrzitelny dlouhodoby rdst nomindlniho HDP (Biggs a Mayer, 2013). Jakkoli GroveR kolem 90 %
odpovidajici soucasné zadluzenosti eurozéony nemusi nutné predstavovat zdravou vysi, ke které by Ceska ekonomika
méla sméfovat, rychlost konvergence by byla za uvedenych podminek velmi pozvolna a v Case zpomalujici. Aktudlni
miry zadluZzenosti v eurozéné by pomér celkovych Gvéri k HDP v CR dosahl za vice neZ 60 let.
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Pokud okamzik, kdy se mezi¢tvrtletni pfirlstek stavu Uvérl v ekonomice pohybuje okolo 40-
50 mld. K¢ (resp. priblizné okolo 4 % aktualniho nominalniho HDP), bude povazovan za
spravny pro zahdjeni tvorby CCyB a proces dosazeni standardni sazby bude obdobné jako
v pfipadé prvni metody rozfazovan do 8 ctvrtleti, dosahne celkovy objem nové poskytnutych
Uvéru pri pokra¢ovani obdobné dynamiky pFiblizné vyse 400 mlid. K& (50 mld. K& x 8 &tvrtleti -
k tomu mizZe byt vhodné je&té pripodist splaceni &asti stavajicich Uvérl a pfipadnou drobnou
rezervu). PFi mire ztratovosti 5 %, ktera je v souladu s metodikou BoE (2016) nastavena na
mirné vy&si hodnotu, neZ by odpovidalo b&Zné recesi, by ztraty z Gvérl poskytnutych v novém
cyklu dosahly 20 mld. K¢ (400 x 0,05). Vyse kapitalové rezervy, ktera by tyto ztraty umoznila
pokryt, by tak opét dosahla necelého 1 p. b. kapitadlového poméru.”’

4. ZAVER

V tomto ¢lanku byly diskutovéany divody CNB pro uplatfiovéni konceptu standardni sazby
a predstavena zakladni myslenkova vychodiska tohoto pfFistupu. Pro stanoveni optimalni vyse
standardni sazby byly pouzity dvé nezavislé metody vyuzivajici rozdilnou definici bézné Urovné
cyklickych rizik. Vysledky obou metod vedou k potfebé nastavit vysi standardni sazby CCyB
zhruba na uroven 1 %. Obé metody poskytuji také prakticky identicka doporuceni z hlediska
Casovani, kdy tvorbu CCyB zahdjit a v jakém okamziku vysSe standardni sazby dosahnout

(Tab. 1). Vzhledem k odlisné definici bézné Urovné cyklickych rizik napfi¢ metodami je mozné
toto doporuceni povazovat za robustni.

TAB. 1
Skutecné zvysovani sazby CCyB a jeji zvysovani v souladu s konceptem standardni sazby

Skutecné ohlasena sazba 2 3
Pfistup 1: IFC I I I I
Pfistup 2: Udrzitelnd Uvérova dynamika I I I I

2004 | 2005 | 2006 | 2007 | 2008 | 2009 | 2010 I 2011 | 2012 | 2013 | 2014 | 2015 | 2016 | 2017 |

Zahajeni tvorby CCyB makroobezfetnostnim orgdnem (prvni ohlaseni nenulové sazby)
Okamzik dosazeni standardni sazby makroobezfetnostnim orgdnem (ohldseni sazby CCyB ve vysi 1 %)

Pramen: CNB
Pozn.: Proticyklickd kapitalova rezerva zacala byt v CNB vyuZivana jako jeden z nastrojéi makroobezietnostni politiky od roku 2015.
B&hem rlistové faze minulého finan¢niho cyklu (2004-2008) nebyla sazba CCyB stanovovéna.

Prestoze CNB dosud koncept standardni sazby ve své praxi explicitné nevyuZivala, jeji postup
v podatku rlstové faze aktudlniho finanéniho cyklu lze jednoznaéné povazovat za
obezretnostni. Ve srovnani se skute¢nymi rozhodnutimi o vysi sazby CCyB by podle konceptu
standardni sazby mélo dojit k dosazeni 1% vySe CCyB o pouha dvé cCtvrtleti dfive. Stejné tak
by ve srovnani se skutec¢nosti meéla byt nepatrné dfive zahajena samotna tvorba CCyB. Zde je
véak nutné vzit v Gvahu, Ze CNB provedla prvni zvyseni v rozsahu 0,5 p.b. V piipadé
gradualniho postupu o ¢tvrt procentniho bodu by bylo zpoZzdéni oproti konceptu standardni
sazby zcela zanedbatelné.

7 V soucasnosti 20 mld. K¢ predstavuje zhruba 0,8 % rizikové vazenych aktiv. Hodnoty 400 mlid. K& a 5 % jsou do
znacné miry pouhou (konzervativné zvolenou) aproximaci a byly vybrany s ohledem na prehlednost propoctu. Hodnoty
v rozumném okoli zvolenych konstant nicméné stidle dokladaji, ze optimalni vySe standardni sazby by se méla
pohybovat pobliz 1 %.
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V dobé psani tematického ¢lanku cinila uplatfnovana sazba CCyB 1,25 % a ohlasena sazba
CCyB 1,75 %.% Obé se tak v souladu s identifikovanymi cyklickymi riziky jiz nachazely nad
Urovni standardni sazby. Popsany koncept proto nebude mit dopad na nastavovani sazby CCyB
v prubé&hu aktudlniho finanéniho cyklu, mél by v8ak byt uplatfiovan v rdmci rané expanzivni
faze nového cyklu.
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