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NARODNI BANKA

NA PRIKOPE 28
11503 PRAHA 1

OPATRENI OBECNE POVAHY
ze dne 26. listopadu 2020
ke stanoveni sazby proticyklické kapitalové
rezervy pro Ceskou republiku & 1V/2020

Ceskéa narodni banka jako pfislusny spravni organ vydava podle § 120 odst. 5 zakona
¢. 21/1992 Sb., o bankach, ve znéni zakona ¢. 375/2015 Sb. (dale jen ,,zakon o bankach®) a
§ 8al odst. 5 zakona ¢.87/1995 Sh., o spofitelnich a uvérnich druzstvech a nékterych
opatfenich s tim souvisejicich a 0 doplnéni zdkona Ceské narodni rady &. 586/1992 Sh.,
0 danich z pfijmu, ve znéni pozdé&jsich predpist, ve znéni zakona ¢. 375/2015 Sb. (dale jen
,»zakon o spofitelnich a tavérnich druzstvech®), toto opatfeni obecné povahy:

. Sazba proticyklické Kapitalové rezervy pro Ceskou republiku se podle § 120
odst. 3 zakona o bankach a § 8al odst. 3 zakona o spofitelnich a tivérnich druZstvech
stanovuje ve vySi 0,50 % z celkového objemu rizikové expozice podle ¢l. 92 odst. 3
narizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 575/2013.

1. Banky a sporitelni a ivérni druZstva jsou povinny pouZzivat sazbu podle bodu I.
pro ucely vypoctu kombinované kapitalové rezervy od 1. ledna 2022.

Oduvodnéni

1. Podle § 120 odst. 3 zakona o bankach a § 8al odst. 3 zakona o spofitelnich a Gvérnich
druZstvech stanovi Ceska narodni banka (dile jen ,,CNB*) sazbu proticyklické kapitalové
rezervy pro Ceskou republiku, pficemz piihlizi k orientanimu ukazateli proticyklické
kapitalové rezervy vypoctenému podle § 120 odst. 1 a 2 zakona o bankach a § 8al odst. 1 a 2
zékona o spofitelnich a uvérnich druzstvech, k doporuc¢enim vydanym Evropskou radou pro
systémova rizika (dale jen ,,ESRB®) a ukazatelim, které mohou znalit rist systémového
rizika.

2. Podle § 120 odst. 1 zakona o bankach a § 8al odst. 1 zakona o spofitelnich a Gvérnich
druzstvech je zdkladem pro vypocet orientacniho ukazatele odchylka poméru objemu
poskytnutych uvert a hrubého doméaciho produktu od dlouhodobého trendu. Hodnota poméru
poskytnutych uvért k hrubému domécimu produktu v druhém ctvrtleti 2020 cinila 90,1 % a
piislusna odchylka od dlouhodobého trendu dosahla -2,2 procentniho bodu.’ Této hodnotd

! Podle doporugeni ESRB/2014/1 (Recommendation of the European Systemic Risk Board of 18 June 2014 on
guidance for setting countercyclical buffer rates) je za objem Gvéri povazovana hodnota veSkerych uvért
poskytnutych soukromému sektoru (sektor nefinanénich podniki, sektor domdacnosti a neziskovych instituci
slouzicich domacnostem), ktera je zvySena o objem dluhopisti emitovanych domacim nefinan¢nim soukromym
sektorem. Pro vypocet dlouhodobého trendu pomeéru objemu poskytnutych tivérti a hrubého domaciho produktu
je pouzita ¢asova fada za obdobi od prvniho ¢tvrtleti 1995 do druhého &tvrtleti 2020 a Hodrickv-Prescottuv filtr
S parametrem vyhlazeni (1) 400 000.
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podle § 120 odst. 1 zakona o bankach a § 8al odst. 1 zakona o spofitelnich a Gvérnich
druzstvech 0dp0V1da referencni sazba proticyklické kapitadlové rezervy ve vysi 0 %.
Dodateéna odchylka?, ktera vychazi z doporuceni ESRB (&ast B, odst. 2) a lépe zohlediuje
specifika ¢eského hospodarstvi, dosdhla v druhém Ctvrtleti 2020 vySe 2,2 p. b. aimplikuje
hodnotu referen¢ni sazby 0,25 %.

3. CNB V reakci na doporuéeni ESRB prostiednictvim svych publikaci (zejména Zpravy
0 financni stabilit¢) opakované zdlraznovala, Ze velikost odchylek uvedenych v bod¢ 2
nepovazuje za spolehlivé voditko pro urceni pozice domaci ekonomiky v rdmci finan¢niho
cyklu a stanoveni vy$e sazby. CNB upfednostiiuje piistup, ktery vychazi z komplexniho
posouzeni vyvoje indikatort znacicich rust systémového rizika podle § 120 odst. 3 zakona
0 bankach a § 8al odst. 3 zakona o spofitelnich a Gvé&rmnich druZstvech.’

4. Indikator finan¢niho cyklu se ve druhém ctvrtleti roku 2020 snizil v meziro¢nim 1
meziCtvrtletnim srovnani, zistal vSak na nadprimérnych hodnotach zejména z divodu
pokracujici silné dynamiky uvéri domacnostem na bydleni. Naopak u uvért poskytnutych
domécnostem na spotiebu a nefinanénim podnikiim Slo pozorovat postupné zpomalovani.
Solidni uvérova aktivita domdacnosti podporuje svizny rast cen reziden¢nich nemovitosti.
Probihajici ekonomicky propad se naopak projevil ve vysSich ofekavanych ztratdch bank,
c¢emuZz nasveédcuji rostouci néklady na riziko a rst poméru opravnych polozek k celkovym
uvérim 1 ptes absenci realizace zvySenych ztrat. Zdrojem systémového rizika nadéle ziistavaji
cyklicky nizké rizikové Véhy u uveérovych portfolii s ptistupem IRB, do jejichz vyvoje se
pr0m1t1 dlouhodobé¢ piiznivy ekonomlcky Vyvoj a JeJlChZ pravdepodobny navrat kvy551m
urovnim v reakci na hospodarsky pokles je pomaleJ $i nez u jinych ekonomickych indikétord.”
Névrat rizikovych vah na Grovné pozorované na pocatku siln¢ rostouci faze finan¢niho cyklu
by zvysil absolutni kapitdlovy poZadavek a snizil kapitdlovy pomér. Souhrnny odhad
materializace neoéekévan)'Ich ﬁvérOV}'ICh ztrat a narlstu rizikovych vah implikuje dodate¢ny
kapitalovy pozadavek ve vysi piiblizn€ 57,9 mld. K& Na zéklad€ zhorSené¢ho vyhledu a
Vyss1ch o¢ekavanych ztrat rozhodla CNB v pribéhu prvni poloviny roku 2020 o postupném
snizeni sazby CCyB z 1,75 % az na 0,50 %. Tato vptedhledici reakce vyslala bankam signal,
ze kapitalova regulace nebude omezovat jejich prostor pro pokryti vyssi potfeby provozniho
financovani ze strany soukromého sektoru, a byla umoznéna diky nizké pravdépodobnosti
neobezietného vyuziti vzniklého kapitalového piebytku. Vzhledem k vysokym kapitalovym
ptebytklim v bankovnim sektoru a neochabujici Givérové dynamice neni v tuto chvili nutné
dalsi snizeni sazby CCyB. Ponechdni sazby na nenulové urovni zarovenl poskytuje urcity
prostor pro dal§i uvolnéni kapitdlového pozadavku v pfipadé nartstu rizikovych vah u
uvérovych portfolii s ptistupem IRB ¢i uvérovych ztrat a poklesu volné kapacity k Givérovani
ekonomiky.

5. Na zakladé vyse uvedeného hodnoceni bankovni rada CNB stanovila sazbu
proticyklické kapitalové rezervy na 0,50 %. CNB zlistivd pfipravena proticyklickou
kapitalovou rezervu bezprostiedné a plné uvolnit, aby dale podpotila schopnost bank plynule
uvérovat nefinanéni podniky a domacnosti. Rozhodujicim signidlem pro tento krok bude
materializace dfive pfijatych cyklickych rizik prostfednictvim uvérovych ztrdt a naristu

% Dodate¢na odchylka, nazyvana expanzivni (ivérova mezera, je vypoétena jako rozdil mezi aktualni hodnotou
poméru bankovnich Gvéra k hrubé pfidané hodnoté soukromého nefinanéniho sektoru a dosazenym minimem
uvedeného poméru v poslednich 8 Ctvrtletich.

® Metodicky ramec CNB ke stanovovani sazby proticyklické kapitdlové rezervy je predstaven v dokumentu
Pristup CNB ke stanovovani proticyklické kapitalové rezervy.

* Meziroéni tempo ristu bankovnich avéri domacnostem na bydleni a na spotiebu v zaii 2020 doséhlo 7,5 %,
respektive 2,7 %. Objem uvérl nefinanénim podnikiim v zati 2020 meziro¢né vzrostl o 2,3 %.

® Do vyvoje rizikovych vah se nepromitaji pouze cyklické faktory. Jejich vyvoj proto nemusi vzdy byt plng

v souladu s aktualnim ekonomickym vyvojem. To plati zejména v piipadé€ uprav modeld bank pro odvozovani
rizikovych vah nebo pfi regulatornich zménach.

® Ceska ekonomika dle odhadu CNB vstoupila do siln& rostouci fize finanéniho cyklu v druhé poloving roku
2015.

Strana 2 (celkem 3)


https://www.cnb.cz/export/sites/cnb/cs/financni-stabilita/.galleries/makroobezretnostni_politika/proticyklicka_kapitalova_rezerva/ccyb_metodika.pdf

rizikovych vah u uvérovych portfolii s pfistupem IRB. Naopak v piipad¢ odeznivani rizik
spojenych s epidemii, ozivovani ekonomické aktivity a pokracujici omezené materializace
rizik bude Zadouci sazbu rezervy postupné opé€t zvysit.

6. Podle § 12x odst. 1 zakona o bankach a § 8au odst. 1 zdkona o spofitelnich a Gavérnich
druzstvech je toto opatfeni obecné povahy oznameno pouze zplisobem umoziujici dalkovy
pfistup a nabyva ucinnosti dnem zveiejnéni.

Ucéinnost

Toto opatieni nabyva G¢innosti 27. listopadu 2020.

Ing. Tomas Nidetzky prof. Dr. Ing. Jan Frait
viceguvernér feditel sekce finanéni stability
(podepsano elektronicky) (podepséno elektronicky)

otisk ufedniho razitka

Toto opatieni obecné povahy bylo zvefejnéno 27. listopadu 2020.
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