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OPATRENI OBECNE POVAHY
ze dne 15. zari 2022
ke stanoveni sazby proticyklické kapitalové
rezervy pro Ceskou republiku & 111/2022

Ceskéa narodni banka jako pfislusny spravni organ vydava podle § 120 odst. 5 zakona
¢. 21/1992 Sb., o bankach, ve znéni zakona ¢. 375/2015 Sb. (dale jen ,,zdkon o bankach®)
a § 8al odst. 5 zakona ¢.87/1995 Sh., o spoftitelnich a tGvérnich druzstvech a nékterych
opatfenich s tim souvisejicich a 0 doplnéni zdkona Ceské narodni rady ¢&. 586/1992 Sh.,
0 danich z pfijmu, ve znéni pozdé&jsich predpist, ve znéni zakona ¢. 375/2015 Sb. (dale jen
,,zakon o spofitelnich a uvérnich druzstvech®), toto opatieni obecné povahy:

. Sazba proticyklické kapitalové rezervy pro Ceskou republiku se podle § 120 odst. 3
zakona o bankach a § 8al odst. 3 zakona o spofitelnich a avérnich druZstvech stanovuje
ve vySi 2,50 % zcelkového objemu rizikové expozice podle ¢l. 92 odst. 3 narizeni
Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 575/2013.

1. Banky a spofitelni a uvérni druZstva jsou povinny pouZivat sazbu podle bodu I.
pro ucely vypoctu kombinované kapitalové rezervy od 1. Fijna 2023.

Oduvodnéni

1. Podle § 120 odst. 3 zakona o bankach a § 8al odst. 3 zakona o spofitelnich a avérnich
druzstvech stanovi Ceska narodni banka (dale jen ,,CNB“) sazbu proticyklické kapitalové
rezervy pro Ceskou republiku, pfi¢emz pfihlizi k orientaénimu ukazateli proticyklické
kapitalové rezervy vypoctenému podle § 120 odst. 1 a 2 zakona o bankach a § 8al odst. 1 a 2
zékona o spofitelnich a uvérnich druzstvech, k doporu¢enim vydanym Evropskou radou pro
systémova rizika (dale jen ,,ESRB*) a ukazateliim, které mohou znacit rist systémového rizika.

2. Podle § 120 odst. 1 zakona o bankach a § 8al odst. 1 zakona o spofitelnich a Gvérnich
druzstvech je zékladem pro vypocet orientacniho ukazatele odchylka poméru objemu
poskytnutych Gvéri a hrubého domaciho produktu od dlouhodobého trendu. Hodnota poméru
poskytnutych tuvért a hrubého domaciho produktu v prvnim étvrtleti 2022 cinila 85,8 %
a piislusna odchylka od dlouhodobého trendu dosdhla -6,0 procentniho bodu.! Této hodnoté

! Podle doporuceni ESRB/2014/1 (Recommendation of the European Systemic Risk Board of 18 June 2014 on
guidance for setting countercyclical buffer rates) je za objem uvérd povaZovana hodnota veskerych Gvéra
poskytnutych soukromému sektoru (sektor nefinan¢nich podniki, sektor domacnosti a neziskovych instituci
slouzicich domécnostem), kterd je zvysSena o objem dluhopisti emitovanych domacim nefinan¢nim soukromym
sektorem. Pro vypocet dlouhodobého trendu pomeéru objemu poskytnutych uvérti a hrubého domaciho produktu



podle § 120 odst. 1 zakona o bankach a § 8al odst. 1 zakona o spofitelnich a Gvérnich
druzstvech odpovida referencni sazba proticyklické kapitalové rezervy ve vysi 0 %. Dodate¢na
odchylka?, ktera vychazi z doporuceni ESRB (&ast B, odst. 2) alépe zohlediiuje specifika
Ceského hospodaristvi, dosahla v prvnim ¢tvrtleti 2022 vyse 2,3 p. b. a implikuje hodnotu
referencni sazby 0,25 %.

3. CNB V reakci na doporuéeni ESRB prostiednictvim svych publikaci (zejména Zpravy
0 finan¢ni stabilité) opakované zdlraziiovala, Ze velikost odchylek uvedenych v bodé 2
nepovazuje za spolehlivé voditko pro ur¢eni pozice domaci ekonomiky v ramci finan¢niho
cyklu a stanoveni vy$e sazby. CNB upfednostiiuje piistup, ktery vychazi z komplexniho
posouzeni vyvoje indikatorti znacicich rust systémového rizika podle § 120 odst. 3 zakona
0 bankach a § 8al odst. 3 zdkona o spofitelnich a ivérnich druzstvech.®

4. Hodnota indikatoru finan¢niho cyklu se v prvnim ¢tvrtleti 2022 v meziro¢nim srovnani
zvysila, v meziCtvrtletnim vyjadieni vSak indikator zaznamenal pokles vlivem poklesu korelace
mezi jednotlivymi projevy finan¢niho cyklu. Teoreticka hodnota indikatoru (odhlizejici od sily
korelace) vSak vlivem vysokého tthrnu nové Cerpanych tvérti na bydleni a s nim spojenym
ristem cen nemovitosti dale narostla a nachazi se na nejvyssich hodnotach od roku 2009. Silna
dynamika cen nemovitosti doprovazena ristem urokovych sazeb z Gvéri na bydleni vedla k
nartstu odhadovaného nadhodnoceni cen bytli pro medidnovou domacnost nad 40 %. Rovnéz
u investi¢nich bytd bylo nadhodnoceni dle odhadu CNB vyssi neZ 40 % a V historickém
srovnani doséhlo nejvyssich hodnot. V prvni poloviné roku 2022 se zacaly objevovat ndznaky
zpomalovani dynamiky u cen nemovitosti a novych uvérti poskytnutych domacnostem na
bydleni, do celkové dynamiky stavu tvéra se vsak tento vyvoj zatim promitl jen omezeng.
Meziro¢ni tempo rastu avérd v hlavnich uvérovych segmentech ztstalo nadprimérné z pohledu
sttednédobé i dlouhodobé dynamiky.* Tento vyvoj tak i pies citelné pomalejsi piijimani novych
rizik vedl k pokracujici akumulaci cyklickych rizik v bilanci bankovniho sektoru. Mimotadné
nizkd tvorba opravnych polozek a pokles poméru opravnych polozek a celkovych uvéri
zaroven naznacuje, ze akumulovana rizika mohou byt ze strany bankovniho sektoru oceniovana
nedostatecné obezietné. Zdrojem systémového rizika ziistdvaji také snizené rizikové vahy u
uvérovych portfolii bank s pfistupem IRB. ZhorSeni rizikovych parametrii vlivem vyrazné
nepiiznivého cyklického vyvoje by vedlo k nartistu rizikovych vah a zprostfedkované také
kapitalového pozadavku v absolutnim vyjadfeni. Tento narGst by méla spolecné
s neoCekavanymi cyklickymi Uveérovymi ztrdtami proticyklickd kapitdlova rezerva také
pokryvat. VySe kapitalu potfebna pro pokryti poklesu kapitdlového poméru v disledku
mozného cyklického nartstu rizikovych vah dle odhadu CNB ¢&ini 38,9 mld. K& a spole¢né
s objemem neocekavanych cyklickych tveérovych ztrat ve vysi 20,5 mld. K¢ implikuji potifebu
dodatecného kapitalu ve vysi 59,4 mld. K¢&. Tuto potfebu by plné pokryla sazba proticyklické
kapitalové rezervy ve vysi 2,25 %. Eskalace rusko-ukrajinského konfliktu a zvySena
geopoliticka a ekonomicka nejistota spojena s budoucim vyvojem vsak vytvareji potencial pro
rychlejsi a vyraznéjsi materializaci cyklickych rizik, neZ pfedpoklada vychozi odhad. Z téchto
divodit CNB piistupuje k nastaveni sazby proticyklické kapitalové rezervy s vyssi mirou
obezfetnosti.

5. Na zaklad¢ vyse uvedeného hodnoceni a s ptfihlédnutim k potencialnim dopadiim agrese
Ruska vii¢i Ukrajiné na rozsah a rychlost materializace cyklickych rizik stanovila bankovni
rada CNB pro zajiiténi odolnosti bankovniho sektoru sazbu proticyklické kapitalové rezervy

je pouzita ¢asova fada za obdobi od prvniho &tvrtleti 1995 do prvniho Etvrtleti 2022 a Hodrickav-Prescotttv filtr
S parametrem vyhlazeni (1) 400 000.

2 Dodate¢na odchylka, nazyvana expanzivni ivérova mezera, je vypodétena jako rozdil mezi aktudlni hodnotou
poméru bankovnich uvéri a hrubé piidané hodnoty soukromého nefinancniho sektoru a dosazenym minimem
uvedeného poméru v poslednich 8 Ctvrtletich.

3 Metodicky ramec CNB ke stanovovani sazby proticyklické kapitalové rezervy je piedstaven v dokumentu Pristup
CNB ke stanovovani proticyklické kapitalové rezervy.

4 Meziroéni tempo ristu bankovnich avérti domacnostem na bydleni a na spotfebu v dervnu 2022 dosahlo 10,6 %,
respektive 9,3 %. Objem bankovnich avérti nefinanénim podnikim v ¢ervnu 2022 meziroéné vzrostl 0 9,8 %.


https://www.cnb.cz/export/sites/cnb/cs/financni-stabilita/.galleries/makroobezretnostni_politika/proticyklicka_kapitalova_rezerva/ccyb_metodika.pdf
https://www.cnb.cz/export/sites/cnb/cs/financni-stabilita/.galleries/makroobezretnostni_politika/proticyklicka_kapitalova_rezerva/ccyb_metodika.pdf

na 2,50 %. V ptipad¢ vyrazného zhorSeni ekonomické situace a vzniku vyznamnych
neo¢ekavanych vérovych ztrat v domacim bankovnim sektoru je CNB pfipravena sazbu
proticyklické kapitadlové rezervy snizit, piipadné tuto rezervu zcela uvolnit s cilem podpofit
schopnost bank plynule uvérovat redlnou ekonomiku.

6. Podle § 12x odst. 1 zakona o bankach a § 8au odst. 1 zdkona o spofitelnich a tvérnich
druzstvech je toto opatfeni obecné povahy oznameno pouze zplsobem umoziujici dalkovy
pfistup a nabyva ucinnosti dnem zveiejnéni.

Ucéinnost

Toto opatieni nabyva u¢innosti 15. zaii 2022.

Ing. Karina Kubelkova Ph.D., MBA Ing. Libor Holub
¢lenka bankovni rady nameéstek docasné povéieny fizenim sekce
(podepsano elektronicky) financ¢ni stability

(podepsano elektronicky)

otisk ufedniho razitka

Toto opatfeni obecné povahy bylo zvetejnéno 15. zaii 2022.
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