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115 03 PRAHA 1

OPATRENI OBECNE POVAHY
ze dne 27. kvétna 2021
ke stanoveni sazby proticyklické kapitalové
rezervy pro Ceskou republiku &. 11/2021

Ceska narodni banka jako pfislusny spravni organ vydava podle § 120 odst. 5 zakona
€. 21/1992 Sb., 0 bankach, ve znéni zakona ¢. 375/2015 Sb. (dale jen ,,zakon o bankach®) a
§ 8al odst. 5 zakona ¢.87/1995 Sbh., o spofitelnich a Gvérnich druzstvech a nékterych
opatienich s tim souvisejicich a 0 doplnéni zikona Ceské narodni rady ¢&.586/1992 Sh.,
0 danich z pfijmu, ve znéni pozd¢jSich predpisi, ve znéni zdkona ¢. 375/2015 Sb. (déle jen
,,zakon o spofitelnich a avérnich druzstvech®), toto opatfeni obecné povahy:

l. Sazba proticyklické kapitilové rezervy pro Ceskou republiku se podle § 120
odst. 3 zakona o bankach a § 8al odst. 3 zakona o spofitelnich a uvérnich druZstvech
stanovuje ve vySi 1,00 % z celkového objemu rizikové expozice podle ¢l. 92 odst. 3
narizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 575/2013.

1. Banky a sporitelni a ivérni druZstva jsou povinny pouZzivat sazbu podle bodu I.
pro ucely vypo¢tu kombinované kapitalové rezervy od 1. ¢ervence 2022.

Oduvodnéni

1. Podle § 120 odst. 3 zakona o bankach a § 8al odst. 3 zakona o spofitelnich a Gvérnich
druzstvech stanovi Ceska narodni banka (dale jen ,,CNB®) sazbu proticyklické kapitalové
rezervy pro Ceskou republiku, pfiemz piihlizi k orientaénimu ukazateli proticyklické
kapitalové rezervy vypoctenému podle § 120 odst. 1 a 2 zakona o bankach a § 8al odst. 1 a 2
zékona o spoftitelnich a uvérnich druzstvech, k doporuc¢enim vydanym Evropskou radou pro
systémova rizika (dale jen ,,ESRB®) a ukazatelim, které mohou znalit rist systémového
rizika.

2. Podle § 120 odst. 1 zakona o bankach a § 8al odst. 1 zakona o spofitelnich a Gvérnich
druzstvech je zdkladem pro vypocet orientatniho ukazatele odchylka poméru objemu
poskytnutych uvert a hrubého doméaciho produktu od dlouhodobého trendu. Hodnota poméru
poskytnutych uvérd a hrubého domaciho produktu ve ¢ctvrtém ¢étvrtleti 2020 Cinila 91,3 % a
prislugna odchylka od dlouhodobého trendu dosdhla -1,3 procentniho bodu.! Této hodnoté

! Podle doporuceni ESRB/2014/1 (Recommendation of the European Systemic Risk Board of 18 June 2014 on
guidance for setting countercyclical buffer rates) je za objem uvérd povaZovana hodnota veskerych Gvéra
poskytnutych soukromému sektoru (sektor nefinancénich podnikli, sektor domacnosti a neziskovych instituci
slouzicich domécnostem), kterd je zvysSena o objem dluhopisti emitovanych domécim nefinan¢nim soukromym
sektorem. Pro vypocet dlouhodobého trendu poméru objemu poskytnutych avérti a hrubého domaciho produktu
je pouzita ¢asova fada za obdobi od prvniho ¢tvrtleti 1995 do &tvrtého Etvrtleti 2020 a Hodrickiv-Prescottav filtr
s parametrem vyhlazeni (A) 400 000.
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podle § 120 odst. 1 zakona o bankach a § 8al odst. 1 zakona o spofitelnich a Gvérnich
druzstvech odpovida referenéni sazba proticyklické kapitdlové rezervy ve vysi 0 %.
Dodate¢na odchylka?, ktera vychazi z doporuéeni ESRB (¢ast B, odst. 2) alépe zohlediiuje
specifika ¢eského hospodaistvi, dosahla ve ¢tvrtém Ctvrtleti 2020 vyse 4,7 p. b. a implikuje
hodnotu referen¢ni sazby 1,00 %.

3. CNB V reakci na doporuéeni ESRB prostiednictvim svych publikaci (zejména Zpravy
0 finan¢ni stabilit¢) opakované zdlraznovala, Ze velikost odchylek uvedenych v bod¢ 2
nepovazuje za spolehlivé voditko pro urceni pozice domaci ekonomiky v rdmci financniho
cyklu a stanoveni vy$e sazby. CNB upfednostiiuje piistup, ktery vychazi z komplexniho
posouzeni vyvoje indikatorti znacicich rust systémového rizika podle § 120 odst. 3 zakona
0 bankach a § 8al odst. 3 zdkona o spofitelnich a ivérnich druzstvech.®

4. Hodnota indikatoru finan¢niho cyklu ve ¢tvrtém étvrtleti 2020 meziro¢né vzrostla
piedevsim v dusledku siliciho dluhového financovani nékupu rezidencnich nemovitosti.
Sektorovou povahu nové€ vznikajicich rizik dokumentuje dynamika uvéri domacnostem na
bydleni, kde doslo k meziroénimu zvySeni tempa ristu. To pfispélo ke zrychlujici se
dynamice cen reziden¢nich nemovitosti, zejména byti, které byly na konci roku 2020 dle
odhadu CNB nadhodnocené o 18 % az 25 %. Naopak u Gvéri poskytnutych domacnostem na
spotfebu a nefinan¢nim podnikim bylo mozné v prvnim ¢tvrtleti 2021 pozorovat pokles
tempa ristu az do zapornych hodnot.* Vlivem nizkych tirokovych sazeb z uvérd na bydleni
(které jsou v piipadé ocisténi o inflaci zaporné) a investicné motivovanych nakupt
nemovitosti u ¢asti domdcnosti se pfijimani novych rizik do bilanci bank zvysilo. Lze
ofekavat, ze zlstane zvySené i v piiStich ctvrtletich. V kombinaci s nizkou materializaci
Vv minulosti pfijatych rizik doprovdzenou poklesem tvorby opravnych polozek zac¢atkem roku
2021 tak zistava zvySeny rovnéz souhrnny objem rizik v bilancich bank. Zdrojem
systémového rizika zlstavaji také cyklicky sniZzené rizikové vahy u avérovych portfolii bank
s pristupem IRB.® Navrat rizikovych vah na Girovné pozorované na pocatku posledni silné
rostouci faze finanéniho cyklu® by vedl ke snizeni kapitalového poméru v diisledku nariistu
rizikové vazenych expozic (jmenovatele kapitalového pomeéru). Pro zachovani kapitalového
poméru by pak bylo nutné zvysit objem kapitalu v absolutnim vyjadfeni. Odhadovana velikost
neo¢ekavanych uvérovych ztrat spolecné s potencidlnim nértstem rizikovych vah implikuje
dodate¢ny kapitalovy pozadavek ve vysi ptiblizné 45,4 mld. K¢, ktery by byl plné pokryt
sazbou rezervy ve vysi 1,75 %. Tento odhad muize byt nadhodnocen, nebot’ je ovlivnén i
jinymi nez Cisté cyklickymi faktory. Potvrzuje vSak nutnost nadale vytvaret proticyklickou
kapitalovou rezervu a indikuje potiebu navratu jeji sazby ke standardni Grovni pokryvajici
b&zny rozsah cyklickych rizik. Za tu CNB povazuje sazbu rezervy ve vysi 1 %.

5. Na zaklad& vyse uvedeného hodnoceni bankovni rada CNB stanovila sazbu
proticyklické kapitalové rezervy na 1,00 %.” V ptipadé pokracovani rychlé uvérové dynamiky

2 Dodate¢na odchylka, nazyvana expanzivni uvérova mezera, je vypoétena jako rozdil mezi aktualni hodnotou
poméru bankovnich Gvért a hrubé ptidané hodnoty soukromého nefinan¢niho sektoru a dosazenym minimem
uvedeného poméru v poslednich 8 ¢tvrtletich.

3 Metodicky ramec CNB ke stanovovani sazby proticyklické kapitalové rezervy je predstaven v dokumentu
Pristup CNB ke stanovovani proticyklické kapitalové rezervy.

4 Meziro¢ni tempo riistu bankovnich tivér domacnostem na bydleni a na spotiebu v bfeznu 2021 dosahlo 8,6 %,
respektive 0,1 %. Objem bankovnich uvért nefinanénim podnikim v bfeznu 2021 meziro¢né poklesl o 2,4 %.

® Do vyvoje rizikovych vah se nepromitaji pouze cyklické faktory. Jejich vyvoj proto nemusi vzdy odraZet pouze
aktualni ekonomicky vyvoj. To plati zejména v piipadé uprav modeld bank pro odvozovani rizikovych vah nebo
pfi regulatornich zménach. O regulatorni zménu necyklické povahy byly o€istény rizikové vahy expozic
nefinan¢nich podnikt. Tato zména ve druhém Ctvrtleti rozsifila rozsah podnikovych expozic, na které 1ze
aplikovat podptirny faktor pro malé a stfedni podniky snizujici hodnotu rizikové vahy.

6 Ceska ekonomika dle odhadu CNB vstoupila do posledni siln& rostouci faze finanéniho cyklu v druhé poloving
roku 2015.

7 Sazbu proticyklické kapitalové rezervy pro Ceskou republiku ve vysi 1,00 % z celkového objemu rizikové
expozice jsou instituce povinny pouzivat pro ucely kombinované kapitalové rezervy od 1. ¢ervence 2022. Do 30.
¢ervna 2022 jsou pak povinny pouZzivat pro ucely vypoctu kombinované kapitalové rezervy sazbu 0,50 %.
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https://www.cnb.cz/export/sites/cnb/cs/financni-stabilita/.galleries/makroobezretnostni_politika/proticyklicka_kapitalova_rezerva/ccyb_metodika.pdf

v sektoru domacnosti, obnovovani pozitivni dynamiky Uvérd nefinan¢nim podnikim a
zrychlovani pfijimani rizik do bilance bankovniho sektoru je bankovni rada pfipravena
pristoupit k dalSimu zvySovani této sazby. Naopak v pfipadé opétovného zhorseni
ekonomické situace naptiklad kvuli dal$i viné pandemie bude bankovni rada pfipravena
proticyklickou kapitalovou rezervu bezprostfedné a plné uvolnit, aby podpofila schopnost
bank plynule uvérovat nefinan¢ni podniky a domacnosti. Rozhodujicim signalem pro tento
krok bude zna¢né zhorSeni ekonomické situace, materializace diive pfijatych cyklickych rizik
prostiednictvim uvérovych ztrat a nartistu rizikovych vah u tvérovych portfolii s pfistupem
IRB.

6. Podle § 12x odst. 1 zakona o bankach a § 8au odst. 1 zdkona o spofitelnich a avérnich
druzstvech je toto opatfeni obecné povahy oznameno pouze zplsobem umoziujici dalkovy
pfistup a nabyva ucinnosti dnem zveiejnéni.

Ucéinnost

Toto opatieni nabyva u¢innosti 28. kvétna 2021.

Ing. Tomas Nidetzky prof. Dr. Ing. Jan Frait
viceguvernér feditel sekce finanéni stability
(podepsano elektronicky) (podepséno elektronicky)

otisk ufedniho razitka

Toto opatfeni obecné povahy bylo zvetejnéno 28. kvétna 2021.

Strana 3 (celkem 3)



		2021-05-27T13:09:05+0200


		2021-05-27T13:48:04+0200




