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OPATRENiI OBECNE POVAHY
ze dne 4. ¢ervna 2026

ke stanoveni sazby proticyklické kapitalové rezervy pro Ceskou republiku &. 1/2026

Ceska narodni banka jako pfisluny spravni organ vydava podle § 120 odst. 6 zakona &. 21/1992 Sb., o bankach,

ve znéni pozdéjSich pfedpisu (dale jen ,zakon o bankach®) a § 8al odst. 6 zakona ¢&. 87/1995 Sb., o spofitelnich
a uvérnich druzstvech a nékterych opatfenich s tim souvisejicich a o doplnéni zakona Ceské narodni rady
¢. 586/1992 Sb., o danich z pfijmu, ve znéni pozdéjSich predpisl, ve znéni pozdéjSich predpisu (dale jen ,zakon
o spofitelnich a tvérnich druzstvech®), toto opatfeni obecné povahy:

Sazba proticyklické kapitalové rezervy pro Ceskou republiku se podle § 120 odst. 4 zakona o bankach
a § 8al odst. 4 zadkona o spof¥itelnich a tvérnich druzstvech stanovuje ve vysi 1,5 % z celkového objemu
rizikové expozice podle ¢l. 92 odst. 3 nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) €. 575/2013.

Osoby podle § 12m odst. 1 zdkona o bankach a spofitelni a ivérni druzstva jsou povinny pouzivat sazbu
podle bodu I. pro ucely vypoétu kombinované kapitalové rezervy od 1. Cervence 2027.

Odlvodnéni

Podle § 120 odst. 4 zakona o bankach a § 8al odst. 4 zakona o spofitelnich a uvérnich druzstvech Ceska
narodni banka (dale jen ,CNB*) vyhodnocuje miru cyklického systémového rizika, na jehoz zakladé mlze
stanovit nebo zménit sazbu proticyklické kapitalové rezervy pro Ceskou republiku, pfigemz pfihlizi
k orientanimu ukazateli proticyklické kapitalové rezervy vypoctenému podle § 120 odst. 2 a3 zakona
o bankach a § 8al odst. 2 a 3 zakona o spofitelnich a uvérnich druzstvech, k doporu¢enim vydanym Evropskou
radou pro systémova rizika (dale jen ,ESRB") a ukazatelim, které mohou znadit rist systémového rizika.

Podle § 120 odst. 2 a 3 zdkona o bankach a § 8al odst. 2 a 3 zakona o spofitelnich a uvérnich druzstvech je
zakladem pro vypocet orientacniho ukazatele odchylka poméru objemu poskytnutych uvérd a hrubého domaciho
produktu od dlouhodobého trendu. Hodnota poméru poskytnutych Uvérd a hrubého domaciho produktu
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ve Ctvrtém Ctvrtleti roku 2025 ¢inila 85,2 % a prislusna odchylka od dlouhodobého trendu dosahla -4,8 p. b.!
Této hodnoté odpovida referencni sazba proticyklické kapitalové rezervy ve vysi 0 %. Dodate¢na odchylka?,
ktera vychazi z doporugeni ESRB (8ast B, odst. 2) a lépe zohledriuje specifika hospodarstvi v CR, dosahla
ve Ctvrtém ctvrtleti 2025 vyse 2,1 p. b. a implikuje hodnotu referenéni sazby 0,25 %.

3. CNB v reakci na doporu¢eni ESRB opakované zduraziiovala, Ze velikost odchylek uvedenych v bodé 2
nepovazuje za spolehlivé voditko pro uréeni pozice domaci ekonomiky ve finanénim cyklu a stanoveni vyse
sazby proticyklické kapitalové rezervy. CNB upfednostfiuje pfistup, ktery vychazi z komplexniho posouzeni
vyvoje ukazatell znacicich rist systémového rizika podle § 120 odst. 4 zakona o bankach a § 8al odst. 4 zakona
o spofitelnich a avérnich druzstvech.?

4. Mezi hlavni sledované ukazatele patfi indikator finanéniho cyklu (IFC). Jeho pokracujici rast potvrdil, Ze se
ekonomika CR posunula dale v rstové fazi finanéniho cyklu. Vyvoj IFC byl taZzen primarné riistem objemu
¢istych novych bankovnich Gvérd domacnostem na bydleni a na spotfebu. V bfeznu 2026 prekrocil jejich
mésicni objem 45,8, resp. 18,2 mld. K¢ a nachazel se tak vysoko nad primérem z let 2016-2025. Do IFC se jiz
silngji promitl i objem ¢&erpanych uvérl nefinanénimi podniky, ktery v bfeznu 2026 prekrocil 103 mid. K&
a mezirocné vzrostl o necelych 17 %. Vyvoj v oblasti novych uvérd se projevil v meziroéni dynamice objemu
nesplacenych uveéra a prispél k vy$si bankovni zadluzenosti domacnosti i nefinanénich podnik(.4 Na vyvoj IFC
mély stale silny vliv ceny obytnych nemovitosti, které v roce 2025 svizné rostly, a transakéni aktivita na trhu
nemovitosti prekrocila desetilety primér.®

5. Celkovy rozsah cyklickych systémovych rizik v bilancich bank lze nadale povazovat jako relevantni, a to
i s ohledem na skute€nou tvorbu opravnych polozek a vysi poméru objemu opravnych polozek k celkovému
objemu aveéra. Aktualizovany odhad objemu potencialnich neoCekavanych cyklickych avérovych ztrat provedeny
CNB vzrostl na 27,3 mld. K&. Zdrojem systémového rizika mize byt i potencialni nardst rizikovych vah v pfipadé
vyrazného zhorSeni ekonomické situace se systémovymi dopady, ktery by zprostfedkované vedl| ke zvySeni
kapitalového poZadavku v absolutnim vyjadfeni. VySe kapitalu potfebna k pokryti poklesu kapitalového poméru
v disledku mozného cyklického nardstu rizikovych vah by dle odhadu CNB &inila 28,5 mid. K&. Celkovy
dodatecny kapital potfebny k pokryti neo¢ekavanych cyklickych uvérovych ztrat a nardstu rizikovych vah tak
dosahuje 55,8 mld. K&, coz odpovida sazbé proticyklické kapitalové rezervy ve vySi 1,78 %.

6. Na zakladé vySe uvedeného hodnoceni rozhodla bankovni rada CNB v zajmu zachovani odolnosti bankovniho

" Podle doporugeni ESRB/2014/1 (Recommendation of the European Systemic Risk Board of 18 June 2014 on guidance for setting countercyclical
buffer rates) je za objem uUvért povazovana hodnota veSkerych uvérd poskytnutych soukromému sektoru (sektor nefinan¢nich podnikd, sektor
domacnosti a neziskovych instituci slouzicich domacnostem), ktera je zvySena o objem dluhopisti emitovanych domacim nefinanénim soukromym
sektorem. Pro vypocet dlouhodobého trendu poméru objemu poskytnutych Uvérd a hrubého domaciho produktu je pouzita ¢asova fada za obdobi
od &tvrtého étvrtleti 1995 do ¢&tvrtého Etvrtleti 2025 a Hodricklv-Prescottayv filtr s parametrem vyhlazeni (A) 400 000.

2 Dodatec¢na odchylka, nazyvana expanzivni vérova mezera, je vypodtena jako rozdil mezi aktualni hodnotou poméru bankovnich Gvéri a hrubé
pfidané hodnoty soukromého nefinanéniho sektoru a dosazenym minimem uvedeného pomeéru v poslednich 8 ¢tvrtletich.

3 Metodicky ramec CNB ke stanovovani sazby proticyklické kapitalové rezervy je predstaven v dokumentu Pristup CNB ke stanovovani
proticyklické kapitalové rezervy.

4K 31. 12. 2025 dosahlo meziroéni tempo riistu bankovnich tvérti domacnostem na bydleni 8,3 % a na spotfebu 10,8 %. Objem bankovnich avé&rd
nefinanénim podnikim k 31. 12. 2025 meziro¢né vzrostl o 5,1 %. Pomér bankovnich Gvérd domacnostem k roénimu hrubému disponibilnimu
ddchodu €inil k 31. 12. 2025 50,9 % a pomér bankovnich UvérG nefinanénim podnikim k roénimu hrubému provoznimu prebytku dosahl
k 31.12. 2025 74,5 %.

5 Meziro&ni zména indexu cen nemovitosti (HPI) €inila k 31. 12. 2025 10,4 %.

2


https://www.cnb.cz/export/sites/cnb/cs/financni-stabilita/.galleries/makroobezretnostni_politika/proticyklicka_kapitalova_rezerva/ccyb_metodika.pdf
https://www.cnb.cz/export/sites/cnb/cs/financni-stabilita/.galleries/makroobezretnostni_politika/proticyklicka_kapitalova_rezerva/ccyb_metodika.pdf
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sektoru o zvySeni sazby proticyklické kapitalové rezervy na 1,5 % celkového objemu rizikové expozice. Ve svém
rozhodnuti zohlednila sou¢asnou ekonomickou situaci, vyvoj finanéniho cyklu, vysledky kvantitativhich metod
ke stanoveni sazby proticyklické kapitalové rezervy i nastaveni dalSich makroobezfetnostnich nastroju. Shodla
se, Ze rlst cyklickych systémovych rizik nabyl jiz ploSného charakteru a setrvale klesajici mira Uvérovych selhani
i mira kryti Gvér( opravnymi polozkami potvrzuje dal$i posun v rlistové fazi finanéniho cyklu. S ohledem na
nejistoty spojené s budoucim ekonomickym vyvojem a na nastaveni dalSich makroobezfetnostnich nastroju,
zejména Uvérovych opatrfeni pro poskytovani hypotecnich uavérl, usoudila, ze zvySeni sazby o 0,25 p. b. je
dostatecné k pokryti stavajici irovné akumulovanych cyklickych systémovych rizik. Osoby podle § 12m odst. 1
zakona o bankach a spofitelni a avérni druzstva jsou pro ucely vypoctu kombinované kapitalové rezervy povinny
pouzivat sazbu proticyklické kapitalové rezervy ve vysi 1,5 % od 1. Cervence 2027.

Okolnosti a podminky popsané v bodech 4. az 6. davaji CNB prostor pro vyhodnoceni dal§iho makrofinanéniho
vyvoje s ohledem na domaci i globalni nejistoty a rizika jarni prognézy CNB. Pokud by zesilovani uvérové
dynamiky a narust zadluzenosti v obou sektorech realné ekonomiky pokracovaly a vedly k dal§imu posunu
v rlstové fazi finanéniho cyklu, je bankovni rada pfipravena sazbu proticyklické kapitalové rezervy dale zvysit.
Naopak pfi znacném zhor3eni ekonomické situace a vzniku vyznamnych neocekavanych cyklickych uvérovych
ztrat v domacim bankovnim sektoru je pfipravena sazbu proticyklické kapitalové rezervy snizit, pfipadné tuto
rezervu zcela uvolnit s cilem podpofit plynulé Uvérovani realné ekonomiky.

Podle § 12x odst. 1 zdkona o bankach a § 8au odst. 1 zakona o spofitelnich a Uvérnich druzstvech je toto
opatfeni obecné povahy oznameno pouze zpUsobem umozniujici dalkovy pfistup a nabyva uG&innosti dnem
zverejnéni.

Timto opatfenim obecné povahy pozbyvaji pravni u€inky dfive vydanych opatfeni obecné povahy ke stanoveni
sazby proticyklické kapitalové rezervy pro Ceskou republiku.

Sazba proticyklické kapitalové rezervy stanovena timto opatienim obecné povahy je platnad do doby, nez bude
vydano jiné opatfeni, které tuto sazbu zméni.

Ug&innost

Toto opatfeni obecné povahy nabyva uginnosti 5. Eervna 2026.

PhDr. Jakub Seidler Ph.D. v. r. Ing. Libor Holub v. r.
¢len bankovni rady feditel sekce financni stability a restrukturalizace
(podepsano elektronicky) (podepsano elektronicky)

Toto opatieni obecné povahy bylo zvefejnéno 5. Cervna 2026.
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