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NARODNI BANKA

NA PRIKOPE 28
11503 PRAHA 1

OPATRENI OBECNE POVAHY
ze dne 10. bfezna 2022
ke stanoveni sazby proticyklické kapitalové
rezervy pro Ceskou republiku &. 1/2022

Ceska narodni banka jako pfislusny spravni organ vydava podle § 120 odst. 5 zakona
€. 21/1992 Sb., o bankach, ve znéni zakona ¢. 375/2015 Sb. (dale jen ,,zékon o bankach®)
a§ 8al odst.5 zakona ¢.87/1995 Sbh., o spofitelnich a uv€rnich druzstvech a nékterych
opatienich s tim souvisejicich a 0 doplnéni zdkona Ceské narodni rady ¢&.586/1992 Sb.,
0 danich z pfijmu, ve znéni pozd¢jSich predpisi, ve znéni zdkona ¢. 375/2015 Sb. (déle jen
,,zakon o spofitelnich a avérnich druzstvech®), toto opatfeni obecné povahy:

l. Sazba proticyklické kapitalové rezervy pro Ceskou republiku se podle § 120 odst. 3
zakona o bankach a § 8al odst. 3 zakona o sporitelnich a uvérnich druZstvech stanovuje
ve vySi 2,50 % zcelkového objemu rizikové expozice podle ¢l. 92 odst. 3 narizeni
Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 575/2013.

1. Banky a sporitelni a ivérni druZstva jsou povinny pouZzivat sazbu podle bodu I.
pro ucely vypo¢tu kombinované kapitalové rezervy od 1. dubna 2023.

Oduvodnéni

1. Podle § 120 odst. 3 zakona o bankach a § 8al odst. 3 zakona o spofitelnich a tvérnich
druZstvech stanovi Ceska narodni banka (dile jen ,,CNB*) sazbu proticyklické kapitalové
rezervy pro Ceskou republiku, pficemz piihlizi k orientacnimu ukazateli proticyklické
kapitalové rezervy vypoctenému podle § 120 odst. 1 a 2 zakona o bankach a § 8al odst. 1 a 2
zékona o spofitelnich a uvérnich druzstvech, k doporuc¢enim vydanym Evropskou radou pro
systémova rizika (dale jen ,,ESRB®) a ukazateliim, které mohou znadit rist systémového rizika.

2. Podle § 120 odst. 1 zakona o bankach a § 8al odst. 1 zakona o spofitelnich a avérnich
druzstvech je zdkladem pro vypocet orientatniho ukazatele odchylka poméru objemu
poskytnutych uvéra a hrubého domaciho produktu od dlouhodobého trendu. Hodnota poméru
poskytnutych tavért a hrubého domaciho produktu ve tetim Etvrtleti 2021 Cinila 87,7 %
a piislusna odchylka od dlouhodobého trendu dosdhla -4,6 procentniho bodu.! Této hodnoté

! Podle doporuceni ESRB/2014/1 (Recommendation of the European Systemic Risk Board of 18 June 2014 on
guidance for setting countercyclical buffer rates) je za objem uvérd povaZovana hodnota veskerych Gvéra
poskytnutych soukromému sektoru (sektor nefinanc¢nich podnikli, sektor domacnosti a neziskovych instituci
slouzicich domécnostem), ktera je zvysena o objem dluhopisti emitovanych domécim nefinan¢nim soukromym
sektorem. Pro vypocet dlouhodobého trendu pomeéru objemu poskytnutych tivérti a hrubého domaciho produktu

Strana 1 (celkem 3)



podle § 120 odst. 1 zakona o bankach a § 8al odst. 1 zakona o spofitelnich a Gvérnich
druzstvech odpovida referencni sazba proticyklické kapitalové rezervy ve vysi 0 %. Dodate¢na
odchylka?, ktera vychazi z doporuceni ESRB (&ast B, odst. 2) alépe zohlediiuje specifika
Ceského hospodafistvi, dosahla ve tretim Ctvrtleti 2021 vySe 5,5 p. b. aimplikuje hodnotu
referencni sazby 1,25 %.

3. CNB V reakci na doporuéeni ESRB prostiednictvim svych publikaci (zejména Zpravy
0 finan¢ni stabilité) opakované zdlraziiovala, Ze velikost odchylek uvedenych v bodé 2
nepovazuje za spolehlivé voditko pro urceni pozice domaci ekonomiky v rdmci financniho
cyklu a stanoveni vy$e sazby. CNB upfednostiiuje piistup, ktery vychazi z komplexniho
posouzeni vyvoje indikatorti znacicich rust systémového rizika podle § 120 odst. 3 zakona
0 bankach a § 8al odst. 3 zdkona o spofitelnich a ivérnich druzstvech.®

4. Hodnota indikatoru finan¢niho cyklu se ve tfetim ctvrtleti 2021 v meziro¢nim srovnani
dale zvysila. Hlavnim zdrojem zminéného nartstu zlstava dluhové financovani nemovitosti
doprovézené zrychlujicim ristem cen rezidenCnich nemovitosti. Ceny byt byly dle odhadi
CNB ve druhém ctvrtleti 2021 nadhodnocené o 25 % az 30 %. Tempa rlstu avért se u vsech
tii hlavnich segmenti (4very nefinanc¢nim podnikiim, domacnostem na bydleni a domacnostem
na spotiebu) pohybuji nad svymi kratkodobymi, stfednédobymi i dlouhodobymi praméry.
Celkova dynamika avérd soukromému nefinanénimu sektoru tak vroce 2021 zrychlila
04,3 p. b. na 8,4 %, ¢imz doslo k vyznamnému navyseni ptijimani cyklickych rizik do bilanci
bank.* V souladu s aktualni prognézou CNB lze o&ekévat, Ze piijimani novych rizik zistane
I nadale nadprimérné, v prubéhu roku 2022 by vSak mélo kulminovat. Tvorba opravnych
polozek se vzhledem k absenci uvérovych ztrat vratila na mimotadné¢ nizké trovné, coz miize
naznacovat, ze bankovni sektor akumulovand rizika neocefiuje dostatecné. Zdrojem
systémového rizika zlstavaji také cyklicky snizené rizikové vahy u uvérovych portfolii bank
s pfistupem IRB. Navrat rizikovych vah na tGrovné pozorované na pocatku posledni silné
ristové faze finanéniho cyklu® by vedl ke snizeni kapitalového poméru v disledku néristu
rizikové vazenych expozic (jmenovatele kapitdlového poméru). Do vyvoje rizikovych vah se
nicméné nepromitaji pouze cyklické faktory, proto uvedeny odhad nariistu rizikovych vah
pfedstavuje konzervativné stanovenou horni mez pro jejich mozny nariist v piipad¢ nastani
silné nepiiznivého ekonomického vyvoje.® Presto je nadale obezietné alokovat ¢ast rezervy na
pfipadny obrat ve vyvoji Gvérovych charakteristik doprovazeném nartistem rizikovych vah.
Odhadovana velikost neocekavanych uvérovych ztrat spoleéné s horni mezi pro nartst
rizikovych vah implikuje dodate¢ny kapitalovy pozadavek ve vysi priblizné 59,1 mld. K¢, ktery
by byl pln¢ pokryt sazbou rezervy ve vysi 2,25 %. Eskalace rusko-ukrajinského konfliktu a
zvySena geopolitickd nejistota vSak vytvateji potencial pro rychlejsi a vyraznéjsi materializaci
cyklickych rizik, nez pfedpoklada vychozi odhad, proto je pfi nastaveni sazby rezervy nutné
uplatiiovat zvySenou miru obezietnosti.

je pouZita ¢asova fada za obdobi od prvniho ¢&tvrtleti 1995 do tietiho ¢tvrtleti 2021 a Hodricktiv-Prescottiv filtr
S parametrem vyhlazeni (1) 400 000.

2 Dodate¢na odchylka, nazyvana expanzivni Givérova mezera, je vypoctena jako rozdil mezi aktuilni hodnotou
poméru bankovnich Gvérti a hrubé ptidané hodnoty soukromého nefinan¢niho sektoru a dosazenym minimem
uvedeného poméru v poslednich 8 ¢tvrtletich.

3 Metodicky ramec CNB ke stanovovani sazby proticyklické kapitalové rezervy je predstaven v dokumentu Piistup
CNB ke stanovovani proticyklické kapitalové rezervy.

4 Meziro¢ni tempo rlstu bankovnich (ivéri doméacnostem na bydleni a na spotiebu v prosinci 2021 doséhlo 11,1 %,
respektive 6,5 %. Objem bankovnich Gvéra nefinanénim podniktim v prosinci 2021 meziro¢né vzrostl o 6 %.

5 Ceské ekonomika dle odhadu CNB vstoupila do posledni siln& rostouci faze finanéniho cyklu v druhé poloving
roku 2015.

6 To plati zejména v ptipadé Gprav modelti bank pro odvozovani rizikovych vah nebo pti regulatornich zménach.
O regulatorni zménu necyklické povahy byly ocistény rizikové vahy expozic nefinan¢nich podnikti. Tato zména
ve druhém ¢tvrtleti rozsitila rozsah podnikovych expozic, na které 1ze aplikovat podptrny faktor pro malé a stfedni
podniky snizujici hodnotu rizikové vahy.
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https://www.cnb.cz/export/sites/cnb/cs/financni-stabilita/.galleries/makroobezretnostni_politika/proticyklicka_kapitalova_rezerva/ccyb_metodika.pdf
https://www.cnb.cz/export/sites/cnb/cs/financni-stabilita/.galleries/makroobezretnostni_politika/proticyklicka_kapitalova_rezerva/ccyb_metodika.pdf

5. Na zaklad¢ vyse uvedeného hodnoceni a s ptihlédnutim k potencialnim dopadiim agrese
Ruska vici Ukrajin€ na rozsah a rychlost materializace cyklickych rizik stanovila bankovni
rada CNB pro zajisténi odolnosti bankovniho sektoru sazbu proticyklické kapitalové rezervy
na 2,50 %.” V piipadé zhoreni ekonomické situace a vzniku vyznamnych neodekavanych
Gvérovych ztrat v domacim bankovnim sektoru je CNB pfipravena sazbu rezervy sniZit,
piipadné rezervu zcela rozpustit s cilem podpofit schopnost bank plynule uvérovat redlnou
ekonomiku.

6. Podle § 12x odst. 1 zakona o bankach a § 8au odst. 1 zdkona o spofitelnich a avérnich
druzstvech je toto opatfeni obecné povahy oznameno pouze zpisobem umoziujici dalkovy
piistup a nabyva Gcinnosti dnem zveiejnéni.

Uc¢innost

Toto opatfeni nabyva ucinnosti 11. bifezna 2022.

Ing. Tomas Nidetzky prof. Dr. Ing. Jan Frait
viceguvernér feditel sekce financni stability
(podepsano elektronicky) (podepsano elektronicky)

otisk ufedniho razitka

Toto opatfeni obecné povahy bylo zvetejnéno 11. biezna 2022.

7 Sazbu proticyklické kapitalové rezervy pro Ceskou republiku ve vysi 2,50 % z celkového objemu rizikové
expozice jsou dotené instituce povinny pouzivat pro uc¢ely kombinované kapitalové rezervy od 1. dubna 2023.
Od 1. ledna 2023 do 31. bfezna 2023 jsou dotcené instituce povinny pouzivat pro ucely vypoctu kombinované
kapitalové rezervy sazbu 2,00 %. Od 1. fijna 2022 do 31. prosince 2022 jsou dotcené instituce povinny pouzivat
pro ucely vypoctu kombinované kapitalové rezervy sazbu 1,50 %. Od 1. €ervence 2022 do 30. zaii 2022 jsou
dotéené instituce povinny pouzivat pro ucely vypoétu kombinované kapitalové rezervy sazbu 1,00 %. Do 30.
¢ervna 2022 jsou pak povinny pouzivat pro ucely vypoctu kombinované kapitalové rezervy sazbu 0,50 %.
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