Jaké informaéni povinnosti ma investi¢éni fond v souvislosti s

prijetim jim vydanych cennych papirai k obchodovani na
regulovaném trhu viiéi CNB a investorské vefejnosti?

Pokud byly cenné papiry vydané investicnim fondem prijaty k obchodovani na regulovaném trhu, je
tieba plnit informacni povinnosti podle hlavy Il (§ 118 a nasl-}. ZPKT) a VI (§ 124 ZPKT) a pripadné i
hlavy IV (§ 424121] a nasl-). ZPKT) casti devatéjedenacté ZPKT, a to zplisobem stanovenym v hlavé
MVII (§ 127 a nasl:). ZPKT) casti devatéjedenacté ZPKT. Rozsah téchto povinnosti se lisi podle druhu
cenného papiru.

1. Vykazujici osoby

Informacni povinnosti podle hlavy Il a BVI casti devatéjedendcté ZPKT plni jak samospravny, tak i
nesamospravny investi¢ni fond_s pravni osobnosti, pokud naplni znaky uvedené v § 118 odst. 1 ZPKT.
Tyto znaky kombinuji zejm. prvky druhu cenného papiru, sidla emitenta cenného papiru, jmenovité
&dstkyhodnoty cenného papiru, objemu emise a rozsahu jeho pfijeti na regulovanych trzich. Informacni
povinnosti podle hlavy IV ¢asti jedenacté ZPKT plni jen, pokud naplni znaky uvedené v § 118 odst. 1

pism. a) ZPKT.

V pripadé investicniho fondu ve formé podilového fondu (resp. investi¢niho fondu bez pravni
osobnosti) je tieba za emitenta podilovych listd fondu povaZovat jeho obhospodafovatele.! PoZadavky
na_obsah informacnich povinnosti je pak nutno aplikovat pfimérfené skutecnosti, 7e emitent
(obhospodarovatel) vydavd podilové listy prdvé ve vztahu k podilovému fondu — uverejriované
informace by se tedy mély tykat fondu, jehoZ podilové listy obhospodafovatel vydal (emitoval).?

Informacni povinnosti stanovené ZPKT pro investic¢ni fond s pravni osobnosti se tedy uplatni i ve vztahu

! Cenny papir je v ob&nském zdkoniku definovan jako ,listina, se kterou je pravo spojeno takovym zplsobem,
Ze je po vydani cenného papiru nelze bez této listiny uplatnit ani prevést”, toto spojeni je vyrazem vile emitenta
— subjektu prav -, coZ potvrzuje § 515, 517 aj. ob¢anského zakoniku. Pro zaknihované cenné papiry plati totéz
(§ 525 odst. 2). Cenny papir bez emitenta neni myslitelny. V ndvaznosti na to ZPKT vyslovné predpoklada, ze i
podilové listy maji svého emitenta (§ 202 odst. 9 a 10 ZPKT). Emitentem podilovych listd podilového fondu pfitom
nem(iZe byt sdm podilovy fond bez pravni osobnosti, ale tato role pfipadd jeho obhospodarovateli (viz napt. Sovar
J., § 130, Zakon o investi¢nich spole¢nostech a investi¢nich fondech. Komentat, Wolters Kluwer (CR), 2015, ASPI:
.0d obstarani vydani podilového listu je tfeba odlisit samotné vydani, které de iure provadi obhospodarovatel
podilového fondu.” nebo odpovéd Komise pro cenné papiry: ,Emitentem cenného papiru mlizZe byt pouze
subjekt prav, u podilovych listd podilového fondu tedy obhospodarujici investi¢ni spole¢nost).” Osobou
obstaravajici/zajistujici vydani podilovych listd je pak administrator [§ 38 odst. 1 pism. j) ZISIF]. Zdkonoddrce sice
v ZISIF také uZiva slovni spojeni podilové listy vydané fondem, toto vSak neni s ohledem na vySe uvedené logicky
mozZné a pouZité slovni spojeni je tedy nutno povaZovat za zkratku popisujici, Ze podilové listy jsou vydavany ve
vztahu k fondu.

2 Striktné jazykovy vyklad vedouci k zavéru, 7e i v pfipadé podilovych listd by informace uvefejiovany podle
prislusnych ustanoveni hlavy Il a VI ¢3asti jedendcté ZPKT mély byt uverejfiovany ve vztahu k emitentovi
(obhospodarovateli), by zcela poprel zjevny zamér zdkonodarce zajistit transparentni informovani o zafizeni,
k némuz se cenné papiry vztahuji. Teleologickym vykladem poZadavku na informacni povinnosti podle hlavy Il a
VI Casti jedendcté ZPKT lze dovodit, Ze v kontextu fond( bez pravni osobnosti se tyto povinnosti tykaji nikoliv
uverejnovani informaci o emitentovi stricto sensu, nybrz zafizeni, k némuz emitent cenné papiry emituje - vydava
(vyima investiénich fondd bez pravni osobnosti bude timto zafizenim vZdy prdvé osoba emitenta).
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k podilovym fonddm bez prdvni osobnosti, pficemZ povinnosti emitenta plni obhospodarovatel

podilového fondu.

V pripadé akciové spolecnosti-s—preménnym—zakladnim-kapitdlem vytvarejici podfondy, jejichz akcie
jsou pfijimany k obchodovani na regulovaném trhu, plni takovd spolecnost jakozto emitent akcii
informacni povinnost za eely—investiénifondvsechny tyto podfondy, a to zplUsobem, ktery umozni
posoudit dopad informace na akcie kazdého podfondu zvlast.?

Deliktni odpovédnost za nesplnéni informacnich povinnosti s ohledem na dikci § 118 ZPKT nese vidy
emitent cenného papiru, a to i v pfipadech, kdy na zakladé pfislusnych ustanoveni ZISIF zabezpecuje
pro investi¢ni fond plnéni informacnich povinnosti jeho administrator [§ 38 odst. 1 pism. n) ZISIF}].

2. Vztah k jinym informacénim povinnostem

Informacni povinnosti podle ZPKT jsou samostatné a jejich plnéni je nezdavislé na plnéni obdobnych
informaénich povinnosti podle jinych zakon(* i na pfipadném uplatnéni vyjimky z—pevinnest

s v

2003/71/ES plsobnosti nafizeni o prospektu;.® Zdkonodarce se zdkonodarcesoudasné rozhodl vyuzit

mozZnosti neimplementovat—do—<ceského—pravaithe—faduv C€l. 43 odst. 21 transparencni smérnice
2004/109/ESwyiimajicizpasebrosti-’ a vztdhnul pravidla této smérnice_i na subjekty kolektivniho

investovani® otevieného typu. Informaéni povinnosti podle transparen&ni smérnice proto plni viechny
investi¢ni fondy.

3 \yro&niPovaZzujeme za vhodné, aby byla vypracovdvéna jedna vyroéni a pololetni finanéni zprava—bude
oebsahoevat, kterd obsahuje spole¢nou €ast pro cely investi¢ni fond a zvlastni oddily pro jednotlivé podfondy. V
rdmci plnéni pribéiné informadni povinnosti (uvefejiovani vnitfnich informaci) je pak tfeba zohledriovat
vyznamnost informace z hlediska dopadu na kurz akcii jednotlivych podfondd a nikoli ve vztahu k celému
investicnimu ferdfondu.

4 Napf. vyroéni zpravu investi¢niho fondu podle ZISIF neni mozné bez dalsiho povaZovat za vyro&ni finanéni zpravu
emitenta podle § 118 ZPKT._Uverejiuje-li vSak administrator specidlniho fondu nebo fondu kvalifikovanych
investord obhospodarovanych investicni spoleénosti opravnénou presdhnout rozhodny limit vyroéni finanéni
zpravu podle ZPKT, neuplatni se povinnosti tykajici se vyhotoveni a poskytnuti vyrocni zpravy stanovené v ZISIF
(§ 233 odst. 1 a 2 a § 290 odst. 1 a 2), ale pouze povinnost poskytnout investorim na jejich Zadost vybrané
dodatecné informace, které nejsou obsazeny ve vyrocni financni zpravé uverejnéné podle ZPKT (§ 233 odst. 3 a
290 odst. 3 ZISIF). Tyto Udaje Ize poskytnout oddélené nebo jako doplnék vyrocni financni zpravy.

67 pisobnosti nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2017/1129 ze dne 14. Eervna 2017 o prospektu, ktery

ma byt uverejnén pri verejné nabidce nebo prijeti cennych papirt k obchodovani na regulovaném trhu, jsou podle
¢l. 1 odst. 2 pism. a) vyjmuty , podilové jednotky vydané subjekty kolektivniho investovani jinymi nez uzavieného

“

typu”.
7 Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2004/109/ES ze dne 15. prosince 2004 o harmonizaci poZzadavkl na

prahlednost tykajicich se informaci o emitentech, jejichZ cenné papiry jsou pfijaty k obchodovani na regulovaném
trhu, a 0 zméné smérnice 2001/34/ES
8 Pro tento subjekt uZiva ZISIF i tento dokument pojem ,investiéni fond-"“.




3. Informacni povinnosti podle druhu cenného papiru

Investi¢ni fond se sidlem v Ceské republice, ktery je emitentem akcii pFijatych k obchodovéni na
regulovaném trhu, se pro Ucely plnéni informacnich povinnosti povaZzuje za emitenta podle § 118 odst.
1 pism. a) ZPKT a plIni proto informacni povinnosti vztahujieichvztahujici se k této kategorii emitenta.

V pfipadé, Ze investi¢ni fond emituje dluhopisy, resp. ostatni cenné papiry pfijaté k obchodovani na
regulovaném trhu, postupuje podle § 118 odst. 1 pism. b), resp. pism. c) nebo d) ZPKT.

O rozsahu, formé a zpUsobu plnéni informacnich povinnosti emitenta, jehoZ cenny papir je pfijat k
obchodovéni na regulovaném trhu, informuje CNB obecné na svych internetovych strankéch -zde.

Na téchto strankdch je rovné? dostupny kazdoro¢né vyhotovovany dokument CNB k obsahovym

naleZitostem vyro¢ni i pololetni finanéni zpravy®.

3.1. Informacni povinnosti podle hlavy Il ¢asti devatéjedenacté ZPKT tykajici se akcii pfijatych k
obchodovani na regulovaném trhu
3.1.1. Vyro¢ni financni zprava

Emitent je povinen podle § 118 ZPKT uverejnit vyrocni finanéni zpravu nejpozdéji do 4 mésict po
skonceni Ucetniho obdobi.

Povinnost vypracovat vyrocni financni zpravu podle § 118 ZPKT za uplynuly kalendarni rok ma investi¢ni
fond, ktery je emitentem akcii pfijatych k obchodovani na regulovaném trhu k rozvahovému dni
ucetniho obdobi, k némuZ se vyrocni zprdva vztahuje a rovnéZ ten, jehoZ akcie byly pfijaty k
obchodovani v obdobi do 4 mésicli po skonceni ucetniho obdobi.

Pokud jsou vSechny cenné papiry vydané investi¢nim fondem vyrazeny z obchodovani na regulovaném
trhu do 4 mésicl po skonceni iéetniho obdobi, neni jiz investi¢ni fond povinen ohledné téchto cennych
papird sestavovat vyrocni financni zpravu podle ZPKT.

3.1.2. Pololetni zprava,—zprava—statutarniho—organu a dalSi povinnosti podle hlavy Il casti
devatéjedenacté ZPKT

Investi¢ni fond, ktery vydava akcie, vypracovava dale pololetni financni zpravu a—zpravd-statutdrnihe
erganu-hvestiénthofonddu-za podminek uvedenych v § 119;+esp—§-319a-ZPKT-

9 V této souvislosti upozorfiujeme zejména na povinnost dle § 19a odst. 1 (popf. § 23a odst. 1) zédkona
¢.—563/1991-Sbh., o ucetnictvi, ve znéni pozdéjsich predpisl, sestavovat Ucetni zdvérku dle Mezinarodnich
Ucéetnich standard( upravenych pravem Evropské Unie (IAS/IFRS}).
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K dalSim informacnim povinnostem emitenta akcii srov. § 119b a ndsl. ZPKT. Témito informacnimi
povinnostmi jsou:

e informace o zméné prdva podle § 119b odst. 1 ZPKT;

rozhodnuti o snizeni nebo zvyseni zakladniho kapitalu podle § 120 odst. 1 ZPKT;

e informace souvisejici s valnou hromadou nebo obdobnym shromazdénim vlastnikd cennych
papirli predstavujicich podil na emitentovi podle § 120a odst. 2 a 3 ZPKT;

e oznameni o konani valné hromady nebo obdobného shromazdéni vlastnikl cennych papirt
predstavujicich podil na emitentovi nebo pozvdnka na valnou hromadu nebo obdobné
shromazdéni vlastnikd cennych papir(i predstavujicich podil na emitentovi podle § 120b odst.
1 pism. a) ZPKT;

e informace o nabyti nebo pozbyti vlastnich akcii emitenta podle § 322122b odst. 453 ZPKT;

e informace o celkovém poctu hlasovacich prav a vysi zakladniho kapitalu podle § $22122b odst.
164 ZPKT.

3.2. Informacni povinnosti podle hlavy Il ¢asti devatéjedenacté ZPKT tykajici se dluhopisti nebo jim
obdobnych cennych papirl pfijatych k obchodovani na regulovaném trhu a cennych papirt

podle § 118 odst. 1 pism. ed) ZPKT

3.2.1. Vyrocni financni zprava

Investi¢ni fond jako emitent dluhopisu nebo obdobného cenného papiru dle § 118 odst. 1 pism. b) ac)
ZPKT a investi¢ni fond jako emitent cenného papiru podle § 118 odst. 1 pism. ed) ZPKT vypracovava
vyrocni financni zpravu za podminek uvedenych v § 118 ZPKT. Ke vzniku povinnosti vyhotovit vyro¢ni

flnancnl zpravu viz bod 3 1.1. tohoto dokumentu Grseme—udaje—a—mieﬂmee—e—ﬁmanem—ﬁtuae—

V souladu s § 119c odst. 1 pism. b) ZPKT ve-spejeni-s-hakizenimwady-£-2190/2011 Sb—ma vyjimku z
povinnosti uverejnit vyrocni financni zpravu dle ZPKT emitent, ktery vydava vyluéné eluhepisy-nebe

obdobné-—cenné-papiryuvedenénéktery z investicnich ndstrojd uvedenych v § 118 odst. 1 pism. bc)
ZPKT jeJIChZ Jednotkova Jmenowta hodnota odpovida k datu emise alespon ¢astce 100 000 EUR;

3.2.2. Pololetni zprava a dalsi povinnosti podle hlavy Il ¢asti devatéjedendcté ZPKT

Investi¢ni fond jako emitent dluhopisu nebo obdobného cenného papiru dle § 118 odst. 1 pism. b) ac)
ZPKT vypracovava pololetni finan¢ni zpravu za podminek § 119 ZPKT.

V souladu s § 119c odst. 1 pism. b) ZPKT-ve-spejenis-nafizenimwady-£-190/2011 Sb, ma vyjimku z

povinnosti uverejnit pololetni zpravu dle ZPKT emitent, ktery vydava vyluéné diahepisynebo-obdebné
cennépapinuvedenénéktery z investicnich nastrojd uvedenych v § 118 odst. 1 pism. bc) ZPKT, jejichz

jednotkova jmenovitd hodnota odpovida k datu emise alespon ¢astce 100 000 EUR;p#ipadne50-000




K dalsim informaénim povinnostem emitenta dluhopisu nebo obdobného cenného papiru, resp.
investi¢niho cenného papiru podle § 118 odst. 1 pism. €d) ZPKT srov. § 119b a nasl. ZPKT.

Informacnimi povinnostmi emitenta dluhopisu nebo obdobného cenného papiru jsou:

e informace o zméné prava podle § 119b odst. 2 ZPKT;

predloZeni-rdy ; ,
rozhodnuti o snizeni nebo zvyseni zakladniho kapitalu podle § 120 odst. 1 ZPKT;

e oznameni o konani schiize vlastnik( a informace o vykonu prdva, vyplaté vynosu, upisovani,
zruSeni nebo splaceni dluhopisu nebo obdobného cenného papiru podle § 120c odst. 1 ZPKT.

Informacnimi povinnostmi emitenta investi¢niho cenného papiru podle § 118 odst. 1 pism. ed) ZPKT
jsou povinnosti uvedené v prvni; a druhé-a-t¥eti odrazce odstavce vyse.

4. Informacni povinnosti podle hlavy IV casti devatéjedendacté ZPKT

Pokud je investi¢ni fond emitentem podle § 118 odst. 1 pism. a), musi rovnéz plnit informacni
povinnosti tykajici se odménovani a vyznamnych transakci se spfriznénymi stranami, které jsou
obsazeny v § 121j a nasl. ZPKT.

5. Informacni povinnosti podle hlavy VI ¢asti jedenacté ZPKT

Pravni Uprava informacnich povinnosti podle hlavy VI ¢asti devatéjedenacté ZPKT — tedy Uprava
ochrany vnitfnich informaci — je obsaZzena v § 124 a425-ZPKT, nafizeni (EU) ¢. 596/2014 o zneuZivani
trhu a také v provadéci vyhlasce ¢. 234/2009 Sb., o ochrané proti zneuzivani trhu a transparenci—ve
zrépbwhidsky-£-191/2011 Sh{dale jen— Vyhlagka).. K dané problematice vydala CNB dfednisddlent
ze—dne27—ledna—2012-o-ochrané,Soubor odpovédi na dotazy souvisejici s regulaci ochrany proti
zneuzivani trhu a transparencikteréje-dostupré-transparentnosti”, ktery je dostupny zde.

5.6.ZpfFistupnovani povinné uverejiovanych informaci

Povinné uverejiované informace ve smyslu § 127 odst. 1 ZPKT je nutné uverejnit ve formé a zplsobem
stanovenym Myhlaskew;vyhlaskou ¢. 234/2009 Sb., pficemz k fFadnému plnéni této povinnosti je nutné
ustavit kontaktni osobu a sdélit povinné tdaje o této osob& CNB (k tomu srov. § 18 Viyhlaskykvyhlasky
¢. 234/2009 Sb.). Touto kontaktni osobou muze byt i osoba odlisna od emitenta a jeho zaméstnanc,
napr. administrator, resp. osoba za néj jednajici.
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