Sprava majetku srovnatelna s obhospodarovanim (§ 15 ZISIF)

Cilem tohoto stanoviska je odpovédét na otazky, kdo a jak by mél zadat o zapis do seznamu
osob spravujicich majetek srovnatelné s obhospodarovanim podle § 15 ZISIF. Stanovisko se
zaméiuje zejména na vymezeni podminek a povinnosti pro pravnické osoby, které spravuji
majetek zplisobem srovnatelnym s obhospodafovanim investicnich fondl, aniz by podléhaly
povoleni podle ZISIF.

Stanovisko mj. popisuje kliCové znaky spravy, véetné podnikatelské povahy ¢innosti, spolecné
spravy majetku vice investorti a respektovani investi¢ni strategie. Stanovisko zaroven uvadi,
jak osoby spravujici majetek zpilisobem srovnatelnym s obhospodatovanim investi¢nich fondi
plni pozadavky souvisejici s nafizenimi SFDR a PRIIPs, a shrnuje pravidla pro ukonceni
¢innosti ¢i vymaz ze seznamu.

Uvod

O zépis do seznamu osob spravujicich majetek srovnatelné s obhospodatrovanim podle § 15
ZISIF (dale jen ,.,spravce podle § 15 ZISIF*) jsou povinny pozadat pravnické osoby, které
provadeéji spravu majetku zptisobem srovnatelnym s obhospodarovanim investi¢nich fonda

podle ZISIF, ale nemaji povoleni podle ZISIF. Toto ustanoveni navazuje na ¢l. 3(2) az (5)
smérnice o spravcich alternativnich investi¢nich fondéi (AIFMD).!

Smyslem je jednodussi rezim pro spravce fondé*; kterépodle § 15 ZISIF a jimi spravovana
zatizeni’, kterd nejsou nabizenynabizena vefejnosti a s ohledem na mensi objem majetku
nemohou predstavovat systémové riziko.

Povinnost registrace vznika jesté pred faktickym zahajenim spravy, tyka se kazdé pravnické
osoby, ktera hodla takovou spravu provadét. Fyzicka osoba vykonavajici obdobnou ¢innost
povinnosti registrace nepodléha. Nicméné i fyzické osoby se tyka zakaz shromazd’ovat nebo
pokusit se shromazd’ovat majetek od vetejnosti za tcelem jeho spolecného investovani.

! Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2011/61/EU o spravcich alternativnich investi¢nich fondd.
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3 ZISIF pouziva nékteré méné obvyklé pojmy
- ..Sprava majetku srovnatelna s obhospodarovanim® vécné odpovida obhospodarovani. AIFMD ve stejné
souvislosti hovoii o (podlimitnich) alternativnich investi¢nich fondech, ve smyslu uzsi definice v ZISIF ale

o investi¢ni fondy nejde.

- zarizeni‘ oznacuje formu, ve které je majetek spravovan, bez ohledu, zda je institucionalizovana (obchodni
spoleénost, zejm. jeji ur€ity vnitini fond, svéfensky fond) nebo ne, pokud vécné€ napliuje znaky alternativniho
fondu resp. majetku odpovidajiciho investiénimu fondu. Pravo EU hovoii o alternativnich (investi¢nich)
fondech.




Il. Sprava majetku odpovidajici ZISIF

Povinnost registrace ma pravnicka osoba, ktera

(a) ma sidlo v CR

(b) provadi podnikatelsky

(c) spolecnou spravu majetku

(d) shromazdéného od vice investori

(e) ve prospéch téchto investori

(f) na zakladé urcéené investicni strategie

(g) neni vynata z pasobnosti ZISIF

(h) a nepotiebuje k ¢innosti povoleni podle ZISIF, tj.
a. neshromazd’uje prostredky od verejnosti a
b. nepiekracuje rozhodny limit.*

Jednotlivé znaky jsou dale popsany podrobnéji:
K pism. a): Sidlo

Z-hlediska povinnosti registrace v— CR je rozhodujici sidlo spravce podle § 15 ZISIF,
nikoliv kde je ¢innost fakticky vykonavana, napt. kde se nachazi fendzatizeni nebo majetek

v ném.
K pism. b): Podnikatelska povaha c¢innosti

O podnikatelsky vykon spravy jde tam, kde sprava je poskytovanou sluzbou, za kterou
spravece ziskavad odménu. Podnikatelskou ¢innosti se rozumi ¢innost provadénd soustavné
(ne nahodile) a za ucelem zisku. Nerozhoduje pfitom, zda je odména stanovena sazbou
z objemu obhospodafovaného majetku, v zavislosti na vynosu z obhospodafovaného
majetku nebo jinym zplsobem. Zisk mize byt i neptimy, napt. v podobé podpory jiného
podnikani spravce.

Sprava majetku srovnatelnd s obhospodafovanim bude zpravidla vykonavana v reZimu
zivnostenského podnikéani, ale myslitelna je 1 v rdmci vykonu advokacie aj. Povinnost
registrace je vdzana na faktickou ¢innost, tj. 1 ¢innost bez potifebného podnikatelského
opravnéni vyzaduje registraci.

Vykon dil¢ich ¢innosti, které v souhrnu tvoii spravu srovnatelnou s obhospodafovanim
podle ZISIF, nevyzaduje v ptipadé spravce podle § 15 ZISIF povoleni k poskytovani
investi¢nich sluzeb podle zakona o podnikani na kapitalovém trhu (ZPKT).

V ptipadé, ze Cinnost spravce podle § 15 ZISIF vykonava obchodnik s cennymi papiry,
vznik4d mu kromé povinnosti registrace podle § 15 ZISIF i povinnost registrovat tuto ¢innost

4 Tim neni dot&ena moZznost pozadat o udéleni povoleni podle ZISIF dobrovolné.
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podle § 6a ZPKT. Soucasn¢ musi ob¢ ¢innosti jasné rozliSovat a fidit stfet zajmu vyplyvajici
z toho, ze poskytuje jak regulované investicni sluzby, tak neregulovanou spravu majetku
podle § 15 ZISIF. Pro zamezeni poruSeni zikazu podle § 637 odst. 1 _ZISIF> musi
obchodnik s cennymi papiry pii nabizeni investic také zavést podstatné G¢inn¢jsi opatient,
nez by bylo mozné pozadovat po neregulovanych subjektech vykonavajicich spravu podle
§ 15 ZISIF.® Uvedené se nevycerpava povinnosti spravee podle § 15 ZISIF poskytnout

investorovi pied uzavienim smlouvy pisemn€ upozornéni, Ze sprava majetku ve smyslu §

15 ZISIF, a&koli je vykonavana obchodnikem s cennymi papiry, nepodléhd dohledu CNB
[§ 15 odst. 4 pism. a) bod 6. ZISIF].

K pism. c): Spolecna sprava majetku

Pro spravu srovnatelnou s obhospodatovanim podle ZISIF je rozhodné, zda spravce sdruzi
penézni prostfedky od vice investorii a spole¢né, podle spole¢né investicni strategie, je
investuje. Ze strany CNB je posuzovana zejména mira ucasti investori na kazdodennim
rozhodovani ohledné investic a za né nabytého majetku. Pokud maji vSichni investofi
zasadni podil na kazdodennim rozhodovéani, nejde ve smyslu Gpravy v ZISIF o spolecnou
spravu. Naopak o spolecnou spravu ptjde v pfipadé spravy majetku ve prospéch vicero
investord z fad vetejnosti, kdy investofi sdileji v rdmci stejné investi¢ni strategie piipadny
sdruzeny vynos i sdruzené riziko’.

Povinnost registrace se netyka obchodnikd s cennymi papiry, kteifi obhospodatuji
individudlni portfolia zdkaznikli, a to ani v ptfipad¢ typovych strategii. Podstatna je
individudlni dohoda se zakaznikem, jehoZ individudlni zajem musi obchodnik s cennymi
papiry sledovat i v pfipad¢ typové strategie. V tomto ptipadé proto nejde o spolecné
investovani podle § 15 ZISIF.®

3 Toto ustanoveni spravei podle § 15 ZISIF zakazuje, aby pii své &innosti uvadél, Ze on nebo vykon jeho &innosti
podléhd dohledu, anebo uvadél jiny, byt pravdivy tdaj, mize-li vést k zavéru, ze CNB takovy dohled vykonava.
Soucasné se v § 637 odst. 2 ZISIF spravci podle § 15 ZISIF ptikazuje ,.na vSech objednavkdch, obchodnich
dopisech, fakturach, smlouvach a na svych internetovych strankdch uvadeét udaj, ze kterého vyplyvd, ze nepodléha
dohledu Ceské ndarodni banky*. Ustanoveni § 637 odst. 3 ZISIF zakaz uvedeny v odst. 1 zuzuje, avSak pouze za
predpokladu, Ze osoba vykonévé spravu majetku mimo rezim ZISIF a zarovei podléha dohledu CNB z diivodu
vykonu jiné ¢innosti. V_takovém piipadé se zdkaz uvadét idaj o dohledu a povinnost uvadét udaj o nedostatku
dohledu vztahuje pouze na dohled podle ZISIF.

¢ B&zny zakaznik miize i spravu podle § 15 ZISIF vykondvanou obchodnikem s cennymi papiry povazovat za
regulovanou cinnost, ledaze bude ze sdélenych udajii spolehlivé ziejmé, ze tomu tak neni. Proto napt. samotné
uvedeni informace o tom, ze dana Cinnost nepodléha dohledu CNB, ve sdéleni poskytnutém investorovi pted
uzavienim smlouvy podle § 15 odst. 4 a v obchodnich podminkach nemusi vzdy postacovat, pokud dalsi okolnosti
a souvislosti, napf. to, Ze jako smluvni strana bude uvedeny dany obchodnik s cennymi papiry, smlouva bude
uzavirana v prostorech obchodnika s cennymi papiry nebo prostfednictvim jeho webového portalu, investicni
strategie bude prezentovana tak, ze je odvozena od ¢innosti obchodnika s cennymi papiry apod., mohou navzdory
uvedeni piislusné informace ve smlouvé vyvolat dojem, Ze dana &innost dohledu CNB podléha a uplatni se pii ni
povinnosti vici zakaznikim, které se spravou podle § 15 ZISIF nejsou spojené.

7 Podrobnéji stanovisko CNB ;.Pokoutné fondy kolektivniho investovani (§ 98 ZISIF)*.

8 K sjednavani individualizovanych smluv o obhospodafovéani majetku spo¢ivajiciho v investi¢nich ndstrojich je
nutné povoleni k poskytovani investi¢nich sluzeb (ledaze jsou naplnény podminky vyjimky podle § 4b zdkona
o podnikani na kapitalovém trhu), nikoliv registrace podle § 15 odst. 1 ZISIF.
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O obhospodatovani ze strany spravce se jedna i1 v pifipadé, pokud spravce deleguje
investi¢ni rozhodovani nebo jinou ¢innost na tieti osobu. Tato jind osoba provadi na zakladé
povéteni spravee individudlni spravu, kterd nevyzaduje registraci podle §- 15 ZISIF, ale
bude zpravidla vyzadovat jiné podnikatelské opravnéni, podle typu aktiv a delegované
¢innosti.

Ptitom jde o vSechny ptipady, kdy dojde k faktickému svefeni majetku s cilem spole¢ného
investovani, tedy napi. zalozeni obchodni spolecnosti, ktera na vlastni ucet investuje
ziskané prostfedky — ovSem ve prospéch spolecnikli. Spravcem, ktery je povinen se
registrovat podle § 15 ZISIF, je tato obchodni spole¢nost.

K pism. d): Shromazdovani od vice investoru

Shromazd’ovani piedstavuje zejména aktivni oslovovani investort s cilem, aby svéfili sviyj
majetek do spravy. Nerozhoduje, zda jde o jednordzové nebo opakované osloveni, a
nerozhoduje, zda investice maji formu penéznich prostiedkii nebo jiného majetku.
Myslitelné je i pasivni pfijimani mandati k obhospodatovani bez aktivni propagace, i pfi
ném bude dochazet k shromazd’ovani.

Znak plurality investorti vyzaduje, aby byl majetek shromazd’ovan alespon od dvou
investor®’. Pluralita viak bude d4na i tam, kde byl majetek shromazdény jen od jednoho
investora, avsak je otevieny i pro investice dalSich investorti anebo tento jeden investor sam
shromézdil majetek od vice osob.

Jednim z investorq, jejichZ majetek je takto spravovan, miize byt i spravce, tj. alespon dva
investory je nutno Cist jako spravce (pokud spravce také vnesl do zatizeni svoji investici) a
alespon jednoho dalSiho investora.

K pism. e): Sprava ve prospéch investorii

O spravu ve prospéch investorti jde v ptipad€, kdy maji vynosy z investovani obdrzet (v
kone¢ném vysledku) ti, od kterych byly prostfedky do fondu shroméazdény.

Registrace se proto netyka napft. spravce svéfenského fondu, ktery tento fond spravuje ve
prospéch obmyslenych, ktefi jsou odlisni od zakladatele (zakladatell), ledaze zakladatel
shromazdil prostfedky vlozené do svétenského fondu pravé od obmyslenych. Vzhledem k
pozadavku plurality investorti neni povinen se registrovat ani spravce svétenského fondu,
pokud je zakladatel svéfenského fondu jedinym obmysSlenym (beneficientem).

V piipadé svéienského fondu plijde zejména o zakladatele a dalsi investory sv&fujici majetek do spravy, piipadné
o vice zakladateltl.



O spravu ve prospéch investori neptijde rovnéz v pripadg, kdy chybi, byt jen ¢aste¢na'”,

zéavislost mezi ziskem investora a vyvojem hodnoty majetku, do kterého byly jeho
prostifedky investovany. Jde zejména o situace, kdy je vynos investora predem stanoven
nezavisle na GspésSnosti spravce, a investice tak neni (resp. podle dohody stran nema byt)
vystavena trznimu riziku. OvSem pokud pfitom spravce oslovuje vefejnost, mize se
v ptipad¢ soustavného ziskavani prostiedki od vefejnosti jednat o ¢innost banky, ktera
vyzaduje bankovni licenci.

K pism. f): Urcena investicni strategie

Investicni strategie musi byt vzdy piedem urcend, urcitd a zavazovat obhospodafovatele,
aby v souladu s ni obhospodatoval svéfeny majetek.

Investi¢ni strategie obsahuje zplisob investovani svéfeného majetku, zejména na zakladé
vymezeni majetku, do n¢hoz bude spravce investovat, popisu urCité investicni strategie
(napf. sledovani urcitého indexu), geografické zaméfeni investic, pravidla vyuziti pakového
efektu, investicni horizont, pravidla rozkladani rizik. -Pfitom postac¢i jen Cast uvedenych
znakl. Povinnost registrace se neomezuje na profesiondlni investi¢ni strategie, ale tyka se
vSech pripadl, kde se spravce zavaze investovat uritym, alespon ramcoveé vymezenym
zpisobem.

O urcenou strategii nejde, pokud zakladatel svéfenského fondu svéii spravei majetek bez
jakékoliv dohody o zptsobu nakléddani s nim. To zahrnuje 1 ptipad, kdy investi¢ni strategii
uréuje samostatné spravce v rdmci svéfeni spravy majetku k obhospodatovani treti osobé
(delegace).

Jeden spravce muze mit i vice strategii, bud’ jako alternativni strategie pouzitelné pro jedno

zatizeni, nebo v rovin€ spravy vice zafizeni (at’ uz v ramci jedné pravnické osoby s jen
evidentné oddélenymi C¢astmi majetku, nebo rozdélenim mezi vice pravnickych osob,
jejichZ majetek je efektivné spravovan stejnym spravcem).'!

K pism. g): Vynéti z pusobnosti ZISIF

I kdyzZ jsou jinak naplnény vySe uvedené znaky ,,spravy srovnatelné s obhospodafovanim
investi¢niho fondu®, povinnost registrace se netyka pfipadii vynatych podle § 2 a 2a ZISIF
z pisobnosti tohoto zakona.

Jde o ptipady

10 Zisk pro investora miZe byt navazan na vyvoj hodnoty majetku v nékterych modelech jen &asteéné. Jako
napiiklad spravce ve smlouve s investorem stanovi pevné zhodnoceni investice ve vysi X % ro¢né€ plus prémii
z kladného zhodnoceni jako vykonnostni poplatek apod.

' Shodné Hobza M., Alternativni fondy aneb ke spravé majetku srovnatelné s obhospodafovanim, Advokétni
denik 6. 9. 2020.
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1. Cinnosti vyrobni a obecné obchodni povahy (vyroba, obchod, vyzkum, poskytovani
jinych nez finan¢nich sluzeb, zahrnujici i struktury typu joint ventures).

2. Spravy majetku propojenych spolecnosti (holdingova vyjimka), zde vSak existuje
moznost zvolit si rezim fondu.

3. Sekuritizace.

4. Spravy vlastniho majetku (neshroméazdéného od jinych osob).

5. Spravy majetku v ramci rodiny (family office vehicle) a v koncernu, i zde vSak
existuje moznost zvolit si rezim fondu.

Popis znakii spravy srovnatelné s obhospodafovanim je zalozen na § 15 ZISIF
a souvisejicich obecnych pokynech ESMA.'> CNB se k témto vyjimkam, resp. k vymezeni
pusobnosti ZISIF, vyjadrila ve stanovisku Pokoutné fondy kolektivniho investovani (§ 98

ZISIF).

K pism. h): Neni potiebné (jiné) povoleni podle ZISIF

- K podmince ,,neshromazduje prostredky od verejnosti*

Povoleni samospravného investicniho fondu nebo investi¢ni spolecnosti se vyzaduje

piedevsim k shromazd'ovani prostfedkii od vefejnosti za Gicelem spole¢ného investovani.'

t14

Spravce podle § 15 ZISIF neni opravnén s nabldkou investice Vere_]nost oslovovat'* ani od

ni prostredky shromazd’ovat. P

~—Spravce podle § 15 ZISIF je opravnén s nabidkou #vestiee-oslovit celkem maximalné
20 osob bez ohledu na jejich kvalifikaci a vedle toho neomezeny pocet kvalifikovanych

investoru;

——=a. Za kvalifikovaného investora se pro tyte-ucely spravy podle § 15 ZISIF povazuje

mj—osoba, kterd uémntaprehlaSeni-o—vedomeostirizik—a—investovalaprostiednictvim

spravce podle § 15 ZISIF investuje pené€zni prostfedky nebo penézi ocenitelné véci

odpovidajici ¢astce alespon
elevivalent 125- 000 EUR;nebe [§ 15 odst. 4 pism. b) ZISIF].'®

12 Obecné pokyny ESMA 2013/611 ke kli¢ovym pojmiim smérnice o spravcich alternativnich investi¢nich fondt.
13 Spravu fondl uréenych vefejnosti mohou podle ZISIF provadét pouze spravci opravnéni obhospodatovat
standardni fondy nebo alternativni fondy v rozsahu opravitujicim prekro¢it rozhodny limit s povolenim CNB.
Shromazd’ovani penéznich prostredkil od vetejnosti je omezeno § 98 a § 5 odst. 2 ve spojeni s § 93 odst. 1 ZISIF.
14 Za osloveni vefejnosti lze povazovat i uvefejnéni informaci o moznosti investovani na webu spravce; podle §
15 ZISIF (tzn. v¢etné reklamnich sdéleni bez ohledu na jejich formu), ze kterého nebude zcela zfejmé, ze mifi jen

na kvahﬁkovane mvestory

16 Podle prechodneho ustanoveni zakona ¢. 163/2024 Sb., ktervm se méni zakon ¢. 240/2013 Sb., o investi¢nich
spolecnostech a investi¢nich fondech, ve znéni pozdéjsich predpisu, a dalsi souvisejici zakony, se na spravce podle



https://www.cnb.cz/cs/dohled-financni-trh/legislativni-zakladna/stanoviska-k-regulaci-financniho-trhu/RS2022-06/
https://www.cnb.cz/cs/dohled-financni-trh/legislativni-zakladna/stanoviska-k-regulaci-financniho-trhu/RS2022-06/
https://www.esma.europa.eu/sites/default/files/library/2015/11/esma_2013_00600000_cs_tra.pdf

alespoit——mtl—Ke,—za—podminkyPodminkou investice pfitom je, Ze spraveem
pevetenyspravee podle § 15 zajisti v souladu s § 15 odst. 4 ZISIF ve vztahu ke kazdému
investorovi (retailovému i kvalifikovanému), ze:

a) je pisemné a s dostateénym ptedstihem pfed uzavienim smlouvy informovan o

rizikovosti a nezaruCenosti investice, o struktufe a vvSi uplaty, investi¢nim

horizontu, investi¢ni strategii (vSechny tyto informace Ize nahradit predlozenim
PRIIPS KID, viz ¢ast 9 b) tohoto stanoviska) a skute¢nosti, ze spravce podle § 15
ZISIF nepodléhd dohledu CNB, a

a)b)  spravce podle § 15 ZISIF se o ném muze divodné domnivat, ze investice

odpovida jeho finanénimu zazemi, investi¢nim cilim a odbornym znalostem a

zkuSenostem v _oblasti investic, coz investor pisemné potvrdi. Pfi zjiStovani
uvedenych informaci musi spravce podle § 15 ZISIF vychézet z tzv. testu vhodnosti
podle ZPKT, obdobné jako by test provadél obchodnik s cennymi papiry nebe
mves&em—speleeneswsetﬂs}esﬁ—s—peskytm&mpn poskvtovanl investicni sluzby

a
C
v

vhedﬂaobhospodarovam majetku zakaznika nebo investiéni poradenstw

Jakakoli vefejné dostupné nabidka investice tedy mlze byt u¢inéna pouze za podminky, ze
fe—investice neni urfena wyhradnéverejnosti (tzn. je urena predevsim kvalifikovanym
investorim-a, pficemz pfedem existujici omezeni na tentepiipustny okruh investorti musi
byt z nabidky nebo jinak prokazatelné:).

- K podmince ,, neprekracuje rozhodny limit “

Dale se povoleni samospravného investi¢niho fondu nebo investicni spole¢nosti vyzaduje
v piipadech vétsiho objemu obhospodarovaného majetku.

O 9 9
na100-000-000 EUR-Spravci podle § 15 ZISIF nejsou opravnéni prresahnout rozhodny
limit (§ 15 odst. 1 ZISIF). K presazeni rozhodného limitu dochazi, jakmile hodnota

§ 15 ZISIF, zapsané v seznamu piede dnem nabyti Gi€innosti tohoto zakona, do 1. 7. 2026 neuplatni pozadavky

tykajici se (i) minimalni vvySe investice kvalifikovaného investora odpovidajici ¢astce alesponn 125000 EUR podle

§ 15 odst. 4 pism. b), (ii) splnéni informa¢ni povinnosti vuci investorum prostiednictvim poskytnuti tzv. sdéleni

khcov'ch informaci a (iii) predlozeni zpravy auditora osvédcujici dodrzeni limitu poctu nekvalifikovanych

podobneu stanov1sk0 CNB K testu Vhodnost1 prl poskvtovam mvestlcmch sluzeb a obecné pokyny ESMA k

nékterym aspektim pozadavku smérnice MiFID II ohledné vhodnosti (ESMA35-43-3172).
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spole¢né spravovaného majetku, bez ohledu na pocet zarizeni, prostiednictvim

kterych je spravovan, a bez ohledu na to, zda jde o za¥izeni v CR nebo zahranidi
prekroci ¢astku odpovidajici 100 000 000 EUR. Tato ¢astka se zvySuje na 500 000 000
EUR, pokud jsou splnény podminky, ze

o 7adna ¢ast majetku neni nabyta s vyuzitim pakového efektu a

e k vyplaceni nebo rozdéleni tohoto majetku osobé, od niz byly prostiedky
shromazdény, nemiize dojit dFive nezZ po uplynuti 5 let ode dne jejich
shromazdéni (§ 16 odst. 1 ZISIF).

Kurs pro prepodet ZISIF nestanovi, CNB bude vychézet z kurzu devizového trhu, ktery

vyhlasuje.

V ptipadé, Ze objem obhospodafovaného majetku piekracuje snizeny limit 100 000 000
EUR, je vhodné, aby spravce umélpodle § 15 ZISIF byl schopen v piipadé vyzvy CNB
dolozit, ze pakovy efekt nevyuziva.

Néktera dodatecné pravidla pro vypocet stanovi ¢l. 2 AIFMR, zejména

- vypocet vychazi z aktudlni hodnoty obhospodafovaného majetku'®

- vzajemné investice mezi fondy-obhospedatovanymizarizenimi spravovanymi dotéenym
spravcem podle § 15 ZISIF lze odecist

- vypocet se provadi alespoii jednou rocné, k datu, které spravce podle § 15 ZISIF urci
a konzistentn¢ uplatiuje (pii urceni data bere v uvahu dostupnost aktualnich dat o hodnoté
majetku).

Sprava majetku ve vét§im objemu vyzaduje povoleni k ¢innosti investi¢ni spole¢nosti podle
§ 479 ZISIF nebo samospravného investicniho fondu podle § 480 ZISIF. Pro piipad, ze
osobé—registrovaneéspravel podle § 15 odst. 1 ZISIF- se trvale (nejen kratkodobé&) zvysi
objem spravovan¢ho majetku, upravuje postup dodate¢ného ziskani povoleni § 17 ZISIF a
¢l. 4 AIFMR.

Vztah ZISIF a nafizeni o prospektu

Pokud v souvislosti s vydanim anebenebo nabizenim cenného papiru v CR dojde
k materidlnimu naplnéni znakll spravy majetku srovnatelné s obhospodafovanim, lze
nabidku takového cenného papiru Cinit pouze v souladu s pfisluSnymi pravidly pro
(pteshranicni) nabizeni investi¢nich fondl-_(pro tento ucel vcetné zafizeni podle § 15
ZISIF). Skute¢nost, Ze k cennému papiru je vypracovan nebo notifikovan prospekt, pritom
sama o sob& neni vyznamna pro posouzeni toho, spada-li emitent soucasné i do regulace

18 Podle § 16 odst. 2 ZISIF ,,U osoby podle § 15 odst. I se pro ucely posouzeni toho, zda piesahuje rozhodny limit
¢i nikoli, pouzije pro ocenovani ji spravovaného majetku § 196 obdobne.”, v § 196 ZISIF se v zésad¢ uklada
pouziti mezinarodnich tcetnich standardt upravenych pravem Evropské unie.



ZISIF. AIFMD se totiz vztahuje na jakykoliv subjekt splitujici definici alternativniho
investi¢niho fondu v ¢lanku 4 (1)) (a) AIFMD. Navic, AIFMD v né&kterych piipadech!’
vyslovné pocita s tim, Ze se uplatni vedle naiizeni o prospektu.?

Vyznam zapisu

Zapis ma pouze evidencni povahu, nepfedstavuje podnikatelské opravnéni a sam o sobé
neopraviuje k nabizeni investi¢nich ptilezitosti vefejnosti ani k shromazd’ovani prostredka
od vefejnosti za ucelem jejich spoleéného investovani. CNB nevykonava dohled nad
osobami—zapsanymt—vtomto—seznamuspravei podle § 15 ZISIF s vyjimkou splnéni
povinnosti zapisu do seznamu, plnéni informacéni povinnosti a plnéni povinnosti podle
naifzeni PRIIPs a SFDR.?':

Ten, kdo je povinen se registrovat podle § 15 odst. 1 ZISIF, se registraci vyhne hrozbé
zrudeni spoleénosti soudem na navrh CNB (§ 4515a odst. 34 ZISIF) a pokuté az
150 000 000 K¢&??. Dalsim disledkem miize byt ztrata divéryhodnosti pro dalsi pisobeni na
finan¢nim trhu aj.

Naopak ten, kdo povinnost zapisu nemd, protoze spravu majetku srovnatelnou
s obhospodafovanim nevykonavé, nemd zadny divod o zapis zadat. Kromé zbyte¢nych
nakladt na ptipravu zadosti (véetné poplatku ve vysi 10 000 K¢) se tim vyhne i pravidelné
kazdoroc¢ni informac¢ni povinnosti podle ¢l. 3_(3)) (d) smérnice o spravcich alternativnich
investi¢nich fondu, resp. ¢l. 110(1) AIFMR- (§ 477 odst.1, resp. § 462, 463 a 475 ZISIF).

Zvlastni rezim podle zédkona o danich z piijma se tyka pouze (nékterych) investi¢nich fond
obhospodatovanych obhospodatovatelem s povolenim CNB podle § 479 nebo § 480 ZISIF,
registrace podle § 15 odst. 1 ZISIF je z tohoto hlediska nepodstatna.

Spravce podle § 15 ZISIF také nemize vyuzit pravni formu SICAV, tedy formu akciové
spole¢nosti s proménnym zakladnim kapitalem, ta je vyhrazena jen investi¢nim fondim (§
154 odst. 2 ZISIF).?

19 C1. 23 odst. 3 AIFMD.

20 Natizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2017/1129 ze dne 14. &ervna 2017 o prospektu, ktery ma byt
uvefejnén pii vefejné nabidce nebo pfijeti cennych papiri k obchodovani na regulovaném trhu, a o zruSeni
smérnice 2003/71/ES.

2! Dohled CNB nad pInénim povinnosti podle nafizeni PRIIPs je zalozen v § 135 odst. 1 pism. w) ZPKT a § 192a
odst. 1 pism. i) ZPKT, ktery uréuje CNB jako pfisluiny organ pro dohled nad dodrzovénim nafizeni PRIIPS v
navaznosti na ¢l. 4 odst. 8 natizeni PRIIPs. Dohled CNB nad plnénim povinnosti podle SFDR zaklada p¥imo toto
nafizeni (¢l. 14), adaptované do tuzemské regulace zdkonem ¢. 96/2022 Sb., kterym se méni nekteré zakony v
oblasti financniho trhu zejména v souvislosti s implementaci piedpisit Evropské unie tykajicich se unie
kapitalovych trht.

22§ 614 odst. 1 pism. a) a ¢) a odst. 6 ZISIF. Pokuta miize byt v nékterych pfipadech i vyssi — § 614 odst. 6 pism.
b) ac).

23 ZISIF ale piipousti, aby spravci podle § 15 ZISIF vyuzili pravni formu k.s.i.l., tedy komanditni spole¢nosti na
investi¢ni listy, ktera je jinak vyhrazena také pouze investicnim fondtim (§ 170 odst. 2 ZISIF).
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Spravci podle § 15 ZISIF oviem mohou dobrovolné pozadat CNB o povoleni podle § 479
nebo § 480 ZISIF. Pak by méli mj. zjednoduSeny postup pro pteshrani¢ni nabizeni sluzeb,
pokud budou soucasné opravnéni k piekroeni rozhodného limitu. Mohli by také
obhospodarovat fondy urfené vetejnosti (standardni ¢i specidlni). S povolenim jsou ale
spojené zasadné vyssi pozadavky nez s pouhou registraci podle § 15 odst. 1 ZISIF.

Rizeni o zapisu
Zadatel

Zadost o zéapis je povinna podat pravnicka osoba, ktera provadi nebo hodla provadét spravu
srovnatelnou s obhospodafovanim. CNB vyfizuje pouze zadosti pravnickych osob, které jiz
vznikly.?*

Podani Zadosti o zapis

Pro podani zadosti o zépis plati spravni fad s dil¢imi odchylkami podle ZISIF. Obecné
nalezitosti zadosti stanovi jeho § 37. Zvlastni nalezitosti jsou stanoveny ZISIF a Vyhlaskou
&.247/2013 Sb. (zejm. § 30). Zadost se vyhotovuje v &eském jazyce. V Eeském jazyce musi
byt rovnéz vSechny pfilohy; na zaklad¢é individualni dohody lze u pfiloh akceptovat
v divodnych piipadech 1 jazyk anglicky.

Zadost o zapis lze podat pouze elektronicky [§ 532 pism—eodst. 1) ZISIF], a to
- do datové schranky CNB, ID datové schranky: Stgaiej, nebo
- na elektronickou adresu podatelny CNB podatelna@cnb.cz, zpravou opatfenou
elektronickym podpisem osoby opravnéné jednat za adatele.?

Forma a obsah zZadosti

Pro zadost o zapis do seznamu je vhodné vyuzit elektronické formulaie CNB dostupné na
webu CNB?®, které obsahuji piedepsané i dalsi doporuéené naleZitosti. Pokud Zadatel
formulaf nevyuzije, miize podat zadost i v jiné form¢, pokud naplni pozadavky spravniho
radu, vyhlaSky e—zadesteehC. 247/2013 Sb. a Zadost doplni informacemi nezbytnymi pro jeji
vyfizeni. Pouziti formulare vyrazné€ snizuje riziko chybného podéani zadosti.

Pii sestaveni Zadosti:

24 Registrace podle § 15 ZISIF neni podnikatelskym opravnénim, které by pravnicka osoba mohla potiebovat uz
ve fazi vzniku. Procesni pravidla pro registraci v ZISIF soucasné neumoziuji odlozit u¢innost zapisu az na vznik
pravnické osoby.

25 Formu a zpGsob podani zddosti upravuje § 50 shlasky-o2adostechVyhlasky ¢. 247/2013 Sb. Podani zadosti
prosttednictvim internetové aplikace Ceské narodni banky pro registraci subjektti [§ 50 odst. 1 pism. ¢) vyhlasky]
se v piipad¢ esebspravci podle § 15 ZISIF neuplatni.

26 Povolovaci a schvalovaci fizeni — Investi¢ni spole¢nosti a investi¢ni fondy (¢ast II, posledni polozka).
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- je vhodné, aby Zadatel uvedl kontaktni tidaje pro ucely operativni komunikace
s CNB (telefon, e-mailové adresa), a to véetné kontaktnich Gidaji osoby, ktera bude
po zapisu zadatele do seznamu zajistovat plnéni informaéni povinnosti viici CNB-,

- v informacich o hodnoté majetku (¢ast II formulare) zadatel oznaci ¥Sechnyfondy
tslovy—=zdkenavSechna zafizeni);, pomoci kterych spravuje, resp. bude spravovat
sveéfeny majetek, napf.

e oznacenim, ze se jedna o svétensky fond ztizeny urcitymi zakladateli v urcity den,

e nizvem obchodni spole¢nosti?’, kterd provadi spravu majetku svych investori
nebo o spravu jejihoz majetku se jednd, pokud jde o externé spravevany
fondspravované zarizeni,

e nazvem investiéni strategie, ve vztahu ke které spravce piijima prostiedky
investor do smluvni, ,,neinstitucionalizované® spravy,
- u kazdého fenduzatizeni (v pravém sloupci tabulky v ¢asti II formulare) zadatel
oznaci aktualni hodnotu svéfeného majetku zjisténou postupem podle ¢l. 2 AIFMR;
v ptipadé pripravovaného projektu bude hodnota majetku ve sprave ¢init 0 K¢.

Zadatel k zadosti ptipoji piilohy (&ast III formuléte), ze kterych miize CNB zjistit, Ze se
jednd o spravu majetku srovnatelnou s obhospodarovanim, jejiz sprdvce ma povinnost
registrace podle § 15 odst. 1 ZISIF. Konkrétné ptilozi:

- doklad o opravnéni podnikatele, na zaklad¢ kterého spravuje (bude spravovat)
svéteny majetek, zejména zivnostensky list, pfipadné povoleni k ¢innosti udélené
organem dohledu jiného ¢lenského statu k-ebhospedatevanifondu-aj.,

- seznam fenduizatizeni, odpovidajici seznamu uvedenému v ¢asti II. formulare
zadosti; zatizeni zadatel ozna¢i ndzvem nebo jinym popisem, pokud ndzev nema,

- stru¢ny a vystizny popis ¢innosti spravce ve smyslu § 30 odst. 2 pism. ¢) vyhlasky
o—zadesteeh;C. 247/2013 Sb., ze kterého vyplyne, Ze jeho ¢innost splituje vSechny
znaky uvedené v ¢asti II tohoto materialu, zejména ze jde o investi¢ni aktivitu
(nikoliv jinou sluZzbu nebo vyrobni €innost), investicni aktivita je sluZbou pro
investory (tj. nejde o vedlejsi efekt jiné sluzby—viz~Sewvedendsprava-majetin
v-debénezletilostt), jde o spole¢nou spravu majetku pro vice investort, investi¢ni
¢innost je provadéna na zakladé uréené investi¢ni strategie,?

-—seznam vSech znamych budoucich fendi;kazdyfendzarizeni; kazdé zafizeni oznaci
nazvem ¢i oznacenim (viz shora),

27 Pro nazev spravce podle § 15 plati pravidla stanovend v § 15 odst. 3 ZISIF.

28 Vyhlaska v § 30 odst. 2 pism. ¢) vyzaduje ,,popis ¢innosti, ze kterého je ziejmé, Ze Zadatel vykondva nebo hodld
vwkondvat cinnost, kterd naplnuje znaky spravy majetku srovnatelné s obhospodarovanim podle § 15 odst. 1
zdkona a soucasné nenti jinou regulovanou cinnosti“. Nestaci tedy samotny popis ¢innosti, navic je potfeba, aby
z n¢j bylo zfejmé (formou zvyraznéni, vysvétleni aj.), jak jsou relevantni znaky naplnény.
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- _ve vztahu ke kazdému fenduzatizeni nabidkovy dokument #(napf. statut, stanovy ¢i
zakladatelské listiny, vzorova smlouva s klientem obsahujici mj. investi¢ni strategii
nebo vytah ztakového dokumentu v rozsahu investi¢ni strategies). Nabidkovy
dokument nebo jeho vytah musi obsahovat informace uvedené v nasledujici odrazce
(v nezkracené podob¢),

- u kazdého fenduzatizeni v souladu s ¢l. 5(2) AIFMR a v souladu s pfilozenym
nabidkovym dokumentem nebo jeho vytahem stru¢ny popis
e hlavnich kategorii aktiv, do nichz bude majetek ve-forduv zafizeni investovan,

napf. nemovitosti, dluhopisy, akcie, finan¢ni derivaty nebo obecné investi¢ni
nastroje, komodity ¢i komoditni derivaty, drahé kovy, umélecké predméty
apod.; rozsah hlavnich kategorii aktiv by mél odpovidat ptiblizné maximaln¢ 2
-3 tadkiim strojopisu A4;

e prumyslovych, zemépisnych nebo jinych trznich sektort nebo konkrétnich tiid
aktiv, na néz se investiéni strategie zaméfuje, napt. ur¢itého indexu,
zemeédelskych komodit, primyslovych skladovacich ploch apod.;

e politiky pro pljcky nebo jiny pakovy efekt, zahrnujici zejm. zplsob a rozsah
ziskavanych pujcek a typy a ucel vyuzivani derivatd, rovnéz piiblizné¢ v max.
rozsahu 2-3 tadku strojopisu A4.

VyFizeni Zadosti

Na zékladé uplné zadosti zapise CNB Zadatele do seznamu, a to zdo 5 pracovnich dni ode
dne, kdy ji dosla Zadost o zapis do seznamu= (§ 503 odst. 1 ZISIF), tedy Zadost tplna, vCetné
nalezitosti a ptiloh podle wyhlasky-ezadesteeh-Vyhlasky ¢. 247/2013 Sb.. S ohledem na §
503 odst. 3 ZISIF provede CNB zapis bez piezkumu, tj. snezkoumé fzadost/ z hlediska
pravdivosti nebo piesnosti informaci v ni obsaZenych a nepfezkoumdva ani splnéni

predpokladii pro zapis do tohoto seznamu-“-Odpevednostza-obsah-seznamu-maji-zadatel;

Za prijeti zadosti o zapis spravce podle § 15 ZISIF do seznamu podle § 596 pism. e) ZISIF
je vybiran spravni poplatek ve vy$i 10 000,- K& [viz ptiloha ZSP, Sazebnik, Cést IV,
Polozka 65, bod 9. pism. j)].

Informace k uhradé poplatku a platebni udaje jsou Zzadatelim o zapis do seznamu sdé€leny
po podani zadosti.

Nasledné povinnosti spravce podle § 15 ZISIF

Informacni povinnosti

29 CNB vSak vénuje pozornost dodrZovéani ustanoveni o ndzvu spravee podle § 15 ZISIF na zakladé omezeni
v ustanoveni § 15 odst. 3 ZISIF (viz téz podkapitola ,,Dal$i povinnosti pfi ¢innosti“ tohoto stanoviska).
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Osoba—zapsana—do—seznamu—vedeného—CNBSpravee podle § 596—pism—e)15 ZISIF je
pevinnapovinen (kromé vyse uvedenych povinnosti dodrzovat zékaz oslovovani vetejnosti
a postupovat podle ZISIF v ptipad¢ piekroCeni rozhodného limitu) také:

(a) plnit ro¢ni informacni povinnost v souladu s ¢l. 110 (1) AIFMR, § 462, § 463
odst. 2 pism. a) body 2 a3, §475a§ 616 odst. 4 pism. b) ZISIF a § 7 odst. 2 vyhlasky
267/2020-0 vykaznictvi.

Informacni povinnost se plni pomoci sbérného systému SDAT a prostfednictvim
nasledujicich vykazi:

o OFZ (CNB) 36-01 ,,Hl43eni podlimitniho spravce alternativniho fondu*

o OFZ (CNB) 37-01 ,Hl43eni o alternativnim fondu podlimitniho spravce*

Pro zajisténi ptistupu do sbérného systému SDAT slouzi nasledujici postup:

CNB vyuzije pro ugely informativni komunikace se spravcem podle § 15
ZISIF kontaktni informace ze zadosti o zapis do seznamu, alternativné¢ mize
spravce podle § 15 ZISIF sdélit CNB kontaktni informace na adresu
kt.stat@cnb.cz (v rozsahu jméno, telefonni ¢islo a adresa elektronické posty
kontaktnich osob). O zménéch téchto tidaji informuje spravce podle § 15
ZISIF CNB bez zbyte¢ného odkladu,

spravce podle § 15 ZISIF pozada o registraci do sbérového systému SDAT.
Na adresu sdat@cnb.cz zasle (do predmétu emailu uvede ,,REGISTRACE
FONDY*) pozadavek s uvedenim pravé jednoho uzivatele ve tvaru ICO,
jméno, pfijmeni a e-mail (e-mail bude slouZit jako login) - uzivatel bude
zaloZen s administratorskym opravnénim v produkénim prostiedi.

pro podepisovani vykazii zaruéenym elektronickym podpisem je nutné
pouzit kvalifikovany certifikdt pro elektronicky podpis vystaveny na
konkrétniho uzivatele (tedy na fyzickou osobu). Vykazujici osoby musi tedy
ziskat kvalifikovany certifikét certifika¢ni autority>”

Vsechny certifikaty 1ze do SDAT nahrat prostfednictvim webové aplikace v
¢asti Sprava osoby -> Certifikaty, ptipadné si kazdy uZivatel mlZe nahrat
svij podpisovy certifikat ptes profil -> Sprava vlastnich certifikata.

Termin pro zaslani vykazii CNB je vzdy 31. leden nasledujiciho roku. Napf.

datak 31. 12. 2022 bude potieba predlozit prostfednictvim sbérného systému
SDAT nejpozdéji do 31. 1. 2023.

, .
a eh o eto
S,

Piehled kvalifikovanych poskytovatelu certifika¢nich sluzeb a jejich

kvalifikovanych sluzeb na internetovych strankach Ministerstva vnitra.
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- Nawebovych strankach CNB jsou dostupné metodické pomticky usnadiujici
proces registrace do systému, podepisovani dat elektronickym certifikatem a
jejich zasilani CNB.

(b) oznamit CNB kaZdou zménu skute¢nosti zapisovanych v seznamu CNB
ohledné spravce v-seznamu—vedeném-CNB-podle § 15 ZISIF (§ 467 odst. 4
ZISIF3;).

Dalsi povinnosti pri ¢innosti

(a) dodrzovat emezent-dle-§-637 ZISH zakazujiet pfi-své-Cinnostizakaz poskytovani
zavadéjicich informaci, tedy zejména zdkaz vyvolavat dojem, Ze jde-e-osobujejiz

&innost spravcee podle § 15 ZISIF podléha dohledu CNB, a déle piikazujieiptikaz na
stanovené obchodni dokumentaci, véetné internetu, informovat o tom, Ze spravce
podle § 15 ZISIF nepodléha dohledu CNB; (§ 637 ZISIF),

(b) dodrzovat povinnosti v oblasti opatieni proti legalizaci vynosu z trestné

¢innosti a financovani terorismu. Spravce podle § 15 ZISIF je od 1. 1. 2021
| povinnou osobou podle AMLZ—{ve—znéni—novely€—527/2020-Sb).. Je tieba
upozornit, ze v souladu s § 35 odst. 1 AMLZ je dozor¢im tfadem pro spravni dozor
nad plnénim povinnosti stanovenych v AMLZ ve vztahu ke spravci podle § 15 ZISIF
pouze Finanéni analyticky ufad (FAU), nikoliv ¢aké)-CNB.3!
e

31 CNB je dozoréim tfadem podle AMLZ v piipadé povinnych osob, nad kterymi vykonavé dohled [§ 35 odst. 1
pism. a) AMLZ]. Nad spravci podle § 15 ZISIF ale dohled nevykonava — § 534 ZISIF vymezuje, jaké osoby
podléhaji v této oblasti dohledu CNB, a spravce podle § 15 neuvadi. Rovnéz z § 15 odst. 4 pism. a) bod 6. ZISIF
vyplyva, ze spravce podle § 15 ZISIF dohledu CNB nepodléhd. Samotna povinnost registrace u CNB dohled
nezaklada, stejné tak jej nezaklada existence prestupku spravee podle § 15 ZISIF v § 616 odst. 4 ZISIF (a contrario
k § 534 a také s ohledem na §iroké vymezeni dohledu v § 44 zikona o CNB). Na vyse uvedeném neméni nic ani
dil¢i dohled CNB nad pInénim povinnosti podle nafizeni PRIIPs podle ZPKT. Povinnosti podle AMLZ se vztahuji
k pfedmétu podnikani u povinnych osob (§ 2 odst. 3, 54 odst. 1 AMLZ), pak je nutné systematicky vykladat i §
35 odst. 1 pism. a) AMLZ ohledné& dohledu CNB tak, Ze se vztahuje pouze k tém piipadtim, kdy CNB dohlizi nad
samotnym pfedmétem podnikani danych osob. To vSak u spravcii podle § 15 ZISIF splnéno neni. Analogicky Ize
tento zaveér aplikovat i ve vztahu k dil¢imu dohledu CNB nad pInénim povinnosti dle SFDR.
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Od 1. 5. 2024, tedy tcinnosti zdkona ¢. 107/2024 Sb., kterym se novelizoval AMLZ,
jiz spravee zasita-CNBpodle § 15 ZISIF nezasila sviij systém vnitinich zasad pedle
AMEZa jeho zmény CNB. Podle § 21 odst. 8 AMLZ jej zasila ptimo FAU, a to
prostfednictvim datové schranky a do 60 dnt poté, kdy se stane povinnou osobou,

resp. do 30 dni od nasledné zmény systému vnitinich zasad.—CNB—bude—tyto
dekumentys FAU-dale sdilet>2 V piipadg, Ze se spravce podle § 15 ZISIF dopusti
prestupku podle § 48 AMLZ, tedy spravce podle § 15 ZISIF nevypracuje systém
vnitinich zasad nebo jej nezasle ENBFAU v zakonem stanovené hité, je piislusnym
organem k projednani prestupku opét FAU.3

(¢c) pouzit ve svém nazvu slovni spojeni ..osoba rizikového kapitalu* (§ 15 odst. 3

ZISIF)*,

te)(d) nepouzivat ve svém jméné oznaceni ..fond*, jeho preklady nebo slova od néj
odvozena (§ 15 odst. 3 ZISIF). Déle nepouzivat ve svém jméné ani jinak pii své

¢innosti oznaceni ,,investi¢ni fond*, ani ,,investi¢ni spolecnost®, ,,podilovy fond* a
néktera dalsi oznaceni vyhrazena vybranym investi¢énim fondim podle § 636 ZISIF,
ani oznaceni s nimi zaménitelna, coZ zakazuje § 634 a 636 ZISIF. Situace, kdy
spravce podle § 15 ZISIF pfi své ¢innosti uvadi, ze je ,investicni-spolecnosti“nebe
sinvesticnim fondem®, nebo ,.investi¢ni fond* spravuje, ptipadné i pouziva preklady
téchto pojmi, jsewje prestupkem podle § 614 ZISIF, piipadné muize jit podle § 5 odst.

wewvr

1 zakona ¢. 634/1992 Sb., o ochrané spotiebitele, ve znéni pozdéjsich predpist o

klamani spotrebltele —Za—zav&deﬁeke%naeenfnaepalenelz%pevazeva{—&aﬁr—e%naeem

13 35

2 2

Pokud je ale pfi Cinnosti spravce podle § 15 ZISIF pouzito napf. oznaceni

Lalternativni sprava majetku® ¢i, mimo jeho nazev, ..alternativni fond*, lze takova
oznadeni povaZovat za piipustna, nebot’ zavadé&jici nejsou.>®

32 pokud jiZ spravce podle § 15 ZISIF tuto povinnost splnil zasldnim CNB pied 1.5.20024, neni tfeba, aby systém
vnitinich zasad zasilal je$t€ znovu FAU. Zmény provedené po tomto datu spravce podle § 15 ZISIF zasila jiz

piimo FAU.
33§ 48 odst. 2 a 3 ve spojeni s § 52 AMLZ.
34 Slovni spojeni .,0soba rizikového kapitalu“ v prekladu do anglického jazyka nelze v ndzvu spravce podle § 15

ZISIF akceptovat (§ 15 odst. 3 ZISIF).

35 Podle pfechodného ustanoveni zakona ¢&. 163/2024 Sb., kterym se méni zakon ¢&. 240/2013 Sb., o investi¢nich
spole¢nostech a investi¢nich fondech, ve znéni pozdé€jsich predpisi, a dalSi souvisejici zdkony, uvede spravce
podle § 15 ZISIF svoji obchodni firmu do souladu s § 15 odst. 3 ZISIF do 1. 1. 2025.

36 Pouziti slova ..fond* je spravcim podle § 15 ZISIF zak4zano v piipadé jejich ndzvu. ZISIF ale rozli§uje zdkaz
pouziti uréitého pojmu v nazvu a Sirsi zakaz pouziti stejného pfi jakékoliv ¢innosti, tedy v rdmci propagace apod.
V pripadé spravy podle § 15 ZISIF ptitom jde ve smyslu AIFMD o spravu alternativnich fondu, a pouziti pojmu
alternativni fond pfi ¢innosti spravce podle § 15 ZISIF proto nelze povazovat za klamavé ¢i zavadéjici. O to vEtsi
duraz je vSak tieba davat na celkové vyznéni pfipadné prezentace zahrnujici oznaceni ,.fond*, byt mimo nazev
spravce podle § 15 ZISIF.
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VIL.

(¢) zasilat CNB zpravu auditora o dodrZeni limitu potu investori. Jestlize spravce
podle § 15 ZISIF shromazd’uje penézni prostifedky nebo penézi ocenitelné véci od
vice nez 20 investort, je povinen piedlozit elektronicky (prostiednictvim SDAT,
vykaz DOPASI15) 37 do konce Sestého mésice od uplynuti pfedchazejiciho
kalendainiho roku Ceské narodni bance zpravu auditora o ovéieni dodrZeni limitu
investort (§ 15 odst. 6 ZISIF).*®

()(f) dodrzovat povinnosti podle SFDR (viz déle).

te)(g) dodrzovat pripadné povinnosti podle narizeni PRIIPs (viz dale).
Pozn. zde uvedené povinnost pii ¢innosti jsou ty pfimo souvisejici s postavenim spravce
podle § 15 ZISIF. Nijak tim nejsou dotceny dalsi povinnosti podle obecnych piedpist, at’

uz podléhajicich dohledu CNB (nap#. pravidla proti zneuziti trhu) nebo jinych organti (napf.
ptredpisy o reklamé, pfedpisy o ochrané spotiebitele aj.).

Povinnost pri ukonceni ¢innosti

- pozadat pedle-§-506-edst—tpism—H-ZISH-0 vymaz ze seznamu, jakmile prestane
byt-esebeuvykonavat ¢innost podle § 15 ZISIF [§ 506 odst. 1 pism. f) ZISIF].

Vymaz ze seznamu

Vymaz ze seznamu vedeného podle § 596 pism. e) ZISIF provede CNB

- na zadost spravce podle § 15 ZISIF. jestlize jiz nadale ¢innost nevykonava [§ 506

odst. 1 pism. f) ZISIF-],

- jestlize soud nebo jiny organ vefejné moci zapsané osob¢ ulozi zakaz ¢innosti (§
15a odst. 1 ZISIF) nebo

- jestlize spravce podle § 15 ZISIF opakované nebo zavazné porusi nékterou
z povinnosti, které mu uklddd ZISTF nebo natizeni PRIIPs nebo SFDR (§ 15a odst.

2 ZISIF).

Z4dost spravee podle § 15 ZISIF o vymaz ze seznamu nema piedepsany formulaf. Kromé&

obecnych nalezitosti podle spravniho fadu®® (tedy kdo Z4dost &ini a co navrhuje, véetnd
obchodni firmy, identifika¢niho Cisla a adresy sidla zadatele) musi byt také uvedeno, ze
spravee podle § 15 ZISIF jiz nadale &innost podle § 15 ZISIF nevykonava. Zadost musi
byt zaslana elektronicky, CNB pfitom o&ekavé zaslani z datové schranky spravce podle

37 Novela vyhlasky o vykaznictvi zavadéjici vykaz DOPAS15 by méla nabyt ucinnost ke dni 1. 1. 2025.
38 Viz poznamka pod &arou &. 14.
3 Viz § 37 spravniho fadu.
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MHEIX.

§ 15 ZISIF nebo osoby zmocnéné spraveem zadost za n€j odeslat (v tom piipadé spolu s

dolozenim tohoto zmocnéni).

K opétovnému zapisu spravce podle § 15 ZISIF, ktery byl vymazan podle § 15a odst. 2,
nemuze dojit difive nez po uplynuti 10 let (§ 15a odst. 3 ZISIF).

Postup spravce podle § 15 ZISIF pFi ukonéeni ¢innosti

spravevancho-spraveemapi-vymazu-spravee-vymazan ze seznamu vedeného podle § 596

pism. e) ZISIF-, m4 i nadale povinnost piedlozit vykazy (a pfipadné i zpravu auditora) ke
konci predchoziho kalendainiho roku, pokud byl k tomuto datu v seznamu zapsan.

Podrobnéji k uplatnéni nékterych dalSich relevantnich-predpist na spravce
podle § 15 ZISIF

a) Narizeni SFDR

SFDR vymezuje povinné osoby vyctem ucastnikd finan¢niho trhu, mezi které zahrnuje také
spravce alternativnich investi¢nich fond@ ve smyslu ¢l. 4, odst. 1 pism. b) smérnice AIFMD*!,
mezi které v CR patii i spravci podle § 15 ZISIF. SFDR zavadi pro spravce povinnosti
zvetejnovat informace souvisejici s udrzitelnosti (ve smyslu ESG), nicméné na spravce podle
§ 15 ZISIF se pouziji jen nékteré z nich.

Spravci podle § 15 ZISIF musi na svych webovych strankach:

e prubézné uvadét aktualizované informace o integraci rizik udrzitelnosti do politik
fizeni rizik souvisejicich s investicnim rozhodovanim (¢l. 3 SFDR);

e zvefejniovat prohlaseni s informacemi o tom, jak zohlediuji hlavni neptiznivé dopady
investi¢nich rozhodnuti na faktory udrzitelnosti*? (¢l. 4 SFDR).

Pokud spravce podle § 15 ZISIF nabizi judezitelay—financni produkt s urcitou ambici
v oblasti udrzitelnosti*®, uplatni se ¢I. 10 SFDR.

investi¢nich fondii a o zméné¢ smérnice 2003/41/ES a 2009/65/ES a natizeni (ES) ¢. 1060/2009 a (EU) ¢.
1095/2010.

42 Spravei s méné nez 500 zamé&stnanci v rezimu ,,dodrzuj nebo vysvétli“ (comply or explain).
43 Financ¢ni produkt kvalifikovany jako produkt dle ¢l. 8 nebo 9 SFDR tj. takovy, ktery ,,prosazuje kromé jinych
vlastnosti i environmentalni nebo socialni viastnosti nebo kombinaci téchto viastnosti, za podminky, Ze spolecnosti,

T3

JjimZ je investice urcena, dodrzuji postupy radné spravy a rizeni“ nebo ,,sleduje cil udrzitelnych investic==".
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Dle tohoto ¢lanku musi spravce podle § 15 ZISIF zvetejnit na svém—webasvych webovych
strankdch ke kazdému takovému produktu zejm. popis environmentalnich nebo socialnich
vlastnosti nebo cilti udrzitelnych investic, které produkt sleduje**. Dale musi uvefejnit
informace o metodikach pouzitych k posouzeni, méteni a sledovéani vyse uvedeného, véetné
zdroji 0daji, hodnoticich kritérii a ptisluSnych ukazatelli udrzitelnosti pouzitych k méfeni

environmentalnich nebo socidlnich vlastnosti nebo celkového wudrzitelného dopadu
finan¢niho produktu. Informac¢ni povinnost podle ¢l. 10 SFDR se plni zvetejnénim dle
piislunych ustanoveni provadéciho natizeni Komise® (dale jen ,,RTS k SFDR®).

CNB mé za to, Ze uveiejnénim podle RTS k SFDR -jsou v ptipadé spravei podle §- 15 ZISIF
splnény i pozadavky ¢l. 8 nebo 9 a ¢l. 11 SFDR;. Ty se na spravce podle §- 15 ZISIF nepouziji
pfimo, ale jen prostfednictvim odkazu v ¢l. 10 SFDR, a jen v rozsahu RTS k SFDR, které ¢l.
10 provadi.*®

Zjednoduseny ptehled povinnosti, které plni spravce podle § 15 ZISIF, je uveden v ptiloze.

b) narizeni PRIIPs

N : Kondvateid

Na spravce podle § 15 ZISIF se rovnéz mohou vztahovat povinnosti vyplyvajici z nafizeni
PRIIPs a souvisejiciho RTS k natizeni PRIIPs*’ . Podle €l. 4 odst. 1 natizeni PRIIPs totiz
toto nafizeni dopadad na kazdy produkt, u n¢hoz ,,bez ohledu na pravni formu investice
podléha c¢astka, kterd ma byt retailovému investorovi vyplacena, vykyvim v dasledku
expozice vici referenénim hodnotdm nebo vykonnosti jednoho nebo vice aktiv, ktera
retailovy investor ptimo nezakoupil“. Bod 6 preambule natizeni PRIIPs potvrzuje vyslovnég,
ze timto produktem jsou i investi¢ni fondy a spréva srovnatelna s obhospodatrovanim podle
§ 15 ZISIF predstavuje v unijnim pravu alternativni investi¢ni fond shodné jako v ptfipadé
SFDR vyse.

Povinnosti podle natizeni PRIIPs je zejména povinnost tviircti produktu s investi¢ni slozkou
podle ¢l. 4 odst. 3 a 4 natizeni PRIIPs, a tedy potencidlné i spravcii podle § 15 ZISIF,
vypracovat sdéleni kli¢ovych informaci dle natizeni PRIIPs (déle jen ,,PRIIPs KID*).

PRIIPs KID musi byt retailovym investorim poskytnut ,,v dostatecném piedstihu predtim,
nez se pro né jakdkoli smlouva nebo nabidka tykajici se daného produktu s investi¢ni
sloZkou stane zdvaznou® (¢l. 13 odst. 1 nafizeni PRIIPs). Retailovym investorem se pro

4 Spravee podle § 15 ZISIF, ktery takovéto produkty nabizi, musi vzdy mit webové stranky (stejné jako je musi

mit v piipad€ nabizeni investic ,.retailovym investorum‘ podle nafizeni PRIIPs, viz dale, a pfipadné k dodrZzeni

dalSich povinnosti — napf. pro akciové spole¢nosti § 7 zakona o obchodnich korporacich).

45 Nafizeni v ptenesené pravomoci (EU) 2022/1288, které dopliuje regulaéni technické normy, upfesiiujici nékteré

informacni povinnosti predepsané SFDR.
46 Jedné se o ¢l. 23 az49 RTS k SFDR (Kapitola IV Zvefejiiovani informaci o produktech na webovych strankach).
47 Naiizeni Komise v pfenesené pravomoci (EU) 2017/653, kterym se dopliiuje nafizeni Evropského parlamentu

a Rady (EU) ¢. 1286/2014 o sdélenich klicovych informaci tykajicich se strukturovanych retailovych investi¢nich

produkti a pojistnych produktu s investi¢ni slozkou stanovenim regula¢nich technickych norem tykajicich se

prezentace, obsahu, kontroly a upravy sdé€leni kliCovych informaci a podminek pro splnéni pozadavku na

poskytnuti t€chto sdéleni.
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ucely tohoto natfizeni rozumi takovy zakaznik, ktery neni profesionalnim zakaznikem podle
§ 2a a § 2b ZPKT. Z definice retailového investora podle nafizeni PRIIPs vyplyva, ze
retailovym investorem miize byt i kvalifikovany investor ve smyslu ZISIF, pokud zaroven
neni profesiondlnim zékaznikem dle ZPKT-, a proto se povinnost vypracovat a uverejnit
PRIIPs KID na vefejné ¢asti webovych strdnek vztahuje i na spravce podle § 15 ZISIF,

pokud nabizi moznost investovani ..retailovym investorum‘ ve smyslu nafizeni PRIIPs.

Pokud spravce podle § 15 ZISIF poskytne investorovi sdéleni kliCovych informaci podle
nafizeni PRIIPs, nemusi mu jiz poskytovat informaci podle § 15 odst. 4 pism. a) bod 1 az 5
ZISIF.*

Blize se vybranymi povinnostmi podle natizeni PRIIPs zabyvaji ,,Otazky a odpovédi k
nafizeni o sdéleni kli¢ovych informaci (PRIIPs)* uvefejnéné na webu CNB.*

c) narizeni DORA

Spravcei podle § 15 ZISIF naopak nespadaji do puisobnosti nafizeni DORA, které
reguluje pozadavky tykajici se bezpe€nosti siti a informacnich systémii.

Natizeni DORA zahrnuje do oblasti své plisobnosti spravce alternativnich investi¢nich fondt
ve smyslu ¢l. 4 odst. 1 pism. b) smérnice AIFMD. Z tohoto okruhu adresati v ¢l. 2 odst. 3
pism. a) natfizeni DORA vyjima podlimitni spravce dle ¢l. 3 odst. 2 smérnice AIFMD;-tedy.

4 Viz poznamka pod &arou &. 15.
49

#hu/RS2018-12Lhttps://www.cnb.cz/cs/dohled-fin
financniho-trhu/RS2018-12/.

ancni-trh/legislativni-zakladna/stanoviska-k-regulaci-
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Alternativnim investicnim fondem se rozumi entita, kterd ziskava kapital od vétSiho poctu

investord s cilem investovat jej v souladu s urCitou investi¢ni politikou ve prospéch téchto
investortl, a jeho sprava nevyzaduje povoleni standardniho (UCITS) fondu.*°

Do plisobnosti nafizeni DORA tak nespadaji spravci vykonavajici spravu alternativnich
investi¢nich fondu, ktefi neptfekroc¢i rozhodny limit.

Mezi vyjmuté spravce alternativnich investi¢nich fondu se tadi i spravci dle § 15 ZISIF, pro
které se uplatni pouze €l. 3 odst. 3 a 4 smérnice AIFMD.>! Spravce podle § 15 odst. 1 ZISIF,
ktery je zapsan v seznamu vedeném CNB podle § 596 pism. e) ZRKFZISIF, neni opravnén
ptesdhnout rozhodny limit stanoveny § 16 odst. 1 ZISIF.

Pozn. aktualizace provedena k 19. 4. 2016 spociva v

vypusteni registrace zahranicnich spravcu (v diisledku novely ZISIF ¢. 336/2014 Sb.),
upresnéni registrovanych udaji u fyzickych osob,

upresnéni casti vymezujici podstatu spravy ve prospéch investori,

doplnéni vyjimek z piisobnosti ZISIF podle jeho novely ¢. 336/2014 Sb.,

doplnéni vazby na prospekt (prospekt registraci nenahrazuje),

upresnéni postupu pri nasledném reportingu registrovanych osob.

upozornéni na navrh novely, ktera v pripadé prijeti zavede spravni poplatek 10 000 K¢
za registraci, ktery by se platil kazdorocné

doplnéni AML povinnosti (ulozenych sprdavcim podle § 15 ZISIF od ledna 2021) a v té
souvislosti vyjasnéni, Ze dohled v této oblasti je v piisobnosti FAU, ne CNB

doplneéni reportingu pri zruSeni fondu nebo vymazu ze seznamu spravcii_podle § 15
ZISIF
aktualizaci odkazii na relevantni pravni predpisy a jiné dokumenty

Verze s vyznacenim zmen je dostupna zde

Pozn. aktualizace provedend k 1. 7. 2022 spociva zejm. v

doplnéni informace o povinnostech spravcii podle § 15 ZISIF podle narizeni PRIIPs a
SFDR.
upozornéni na o zakaz pouzivat oznaceni investicni fond a nékterad dalsi oznaceni.

doplnéni terminii pro zaslani vykazii prostiednictvim systému SDAT
dil¢im upresnéni definice spravy srovnatelné s obhospodarovanim.

Verze s vyznacenim zmen je dostupnad zde

Pozn. aktualizace provedena k 15. 05. 2024 spociva zejm. v

50 C1. 4 odst. 1 pism. a) smérnice AIFMD.
31 Cl. 3 odst. 2 smérnice AIFMD.
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zprehledneéni casti o spolecné sprave a spraveé majetku, spojeni souvisejicich bodii,
sladeni s pozdejsim stanoviskem k pokoutnym fondiim

doplnéni informace o vyjmuti subjektii vykonavajicich spravu dle § 15 ZISIF z
puisobnosti narizeni DORA, které je aplikovatelné od 17. ledna 2025.

aktualizaci popisu pravidel podle SFDR vzhledem k nabyti ucinnosti provadecich
predpisit v mezidobi od posledni aktualizace

Pozn. aktualizace provedend k 8. 1. 2025 (aktualni navrh uprav stanoviska) spociva zejm. v

zohlednéni zmeén podle novely AMLZ ucinné od 1. 5. 2024

zohlednéni zmeén podle novely ZISIF ucinné od 1. 7. 2024

doplnéni stanoviska o pripad vice strategii spravovanych jednim spravcem podle § 15

ZISIF
aktualizaci odkazit na vzorovy registracni formular.

zohlednéni informace o vyvdani RTS k SFDR ucinnych od 1. 1. 2023.

revizi a sjednoceni terminologie, zprehlednéni textu.

Verze s vyznacenim zmén je dostupna zde
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Priloha:

Zjednoduseny prehled aplikace SFDR spravci podle § 15 ZISIF

v Obecny rezim plnéni
Clanek | Oblast povinné Nosi¢ inf bo 'nn‘(’)st' propspré ce Pouziti ¢lanku SFDR na spravce podle §
osi¢ informace | povi i v
SFDR>? | zveiejiiovanych informaci ALF 15 ZISIF
v integrace rizik udrzitelnosti do Plati povinnost
CL3 e e, .. web B
§ — politik pro fizeni rizik dodrzovat
%‘ Aktivuje se, povinnost zfidit web vyplyva
= ., . ., Uplatni se princi
2 . negativni dopad investovani na b .. . b e ze SFDR.
e |2 |ClL4 . web ,.dodrzuj nebo vysvétli
=8 N udrzitelnost .
= |E. (comply or explain)
=
&0
= konzistentnost politiky . ) Neaktivuje se, spravci podle § 15 nemusi
2 |~ . 1 .- . web, s odkazem | Plati povinnost ; ; ., N
= [CLS odménovani s integraci rizik . zavést zasady odménovani dle ¢l. 13
= | T . . na AIFMD dodrzovat
= udrzitelnosti AIFMD.
statut Ci . .. .,
N o , o Neaktivuje se, spravcei podle § 15 nemaji
B |5 . . .. . zakladaci Uplatni se princip B o - o,
B o= |y integrace rizik udrzitelnostido |7~ .. ...... | povinnost zvefejiovat statut ¢i zakladdaci
s e |CL6 ; e . o ; dokumenty AIF |..dodrzuj nebo vysvétli . .
= = investiéni ¢innosti N . dokumenty (nepouzije se na né ¢l. 23
Z S (dle ¢l. 23 (comply or explain) AIFMD
= E AIFMD) ‘

32 Rozsah povinné zveiejiiovanych informaci k ¢l. 4, 8,9, 10 a 11 upravuji RTS k SFDR.
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statut ¢i

v negativni dopad investovani na zalkladaci tplamni .Se prineip )
CL7 udritelnost dokumenty AIF |,.dodrzuj nebo vysvétli®
- (dle ¢l. 23 (comply or explain)
AIFMD)
statut ¢i Plati .
) Predsmluvni ESG info o zakladaci doi[;;)(z/\:tnrgz)slzu dide o
CL8 produktech prosazujicich E/S dokumenty AIF : .,
vlastnosti (dle ¢l. 23 produkt r?rosazuum EiS
AIFMD vlastnosti
statut ¢i , )
Predsmluvni ESG info o zakladaci Platlvpovmnost .
w produktech sledujicich cile dokumenty AIF dodrZovat, pokufi ]’de =
udryitelnych investic (dle &1. 23 produsbslodu it el
AIFMD udrzitelnych investic
Plati povinnost
1. 10 ESG informace o produktech web dodrzovat, pokud jde o | Aktivuje se, povinnost ziidit web vyplyva
— | podle ¢l. 8 nebo 9 na webu — produkt podle ¢l. 8 ze SFDR.
nebo 9 SFDR
) L, . Plati povinnost Neaktivuje se, spravci dle § 15 nemaji
ESG informace o produktech vyrocéni zprava N ) ) . o ;
. N . N dodrzovat, pokud jde povinnost zveiejiovat vyro¢ni zpravu dle
CL 11 |podle ¢l. 8 nebo 9. ve vyro¢ni (dle ¢l. 22 N . .
. oprodukt podle ¢l. 8 AIFMD (nepouzije se na né ¢l. 22
zprave AIFMD)

nebo 9 SFDR

AIFMD).
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