Sprava majetku srovnatelna s obhospodaiovanim (§ 15 ZISIF)

Pfredpis .

zakon ¢. 240/2013 Sb., o investi¢nich spole¢nostech a investi¢nich fondech, ve
znéni pozdéjSich predpisu (ZISIF)

zakon €. 253/2008 Sb., o nékterych opatfenich proti legalizaci vynosu z trestné
¢innosti a financovani terorismu, ve znéni pozdéjSich predpist (AMLZ)
narizeni (EU) €. 231/2013 kterym se doplriuje smérnice Evropského parlamentu
a Rady 2011/61/EU, pokud jde o vyjimky, obecné podminky provozovani
¢innosti, depozitare, pakovy efekt, transparentnost a dohled (AIFMR)

narizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 1286/2014, o sdéleni kliovych

informaci tykajicich se strukturovanych retailovych investi¢nich produktl a
pojistnych produktt s investiéni slozkou (narizeni PRIIPs)
nafizeni Komise v prenesené pravomoci (EU) 2017/653, kterym se doplfiuje

narizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) &. 1286/2014 o sdélenich
klic¢ovych informaci tykajicich se strukturovanych retailovych investi¢nich
produktl a pojistnych produktll s investiéni sloZkou stanovenim regulaénich
technickych norem tykajicich se prezentace, obsahu, kontroly a upravy sdéleni
klicovych informaci a podminek pro spinéni poZadavki na poskytnuti téchto
sdéleni (RTS k narizeni PRIIPS).

nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2019/2088, o zverejnovani

Ustanoveni

informaci souvisejicich s udrzitelnosti v odvétvi finanénich sluzeb (SFDR)
vyhlaska ¢&. 247/2013 Sb., o Zzadostech podle zakona o investi¢nich
spole€nostech a investi¢nich fondech (vyhlaSka o zadostech)

vyhlaska ¢&. 267/2020 Sb., o oznamovani (daju obhospodafovatelem
a administratorem investiéniho fondu a zahraniéniho investiéniho fondu CNB
(vyhlaska o vykaznictvi)

§2,8§2a,§15, 8§16, § 98, § 596 pism. e); a § 637 ZISIF
¢l. 2 az 11, ¢l. 110{ odst. 1) AIFMR
¢l. 4 odst. 3, €l. 4 odst. 6, ¢l. 5 odst. 1, ¢l. 13 odst. 1 nafizeni PRIIPs.

¢l.3,¢l.4a10 SFDR

§ 30 vyhlasky o zadostech

Otazka Kdo a jak by mél zadat o zapis do seznamu osob spravujicich majetek
srovnatelné s obhospodarovanim (§ 15 ZISIF)?

Odpovéd I. Uvod

O zapis do seznamu osob podle § 15 ZISIF jsou povinny pozadat pravnické osoby,
které provadéji spravu majetku zplsobem srovnatelnym s obhospodafovanim
investiCnich fondu podle ZISIF, ale nemaji povoleni podle ZISIF. Toto ustanoveni
navazuje na ¢l. 3_odst. {2} az {5} smeérnice 0 spravcich alternativnich investi¢nich
fondl (AIFMD).1

Smyslem je jednodussi rezim pro spravce fondu?, které nejsou nabizeny vefejnosti
a s ohledem na mensi objem majetku nemohou pfedstavovat systémové riziko.

1 Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2011/61/EU o spravcich alternativnich investi¢nich fondut
2 ZISIF pouziva neobvyklé pojmy

- ,sprava majetku srovnatelna s obhospodarovanim“ vécné odpovida obhospodarovani. AIFMD ve stejné
souvislosti hovoti o (podlimitnich) alternativnich investi¢nich fondech, ve smyslu uzsi definice v ZISIF ale
o_-investi¢ni fondy nejde.

- ,zarizeni“ oznacuje formu, ve které je majetek spravovan, bez ohledu, zda je institucionalizovana (obchodni
spole¢nost, zejm. jeji urcity vnitini fond, svéfensky fond) nebo ne, pokud vécné naplfiuje znaky alternativniho
fondu resp. majetku odpovidajiciho investiénimu fondu. Pravo EU hovofi o alternativnich (investi¢nich)
fondech. V zajmu lepSi srozumitelnosti se v této odpovédi pouziva misto ,zafizeni“ obecny pojem ,fond“.
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Povinnost registrace vznika jesté pred faktickym zahajenim spravy, tyka se kazdé
pravnické osoby, kterd hodla takovou spravu provadét. Fyzicka osoba vykonavajici
obdobnou &innost povinnosti registrace nepodléha. Nicméné i fyzické osoby se tyka
zakaz shromazdovat nebo pokusit se shromazdovat majetek od vefejnosti za
ucelem jeho spole&ného investovani.

Il. Sprava majetku odpovidajici ZISIF

Povinnost registrace ma pravnicka osoba, ktera

(a) masidlo v-CR,

(b) provadi podnikatelsky

(c) spoleénou

(d) spravu majetku

(e) shromazdéného od vice investorut

(f) ve prospéch téchto investort

(g) na zakladé urcené investicni strategie,

(h) neni vynata z pasobnosti ZISIF

(i) a nepotiebuje k ¢innosti povoleni podle ZISIF, t|.
a. neshromazduje prostiedky od verejnosti a
b. nepiekrac¢uje rozhodny limit.

Jednotlivé znaky jsou dale popsany podrobnéji:
K pism. a): Sidlo

Z hlediska povinnosti registrace v CR je rozhoduijici sidlo spravce, nikoliv kde je
Cinnost fakticky vykonavana, napf. kde se nachazi fond nebo majetek v ném.

K pism. b): Podnikatelska povaha &innosti

O podnikatelsky vykon spravy jde tam, kde sprava je poskytovanou sluzbou, za
kterou spravce ziskava odménu. Podnikatelskou ¢&innosti se rozumi d&innost
provadéna soustavné (ne nahodile) a za ucelem zisku. Nerozhoduje pfitom, zda je
odména stanovena sazbou z objemu obhospodafovaného majetku, v zavislosti na
vynosu z obhospodafovaného majetku nebo jinym zplsobem. Zisk muze byt
i nepfimy, napf. v podobé podpory jiného podnikani spravce.

Sprava majetku srovnatelna s obhospodafovanim bude zpravidla vykonavana
v rezimu Zivnostenského podnikani, ale myslitelna je i v rémci vykonu advokacie aj.
Povinnost registrace je vazana na faktickou €innost, tj. i ¢innost bez potfebného
podnikatelského opravnéni vyZaduje registraci.

Vykon dil¢ich  €innosti, které vsouhrnu tvofi spravu srovnatelnou
s obhospodafovanim podle ZISIF, nevyZaduje v pfipadé spravce povoleni
k poskytovani investi¢nich sluzeb podle zakona o podnikani na kapitédlovém trhu
(ZPKT).

V pfipadé, ze Cinnost spravce podle § 15 ZISIF vykonava obchodnik s cennymi
papiry, vznika mu kromé& povinnosti registrace podle § 15 ZISIF i povinnost
registrovat tuto €innost podle § 6a ZPKT. Sou€asné musi obé Cinnosti jasné
rozliSovat a fidit stfet zajmu vyplyvajici z toho, Ze poskytuje jak regulované investiéni
sluzby, tak neregulovanou spravu majetku podle § 15 ZISIF. Pro zamezeni poruseni
zakazu podle § 637 odst. 1 ZISIF musi obchodnik s cennymi papiry pfi nabizeni
investic také zaveést podstatné ucinné&jsi opatfeni, nez by bylo mozné poZadovat po
neregulovanych subjektech vykonavajicich spravu podle § 15 ZISIF.4

3 Tim neni dot¢ena moznost pozadat o udéleni povoleni podle ZISIF dobrovolné.
4 Bézny zakaznik muze i spravu podle § 15 ZISIF vykonavanou obchodnikem s cennymi papiry povazovat za
regulovanou ¢innost, ledaze bude ze sdélenych Udaja spolehlivé zfejmé, Ze tomu tak neni. Proto napf. samotné



K pism. c): Spole¢na sprava

Sprava srovnatelna s obhospodafovanim podle ZISIF vyzaduje, aby byl majetek
obhospodafovan na kolektivnim zakladé, tedy v ramci spoleéné obhospodafované
skupiny aktiv.

Povinnost registrace se proto netyka obchodnikG s cennymi papiry, ktefi
obhospodatuji individualni portfolia zakaznik(, a to ani v pfipadé typovych strategii.
Podstatna je individualni dohoda se zakaznikem, jehoz individualni zajem musi
obchodnik s cennymi papiry sledovat i v pfipadé typové strategie. V tomto pfipadé
proto nejde o spole¢né investovani podle § 15 ZISIF.5

O obhospodarovani ze strany spravce se jedna i v pfipadé, pokud spravce deleguje
investicni rozhodovani nebo jinou €innost na tfeti osobu. Tato jina osoba provadi na
zakladé povéfeni spravce individualni spravu, ktera nevyzaduje registraci podle
§ -15 ZISIF, ale bude zpravidla vyzadovat jiné podnikatelské opravnéni, podle typu
aktiv a delegované &innosti.

K pism. d): Sprava majetku

O spravu (obhospodafovani) fondu jde v pfipadé, kdy je cilem nejen Uschova
a uchovani hodnoty majetku, ale i dal$i nakladani s nim v ramci investi¢ni strategie,
a to jako sluzba pro tfeti osoby.

Pfitom jde o v8echny pfipady, kdy dojde k faktickému svéfeni majetku s cilem
spole¢ného investovani, tedy napf. zalozeni obchodni spole€nosti, ktera na vlastni
Ucet investuje ziskané prostfedky — ovSem ve prospéch spole¢nik(l. Spravcem, ktery
je povinen se registrovat podle § 15 ZISIF, je tato obchodni spolecnost.

Spravou jsou i pfipady, kdy se na investiénim rozhodovani podili ¢ast investora,
anebo pokud je uUloha investor( pouze poradni. Skute¢nost, Ze jednim z investorud
je i spravce, na posouzeni nic neméni.

Naopak o spravu ve smyslu § 15 ZISIF nejde

pokud se vSichni investofi aktivné, nejen formalng, podileji na investi¢nim
rozhodovani fondu (i kdyby bylo vykonavano pravem veta), nelze hovofit
0 spravé majetku investort uréenym spravcem.

- kdy dosahovani vynosu neni cilem, ale pouze vedlejSim produktem jiné
sluzby (napf. sprava majetku nezletilych sourozencu).

- pokud byl majetek svéfen k prosté spravé ve smyslu ob&anského zékoniku,
napf. v pfipadé svéfeni nemovitosti do spravy pouze s cilem ji pronajimat
a-_udrzovat.

K pism. e): Shromazdovani od vice investori

Shromazdovani pfedstavuje zejména aktivni oslovovani investorll s cilem, aby
svéfili svij majetek do spravy. Nerozhoduje, zda jde o jednorazové nebo opakované
osloveni, a nerozhoduje, zda investice maji formu penéznich prostfedkd nebo jiného
majetku. Myslitelné je i pasivni pfijimani mandatd k obhospodarovani bez aktivni
propagace, i pfi ném bude dochazet k shromazdovani.

uvedeni informace o tom, Ze dana ¢&innost nepodiéha dohledu CNB, v obchodnich podminkach nemusi vzdy
postacovat, pokud dal$i okolnosti a souvislosti, napf. to, Ze jako smluvni strana bude uvedeny dany obchodnik
s cennymi papiry, smlouva bude uzavirana v prostorech obchodnika s cennymi papiry nebo prostfednictvim jeho
webového portalu, investiéni strategie bude prezentovana tak, Ze je odvozena od €innosti obchodnika s cennymi
papiry apod., mohou navzdory uvedeni pfislusné informace ve smlouvé vyvolat dojem, Ze dana ¢innost dohledu
CNB podléha a uplatni se pfi ni povinnosti vi&i zakaznikim, které se spravou podle § 15 ZISIF nejsou spojené.

5 K sjednavani individualizovanych smluv o obhospodafovani majetku spocivajiciho v investiénich nastrojich je
nutné povoleni k poskytovani investi¢nich sluzeb (ledaze jsou napinény podminky vyjimky podle § 4b zakona
o podnikani na kapitalovém trhu), nikoliv registrace podle § 15 odst. 1 ZISIF.
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Znak plurality investor(l vyZaduje, aby byl majetek shromazdovan alespon od dvou
investor(i®. Pluralita v§ak bude dana i tam, kde byl majetek shromazdény jen od
jednoho investora, avSak je otevieny i pro investice dalSich investorll anebo tento
jeden investor sam shromazdil majetek od vice osob.

Jednim zinvestory, jejichz majetek je takto spravovan, muze byt i spravce,
tj. alespon dva investory je nutno Cist jako spravce_(pokud spravce také vnesl do
zarizeni svoji investici) a alespori jednoho dalSiho investora.

K pism. f): Sprava ve prospéch investort

O spravu ve prospéch investorl jde v pfipadé, kdy maji vynosy z investovani
obdrzet (v kone&ném vysledku) ti, od kterych byly prostfedky do fondu
shromazdény.

Registrace se proto netyka napf. spravce svéfenského fondu, ktery tento fond
spravuje ve prospéch obmyslenych, ktefi jsou odliSni od zakladatele (zakladateld),
ledaze zakladatel shromazdil prostfedky vlozené do svéfenského fondu pravé od
obmyslenych. Vzhledem k pozadavku plurality investor( neni povinen se registrovat
ani spravce svéfenského fondu, pokud je zakladatel svéfenského fondu jedinym
obmysSlenym (beneficientem).

O spravu ve prospéch investorl nepujde rovnéz v pfipadé, kdy chybi zavislost mezi
ziskem investora a vyvojem hodnoty majetku, do kterého byly jeho prostfedky
investovany. Jde zejména o situace, kdy je vynos investora pfedem stanoven
nezavisle na uspésnosti spravce, a investice tak neni (resp. podle dohody stran
nema byt) vystavena trznimu riziku. OvSem pokud pfitom spravce oslovuje
verejnost, mlze se v pfipadé soustavného ziskavani prostfedkl od vefejnosti jednat
o Cinnost banky, ktera vyzaduje bankovni licenci.

K pism. g): Uréena investicni strategie

Investiéni strategie musi byt vzdy pfedem urenda, urita a zavazovat
obhospodarovatele, aby v souladu s ni obhospodaroval svéfeny majetek.

Investiéni strategie obsahuje zpusob investovani svéfeného majetku, zejména na
zakladé vymezeni majetku, do néhoz bude spravce investovat, popisu urcité
investiCni strategie (napf. sledovani urcitého indexu), geografické zaméfeni investic,
pravidla vyuZiti pakového efektu, investiéni horizont, pravidla rozkladani rizik.
Pfitom postaci jen ¢ast uvedenych znakul. Povinnost registrace se neomezuje na
profesionalni investi¢ni strategie, ale tyka se vSech pfipadu, kde se spravce zavaze
investovat urcitym, alespon ramcové vymezenym zpusobem.

O ur€enou strategii nejde, pokud zakladatel svéfenského fondu svéii spravci
majetek bez jakékoliv dohody o zpUsobu nakladani s nim. To zahrnuje i pfipad, kdy
investi¢ni strategii urCuje samostatné spravce vramci svéfeni spravy majetku
k obhospodarovani tfeti osobé (delegace).

K pism. h): Vynéti z pasobnosti ZISIF
| kdyZz jsou jinak naplnény vySe uvedené znaky ,spravy srovnatelné
s obhospodafovanim investi¢niho fondu“, povinnost registrace se netyka pfipadi

vynatych podle § 2 a 2a ZISIF z pusobnosti tohoto zakona.

Jde o pfipady

6V pfipadé svérenského fondu pujde zejména o zakladatele a dal$i investory svéfujici majetek do spravy, ptipadné

o vice zakladatel(.
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1. Cinnosti vyrobni a obecn& obchodni povahy (vyroba, obchod, vyzkum,
poskytovani jinych nez finannich sluzeb, zahrnujici i struktury typu joint
ventures).

2. Spravy majetku propojenych spole€nosti (holdingova vyjimka), zde v8ak
existuje moznost zvolit si rezim fondu.

3. Sekuritizace.

4. Spravy vlastniho majetku (neshromazdéného od jinych osob).

5. Spravy majetku v ramci rodiny (family office vehicle) a v koncernu, i zde
vSak existuje moznost zvolit si rezim fondu.

Popis znaku spravy srovnatelné s obhospodafovanim je zalozen na § 15 ZISIF
a souvisejicich obecnych pokynech ESMA.”

K pism. i); Neni potfebné (jiné) povoleni podle ZISIF

- K podmince ,neshromazduje prostfedky od vefejnosti*
Povoleni samospravného investiéniho fondu nebo investi¢ni spolecnosti se
vyzaduje predevSim k shromazdovani prostfedkll od vefejnosti za ucelem
spole¢ného investovani. Spravce podle § 15 ZISIF neni opravnén s nabidkou
investice verejnost oslovovat® ani od ni prostfedky shromazdovat. Pojmem verejnost
se podrobnéji zabyva samostatna odpoveéd ,Pojem ,vefejnost* v pfedpisech na
finanénim trhu“ uvefejnéna na webu CNB.1° PFislu§né zavéry vyplyvajici z této
odpovédi tykajici se spravce podle § 15 ZISIF Ize shrnout nasledovné:
- spravce je opravnén s nabidkou investice oslovit celkem maximalné 20
osob a vedle toho neomezeny pocet kvalifikovanych investor(,
- za kvalifikovaného investora se pro tyto ucely povazuje mj. osoba, ktera
ucinila prohlaseni o védomosti rizik a investovala alesporni
o ekvivalent 125 000 EUR, nebo
o alespon 1 mil. K&, za podminky, Ze spravcem povéreny obchodnik
s cennymi papiry nebo investitni spoleCnost v souvislosti
s poskytnutim investicni sluzby této osobé vyhodnotili, Ze investice
do daného fondu je pro tuto osobu vhodna.1!

Jakakoli verejné dostupnd nabidka investice tedy muze byt uinéna pouze za
podminky, Ze je uréena vyhradné kvalifikkovanym investorim a predem existujici
omezeni na tento okruh investorti musi byt z nabidky nebo jinak prokazatelné.

- K podmince ,nepfekracuje rozhodny limit*
Dale se povoleni samospravného investi¢niho fondu nebo investi¢ni spoleCnosti
vyZaduje v pfipadech vétSiho objemu obhospodafovaného majetku.

7 Obecné pokyny ESMA 2013/611 ke kli¢ovym pojmim smérnice o spravcich alternativnich investi¢nich fondu.

8 Spravu fondt urenych vefejnosti mohou podle ZISIF provadét pouze spravci opravnéni obhospodarovat
standardni fondy nebo alternativni fondy v rozsahu opravfiujicim prekrogit rozhodny limit s povolenim CNB.
Shromazdovani penéznich prostfedkl od vefejnosti je omezeno § 98 a § 5 odst. 2 ve spojeni s § 93 odst. 1 ZISIF.
9 Za osloveni vefejnosti Ize povaZovat i uvetejnéni informaci o moZnosti investovani na webu spravce, ze kterého
nebude zcela zfejmé, Ze mifi jen na kvalifikované investory.

10 Stanovisko Pojem ,,vefejnost" v pfedpisech na finanénim trhu z 23. 4. 2018.

11V ptipadé osob bez povoleni a dohledu CNB (napt. spravce podle § 15 ZISIF) nelze predpokladat kvalifikované
provadéni testu vhodnosti. Pro vyuziti niz§i hranice 1 mil. KE je proto nezbytné, aby test vhodnosti vykonala osoba,
ktera podléha pfisnym pozadavkim odborné péce a v ramci poskytnuti regulované sluzby. Osoba, ktera byla
povéfena vykonanim testu vhodnosti spravcem podle § 15 ZISIF, musi byt proto sama opravnéna poskytovat ve
vztahu k nastrojam vydavanym podle § 15 ZISIF investi¢ni sluzby (nemuiZe proto napf. jit o investi¢niho
zprostfedkovatele) a sou€asné musi spoleéné s provedenim testu vhodnosti poskytnout danému investorovi
(zajemci o investici do zafizeni podle § 15 ZISIF) investi¢ni sluzbu (miZze tedy jit jen o fondy, ve kterych pfedstavuji
ucast investora investi¢ni nastroje, typicky akcie nebo kmenové listy).
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https://www.esma.europa.eu/sites/default/files/library/2015/11/esma_2013_00600000_cs_tra.pdf
https://www.cnb.cz/cs/dohled-financni-trh/legislativni-zakladna/stanoviska-k-regulaci-financniho-trhu/RS2018-05/

Osoby zapisované do seznamu podle § 15 ZISIF nesméji obhospodarovat
majetek, jehoz hodnota presahuje 500 000 000 EUR. Pokud je soucasti
obhospodarovaného majetku pakovy efekt (napr. finanéni derivaty, ménové
zajisténi, avér), snizuje se limit na 100 000 000 EUR. Kurs pro pfepocet ZISIF
nestanovi, CNB bude vychazet z kurzu devizového trhu, ktery vyhlasuje.

V pripadé, ze objem obhospodarovaneho majetku prekracuje snizeny limit 100 000
000 EUR, je vhodné, aby spravce umél v pfipadé vyzvy CNB dolozit, Zze pakovy
efekt nevyuziva.

Néktera dodate¢na pravidla pro vypocet stanovi €l. 2 AIFMR, zejména
- vypocet vychazi z aktualni hodnoty obhospodafovaného majetku??
- vzajemné investice mezi fondy obhospodafovanymi dotéenym spravcem Ize
odedist
- vypocCet se provadi alespori jednou ro¢né, k datu, které spravce urci
a konzistentné uplatriuje (pfi urleni data bere v uvahu dostupnost
aktualnich dat o hodnoté majetku).

Sprava majetku ve vétSim objemu vyzaduje povoleni k &innosti investi¢ni
spole¢nosti podle § 479 ZISIF nebo samospravného investi¢niho fondu podle § 480
ZISIF. Pro pfipad, Ze osobé registrované podle § 15 odst. 1 ZISIF se trvale (nejen
kratkodobé) zvySi objem spravovaného majetku, upravuje postup dodatecného
ziskani povoleni § 17 ZISIF a ¢&l. 4 AIFMR.

lll. Vztah ZISIF a narizeni o prospektu

Pokud v souvislosti s vydanim anebo nabizenim cenného papiru v CR dojde
k materialnimu naplnéni znakd spravy majetku srovnatelné s obhospodafovanim,
Ize nabidku takového cenného papiru Cinit pouze v souladu s pfislusnymi pravidly
pro (pfeshrani¢ni) nabizeni investi¢nich fond. Skute¢nost, Ze k cennému papiru je
vypracovan nebo notifikovan prospekt, pfitom sama o sobé& neni vyznamna pro
posouzeni toho, spada-li emitent soucasné i do regulace ZISIF. AIFMD se totiz
vztahuje na jakykoliv subjekt splfiujici definici alternativniho investi¢niho fondu
v ¢lanku 4_odst. {1_pism. }a) AIFMD. Navic, AIFMD v nékterych pfipadech??
vyslovné pocita s tim, Ze se uplatni vedle nafizeni o prospektu.14

IV. Vyznam zépisu

Zapis ma pouze evidenéni povahu, nepfedstavuje podnikatelské opravnéni a sam o
sobé neopravriuje k nabizeni investi€nich pfileZitosti vefejnosti ani k shromazdovani
prostfedkil od vefejnosti za U&elem jejich spoleéného investovani. CNB nevykonava
dohled nad osobami zapsanymi v tomto seznamu s vyjimkou splnéni povinnosti
zapisu do seznamu—a, plnéni informacni povinnosti_a pInéni povinnosti podle
nafizeni PRIIPs a SFDR-'®.

12 Podle § 16 odst. 23 ZISIF ,U osoby podle § 15 odst. 1 se pro ucely posouzeni toho, zda presahuje rozhodny
limit &i nikoli, pouZije pro oceriovani ji spravovaného majetku § 196 obdobné.“, v § 196 ZISIF se v zasadé uklada
pouziti mezinarodnich Uéetnich standard(i upravenych pravem Evropské unie.

13 CI. 23 odst. 3 AIFMD.

14 Naftizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2017/1129 ze dne 14. Eervna 2017 o prospektu, ktery ma byt
uvefejnén pfi vefejné nabidce nebo pfijeti cennych papird k obchodovani na regulovaném trhu, a o zruSeni
smérnice 2003/71/ES.

15 Dohled €NB nad plnénim povinnosti podle nafizeni PRIIPs je zaloZen v § 135 odst. 1 pism. w) ZPKT a § 192a
odst. 1 pism. i) ZPKT, ktery uréuje CNB jako pfislu§ny organ pro dohled nad dodrzovanim nafizeni PRIIPS
v -navaznosti na ¢&l. 4 odst. 8 nafizeni PRIIPs. Dohled CNB nad plnénim povinnosti podle SFDR zaklada pfimo toto
nafrizeni (&l. 14), adaptované do tuzemské regulace zakonem ¢. 96/2022 Sb., kterym se méni nékteré zakony
v —oblasti finanéniho trhu zejména v souvislosti s implementaci predpisti Evropské unie tykajicich se unie

kapitalovych trha.
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Ten, kdo je povinen se registrovat podle § 15 odst. 1 ZISIF, se registraci vyhne
hrozbé zruseni spole¢nosti soudem na navrh CNB (§ 15 odst. 3 ZISIF) a pokuté az
150 000 000 K¢&'6. Dalsim disledkem muze byt ztrata duavéryhodnosti pro dalSi
pusobeni na finanénim trhu aj.

Naopak ten, kdo povinnost zapisu nema, protoze spravu majetku srovnatelnou
s obhospodafovanim nevykonava, nema zadny ddvod o zapis zadat. Kromé
zbyteénych nakladd na pfipravu zadosti se tim vyhne i prawdelne kazdorocnl
informaéni povinnosti podle ¢&l. 3_odst. {3 pism. }d) i
alternativnich-investiénich-fond G- (AIEFMB)AIFMD, resp. ¢l. 110 odst. {1} AIFMR.

Zvlastni rezim podle zakona o danich z pfijmi se tyka pouze investicnich fondd
obhospodafovanych obhospodafovatelem s povolenim CNB podle § 479 nebo
§ 480 ZISIF, registrace podle § 15 odst. 1 ZISIF je z tohoto hlediska nepodstatna.

Spravce také nemuze vyuzit pravni formu SICAV, tedy formu akciové spole¢nosti
s proménnym zakladnim kapitalem, ta je vyhrazena jen investi¢nim fondim (§ 154
odst. 2 ZISIF).Y"

Spravci podle § 15 ZISIF ovdem mohou dobrovolné pozadat CNB o povoleni podle
§ 479 nebo § 480 ZISIF. Pak by méli mj. zjednoduseny postup pro preshranicni
nabizeni sluzeb, pokud budou sou€asné opravnéni k pfekroeni rozhodného limitu.
Mohli by také obhospodafovat fondy uréené vefejnosti (standardni i specialni).
S povolenim jsou ale spojené zasadné vy3si pozadavky nez s pouhou registraci
podle § 15 odst. 1 ZISIF.

V. Rizeni o zapisu
Zadatel

Zadost o zapis je povinna podat pravnicka osoba, ktera provadi nebo hodla provadet
spravu srovnatelnou s obhospodafovanim. CNB vyfizuje pouze zadosti pravnickych
osob, které jiz vznikly.8

Podani Zadosti o zapis

Pro podani zadosti o zapis plati spravni fad s dil¢imi odchylkami podle ZISIF.
Obecné nalezitosti zadosti stanovi jeho § 37. Zvlastni nalezitosti jsou stanoveny
ZISIF a vyhlaskou o zadostech (zejm. § 30). Zadost se vyhotovuje v Seském jazyce.
V Eeském jazyce musi byt rovnéz vSechny pfilohy; na zakladé individualni dohody
Ize u pFiloh akceptovat v dlvodnych pfipadech i jazyk anglicky.

Zadost o zapis Ize podat pouze elektronicky [§ 532 pism. e) ZISIF], a to
- do datové schranky CNB, ID datové schranky: 8tgaiej, nebo
- na elektronickou adresu podatelny CNB podatelna@cnb.cz, zpravou
opatfenou elektronickym podpisem osoby opravnéné jednat za Zadatele.1®

16 § 614 odst. 1 pism. a) a c) a odst. 6 ZISIF. Pokuta maze byt v nékterych pfipadech i vy$si — § 614 odst. 6 pism.
b) a c).

17 ZISIF ale pfipousti, aby spravci podle § 15 ZISIF vyuzili pravni formu k.s.i.l., tedy komanditni spole¢nosti na
investicni listy, ktera je jinak vyhrazena také pouze investi¢nim fondim (§ 170 odst. 2 ZISIF).

18 Registrace podle § 15 ZISIF neni podnikatelskym opravnénim, které by pravnicka osoba mohla potiebovat uz ve
fazi vzniku. Procesni pravidla pro registraci v ZISIF sou€¢asné neumoznuji odlozit ucinnost zapisu az na vznik
pravnické osoby.

19 Formu a zpUsob podani zadosti upravuje § 50 vyhlasky o zadostech. Podani Zadosti prosttednictvim internetové
aplikace Ceské narodni banky pro registraci subjekttl [§ 50 odst. 1 pism. c) vyhlasky] se v pfipadé& osob podle § 15
ZISIF neuplatni.
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Forma a obsah zadosti

Pro zadost o zapis do seznamu je vhodné vyuzit elektronické formulafe CNB
dostupné na webu CNB2°, které obsahuji pfedepsané i dal$i doporuéené nalezitosti.
Pokud Zadatel formulaf nevyuzije, mGze podat Zadost i v jiné formé, pokud naplni
pozadavky spravniho fadu, vyhlasky o zadostech a zadost doplni informacemi
nezbytnymi pro jeji vyfizeni. Pouziti formulafe vyrazné snizuje riziko chybného
podani Zadosti.

Pri sestaveni zadosti:

- je vhodné, aby Zzadatel uvedl kontaktni udaje pro ucely operativni
komunikace s CNB (telefon, e-mailova adresa), a to véetn& kontaktnich
Udaju osoby, ktera bude po zapisu Zadatele do seznamu zajistovat plnéni
informaéni povinnosti viiéi CNB.

- vinformacich o hodnoté majetku (€ast Il formulare) zadatel oznadi vSechny
fondy (slovy zakona zafizeni), pomoci kterych spravuje, resp. bude
spravovat svéfeny majetek napf.

e oznacCenim, zZe se jedna o svéfensky fond zfizeny urc€itymi zakladateli
v urcity den,

e nazvem obchodni spoleCnosti, ktera provadi spravu majetku svych
investor(l nebo o spravu jejihoZz majetku se jednd, pokud jde o externé
spravovany fond,

e nazvem investiéni strategie, ve vztahu ke které spravce pfijima
prostfedky investord do smiluvni, ,neinstitucionalizované® spravy,

- u kazdého fondu (v pravém sloupci tabulky v €asti Il formulafe) zadatel
oznadci aktualni hodnotu svéfeného majetku zjisténou postupem podle ¢l. 2
AIFMR; v pfipadé pfipravovaného projektu bude hodnota majetku ve spravé
¢init 0 K¢.

Zadatel k zadosti pfipoji prilohy (&ast lll formulafe), ze kterych maze CNB Zjistit, Ze
se jedna o spravu majetku srovnatelnou s obhospodafovanim, jejiz spravce ma
povinnost registrace podle § 15 odst. 1 ZISIF. Konkrétné pfilozi:

- doklad o opravnéni podnikatele, na zakladé kterého spravuje (bude
spravovat) svéfeny majetek, zejména Zivnostensky list, pfipadné povoleni
k ¢innosti  udélené organem dohledu jiného ¢lenského statu
k obhospodarovani fondu a;j.,

- seznam fondd, odpovidajici seznamu uvedenému v ¢asti Il. formulare
zadosti; zafizeni zadatel oznaci nazvem nebo jinym popisem, pokud nazev
nema,

- struény a vystizny popis ¢innosti spravce ve smyslu § 30 odst. 2 pism. ¢)
vyhlasky o zadostech, ze kterého vyplyne, Ze jeho €innost spliuje vSechny
znaky uvedené v Casti Il tohoto materialu, zejména Ze jde o investi¢ni
aktivitu (nikoliv jinou sluzbu nebo vyrobni €innost), investiCni aktivita je
sluzbou pro investory (tj. nejde o vedlejSi efekt jiné sluzby — viz vyse
uvedena sprava majetku v dobé& nezletilosti), jde o spoleénou spravu
majetku pro vice investor(l, investi¢éni ¢innost je provadéna na zakladé
uréené investi¢ni strategie,?!

- seznam vSech znamych budoucich fondud; kazdy fond oznaci nazvem C&i
oznacenim (viz shora),

20 Povolovaci a schvalovaci fizeni — Investiéni spole¢nosti a investi¢ni fondy (¢ast II, posledni polozka).

21 Vyhlaska v § 30 odst. 2 pism. c) vyzaduje ,popis ¢innosti, ze kterého je ziejmé, Ze Zadatel vykonava nebo
hodla vykonavat cinnost, ktera naplriuje znaky spravy majetku srovnatelné s obhospodarovanim podle § 15 odst.
1 zdkona a soucasné neni jinou regulovanou &innosti“. Nestaci tedy samotny popis ¢innosti, navic je potfeba, aby
z néj bylo zfejmé (formou zvyraznéni, vysvétleni aj.), jak jsou relevantni znaky naplnény.
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- ve vztahu ke kazdému fondu nabidkovy dokument /napf. statut, stanovy &i
zakladatelské listiny, vzorova smlouva s klientem obsahujici mj. investi¢ni
strategii nebo vytah z takového dokumentu v rozsahu investiCni strategie/.
Nabidkovy dokument nebo jeho vytah musi obsahovat informace uvedené
v nasledujici odrazce (v nezkracené podobé),

- ukazdého fondu v souladu s ¢&l. 5 odst. {2} AIFMR a v souladu s pfilozenym
nabidkovym dokumentem nebo jeho vytahem struény popis
e hlavnich kategorii aktiv, do nichZz bude majetek ve fondu investovan,

napf. nemovitosti, dluhopisy, akcie, finanéni derivaty nebo obecné
investiCni nastroje, komodity ¢€i komoditni derivaty, drahé kovy,
umélecké pfedméty apod.; rozsah hlavnich kategorii aktiv by mél
odpovidat pfiblizné maximalné 2 -3 fadkam strojopisu A4;

e prumyslovych, zemépisnych nebo jinych trznich sektorll nebo
konkrétnich tfid aktiv, na néz se investi¢ni strategie zaméruje, napf.
ur€itého indexu, zemédélskych komodit, pramyslovych skladovacich
ploch apod.;

e politiky pro puljcky nebo jiny pakovy efekt, zahrnujici zejm. zplsob
arozsah ziskavanych pujéek a typy a ucel vyuzivani derivatd, rovnéz
pFiblizné v max. rozsahu 2-3 fadk{ strojopisu A4.

Vyfizeni Zadosti

Na zakladé uplné zadosti zapise CNB Zadatele do seznamu, a to ,do 5 pracovnich
dni ode dne, kdy ji doSla zadost o zapis do seznamu® (§ 503 odst. 1 ZISIF), tedy
zadost uplna, v€etné nalezitosti a pfiloh podle vyhlasky o Zzadostech. S ohledem na
§ 503 odst. 3 ZISIF provede CNB zapis bez prezkumu, tj. ,nezkouma [24dost]
z-_hlediska pravdivosti nebo pfesnosti informaci v ni obsazenych a neprezkoumava
ani spinéni predpokladil pro zapis do tohoto seznamu.“. Odpovédnost za obsah
seznamu maji zadatelé, nikoliv CNB.

V souc¢asné dobé neni prijeti Zadosti zpoplatnéno.#

VI. Nasledné povinnosti osoby registrované podle § 15 ZISIF
Informacni povinnosti

Osoba zapsana do seznamu vedeného CNB podle § 596 pism. e) ZISIF je povinna
(kromé vySe uvedenych povinnosti dodrzovat zakaz oslovovani vefejnosti
a- postupovat podle ZISIF v pfipadé pfekroceni rozhodného limitu) také:

(a) plnit ro¢ni informacni povinnost v souladu s ¢l. 110 { odst. 1} AIFMR, § 462,
§ 463 odst. 2 pism. a) body 2 a 3, § 475 a § 616 odst. 4 pism. b) ZISIFa § 7
odst. 2 vyhlasky 267/2020_Sb. o vykaznictvi.

Informaéni povinnost se plni pomoci sbérného systému SDAT
a-_prostrednictvim nasledujicich vykazu:
o OFZ (CNB) 36-01 ,HIaSeni podlimitniho spravce alternativniho
fondu“
o OFZ (CNB) 37-01 ,HI&Seni o alternativnim fondu podlimitniho
spravce*

Pro zajisténi pfistupu do sbérného systému SDAT slouzi nasledujici postup:
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- CNB vyuzije pro tgely informativni komunikace se spravcem podle
§ 15 ZISIF kontaktni informace ze zadosti o zdpis do seznamu,
alternativné muaze spravce sdélit CNB kontaktni informace na
adresu kt.stat@cnb.cz (v rozsahu jméno, telefonni &islo a adresa
elektronické posty kontaktnich osob). O zménach téchto udajl
informuje spravce CNB bez zbyte¢ného odkladu,

- spravce podle § 15 ZISIF pozada o registraci do sbérového systému
SDAT. Na adresu sdat@cnb.cz zasle (do pfedmétu emailu uvede
.REGISTRACE FONDY") pozadavek s uvedenim pravé jednoho
uzivatele ve tvaru ICO, jméno, pFijmeni a e-mail (e-mail bude slouzit
jako login) - uzivatel bude zalozen s administratorskym opravnénim
v produkénim prostredi.

- pro podepisovani vykazl zaruc¢enym elektronickym podpisem je
nutné pouzit kvalifikovany certifikdt pro elektronicky podpis
vystaveny na konkrétniho uzivatele (tedy na fyzickou osobu).
Vykazujici osoby musi tedy ziskat kvalifikovany certifikat certifikacni
autority?3,

- VSechny certifikaty Ize do SDAT nahrat prostfednictvim webové
aplikace v ¢asti Sprava osoby -> Certifikaty, pfipadné si kazdy
uzivatel muze nahrat svij podpisovy certifikat pfes profil -> Sprava
vlastnich certifikatu.

- __Termin pro zaslani vykazd CNB je vzdy 31. leden nasledujiciho
roku. Napf. data k 31. 12. 2022 bude potieba predlozit
prostrednictvim sbérného systému SDAT nejpozdéji do 31. 1. 2023.

- __Na webovych strankach CNB jsou dostupné metodické pomticky
usnadnujici _proces registrace do svsté[nu, podepisovani__dat
elektronickym certifikatem a jejich zasilani CNB.

(b) oznamit CNB kazdou zmeénu skuteCnosti zapisovanych ohledné
spravce v seznamu vedeném CNB (§ 467 odst. 4 ZISIF),

Dalsi povinnosti pfi ¢innosti
(a) dodrzovat omezeni dle § 637 ZISIF zakazujici pfi své Cinnosti vyvolavat
dojem, Ze jde o osobu, jejiz ¢innost podiéha dohledu CNB, a déle pFikazujici
na stanovené obchodni dokumentaci, v€etné internetu, informovat o tom, ze
spravce nepodléha dohledu CNB,

(b) dodrzovat povinnosti v oblasti opatfeni proti legalizaci vynosu z trestné
¢innosti a financovani terorismu. Spravce podle § 15 ZISIF je od 1. 1. 2021
povinnou osobou podle AMLZ (ve znéni novely &. 527/2020 Sb.). Je tfeba
upozornit, Ze v souladu s § 35 odst. 1 AMLZ je dozor€im ufadem pro spravni
dozor nad plnénim povinnosti stanovenych v AMLZ ve vztahu ke -spravci
podle § 15 ZISIF pouze Finanéni analyticky afad (FAU), nikoliv (také) CNB.24

23 Prehled kvalifikovanych poskytovatelu certifikanich sluZeb a jejich kvalifikovanych sluzeb na internetovych
strankach Ministerstva vnitra.

24 CNB je dozor&im Gfadem podle AMLZ v pFipad& povinnych osob, nad kterymi vykonava dohled [§ 35 odst. 1
pism. a) AMLZ]. Nad spravci podle § 15 ZISIF ale dohled nevykonava — § 534 ZISIF vymezuje, jaké osoby podléhaji
v této oblasti dohledu CNB, a spravce podle § 15 neuvadi. Samotna povinnost registrace u CNB dohled nezaklada,
stejné tak jej nezaklada existence prestupku spravce v § 616 odst. 4 ZISIF (a contrario k § 534 a také s ohledem
na vymezeni-iroké vymezeni dohledu v § 44 zakona o CNB). Na vy$e uvedeném neméni nic ani dil&i dohled CNB
nad plnénim povinnosti podle nafizeni PRIIPs podle ZPKT. Povinnosti podle AMLZ se vztahuji k pfedmétu
podnikani u povinnych osob (§ 2 odst. 3, 54 odst. 1 AMLZ), pak je nutné systematicky vykladat i § 35 odst. 1 pism.
a) AMLZ ohledné& dohledu CNB tak, e se vztahuje pouze k t&m p¥ipadtim, kdy CNB dohli#i nad samotnym
pfedmétem podnikani danych osob. To v8ak u spravcu podle § 15 ZISIF spinéno neni. Analogicky lze tento zavér
aplikovat i ve vztahu k dil¢imu dohledu CNB nad pln&nim povinnosti dle SFDR.
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V souladu s § 21 odst. 8 AMLZ ovSem spravce zasila CNB systém vnitinich
zasad podle AMLZ, a to prostfednictvim datové schranky a do 60 dn( poté,
kdy se stane povinnou osobou, resp. do 30 dnul od nasledné zmény systému
vnittnich zasad. CNB bude tyto dokumenty s FAU dale sdilet. V pfipadé, ze
se spravce dopusti prestupku podle § 48 AMLZ, tedy spravce nevypracuje
systém vnitfnich zasad nebo jej nezasle CNB v zakonem stanovené |haté,
je pFislusnym organem k projednani prestupku opét FAU.25

(c) nepouzivat ve svém jméné oznaceni investiéni fond“, ani investi¢ni
spole¢nost”, ,podilovy fond“ a néktera dalSi oznadeni vyhrazena vybranym
investi¢nim fondlm podle § 636 ZISIF, ani oznaceni s nimi zaménitelna, coz
zakazuje § 634 a 636 ZISIF. Situace, kdy spravce pfi své ¢innosti uvadi, ze
je ,investicni spoleénosti“ nebo ,investi€nim fondem“, pfipadné i pouziva
preklady téchto pojmu, jsou prestupkem podle § 614 ZISIF, pfipadné mlze
jit podle § 5 odst. 1 zakona &. 634/1992 Sb., o ochrané spotfebitele, ve znéni
pozdéjSich predpislti o klamani spotfebitele. Za zavadéjici oznaceni naopak

nelze povazovat napfr. oznaceni ,alternativni sprava majetku® ¢i ,alternativni
fond".

(d) dodrzovat povinnosti podle SFDR (viz dale).

(e) dodrzovat pripadné povinnosti podle nafizeni PRIIPs (viz dale).

Pozn. zde uvedené povinnost pfi ¢innosti jsou ty pfimo souvisejici s postavenim
spravce podle § 15 ZISIF. Nijak tim nejsou dotéeny dalSi povinnosti podle obecnych
predpist, at uz podléhajicich dohledu CNB (napt. pravidla proti zneuziti trhu) nebo
jinych organd (napf. predpisy o reklamé, predpisy o ochrané spotrebitele aj.).

Povinnost pfi ukonceni innosti

(b) pozadat podle § 506 odst. 1 pism. f) ZISIF o vymaz ze seznamu, jakmile
prestane byt osobou podle § 15 odst. 1 ZISIF.

VII. Postup spravce pri zruSeni fondu nebo vymazu spravce ze seznamu

S ohledem na bod 15 obecnych pokyntt ESMA k oznamovacim povinnostem podle
¢l. 3_odst. {3 pism. }{d) a ¢l. 24 odst. {1),{2) a {4} AIFMD?25 by osoba podle § 15 ZISIF
méla zaslat pfislusné vykazy vymezené v &asti VI této odpovédi i ke dni zrueni
fondu spravovaného spravcem a pfi vymazu spravce ze seznamu podle § 596 pism.
e) ZISIF.

VIII. Podrobnéji k uplatnéni nékterych dalSich relevantnich predpisti _na spravce
podle § 15 ZISIF

a) SFDR

SFDR vymezuje povinné osoby vyétem ucastnikl finanéniho trhu, mezi které
zahrnuje také spravce alternativn ickl investiCnich fondld ve smyslu &l. 4, odst. 1 pism.
b) smérnice AIFMD?’, mezi které v CR patfi i spravci podle § 15 ZISIF. SFDR zavadi

pro spravce povinnosti zverejfiovat informace souvisejici s udrzitelnosti (ve smyslu

ESG), nicméné na spravce podle § 15 ZISIF se pouziji jen nékteré z nich.

25 § 48 odst. 2 a 3 ve spojeni s § 52 AMLZ.
26 Obecné pokyny k oznamovacim povinnostem podle &l. 3 £ odst. 3} pism. {d) a 24 odst. {1}, {2} a {4} AIFMD

[ESMA/2014/869).

27 Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2011/61/EU ze dne 8. 8ervna 2011 o spravcich alternativnich

investinich fondd a o zméné smérnice 2003/41/ES a 2009/65/ES a narizeni (ES) &. 1060/2009 a (EU) ¢&.

1095/2010.

11

CNB::?-:,.
MARCDNT BANKA


https://www.esma.europa.eu/sites/default/files/library/2015/11/esma_2014_00040000_cs_cor.pdf

Spravci musi na svych webovych strankach:

e pribézné uvadét aktualizované informace o integraci rizik udrzitelnosti do
politik Fizeni rizik souvisejicich s investi¢nim rozhodovanim (¢l. 3 SFDR);

e zverejfiovat prohlaseni s informacemi o tom, jak zohlednuji hlavni
nepfiznivé dopady investiénich rozhodnuti na faktory udrzitelnosti?® (¢l. 4

SFDR).

Pokud spravce nabizi ,udrzitelny” finanéni produkt?®, uplatni se ¢l. 10 SFDR. Dle
tohoto ¢lanku by mél spravce zverejnit na svém webu ke kazdému takovému
produktu zejm. popis environmentalnich nebo socidlnich vlastnosti nebo cilt
udrzitelnych investic, které produkt sleduje. Dale by mél uverejnit informace
o0- metodikach pouzitych k posouzeni, méreni a sledovani vySe uvedeného, véetné
zdroju _udajl, hodnoticich kritérii a prisluSnych ukazatelll udrzitelnosti pouzitych
k méreni environmentalnich nebo socidlnich vlastnosti nebo celkového udrzitelného
dopadu finanéniho produktu.

Spravce by mél na svém webu také uvadét (v _urditém rozsahu) informace
zverejiiované dle &l. 8 nebo 9 (v zavislosti na typu ,udrZitelného“ produktu) a dle
¢l.— 11 SFDR, prestoZe se tato ustanoveni SFDR na néj pfimo nepouZiji.%®
Informacéni povinnost dle &l. 10 SFDR maiji upresnit requlatorni technické normy
vydavané Evropskou komisi. Termin pouzitelnosti této pfipravované provadéci
regulace se predpoklada k 1. lednu 2023. Ramcové povinnosti podle SFDR plati ale
i predtim, a to od 10. bfezna 2022. ZjednoduSeny prehled povinnosti, které pini
spravce podle § 15 ZISIF, je uveden v priloze.

b) narizeni PRIIPs

Na osobu vykonavaijici ¢innost spravce podle § 15 ZISIF se rovnéz mohou vztahovat
povinnosti vyplyvajici z nafizeni PRIIPs a souvisejiciho RTS k narizeni PRIIPs.
Podle ¢&l. 4 odst. 1 nafizeni PRIIPs totiz toto nafizeni dopada na kazdy produkt,
u —néhoz ,bez ohledu na pravni formu investice podléha castka, ktera ma byt
retailovému investorovi vyplacena, vykyvim v dusledku expozice vici referenénim
hodnotam nebo vykonnosti jednoho nebo vice aktiv, ktera retailovy investor pfimo
nezakoupil“. Bod 6 preambule narizeni PRIIPs potvrzuje vyslovné, ze timto
produktem jsou i investiéni fondy a sprava srovnatelna s obhospodarovanim podle
§ 15 ZISIF predstavuje v unijnim pravu investi¢ni fond shodné jako v pripadé SFDR

vyse.

Povinnosti podle nafizeni PRIIPs je zejména povinnost tvirct produktu s investiéni
sloZzkou podle &l. 4 odst. 3 a 4 nafizeni PRIIPs, a tedy potencialné i spravcl podle
§ 15 ZISIF, vypracovat sdéleni kliGovych informaci dle narizeni PRIIPs (dale jen
PRIIPs KID").

PRIIPs KID musi byt retailovym investorlim poskytnut ,v dostate€ném predstihu
predtim, neZ se pro né jakakoli smlouva nebo nabidka tykajici se daného produktu
s investi¢ni slozkou stane zavaznou“ (&l. 13 odst. 1 narizeni PRIIPs). Retailovym
investorem se pro ucely tohoto nafizeni rozumi takovy zakaznik, ktery neni
profesionalnim zakaznikem podle § 2a a § 2b ZPKT. Z definice retailového investora
podle nafizeni PRIIPs vyplyva, Ze retailovym investorem muze byt i kvalifikovany
investor ve _smyslu ZISIF, pokud zaroveri neni profesionalnim zakaznikem dle
ZPKT.

28 Spravci s méné nez 500 zamé&stnanci v reZimu ,dodrZuj nebo vysvétli“ (comply or explain).

29 Finandéni produkt kvalifikovany jako produkt dle &l. 8 nebo 9 SFDR.

30 N&ktera z ustanoveni SFDR (&l. 5 aZ 9 a 11 SFDR), se na spravce vykonavajiciho ¢innost dle §15 pfimo nepouZiji.

Divodem je, Ze tyto poZzadavky jsou vymezeny odkazem na ustanoveni, resp. povinnosti predepsané AIFMD, které

se vSak na spravce podle §15 nevztahuji. Nepfimé pouziti Ize vyvodit pouze z ¢l. 10 SFDR, ktery do povinné

zverejnovanych informaci na webu také zahrnuje informace zverejfiované dle ¢l. 8, 9 a 11 SFDR;
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Blize se vybranymi povinnostmi podle narizeni PRIIPs zabyvaiji ,,Otézkyva odpovédi
k narizeni o sdéleni klicovych informaci (PRIIPs)" uverejnéné na webu CNB.3!

Datum: 25. 11. 2014 (aktualizovano 19. 4. 2016-a, 1. 3. 2021 a 1. 7. 2022)

Pozn. aktualizace provedena k 19. 4. 2016 spociva v
- vypusténi registrace zahraniénich spravcu (v disledku novely ZISIF ¢. 336/2014 Sh.),

- upresnéni registrovanych udaju u fyzickych osob,

- upresnéni ¢asti vymezujici podstatu spravy ve prospéch investord,

- doplnéni vyjimek z pusobnosti ZISIF podle jeho novely ¢. 336/2014 Sb.,
- doplnéni vazby na prospekt (prospekt registraci nenahrazuje),

- upresnéni postupu pfi nasledném reportingu registrovanych osob.

Pozn. aktualizace provedena k 1. 3. 2021 spociva zejm. v

- zohlednéni skute¢nosti, Ze nové se registruji jen pravnické, ne fyzické osoby

- aktualizaci odkazu na stanovisko CNB k pojmu ,vefejnost a z toho vyplyvajici usmérnéni
ohledné pojmu kvalifikovany investor ve vazbé na zafizeni podle § 15 ZISIF

- uprfesnéni, Ze sprava podle § 15 ZISIF nevyZaduje povoleni k poskytovani investicnich sluzeb

- doplnéni pravidel pro vykon spravy podle § 15 ZISIF obchodnikem s cennymi papiry

- uprfesnéni, Ze o zapis do seznamu muize zadat jen jiz vznikla spolecnost

- upozornéni na navrh novely, ktera v pfipadé prijeti zavede spravni poplatek 10 000 K¢ za
registraci, ktery by se platil kazdorocné

- doplnéni AML povinnosti (uloZzenych spravciim od ledna 2021) a v té souvislosti vyjasnéni, Ze
dohled v této oblasti je v ptisobnosti FAU, ne CNB

- doplInéni reportingu pri zruseni fondu nebo vymazu ze seznamu spravcu

- aktualizaci odkazl na relevantni pravni pfedpisy a jiné dokumenty

Verze s vyznadenim zmén je dostupna zde

Pozn. aktualizace provedena k- 1. 7. 2022 spocCiva zejm. v
- doplnéni informace o povinnostech spravct podle nafizeni PRIIPs a SFDR-

- upozornéni na e-zakaz pouzivat oznaceni investi¢ni fond a néktera dalsi oznaceni-
- doplnéni termint pro zaslani vykazu prostfednictvim systému SDAT
- dilcim upresnéni definice spravy srovnatelné s obhospodarovanim-

Verze s vyznaéenim zmén je dostupna zde

31 Stanovisko Otazky a odpovédi k nafizeni o sdéleni kliGovych informaci (PRIIPs) ze dne 22. 10. 2018.
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Zjednoduseny pirehled aplikace SFDR spravci podle § 15 ZISIF

Pouziti élanku SFDR

Aktivuje se, povinnost zfidit web je odvozena
od SFDR.

Neaktivuje se, spravci dle § 15 nemusi zavést
zasady odmériovani dle ¢l. 13 AIFMD.

Neaktivuje se, spravci dle § 15 nemaji
povinnost zverejriovat statut &i zakladaci
dokumenty (nepouzije se na né ¢l. 23 AIFMD).

Aktivuje se, povinnost zfidit web je odvozena
od SFDR; navic souc€asti informaci
zverejfiovanych na webu maiji byt také
informace dle ¢l. 8, 9 a 11 SFDR.3?

Neaktivuje se, spravci dle § 15 nemaji

povinnost zverejfiovat vyroéni zpravu dle

Clanek | Oblast povinné zverejiiovanych Nosié informace Rezim pInéni povinnosti
SFDR | informaci pro spravce AlF
'21 CL. 3 mteg'race’ ”.Z'.k udrzitelnosti do politik web Plati povinnost dodrzovat
s |- pro fizeni rizik —
=¢
(] A . " < .
S |« negativni dopad investovani na Uplatni se vpr_|‘!'10|p .dodrzuj
o |ClL4 - web nebo vysvétli“ (comply or
ol |—— udrzitelnost — -
E g~ E— explain)
2|5 |« konzistentnost politiky odmériovani | web, s odkazem L .
: Cl.5 s integraci rizik udrzitelnosti na AIFMD Platf povinnost dodrzovat
= —
o . . .. . statut €i zakladaci | Uplatni se princip ,dodrzuj
< |
3. |Cl.6 :gtzqsrt?gri rgizr:lr(]gsdtirznelnosu do dokumenty AlF nebo vysvétli“ (comply or
(dle &l. 23 AIFMD) | explain)
. negativni dopad investovani na statut €i zakladaci | Uplatni se princip ,dodrzuj
'2‘ ClL.7 ud?iitelnost P dokumenty AlIF nebo vysvétli“ (comply or
o, — (dle &l. 23 AIFMD) | explain)
@, . , . . « | statut i zakladaci | Plati povinnost dodrZovat,
> |CLs8 Prrggjgle%\;]m ESG info 0 light ESG dokumenty AIF pokud jde o ESG produkt s
§. Drocuxiecn (dle &l. 23 AIFMD) | E/S vlastnostmi
= . , . . | statut &i zakladaci | Plati povinnost dodrZovat,
2 Cl.9 Prrggjgle%\;]m ESG info o .dark ESG dokumenty AIF pokud jde o ESG produkt s
£ Drocuxiecn (dle &l. 23 AIFMD) | ESG cili
< . . .
S . Plati povinnost dodrzovat,
= &L 10 ESG informace o ESG produktech web pokud ide o jakykoliv ESG
= — | nawebu -
S - produkt
% . L, ) Plati povinnost dodrzovat,
o EL 11 ESG informace o ESG produktech |vyro€ni zprava pokud ide o jakykoliv ESG
——— | ve vyro¢ni zpravé (dle &l. 22 AIFMD) produkt

AIFMD (nepouZije se na né ¢l. 22 AIFMD).

32 Rozsah povinné zvefejfiovanych informaci k &l. 4, 8, 9, 10 a 11 maiji upravit RTS

. RTS byly vydany Komisi 6. dubna 2022, nyni k nim probiha scrutiny period. U&innost je

navrzena k 1. 1. 2023.




