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SEZNAM ZKOUSKOVYCH OTAZEK
Platnost od 24. 5. 2019

TYP ZKOUSKY: Il. Poskytovani inv. sluzeb tykajicich se viech inv. nastroji uvedenych v § 3 odst. 1 zakona.

Cislo a verze otazky:

19359.1

Typ otazky: Jedna spravna odpovéd
Kategorie: a) odborné minimum o finan¢nim trhu / 1. finanéni trh, jeho definice, Uloha a vyznam
Odivodnéni: Financni trh sestava z penézniho trhu, kapitalového trhu, trhu s cizimi ménami a trhu drahych
) kovU a je nedilnou soucasti financ¢niho systému ekonomiky.
Zdroj: Oldrich Rejnus, Financni trhy, 4. rozsifené vydani, str. 60.
Sada: A (zUZeny rozsah inv. ndstroja)
Text otazky: Financni trh je nedilnou soucasti:
Odpovéd A: Penézniho trhu. N
Odpovéd' B: Kapitalového trhu. N
Odpovéd C: Trhu s cizimi ménami. N
Odpovéd D: Finan¢niho systému. A
Cislo a verze otazky: 19360.1
Typ otazky: Jedna spravna odpovéd
Kategorie: a) odborné minimum o finanénim trhu / 1. finanéni trh, jeho definice, dloha a vyznam
. . . Trh cennych papird zahrnuje kratkodobé cenné papiry obchodované na penéznim trhu, ale i
Oduvodnéni: , , i
dlouhodobé obchodované na kapitdlovém trhu.
Zdroj: Oldfich Rejnus, Financni trhy, 4. rozSifené vydani, str. 61.
Sada: A (zUZeny rozsah inv. nastrojt)
Text otazky: Trh cennych papird slouzi:
Odpovéd A: K nakupu a prodeji vyhradné kratkodobych cennych papird. N
Odpovéd B: K nakupu a prodeji vyhradné dlouhodobych cennych papird. N
Odpovéd C: K nakupu a prodeji kratkodobych a dlouhodobych cennych papird. A
Odpovéd D: K nakupu a prodeji drahych kovd. N
Cislo a verze otazky: 19361.1
Typ otazky: Jedna spravna odpovéd
Kategorie: a) odborné minimum o finanénim trhu / 1. finanéni trh, jeho definice, Gloha a vyznam
Financni trhy umoznuji, aby finanéni systém zaclerioval do penézniho okruhu ekonomického
Oduavodnéni: systému volné (nevyuzivané) penézni prostredky. Jeho prvotnim poslanim tudiz neni ani
pojistovani rizik, ani vytvareni pravniho fadu a ani boj proti korupci.
Zdroj: Oldfich Rejnus, Financni trhy, 4. rozSifené vydani, str. 47.
Sada: A (zUZeny rozsah inv. nastrojl)
Text otazky: Financni trh napomaha:
Odpovéd A: Rozkladat riziko na velké mnozZstvi pojisténcu. N
Vracet nevyuZzité penize (Uspor ét do ekonomického systému a tim podporovat
Odpovéd B: U PR (uspory) zp y podp
ekonomicky rast.
Odpovéd C: Potlac¢ovat korupci. N




Odpovéd D:

Vytvaret pravni rad.

Cislo a verze otazky:

19362.1

Typ otazky: Jedna spravna odpovéd
Kategorie: a) odborné minimum o finanénim trhu / 1. finanéni trh, jeho definice, Uloha a vyznam
Financni trhy transformuji penézni prebytky na rtizné druhy finanénich narok, ¢imz umoznuji
Odivodnéni: preménu dnesnich pfijmu na predpokladané vyssi prijmy budouci. To znamena, Ze se na nich
) obchoduji finanéni investi¢ni nastroje a jejich nedilnou soucasti jsou proto také penézni a
kapitalové trhy; nikoli vSak pojistny trh.
Zdroj: Oldfich Rejnus, Financni trhy, 4. rozsifené vydani, str. 45.
Sada: A (zUZeny rozsah inv. nastroj)
Text otazky: Financni trhy:
Odpovéd A: Umoznuji rozkladat riziko na velké mnozZstvi pojisténca. N
Odpovéd B: Jsou nedilnou soucasti jim nadfazeného kapitalového trhu. N
Transformuji penézni prebytky na rdzné druhy finanénich narokd, ¢imz umoznuji pfeménu
Odpovéd C: ., VJ,, pe vp Y ,y C ey Y , o A
dnesnich prfijmd na predpokladané vyssi prijmy budouci.
Odpovéd D: Jsou nedilnou soucdsti jim nadfazeného penézniho trhu. N
Cislo a verze otazky: 19363.1
Typ otazky: Jedna spravna odpovéd
Kategorie: a) odborné minimum o finan¢nim trhu / 1. finanéni trh, jeho definice, Uloha a vyznam
Penize nenesou vynos a tudiz nejde o kapital, na ktery je Ize ovsem preménit jejich
Oduvodnéni: investovanim. Proto jejich drzbou nemohou jejich vlastnici ziskat ani bézny, ani kapitalovy
Vynos.
Zdroj: Oldfich Rejnus, Financni trhy, 4. rozSifené vydani, str. 52.
Sada: A (zUZeny rozsah inv. nastrojt)
Text otazky: Hotovostni penize:
Odpovéd A: Nesou bézny vynos. N
Nelze je povaZzovat za kapital (resp. investi¢ni nastroj ¢i investicni instrument), protoze
Odpovéd B: 2o pital (resp i ) p A
nenesou vynos.
Odpovéd C: Nesou kapitalovy vynos. N
Odpovéd D: Nesou bézny i kapitalovy vynos. N
Cislo a verze otazky: 19364.1
Typ otazky: Jedna spravna odpovéd
Kategorie: a) odborné minimum o finanénim trhu / 1. finanéni trh, jeho definice, Gloha a vyznam
Penézni trh je ve srovnani s trhem kapitalovym kratkodobym trhem, na kterém se obchoduiji
Oduavodnéni: cenné papiry a Gvéry se splatnosti do jednoho roku. Z cennych papir( se jedna vyhradné o
dluhové cenné papiry (sménky, statni pokladni¢ni poukazky).
Zdroj: Oldfich Rejnus, Finanéni trhy, 4. rozsifené vydani, od str. 60.
Sada: A (zUZeny rozsah inv. nastrojt)
Text otazky: Na penéznim trhu se na rozdil od trhu kapitalového obchoduiji:
Odpovéd A: Vyhradné majetkové cenné papiry. N
Odpovéd' B: Vyhradné dluhové cenné papiry. A
Odpovéd C: Vyhradné dlouhodobé cenné papiry. N
Odpovéd D: Vyhradné dlouhodobé tvéry. N

Cislo a verze otazky:

19365.1

Typ otazky:

Jedna spravna odpovéd’




Kategorie: a) odborné minimum o finanénim trhu / 1. finanéni trh, jeho definice, Uloha a vyznam

Depozitni funkce finanéniho systému umoznuje ekonomickym subjektim provadét financni

investice, neboli preménovat penize na financni kapitdl. Vedle ni vsak financni systém plni

celou fadu dalsich funkci, jako jsou funkce kreditni (umozniujici ziskat potfebné penézni
Oduavodnéni: zdroje), funkce uchovani bohatstvi, funkce ochrany proti riziku, funkce platebni, funkce

likvidity nebo funkce politicka (regulacni). Presto, Ze vSechny funkce financ¢niho systému

funkcné ¢astecné souviseji, tak je ekonomicka teorie definuje kazdou samostatné a kazdou

jinak.
Zdroj: Oldfich Rejnus, Financni trhy, 4. rozsifené vydani, str. 40.
Sada: A (zUZeny rozsah inv. nastroj)
Text otazky: Depozitni funkce finanéniho trhu:
Odpovéd A: Umozniuje ekonomickym subjektim ziskavat potifebné volné penéini prostredky. N
Odpovéd B: Umoznuje provadéni financnich investic, neboli preménu penéz na financni kapital. A
Odpovéd C: Umoznuje ekonomickym subjektlim uchovavat své bohatstvi v likvidni formé. N
Odpovéd D: Umoznuje ekonomickym subjektim platit, neboli obchodovat. N
Cislo a verze otazky: 19366.1
Typ otazky: Jedna spravna odpovéd
Kategorie: a) odborné minimum o finan¢nim trhu / 1. finanéni trh, jeho definice, Uloha a vyznam

Kreditni funkce finan¢niho systému umoziuje ekonomickym subjektiim ziskavat potrebné
Oduvodnéni: volné penézni prostredky. Netyka se vsak ani sniZovani podnikatelskych rizik, ani investovani

a zpUsobu ¢i moznosti placeni.
Zdroj: Oldrich Rejnus, Financni trhy, 4. rozsitené vydani, str. 40.
Sada: A (zUZeny rozsah inv. nastrojt)
Text otazky: Kreditni funkce finan¢niho trhu:
Odpovéd A: SniZuje riziko podnikani.
Odpovéd' B: Umozniuje ekonomickym subjektlim uchovavat své bohatstvi v likvidni formé.
Odpovéd C: UmoZniuje provadéni financnich investic, neboli pfeménu penéz na financni kapital. N
Odpovéd D: UmoZzriuje ekonomickym subjektlim ziskavat potifebné volné penézini prostredky. A
Cislo a verze otazky: 19368.1
Typ otazky: Jedna spravna odpovéd
Kategorie: a) odborné minimum o finanénim trhu / 1. finanéni trh, jeho definice, dloha a vyznam

Penézni prostredky jsou nejlikvidnéjsim financnim aktivem vlbec. Na rozdil od nich finan¢ni
Oduvodnéni: investi¢ni nastroje sice poskytuji investordm vynosy, ale Zadny z nich nema takovou likviditu

jako penize.
Zdroj: Oldrich Rejnus, Financni trhy, 4. rozsifené vydani, str. 41.
Sada: A (zUZeny rozsah inv. nastrojl)
Text otazky: Nejvyssi stupen likvidity vykazuji:
Odpovéd A: Sménky. N
Odpovéd B: Akcie. N
Odpovéd C: Penézni prostfedky (resp. obézivo). A
Odpovéd D: Dluhopisy. N
Cislo a verze otazky: 19370.1

Typ otazky:

Jedna spravna odpovéd




Kategorie: a) odborné minimum o finanénim trhu / 1. finanéni trh, jeho definice, Uloha a vyznam
Odivodnéni: Kazdy financni systém je vZdy nedilnou soucasti nékterého systému ekonomického. A jelikoz
’ je jeho nedilnou soucasti trh financni, tak do néj logicky spadaji i trh penézni a trh kapitalovy.
Zdroj: Oldfich Rejnus, Financni trhy, 4. rozsifené vydani, str. 41.
Sada: A (zuZeny rozsah inv. nastroj)
Text otazky: Finanéni systém:
Odpovéd A: Je vidy nedilnou soucésti nékterého ekonomického systému (neboli ekonomiky). A
Odpovéd B: Je nedilnou soucasti kapitdlového trhu. N
Odpovéd C: Je nedilnou souéasti financniho trhu. N
Odpovéd D: Je nedilnou soucdsti penéiniho trhu. N
Cislo a verze otazky: 19375.1
Typ otazky: Jedna spravna odpovéd
. a) odborné minimum o finanénim trhu / 2. zaklady teorie financi (¢asovd hodnota penéz,
Kategorie: ., - S
vztah mezi vynosem, rizikem a likviditou)
Z vlastnictvi finanénich investi¢nich nastrojd plynou investordm bézné vynosy (napf. urok ¢i
Odiivodnéni: dividendy). Jde o "cash flow" (neboli nominalni vynosy) plynouci z jejich drzby, neboli z
’ "vlastnictvi" investorem. Z toho vyplyva, Ze béZné vynosy nezaviseji na obchodovatelnosti Ci
neobchodovatelnosti pfedmétnych investi¢nich instrumentu.
Zdroj: Oldrich Rejnus, Financni trhy, 4. rozsifené vydani, str. 169.
Sada: A (zUzZeny rozsah inv. néstroja)
Text otazky: Bézny vynos spojeny s vlastnictvim investicniho nastroje Ize chapat jako:
Odpovéd A: Vynos plynouci z obchodovani spocivajici v rozdilu jeho kupni a prodejni ceny. N
Odpovéd B: Cash flow plynouci z jeho vlastnictvi. A
Odpovéd C: Vynos po odpoctu inflace. N
Odpovéd D: Vynos po odpoctu vynaloZenych investi¢nich nakladd a dani. N
Cislo a verze otazky: 19376.1
Typ otazky: Jedna spravna odpovéd
Kategorie: a) odborné minimum o finan¢nim trhu / 2. zaklady teorie financi (¢asova hodnota penéz,
& ) vztah mezi vynosem, rizikem a likviditou)
. . Jde o vynos, jeZ Ize ziskat pouze z obchodovatelnych investi¢nich nastrojd (instrumentu)
Oduavodnéni: o S , _p
spocivajici v rozdilu jejich kupnich a prodejnich cen.
Zdroj: Oldfich Rejnus, Financni trhy, 4. rozSifené vydani, str. 169.
Sada: A (zUZeny rozsah inv. nastrojt)
Text otézky: Kapitalovy vynos ziskany z investi¢niho nastroje (instrumentu) Ize chapat takto:
Odpovéd A: Jedna se o cash flow plynouci z jeho drzby. N
Odpovéd' B: Jde o celkovy vynos po odpoctu vynaloZenych investi¢nich nakladd a dani. N
Odpovéd C: Jde o celkovy vynos po odpoctu inflace. N
Jde o vynos z obchodovani investi¢niho nastroje plynouci z rozdilu jeho kupni a prodejni
Odpovéd D: y je ply J pniap ] A

ceny.

Cislo a verze otazky:

19377.1

Typ otazky:

Jedna spravna odpovéd

Kategorie:

a) odborné minimum o finanénim trhu / 2. zaklady teorie financi (¢asova hodnota penéz,
vztah mezi vynosem, rizikem a likviditou)




Celkovy vynos lze obecné chapat jako soucet jednotlivych béznych vynost plynoucich z
predmétného investi¢niho instrumentu a vynosu kapitalového (pokud se investi¢ni

Odtivodnéni: instrument prodal) za urcité obdobi. Podrobnéji Ize ovSem rozliSovat vynosy nominalni a
realné (po odpoctu vynalozenych nakladu), resp. vynosy nominalni a redlné (po odpoctu vlivu
inflace).

Zdroj: Oldrich Rejnus, Financni trhy, 4. rozsifené vydani, str. 171.

Sada: A (zUZeny rozsah inv. néstroja)

Text otazky:

Celkovy (nominalni) vynos ziskany z investi¢niho instrumentu lze chapat takto:

Odpovéd A: Jde o pomér souctu vsech vynosi za urcité obdobi vici vynaloZzenym nakladim. N
Odpovéd B: Jde o soucet jednotlivych béznych vynosu a vynosu kapitalového za urcité obdobi. A
Odpovéd C: Jde o vynos plynouci z rozdilu jeho kupni a prodejni ceny. N
Odpovéd D: Jde o kapitélovy vynos po odpoctu inflace. N
Cislo a verze otazky: 19378.1
Typ otazky: Jedna spravna odpovéd
Kategorie: a) odborné minimum o finan¢nim trhu / 2. zéklady teorie financi (Casova hodnota penéz,
& ) vztah mezi vynosem, rizikem a likviditou)
Inflace sniZuje redIné vynosy investora a v pfipadé nizkych nominalnich drokovych sazeb a
Odivodnéni: vyssi inflace mudZe byt redlny vynos i zaporny. Jinymi slovy to znamen3, Ze inflace sniZuje
’ kupni silu penéz, pricem? jeji vliv mGze byt dokonce tak silny, Ze prevysi (nominalni) vynosy
plynouci z investice.
Zdroj: Oldrich Rejnus, Financni trhy, 4. rozsifené vydani, str. 175.
Sada: A (zUZeny rozsah inv. nastroja)
Text otazky: S rostouci inflaci (nad nominalni drokovou miru):
Odpovéd A: Redlna Urokova mira klesa. A
Odpovéd B: Kupni sila penéz se zvySuje. N
Odpovéd C: Nominalni Urokova mira klesa pod realnou urokovou miru. N
Odpovéd D: Nemohou byt realné vynosy nikdy zaporné. N
Cislo a verze otazky: 19379.1
Typ otazky: Jedna spravna odpovéd
Kategorie: a) odborné minimum o finan¢nim trhu / 2. zaklady teorie financi (¢asova hodnota penéz,
& ) vztah mezi vynosem, rizikem a likviditou)
Vnitfni hodnota predstavuje spravedlivou teoretickou hodnotu cenného papiru podle
presvédceni konkrétniho investora, jez vznika na zékladé jim provedené fundamentaini
Oduavodnéni: analyzy. Naproti tomu kurzy (resp. trzni ceny) cennych papird vznikaji na zakladé stretu
agregované nabidky a poptavky, takze predstavuji trzni ocenéni cennych papirQ (neboli ceny,
za které se cenné papiry skutecné obchoduiji).
Zdroj: Oldrich Rejnus, Financni trhy, 4. rozsifené vydani, str. 237 a 408.
Sada: A (zUZeny rozsah inv. nastrojl)
Text otazky: Vnitfni hodnotu cenného papiru lze chapat takto:
Odpovéd A: Je to kurz. N
Odpovéd B: Jde o trzni cenu. N
Odpovéd C: Jde o tzv. teoretickou (spravedlivou) hodnotu podle vlastniho presvédcéeni investora. A
Odpovéd D: Jde o trzni cenu jez vznika na organizovanych trzich. N

Cislo a verze otazky:

19380.1

Typ otazky:

Jedna spravna odpovéd

Kategorie:

a) odborné minimum o finan¢nim trhu / 2. zaklady teorie financi (Casova hodnota penéz,
vztah mezi vynosem, rizikem a likviditou)




Vnitfni hodnotu investi¢niho nastroje Ize chapat jako teoretickou ,spravedlivou” hodnotu dle

T vlastniho presvédceni investora.
Zdroj: Oldfich Rejnus, Financni trhy, 4. rozSifené vydani, str. 238.
Sada: A (zUZeny rozsah inv. nastrojl)
Text otézky: Lze povaZzovat soucasnou hodnotu investicniho nastroje za jeho vnitfni hodnotu?
Odpovéd A: Ano, pokud ji investor (resp. analytik) za vnitini hodnotu povazuje. A
Odpovéd B: V zadném pripadé. N
Odpovéd C: Nikoli, za vnitini hodnotu Ize povaZzovat pouze aktudlni kurz. N
Odpovéd D: Zélezi to na legislativé prislusného statu. N
Cislo a verze otazky: 19381.1
Typ otazky: Jedna spravna odpovéd
Kategorie: a) odborn(.é r‘r)inimum 9 finanéni.m Frr.’nu / 2. zaklady teorie financi (¢asova hodnota penéz,

vztah mezi vynosem, rizikem a likviditou)
Odivodnéni: Cista souc¢asnd hodnota investice vyjadtuje rozdil mezi sou¢tem diskontovanych penéznich

prijma ziskanych za dobu jejiho trvani a naklady na jeji pofizeni.
Zdroj: Oldrich Rejnus, Financni trhy, 4. rozsifené vydani, str. 189.
Sada: A (zUZeny rozsah inv. néstroja)
Text otazky: Cistou souc¢asnou hodnotou investi¢niho néstroje rozumime:
Odpovéd A: Rocni vynos dosaZeny z investi¢niho nastroje po odpoctu dani. N
Odpovéd' B: Soucasnou hodnotu investi¢niho nastroje po odpoctu inflace. N
Odpovéd C: Soucasnou hodnotu investi¢niho nastroje po odpoctu investi¢nich nakladd. A
Odpovéd D: Aktualni trzni cenu investi¢niho nastroje po odpoctu investi¢nich nakladd. N
Cislo a verze otazky: 19382.2
Typ otazky: Jedna spravna odpovéd
Kategorie: a) odborné n'jinimum ? finanénim 'Frf.w / 2. zaklady teorie financi (¢asova hodnota penéz,

vztah mezi vynosem, rizikem a likviditou)

Dle zékladniho investi¢niho trojuhelniku pokud poZaduje investor vys$si vynos, musi byt
Oduvodnéni: ochoten podstoupit vy$si miru rizika. Na druhou stranu nelze tvrdit, Ze s rlistem vynosu roste

¢i klesa likvidita investice.
Zdroj:
Sada: A (zUZeny rozsah inv. nastroj)
Text otazky: S rGstem pozadované vynosnosti investice:
Odpovéd A: Klesa jeji riziko. N
Odpovéd' B: Roste jeji riziko. A
Odpovéd C: Klesa jeji likvidita. N
Odpovéd D: Roste jeji likvidita. N
Cislo a verze otazky: 19383.1
Typ otazky: Jedna spravna odpovéd
Kategorie: a) odborné rrjinimum (? finanénl'.m 'frf_lu / 2. zéklady teorie financi (¢asova hodnota penéz,

vztah mezi vynosem, rizikem a likviditou)
Odivodnéni: Livkvidito.u Ize: rozumét’ rychlost, s jakou Ize predmétny investi¢ni instrument bezeztratové

premenit zpet na penize.
Zdroj: Oldrich Rejnus, Financni trhy, 4. rozsifené vydani, str. 209.
Sada: A (zUZeny rozsah inv. nastroja)
Text otazky: Likviditu financnich investi¢nich instrument( Ize chapat jako:
Odpovéd A: MozZnost je bezproblémoveé a bezztratové zpétné preménit na penize. A
Odpovéd' B: Miru volatility financnich investi¢nich nastroju. N
Odpovéd C: Schopnost emitenta dostat svym zavazkdm. N




Odpovéd D:

Rychlost vyporadani burzovnich obchodu.

Cislo a verze otazky:

19384.2

Typ otazky: Jedna spravna odpovéd

Kategorie: a) odborné minimum o finan¢nim trhu / 2. zéklady teorie financi (Casova hodnota penéz,
vztah mezi vynosem, rizikem a likviditou)
Prepocet (prevod) soucasné hodnoty (napf. bankovniho vkladu) na jeho budouci hodnotu se

Odivodnéni: v teorii i v praxi oznacuje jako uroceni, jehoZ opakem je oduroceni, ¢i diskontovani. A pokud
jde o hedging (zajisténi), tak ten nema s prepoc¢tem soucasné hodnoty na budouci hodnotu
nic spolecného.

Zdroj: Oldfich Rejnus, Financni trhy, 4. rozsitené vydani, str. 180.

Sada: A (zUZeny rozsah inv. nastroja)

Text otazky:

Prepocet (resp. prevod) soucasné hodnoty (napr. bankovniho vkladu) na jeho budouci
hodnotu se oznacuje jako:

Odpovéd A: Diskontovani. N
Odpovéd' B: Oduroceni. N
Odpovéd C: Uroéeni. A
Odpovéd D: Hedging. N
Cislo a verze otazky: 19385.1
Typ otazky: Jedna spravna odpovéd
Kategorie: a) odborné minimum o finan¢nim trhu / 2. zéklady teorie financi (Casova hodnota penéz,
& ) vztah mezi vynosem, rizikem a likviditou)
. . Diskontovanim rozumime prepocet budoucich cash flow plynoucich z investi¢niho nastroje v
Oduavodnéni: . . o
jednotlivych letech na soucasnou hodnotu.
Zdroj: Oldrich Rejnus, Financni trhy, 4. rozsifené vydani, str. 181.
Sada: A (zUZeny rozsah inv. nastroja)
Text otazky: Diskontovanim se rozumi:
Odpovéd A: PFe?oéet budoucich cash flow plynoucich z investi¢niho nastroje v jednotlivych letech na
soucasnou hodnotu.
Odpovéd' B: Prepocet nominalni hodnoty investi¢nich nastroju na hodnotu realnou.
Odpovéd C: Prepocet soucasnych cash flow plynoucich z investi¢niho nastroje na budouci hodnotu.
. SloZené uroceni cash flow plynoucich z investi¢niho nastroje v jednotlivych letech na budouci
Odpovéd D: N
hodnotu.
Cislo a verze otazky: 19386.1
Typ otazky: Jedna spravna odpovéd
. a) odborné minimum o finanénim trhu / 2. zaklady teorie financi (¢asova hodnota penéz,
Kategorie: ., .. v T
vztah mezi vynosem, rizikem a likviditou)
odivodnéni: Je-li Cista soucasna hodnota cenného papiru podstatné vyssi nez nula, jevi se podle této
) metody cenny papir jako podhodnoceny a tudiz vhodny ke koupi.
Zdroj: Oldrich Rejnus, Financni trhy, 4. rozsifené vydani, str. 190.
Sada: A (zUZeny rozsah inv. nastroja)
Text otdzky: Je-li Cista soucasna hodnota cenného papiru podstatné vyssi nez nula (je vyrazné plusova):
Odpovéd A: Je vhodné cenny papir prodat. N
Odpovéd' B: Je vhodné cenny papir koupit. A
Odpovéd C: Je nutno cenny papir urychlené prodat. N
Odpovéd D: Cenny papir se jevi jako pfilis drahy. N

Cislo a verze otazky:

19391.1

Typ otazky:

Jedna spravna odpovéd




Kategorie: a) odborné minimum o finanénim trhu / 3. finanéni matematika (tUroéeni)
Budouci hodnota FV se vypocte pfi pouziti slozeného troceni ze vztahu FV = P (1+r)*n, kde n
Odivodnéni: oudot e zeve (1+1)
je pocet let.
Zdroi: P. doc. RNDr. Petr Budinsky, CSc., P. Zaskodny, Financni a investicni matematika, Vysoka
J: Skola financni a spravni, o.p.s., EU Press, Praha 2008, ISBN: 80-86754-11-1, str. 5
Sada: A (zuZeny rozsah inv. nastroj)

Text otazky:

Budouci hodnota 3leté investice ve vysi P = 30 000 K¢ (soucasna hodnota) je pfi Urokové
sazbé r =4 % p. a. a pri pouziti sloZzeného Uroceni rovna:

Odpovéd A: 32 438,67 K&. N
Odpovéd B: 32 983,56 K¢. N
Odpovéd C: 33 745,92 K¢. A
Odpovéd D: 34 672,78 K&. N
Cislo a verze otazky: 19392.1
Typ otazky: Jedna spravna odpovéd
Kategorie: a) odborné minimum o finan¢nim trhu / 3. finanéni matematika (Uroceni)

Souc a hodnota PV Cte pri Ziti slozeného uroceni tahu PV = FV/(1+r)?
Odivodnéni: ouca.sna f) nota PV se vypocte pfi pouZiti sloZzeného Uroéeni ze vztahu /(1+4r)7n,

kde n je pocet let.
Zdroi: (P. doc. RNDr. Petr Budinsky, CSc., P. Zaskodny, Finan¢ni a investi¢ni matematika, Vysoka

% Skola financni a spravni, o.p.s., EU Press, Praha 2008, ISBN: 80-86754-11-1, str. 8

Sada: A (zUzZeny rozsah inv. néstroja)

Soucasna hodnota castky FV = 20 000 K¢ (budouci hodnota) je pro 4letou investici pfi
Text otazky: urokové sazbé r =3 % p. a. a pfi poutziti slozeného Uroceni rovna:
Odpovéd A: 17 189,12 KE&. N
Odpovéd B: 17 355,98 K¢&. N
Odpovéd C: 17 575,22 K¢. N
Odpovéd D: 17 769,74 KE. A
Cislo a verze otazky: 19393.1
Typ otazky: Jedna spravna odpovéd
Kategorie: a) odborné minimum o finan¢nim trhu / 3. finanéni matematika (tUroceni)

Vy t Cte pfi ziti jednoduchého uroceni tahu FV =P (1+y.n), kde nj
Odivodnéni: yrjosnos y se vypocte pfi pouziti jednoduchého Urocéeni ze vztahu (1+y.n), kde n je

pocet let.
Zdroi: P. doc. RNDr. Petr Budinsky, CSc., P. Zaskodny, Financni a investi¢ni matematika, Vysoka

¥ Skola financni a spravni, 0.p.s., EU Press, Praha 2008, ISBN: 80-86754-11-1, str. 5

Sada: A (zUZeny rozsah inv. nastrojt)

Budouci hodnota 4leté investice ve vysi P = 50 000 K¢ (soucasna hodnota) je rovna FV = 55
Text otazky: 000 K¢. Vynosnost (v %) této investice je pfi pouziti jednoduchého Uroceni rovna:
Odpovéd A: 2%p. a. N
Odpovéd' B: 2,5%p. a. A
Odpovéd C: 3%p. a. N
Odpovéd D: 3,5%p. a. N
Cislo a verze otazky: 19394.1

Typ otazky: Jedna spravna odpovéd
Kategorie: a) odborné minimum o finanénim trhu / 3. finanéni matematika (troéeni)

Budouci hodnota FV se vypocte pfi pouZiti slozeného troceni ze vztahu FV = P (1+r)*n, kde n
Odiivodnéni: HASES (A B R zeve (2+1)

je pocet let.




P. doc. RNDr. Petr Budinsky, CSc., P. Zaskodny, Financni a investicni matematika, Vysoka

Zdroj: Y s, -

Skola financni a spravni, o.p.s., EU Press, Praha 2008, ISBN: 80-86754-11-1, str. 5
Sada: A (zUZeny rozsah inv. nastroja)

" Budouci hodnota 5leté investice ve vysi P = 20 000 K¢ (soucasna hodnota) je pfi Urokové

Text otazky: . .. s

sazbé r =1 % p. a. a pri pouziti sloZzeného Uroceni rovna:
Odpovéd A: 21 020,20 K¢. A
Odpovéd B: 21 132,63 KE. N
Odpovéd C: 21 187,15 KE&. N
Odpovéd D: 21 284,45 K&. N
Cislo a verze otazky: 19395.1
Typ otazky: Jedna spravna odpovéd
Kategorie: a) odborné minimum o finan¢nim trhu / 3. finanéni matematika (Uroceni)

Souc a hodnota PV Cte pri Ziti slozeného uroceni tahu PV = FV/(1+r)"n,
Odiivodnéni: ouca.sna ? nota PV se vypocte pfi poufZiti sloZzeného Uroéeni ze vztahu /(1+r)An

kde n je pocet let.
Zdroi: (P. doc. RNDr. Petr Budinsky, CSc., P. Zaskodny, Finan¢ni a investi¢ni matematika, Vysoka

% Skola financni a spravni, o.p.s., EU Press, Praha 2008, ISBN: 80-86754-11-1, str. 8

Sada: A (zUZeny rozsah inv. nastroja)

Soucasna hodnota castky FV = 100 000 K¢ (budouci hodnota) je pro 5letou investici pri
Text otazky: urokové sazbé r =2 % p. a. a pfi pouziti slozeného Uroceni rovna:
Odpovéd A: 88 912,79 K&. N
Odpovéd' B: 89 454,15 K¢. N
Odpovéd C: 90 573,08 K¢. A
Odpovéd D: 91 973,81 K&. N
Cislo a verze otazky: 19396.1
Typ otazky: Jedna spravna odpovéd
Kategorie: a) odborné minimum o finan¢énim trhu / 3. finanéni matematika (Uroceni)

Vynosnost y se vypocte pri pouziti sloZzeného Uroceni ze vztahu FV = P (1+y)”n, kde n je pocet
Odtivodnéni: Ie\{ v P prp (1+) &P
Zdroi: P. Budinsky, P. Zaskodny, Finan¢ni a investi¢ni matematika, Vysoka Skola financni a spravni,

¥ 0.p.s., EU Press, Praha 2008, ISBN: 80-86754-11-1, str. 5

Sada: A (zUZeny rozsah inv. nastrojl)

Budouci hodnota 3leté investice ve vysi P = 30 000 K¢ (soucasna hodnota) je rovna FV = 34
Text otazky: 000 K¢. Vynosnost této investice je pfi pouziti slozeného uroceni rovna:
Odpovéd A: 3,78 % p. a. N
Odpovéd' B: 4,03 % p. a. N
Odpovéd C: 4,26 % p. a. A
Odpovéd D: 4,88 % p. a. N
Cislo a verze otazky: 19397.1

Typ otazky: Jedna spravna odpovéd
Kategorie: a) odborné minimum o finanénim trhu / 3. finanéni matematika (Uroceni)
Odiivodnéni: Budou.ci hOf:Jnota FV se vypocte pfi pouziti jednoduchého Uroceni ze vztahu FV = P (1+r.n),
kde n je pocet let.
Zdroi: P. doc. RNDr. Petr Budinsky, CSc., P. Zaskodny, Financni a investi¢ni matematika, Vysoka
% skola financni a spravni, o.p.s., EU Press, Praha 2016, str. 5
Sada: A (zUZeny rozsah inv. nastroja)




Text otazky:

Budouci hodnota 2leté investice ve vysi P = 20 000 K¢ (soucasna hodnota) je rovna FV = 22
000. Anualizovana vynosnost této investice je pfi pouziti jednoduchého Uroceni rovna:

Odpovéd A: 2,50 % p. a. N
Odpovéd B: 5% p. a. A
Odpovéd C: 7,5 % p. a. N
Odpovéd D: 10 % p. a. N
Cislo a verze otazky: 19398.2
Typ otazky: Jedna spravna odpovéd
Kategorie: a) odborné minimum o finan¢nim trhu / 3. finanéni matematika (Uroceni)

Soucasna hodnota PV Cte pri ziti jednoduchého uroceni tahu PV = FV/(1+r.n),
Odivodnéni: ouca.sna ? nota PV se vypocte pti pouZiti jednoduchého Uroceni ze vztahu /(1+r.n)

kde n je pocet let
Zdroi: P. doc. RNDr. Petr Budinsky, CSc., P. Zaskodny, Financni a investi¢ni matematika, Vysoka

) Skola financni a spravni, o.p.s., EU Press, Praha 2016, str. 8

Sada: A (zUZeny rozsah inv. nastroja)

Soucasna hodnota ¢astky FV = 384 000 K¢ (budouci hodnota) je pro 4letou investici pfi
Text otazky: urokové sazbé r =5 % p. a. a pfi pouziti jednoduchého uroceni rovna:
Odpovéd A: 320 000 K. A
Odpovéd B: 340 000 Ke. N
Odpovéd C: 360 000 K¢. N
Odpovéd D: 380 000 K¢. N
Cislo a verze otazky: 19399.1
Typ otazky: Jedna spravna odpovéd
Kategorie: a) odborné minimum o finan¢énim trhu / 3. finanéni matematika (Uroceni)

Leasingovy koeficient je definovan jako pomér sumy splatek a pofizovaci ceny, ostatni pojmy
Oduavodnéni: (leasingové aZio, leasingovy multiplikator a leasingovy vynos) jsou uméle vytvorené a v

téchto spojenich se nepouzivaji.
zdroi: P. doc. RNDr. Petr Budinsky, CSc., P. Zaskodny, Financni a investi¢ni matematika, Vysoka

) Skola financni a spravni, o.p.s., EU Press, Praha 2016, str. 15

Sada: A (zUZeny rozsah inv. nastroja)
Text otazky: Pomér sumy leasingovych splatek a porizovaci ceny predmétu leasingu se nazyva:
Odpovéd A: Leasingové aZio. N
Odpovéd' B: Leasingovy multiplikator. N
Odpovéd C: Leasingovy vynos. N
Odpovéd D: Leasingovy koeficient. A

Cislo a verze otazky:

19400.1

Typ otazky: Jedna spravna odpovéd

Kategorie: a) odborné minimum o finanénim trhu / 3. finanéni matematika (Uroéeni)
V pripadé leasingu s nulovym navysenim je soucet leasingovych splatek a akontace roven

Oduvodnéni: poftizovaci cené predmétu leasingu. Soucet leasingovych splatek je roven 2 400 000, a tedy
akontace je rovna 600 000 K¢, coz €ini 20 % z pofizovaci ceny.

7droi: P. doc. RNDr. Petr Budinsky, CSc., P. Zaskodny, Financni a investicni matematika, Vysoka

J: Skola financni a spravni, o.p.s., EU Press, Praha 2016, str. 15
Sada: A (zUZeny rozsah inv. nastrojl)
Text otézky: Rocni splatka u 3letého leasingu s nulovym navysenim je rovna 800 000 K¢. Pfi pofizovaci

cené P =3 000 000 K¢ byla akontace ve vysi:




Odpovéd A: 0,1. N
Odpovéd' B: 0,15. N
Odpovéd C: 0,2. A
Odpovéd D: 0,25. N
Cislo a verze otazky: 19401.3

Typ otazky: Jedna spravna odpovéd

Kategorie: a) odborné minimum o finan¢nim trhu / 3. finanéni matematika (Uroceni)
Celkoveé zaplacena suma v 10 splatkach je dana soucinem pofizovaci ceny a leasingového

Oduvodnéni: koeficientu, tedy 500 000 . 1,4 = 700 000 K¢ - proto vyse jedné splatky je 70 000 K¢ (= 700
000 /10)

2droj: P. Budinsky, P. Zaskodny, Financni a investi¢ni matematika, Vysoka skola financni a spravni,
0.p.s., EU Press, Praha 2016, str. 15

Sada: A (zUZeny rozsah inv. ndstroja)

Text otazky:

Leasingovy koeficient u 10letého leasingu je roven LK = 1,40 pfi pofizovaci cené P = 500 000
K. Vyse roéni splatky bude ve vysi:

Odpovéd A: 50 000 Ke. N
Odpovéd' B: 70 000 K¢. A
Odpovéd C: 100 000 Kg. N
Odpovéd D: 140 000 Ke. N
Cislo a verze otazky: 19402.1
Typ otazky: Jedna spravna odpovéd
Kategorie: a) odborné minimum o finan¢énim trhu / 3. finanéni matematika (Groceni)
Odivodnéni: Leasingovy koeficient je definovan jako pomér sumy splatek a pofizovaci ceny zboZzi, tedy LK
=1500 000 /1200000 =1,25.
Zdroj: E’ doc.‘ RNDVr.’Petr Bludi’nsk\'/, CSc., P. Zaskodny, Financni a investi¢ni matematika, Vysoka
Skola financni a spravni, o.p.s., EU Press, Praha 2016, str. 15
Sada: A (zUZeny rozsah inv. nastroj)
Text otazky: V\'/éf rocni Ieasingovév splétlfy u 5I,etého. I?asirTgu je rovna 300 000 K¢ pfri celkové pofizovaci
cené P =1 200 000 K¢. Leasingovy koeficient je roven:
Odpovéd A: 0,25. N
Odpovéd B: 0,6. N
Odpovéd C: 1,25. A
Odpovéd D: 1,5. N
Cislo a verze otazky: 19408.1
Typ otazky: Jedna spravna odpovéd
a) odborné minimum o finanénim trhu / 4. struktura finanéniho trhu (primarni a sekundarni
Kategorie: trh, penézni a kapitalovy trh, akciovy trh, dluhopisovy trh, trh finan¢nich derivatd, trh
komoditnich derivat()
Odiivodnéni: Navk_apitélovém trhu se obchoduji dlouhodobé finanéni investi¢ni nastroje se splatnosti delsi
nez jeden rok.
Zdroj: Oldfich Rejnus, Financni trhy, 4. rozsifené vydani, str. 62 a 220.
Sada: A (zUZeny rozsah inv. nastrojt)
Text otazky: Na kapitalovém trhu se obchoduji:
Odpovéd A: Dlouhodobé financni investicni nastroje. A
Odpovéd' B: Cizi mény. N
Odpovéd C: Drahé kovy. N
Odpovéd D: Kratkodobé finanéni investicni nastroje. N

Cislo a verze otazky:

19409.1




Typ otazky:

Jedna spravna odpovéd

a) odborné minimum o finan¢nim trhu / 4. struktura finan¢niho trhu (primarni a sekundarni

Kategorie: trh, penézni a kapitalovy trh, akciovy trh, dluhopisovy trh, trh finanénich derivatd, trh
komoditnich derivatd)
Odivodnéni: Jedna se o prevoditelné, a tudiz i obchodovatelné finanéni investi¢ni nastroje, jeZ jsou
’ pravnimi dokumenty, které investordm pfisuzuji pfislusna, s nimi spojend prava.
Zdroj: Oldfich Rejnus, Financni trhy, 4. rozsifené vydani, str. 61.
Sada: A (zuZeny rozsah inv. nastroj)

Text otazky:

Investicni cenné papiry Ize z ekonomického (nikoli vSak z pravniho) hlediska chapat takto:

Odpovéd A: Jde o zvlastni komoditu. N
Odpovéd B: Jedna se o prevoditelné, a tudiZz obchodovatelné financni investi¢ni nastroje. A
Odpovéd C: Jde o specifické druhy kryptomén. N
Odpovéd D: Jednd se o jiny ndzev (synonyma) finan¢nich nastroju. N
Cislo a verze otazky: 19410.1
Typ otazky: Jedna spravna odpovéd
a) odborné minimum o finan¢nim trhu / 4. struktura finanéniho trhu (primarni a sekundarni
Kategorie: trh, penézni a kapitalovy trh, akciovy trh, dluhopisovy trh, trh finanénich derivatd, trh
komoditnich derivatd)
Odivodnéni: VaILVJ,ty pFed.st,av.ujl' twotov.ostni formu cizich mén. Valutové trhy tak spolecné s trhy devizovymi
tvofi trh s cizimi ménami.
Zdroj: Oldfich Rejnus, Finanéni trhy, 4. rozsifené vydani, str. 64 a 471.
Sada: A (zUZeny rozsah inv. nastroja)
Text otazky: Valutovy trh je soucasti:
Odpovéd A: Devizového trhu. N
Odpovéd' B: Trhu s cizimi ménami. A
Odpovéd C: Penézniho trhu. N
Odpovéd D: Kapitalového trhu. N
Cislo a verze otazky: 19411.1
Typ otazky: Jedna spravna odpovéd
a) odborné minimum o finan¢nim trhu / 4. struktura finanéniho trhu (primarni a sekundarni
Kategorie: trh, penézni a kapitalovy trh, akciovy trh, dluhopisovy trh, trh financnich derivatd, trh
komoditnich derivata)
Odivodnéni: Na sekundarnim trhu cennych papird se obchoduji jiz drive vydané a do obéhu uvedené
’ cenné papiry, které prodavaji jejich vlastnici novym nabyvateldm.
Zdroj: Oldfich Rejnus, Financni trhy, 4. rozsifené vydani, str. 66 a 434.
Sada: A (zUZeny rozsah inv. nastrojt)
Text otazky: Sekundarni trh cennych papirG se vyznacuje tim, Ze:
Odpovéd A: UmoZnuje obchodovat vyhradné market makertm. N
Zvysuje likviditu na ném obchodovanych emisi cennych papirl a na zakladé stretu
Odpovéd B: ysuje TRIeT | , yen onven pap A
agregované nabidky a poptavky se na ném vytvari ,kurz”.
Odpovéd C: UmoZniuje vstup novych emisi cennych papir(i na financni trh. N
Odpovéd D: UmoZniuje externi financovani spole¢nosti prostfednictvim emitovani cennych papirG. N

Cislo a verze otazky:

19412.1

Typ otazky: Jedna spravna odpovéd’
a) odborné minimum o finan¢nim trhu / 4. struktura finan¢niho trhu (primarni a sekundarni
Kategorie: trh, penézni a kapitalovy trh, akciovy trh, dluhopisovy trh, trh finanénich derivatd, trh

komoditnich derivatd)




Oduavodnéni:

Pojistovaci instrumenty nepatfi mezi financni investi¢ni instrumenty.

Zdroj: Oldfich Rejnus, Financni trhy, 4. rozsifené vydani, str. 61 a 127.
Sada: A (zUZeny rozsah inv. nastroja)
Text otazky: Soucasti finan¢niho trhu nejsou:
Odpovéd A: Trhy dluhopisd. N
Odpovéd B: Trhy pojistnych instrumentu. A
Odpovéd C: Akciové trhy. N
Odpovéd D: Devizové trhy. N
Cislo a verze otazky: 19413.1
Typ otazky: Jedna spravna odpovéd

a) odborné minimum o finan¢nim trhu / 4. struktura finanéniho trhu (primarni a sekundarni
Kategorie: trh, penézni a kapitalovy trh, akciovy trh, dluhopisovy trh, trh finanénich derivatd, trh

komoditnich derivatd)

Na promptnich (spotovych) burzach se obchoduji investi¢ni nastroje, kdy tento obchod je

vyporadan "ihned", resp. v Case T+2, ¢i T+3 dle vyporadacich podminek burzy. Na rozdil na

. . terminovych burzach se obchoduji terminové nastroje (futures, opce), kdy vlastni vyporadani

Oduavodnéni: , . . L. - v -

obchodu na terminové burze je obdobné jako na spotovych burzach, ale lisi se

obchodovanycm nastrojem. proto se napf. na promptni burze v Praze neobchoduji futures Ci

opce.
Zdroj: Oldrich Rejnus, Financni trhy, 4. rozsifené vydani, str. 68.
Sada: A (zUzZeny rozsah inv. néstroja)
Text otazky: Na promptnich (spotovych) burzach cennych papirti se obchoduji:
Odpovéd A: Akcie. A
Odpovéd' B: Burzovni opce. N
Odpovéd C: Futures. N
Odpovéd D: Indexy. N
Cislo a verze otazky: 19414.2
Typ otazky: Jedna spravna odpovéd

a) odborné minimum o finan¢nim trhu / 4. struktura finanéniho trhu (primarni a sekundarni
Kategorie: trh, penézni a kapitalovy trh, akciovy trh, dluhopisovy trh, trh financnich derivatd, trh

komoditnich derivata)

. . Vsechny ,oteviené (dlouhé a naproti tomu kratké) pozice” eviduje po celou dobu jejich trvani

Oduavodnéni: . ,

clearingové centrum burzy.
Zdroj: Oldrich Rejnus, Financni trhy, 4. rozsifené vydani, str. 496.
Sada: A (zUZeny rozsah inv. nastroj)
Text otézky: Na terminovych derivatovych burzach vznikaji kontrakty typu futures ¢i opcni kontrakty:
Odpovéd A: Metodou tendru. N
Odpovéd' B: Emitovanim cennych papir(. N
Odpovéd C: Vypisovanim. N
Odpovéd D: Tzv. ,otevirdnim pozic“. A

Cislo a verze otazky:

19415.1

Typ otazky: Jedna spravna odpovéd
a) odborné minimum o finanénim trhu / 4. struktura finanéniho trhu (primarni a sekundarni
Kategorie: trh, penézni a kapitalovy trh, akciovy trh, dluhopisovy trh, trh finanénich derivatd, trh
komoditnich derivat()
Oduvodnéni: Jde o tzv. ,prodej pres prepazku” nejcastéji prostrednictvim obchodnich bank.
Zdroj: Oldfich Rejnus, Financni trhy, 4. rozsifené vydani, str. 65 a 68.
Sada: A (zUZeny rozsah inv. nastrojl)




Text otazky:

OTC-trhy jsou povazovany za:

Odpovéd A: Trhy organizované. N
Odpovéd B: Trhy burzovni. N
Odpovéd C: Trhy neorganizované. A
Odpovéd D: Trhy statni. N
Cislo a verze otazky: 19416.1
Typ otazky: Jedna spravna odpovéd

a) odborné minimum o finanénim trhu / 4. struktura finanéniho trhu (primarni a sekundarni
Kategorie: trh, penézni a kapitalovy trh, akciovy trh, dluhopisovy trh, trh finanénich derivatd, trh

komoditnich derivat()

,Kurz“ vznika na organizovanych burzovnich trzich na zakladé stfetu agregované nabidky s
Odiivodnéni: 2 y greg y

agregovanou poptavkou.
Zdroj: Oldfich Rejnus, Financni trhy, 4. rozsifené vydani, str. 67.
Sada: A (zuZeny rozsah inv. nastroj)
Text otazky: Jako ,kurz se oznacuje trzni cena, jez vznikla:
Odpovéd A: Na OTC-trhu. N
Odpovéd B: PFi smluvnim obchodé. N
Odpovéd C: Na organizovaném burzovnim trhu. A
Odpovéd D: Jednostrannym vyhlasenim. N
Cislo a verze otazky: 19417.1
Typ otazky: Jedna spravna odpovéd

a) odborné minimum o finan¢nim trhu / 4. struktura finanéniho trhu (primarni a sekundarni
Kategorie: trh, penézni a kapitalovy trh, akciovy trh, dluhopisovy trh, trh finanénich derivatd, trh

komoditnich derivatd)

Burzy, neboli "organizatofi regulovanych trh(" jsou licencovanymi finan¢nimi institucemi.

Jejich podnikatelskou Cinnosti je organizovani trhu s investi¢nimi instrumenty, neboli

agregace nabidky a poptavky na nich obchodovanych investicnich instrument(, parovani

zavedenych objednavek (obchodnich ptikazi) a zabezpeceni jejich vyporadani. Tato jejich
Odtivodnéni: ¢innost prispiva jednak k tvorbé transparentnich trznich cen (v daném pfipadé oznacovanych

jako kurzy), jednak ke zvySovani likvidity trhu. Soucasné je ovsem zapottebi zdUraznit, Ze

pokud se jedna o burzy cennych papird, tak jsou organizatory sekundarnich trhu cennych

papirl, coZz znamend, Ze se na nich obchoduje s jiz dfive vydanymi cennymi papiry, které

prodavaji jejich soucasni drzitelé novym nabyvatelim.
Zdroj: Oldrich Rejnus, Financni trhy, 4. rozsifené vydani, str. 65 a 123.
Sada: A (zUZeny rozsah inv. nastroja)
Text otazky: Za burzy cennych papird jsou povazovany:
Odpovéd A: Sekundarni verejné neorganizované trhy. N
Odpovéd' B: Sekundarni verejné organizované a regulované trhy. A
Odpovéd C: Primarni verejné organizované trhy. N
Odpovéd D: OTC-trhy. N
Cislo a verze otazky: 19418.1

Typ otazky: Jedna spravna odpovéd
a) odborné minimum o finanénim trhu / 4. struktura finanéniho trhu (primarni a sekundarni
Kategorie: trh, penézni a kapitalovy trh, akciovy trh, dluhopisovy trh, trh finanénich derivatd, trh
komoditnich derivat()
Meénovy trh, oznacovany jako ,Forex” je vSeobecné povazovan za globalni mezinarodni
. . decentralizovany OTC-trh, jenZ je tvoren celosvétovou siti elektronickych komunikacnich
Oduavodnéni:

systému, jimizZ jsou vzajemné propojeny jednotlivé finanéni instituce, jejichZ prostfednictvim
zde mohou obchodovat i vSechny ostatni ekonomické subjekty.




Zdroj: Oldrich Rejnus, Financni trhy, 4. rozsifené vydani, str. 462.
Sada: A (zUZeny rozsah inv. ndstroja)
Text otazky: Ménovy trh, oznacovany jako , Forex“ (foreign exchange) lze povazovat za:
Odpovéd A: Celosvétovou ménovou burzu. N
Odpovéd' B: Devizovou burzu v USA. N
Odpovéd C: Instituci provozovanou Evropskou centralni bankou. N
Odpovéd D: Globalni mezinarodni decentralizovany OTC-trh. A
Cislo a verze otazky: 19426.1
Typ otazky: Jedna spravna odpovéd
Kategorie: a) odborné minimum o finan¢nim trhu / 5. U¢astnici finan¢niho trhu (emitenti, investofi,
e finanéni zprostfedkovatelé)
Fondy kvalifikovanych investor( nejsou urceny pro verejnost, nybrz pouze pro omezeny
Odivodnéni: pocet tzv. kvalifikovanych investord (zpravidla pro finan¢ni instituce ¢i movité a odborné
) zpUsobilé jedince). Nejsou totiZ pfisné regulovany a dozorovany. Minimalni investice
jednotlivce je 1 mil. KC.
Zdroj: Oldrich Rejnus, Financni trhy, 4. rozsifené vydani, str. 120 a 612..
Sada: A (zUZeny rozsah inv. ndstroja)
Text otazky: Fondy kvalifikovanych investoru:
Odpovéd A: Jsou pFistupné pouze institucionalnim investorim. N
Odpovéd B: Nesmi byt v CR nabizeny. N
Odpovéd C: Jsou zvlastnim typem investi¢nich fondu, nepodléhajicich ptisné regulaci. A
Odpovéd D: Jsou pFistupné i retailovym investorim, pokud prokazi dokoncené vysokoskolské vzdélani. N
Cislo a verze otazky: 19427.1
Typ otazky: Jedna spravna odpovéd
. a) odborné minimum o finan¢nim trhu / 5. Géastnici finan¢niho trhu (emitenti, investofi,
Kategorie: . " 2 .
financni zprostredkovatelé)
Odiivodnéni: Fondy kf)lektivm’ho invlestovénl'jsou urceny pro Sirokou verejnost, a proto jsou prisné
regulovany a dozorovany.
Zdroj: Oldfich Rejnus, Financni trhy, 4. rozsifrené vydani, str. 120 a 596.
Sada: A (zUZeny rozsah inv. nastrojt)
Text otazky: Fondy kolektivniho investovani rozumime:
Odpovéd A: Neregulované majetkové fondy. N
Odpovéd' B: PFisné regulované a dozorované fondy urcené pro Sirokou verejnost. A
Odpovéd C: Fondy poskytujici kapitalové Zivotni pojisténi. N
Odpovéd D: Neregulované strukturované fondy. N
Cislo a verze otazky: 19429.1
Typ otazky: Jedna spravna odpovéd
. a) odborné minimum o finan¢énim trhu / 5. Géastnici finan¢niho trhu (emitenti, investofi,
Kategorie: ) - Y a
financni zprostredkovatelé)
Podnikatelskou ¢innosti brokerskych a dealerskych spolecnosti je obchodovani s cennymi
. ., papiry a dalSimi druhy investi¢nich instrumentd, jakoZ i provadéni dalsich investicnich
Oduavodnéni: .. , . s « Y . .
¢innosti a sluzeb v rozsahu udélené licence. V CR se oznacuji jako obchodnici s cennymi
papiry.
Zdroj: Oldfich Rejnus, Financni trhy, 4. rozsifrené vydani, str. 117.
Sada: A (zUZeny rozsah inv. nastrojl)
Text otézky: Brovke,rské spo’Ieénosti, .resp. ¢innost brokera se poskytovanim svych sluzeb nejvice blizi
sluzbam, které poskytuje:
Odpovéd A: Obchodnik s cennymi papiry. A
Odpovéd B: Penzijni fond. N




Odpovéd C: Zajistovna. N
Odpovéd D: Podilovy fond. N
Cislo a verze otazky: 19431.3
Typ otazky: Jedna spravna odpovéd’
. a) odborné minimum o finan¢nim trhu / 5. Géastnici finan¢niho trhu (emitenti, investofi,
Kategorie: . " o .
financ¢ni zprostredkovatelé)
Odivodnéni: Emitentem se rozumi pravnicka (Ci pripadné fyzickd) osoba, jez vydala (emitovala) ucelenou
) emisi vzajemné zastupitelnych cennych papirli (z nichZ vyplyvaji stejna prava).
Zdroj: Oldfich Rejnus, Financéni trhy, 4. rozsitené vydani, str. 434.
Sada: A (zUZeny rozsah inv. néstroja)
Text otazky: Emitentem cennych papiri muaze byt:
Odpovéd A: Pouze pravnicka osoba. N
Odpovéd' B: Pouze fyzicka osoba. N
Odpovéd C: Fyzicka ¢i pravnicka osoba. A
Odpovéd D: Pouze subjekt, ktery ziskal povoleni od CNB k vydani cenného papiru. N
Cislo a verze otazky: 19432.1
Typ otazky: Jedna spravna odpovéd
. a) odborné minimum o finan¢nim trhu / 5. Géastnici finan¢niho trhu (emitenti, investofi,
Kategorie: . . . a
financni zprostredkovatelé)
Oduavodnéni: Penize se preménuji na kapital jejich investovanim.
Zdroj: Oldfich Rejnus, Finanéni trhy, 4. rozsitené vydani, str. 45 a 54.
Sada: A (zUzZeny rozsah inv. ndstroja)
Text otazky: Investorem rozumime ekonomicky subjekt:
Odpovéd A: Jenz vydal sménku. N
Odpovéd' B: Jenz si za své penize koupil néjaky investi¢ni instrument, ¢imz je preménil na kapital. A
Odpovéd C: Jenz si za své penize zakoupil predmét dlouhodobé spotreby. N
Odpovéd D: JenZ se komeréné pojistil. N
Cislo a verze otazky: 19434.1
Typ otazky: Jedna spravna odpovéd
. a) odborné minimum o finanénim trhu / 5. U¢astnici finan¢niho trhu (emitenti, investofi,
Kategorie: . " 2 .
financni zprostredkovatelé)
Odiivodnéni: Jako zajié'f'O\’/ny"svevozlnaéuji s.pecializ.c_)i/?nél plojié'F'_(zv'aci in”stituce, které se specializuji na
poskytovani zajisténi, neboli na , pojistovani pojistoven®.
Zdroj: Oldfich Rejnus, Financni trhy, 4. rozSifené vydani, str. 133.
Sada: A (zUZeny rozsah inv. nastrojt)
, Zajistovnami Ize rozumét finanéni instituce, které se specializuji na zajisténi, neboli na:
Text otazky:
Odpovéd A: Hedging. N
Odpovéd' B: Pojistovani penzijnich fondu. N
Odpovéd C: Pojistovani bankovnich vkladd. N
Odpovéd D: Pojistovani pojistoven. A

Cislo a verze otazky:

19439.1

Typ otazky: Jedna spravna odpovéd
Kategorie: a) odborné minimum o finan¢nim trhu / 6. regulace a dohled nad finan¢nim trhem
Oduvodnéni: Regulaci Ize rozumét stanoveni souboru zavaznych pravidel a norem.

Zdroj:

Oldfich Rejnus, Financni trhy, 4. rozSifené vydani, str. 699.




Sada: A (zUZeny rozsah inv. nastrojl)
Text otazky: Regulaci rozumime:
Odpovéd A: Dohled. N
Odpovéd' B: Stanoveni souboru zavaznych pravidel a norem. A
Odpovéd C: Kontrolu dodrZovani zavaznych pravidel. N
Odpovéd D: Statni kontrolu. N
Cislo a verze otazky: 19440.1
Typ otazky: Jedna spravna odpovéd
Kategorie: a) odborné minimum o finan¢nim trhu / 6. regulace a dohled nad finan¢nim trhem
. . Dohledem (dozorem) Ize vSeobecné rozumét kontrolu dodrZzovani obecné zavaznych pravidel

Oduavodnéni: Y , o .

a pfipadné vynucovani jejich plnéni.
Zdroj: Oldfich Rejnus, Financni trhy, 4. rozSifené vydani, str. 699.
Sada: A (zuZeny rozsah inv. nastroj)
Text otazky: Dohledem (resp. dozorem) rozumime:
Odpovéd A: Regulaci. N
Odpovéd' B: Financ¢ni kontrolu. N
Odpovéd C: Kontrolu dodrZovani obecné zavaznych pravidel a pfipadné vynucovéni jejich pinéni. A
Odpovéd D: Vedeni trestniho fizeni pfi objasfiovani kriminalni ¢innosti. N
Cislo a verze otazky: 19442.1
Typ otazky: Jedna spravna odpovéd
Kategorie: a) odborné minimum o finan¢nim trhu / 6. regulace a dohled nad finan¢nim trhem

V Ceské republice existuje od roku 2006 plné integrovany jednotny dohled, vykondvany
Odtivodnéni: . , a , ! 2 e e v ¥ i

Ceskou ndrodni bankou.
Zdroj: Oldrich Rejnus, Financni trhy, 4. rozsifené vydani, str. 706.
Sada: A (zUZeny rozsah inv. nastrojl)
Text otazky: V Ceské republice existuje:
Odpovéd A: PIné neintegrovany (tzv. nejednotny) dohled na finan¢nim trhu. N
Odpovéd B: Specializovany funkcionalni systém dohledu na finan¢nim trhu. N
Odpovéd C: PIné integrovany (tzv. jednotny) dohled na finanénim trhu. A
Odpovéd D: Specializovany cilovy systém dohledu na finanénim trhu. N
Cislo a verze otazky: 19443.1
Typ otazky: Jedna spravna odpovéd
Kategorie: a) odborné minimum o finanénim trhu / 6. regulace a dohled nad finanénim trhem
Odivodnéni: Dohled neni uréen k zabrariovani krachd jednotlivych spolecnosti, nesmi nahrazovat tdlohy

’ jejich vlastnik( a managerl a nesmi nahrazovat ¢innost organt ¢innych v trestnim Fizeni.

Zdroj: Oldfich Rejnus, Financni trhy, 4. rozSifené vydani, str. 700.
Sada: A (zUZeny rozsah inv. nastrojt)
Text otazky: Dohledova c¢innost:
Odpovéd A: Je uréena k zabranovani krachl jednotlivych finanénich instituci. N
Odpovéd B: Nesmi nahrazovat Ulohy vlastnik( a manager(. A
Odpovéd C: Caste¢né nahrazuje vymezené &innosti organt ¢innych v trestnim fizeni. N
Odpovéd D: Caste¢né nahrazuje tlohy managerd finanénich instituci. N

Cislo a verze otazky:

19444.1




Typ otazky:

Jedna spravna odpovéd

Kategorie: a) odborné minimum o finan¢nim trhu / 6. regulace a dohled nad finan¢nim trhem

Odiivodnéni: Za vrcholové regulatory Ize povazovat vlady (Ci pripadné parlamenty) jednotlivych statd, jez
) maji pravo navrhovat a schvalovat znéni zakon( v jednotlivych zemich.

Zdroj: Oldfich Rejnus, Financni trhy, 4. rozsitené vydani, str. 699.

Sada: A (zUZeny rozsah inv. nastroja)

Text otazky:

Za vrcholové regulatory (neboli regulatory nejvyssiho stupné) Ize povazovat:

VIady jako navrhovatele a predkladatele zakonl a zakonodarné organy (parlamenty) jako
Odpovid A: el p gany (p y) i A
jejich schvalovatele.
Odpovéd' B: Centralni banky. N
Odpovéd C: Profesni organizace. N
Odpovéd D: Nejvyssi soud. N
Cislo a verze otazky: 19445.1
Typ otazky: Jedna spravna odpovéd
Kategorie: a) odborné minimum o finanénim trhu / 6. regulace a dohled nad finanénim trhem
Samoregulaci financnich instituci Ize chapat jako jejich dobrovolné ¢lenstvi v icelové
Odivodnéni: vytvarenych ,profesnich organizacich”. Tim na sebe berou odpovédnost za dodrZovani jejich
’ pravidel, zvysuji si dGvéru u obchodnich partner( a ziskavaji moznost podilet se na tvorbé
novych predpistl v oblasti regulace a dohledu.
Zdroj: Oldfich Rejnus, Financni trhy, 4. rozSifené vydani, str. 707..
Sada: A (zUZeny rozsah inv. nastrojl)
Text otazky: Samoregulace financnich instituci znamena:
Odpovéd A: Zfizeni Utvaru interniho auditu ve financni instituci. N
Odpovéd B: Zvysovani kvalifikace zaméstnancu. N
Zvysena kontrola vedoucich zaméstnancl spolecnosti prostiednictvim zéstupct odborovych
Odpovéd C: s a a g i
organizaci.
Odpovéd D: Dobrovolné ¢lenstvi spolecnosti v Ucelové vytvarenych profesnich organizacich. A
Cislo a verze otazky: 19447.2
Typ otazky: Jedna spravna odpovéd
Kategorie: a) odborné minimum o finan¢énim trhu / 6. regulace a dohled nad finanénim trhem
Systémové riziko ve financnim systému predstavuje moznost selhani celého finan¢niho
Oduvodnéni: systému souvisejici s nahlou ztratou dlveéry investoru ve stabilitu financ¢nich trhl a timiv
jednotlivé financni instituce a finan¢ni nastroje. Predstavuje nejvyznamné;jsi druh rizika.
Zdroj: Oldrich Rejnus, Financni trhy, 4. rozsifené vydani, str. 702.
Sada: A (zUZeny rozsah inv. nastrojl)
Text otazky: Systémoveé riziko ve financnim systému lze chapat jako:
Odpovéd A: Riziko vypadku funkénosti vypocetni a prenosové techniky. N
. Riziko moZného selhani celého financniho systému souvisejici s nahlou ztratou davéry
Odpovéd B: . . e e A
investor( ve stabilitu financnich trhl a tim i v jednotlivé financni instituce a financni nastroje.
Odpovéd C: Riziko nezpracovani klientova pozadavku ¢i jeho chybné zpracovani. N
Odpovéd D: Riziko Uniku insider informations. N

Cislo a verze otazky:

19449.1

Typ otazky:

Jedna spravna odpovéd




Kategorie: a) odborné minimum o finanénim trhu / 6. regulace a dohled nad finanénim trhem
. ., Vykon funkce véfitele posledni instance vykondvaji centralni banky za ucelem omezeni
Odavodnéni: | 3 . 3
systémoveého rizika v bankovnim sektoru.
Zdroj: Oldrich Rejnus, Financni trhy, 4. rozsifené vydani, str. 710..
Sada: A (zUZeny rozsah inv. nastroja)

Text otazky:

Vykon funkce véritele posledni instance byl vytvoren za icelem omezeni systémového rizika:

Odpovéd A: V pojistovacim sektoru. N
Odpovéd' B: V bankovnim sektoru. A
Odpovéd C: V sektoru finanénich konglomeratd. N
Odpovéd D: V sektoru investicnich sluzeb. N
Cislo a verze otazky: 19450.1
Typ otazky: Jedna spravna odpovéd
Kategorie: a) odborné minimum o finan¢nim trhu / 6. regulace a dohled nad finan¢nim trhem
Ceska narodni banka je podle zdkona ¢. 6/1993 Sb., o Ceské narodni bance, orgdnem
vykonavajicim dohled nad finanénim trhem v Ceské republice. CNB tedy provadi dohled nad
bankovnim sektorem, druzstevnimi zdloZznami, kapitalovym trhem, pojistovnictvim,
Oduvodnéni: penzijnimi spole¢nostmi, fondy penzijnich spole¢nosti, sménarnami a dohled nad institucemi
v oblasti platebniho styku. Stanovuje pravidla, ktera chrani stabilitu bankovniho sektoru,
kapitalového trhu, pojistovnictvi a sektoru penzijnich fondd. Systematicky reguluje, dohlizi a
poptipadé postihuje nedodrZovani stanovenych pravidel.
Zdroi: https://www.cnb.cz/cs/dohled_financni_trh/vykon_dohledu/postaveni_dohledu/kapitalovy
J' trh/index.html
Sada: A (zUZeny rozsah inv. nastrojt)
Text otazky: Regulaci a dohled nad kapitdlovym trhem v CR vykonava:
Odpovéd A: Komise pro cenné papiry. N
Odpovéd B: Asociace pro kapitalovy trh. N
Odpovéd C: Ceska narodni banka. A
Odpovéd D: Komise pro dohled nad kapitalovym trhem. N
Cislo a verze otazky: 19455.3
Typ otazky: Jedna spravna odpovéd
b) struktura, subjekty a fungovani kapitalového trhu / 1. poskytovatelé investi¢nich sluzeb
Kategorie: (obchodnik s cennymi papiry, investi¢ni zprostfedkovatel, investi¢ni spole¢nost, vazany
. zastupce, zahraniéni osoba, ktera poskytuje investiéni sluzby v Ceské republice
prostfednictvim pobocky nebo bez umisténi pobocky)
Ustanovuje § 5 odst 1.a dalsi Zakona o podnikani na kapitalovém trhu (ZPKT), ¢. 256/2004
Oduivodnéni: Sb., dale Oldfich Rejnus, Financni trhy 4. rozsifené vydani, GRADA Publishing, Praha, 2014,
ISBN 978-80-247-3671-6, str. 117.
Zdroi: Zakon €. 256/2004 Sb., o podnikani na kap. trhu, § 5 odst. 1, a dalsi Old¥ich Rejnus, Finanéni
8 trhy 4. rozsirené vydani, GRADA Publishing, Praha, 2014, ISBN 978-80-247-3671-6, str. 117
Sada: A (zUZeny rozsah inv. nastrojl)
Text otazky: Obchodnik s cennymi papiry je:
Pravnicka osoba, jejiz podnikatelskou ¢innosti je poskytovani investi¢nich sluzeb v rozsahu od
Odpovéd A: g <a 0509a, Jejlz p je posky Z z B
CNB udélené licence.
Odpovéd B: Fyziclfé (_)soba} (Zivnostnik), kterd ma jako pfedmét podnikani uvedeno obchodovani's N
cennymi papiry
Pravnicka osoba, ktera ma v licenci od ministerstva financi uvedeno prodej a nakup cennych
Odpovéd C: papird p ] p Y/ N




Odpovéd D: Fyzicka osoba, kterd je jednim z vlastnikil spoleénosti obchodujici na zakladé licence CNB N
Cislo a verze otazky: 19456.4
Typ otazky: Jedna spravna odpovéd
b) struktura, subjekty a fungovani kapitalového trhu / 1. poskytovatelé investi¢nich sluzeb
. (obchodnik s cennymi papiry, investi¢ni zprostfedkovatel, investi¢ni spolecnost, vazany
Kategorie: [ Y, . - ] ~ . .
zastupce, zahranicni osoba, ktera poskytuje investi¢ni sluzby v Ceské republice
prostiednictvim pobocky nebo bez umisténi pobocky)
Odivodnéni: Obchodnik s cennymi papiry je licencovana spolecnost, opravnéna provadét obchody s
) investi¢nimi nastroji na svUj Ucet nebo na zakladé pokynu na ucet svého zakaznika.
2droi: Oldfich Rejnus, Financni trhy 4. rozsitené vydani, GRADA Publishing, Praha, 2014, ISBN 978-
¥ 80-247-3671-6, str. 117
Sada: A (zUZeny rozsah inv. nastroja)
Text otazky: Obchodnik s cennymi papiry je:
Odpovid A: Fyzicka osoba.oprévné.né pr,ovvédét pokyny k obchodiim s investi¢nimi nastroji samostatné N
bez pokynu klienta na jeho ucet.
Odoovéd B: Spolecnost opravnéna provadét obchody s inv. néstroji na pokyn a Géet svych klientd, ale i A
5 ’ napt. asset management, ktery déla bez pokynu zakaznika v ramci smluvniho ujednani.
Spole¢nost opravnéna provadét pokyny k obchodlm s investi¢nimi nastroji pro svého klienta
Odpovéd C: p ‘ p ' P” pokyny 1 p N
bez jeho pokynu na jeho tcet.
Spoleénost opravnéna provadét pokyny k obchoddm s investi¢nimi nastroji, kterd bez
Odpovéd D: 5 ) p . i . potyny . i y N
nutného pokynu klienta operuje samostatné na jeho ucet.
Cislo a verze otazky: 19457.4
Typ otazky: Jedna spravna odpovéd
b) struktura, subjekty a fungovani kapitalového trhu / 1. poskytovatelé investi¢nich sluzeb
Kategorie: (obchodnik s cennymi papiry, investi¢ni zprostfedkovatel, investi¢ni spolecnost, vazany
g ) zastupce, zahrani¢ni osoba, ktera poskytuje investi¢ni sluzby v Ceské republice
prostrednictvim pobocky nebo bez umisténi pobocky)
Odtivodnéni: Ustanovuje tak § 3 Zakona o podnikani na kapitdlovém trhu (ZPKT) ¢. 256/2004 Sh.
Zdroj: Zakon ¢. 256/2004 Sb., o podnikani na kap. trhu, § 3
Sada: A (zUZeny rozsah inv. nastroja)
Text otazky: Mezi Investi¢ni cenné papiry patfi:
Odpovéd A: Platebni nastroje. N
Odpovéd' B: Cenné papiry, ze kterych nevyplyva pravo na vyporadani v penézich. N
Odpovéd C: Cenné papiry, které jsou obchodovatelné na kapitalovém trhu. A
Odpovéd D: Depozitni poukazky nepredstavujici vlastnické pravo k cennym papirtim. N

Cislo a verze otazky:

19458.3

Typ otazky: Jedna spravna odpovéd
b) struktura, subjekty a fungovani kapitalového trhu / 1. poskytovatelé investi¢nich sluzeb
. (obchodnik s cennymi papiry, investi¢ni zprostfedkovatel, investi¢ni spolecnost, vazany
Kategorie: [ A . L o5t e x a .
zastupce, zahranic¢ni osoba, ktera poskytuje investi¢ni sluzby v Ceské republice
prostiednictvim pobocky nebo bez umisténi pobocky)
Odiivodnéni: IanestiEEnl' spole¢nosti js<?u poyaiovény za nejvyznamnéjsi obhospodarovatele financnich
aktiv v souladu se svou licenci.
Zdroj: Zakon ¢. 240/2013 Sb., o investi¢nich spole¢nostech a fondech, § 7
Sada: A (zUZeny rozsah inv. nastrojl)

Text otazky:

Investicni spolecnost je pravnicka osoba:




Odpovéd A: Jejiz hlavni naplni ¢innosti je kontrola aktivit depozitare podilového fondu. N

Odpovéd B: Které je F’)oyaiovéna za nedostate¢ného samostatného spravce fondud kolektivniho N
investovani.

Odpovéd C: Ktera se jako obhospodarovatel majetku soustiedi predevsim na komoditni trhy. N

Odpovéd D: Ktera vytvari a obhospodaruje podilové fondy, a nebo obhospodaruje investicni fondy na A

zakladé smlouvy o obhospodarovani.

Cislo a verze otazky:

19459.4

Typ otazky: Jedna spravna odpovéd
b) struktura, subjekty a fungovani kapitalového trhu / 1. poskytovatelé investi¢nich sluzeb
Kategorie: (obchodnik s cennymi papiry, investic¢ni zprostfedkovatel, investi¢ni spole¢nost, vazany
S zastupce, zahraniéni osoba, ktera poskytuje investi¢ni sluzby v Ceské republice
prostiednictvim pobocky nebo bez umisténi pobocky)
Oduavodnéni: Jedna se klasickou systemizaci burz podle predmétného zaméreni jejich ¢innosti.
Zdroi: Oldfich Rejnus, Financni trhy 4. rozsitené vydani, GRADA Publishing, Praha, 2014, ISBN 978-
: 80-247-3671-6, str. 124 - 125
Sada: A (zUZeny rozsah inv. nastroja)
Text otazky: Komoditni burzy jsou charakteristické tim, Ze se:
Odpovéd A: Na nich vzdy obchoduje i s akciemi. N
Odpovéd' B: Na na nich obchoduje stejnorodé, neboli zaménitelné zbozi. A
Odpovéd C: Uzaviené kontrakty vyporadavaji v fadu dna. N
Odpovéd D: Na nich neuzaviraji terminové kontrakty. N
Cislo a verze otazky: 19460.5
Typ otazky: Jedna spravna odpovéd
b) struktura, subjekty a fungovani kapitalového trhu / 1. poskytovatelé investi¢nich sluzeb
Kategorie: (obchodnik s cennymi papiry, investi¢ni zprostfedkovatel, investi¢ni spolecnost, vazany
g ) zastupce, zahrani¢ni osoba, ktera poskytuje investi¢ni sluzby v Ceské republice
prostrednictvim pobocky nebo bez umisténi pobocky)
Odtivodnéni: Ustanovuji tak § 4 a 5 Zékona o podnikdni na kapitdlovém trhu (ZPKT) &. 256/2004 Sb.
Zdroj: Zakon ¢. 256/2004 Sb., o podnikani na kap. trhu, §4a 5
Sada: A (zUZeny rozsah inv. nastrojl)
, Banka, kterd ma pfislu$né povoleni ji udélené Ceskou narodni bankou, jako obchodnik s
Text otazky: . g
cennymi papiry:
Odpovéd A: MizZe poskytovat hlavni i vedlejsi investi¢ni sluzby N
Odpovéd' B: MizZe poskytovat pouze vedlejsi investicni sluzby N
MUze poskytovat pouze hlavni investi¢ni sluzby, avsak pokud ma soucasné i povoleni k
Odpovéd C: - ee posiytovar potize avil INvest y P P A
¢innosti OCP, pak i doplrikové inv. sluzby.
Odpovéd D: Nemze pUsobit, tedy nesmi poskytovat Zadné investi¢ni sluzby N

Cislo a verze otazky:

19461.8

Typ otazky: Jedna spravna odpovéd
b) struktura, subjekty a fungovani kapitalového trhu / 1. poskytovatelé investi¢nich sluzeb
obchodnik s cennymi papiry, investicni zprostfedkovatel, investi¢ni spole¢nost, vazany
Kategorie: ( ymi paplry. P P ¥

zastupce, zahraniéni osoba, ktera poskytuje investi¢ni sluzby v Ceské republice
prostiednictvim pobocky nebo bez umisténi pobocky)




Lze odvodit z § 4 zakona o podnikani na kapitalovém trhu (ZPKT) ¢. 256/2004 Sb., a zakona ¢.
240/2013 Sb., o investi¢nich spole¢nostech a investi¢nich fondech. Za dvé zakonem povolené

Oduavodnéni: hlavni investi¢ni sluzby pro vdzaného zastupce investi¢niho zprostredkovatele je povazovano
pFijimani a preddvéni pokynu tykajicich se investi¢nich nédstroji a umistovani investi¢nich
nastroj bez zavazku jejich upsani.
Zdroi: Zakon ¢. 256/2004 Sb., o podnikani na kap. trhu, § 4 a § 32a; zdkon ¢. 240/2013 Sb., o
J: investic¢nich spolecnostech a investi¢nich fondech, § 33
Sada: A (zUZeny rozsah inv. nastroja)
Text otazky: Vazany zastupce investicniho zprostredkovatele (VZIZ):
Je opravnén poskytovat mimo jiné prijimani a pfedavani pokyna, které smi poskytovat
Odpovid A: ) p.vv, p Vy v i .JI p.vulr VI p vani pokyn i poskytov A
investicni zprostfedkovatel, a investi¢ni sluzby.
Odpovéd B: Neni opravnén poskytovat investi¢ni sluzby, které smi poskytovat investi¢ni zprostfedkovatel. | =N
Odpovéd C: Je opravnén poskytovat investicni sluzby dle vlastniho rozhodnuti. N
- Je opravnén poskytovat investicni sluzby na zakladé zvlastniho opravnéni ministerstva
Odpovéd D: ) . N
financi.
Cislo a verze otazky: 19462.6
Typ otazky: Jedna spravna odpovéd
b) struktura, subjekty a fungovani kapitalového trhu / 1. poskytovatelé investi¢nich sluzeb
Kategorle: (obchodnik s cennymi papiry, investi¢ni zprostfedkovatel, investi¢ni spolecnost, vazany
g ’ zastupce, zahraniéni osoba, ktera poskytuje investi¢ni sluzby v Ceské republice
prostrednictvim pobocky nebo bez umisténi pobocky)
Dle zdkona o podnikani na kapitdlovém trhu vazany zastupce vykonava ¢innosti vyhradné pro
Odivodnéni: ) L e PSS/ l &
jednoho zastoupeného.
Zdroj: Zakon ¢. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhu, § 32a, odst. 2
Sada: A (zUZeny rozsah inv. nastrojl)
Text otazky: Vazany zastupce mlze vykonavat ¢innost:
Soucasné pro jednoho obchodnika s cennymi papiry, jednoho investi¢niho zastupce a jednu
Odpovéd A: ' .v,p Jv ymi papiry, J p J N
investi¢ni spole¢nost.
Po o jednoho (v€etné mozné zahranicni osob! toupeného - obchodnika s cennymi
Odpovéd B: u’ze pro j : V(VC nelm inéz aA i¢ni o ,y) zasv up C ika s cennymi A
papiry nebo investi¢niho zastupce nebo investicni spolecnost.
Maximalné pro d toupené z nasledujicich - obchodnik ennymi papiry, investi¢niho
Odpovéd C: ,aX| : pr wva, zas ljp z nasledujicic C ika s cennymi papiry, investicni N
zastupce, investi¢ni spole¢nost.
Pro neomezeny pocet zastoupenych z nasledujicich - obchodnika s cennymi papiry,
Odpovéd D: , -omezeny p ‘ Ipenych z ) ymi papiry N
investi¢niho zastupce, investi¢ni spolecnost.
Cislo a verze otazky: 19463.1
Typ otazky: Jedna spravna odpovéd
b) struktura, subjekty a fungovani kapitalového trhu / 1. poskytovatelé investi¢nich sluzeb
Kategorie: (obchodnik s cennymi papiry, investi¢ni zprostfedkovatel, investi¢ni spole¢nost, vazany
. zastupce, zahrani¢ni osoba, ktera poskytuje investiéni sluzby v Ceské republice
prostfednictvim pobocky nebo bez umisténi pobocky)
Oduavodnéni: Uvedeno v § 29 Zakona o podnikani na kapitalovém trhu (ZPKT) ¢. 256/2004 Sb.
Zdroj: Zakon €. 256/2004 Sb., o podnikani na kap. trhu, § 29
Sada: A (zUZeny rozsah inv. nastrojl)
Text otazky: Investicni zprostfedkovatel mize vykondvat ¢innost:
Pouze pro jeden ze subjektd, kterym je podle zakona opravnén predavat pokyny tykajici se
Odpovéd A: [ ouze pro jeden ze SUb) Vo J@ (Peel= 2 p P pokyny tykaj N
investicnich nastroja.
Odpovéd' B: Pouze pro jednoho obchodnika s cennymi papiry nebo jednu investicni spolecnost . N
Pro libovolny pocet subjektl, kterym je podle zdkona opravnén predavat pokyny tykajici se
Odpovéd C: R ym je podle z P P pokyny tykaj A
investicnich nastroja.




Pro obchodnika s cennymi papiry, jiného investi¢niho zprostredkovatele nebo jinou investi¢ni
Odpovéd D: > ymipapiry, J P ! N
spolecnost.
Cislo a verze otazky: 19464.2
Typ otazky: Jedna spravna odpovéd
b) struktura, subjekty a fungovani kapitalového trhu / 1. poskytovatelé investi¢nich sluzeb
. (obchodnik s cennymi papiry, investi¢ni zprostfedkovatel, investi¢ni spolecnost, vazany
Kategorie: [ Y, . - ] ~ . .
zastupce, zahranicni osoba, ktera poskytuje investi¢ni sluzby v Ceské republice
prostiednictvim pobocky nebo bez umisténi pobocky)
Podle zakona o podnikani na kapitalovém trhu (ZPKT) ¢. 256/2004 Sb., mUGze byt vazany
Oduavodnéni: zastupce pri jednani se zakaznikem nebo potencialnim zdkaznikem v ramci poskytovani
investicnich sluZeb zastoupen pouze svym pracovnikem.
Zdroj: Zakon ¢. 256/2004 Sb., o podnikani na kap. trhu, § 32j
Sada: A (zuZeny rozsah inv. nastroj)
Text otézky: Vazany zastupce jako fyzicka osoba miZe poskytovat investicni poradenstvi:
Odpovéd A: Pouze osobné. N
Odpovéd' B: Osobné nebo prostrednictvim investi¢ni spole¢nosti. N
Odpovéd C: Osobné nebo prostiednictvim jiného vazaného zastupce. N
Odpovéd D: Osobné nebo prostrednictvim svého zaméstnance. A
Cislo a verze otazky: 19465.1
Typ otazky: Jedna spravna odpovéd
b) struktura, subjekty a fungovani kapitalového trhu / 1. poskytovatelé investi¢nich sluzeb
Kategorie: (obchodnik s cennymi papiry, investi¢ni zprostfedkovatel, investi¢ni spole¢nost, vazany
£ ’ zastupce, zahrani¢ni osoba, ktera poskytuje investi¢ni sluzby v Ceské republice
prostfednictvim pobocky nebo bez umisténi pobocky)
Odivodnéni: Uvedeno v § 29 Zakona o podnikéani na kapitalovém trhu (ZPKT) ¢. 256/2004 Sb., a § 79
’ Zakona €. 427/2011 Sb., o dopliikovém penzijnim spofeni.
Zdroi: Zakon ¢. 256/2004 Sb., o podnikani na kap. trhu, § 29, Zakon ¢. 427/2011 Sb., o doplfikovém
L penzijnim spofeni, § 79
Sada: A (zUZeny rozsah inv. nastrojt)
Text otazky: Investi¢ni zprostredkovatel mUzZe poskytovat sluzby:
Odpovéd A: Pouze na Uzemi Ceské republiky. A
Odpovéd' B: Vsude, kde pUsobi poskytovatel investi¢nich nastroj, které zprostredkovava. N
Odpovéd C: Pouze na Uzemi ¢lenskych statd EU. N
Odpovéd D: Po predchozim oznameni CNB kdekoliv na svété. N
Cislo a verze otazky: 19466.1
Typ otazky: Jedna spravna odpovéd
b) struktura, subjekty a fungovani kapitalového trhu / 1. poskytovatelé investi¢nich sluzeb
Kategorie: (obchodnik s cennymi papiry, investi¢ni zprostfedkovatel, investi¢ni spole¢nost, vazany
. zastupce, zahrani¢ni osoba, ktera poskytuje investiéni sluzby v Ceské republice
prostfednictvim pobocky nebo bez umisténi pobocky)
Oduavodnéni: Ustanovuje tak Zakon o podnikani na kapitalovém trhu (ZPKT) €. 256/2004 Sb., §29
Zdroj: Zékon €. 256/2004 Sb., o podnikdani na kap. trhu, § 29
Sada: A (zUZeny rozsah inv. nastroja)
Text otazky: Vazany zastupce investicniho zprostredkovatele:
MizZe do svého poradenstvi zahrnout financ¢ni derivaty jen se souhlasem investicniho
Odpovéd A: cec s g V) N
zprostredkovatele.




Odpovéd' B: Nesmi do svého poradenstvi zahrnout financ¢ni derivaty.
Mdze do svého poradenstvi zahrnout financéni derivaty, jen pokud ma prislusnou odbornou
Odpovéd C: e - g y.jenp P N
zkousku.
Odpovéd D: MiuZe do svého poradenstvi zahrnout financni derivaty, jen pokud s tim souhlasi zakaznik. N
Cislo a verze otazky: 19467.3
Typ otazky: Jedna spravna odpovéd
b) struktura, subjekty a fungovani kapitalového trhu / 1. poskytovatelé investi¢nich sluzeb
. (obchodnik s cennymi papiry, investi¢ni zprostfedkovatel, investi¢ni spolecnost, vazany
Kategorie: . Y, . - ] ~ . .
zastupce, zahranicni osoba, ktera poskytuje investi¢ni sluzby v Ceské republice
prostiednictvim pobocky nebo bez umisténi pobocky)
Ustanovuje tak § 29, odst.3 Zakona o podnikani na kapitalovém trhu (ZPKT) €. 256/2004 Sb,v
Oduavodnéni: aktudlnim znéni. Viz také Gredni sdéleni CNB, kterym zkousku IPKI (Investi¢ni poradce pro
kolektivni investovani) uznava pro cely rozsah nastroju dle § 29 odst. 3 ZPKT.
Zdroj: Zakon ¢. 256/2004 Sb., o podnikani na kap. trhu, § 29
Sada: A (zUZeny rozsah inv. nastrojl)
Text otazkv: Vazany zastupce, ktery odbornost prokaze slozenim zkousky , Investi¢ni poradce pro
¥ kolektivni investovani, mize do svého poradenstvi zahrnout:
Odpovéd A: Pouze nastroje kolektivniho investovani a investi¢ni cenné papiry (akcie, dluhopisy). N
Odpovéd B: Pouze nastroje kolektivniho investovani. N
Odpovéd C: Libovolné investi¢ni nastroje ale jen v rozsahu inv. néastrojli zastoupeného. A
Odpovéd D: Pouze vybrané investiéni nastroje schvalené CNB k nabizeni ve statech Evropské unie. N
Cislo a verze otazky: 19468.2
Typ otazky: Jedna spravna odpovéd
b) struktura, subjekty a fungovani kapitalového trhu / 1. poskytovatelé investi¢nich sluzeb
Kategorie: (obchodnik s cennymi papiry, investi¢ni zprostfedkovatel, investi¢ni spole¢nost, vazany
& ’ zastupce, zahrani¢ni osoba, ktera poskytuje investi¢ni sluzby v Ceské republice
prostfednictvim pobocky nebo bez umisténi pobocky)
Odiivodnéni: Ustanovuje tak Zakon o podnikani na kapitdlovém trhu (ZPKT) &. 256/2004 Sb, §29. Nutno
’ vzit v potaz téZ prechodné ustanoveni 14 novely ZPKT.
Zdroj: Zéakon €. 256/2004 Sb., o podnikani na kap. trhu, §29
Sada: A (zUZeny rozsah inv. nastrojt)
Text otazky: Vazany zastupce musi alespon mimo jiné splfiovat podminku:
Odpovéd A: Zakladniho vzdélani. N
Odpovéd B: Vysokoskolského vzdélani. N
Odpovéd C: Absolvovani rekvalifikacniho kurzu. N
Odpovéd D: Stredoskolského vzdélani s maturitou. A

Cislo a verze otazky:

19477.9

Typ otazky: Jedna spravna odpovéd
b) struktura, subjekty a fungovani kapitalového trhu / 2. provozovatel vypofadaciho systému,
Kategorie: centrdlni depozitaf cennych papir(, organizator regulovaného trhu, provozovatel
mnohostranného obchodniho systému a provozovatel organizovaného obchodniho systému
Na financnich trzich rozlisujeme druhy obchod (a tedy i burz) podle toho, jak dalece se lisi
Oduvodnéni: okamzik uzavreni obchodu od okamziku jeho skutecného fyzického vyporadani a jaké ostatni
vlivy na obchod mohou plsobit.
Zdroj: Oldfich Rejnus, Financni trhy 4. rozsitené vydani, GRADA Publishing, Praha, 2014, ISBN 978-

80-247-3671-6, str. 479 - 483




Sada: A (zUZeny rozsah inv. nastrojl)
Burzovni obchody ¢lenime mimo jiné i z hlediska ¢asové prodlevy ve vyporadani obchodl na
Text otazky: obchody spotové a terminové. Spotové obchody jsou charakterizovany takto:
Odpovéd A: Vyporadani téchto obchodl probihd v fadu tydnd. N
Odpovéd' B: Vyporadani téchto obchodl probiha v fadu mésica. N
Odpovéd C: Vyporadani téchto obchodl probiha v Fadu dnd. A
Odpovéd D: Vyporadani téchto obchodl probihd v fadu let. N
Cislo a verze otazky: 19478.2
Typ otazky: Jedna spravna odpovéd
b) struktura, subjekty a fungovani kapitalového trhu / 2. provozovatel vypofadaciho systému,
Kategorie: centrélni depozitaf cennych papir(, organizator regulovaného trhu, provozovatel
mnohostranného obchodniho systému a provozovatel organizovaného obchodniho systému
Jde o typ obchodu v fadu T+X, kde X je pocet dni, obvykle v nizkém poctu, zalezi na mistnich
Odtivodnéni: zvyklostech a poZzadavcich obchodnikd (nejde o technickou zplsobilost burz v rychlosti
vyporadani).
Zdroi: Oldrich Rejnus, Financni trhy 4. rozsitené vydani, GRADA Publishing, Praha, 2014, ISBN 978-
”: 80-247-3671-6, str. 125
Sada: A (zUZeny rozsah inv. nastrojl)
Text otézky: S)bchody s investi¢nimi nastroji na komoditni burze typu promptni jsou charakteristické tim,
Ze:
Odpovéd A: Vyporadani probihd na zakladé véasného on-line souhlasu dohledového organu. N
Odpovéd' B: Vyporadani probiha pouze na zakladé vcasného elektronického souhlasu prodavajiciho. N
Odpovéd C: Vyporadani probiha pouze na zékladé véasného elektronického souhlasu kupujiciho. N
Odpovéd D: Vyporadani probihd s pomérné kratkym ¢asovym odstupem, obvykle nékolik mélo dnd. A
Cislo a verze otazky: 19479.8
Typ otazky: Jedna spravna odpovéd
b) struktura, subjekty a fungovani kapitalového trhu / 2. provozovatel vyporadaciho systému,
Kategorie: centrdlni depozitaf cennych papir(, organizator regulovaného trhu, provozovatel
mnohostranného obchodniho systému a provozovatel organizovaného obchodniho systému
Odpoveéd vychazi ze Zakona ¢. 256/2004 Sb., o podnikani na kap. trhu, § 6. Spravna odpovéd'
Odivodnéni: vychazi z odst. 1 pism g). Dle odst. 1 pism. b) musi mit sidlo v CR. Dle odst. 1 pism. a) nemusi
) byt jen akciova spolecnost, ale i s ru¢enim omezenym. Dle § 6a mlZe vykonavat i jinou
podnikatelskou ¢innost po jejim zaregistrovani CNB.
Zdroj: Zéakon ¢&. 256/2004 Sb., o podnikani na kap. trhu, § 6 a § 6a
Sada: A (zUZeny rozsah inv. nastrojt)
Text otézky: Mezi zdkonné pozadavky na obchodnika s cennymi papiry (OCP) mimo jiné patti:
Odpovid A: Pokud OFlj.hodlé'povéFit vykonem nékterych cinnosti jinou osobu, musi to uvést v planu A
obchodni ¢innosti.
Odpovéd' B: OCP muize mit sidlo v jiné ¢lenské zemi mimo CR. N
Odpovéd C: OCP musi mit pravni formu pouze akciové spolecnosti. N
OCP nesmi poskytovat dalsi sluzby na finan¢nim trhu, nesouvisejici s jeho hlavni naplni
Odpovéd D: . smi posky oy jicis p N
¢innosti.
Cislo a verze otazky: 19480.2

Typ otazky:

Jedna spravna odpovéd




Kategorie:

b) struktura, subjekty a fungovani kapitalového trhu / 2. provozovatel vyporfadaciho systému,
centrdlni depozitaf cennych papir(, organizator regulovaného trhu, provozovatel
mnohostranného obchodniho systému a provozovatel organizovaného obchodniho systému

Oduavodnéni:

Burzy cennych papird je mozno definovat jako relativné samostatné ekonomické a technické
systémy, pusobici v rdmci kapitalového trhu. Burzy nepisobi v rdmci centrélnich bank, ani
neplni zadané Ukoly. Burzy pfedstavuji pfedevsim sekundarni trh. Dle Zakona €. 256/2004
Sb., o podnikani na kap. trhu, § 41 odst. 3 pism. b) nesmi obchodovat na vlastni tcet.

Zdroj:

Oldrich Rejnus, Financni trhy 4. rozsitené vydani, GRADA Publishing, Praha, 2014, ISBN 978-
80-247-3671-6, str. 124, Zakon €. 256/2004 Sbh., o podnikani na kap. trhu, § 37 a dale.

Sada:

A (zUZeny rozsah inv. ndstroja)

Text otazky:

Burzy cennych papirt jsou:

Ekonomické, organizacni a technické systémy, plsobici v rdmci centralnich bank na

Odpovéd A:

i kapitalovém trhu pfi pInéni stanovenych tkold. N
Odpovéd B: Ekonomické, organizacni a technické systémy, pdsobici v rdmci kapitalového trhu. A
Odpovéd C: Spolecnosti s ru¢enim omezenym, plsobici pfi obchodech na primarnim kapitalovém trhu. N

. Obchodni platformy vyfizujici na vlastni riziko a vlastni ucet koordinované pozadavky
Odpovéd D: e g : N
obchodnikl s cennymi papiry.
Cislo a verze otazky: 19481.2
Typ otazky: Jedna spravna odpovéd
b) struktura, subjekty a fungovani kapitalového trhu / 2. provozovatel vypofadaciho systému,
Kategorie: centrélni depozitaf cennych papir(, organizator regulovaného trhu, provozovatel
mnohostranného obchodniho systému a provozovatel organizovaného obchodniho systému
Burzy se déli na burzy cennych papir(, kde se obchoduji akcie a dluhopisy, burzy devizové,
Odivodnéni: kde se obchoduji mény a burzy komoditni, kde se obvykle obchoduji terminované kontrakty
’ na komodity. Ostatni vyCty pouzivaji terminy, které se pro popisovani predmétu obchodovani
burz nepouzivaji.
zdroi: Oldfich Rejnus, Financni trhy 4. rozsitené vydani, GRADA Publishing, Praha, 2014, ISBN 978-
: 80-247-3671-6, str. 124
Sada: A (zUZeny rozsah inv. nastrojt)
Text otazky: Z hlediska predmétu obchodu se burzy obvykle rozdéluji na:
Odpovéd A: Burzy akciové, burzy dluhopisové a hotovostni burza. N
Odpovéd' B: Burzy primarnich emisi, burzy sekundarnich emisi, burzy clearingové. N
Odpovéd C: Burzy cennych papird, burzy devizové, burzy komoditni. A
Odpovéd D: Burzy diskontovanych promptnich aktiv a pakovych derivatd. N

Cislo a verze otazky:

19482.3

Typ otazky: Jedna spravna odpovéd
b) struktura, subjekty a fungovani kapitalového trhu / 2. provozovatel vypofadaciho systému,

Kategorie: centrdlni depozitaf cennych papir(i, organizator regulovaného trhu, provozovatel
mnohostranného obchodniho systému a provozovatel organizovaného obchodniho systému
Vzajemné propojend skupina spolecnosti (osob), které podnikaji v riznych oblastech
finanénich sluzeb (bankovnictvi, pojistovnictvi, investi¢ni sluzby) se nazyva financni

Oduavodnéni: konglomerat. Regulace a pravni Gpravy, které se jich tykaji jsou v Zdkoné 377/2005 Sb., o
Financnich konglomeratech. Ostatni odpovédi jsou bud' terminy, které se nepouzivaji, nebo
nejsou predmétem tohoto zakona.

Zdroj: Zakon ¢. 377/2005 Sb., zakon o financnich konglomeratech § 4, Oldfich Rejnus, Financni trhy

4. rozsirené vydani, GRADA Publishing, Praha, 2014, ISBN 978-80-247-3671-6, str. 140




Sada: A (zUZeny rozsah inv. nastrojl)
Propojené spolecnosti, které podnikaji v riznych oblastech financnich sluzeb (bankovnictvi,
Text otazky: pojistovnictvi, investiéni sluzby) regulované dle zakona €. 377/2005 Sb. se nazyvaiji:
Odpovéd A: Bankovni skupiny. N
Odpovéd B: Investi¢ni holdingy. N
Odpovéd C: Financni kartely. N
Odpovéd D: Financni konglomeraty. A
Cislo a verze otazky: 19483.3
Typ otazky: Jedna spravna odpovéd
b) struktura, subjekty a fungovani kapitalového trhu / 2. provozovatel vypofadaciho systému,
Kategorie: centrélni depozitaf cennych papir(, organizator regulovaného trhu, provozovatel
mnohostranného obchodniho systému a provozovatel organizovaného obchodniho systému
Odivodnéni: Ustanovuje tak zakon o podnikéni na kapitalovém trhu (ZPKT) €. 256/2004 Sb., (provozovatel
’ vyporadaciho systému s neodvolatelnosti vyporadani) a provozni rad CDCP, a.s.
Zdroi: Oldrich Rejnus, Financni trhy 4. rozsitené vydani, GRADA Publishing, Praha, 2014, ISBN 978-
”: 80-247-3671-6, str. 134 a souvisejici pasaze na webu CNB
Sada: A (zUZeny rozsah inv. nastrojl)
Text otazky: Mezi tkoly Centralniho depozitafe cennych papiri CR nepatfi:
Odpovéd A: Vést centralni evidenci cennych papirti v Ceské republice. N
Odpovéd B: Udélovat licence obchodniklim s cennymi papiry pro vyporadani preshrani¢nich obchodd v A
EU.
Odpovéd C: Pfidélovat cennym papirim mezinarodni identifikaéni oznaceni (ISIN). N
Odpovéd D: Provozovat vyporadaci systém. N
Cislo a verze otazky: 19484.3
Typ otazky: Jedna spravna odpovéd
b) struktura, subjekty a fungovani kapitalového trhu / 2. provozovatel vyporadaciho systému,
Kategorie: centrdlni depozitaf cennych papir(, organizator regulovaného trhu, provozovatel
mnohostranného obchodniho systému a provozovatel organizovaného obchodniho systému
Odtivodnéni: Ustanovuji tak § 85-89 Zékona o podnikdni na kapitalovém trhu (ZPKT) €. 256/2004 Sb.
Zdroj: Zakon €. 256/2004 Sb., o podnikani na kap. trhu, § 85-90
Sada: A (zUZeny rozsah inv. nastroja)
Text otézky: Provozov?tel vyporafi’aaho syistemu s neodvolatelnosti vyporadani stanovi pravidla systému.
Tato pravidla upravuji alesporn:
Podminky Ucasti ve vypofadacim systému s neodvolatelnosti vyporadani, které musi byt
Odpovéd A: yuicastive wp ysiemu  need nost vyporas Y A
transparentni a musi obsahovat objektivni kritéria pro pristup k systému.
Odpovéd' B: Okamzik, od kterého lze prikaz k vyporadani jednostranné odvolat.
Odoovid C: Zpusob a podminky operativniho ruseni zavazkt vyplyvajicich z G¢asti ve vyporadacim
o ) systému s neodvolatelnosti vyporadani.
Opatreni, ktera muze provozovatel vyporadaciho systému s neodvolatelnosti vyporadani ve
Odpovéd D: s 2 e g e N

stanovené Ih(té odvolat.

Cislo a verze otazky:

19485.1

Typ otazky: Jedna spravna odpovéd
b) struktura, subjekty a fungovani kapitalového trhu / 2. provozovatel vyporadaciho systému,
Kategorie: centrdlni depozitar cennych papir(, organizator regulovaného trhu, provozovatel

mnohostranného obchodniho systému a provozovatel organizovaného obchodniho systému




Otdzka vychazi ze zavedené ekonomické praxe a Ize ji rovnéz vyvodit z Nového obcanského

Oduvodnéni:
zakoniku, NOZ, zdkon &. 89/2012 Sb.
zdroi: Oldrich Rejnus, Financni trhy 4. rozsitené vydani, GRADA Publishing, Praha, 2014, ISBN 978-
v 80-247-3671-6, str. 116-142 a souvisejici pasaze na webu CNB
Sada: A (zUZeny rozsah inv. nastrojl)
" Uéet, na kterém jsou u subjekttl ¢innych v ramci investi¢nich trh@ evidovany investiéni
Text otazky: ) . . o
nastroje, se zpravidla nazyva:
Odpovéd A: Majetkovy ucet. N
Odpovéd B: Marzovy uUcet. N
Odpovéd C: Uget vlastnikil nebo Géet zékaznika. A
Odpovéd D: Investi¢ni Ucet. N
Cislo a verze otazky: 19486.5
Typ otazky: Jedna spravna odpovéd
b) struktura, subjekty a fungovani kapitalového trhu / 2. provozovatel vyporadaciho systému,
Kategorie: centralni depozitdf cennych papird, organizator regulovaného trhu, provozovatel
mnohostranného obchodniho systému a provozovatel organizovaného obchodniho systému
Post je §128 asl. Zak dnikani na kapitdlovém trhu (ZPKT) ¢. 256/2004
Odivodnéni: ostupy upravuje § a nasl. Zdkona o podnikani na kapitadlovém trhu ( )¢ /
Sb.
Zakon ¢. 256/2004 Sb., o podnikani na kap. trhu, §128 a nasl., vyklad v publikaci Oldfich
Zdroj: Rejnus, Financni trhy 4. rozsifené vydani, GRADA Publishing, Praha, 2014, ISBN 978-80-247-
3671-6, str. 134 a pfip. téZ souvisejici pasaze na webu CNB
Sada: A (zUZeny rozsah inv. nastrojl)
Text otazky: Garancni fond obchodnikl s cennymi papiry:
Odpovéd A: Je statnim fondem a vztahuji se na néj pravni predpisy upravujici pojistovnictvi. N
Odpovéd B: Garancni fond se nezapisuje do obchodniho rejstriku. N
Odpovéd C: Penézni prostfedky Garan¢niho fondu nesméji byt investovany. N
PFijimd pfispévky od obchodniki s cennymi papiry a zajistuje vyplaceni ndhrad z Garanéniho
Odpovéd D: ) prispevky ymi papiry JIStuje vyp A
fondu.
Cislo a verze otazky: 19488.3
Typ otazky: Jedna spravna odpovéd
b) struktura, subjekty a fungovani kapitalového trhu / 2. provozovatel vyporadaciho systému,
Kategorie: centrdlni depozitaf cennych papir(, organizator regulovaného trhu, provozovatel
mnohostranného obchodniho systému a provozovatel organizovaného obchodniho systému
ISIN je zkratka pro oznaceni emise verejné obchodovatelnych cennych papir a znamena
. ., International Securities Identification Number. Tento mezinarodni systém je upraven normou
Oduavodnéni: . Y s - . = »
I1SO-6166. ISIN je dvanactimistny alfanumericky kod, kde prvni dvé pozice predstavuji zkratku
zemé emitenta (CZ — Ceska republika). Tato zkratka je upravena v 1SO 3166.
Zdroj: Normy ISO-6166 a ISO 3166.
Sada: A (zUZeny rozsah inv. nastrojt)
Text otazky: Co znamena zkratka ISIN?
Odpovéd A: Zkratka pro investi¢ni spolecnost s proménnym zakladnim kapitalem. N
Odoovéd B: Identifikacni oznaceni podle mezindrodniho systému cislovani pro identifikaci cennych papirt
o ) a zaknihovanych cennych papird.
Odoovid C: Zkratka na NYSE (The New York Stock Exchange) pro investi¢ni spole¢nosti specializované na N
o ) obchodovani s technologickymi internetovymi a informacnimi systémy.
Odoovéd D: Zkratka doporucend FESE (Federation of European Securities Exchanges) pro Centralni N
i ’ depozitat cennych papirtl pro oznacovani podilovych listl urcitych fonda.




Cislo a verze otazky:

19489.7

Typ otazky: Jedna spravna odpovéd
b) struktura, subjekty a fungovani kapitalového trhu / 2. provozovatel vypofadaciho systému,
Kategorie: centrélni depozitaf cennych papir(, organizator regulovaného trhu, provozovatel
mnohostranného obchodniho systému a provozovatel organizovaného obchodniho systému
. . Ustanovuje tak Zakon o podnikani na kapitdlovém trhu (ZPKT) €. 256/2004 Sb., aktualni
Odavodnéni: L
znéni, § 8a.
Zdroj: Zéakon €. 256/2004 Sb., o podnikéni na kap. trhu, § 8a
Sada: A (zUZeny rozsah inv. nastroja)

Text otazky:

Zakladni kapital obchodnika s cennymi papiry, ktery neni bankou a nema poskytovani
investicnich sluzeb jinak omezeno, musi Cinit alespon ¢astku odpovidajici:

Odpovéd A: 500 000 EUR. N
Odpovéd B: 1 000 000 EUR. N
Odpovéd C: 730000 EUR. A
Odpovéd D: 750 000 EUR. N
Cislo a verze otazky: 19496.1
Typ otazky: Jedna spravna odpovéd
c) regulace poskytovani investicnich sluzeb / 1. pravni pfedpisy z oblasti podnikani na
Kategorie: kapitalovém trhu tykajici se investi¢nich sluzeb, ochrany pted zneuZitim trhu a opatreni proti
legalizaci vynosl z trestné ¢innosti a financovani terorismu (AML)
Investicni zprostredkovatel je opravnén poskytovat pouze hlavni investi¢ni sluzby uvedené v
Oduavodnéni: § 4 odst. 2 pism. a) (pfijimani a pfedavani pokynu tykajicich se inv. nastroju) nebo e) ZPKT
(inv. poradenstvi), tzn. 1Z je oprdvnén, nikoliv povinen, poskytovat obé tyto sluzby.
Zdroj: Zakon ¢. 256/2004 Sb., o podnikani na kap. trhu, § 29 odst. 1
Sada: A (zUZeny rozsah inv. nastrojl)
O investi¢nim zprostredkovateli (1Z) ohledné poskytovani inv. sluzeb ptijimani a predavani
Text otazky: pokynu tykajicich se inv. nastroju (zprostfedkovani) a inv. poradenstvi tykajici se inv. nastrojt
plati:
Odpovéd A: Kazdy 1Z musi poskytovat obé dvé tyto hlavni investicni sluzby. N
Odpovéd' B: 1Z smi poskytovat vzdy pouze jednu z téchto dvou investi¢nich sluzeb. N
Odpovéd C: !Z je oEré,vné? posvkytovat n’ékterou nebo obé dvé tyto investi¢ni sluzby; Zzadnou jinou hlavni A
investi¢ni sluzbu viak nesmi poskytovat.
Odpovéd D: 1Z vidy poskytuje zprostredkovani; inv. poradenstvi je doplikova investicni sluzba. N
Cislo a verze otazky: 19497.1
Typ otazky: Jedna spravna odpovéd
c) regulace poskytovani investi¢nich sluzeb / 1. pravni pfedpisy z oblasti podnikani na
Kategorie: kapitalovém trhu tykajici se investi¢nich sluzeb, ochrany pred zneuZitim trhu a opatreni proti
legalizaci vynosl z trestné ¢innosti a financovani terorismu (AML)
VZ vykonava ¢innost pro zastoupeného na zakladé uzaviené smlouvy v pisemné formé, a to
. ., vyhradné pro jednoho zastoupeného. Protipravni ¢in, kterého se vazany zastupce
Odiivodnéni: . o . ey R . .
investi¢niho zprostfedkovatele dopustil vici zakaznikovi pfi své ¢innosti, zavazuje
investi¢niho zprostredkovatele.
Zdroj: Zakon ¢. 256/2004 Sb., o podnikani na kap. trhu, § 32a odst. 1 a 2, § 30c odst. 2
Sada: A (zUZeny rozsah inv. nastrojl)
Text otazky: Vazany zastupce pfi poskytovani investicnich sluzeb:
Odpovid A: MiuzZe vykonavat ¢innost samostatné bez vazby na jiny subjekt (inv. zprostfedkovatele, N

obchodnika s cennymi papiry, atp.).




Odpovéd B: Ml‘]ie’ vy_koné’vat ¢innost pro vice zastoupenych (inv. zprostfedkovatele, obchodnika s N
cennymi papiry, atp.).
Odoovéd C: Vykonava Cinnost pro zastoupeného (inv. zprostiedkovatele, obchodnika s cennymi papiry, N
i ’ atp.), avsak za vykon své ¢innosti je klientdm pfimo odpovédny .
Vykonava ¢innost pro zastoupeného (inv. zprostfedkovatele, obchodnika s cennymi papiry,
Odpovéd D: Y , ,p, ‘ : p. v.( ZP ST (MRt ymt papity A
atp.), ktery odpovida za vykon jeho ¢innosti vici klientim.
Cislo a verze otazky: 19498.1
Typ otazky: Jedna spravna odpovéd
c) regulace poskytovani investicnich sluzeb / 1. pravni predpisy z oblasti podnikani na
Kategorie: kapitdlovém trhu tykajici se investi¢nich sluzeb, ochrany pred zneuZzitim trhu a opatreni proti
legalizaci vynosl z trestné ¢innosti a financovani terorismu (AML)
Vazany zastupce muze byt pfi jednani se zdkaznikem nebo potencialnim zdkaznikem v rdmci
Oduavodnéni: poskytovani investicnich sluzeb zastoupen pouze svym pracovnikem. V pripadé fyzické osoby
je pracovnikem osoba, ktera je s jinou osobou v zakladnim pracovnépravnim vztahu.
Zdroj: Zakon ¢. 256/2004 Sb., o podnikani na kap. trhu, § 32j a § 2 odst. 1 pism. m)
Sada: A (zUZeny rozsah inv. nastrojl)
Text otézky: Vazany zastupce (fyzicka osoba) smi byt pti jednani se zdkaznikem zastoupen:
Odpovéd A: Pouze svym pracovnikem (zaméstnancem). A
Odpovéd' B: Pracovnikem (zaméstnancem) nebo osobou plsobici na zakladé Zivnostenského opravnéni. N
Odpovéd C: Pracovnikem (zaméstnancem) nebo vazanym zastupcem. N
Odpovéd D: Investi¢nim zprostifedkovatelem. N
Cislo a verze otazky: 19499.1
Typ otazky: Jedna spravna odpovéd
c) regulace poskytovani investi¢nich sluzeb / 1. pravni predpisy z oblasti podnikani na
Kategorie: kapitalovém trhu tykajici se investicnich sluzeb, ochrany pred zneuzitim trhu a opatieni proti
legalizaci vynosl z trestné Cinnosti a financovani terorismu (AML)
Podezielym obchodem se rozumi obchod uskutecnény za okolnosti vyvoldvajicich podezreni
. . ze snahy o legalizaci vynosu z trestné ¢innosti nebo podezieni, Ze v obchodu uZité prostiedky
Oduavodnéni: . Y . (o . Y s . s
jsou urceny k financovani terorismu. Podezrelym je obchod vzdy, pokud se klient odmita
podrobit kontrole.
Zdroj: Zéakon €. 253/2008 Sb., AML zékon, § 6 odst. 1 a 2
Sada: A (zUZeny rozsah inv. nastrojt)
, Podezielym obchodem ve smyslu zékona ¢. 253/2008 Sb. (AML zakon) je situace, kdy:
Text otazky:
Odpovéd A: Klient se odmita podrobit kontrole. A
Odpovéd' B: Klient uziva financni prostfedky pochazejici z vyher ze sazkovych her. N
Odpovéd C: Klient disponuje prostiedky, které radné nezdanil. N
Klient pozaduje sjednat investici, ktera neodpovida jeho rizikovému profilu z investi¢niho
Odpovéd D: dotaznr;ku - i J i N

Cislo a verze otazky:

19500.3

Typ otazky: Jedna spravna odpovéd
c) regulace poskytovani investicnich sluzeb / 1. pravni predpisy z oblasti podnikani na
Kategorie: kapitalovém trhu tykajici se investi¢nich sluzeb, ochrany pred zneuZitim trhu a opatreni proti

legalizaci vynosl z trestné ¢innosti a financovani terorismu (AML)




Osoba jednajici se zakazniky je povinna informovat zakaznika v dostatecném casovém
predstihu pred poskytnutim inv. sluzby o existenci, povaze a vysi pobidky podle § 15 odst. 4,
pripadné o zpUsobu jejiho vypoctu, nelze-li jeji vysi urcit. Pokud nebyla schopna predem

Oduvodnéni: zjistit ¢astku pobidky, kterou ma pfijmout nebo poskytnout, a misto toho sdélila zakaznikovi
metodu vypoctu této ¢astky, poskytne svym zakaznikim nasledné také informace o presné
Castce platby nebo vyhody, kterou pfijala ¢i poskytla.

Zdroj: Zakon €. 256/2004 Sb., o podnikdni na kap. trhu, § 15e odst. 1, § 14 odst. 5 vyhlasky &.
308/2017 Sh.

Sada: A (zuZeny rozsah inv. nastroj)

Text otazky:

Osoba jednajici se zakaznikem musi pfi poskytovani inv. sluzeb klienta informovat o
veskerych nakladech a souvisejicich Uplatach spojenych s investici. Ohledné obdrzené provize
plati, Ze:

O ni neni nutné samostatné informovat, pokud byla uhrazena ze vstupniho poplatku, o jehoz

Odpovéd A:
i vysi byl klient informovan.
Odoovéd B: Postaci informace, Ze je zprostredkovatel odménovan provizné. Na zZadost zakaznika je osoba
5 ) jednajici se zakaznika povinna doplnit o zpUsob vypoctu provize.
Odpovéd C: Postaci informace o zplsobu vypoctu provize, i kdyz vyse provize neni znama.
. Informace musi obsahovat presnou ¢astku provize - pokud neni znama pred poskytnutim
Odpovéd D: P p P pFed posky

investi¢ni sluzby, musi byt uveden zpUsob jejiho vypoctu a jeji pfesna vyse uvedena nasledné.

Cislo a verze otazky:

19501.3

Typ otazky: Jedna spravna odpovéd
c) regulace poskytovani investi¢nich sluzeb / 1. pravni predpisy z oblasti podnikani na
Kategorie: kapitalovém trhu tykajici se investicnich sluzeb, ochrany pred zneuZitim trhu a opatieni proti
legalizaci vynosu z trestné ¢innosti a financovani terorismu (AML)
Informuje-li osoba jednajici se zakazniky zakaznika o tom, Ze hlavni investi¢ni sluzbu inv.
Oduavodnéni: poradenstvi poskytuje nezavisle, nesmi si v souvislosti s poskytovanim této sluzby ponechat
pobidku ve formé uplaty nebo jiné penézité vyhody.
Zdroj: Zéakon €. 256/2004 Sb., o podnikani na kap. trhu, § 15 odst. 5
Sada: A (zUZeny rozsah inv. nastrojt)
, Osoba jednajici se zakaznikem, ktera poskytuje inv. sluzbu investicni poradenstvi nezavisle:
Text otazky:
Si nesmi v souvislosti s poskytovanim této sluzby ponechat finanéni odménu, pokud neni
Odpovéd A: . S ye P
placena klientem.
Odpovéd B: Nesmi v souvislosti s poskytovanim této sluzby pfijmout finanéni odménu pouze od klienta.
Odoovéd C: Nesmi v souvislosti s poskytovanim této sluzby prijmout finan¢ni odménu pouze od
o ) poskytovatele ¢i emitenta daného inv. nastroje.
Smi v souvislosti s poskytovanim této sluzby prijmout financni odménu, avsak nesmi vést k
Odpovéd D: — )

poruseni povinnosti jednat v nejlepsim zajmu zakaznika a zakaznik o ni musi byt informovan.

Cislo a verze otazky:

19502.1

Typ otazky: Jedna spravna odpovéd
c) regulace poskytovani investi¢nich sluzeb / 1. pravni predpisy z oblasti podnikani na
Kategorie: kapitalovém trhu tykajici se investicnich sluzeb, ochrany pred zneuzitim trhu a opatieni proti
legalizaci vynosl z trestné Cinnosti a financovani terorismu (AML)
Vazany zastupce je povinen okamzité vypovédét zavazek ze smlouvy se zastoupenym,
. . . festane-li splfiovat podminky stanovené timto zdkonem pro ¢innost vdzaného zastupce a
Odtivodnéni: B B B v B B

nelze-li zjednat bez zbyte¢ného odkladu napravu; doruc¢enim vypovédi zastoupenému tento
zavazek zanika. Do zjedndani ndpravy nesmi vazany zastupce Cinnost vykonavat.




Zdroj:

Zakon €. 256/2004 Sb., o podnikdani na kap. trhu, § 32b odst. 2

Sada:

A (zUZeny rozsah inv. ndstroja)

Text otazky:

Pokud vézany zastupce (VZ) prestane splfiovat podminky pro vykon c¢innosti vdzaného
zastupce a bez zbyte¢ného odkladu nelze zjednat ndpravu:

Odpovéd A: Je VZ povinen o této skutecnosti bezodkladné informovat CNB. N
Odpovéd' B: Je VZ povinen okamZité vypovédét smlouvu se zastoupenym.
Je zastoupeny povinen vypovédét vazanému zastupci smlouvu; VZ smi ve vypovédni dobé
Odpovéd C: i Y.p . yp, P P N
pouze dokoncit rozjednané obchody.
. Smlouva se zastoupenym zanikne ze zdkona ke dni, kdy VZ prestal splfiovat podminky pro
Odpovéd D: , - . N
vykon ¢innosti.
Cislo a verze otazky: 19503.2
Typ otazky: Jedna spravna odpovéd
c) regulace poskytovani investi¢nich sluzeb / 1. pravni pfedpisy z oblasti podnikani na
Kategorie: kapitalovém trhu tykajici se investicnich sluzeb, ochrany pred zneuZzitim trhu a opatreni proti
legalizaci vynosl z trestné Cinnosti a financovani terorismu (AML)
Profesiondlnim zakaznikem se rozumi osoby vyjmenované v § 2a ZPKT. Text otazky zamérné
nemifi na profesionalniho zdkaznika na Zadost dle § 2b ZPKT, které by otazku vyznamnym
. .. zplGsobem zkomplikovalo. Nehledé na skutecnost, Ze pojem profesiondlniho zakaznika a
Oduavodnéni: T . , ws - . . = 2 2R
profesiondlniho zakaznika na Zadost je timto jednoznacné oddélena. Zaroven je text
nespravnych odpovédi zdmérné formulovéan takovym zplsobem, aby nemohlo u uchazece
dojit k omylu, Ze je tazan na splnéni predpokladtl profesionalniho zékaznika na zadost.
Zdroj: Zakon ¢. 256/2004 Sb., o podnikani na kap. trhu, § 2a
Sada: A (zUZeny rozsah inv. nastrojt)
., Profesionalni zakaznik je (neuvazujte profesionalniho zakaznika na Zadost):
Text otazky:
Zakaznik, ktery investuje ¢astku prevysujici 125 000 EUR, resp. jeji ekvivalent v prislusné
Odpoved A: kaz y j prevysuj p. jej p N
méné.
Odoovéd B: Zéakaznik, ktery ma dostatecné zkusenosti s investovanim, jelikoz plsobil po dobu alespori 5 N
g ’ let v investi¢ni spolecnosti nebo v obchodnikovi s cennymi papiry.
Zakaznik, ktery se sam za profesionalniho zakaznika prohlasi a souc¢asné potvrdi, Ze ma
Odpovéd C: . v . vp . .. . P P N
dostatecné znalosti a zkusenosti v oblasti investic.
Nékterd z osob explicitné vyjmenovanych v zakoné o podnikani na kapitalovém trhu (napt.
Odpovéd D: plicitné vyjmenovany P p (nap A
banka, pojistovna, penzijni spolecnost apod.).
Cislo a verze otazky: 19504.1
Typ otazky: Jedna spravna odpovéd
c) regulace poskytovani investi¢nich sluzeb / 1. pravni pfedpisy z oblasti podnikani na
Kategorie: kapitalovém trhu tykajici se investi¢nich sluzeb, ochrany pred zneuZitim trhu a opatreni proti
legalizaci vynosl z trestné ¢innosti a financovani terorismu (AML)
Vazany zastupce mlze byt pfi jednani se zakaznikem nebo potencialnim zakaznikem v ramci
Odivodnéni: poskytovani investicnich sluZeb zastoupen pouze svym pracovnikem a vazanym zastupcem.
’ Pravnickou osobu zastupuje jeji statutdrni organ. Mezi pojem pracovnika fadi ZPKT ve svém §
2 odst. 1 pism. m) zejména zaméstnance, prokuristu, ¢lena organu pravnické osoby.
zdroi: Zéakon &. 256/2004 Sb., o podnikani na kap. trhu, § 32j, Zakon ¢. 89/2012 Sb., Ob&ansky
J' zakonik, § 163 a 164
Sada: A (zUZeny rozsah inv. néstroja)
Text otézky: Vazany zastupce, ktery je pravnickou osobou, smi poskytovat investicni sluzby:
Odpovéd A: Pouze prostrednictvim svého statutarniho organu. N
Odpovéd' B: Prostiednictvim svého statutarniho orgédnu nebo svého zaméstnance. A
Odpovéd C: Prostfednictvim svého statutarniho organu nebo svého vazaného zastupce. N




Odpovéd D:

Vazany zastupce nemuze byt pravnickou osobou.

Cislo a verze otazky:

19505.1

Typ otazky: Jedna spravna odpovéd
c) regulace poskytovani investi¢nich sluzeb / 1. pravni predpisy z oblasti podnikani na

Kategorie: kapitalovém trhu tykajici se investicnich sluzeb, ochrany pred zneuZzitim trhu a opatieni proti
legalizaci vynosl z trestné Cinnosti a financovani terorismu (AML)
Investicni zprostredkovatel je opravnén poskytovat pouze hlavni investi¢ni sluzby uvedené v

Odivodnéni: § 4 odst. 2 pism. a) nebo e), tedy pfijimani a pfedavani pokynu a investi¢ni poradenstvi

) tykajici se investi¢nich nastrojli. Nesmi v souvislosti s poskytovanim investi¢nich sluzeb

ptijimat penéZni prostfedky nebo investi¢ni nastroje zakaznika.

Zdroj: Zakon ¢. 256/2004 Sb., o podnikani na kap. trhu, § 29 odst. 1 a 2

Sada: A (zUZeny rozsah inv. nastroj)

Text otazky: Investicni zprostredkovatel smi pfi poskytovani investic¢nich sluzeb:

Odpovéd A: Provadét pokyny. N

Odpovéd B: Predavat pokyny. A

Odpovéd C: Prijimat investi¢ni nastroje zakaznika. N

.y Prijimat penézni prostfedky zakaznikd, za predpokladu, Ze je k tomu zmocnén emitentem

Odpovéd D: . . .y p . P . y precp . N
investi¢niho nastroje.

Cislo a verze otazky: 19507.1

Typ otazky: Jedna spravna odpovéd
c) regulace poskytovani investicnich sluzeb / 1. pravni predpisy z oblasti podnikani na

Kategorie: kapitalovém trhu tykajici se investi¢nich sluzeb, ochrany pted zneuZitim trhu a opatreni proti
legalizaci vynosl z trestné ¢innosti a financovani terorismu (AML)

Odivodnéni: Protipravni Cin, kterého se vazany zastupce investi¢niho zprostredkovatele dopustil vici

’ zakaznikovi pfi své ¢innosti, zavazuje investi¢niho zprostfedkovatele.
Zdroj: Zéakon €. 256/2004 Sb., o podnikani na kap. trhu, § 30c odst. 2
Sada: A (zUZeny rozsah inv. nastrojt)
, Povinnost nahradit Skodu zpisobenou zédkaznikovi vazanym zastupcem investi¢niho

Text otazky: . .. . . AV a
zprostredkovatele pfi poskytovani investicni sluzby ma:

Odpovéd A: Vazany zastupce. N

Odpovéd B: Investi¢ni zprostfedkovatel. A
Vazany zastupce i investi¢ni zprostfedkovatel - podle toho, u kterého z nich zakaznik narok

Odpovéd C: y P P i N
uplatni.

Odpovéd D: Garancni fond obchodnikl s cennymi papiry. N

Cislo a verze otazky:

19508.1

Typ otazky:

Jedna spravna odpovéd

Kategorie:

c) regulace poskytovani investi¢nich sluzeb / 1. pravni pfedpisy z oblasti podnikani na
kapitalovém trhu tykajici se investi¢nich sluzeb, ochrany pred zneuZitim trhu a opatreni proti
legalizaci vynosl z trestné ¢innosti a financovani terorismu (AML)

Oduavodnéni:

Za davéryhodnou osobu ¢innou u poskytovatele investi¢nich sluzeb ENB nepovazuje osobu,
ktera byla pravomocné odsouzena za trestny ¢in spachany umysiné. § 197 ZKPT nijak pojem
ddvéryhodnosti nevysvétluje a pouziva obecné souslovi "predpoklad fadného vykonu
Cinnosti", ktery vyZaduje dalsi vyklad. Voditkem pro posouzeni dlvéryhodnosti pak zUstava
zminéné Utedni sdéleni CNB.

Zdroj:

Zakon ¢&. 256/2004 Sb., o podnikani na kap. trhu, § 197 a Utedni sdéleni CNB ze dne 3.
prosince 2013 k vykladu pojm dlivéryhodnost a odborna zpUsobilost




Sada: A (zUZeny rozsah inv. nastrojl)
Text otézky: Podminku divéryhodnosti pfestane splfiovat osoba jednajici se zakazniky, ktera:
Odpovéd A: Je pravomocné odsouzena pro umyslny trestny ¢in. A
Odpovéd B: Se dostane do exekuce. N
Odpovéd C: Nesplni odbornou zkousku. N
Zacéne vykonavat ¢innost na finan¢nim trhu pro jiného zastoupeného, nez pod kterym je
Odpovéd D: & vyKona nal pro| p p ym j N
zapsana v registru vedeném CNB.
Cislo a verze otazky: 19509.1
Typ otazky: Jedna spravna odpovéd
c) regulace poskytovani investicnich sluzeb / 1. pravni predpisy z oblasti podnikani na
Kategorie: kapitdlovém trhu tykajici se investi¢nich sluzeb, ochrany pred zneuZitim trhu a opatreni proti
legalizaci vynosl z trestné ¢innosti a financovani terorismu (AML)
. . Na zadost klienta nebo povinné osoby muze identifikaci klienta provést notar nebo kontaktni
Oduavodnéni: ] Y ,
misto verejne spravy.
Zdroj: Zakon €. 253/2008 Sb., AML zdkon, § 10 odst. 1
Sada: A (zUZeny rozsah inv. nastrojl)
., Na Zadost klienta mize identifikaci klienta ve smyslu zékona ¢. 253/2008 Sb. (AML zakon)
Text otazky: ,
provést:
Odpovéd A: Notafr. A
Odpovéd B: Advokat. N
Odpovéd C: Soud. N
Odpovéd D: Ceska narodni banka. N
Cislo a verze otazky: 19510.1
Typ otazky: Jedna spravna odpovéd
c) regulace poskytovani investi¢nich sluzeb / 1. pravni predpisy z oblasti podnikani na
Kategorie: kapitalovém trhu tykajici se investicnich sluzeb, ochrany pred zneuzitim trhu a opatieni proti
legalizaci vynosl z trestné Cinnosti a financovani terorismu (AML)
Odivodnéni: Zjisti-li povinnd osoba ve smyslu zakona €. 253/2008 Sh., (AML zdkon) v souvislosti se svou
’ ¢innosti podezrely obchod, oznami to Finanénimu analytickému ufadu.
Zdroj: Zékon €. 253/2008 Sb., AML zakon, § 18 odst. 1
Sada: A (zUZeny rozsah inv. nastrojt)
, Zjisti-li povinna osoba ve smyslu zakona ¢. 253/2008 Sb., (AML zékon) v souvislosti se svou
Text otazky: . ) Y -
¢innosti podezrely obchod, oznami to:
Odpovéd A: Ceské nérodni bance. N
Odpovéd B: Policii CR. N
Odpovéd C: Finan¢nimu analytickému Gradu. A
Odpovéd D: Finan¢nimu uradu. N
Cislo a verze otazky: 19517.1
Typ otazky: Jedna spravna odpovéd
. c) regulace poskytovani investi¢nich sluzeb / 2. zaklady souvisejicich predpist z oblasti
Kategorie: . oAl e
dluhopisl a dohledu nad kapitalovym trhem
Oduvodnéni: Dohled nad investi¢nimi spole¢nostmi a investi¢nimi fondy vykonava Ceska narodni banka.
Zdroj: Zakon ¢&. 6/1993 Sb. o CNB, § 44 odst. 1 pism. b)
Sada: A (zUZeny rozsah inv. nastrojl)
" Dohled nad investi¢nimi spole¢nostmi a investi¢nimi fondy vykonava v Ceské republice:
Text otazky:
Odpovéd A: Komise pro cenné papiry. N




Odpovéd' B: Ministerstvo financi. N
Odpovéd C: Ceska narodni banka. A
Odpovéd D: Ceska narodni banka a ministerstvo financi. N
Cislo a verze otazky: 19518.1
Typ otazky: Jedna spravna odpovéd
i c) regulace poskytovani investi¢nich sluzeb / 2. zaklady souvisejicich pfedpist z oblasti
Kategorie: .. eyl
dluhopisli a dohledu nad kapitalovym trhem
Odivodnéni: Zaknihovany cenny papir je takovy cenny papir, ktery je nahrazen zdpisem do prislusné
’ evidence a nelze jej prevést jinak nez zménou zapisu v této evidenci.
Zdroj: Zakon ¢. 89/2012 Sbh., Obc¢ansky zakonik, § 525 odst. 1
Sada: A (zuZeny rozsah inv. nastroj)
Text otazky: Zaknihovany cenny papir:
Odpovéd A: Je cenny papir v listinné podobé, ktery se prevadi rubopisem. N
Odpovéd B: Jt? cenn.{/ pap.l'r, ktery je nahrazen zapisem do pfislusné evidence a prevadi se zménou zapisu v A
této evidenci.
Odpovéd C: Je cenny papir, ktery nelze prevést. N
Odpovéd D: Je historicka forma cenného papiru, ktery se dnes uz témér nevyskytuje. N
Cislo a verze otazky: 19519.1
Typ otazky: Jedna spravna odpovéd
. c) regulace poskytovani investi¢nich sluzeb / 2. zéklady souvisejicich pfedpist z oblasti
Kategorie: .o Al el
dluhopisli a dohledu nad kapitalovym trhem
Dluhopis je cenny papir nebo zaknihovany cenny papir vydany podle ¢eského prava, s nimz je
Odivodnéni: spojeno pravo na splaceni urcité dluzné ¢astky odpovidajici jmenovité hodnoté jeho
’ emitentem, a to najednou nebo postupné k uréitému okamziku, a popfipadé i dalsi prava
plynouci ze zdkona nebo z emisnich podminek dluhopisu.
Zdroj: Zéakon €. 190/2004 Sb. o dluhopisech, § 2
Sada: A (zUZeny rozsah inv. nastrojt)
Text otazky: O dluhopisu plati:
Odpovéd A: Je s nim spojeno pravo na splaceni dluzné ¢astky odpovidajici jeho jmenovité hodnoté. A
Jde-li o korporatni dluhopis, je s nim vzdy spojeno pravo Ucasti a rozhodovani na valné
Odpovéd B: el pis:J v spolenop N
hromadé.
Odpovéd C: Predstavuje podil na spolec¢nosti jeho emitenta. N
Y V pfipadé insolvence emitenta je vlastnikovi dluhopisu poskytnuta ndhrada z Garanéniho
Odpovéd D: N
fondu OCP.
Cislo a verze otazky: 19520.1
Typ otazky: Jedna spravna odpovéd
. c) regulace poskytovani investi¢nich sluzeb / 2. zaklady souvisejicich predpist z oblasti
Kategorie: . oAl e
dluhopisl a dohledu nad kapitalovym trhem
Oduvodnéni: Postup pfi vydani dluhopist je upraven v zékoné ¢. 190/2004 Sb. o dluhopisech.
Zdroj: Zéakon ¢. 190/2004 Sb. o dluhopisech, § 1
Sada: A (zUZeny rozsah inv. nastrojt)
Text otazky: Postup pfi vydani dluhopisu je predmétem zakona:
Odpovéd A: €. 190/2004 Sh. o dluhopisech. A
Odpovéd' B: €. 591/1992 Sb. o cennych papirech. N
Odpovéd C: C. 256/2004 Sb. o podnikani na kapitalovém trhu. N
Odpovéd D: Neni predmétem Zadného zékona, ale je upraven metodikou Ceské narodni banky. N




Cislo a verze otazky:

19521.1

Typ otazky: Jedna spravna odpovéd
. c) regulace poskytovani investi¢nich sluzeb / 2. zaklady souvisejicich predpist z oblasti
Kategorie: - Al el
dluhopisl a dohledu nad kapitalovym trhem
. . CNB smi vydavat vyhldsky k provedeni a na zakladé zmocnéni uvedeného v konkrétnich
Oduavodnéni: L Y a
pravnich predpisech (zakonech).
Zdroj: Zakon ¢. 256/2004 Sb., o podnikani na kap. trhu, § 199 odst. 2
Sada: A (zUZeny rozsah inv. nastroj)
Text otazky: Ceska narodni banka v oblasti kapitdlového trhu:
Odpovéd A: Vydava zakony. N
Odpovéd B: Vydava vyhlasky na zékladé a k provedeni zakon(. A
Vydava pouze obecna doporuceni, ktera nejsou pravné zavazna (napr. uredni sdéleni,
Odpovéd C: yeava p P R (nap N
stanoviska, benchmarky, apod.).
Vydava pravomocna rozhodnuti ohledné spachani trestného ¢inu subjektem kapitalového
Odpovéd D: ¥ P P j P N
trhu.
Cislo a verze otazky: 19522.1
Typ otazky: Jedna spravna odpovéd
. c) regulace poskytovani investi¢nich sluzeb / 2. zéklady souvisejicich pfedpist z oblasti
Kategorie: .o Al el
dluhopisli a dohledu nad kapitalovym trhem
Investicni zprostredkovatel je opravnén poskytovat investi¢ni sluzby pouze ve vztahu k:
Oduavodnéni: dluhopistim vydanym Ceskou republikou, hypoteénim zéstavnim listiim nebo dluhopistim, ke
kterym byl vydan prospekt nebo srovnatelny dokument.
Zdroj: Zakon ¢. 256/2004 Sb., o podnikani na kap. trhu, § 29 odst. 3 pism. c), d) e)
Sada: A (zUZeny rozsah inv. nastrojt)
Text otazky: Investicni zprostredkovatel je opravnén poskytovat investi¢ni sluzby ve vztahu:
Odpovéd A: K jakymkoliv dluhopistim. N
Odpovéd B: Pouze k tém dluhopistim, ke kterym byl vydan prospekt (nebo srovnatelny dokument). N
Odpovéd C: Pouze k hypoteénim zastavnim listim. N
K hypoteénim zastavnim listdm a k dluhopisiim, ke kterym byl vydan prospekt (nebo
Odpovéd D: yp ) p ym byl vydan prospekt ( A
srovnatelny dokument).
Cislo a verze otazky: 19523.1
Typ otazky: Jedna spravna odpovéd
i c) regulace poskytovani investi¢nich sluzeb / 2. zaklady souvisejicich predpist z oblasti
Kategorie: s Ry
dluhopisti a dohledu nad kapitdlovym trhem
Podfizeny dluhopis je dluhopis, kde v pfipadé vstupu emitenta do likvidace nebo vydani
Odiivodnéni: rozhodnuti o Upadku bude pohledavka odpovidajici praviim s timto dluhopisem spojenym
) uspokojena az po uspokojeni viech ostatnich pohledavek, s vyjimkou pohledavek, které jsou
vazany stejnou nebo obdobnou podminkou podfizenosti.
Zdroj: Zéakon ¢. 190/2004 Sb. o dluhopisech, § 34 odst. 1
Sada: A (zUZeny rozsah inv. nastrojt)
Text otazky: O podfizeném dluhopisu plati:
Pohledavka s nim spojena bude v pripadé upadku ¢i likvidace emitenta uspokojena az po
Odpovéd A: uspokojeni vSech ostatnich pohledavek, s vyjimkou pohledavek, které jsou vazany stejnou A

nebo obdobnou podminkou podfizenosti.

Odpovéd B:

Jeho vynos se odviji od hospodarského vysledku emitenta.

Odpovéd C:

Jeho nabidka je omezena pouze investoriim, kteti zakoupili obdobny dluhopis v predchozi
transi.

Odpovéd D:

Jedna se o dluhopis, k némuz nebyl vydan prospekt.




Cislo a verze otazky:

19524.1

Typ otazky: Jedna spravna odpovéd
. c) regulace poskytovani investi¢nich sluzeb / 2. zaklady souvisejicich predpist z oblasti
Kategorie: - Al el
dluhopisl a dohledu nad kapitalovym trhem

Odivodnéni: Garancni fond zabezpecuje zarucni systém, ze kterého se vyplaceji ndhrady zakaznikim

) obchodnika s cennymi papiry, ktery neni schopen plnit své dluhy vici svym zakaznikdm.
Zdroj: Zéakon €. 256/2004 Sb., o podnikdani na kap. trhu, § 128 odst. 1
Sada: A (zUZeny rozsah inv. nastroja)

Text otazky:

V pripadé, Ze dojde k upadku emitenta dluhopisu:

MizZe byt investorovi vyplacena nahrada za vzniklou Ujmu z Garanéniho fondu obchodnik( s

Odpovéd A: . . N
cennymi papiry.

Odoovéd B: MizZe byt investorovi vyplacena nahrada za vzniklou Gjmu z Garanéniho fondu obchodnik s N

5 ) cennymi papiry, avak pouze za predpokladu, Ze dluhopis zakoupil prostfednictvim OCP.

M{zZe byt investorovi vyplacena nahrada za vzniklou Gjmu z Garanéniho fondu emitentd

Odpovéd C: y , y,p,, ’ N
dluhovych cennych papird.

Odpovéd D: Investorovi Zadna kompenzace z garan¢niho fondu nenalezi.

Cislo a verze otazky: 19525.2

Typ otazky: Jedna spravna odpovéd

. c) regulace poskytovani investi¢nich sluzeb / 2. zéklady souvisejicich pfedpist z oblasti

Kategorie: . L,
dluhopisli a dohledu nad kapitalovym trhem

Odivodnéni: CNB projednava prestupky podle zékona o dohledu v oblasti kapitalového trhu, pficem? za

’ spachani prestupku muaze udélit pokutu nebo opatreni k napraveé.

Zakon €. 256/2004 Sb., o podnikéni na kap. trhu, § 136 a § 192 odst. 1, Zakon ¢. 240/2013

Zdroj: Sb., o investi¢nich spole¢nostech a investi¢nich fondech, Zakon ¢. 15/1998 Sb., o dohledu v
oblasti kapitalového trhu, § 6,9, 9d a 622 odst. 2.

Sada: A (zUZeny rozsah inv. nastroja)
V pripadé, Ze klient podd podnét (stiznost) k proSetieni na ¢innost subjektu podléhajiciho

Text otazky: dohledu v oblasti kapitalového trhu Ceské narodni bance, je CNB opravnéna:

Odpovéd A: Zahdjit spravni fizeni se subjektem dohledu a udélit mu pokutu.
Zahajit spravni fizeni se subjektem dohledu, avsak pokud dojde k zavéru, Ze byl spachan

Odpovid B: slieifie e Azl 2 gulsl sl p ] yl sp N
prestupek, musi véc predat Policii CR.

Odpovéd C: Provést kontrolu na misté; spravni fizeni vici subjektu dohledu neni opravnéna vést. N

Odpovéd D: Prat/orrjocnfé roth)dnout c'> prévech .a ponvinnostec? subjektu dohledu, véetné pfipadného N
uloZeni povinnosti nahradit klientovi zplisobenou skodu.

Cislo a verze otazky: 19526.1

Typ otazky: Jedna spravna odpovéd

i c) regulace poskytovani investi¢nich sluzeb / 2. zaklady souvisejicich predpist z oblasti

Kategorie: s Ry
dluhopisti a dohledu nad kapitdlovym trhem

Odivodnéni: Listinny dluhopis je cennym papirem na fad. Cenny papir na fad obsahuje jméno opravnéné
osoby.

Zdroi: Zéakon ¢. 190/2004 Sb. o dluhopisech, § 2 odst. 3, Zakon €. 89/2012 Sb., Obéansky zékonik §

J' 518 odst. 2

Sada: A (zUZeny rozsah inv. nastroja)

Text otazky: Dluhopis na fad:

Odpovéd A: Nelze vydat. N

Odpovéd B: Nelze prevést. N

Odpovéd C: Znamen3, Ze je na ném uvedeno jméno opravnéné osoby. A

Odpovéd D: Znamena3, Ze je v zaknihované podobé. N




Cislo a verze otazky:

19527.1

Typ otazky: Jedna spravna odpovéd
. c) regulace poskytovani investi¢nich sluzeb / 2. zaklady souvisejicich predpist z oblasti

Kategorie: . L,
dluhopisl a dohledu nad kapitalovym trhem
Dle zdkona o dluhopisech jsou minimalnimi nezbytnymi nalezitostmi dluhopisu nasledujici
udaje: c) udaje identifikujici emitenta,d) jmenovitou hodnotu jako dluZznou c¢astku; e) vynos
dluhopisu, nebo udaj o tom, Ze vynos je uréen rozdilem mezi jmenovitou hodnotou dluhopisu

Oduavodnéni: a jeho nizsim emisnim kurzem; anebo je z dluhopisu aspon ziejmé, Ze dluhopis je bez vynosu
nebo kde se Ize s tim, jak je vynos urcen, seznamit,f) datum nebo jiny okamZik splaceni (dale
jen ,datum splatnosti”) dluzné ¢astky (splaceni dluhopisu), g) udaje identifikujici vlastnika
dluhopisu, h) podpis emitenta.

Zdroj: Zakon ¢. 190/2004 Sb. o dluhopisech, § 6

Sada: A (zuZeny rozsah inv. nastroj)

Text otazky:

Aby mohl byt dluhopis povaZzovan za fadné vydany musi mit alespor tyto naleZitosti
(uvazujeme bézny listinny dluhopis):

Identifikaci emitenta a vlastnika dluhopisu, podpis emitenta a jmenovitou hodnotu dluhopisu

Odpovéd A: C s "

g predstavujici dluznou ¢astku. N
Y Identifikaci emitenta a vlastnika dluhopisu, podpis emitenta, jmenovitou hodnotu dluhopisu
Odpovéd B: Y sy " R . . A

predstavujici dluznou ¢astku, urceni vynosu a okamzik splatnosti.
Identifikaci emitenta a jeho podpis, jmenovitou hodnotu dluhopisu predstavujici dluznou
Odpovéd C: Y, . J pv. o : AL ! N
Castku, uréeni vynosu a okamzik splatnosti.
Identifikaci emitenta a vlastnika dluhopisu, jmenovitou hodnotu dluhopisu predstavujici
Odpovéd D: . . P : . AL ! N
dluznou castku, uréeni vynosu a okamzik splatnosti.
Cislo a verze otazky: 19528.2
Typ otazky: Jedna spravna odpovéd
. c) regulace poskytovani investi¢nich sluzeb / 2. zéklady souvisejicich pfedpist z oblasti
Kategorie: s R Vecyel
dluhopisl a dohledu nad kapitalovym trhem
Dle § 2 odst. 4 zakona o dluhopisech se emisi dluhopisti rozumi soubor dluhopisti vydavanych
na zakladé tychz emisnich podminek a majicich stejny okamzik emise a stejny okamzik
splatnosti. Vykladem dospéjeme k zavéru, Ze ac¢ zakon vyslovné neuvadi poZadavek, aby za
Oduavodnéni: jednu emisi byla povaZzovana emise stejného/jednoho emitenta, rozhodné nelze povazovat
za jednu emisi, emisi dluhopist riiznych emitentl na zdkladé stejnych emisnich podminek,
kdy by emisni podminky nemohly byt totozné, protoZe by se lisily minimalné v riznych
osobdch emitenta, coz je podstatnou nélezitosti dluhopisu.
Zdroj: Zakon €. 190/2004 Sb. o dluhopisech, § 2 odst. 4
Sada: A (zUZeny rozsah inv. nastrojl)
Text otazky: Za jednu emisi dluhopist se povazuje emise souboru dluhopist vydanych:
Odpovéd A: Jednim emitentem se stejnou splatnosti. N
Odpovéd' B: Jednim emitentem se stejnym okamzikem emise a se stejnou splatnosti. N
Odpovéd C: Na zakladé stejnych emisnich podminek, v jeden okamzik emise a se stejnou splatnosti. A
Jinymi emitenty, na zakladé obdobnych emisnich podminek, v jeden okamzik emise a se
Odpovéd D: i y y P ! N

stejnou splatnosti.

Cislo a verze otazky:

19529.1

Typ otazky:

Jedna spravna odpovéd

Kategorie:

c) regulace poskytovani investi¢nich sluzeb / 2. zdklady souvisejicich predpist z oblasti
dluhopisti a dohledu nad kapitdlovym trhem




Pokud to emisni podminky nevylucuji, miZe byt pravo na vynos dluhopisu od dluhopisu
oddéleno a spojeno s kupénem jako cennym papirem nebo zaknihovanym cennym papirem
vydanym k uplatnéni tohoto prava. Na kazdém z kupént dluhopisu musi byt vyznaceno, jaké
pravo je s nim spojeno, a den, ktery je rozhodny pro uplatnéni tohoto prava. Z uvedeného

Oduvodnéni: Ly . , - . . . . ,
vyplyva, Ze pravo na vynos dluhopisu je bud spojeno s dluhopisem jako cennym papirem
anebo je mozné ho oddélit a spojit s jinym cennym papirem tzv. kupdnem, ktery predstavuje
toto pravo na vynos z dluhopisu a kupdn je tak cennym papirem odvozenym od jiného
cenného papiru.

Zdroj: Zakon ¢. 190/2004 Sb. o dluhopisech, § 19 odst. 1 a 3

Sada: A (zuZeny rozsah inv. nastroj)

Text otazky:

Pravo na vynos z dluhopisu:

Odpovéd A: Nemuze byt od dluhopisu oddéleno a lze jej uplatnit vidy jen s dluhopisem.
Odpovéd' B: Mize byt od dluhopisu oddéleno vzdy.
Odpovéd C: Nemusi byt spojeno s kupénem jako cennym papirem a lze jej tak uplatnit i bez kupdnu.
MizZe byt od dluhopisu oddéleno, pokud to emisni podminky nevylucuji, ale musi byt spojeno
Odpovéd D: s kuponem jako cennym papirem, ktery urcuje jaké pravo je s nim spojeno a kdy je mozné jej A

uplatnit.

Cislo a verze otazky:

19530.1

Typ otazky: Jedna spravna odpovéd
X c) regulace poskytovani investi¢nich sluzeb / 2. zaklady souvisejicich pfedpist z oblasti
Kategorie: . ey
dluhopisti a dohledu nad kapitdlovym trhem
Odivodnéni: (‘fll\lBje opravnéna zveFejﬁ?vat,pouze pravomocna ¢i vykonatelna rozhodnuti, ktera ucini pri
vykonu dohledu nad kapitalovym trhem.
Zdroj: Zakon €. 15/1998 Sb., o dohledu v oblasti kapitalového trhu, § 14 odst. 1
Sada: A (zUzZeny rozsah inv. ndstroja)
Text otazky: Ceska narodni banka je opravnéna:
Odpovéd A: Zvefejriovat jakékoliv Udaje o probihajicim dohledu nad kapitdlovym trhem. N
Zverejnovat jakakoli rozhodnuti, ktera ucini pti vykonu dohledu nad kapitalovym trhem,
Odpovéd B: ereinovat] Joanu ¢ T privyion cunad kaptiaiowy N
zejména pak rozhodnuti o uloZeni sankce ¢i napravném opatreni.
Zverejnovat pouze pravomocna ¢i vykonatelna rozhodnuti, ktera ucini pti vykonu dohledu
Odpovéd C: nover potize p Y Py A
nad kapitalovym trhem.
. Zverejiiovat pouze ta rozhodnuti, ktera ucini pfi vykonu dohledu nad kapitalovym trhem a u
Odpovéd D: . . Y ey N
nichZ obdrzi souhlas se zverejnénim od subjektd, jichZ se rozhodnuti tyka.
Cislo a verze otazky: 19531.1
Typ otazky: Jedna spravna odpovéd
. c) regulace poskytovani investi¢nich sluzeb / 2. zaklady souvisejicich predpist z oblasti
Kategorie: . oAl e
dluhopisl a dohledu nad kapitalovym trhem
Odiivodnéni: Zaméstnanci a dalsi osoby, které se podileji na vykonu dohledu nad kapitdlovym trhem jsou
) povinni zachovavat micenlivost s vyjimkou pfipadl uvedenych v zakoné.
Zdroj: Zakon €. 15/1998 Sb., o dohledu v oblasti kapitalového trhu, § 26
Sada: A (zUZeny rozsah inv. nastrojl)
, Zaméstnanci Ceské narodni banky a dali osoby, které se podileji na vykonu dohledu nad
Text otazky: L, . .
kapitalovym trhem jsou povinni:
. Zachovavat mlicenlivost o vSech informacich, o kterych se dozvédéli v souvislosti s vykonem
Odpovéd A: NP A
dohledu nad kapitalovym trhem.
Zachovavat mlicenlivost o vSech informacich, o kterych se dozvédéli v souvislosti s vykonem
Odpovéd B: dohledu nad kapitdlovym trhem, jen za predpokladu, Ze by zverejnéni takové informace N

mohlo zdsadnim zpUsobem ohrozit stabilitu kapitdlového trhu.




Zachovavat mlcenlivost o vSech informacich, o kterych se dozvédéli v souvislosti s vykonem
dohledu nad kapitalovym trhem mimo jiné s vyjimkou poskytnuti informaci Kancelari

Odpovéd C:
i prezidenta republiky za ucelem posouzeni mozného dopadu zmén na kapitalovém trhu do N
majetku ve spravé Prazského hradu.
Zachovavat mlcenlivost o vSech informacich, o kterych se dozvédéli v souvislosti s vykonem
Odpovéd D: dohledu nad kapitalovym trhem s vyjimkou ptipadd, kdy jim k poskytnuti udéli vyjimku N

ministr financi.

Cislo a verze otazky:

19538.1

Typ otazky: Jedna spravna odpovéd
. c) regulace poskytovani investi¢nich sluzeb / 3. zaklady ob¢anského prava a obchodniho
Kategorie: 3
prava
Soucasti spoleéného jméni (SJ) je to, ceho nabyl jeden z manzel nebo ¢eho nabyli oba
manzelé spolecné za trvani manzelstvi, s vyjimkou mj. toho, co slouzi osobni potrebé
. .. jednoho z manzell, nebo toho, co nabyl darem, dédénim nebo odkazem jen jeden z
Odiivodnéni: i hiey i s . < s Ci iy
manzell. Soucasti SJ je zisk z toho, co nalezi vyhradné jednomu z manzel(l. Soucasti SJ jsou
dluhy prevzaté za trvani manzelstvi, ledaZe se tykaji majetku, ktery nalezi vyhradné jednomu
z manzelQ.
Zdroj: Zakon ¢. 89/2012 Sbh., Obéansky zédkonik, § 709 a 710
Sada: A (zUZeny rozsah inv. nastrojl)
Text otazky: Do spole¢ného jméni manzelll v zakonném rezimu patfi:
Odpovéd A: Penize ziskané prodejem akcii ve vyluéném vlastnictvi jednoho z manzel(. N
Odpovéd B: Dividendy z akcii nakoupenych jednim z manzel( v dobé pred vznikem manzelstvi. A
Odpovéd C: Dluhopisy nabyté darem jednim z manzel(i v dobé trvani manZzelstvi. N
Odpovéd D: Uvér na koupi podilovych listil z doby pred vznikem manzelstvi. N
Cislo a verze otazky: 19539.1
Typ otazky: Jedna spravna odpovéd
i c) regulace poskytovani investi¢nich sluzeb / 3. zaklady ob¢anského prava a obchodniho
Kategorie: ,
prava
PIna moc obsahuje rozsah zmocnéncova opravnéni. Netyka-li se zastoupeni jen urcitého
Odivodnéni: pravniho jednani, udéli se plna moc v pisemné formé. Vyzaduje-li se pro pravni jednani
’ zvlastni forma, udéli se v téZe formé i plna moc. U ostatnich pfipadl se plna moc nevyzaduje,
jelikoZ se jedna o zakonné zastupovani.
Zdroj: Zakon €. 89/2012 Sb., Obc&ansky zakonik, § 441 odst. 2
Sada: A (zUZeny rozsah inv. nastrojt)
Text otazky: PInd moc musi mit pisemnou formu:
Odpovéd A: V pfipadé smluvniho zastupovani ohledné pisemného pravniho jednani. A
Odpovéd B: V pripadé jakéhokoliv pravniho jedndni v zastoupeni. N
Odpovéd C: Vidy v ptipadé jednani zaméstnance za zaméstnavatele. N
Odpovéd D: V pfipadé zastupovani obchodni spolecnosti svym statutarnim organem. N

Cislo a verze otazky:

19540.1

Typ otazky: Jedna spravna odpovéd
. c) regulace poskytovani investi¢nich sluzeb / 3. zaklady ob¢anského prava a obchodniho
Kategorie: }
prava
Obchodni spole¢nost mlze vydavat korporatni dluhopisy - vychazi z definice dluhopisu a z
Oduavodnéni: obecné zasady soukromého prava, Ze to, co neni zakazano, je dovoleno (jednd se v podstaté
o prijeti pGjcky ze strany obchodni spole¢nosti).
Zdroj: Zakon ¢. 190/2004 Sb. o dluhopisech, § 2 odst. 1
Sada: A (zUZeny rozsah inv. nastrojl)




Text otazky:

Spolecnost s ru¢enim omezenym:

Odpovida za své zdvazky pouze do vySe svého zékladniho kapitalu zapsaného v obchodnim

Odpovéd A: - N
rejstriku.
Odpovéd' B: Jedna prostiednictvim valné hromady. N
Odpovéd C: MuzZe vydavat dluhopisy. A
Odpovéd D: Miuze vydavat akcie. N
Cislo a verze otazky: 19541.1
Typ otazky: Jedna spravna odpovéd
i c) regulace poskytovani investi¢nich sluzeb / 3. zdklady obc¢anského prava a obchodniho
Kategorie: ,
prava
Odivodnéni: AkcievaedstaviJ.je, po?il na ak’ciové spolecnosti. Zakladni kapital akciové spolecnosti je
rozvrzen na urcity pocet akcii.
Zdroj: Zakon €. 90/2012 Sh., o Obchodnich korporacich, § 243 odst. 1
Sada: A (zUZeny rozsah inv. nastroja)
Text otazky: Podil na obchodni spole¢nosti méze mit podobu:
Odpovéd A: Podilového certifikatu. N
Odpovéd' B: Tichého spolecenstvi. N
Odpovéd C: Akcie. A
Odpovéd D: Dluhopisu. N
Cislo a verze otazky: 19542.1
Typ otazky: Jedna spravna odpovéd
X c) regulace poskytovani investi¢nich sluzeb / 3. zdklady obc¢anského prava a obchodniho
Kategorie: ,
prava
Vychazi z existence zakona o trestni odpovédnosti pravnickych osob (viz zdroj). Obchodni
Odtivodnéni: korporace mlze byt i jednoclenna (s.r.0.), mdZe byt zaloZena i za jinym Uéelem (kapitalova
spolec¢nost) a ma pravni osobnost (subjektivitu).
Zakon €. 418/2011 Sb. o trestni odpovédnosti pravnickych osob a fizeni proti nim, Zakon €.
Zdroj: 90/2012 Sh., o Obchodnich korporacich, § 2 odst. 1 a § 8 odst. 2, Zdkon ¢. 89/2012 Sb.,
Obcansky zakonik, § 118
Sada: A (zUZeny rozsah inv. nastroja)
Text otazky: Obchodni korporace:
Odpovéd A: Musi byt zaloZena pouze za ucelem zisku. N
Odpovéd B: Musi ji zaloZit alespor dvé osoby. N
Odpovéd C: Nema vlastni pravni osobnost. N
Odpovéd D: Je trestné odpovédna. A
Cislo a verze otazky: 19543.1
Typ otazky: Jedna spravna odpovéd
i c) regulace poskytovani investi¢nich sluzeb / 3. zdklady ob&anského prava a obchodniho
Kategorie: ,
prava
Odivodnéni: Smlouva je projevem vile smluvnich stran zfidit mezi sebou zavazek a fidit se obsahem
’ smlouvy. Smlouva nemusi byt pisemna, pokud to nevyzaduje zakon ¢i dohoda stran.
Zdroi: Zakon €. 89/2012 Sb., Obcansky zakonik,§ 1724 odst. 1. K pisemné podobé smlouvy Zakon ¢.
: 89/2012 Sb., Obcansky zakonik, § 1757 odst. 1
Sada: A (zUZeny rozsah inv. nastrojl)
Text otazky: Smlouva je:
Odpovéd A: Pisemna dohoda mezi spotrebitelem a podnikatelem. N
Odpovéd B: Ja’kékoliv pravni jednani, u kterého je shodny projev vlle dvou ¢i vice stran zfidit mezi sebou
zdvazek.
Odpovéd C: Jakékoliv pisemné pravni jednéni, u kterého je shodny projev vile dvou ¢i vice stran zfidit N

mezi sebou zavazek.




Pravni jednani, které je jako smluvni typ upraveno v ob¢anském zakoniku nebo jiném

Odpovéd D: VR N
pravnim predpise.
Cislo a verze otazky: 19544.1
Typ otazky: Jedna spravna odpovéd
i c) regulace poskytovani investicnich sluzeb / 3. zdklady obc¢anského prava a obchodniho
Kategorie: ,
prava
Nebylo-li pravo vykonano v promliceci Ih(té, promléi se a dluznik neni povinen plnit. Plnil-li
Odavodnéni: vsak dluznik po uplynuti promléeci IhGty, nemiZze pozadovat vraceni toho, co plnil. K
promliceni soud prihlédne, jen namitne-li dluznik, Ze je pravo promlceno.
Zdroj: Zakon €. 89/2012 Sb., Ob¢ansky zakonik, § 609 a 610 odst. 1
Sada: A (zUZeny rozsah inv. nastroja)
Text otazky: V pripadé, Ze dojde k promlceni prava, znamena to, Ze:
Odpovid A: Ptévo nadale trva, avsak pokud dluznik vznese namitku promlceni, nemuze jej soud véfiteli A
pfiznat.
Odpovéd' B: Pravo zanika. N
Odpovéd C: Soud mUze pravo véfiteli pfiznat, avsak pravo nelze vymahat exekucné. N
Odpovéd D: Pokud by dluznik plnil, je véfitel povinen plnéni vratit. N
Cislo a verze otazky: 19545.1
Typ otazky: Jedna spravna odpovéd
X c) regulace poskytovani investi¢nich sluzeb / 3. zdklady obc¢anského prava a obchodniho
Kategorie: ,
prava
Oduavodnéni: Obchodni korporace se zaklada spole¢enskou smlouvou.
Zdroj: Zéakon €. 90/2012 Sb., o Obchodnich korporacich, § 8 odst. 1
Sada: A (zUZeny rozsah inv. nastroja)
Text otazky: Spolecenska smlouva je:
Odpovéd A: Smlouva mezi zakladateli obchodni korporace a obchodni korporaci. N
Smlouva mezi spolecniky akciové spolecnosti, ktera upravuje napln ¢innosti jednotlivych
Odpovéd B: 1Va mezi spotecnixy P pravuje nap j ¥ N
spolecnikl ve spole€nosti.
Odpovéd C: Smlouva mezi zakladateli, kterou se zaklada obchodni korporace. A
Odpovéd D: Smlouva mezi statem a jeho obcany. N
Cislo a verze otazky: 19546.1
Typ otazky: Jedna spravna odpovéd
X c) regulace poskytovani investi¢nich sluzeb / 3. zaklady ob¢anského prava a obchodniho
Kategorie: .
prava
PIné svépravnym se Clovék stava zletilosti. Zletilosti se nabyva dovrSenim osmnactého roku
Oduavodnéni: véku. M3 se za to, Ze kazdy nezletily, ktery nenabyl plné svépravnosti, je zpUsobily k pravnim
jednanim co do povahy pfimérenym rozumové a volni vyspélosti nezletilych jeho véku.
Zdroj: Zéakon €. 89/2012 Sb., Ob&ansky zakonik, § 30 a 31
Sada: A (zUZeny rozsah inv. nastrojt)
Text otazky: Svépravnost:
Odpovéd A: M3 ze zakona fyzicka i pravnicka osoba. N
Odpovéd' B: M3d pouze fyzickd osoba, kterd dosahla véku 15 let. N
Odpovéd C: M3d pouze fyzickd osoba, kterd dosahla véku 18 let. N
Nabyva nezletila fyzickd osoba v rozsahu priméreném rozumové a volni vyspélosti jejiho
Odpovéd D: b z b : 2 ‘ ik . A

véku.

Cislo a verze otazky:

19547.1

Typ otazky:

Jedna spravna odpovéd




c) regulace poskytovani investicnich sluzeb / 3. zdklady obc¢anského prava a obchodniho

Kategorie: préva
Oduavodnéni: Valna hromada je nejvyssim organem akciové spolec¢nosti.
Zdroj: Zakon €. 90/2012 Sb., o Obchodnich korporacich, § 44 odst. 1, § 398
Sada: A (zUZeny rozsah inv. néstroja)
Text otazky: Valna hromada je:
Odpovéd A: Dozor¢i organ akciové spolec¢nosti. N
Odpovéd B: Statutarni orgdn akciové spolecnosti. N
Odpovéd C: Nejvyssi organ akciové spolecnosti. A
Odpovéd D: Dozorci organ spolecnosti s ru¢enim omezenym. N
Cislo a verze otazky: 19548.1
Typ otazky: Jedna spravna odpovéd
Kategorie: c) fegulace poskytovani investicnich sluzeb / 3. zaklady ob¢anského prava a obchodniho
prava
Oduavodnéni: Zakladni kapital obchodni korporace je souhrn vsech vkladd.
Zdroj: Zéakon €. 90/2012 Sb., o Obchodnich korporacich, § 30
Sada: A (zUZeny rozsah inv. néstroja)
Text otazky: O zakladnim kapitalu obchodni korporace (spolecnosti) plati:
Odpovéd A: Vypovidd o majetku spolec¢nosti. N
Odpovéd B: Je to souhrn vklad( vSech spolecnikd. A
Odpovéd C: Nelze jej v pribéhu trvani obchodni korporace ménit. N
Odpovéd D: Lze jej v pribéhu trvani obchodni korporace navysit, aviak neni mozné jej snizit. N
Cislo a verze otazky: 19549.1
Typ otazky: Jedna spravna odpovéd
Kategorie: c) regulace poskytovani investicnich sluzeb / 3. zaklady ob¢anského prava a obchodniho
prava
Soucasti spoleéného jméni je to, ceho nabyl jeden z manzelli nebo ¢eho nabyli oba manzelé
spolecné za trvani manZzelstvi, s vyjimkou toho, co slouZi osobni potifebé jednoho z manzeld,
Odiivodnéni: co nabyl dédénim jen jeden z manzel(. Soucasti spoleéného jméni je zisk z toho, co nalezi
vyhradné jednomu z manzel(. Soucasti spole¢ného jméni jsou dluhy prevzaté za trvani
manzelstvi, ledaZe je ptevzal jen jeden z manzelll bez souhlasu druhého, aniz se pfitom
jednalo o obstaravani kazdodennich nebo béznych potieb rodiny.
Zdroj: Zakon €. 89/2012 Sb., Obc¢ansky zakonik, § 709-710
Sada: A (zUZeny rozsah inv. nastrojl)
Text otazky: Soucasti spolecného jméni manzell je:
Odpovéd A: Véci osobni potfeby jednoho z manzeld. N
Odpovéd' B: Majetek, ktery zdédil jeden z manzelll za trvani manzelstvi. N
Odpovéd C: Zisk z majetku ve vyluéném vlastnictvi jednoho z manzel(. A
Odpovéd D: Dluhy presahujici bézné potieby rodiny prevzaté jednim z manzell bez souhlasu druhého N

manzela.

Cislo a verze otazky:

19550.1

Typ otazky:

Jedna spravna odpovéd

Kategorie:

c) regulace poskytovani investicnich sluzeb / 3. zdklady obc¢anského prava a obchodniho
prava




Dluzi-li si strany vzdjemné pInéni stejného druhu, méze kazda z nich prohlasit vici druhé
strané, Ze svoji pohledavku zapocitava proti pohledavce druhé strany. K zapodteni Ize
pristoupit, jakmile strané vznikne pravo pozadovat uspokojeni vlastni pohledavky a plnit svij
vlastni dluhu. Zapoctenim se obé pohledavky rusi v rozsahu, v jakém se vzajemné kryji;
nekryji-li se zcela, zapocte se pohledavka obdobné jako pfi spInéni. Tyto ucinky nastavaji k
okamziku, kdy se obé pohledavky staly zpUsobilymi k zapocteni. K zapocteni jsou zpUsobilé

Odtivodnéni:
pohledavky, které Ize uplatnit pfed soudem. Odstoupenim od smlouvy se zavazek zrusuje od
pocatku. Stane-li se dluh po vzniku zavazku nesplnitelnym, zanika zdvazek pro nemoznost
plnéni. PInéni neni nemozné, Ize-li dluh splnit za ztizenych podminek, s vétsimi naklady, s
pomoci jiné osoby nebo aZ po uréené dobé. Prodleni nezaklada zanik zavazku; prodleni
véritele ¢i dluznika miZe predstavovat podstatné poruseni smluvnich povinnosti a mize tak
zalozit pravo druhé smluvni strany na odstoupeni od smlouvy.
Zdroj: Zakon €. 89/2012 Sb., Obc¢ansky zakonik, § 1908 a nasl.
Sada: A (zUZeny rozsah inv. ndstroja)
Text otazky: Zavazek trva (nezanikne):
Odpovéd A: Po zapocteni splatné a vymahatelné pohledavky proti pohledavce druhé strany. N
Odpovéd' B: Po odstoupeni od smlouvy v souladu se zakonem ¢i ujednanim ve smlouvé. N
Odpovéd C: Pti prodleni dluznika s pInénim dluhu. A
Odpovéd D: Stane-li se dluh objektivné nesplnitelnym. N
Cislo a verze otazky: 19551.1
Typ otazky: Jedna spravna odpovéd
X c) regulace poskytovani investi¢nich sluzeb / 3. zaklady obc¢anského prava a obchodniho
Kategorie: ,
prava
Podil na zisku se stanovi na zakladé radné nebo mimoradné ucetni zavérky schvélené
Odtivodnéni: nejvyssim orgdnem obchodni korporace. Lze jej rozdélit pouze mezi spole¢niky, ledaze
spolecenska smlouva urci jinak. O vyplaceni podilu na zisku rozhoduje statutarni orgdn.
Zdroj: Zéakon €. 90/2012 Sb., o Obchodnich korporacich, § 34
Sada: A (zUZeny rozsah inv. nastrojt)
Text otazky: Podil na zisku v obchodni korporaci:
Odpovéd A: Lze vidy rozdélit i mezi ¢leny statutarniho organu. N
Odpovéd B: Lze vidy rozdélit mezi spolecniky i bez souhlasu valné hromady. N
Odpovéd C: Se stanovi na zakladé ucetni zavérky schvalené valnou hromadou. A
Odpovéd D: Lze vyplatit bez souhlasu statutarniho organu. N
Cislo a verze otazky: 19552.1
Typ otazky: Jedna spravna odpovéd
. c) regulace poskytovani investi¢nich sluzeb / 3. zaklady ob¢anského prava a obchodniho
Kategorie: ,
prava
Akcie mdze mit formu cenného papiru na fad (tj. akcie na jméno) nebo na dorucitele (tj.
Odivodnéni: akcie na majitele). Akcie na majitele mohou byt vydany pouze jako zaknihovany cenny papir
’ nebo jako imobilizovany cenny papir. Akcie téze spole¢nosti mohou mit riznou jmenovitou
hodnotu. Akcie na jméno se zapisuje do seznamu akcionard, ktery vede spole¢nost.
Zdroj: Zakon €. 90/2012 Sb., o Obchodnich korporacich, § 256 a nésl.
Sada: A (zUZeny rozsah inv. nastrojl)
Text otazky: V souvislosti s akciemi plati, Ze:
Odpovéd A: Akcii nelze vydat ve formé cenného papiru na dorucitele. N
Odpovéd' B: Akcii na majitele Ize vydat pouze jako zaknihovany nebo imobilizovany cenny papir.
Odpovéd C: Akcie téZe spole¢nosti nesmi mit riznou jmenovitou hodnotu. N




. Seznam akcionard muze vést spole¢nost dobrovolné za pfedpokladu udéleni souhlasu
Odpovéd D: L L . N
akcionére se svym zapisem do seznamu akcionard.
Cislo a verze otazky: 19559.3
Typ otazky: Jedna spravna odpovéd
d) investi¢ni fondy / 1. investi¢ni fondy (oteviené a uzaviené, s pravni osobnosti, podilové
Kategorie: fondy, standardni fondy, specialni fondy, fondy kvalifikovanych investor(, naptiklad hedgové
fondy, private equity, venture capital fondy, nemovitostni fondy, Exchange-traded Fund)
. . ZISIF definuje investi¢ni fondy jako fondy kolektivniho investovani, které se dale déli na
Oduavodnéni: , e . L .
standardni a specialni fondy, a fondy kvalifikovanych investord.
2droi: Zéakon €. 240/2013 Sh. o investi¢nich spole¢nostech a investi¢nich fondech, § 92 odst. 1),
% odst. 2).
Sada: A (zUZeny rozsah inv. nastroj)
Text otazky: Fondem kolektivniho investovani je:
Odpovéd A: Ugastnicky penzijni fond. N
Odpovéd B: Fond kvalifikovanych investord. N
Odpovéd C: Svérensky fond. N
Odpovéd D: Standardni fond. A
Cislo a verze otazky: 19560.2
Typ otazky: Jedna spravna odpovéd
d) investi¢ni fondy / 1. investi¢ni fondy (oteviené a uzaviené, s pravni osobnosti, podilové
Kategorie: fondy, standardni fondy, specialni fondy, fondy kvalifikovanych investor(, napriklad hedgové
fondy, private equity, venture capital fondy, nemovitostni fondy, Exchange-traded Fund)
Dle nafizeni vlady o investovani investicnich fondu a o technikach k jejich obhospodarovéni
Oduavodnéni: mohou specialni fondy a fondy kvalifikovanych investorl investovat do Sirsi skupiny aktiv nez
standardni fondy.
Zdroj: Natizeni vlady ¢. 243/2013 Sh., § 45, odst. 1)
Sada: A (zUZeny rozsah inv. nastrojt)
, V ¢em se lisi specidlni fond od standardniho fondu kolektivniho investovani?
Text otazky:
Odpovid A: \Y majeFku s‘peciélnl’ho fondu muZe byt zahrnuto vice typ( aktiv, napfiklad komodity nebo A
nemovitosti.
Za urcitych okolnosti mGze specidlni fond prekracovat investi¢ni limity uvedené ve Statutu
Odpovéd B: U P P y N
fondu.
Odpovéd C: Specialni fond je uréen vyhradné pro bézné, retailové investory. N
Odpovéd D: Specialni fond je urcen vyhradné pro institucionalni investory. N
Cislo a verze otazky: 19561.1
Typ otazky: Jedna spravna odpovéd
d) investi¢ni fondy / 1. investi¢ni fondy (oteviené a uzaviené, s pravni osobnosti, podilové
Kategorie: fondy, standardni fondy, specialni fondy, fondy kvalifikovanych investor(, napriklad hedgové
fondy, private equity, venture capital fondy, nemovitostni fondy, Exchange-traded Fund)
Oduvodnéni: Burzovné obchodované fondy jsou oznacovany vyrazem exchange-traded fund (ETF).
Zdroj: Oldfich Rejnus, Finanéni trhy, 4. rozsitené vydani, str. 607
Sada: A (zUZeny rozsah inv. nastrojl)
Text otézky: Jak.je oznacovan i.nvestiEnl' fond prijaty k obchodovani na burze, ktery kopiruje podkladové
aktivum (obvykle index)?
Odpovéd A: Takovy fond neexistuje. Fondy nemohou byt obchodovany na burze. N
Odpovéd B: Publicly-traded Fund. N
Odpovéd C: Exchange-traded Fund. A




Odpovéd D: Stock Market Fund. | N I
Cislo a verze otazky: 19562.1
Typ otazky: Jedna spravna odpovéd
d) investi¢ni fondy / 1. investi¢ni fondy (oteviené a uzaviené, s pravni osobnosti, podilové
Kategorie: fondy, standardni fondy, specialni fondy, fondy kvalifikovanych investor(, naptiklad hedgové
fondy, private equity, venture capital fondy, nemovitostni fondy, Exchange-traded Fund)
Oduavodnéni: Investicni fondy upravuje Zakon o investi¢nich spolecnostech a investi¢nich fondech.
Zdroj: Zéakon €. 240/2013 Sb., o investi¢nich spole¢nostech a fondech, §92
Sada: A (zUZeny rozsah inv. nastroja)
Text otazky: Ktery zakon upravuje pojem ,investi¢ni fond“?
Odpovéd A: Zakon ¢. 256/2004 Sb. o podnikani na kapitalovém trhu. N
Odpovéd B: Zékon €. 240/2013 Sb. o investi¢nich spole¢nostech a investi¢nich fondech. A
Odpovéd C: Zakon ¢. 89/2012 Sbh. obc¢ansky zakonik. N
Odpovéd D: Zakon €. 21/1992 Sbh. o bankach. N
Cislo a verze otazky: 19563.2
Typ otazky: Jedna spravna odpovéd
d) investi¢ni fondy / 1. investi¢ni fondy (oteviené a uzaviené, s pravni osobnosti, podilové
Kategorie: fondy, standardni fondy, specialni fondy, fondy kvalifikovanych investor(, naptiklad hedgové
fondy, private equity, venture capital fondy, nemovitostni fondy, Exchange-traded Fund)
. . Zakladni charakteristikou je to, Ze obchody probihaji na burze. Odrazi to i zkratka ETF -
Oduavodnéni:
exchange-traded funds.
Zdroj: Oldrich Rejnus, Financni trhy, 4. rozsifené vydani, str. 608
Sada: A (zUZeny rozsah inv. nastrojt)
Text otazky: Co je zakladni charakteristikou ETF?
Odpovéd A: Cenné papiry vydavané ETF jsou obchodovany na verejnych burzach. A
Naklady téchto fondl jsou vZdy vys$si nez naklady standardnich fondl kolektivniho
Odpovéd B: rarady e . y Y N
investovani.
Odpovéd C: Jedna se o fondy, které vidy vyuZivaji aktivni investi¢ni strategii. N
Odpovéd D: Jedna se o fondy, které nejsou obchodované na verejnych burzach. N
Cislo a verze otazky: 19564.3
Typ otazky: Jedna spravna odpovéd
d) investiéni fondy / 1. investi¢ni fondy (oteviené a uzaviené, s pravni osobnosti, podilové
Kategorie: fondy, standardni fondy, specialni fondy, fondy kvalifikovanych investor(, napriklad hedgové
fondy, private equity, venture capital fondy, nemovitostni fondy, Exchange-traded Fund)
Oduvodnéni: Specifikem uzavienych fond( je omezeni prava zpétného odkupu na ucet fondu.
Zdroj: Zékon €. 240/2013 Sb., o investi¢nich spole¢nostech a fondech, §142
Sada: A (zUZeny rozsah inv. nastrojt)
, Na rozdil od otevieného podilového fondu, podilnik uzavieného podilového fondu:
Text otazky:
Odpovid A: l?cv)kud to neni uvedeno ve statutu, nema zpravidla pravo na odkoupeni podilového listu na A
ucet fondu.
Odpovéd' B: Nema pravo na podilu na majetku fondu. N
Odpovéd C: MizZe realizovat pfi odkoupeni podilového listu ztratu. N
Odpovéd D: Nesmi své podilové listy odprodat jinému podilnikovi. N

Cislo a verze otazky:

19565.2




Typ otazky:

Jedna spravna odpovéd

d) investi¢ni fondy / 1. investi¢ni fondy (oteviené a uzaviené, s pravni osobnosti, podilové

Kategorie: fondy, standardni fondy, specialni fondy, fondy kvalifikovanych investor(, napriklad hedgové
fondy, private equity, venture capital fondy, nemovitostni fondy, Exchange-traded Fund)
Odivodnéni: ZISIF definuje kvalifikovaného investora mimo jiné z pohledu vyse investované castky 125 tis.
) EUR, resp. 1 mil. K¢ za spInéni podminek pfimérenosti a vhodnosti.
Zdroj: Zéakon €. 240/2013 Sh., o investi¢nich spole¢nostech a fondech, §272 odst. 1 pism. i)
Sada: A (zUZeny rozsah inv. nastroju)
Text otazky: Kvalifikovanym investorem mizeme chapat:
Odpovéd A: Jakéhokoliv investora s investici vyssi nez 125 000 EUR.
Investora, jeho? investice je rovna nebo vyssi nez 125 000 EUR nebo je rovna nebo vyssi nez
Odpovéd' B: 1 000 000 K¢ pokud tato investice odpovida finanénimu zazemi, investi¢nim cilim, znalostem
a zkusenostem investora.
Odpovéd C: Jakéhokoliv investora jehoZ investice neprevysi 3 500 000 K¢.
Jakéhokoliv investora s investici, ktera je rovna nebo vyssi nez 125 000 EUR, nebo je rovna
Odpovéd D: nebo vyssi nez 1 000 000 K¢, pokud investor investuje do konzervativnich investi¢nich

nastrojl.

Cislo a verze otazky:

19566.1

Typ otazky: Jedna spravna odpovéd
d) investi¢ni fondy / 1. investi¢ni fondy (oteviené a uzaviené, s pravni osobnosti, podilové
Kategorie: fondy, standardni fondy, specialni fondy, fondy kvalifikovanych investor(, naptiklad hedgové
fondy, private equity, venture capital fondy, nemovitostni fondy, Exchange-traded Fund)
Oduavodnéni: ZISIF pfipousti minimalni investici 1 mil. K¢, pokud je vsak pro investora pfimérend a vhodna.
Zdroj: Zékon €. 240/2013 Sb., o investi¢nich spole¢nostech a fondech, §272 odst. 1 pism. i)
Sada: A (zUZeny rozsah inv. nastrojt)
Text otazky: Minimalni investice do fondu kvalifikovanych investord je:
Odpovéd A: 1 00,0 000 K¢, pokud investor prohlasi, Ze si je védom rizik spojenych s investovanim do
daného fondu.
125 000 EUR, pokud investor prohlasi, Ze si je védom rizik spojenych s investovanim do
Odpovéd B: 2 2 J ety

daného fondu.

Odpovéd C:

1 000 000 K¢, pokud investice odpovida finanénimu zazemi, investi¢nim cilim, znalostem a
zkuSenostem investora a investor prohlasi Ze si je védom rizik spojenych s investovanim do
daného fondu.

Odpovéd D:

125 000 EUR, pokud investice odpovida finanénimu zazemi, investi¢nim cilim, znalostem a
zkusenostem investora.

Cislo a verze otazky:

19567.1

Typ otazky: Jedna spravna odpovéd
d) investi¢ni fondy / 1. investi¢ni fondy (oteviené a uzaviené, s pravni osobnosti, podilové

Kategorie: fondy, standardni fondy, specialni fondy, fondy kvalifikovanych investor(, naptiklad hedgové
fondy, private equity, venture capital fondy, nemovitostni fondy, Exchange-traded Fund)

Oduavodnéni: Specialni fond mlze investovat do $irsi skupiny aktiv nez standardni fond.

Zdroi: Zéakon ¢. 240/2013 Sb., o investi¢nich spole¢nostech a fondech, §94 Nafizeni vlady ¢.

¥ 243/2013 Sh., §45 odst. 1)

Sada: A (zUZeny rozsah inv. nastroja)

Text otazky: Specidlni fond kolektivniho investovani:

Odpovéd A: Je urc€en pouze pro kvalifikované investory.

. Smi investovat do Sirsiho spektra investi¢nich nédstrojd nez standardni fond kolektivniho
Odpovéd B:

investovani.




Odpovéd C:

MizZe investovat do uzsiho spektra investi¢nich nastroji nez standardni fond kolektivniho
investovani.

Odpovéd D:

Je limitovan minimalni investici 1 000 000 K¢, pfipadné 125 000 EUR.

Cislo a verze otazky:

19568.1

Typ otazky: Jedna spravna odpovéd
d) investi¢ni fondy / 1. investi¢ni fondy (oteviené a uzaviené, s pravni osobnosti, podilové
Kategorie: fondy, standardni fondy, specidlni fondy, fondy kvalifikovanych investord, napfiklad hedgové
fondy, private equity, venture capital fondy, nemovitostni fondy, Exchange-traded Fund)
Zak i ticnich le¢nostech a i ti¢nich fondech definuje pfipustné pravni f
Odivodnéni: dkon o |nve§ |c'n|c. spo ecnlos’ ech a investi¢nich fondech definuje pfipustné pravni formy
fondu kolektivniho investovani.
Zdroj: Zakon ¢. 240/2013 Sb., o investi¢nich spolecnostech a fondech, §100 odst. 1)
Sada: A (zUZeny rozsah inv. nastroj)
Text otazky: Fondem kolektivniho investovani (standardnim nebo specialnim) mize byt:
Odpovéd A: Podilovy fond nebo akciova spole¢nost. A
Odpovéd' B: Podilovy fond, akciova spolecnost nebo spolecnost s ru¢enim omezenym. N
Odpovéd C: Jakakoliv pravnicka osoba, jejimz pfedmétem cCinnosti je sprava majetku investort fond(. N
Odpovéd D: Podilovy fond, svérensky fond nebo akciova spolecnost. N
Cislo a verze otazky: 19570.1
Typ otazky: Jedna spravna odpovéd
d) investi¢ni fondy / 1. investi¢ni fondy (oteviené a uzaviené, s pravni osobnosti, podilové
Kategorie: fondy, standardni fondy, specialni fondy, fondy kvalifikovanych investor(, napriklad hedgové
fondy, private equity, venture capital fondy, nemovitostni fondy, Exchange-traded Fund)
. . Na rozdil od investi¢niho fondu ETF nevydava akcie, investofi na sekundarnim trhu nakupuji
Oduavodnéni: Sy
jiz existujici akcie.
Zdroj: Ales Tima, Prlivodce Uspésného investora, 1. vydani, str. 142
Sada: A (zUZeny rozsah inv. nastrojl)
Text otézky: Exchange Traded Fund:
Odpovéd A: Nevydava a neodkupuje akcie jednotlivym investordm pfi nakupu nebo prodeji. A
Odpovéd B: Vydava vZdy nové akcie novym investorlim pfi nakupu na sekundarnim trhu. N
Odpovéd C: Vyddva akcie pouze v omezeném poctu, po jejich ndkupu jiz nové nelze vydat. N
Odpovéd D: Vydava akcie pouze jednou roc¢né. N
Cislo a verze otazky: 19575.1
Typ otazky: Jedna spravna odpovéd
i d) investiéni fondy / 2. obhospodarovatel investi¢niho fondu (investi¢ni spole¢nost),
Kategorie: T 2
administrator investi¢niho fondu
Odtivodnéni: Minimalni poc¢atecni kapital je definovan ZISIF.
Zdroj: Zakon €. 240/2013 Sh., o investi¢nich spole¢nostech a fondech, §29 odst. 1)
Sada: A (zUZeny rozsah inv. nastrojl)
, Pocatecni kapital investicni spolecnosti, ktera obhospodaruje standardni fond, musi byt
Text otazky: L
minimalné:
Odpovéd A: 500 000 EUR. N
Odpovéd' B: 10 000 EUR. N
Odpovéd C: 1000 000 EUR. N
Odpovéd D: 125 000 EUR. A
Cislo a verze otazky: 19576.1




Typ otazky: Jedna spravna odpovéd
Kategorie: d) inygstiélni fo.ndy/.Zv. ?bhospodafovatel investi¢niho fondu (investic¢ni spole¢nost),

administrator investi¢niho fondu
Odiivodnéni: liealizat_:e inve_sti(znl'ch rozhodnutije vykonem obhospodarovani fondu. Administrativni

cinnosti taxativné vymezuje ZISIF.
Zdroj: Zakon ¢. 240/2013 Sb., o investi¢nich spole¢nostech a fondech, §38 odst. 1)
Sada: A (zuZeny rozsah inv. nastroj)
Text otazky: Administrace investi¢niho fondu nezahrnuje tuto ¢innost:
Odpovéd A: Vedeni Gcetnictvi. N
Odpovéd B: Realizace investi¢nich rozhodnuti. A
Odpovéd C: Ocenovani majetku a dluhd. N
Odpovéd D: Compliance a vnitfni audit. N
Cislo a verze otazky: 19577.1
Typ otazky: Jedna spravna odpovéd
Kategorie: d) inye.stié,ni fo.ndy/.Zv. ?bhospodaFovateI investi¢niho fondu (investic¢ni spole¢nost),

administrator investi¢niho fondu
Oduvodnéni: Rizeni rizik je spojeno s vykonem obhospodarovani investi¢niho fondu.
Zdroj: Zakon ¢. 240/2013 Sb., o investi¢nich spole¢nostech a fondech, §5 odst. 1)
Sada: A (zUZeny rozsah inv. nastrojl)
Text otazky: Rizeni rizik spojenych s investovanim na téet investiéniho fondu provadi:
Odpovéd A: Administrator investi¢niho fondu. N
Odpovéd' B: Ceska narodni banka. N
Odpovéd C: Obhospodarovatel investi¢niho fondu. A
Odpovéd D: Depozitar investi¢niho fondu. N
Cislo a verze otazky: 19578.3
Typ otazky: Jedna spravna odpovéd
Kategorie: d) inye'stié,nl' fo.ndy/-zv. ?bhospodaFovateI investi¢niho fondu (investic¢ni spole¢nost),

administrator investi¢niho fondu
Oduvodnéni: Vydavani podilovych listli spada pod ¢innost administrace fondu.
Zdroj: Zakon ¢. 240/2013 Sb., o investi¢nich spole¢nostech a fondech, §38 odst.1) a §5 odst.1)
Sada: A (zUZeny rozsah inv. nastroj)
Text otazky: Obhospodarovani fondu nezahrnuje:
Odpovéd A: Spravu majetku fondu. N
Odpovéd' B: Investovani na ucet fondu. N
Odpovéd' C: Rizeni rizik spojenych s investovanim. N
Odpovéd D: Vydavani podilovych listd nebo akcii fondu. A
Cislo a verze otazky: 19579.1
Typ otazky: Jedna spravna odpovéd
Kategorie: d) in?/e_sti(:'nl' fo.ndy/_Zv. ?bhospodaFovateI investi¢niho fondu (investic¢ni spole¢nost),

administrator investi¢niho fondu
Oduvodnéni: Pokud je fond zfizen jako samospravny, vykondva tuto ¢innost samostatné.
Zdroj: Zékon €. 240/2013 Sb., o investi¢nich spole¢nostech a fondech, §8 odst. 2)
Sada: A (zUZeny rozsah inv. nastrojl)
Text otazky: Obhospodarovatelem samospravného investicniho fondu je:
Odpovéd A: Tento fond. A
Odpovéd' B: Smluvni obhospodarovatel. N
Odpovéd C: Administrator fondu. N
Odpovéd D: Spravni rada fondu. N




Cislo a verze otazky: 19580.1
Typ otazky: Jedna spravna odpovéd
. d) investi¢ni fondy / 2. obhospodarovatel investi¢niho fondu (investi¢ni spole¢nost),
Kategorie: L . i
administrator investi¢niho fondu
Oduvodnéni: Obhospodarovatele schvaluje CNB.
Zdroj: Zakon ¢. 240/2013 Sb., o investi¢nich spole¢nostech a fondech, §5 odst.2)
Sada: A (zuZeny rozsah inv. nastroj)
Text otazky: Povoleni k ¢innosti obhospodarovatele fondu vydava:
Odpovéd A: Investi¢ni spole¢nost. N
Odpovéd B: Ceska narodni banka. A
Odpovéd C: Ministerstvo financi. N
Odpovéd D: Centralni depozitar cennych papird. N
Cislo a verze otazky: 19581.1
Typ otazky: Jedna spravna odpovéd
. d) investiéni fondy / 2. obhospodarovatel investi¢niho fondu (investi¢ni spole¢nost),
Kategorie: L . i
administrator investi¢niho fondu
Odavodnéni: Kazdy investi¢ni fond mlzZe mit pouze jednoho obhospodarovatele.
Zdroj: Zakon ¢. 240/2013 Sb., o investi¢nich spole¢nostech a fondech, §6 odst. 1)
Sada: A (zUZeny rozsah inv. nastrojl)
Text otazky: Investicni fond:
Odpovéd A: Smi mit vice obhospodarovatel, maximalné vsak dva. N
Odpovéd' B: Smi mit vice obhospodarovatel, maximalné vsak tfi. N
Odpovéd C: Nesmi mit vice nez jednoho obhospodarovatele. A
Odpovéd D: Smi mit vice obhospodarovateld, pokud je tato skutec¢nost uvedena ve statutu fondu. N
Cislo a verze otazky: 19582.1
Typ otazky: Jedna spravna odpovéd
i d) investiéni fondy / 2. obhospodarovatel investi¢niho fondu (investi¢ni spole¢nost),
Kategorie: T A2
administrator investi¢niho fondu
Oduavodnéni: Obhospodarovani investi¢niho fondu zahrnuje i obhospodarovéni podfondl tohoto fondu.
Zdroj: Zakon ¢. 240/2013 Sb., o investi¢nich spole¢nostech a fondech, §6 odst. 2)
Sada: A (zUZeny rozsah inv. nastroja)
Text otazky: Podfond investi¢niho fondu:
Odpovéd A: Musi byt obhospodarovan stejnym obhospodarovatelem jako matersky investic¢ni fond.
Odpovéd' B: MizZe byt obhospodarovan jinym obhospodarovatelem nez matefsky investi¢ni fond.
MUze byt obhospodarovan jinym obhospodafovatelem nez matefsky investi¢ni fond, pokud
Odpovéd C: 2€ DyE opnospodarovan jiny P Y P
maji stejného depozitare.
. MizZe byt obhospodarovan jinym obhospodarovatelem nez matefsky investi¢ni fond, pokud
Odpovéd D: o, R,
maji stejného administratora.
Cislo a verze otazky: 19583.1
Typ otazky: Jedna spravna odpovéd
X d) investi¢ni fondy / 2. obhospodarovatel investi¢niho fondu (investi¢ni spole¢nost),
Kategorie: T 2
administrator investi¢niho fondu
Oduavodnéni: Administratorem standardniho fondu maze byt pouze jeho obhospodarovatel.
Zdroj: Zéakon €. 240/2013 Sh. o investi¢nich spoleé¢nostech a fondech, § 40 odst. 2)
Sada: A (zUZeny rozsah inv. nastroja)




Text otazky:

Administratorem standardniho fondu kolektivniho investovani:

Odpovéd A: Nesmi byt jeho obhospodarovatel. N
Odpovéd' B: Smi byt pouze jeho obhospodarovatel. A
Odpovéd C: Smi byt pouze jeho depozitar. N
Odpovéd D: MizZe byt jakakoliv pravnicka osoba. N
Cislo a verze otazky: 19584.1
Typ otazky: Jedna spravna odpovéd
Kategorie: d) inye_stié'ni fo.ndy/_Zv. ?bhospodaFovatel investi¢niho fondu (investicni spolecnost),

administrator investi¢niho fondu
Oduavodnéni: Administrator zajistuje vydavani podilovych listd.
Zdroj: Zéakon €. 240/2013 Sh., o investi¢nich spole¢nostech a fondech, §49 odst. 3 pism. a)
Sada: A (zUZeny rozsah inv. nastroja)
Text otazky: Vydavani podilovych listd investi¢niho fondu zajistuje:
Odpovéd A: Administrator fondu. A
Odpovéd' B: Depozitar fondu. N
Odpovéd C: Centralni depozitaf cennych papird. N
Odpovéd D: Ceska narodni banka. N
Cislo a verze otazky: 19585.1
Typ otazky: Jedna spravna odpovéd
Kategorie: d) inyéstié’ni fo'ndy/'Zv. ?bhospodaFovateI investi¢niho fondu (investicni spolecnost),

administrator investi¢niho fondu
Oduavodnéni: Prijimani stiznosti a reklamaci je jedna z ¢innosti administratora definovana zakonem.
Zdroj: Zéakon €. 240/2013 Sb., o investi¢nich spole¢nostech a fondech, §38 odst. 1 pism. d)
Sada: A (zUZeny rozsah inv. nastrojt)
Text otazky: Reklamace investord investi¢niho fondu vyfizuje:
Odpovéd A: Financ¢ni analyticky urad. N
Odpovéd' B: Obhospodarovatel fondu. N
Odpovéd C: Depozitaf fondu. N
Odpovéd D: Administrator fondu. A
Cislo a verze otazky: 19586.1
Typ otazky: Jedna spravna odpovéd
Kategorie: d) inye.stié’nl' fo.ndy/.Zv. ?bhospodaFovateI investi¢niho fondu (investi¢ni spolecnost),

administrator investi¢niho fondu
Odavodnéni: Cinnost depozitafe a obhospodatovatele jsou neslucitelné.
Zdroj: Zéakon ¢&. 240/2013 Sb., o investi¢nich spole¢nostech a fondech, §61
Sada: A (zUZeny rozsah inv. nastrojt)
Text otazky: Obhospodarovatelem investi¢niho fondu:
Odpovéd A: Nesmi byt jeho depozitar. A
Odpovéd' B: MizZe byt jeho depozitat, pokud je zarovern i jeho administratorem. N
Odpovéd C: MizZe byt jeho depozitar, pokud zdrover neni jeho administratorem. N
Odpovéd D: M{Uze byt jeho depozitar, pokud je tato skute¢nost uvedena ve statutu fondu. N

Cislo a verze otazky:

19591.1

Typ otazky:

Jedna spravna odpovéd




d) investi¢ni fondy / 3. investi¢ni strategie, rizikovy profil investi¢niho fondu, zplsob

Kategorie: i
rozdéleni vynosu
. ., S vyssi diverzifikaci se snizuje koncentrace majetku a specifické riziko konkrétnich aktiv
Oduavodnéni:
fondu.
Zdroj: Oldrich Rejnus, Financni trhy, 4. rozsifené vydani, str. 207
Sada: A (zUZeny rozsah inv. nastroja)
Text otazky: Diverzifikace majetku investi¢niho fondu:
Odpovéd A: Snizuje investic¢ni riziko. A
Odpovéd B: Zvysuje investicni riziko. N
Odpovéd C: Nema na investic¢ni riziko vliv. N
Odpovéd D: Je pfipustna pouze u Fondu kvalifikovanych investoru. N
Cislo a verze otazky: 19592.1
Typ otazky: Jedna spravna odpovéd
d) investicni fondy / 3. investicni strategie, rizikovy fil i ticniho fondu, zpusob
Kategorie: ) Esitien] y/ g y profil investi¢niho fondu, zpdso
rozdéleni vynosu
. ., Fondy penézniho trhu investuji do ndastroja s nejvyssi likviditou a nejmensim trznim rizikem
Oduavodnéni: . . . . q
jakymi jsou kratkodobé dluhopisy nebo bankovni vklady.
Zdroj: Oldfich Rejnus, Finanéni trhy, 4. rozsirené vydani, str. 601
Sada: A (zUZeny rozsah inv. nastrojt)
Text otazky: Za fondy s nejnizsim trznim rizikem jsou povazovany fondy:
Odpovéd A: Akciové fondy. N
Odpovéd B: Dluhopisové fondy. N
Odpovéd C: Fondy penézniho trhu. A
Odpovéd D: Smisené fondy. N
Cislo a verze otazky: 19593.1
Typ otazky: Jedna spravna odpovéd
d) investi¢ni fondy / 3. ticni strategie, rizikovy fil investi¢niho fondu, zptsob
Kategorie: )i Y s I,Cn,l ndy / 3. investi¢ni strategie, rizikovy profil investi¢ni ndu, zpus
rozdéleni vynosu
. . Urokové riziko = riziko zmény ceny dluhopisu pfi zméné trokové sazby. Citlivost ceny
Oduavodnéni: . ., . s
dluhopisy na zménu urokové sazby vyjadfuje durace.
Zdroj: Ales TUima, Prlivodce Uspésného investora, 1. vydani, str. 63
Sada: A (zUZeny rozsah inv. nastrojl)
Text otazky: K méreni vlivu urokového rizika na cenu dluhopisu pouzivame ukazatel:
Odpovéd A: Korelace. N
Odpovéd B: Yield To Maturity. N
Odpovéd C: Sharpe Ratio. N
Odpovéd D: Modifikovana durace. A
Cislo a verze otazky: 19594.1
Typ otazky: Jedna spravna odpovéd
d)i ticni fondy / 3. i ticni strategie, rizikovy profil i ticniho fondu, zplsob
Kategorie: ) |n\5es |,cn,| ondy / 3. investi¢ni strategie, rizikovy profil investi¢niho fondu, zplso
rozdéleni vynosu
. . Vzhledem k charakteru majetku fondu (fyzické nemovitosti) bude mit fond nizsi likviditu nez
Oduavodnéni: . o . , e S
fond investujici do akcii, tedy cennych papirl s vysokou likviditou.
Zdroj: Ales Tama, Privodce Uspésného investora, 1. vydani, str. 207
Sada: A (zUZeny rozsah inv. nastrojl)
Specialni investicni fond investujici do nemovitosti bude mit proti standardnimu fondu
Text otazky: kolektivniho investovani investujicimu do akcii spole¢nosti z nemovitostniho sektoru:
Odpovéd A: Niz&i likviditu. A




Odpovéd B: Vyssi likviditu. N
Odpovéd C: Nizsi likviditu a vyssi duraci. N
Odpovéd D: Vyssi likviditu a niz$i management fee. N
Cislo a verze otazky: 19595.1
Typ otazky: Jedna spravna odpovéd
d) investicni fondy / 3. ticni strategie, rizikovy fil i ticniho fondu, zpusob
Kategorie: ) Esitien] y / 3. investi¢ni strategie, rizikovy profil investi¢niho fondu, zplso
rozdéleni vynosu
SRRI vyjadtuje rizikovost fondu na stupnici 1 - 7 od nizsi volatility k vyssi. Nastroje penézniho
Odtivodnéni: trhu maji typicky nizsi volatilitu neZ akcie, ukazatel SRRI fondu penézniho trhu tedy bude
nizsi.
Zdroj: Ales Tama, Privodce Uspésného investora, 1. vydani, str. 97
Sada: A (zuZeny rozsah inv. nastroj)
Text otazky: Ukazatel SRRI vyjadruje:
Odpovéd A: Na stupnici 1 - 10 likviditu fondu vychazejici z historické volatility fondu. N
Odpovéd B: Na stupnici 1 - 10 rizikovost fondu vychazejici z jeho historické volatility. N
Odpovéd C: Na stupnici 1 - 7 rizikovost fondu vychazejici z jeho zarazeni do definovanych sedmi tfid aktiv. N
Odpovéd D: Na stupnici 1 - 7 rizikovost fondu vychazejici z jeho historické volatility. A
Cislo a verze otazky: 19596.1
Typ otazky: Jedna spravna odpovéd
d)i ticni fondy / 3.1 ticni strategie, rizikovy profil i ticniho fondu, zpdsob
Kategorie: ) |nYes |,cn,| ondy / 3. investi¢ni strategie, rizikovy profil investi¢niho fondu, zplso
rozdéleni vynosu
SRRI vyjadfuje rizikovost fondu na stupnici 1 - 7 od nizsi volatility k vyssi. Nastroje penézniho
Oduvodnéni: trhu maji typicky nizsi volatilitu nez akcie, ukazatel SRRI fondu penézniho trhu tedy bude
nizsi.
Zdroj: CESR/09-1026Ales Tuma, Priivodce Uspésného investora, 1. vydani, str. 97
Sada: A (zUZeny rozsah inv. ndastrojt)
, Jaky bude vztah mezi ukazatelem SRRI bézného fondu penézniho trhu a béZzného akciového
Text otazky:
fondu?
Odpovéd A: VZhIidejm k niiél’xczllatilité nastroju penézniho trhu nez je volatilita akcii, bude SRRI fondu A
penézniho trhu nizsi.
. Vzhledem k niZzsi volatilité nastroji penézniho trhu nez je volatilita akcii, bude SRRI fondu
Odpovéd B: . s N
penézniho trhu vyssi.
Odpovéd C: VZhIidejm k nizsi Iil(vvlidité nastroju penézniho trhu nez je likvidita akcii, bude SRRI fondu N
penézniho trhu vyssi.
. Vzhledem k vyssi likvidité nastroji penézniho trhu ne? je likvidita akcii, bude SRRI fondu
Odpovéd D: . s N
penéiniho trhu vyssi.
Cislo a verze otazky: 19597.3
Typ otazky: Jedna spravna odpovéd
. d) investi¢ni fondy / 3. investi¢ni strategie, rizikovy profil investi¢niho fondu, zplisob
Kategorie: o,
rozdéleni vynosu
Oduvodnéni: Oznaceni high yield odkazuje na ratingové ohodnoceni ve spekulativnim pasmu.
Zdroj: Ales Tama, Privodce Uspésného investora, 1. vydani, str. 60
Sada: A (zUZeny rozsah inv. nastrojt)
Text otazky: Fond investujici do , high yield” dluhopisu investuje do:
Odpovéd A: Statnich dluhopist vyspélych zemi jako USA ¢i Némecko. N
Odpovéd' B: Dluhopisl s roénim vynosem rovnym vynosu pfislusnych statnich dluhopist. N
Odpovéd C: Dluhopisl s roénim vynosem minimalné 4 %. N
Odpovéd D: Dluhopist s kreditnim ratingem ve spekulativni ¢asti ratingové stupnice. A




Cislo a verze otazky:

19598.1

Typ otazky: Jedna spravna odpovéd
d)i ticni fondy / 3. i tiCni strategie, rizikovy profil i ticniho fondu, zpUsob
Kategorie: ) |n\5es |’cn'| ondy / 3. investi¢ni strategie, rizikovy profil investi¢niho fondu, zpdso
rozdéleni vynosu
Odivodnéni: .Oznaiffem’ emerging markets odkazuje na rozvijejici se ekonomiky, typicky asijské zemé jako
jsou Cina nebo Indie.
Zdroj: Ales TGma, Privodce Uspésného investora, 1. vydani, str. 61
Sada: A (zUZeny rozsah inv. nastroja)
Text otazky: Fond investujici do akcii ,emerging markets” investuje do:
Odpovéd A: Akcii spoleénosti plsobicich na rozvinutych trzich jako je USA ¢i Némecko. N
Odpovéd B: Akcii spolecnosti pUsobicich na rozvijejicich se trzich (napf. nékteré asijské zemé). A
Odpovéd C: Akcii spoleénosti zdravotnického sektoru. N
. Akcii spolecnosti vykazujicich vyssi tempo rdstu nez primérné tempo ristu ekonomiky zemé,
Odpovéd D: A N
kde plsobi.
Cislo a verze otazky: 19599.2
Typ otazky: Jedna spravna odpovéd
d) investi¢ni fondy / 3. investi¢ni strategie, rizikovy profil investi¢niho fondu, zptsob
Kategorie: ) . v/ € ye P
rozdéleni vynosu
Odtivodnéni: Smiseny fond je fondem, ktery investuje do riznych t¥id aktiv.
Zdroj: Ale$ Tima, Prlvodce Uspésného investora, 1. vydani, str. 66
Sada: A (zUZeny rozsah inv. nastroju)
, Fond, ktery investuje zarover do dluhopist, akcii a dalsich tfid aktiv bude fondem:
Text otazky:
Odpovéd A: Smisenym. A
Odpovéd' B: Dluhopisovym, pokud nadpolovi¢ni slozkou budou dluhopisy. N
Odpovéd C: Akciovym, pokud nadpolovicni slozkou budou akcie. N
Odpovéd D: Dluhopisovym, pokud vaha dluhopist nebude nizsi nez 80 %. N
Cislo a verze otazky: 19600.1
Typ otazky: Jedna spravna odpovéd
d) investi¢ni fondy / 3. i ticni strategie, rizikovy profil i ti¢niho fond tsob
Kategorie: ) e y / 3. investi¢ni strategie, rizikovy profil investi¢niho fondu, zplso
rozdéleni vynosu
Oduavodnéni: Volatilita je vyjadreni kolisani ceny PL fondu.
Zdroj: Ales Tama, Privodce Uspésného investora, 1. vydani, str. 193
Sada: A (zUZeny rozsah inv. ndastrojt)
Text otazky: Co udava volatilita fondu?
Odpovéd A: Miru diversifikace fondu vyjadienou poctem tituld, do kterych fond investuje. N
Odpovéd B: Rizikovost vyjadrenou nejvyssim moznym propadem ceny podilového listu fondu. N
Odpovéd C: Nejvy$si mozny ocekdvatelny anualizovany vynos fondu. N
Odpovéd D: Smérodatnou odchylku, tedy miru kolisani ceny podilového listu fondu kolem prdméru. A

Cislo a verze otazky:

19601.1

Typ otazky: Jedna spravna odpovéd
. d) investi¢ni fondy / 3. investi¢ni strategie, rizikovy profil investi¢niho fondu, zplisob
Kategorie: sl
rozdéleni vynosu
Oduvodnéni: SRRI je stupnice rizikovosti dle volatility fondu.
Zdroj: Ales Tama, Privodce Uspésného investora, 1. vydani, str. 96
Sada: A (zUZeny rozsah inv. nastrojl)

Text otazky:

Vypocet ukazatele SRRI fondu vychazi:




Odpovéd A: Z volatility fondu (kolisani ceny kolem primeéru). A
Odpovéd' B: Z pramérné doby do splatnosti dluhopist v majetku fondu. N
Odpovéd C: Z pramérného kreditniho ratingu dluhopis v majetku fondu. N
Odpovéd D: Z nejvyssi dosazené historické vykonnosti fondu. N
Cislo a verze otazky: 19602.1
Typ otazky: Jedna spravna odpovéd
. d) investi¢ni fondy / 3. investiéni strategie, rizikovy profil investi¢niho fondu, zplisob
Kategorie: e
rozdéleni vynosu
. . Rizikovost je dana volatilitou a ta je dana typem aktiva, do kterého fond investuje. Nezalezi
Oduavodnéni: .. .y
na formé investi¢niho fondu.
Zdroj: Viz vysvétleni rizikovosti - Ale§ Tima, Privodce Uspésného investora, 1. vydani, str. 191
Sada: A (zUZeny rozsah inv. nastroj)
, Je pravdivé tvrzeni, Ze fondy kvalifikovanych investor( jsou vzdy rizikovéjsi nez standardni
Text otazky: o L
fondy kolektivniho investovani?
Odpovéd A: Neni, vzdy zélezi na sloZzeni majetku konkrétniho fondu a jeho investi¢ni strategii. A
Odpovéd B: Ano je, fonde k\vlavli,filfc?van\jch investort maji diky svym volnéjsim investi¢nim limitim vzdy z N
podstaty véci vétsi rizikovost.
Ano je, fondy kvalifikovanych investort jsou typické svoji agresivni investiéni strategii, ktera
Odpovéd C: el iy Kvaliovanyen | SO YR a8 g N
cili na maximalizaci vynosu pri vysokém riziku.
Neni, je tomu pravé naopak. Fondy kvalifikovanéjsich investord jsou méné rizikové, protoze
Odpovéd D: . ! o : . . pv . y . ! ! P N
investuji zadsadné do méné volatilnich aktiv.
Cislo a verze otazky: 19607.1
Typ otazky: Jedna spravna odpovéd
Kategorle: d) investi¢ni fondy / 4. zakladni pravidla pro ¢innost investi¢nich fondd, pfipustna aktiva,
g ) diverzifikace rizika, portfolio management, méreni vykonnosti a rizikovosti portfolii
Odiivodnéni: S\'/sterh?ticlfé riziko‘vypIWé z vyvoje ekonomiky, postihuje trh jako celek. Nelze jej omezit
diverzifikaci portfolia.
Zdroj: Ales TGma, Privodce Uspésného investora, 1. vydani, str. 194
Sada: A (zUZeny rozsah inv. nastrojt)
Text otazky: Co je to systematické riziko?
Odpovéd A: Jedna se o riziko $patné volby investi¢niho nastroje. N
Odpovéd B: Jedna se o riziko kolapsu informacnich systémd fidicich kapitélové trhy. N
Odpovéd C: Jedna se o riziko konkrétniho investi¢niho nastroje a jeho emitenta. N
Odpovéd D: Jedna se o riziko vyplyvajici z pohybu trhu jako celku. A
Cislo a verze otazky: 19608.2
Typ otazky: Jedna spravna odpovéd
Kategorie: d) investi¢ni fondy / 4. zakladni pravidla pro ¢innost investi¢nich fond(, pFipustna aktiva,
e ’ diverzifikace rizika, portfolio management, méreni vykonnosti a rizikovosti portfolii
Odivodnéni: Nemovitostni fondy jsou specialni (NON-UCITS) podilové fondy investujici zejména do vétsich
’ komerénich nemovitosti a to bud’ pfimo nebo prostrednictvim nemovitostnich spolecnosti.
Zdroj: Nafizeni vlady €. 243/2013 Sb., §45, odst. 1)
Sada: A (zUZeny rozsah inv. nastrojl)
Text otazky: Nemovitost mlze v majetku vlastnit:
Odpovéd A: Zadny fond kolektivniho investovani, pouze fond kvalifikovanych investord. N
Odpovéd B: Jakykoliv fond kolektivniho investovani. N
Odpovéd C: Fond kolektivniho investovani ve formé standardniho fondu. N
Odpovéd D: Fond kolektivniho investovani ve formé specialniho fondu nemovitosti. A




Cislo a verze otazky:

19609.2

Typ otazky: Jedna spravna odpovéd
Kategorie: d) investi¢ni fondy / 4. zakladni pravidla pro ¢innost investi¢nich fond(, pFipustna aktiva,
& ’ diverzifikace rizika, portfolio management, méreni vykonnosti a rizikovosti portfolii
,Beta” vyjadruje relativni volatilitu fondu vici volatilité trhu. Hodnota jedna znamena, Ze
Odavodnéni: fond reaguje stejné jako trh. Hodnota vétsi nez jedna znameng, Ze fond reaguje vétsim
pohybem nez je pohyb trhu - tedy vice roste pfi rlstu a vice klesd pfi poklesu.
Zdroj: Ales TGma, Privodce Uspésného investora, 1. vydani, str. 197
Sada: A (zUZeny rozsah inv. néstroja)
Text otazky: Pokud je ukazatel ,Beta“ u fondu vyssi nez jedna:
Odpovéd A: PFi ristu trhu roste vykonnost fondu vice nez trh. A
Odpovéd B: PFi rGstu trhu roste vykonnost fondu méné nez trh. N
Odpovéd C: Pti poklesu trhu vykonnost fondu roste. N
Odpovéd D: PFi rGstu trhu vykonnost fondu klesa. N
Cislo a verze otazky: 19610.1
Typ otazky: Jedna spravna odpovéd
Kategorie: d) investi¢ni fondy / 4. zakladni pravidla pro ¢innost investi¢nich fondd, pfipustna aktiva,
£ ’ diverzifikace rizika, portfolio management, méreni vykonnosti a rizikovosti portfolii
. . Imunizace dluhopisového portfolia spociva v dosaZzeni takové durace portfolia, ktera zajisti
Odavodnéni: , . . .
nulovy vliv zmény urokové sazby na portfolio.
Zdroj: David Blake, Analyza finan¢nich trh, GRADA Publishing 1995, str. 475
Sada: A (zUZeny rozsah inv. nastrojt)
Text otézky: Jaky ukazatel vyuziva portfolio manazer pfi imunizaci dluhopisového portfolia?
Odpovéd A: Vynos do splatnosti. N
Odpovéd B: Duraci. A
Odpovéd C: Rating. N
Odpovéd D: Kupon. N
Cislo a verze otazky: 19611.1
Typ otazky: Jedna spravna odpovéd
Katezorle: d) investiéni fondy / 4. zékladni pravidla pro ¢innost investi¢nich fondd, pFipustna aktiva,
. diverzifikace rizika, portfolio management, méreni vykonnosti a rizikovosti portfolii
. ., Imunizace dluhopisového portfolia spociva v dosazeni takové durace portfolia, ktera zajisti
Odavodnéni: L ., i .
nulovy vliv zmény urokové sazby na portfolio.
Zdroj: David Blake, Analyza financnich trh(i, GRADA Publishing 1995, str. 475
Sada: A (zUZeny rozsah inv. nastrojt)
Text otazky: Imunizaci dluhopisového portfolia portfolio manazer odstranuje:
Odpovéd A: Trzni riziko. N
Odpovéd' B: Riziko likvidity. N
Odpovéd C: Urokové riziko. A
Odpovéd D: Ménové riziko. N

Cislo a verze otazky:

19612.2

Typ otazky:

Jedna spravna odpovéd’

Kategorie:

d) investi¢ni fondy / 4. zakladni pravidla pro ¢innost investi¢nich fondd, pFipustna aktiva,
diverzifikace rizika, portfolio management, méreni vykonnosti a rizikovosti portfolii




Oduvodnéni: Maximalni investicni limity upravuje pfislusna zakonna Gprava.
Zdroj: Nafizeni vlady ¢. 243/2013 Sb., §17 odst. 1)
Sada: A (zUZeny rozsah inv. nastroja)
Jak velky podil na majetku standardniho investi¢niho fondu mohou tvofit cenné papiry
Text otazky: vydané jednim emitentem (neni-li ve Statutu vyslovné uvedeno jinak)?
Odpovéd A: 10 %. N
Odpovéd B: 20 %. N
Odpovéd C: 25 %. N
Odpovéd D: 5%. A
Cislo a verze otazky: 19613.1
Typ otazky: Jedna spravna odpovéd
Kategorie: d_) inve-s_tiéni fén-dy /4. zéklnadnl' pravidla pro Eivnvno§t ilnvestiénl'.ch f_or.1dl‘.’1, pFl’_pustné ?’ktiva,
diverzifikace rizika, portfolio management, méreni vykonnosti a rizikovosti portfolii
Beta vyjadruje relativni volatilitu fondu vici volatilité trhu. Hodnota jedna znamena, Ze fond
Oduavodnéni: reaguje stejné jako trh. Hodnota vétsi nez jedna znamena, Ze fond reaguje vétsim pohybem
nez je pohyb trhu - tedy vice roste pfi ristu a vice klesa pfi poklesu.
Zdroj: Ales Tama, Privodce Uspésného investora, 1. vydani, str. 195
Sada: A (zUZeny rozsah inv. nastrojt)
Text otazky: Co udava ukazatel ,,Beta“ fondu?
Odpovéd A: Citlivost akcii v portfoliu fondu na pohyb akciového trhu. A
Odpovéd' B: Vzajemnou korelaci jednotlivych akcii v portfoliu fondu. N
Odpovéd C: Nadvynos, ktery fond dosahuje v porovnani s referencnim akciovym trhem. N
Odpovéd D: Primérnou volatilitu akcii v portfoliu fondu. N
Cislo a verze otazky: 19614.1
Typ otazky: Jedna spravna odpovéd
Kategorie: d') invgs'tiénl' fc.m.dy /4. zéklladm’ pravidla pro (“:ivnvno§t ilnvesti(“:m'.ch f_ohdﬁ, pFl’_pustné .'iktiva,
diverzifikace rizika, portfolio management, méreni vykonnosti a rizikovosti portfolii
Oduvodnéni: Alfa vyjadfuje vynos fondu dosazeny v porovnani s referen¢nim trhem.
Zdroj: Ales TGma, Privodce Uspésného investora, 1. vydani, str. 195
Sada: A (zUZeny rozsah inv. ndastrojt)
Text otazky: Co udava ukazatel ,Alfa“ fondu?
Odpovéd A: Vzajemnou korelaci jednotlivych akcii v portfoliu fondu. N
Odpovéd' B: Nadvynos, ktery fond dosahuje v porovnani s referencnim akciovym trhem. A
Odpovéd C: Priimérnou volatilitu akcii v portfoliu fondu. N
Odpovéd D: Citlivost akcii v portfoliu fondu na pohyb akciového trhu. N

Cislo a verze otazky:

19615.1

Typ otazky: Jedna spravna odpovéd

Kategorie: d) investi¢ni fondy / 4. zakladni pravidla pro ¢innost investi¢nich fond(, pFipustna aktiva,
e ’ diverzifikace rizika, portfolio management, méreni vykonnosti a rizikovosti portfolii

Oduavodnéni: Specifické riziko klesa s diverzifikaci fondu. Ta je ovlivnéna po¢tem tituld v portfoliu.

Zdroj: Ales TGma, Privodce Uspésného investora, 1. vydani, str. 17

Sada: A (zUZeny rozsah inv. néstroja)

Text otazky:

S rostoucim poctem titul v portfoliu fondu:




Odpovéd A: Roste diverzifikace portfolia fondu a klesa specifické riziko jednotlivych instrumentd. A
Odpovéd' B: Klesa diverzifikace portfolia fondu a klesa specifické riziko jednotlivych instrument(. N
Odpovéd C: Klesa diverzifikace portfolia fondu a roste specifické riziko jednotlivych instrumenta. N
Odpovéd D: Roste diverzifikace portfolia fondu a roste specifické riziko jednotlivych instrumenta. N
Cislo a verze otazky: 19616.1
Typ otazky: Jedna spravna odpovéd
Kategorie: d) investi¢ni fondy / 4. zakladni pravidla pro ¢innost investi¢nich fond(, pFipustna aktiva,
E ’ diverzifikace rizika, portfolio management, méreni vykonnosti a rizikovosti portfolii
. . Lze investovat az 100 % hodnoty majetku standardniho fondu do investi¢nich cennych papirQ
Oduavodnéni: . .o vy s . 2 2 a
nebo nastrojd penézniho trhu, které vydal nebo za které prevzal zaruku stat.
Zdroj: Nafizeni vlady ¢. 243/2013 Sb., §20
Sada: A (zUZeny rozsah inv. nastrojl)
Text otazky: Do majetku standardniho fondu kolektivniho investovani Ize nabyt:
Odpovéd A: Maximalné 10 % dluhopis( vydanych statem. N
Odpovéd' B: Maximalné 50 % dluhopist vydanych statem. N
Odpovéd C: Maximalné 80 % dluhopist vydanych statem. N
Odpovéd D: Az 100 % dluhopisti vydanych statem. A
Cislo a verze otazky: 19618.1
Typ otazky: Jedna spravna odpovéd
Kategorle: d) investiéni fondy / 4. zékladni pravidla pro ¢innost investi¢nich fond(, pFipustna aktiva,
g ) diverzifikace rizika, portfolio management, méreni vykonnosti a rizikovosti portfolii
Oduavodnéni: YTD (Year To Date) je vyjadienim vykonnosti od zac¢atku roku ke dni vypoctu.
Zdroj: www.firemnislovnik.cz - heslo "YTD — Year To Date"
Sada: A (zUZeny rozsah inv. ndastrojt)
Text otazky: YTD (year to date) je vyjadrenim:
Odpovéd A: Priimérné ro¢ni vykonnosti. N
Odpovéd B: Vykonnosti za posledni cely ukonéeny kalendaini (popt. hospodarsky) rok. N
Odpovéd C: Vykonnosti od zacatku aktualniho kalendéarniho (popf. hospodarského) roku. A
Odpovéd D: Vykonnosti za poslednich 365 dni. N
Cislo a verze otazky: 19622.1
Typ otazky: Jedna spravna odpovéd
Kategorie: d) investi¢ni fondy / 5. statut investi¢niho fondu, sdéleni kliCovych informaci, pravidelna
e informacni povinnost vici investordm
. ., Dle zakona ¢.240/2013 Sh. zména statutu vidy podléhd predchozimu souhlasu Ceské narodni
Oduavodnéni: . ;
banky aZ na vyjimky uvedené v § 529 odst. 4.
Zdroj: Z4akon ¢. 240/2013 Sb. o investi¢nich spoleénostech a fondech, § 529 odst.1
Sada: A (zUZeny rozsah inv. nastrojt)
Text otazky: Statut standardniho fondu:
Odoovid A: Lze zménit pouze se souhlasem Ceské narodni banky (pokud se nejedna o vyjimky jako je A
o ) naptiklad zména pravni Upravy ¢i dalsi vyjimky presné specifikované zakonem).
Odpovéd' B: Nelze po vydani ménit.
Odpovid C: Lze kdykoli zménit. Po provedeni zmény je viak nutné do 30 dn(i zaslat zménény statut Ceské

narodni bance.




Odpovéd D:

Lze zménit na zakladé souhlasu administratora a obhospodarovatele.

Cislo a verze otazky:

19623.1

Typ otazky: Jedna spravna odpovéd
Kategorie: fj) investviét\i for.ldy/ 5. it?.t.Ut investjéniho fondu, sdéleni klicovych informaci, pravidelna
informacni povinnost vlci investordm
Odivodnéni: Sdéleni klicovych podminek je zakonem vyzadovany dokument. Po splnéni podminek jej Ize
zakaznikdim vystavit na internetové stranky fondu, nemusi byt pfedavény v listinné podobé.
Zdroj: Zéko.n ¢, 240{2013 Sb. o investi¢nich spole¢nostech a fondech, § 225 odst.2 a dale natizeni
Komise (EU) €. 583/2010.
Sada: A (zuZeny rozsah inv. nastroj)
Text otazky: Sdéleni klicovych informaci:
Odpovéd A: Je nutné vidy poskytnou investoriim v listinné podobé. N
Odpovéd B: Lizzt)néé: vzdy poskytnout investortim v listinné podobé a zaroven zpfistupnit v elektronické N
Odpovéd C: If_cz)(re];i splnéni urcitych podminek zpristupnit investorlim pouze na internetovych strankach A
Odpovéd D: Je nepovinny dokument, fond jej nemusi vyhotovit a poskytovat investordm. N
Cislo a verze otazky: 19624.1
Typ otazky: Jedna spravna odpovéd
Kategorie: .d) investviér,n' for.mdy/ 5. S.,t?.t.Ut investjéniho fondu, sdéleni klicovych informaci, pravidelna
informacni povinnost vici investoriim
Odivodnéni: Nzévr?kz/ na inforrPaElnll'vpovilnnost jsoul stanoveny zdkonem. Ten uklada vyhotoveni VZ do 4
mésict po ukonceni tcetniho obdobi.
Zdroj: Zakon ¢. 240/2013 Sb.,§233 odst.1)
Sada: A (zUZeny rozsah inv. nastroja)
Text otazky: Fond kolektivniho investovani musi vyhotovit vyro¢ni zpravu:
Odpovéd A: Nejpozdéji do 12 mésich po skonceni Gcetniho obdobi fondu. N
Odpovéd B: Nejpozdéji do 4 mésicl po skonceni ucetniho obdobi fondu. A
Odpovéd C: Pfi zahdjeni a po ukonceni ¢innosti fondu. N
Odpovéd D: Za kazdé kalendarni Ctvrtleti. N
Cislo a verze otazky: 19625.1
Typ otazky: Jedna spravna odpovéd
T .d) investviétn' for.1dy/ 5 sut:':l-t-ut investjéniho fondu, sdéleni klicovych informaci, pravidelna
informacni povinnost vici investoriim
Oduvodnéni: Uverejnéni statutu fondu definuje pfislusna zakonna uprava.
Zdroj: Zékon €. 240/2013 Sb.,§222 odst.1)
Sada: A (zUZeny rozsah inv. nastrojl)
Text otazky: Statut fondu kolektivniho investovani je uverejnén:
Odpovéd A: Na webovych strankach fondu. A
Odpovéd' B: Na webovych strankach Ministerstva financi CR. N
Odpovéd C: Na webovych strankach depozitare fondu. N
Odpovéd D: Na webovych strankach Ceské narodni banky. N

Cislo a verze otazky:

19626.1

Typ otazky: Jedna spravna odpovéd

Kategorie: d) investi¢ni fondy / 5. statut investi¢niho fondu, sdéleni klicovych informaci, pravidelna
e informacni povinnost v{ci investorim

Oduavodnéni: Zasady pro hospodareni obsahuje Statut fondu kolektivniho investovani, ne vyroc¢ni zprava.




Zdroj: Zéakon €. 240/2013 Sh., o investi¢nich spole¢nostech a fondech, §220 a §234
Sada: A (zUZeny rozsah inv. ndstroja)
Text otazky: Vyrocni zprava fondu kolektivniho investovani neobsahuje:
Odpovéd A: Zpravu auditora. N
Odpovéd B: Uéetni zavérku. N
Odpovéd C: Zasady pro hospodareni fondu. A
Odpovéd D: Udaje o vyvoiji aktiv fondu. N
Cislo a verze otazky: 19627.1
Typ otazky: Jedna spravna odpovéd
Kategorie: d) investi¢ni fondy / 5. statut investi¢niho fondu, sdéleni klicovych informaci, pravidelna
e informacni povinnost vlci investordm
Sdéleni klicovych informaci je dokument, ktery obsahuje stru¢né zakladni charakteristiky
Odavodnéni: fondu kolektivniho investovani, nezbytné pro pochopeni povahy a rizik spojenych s
investovanim do tohoto fondu, zpracované formou srozumitelnou béznému investorovi.
Zdroj: Zéakon €. 240/2013 Sb. o investi¢nich spole¢nostech a fondech, §227
Sada: A (zUZeny rozsah inv. ndstroja)
Text otazky: Sdéleni klicovych informaci slouzi investorovi predevsim k:
Odpovéd A: Vypoctu vstupniho poplatku, ktery aplikuje distributor fondu. N
Odpovéd B: Ziskani informaci o hospodareni fondu. N
Odpovéd C: Uréeni budouciho vynosu fondu. N
Odpovéd D: Vyhodnoceni rizika spojeného s investovanim do fondu. A
Cislo a verze otazky: 19628.1
Typ otazky: Jedna spravna odpovéd
Kategorie: d) investi¢ni fondy / 5. statut investi¢niho fondu, sdéleni klicovych informaci, pravidelna
S informaéni povinnost vGéi investorim
Statut fondu je dokument slouZici zejména k informaci o organech fondu, posouzeni
Odtivodnéni: investi¢ni strategie a rizikovosti fondu. Je vyhotoven pred zahdjenim cinnosti fondu. Rozsah
statutu je definovan zakonem.
Zdroj: Zakon ¢. 240/2013 Sb. o investi¢nich spole¢nostech a fondech, §219 a §220
Sada: A (zUZeny rozsah inv. nastroja)
Text otazky: Statut investi¢niho fondu:
Odpovéd A: Je dokument obsahujici seznam aktiv fondu.
Odpovéd B: Je dokument, ve kterém svym podpisem investor stvrzuje, Ze se seznamil s povahou a riziky
fondu.
Je dokument, ve kterém spravce fondu pravidelné informuje investory o zhodnoceni fondu a
Odpovéd C: e P P ) Y N
aktudlnim sloZeni portfolia fondu.
Je dokument obsahujici stru¢né charakteristiky fondu nezbytné pro pochopeni povahy a rizik
Odpovéd D: o ) y Y prop peni p Y A

Cislo a verze otazky:

19629.1

Typ otazky: Jedna spravna odpovéd
Kategorie: d) investiéni fondy / 5. statut investi¢niho fondu, sdéleni klicovych informaci, pravidelna
e informacni povinnost v{ci investorim
Vyrocni zprava fondu vidy obsahuje Ucetni zavérku fondu ovérenou auditorem a zpravu
Odiivodnéni: yrotnizprava fondu vzdy i P
auditora v pIném znéni.
Zdroj: Zakon €. 240/2013 Sh. o investi¢nich spole¢nostech a fondech, § 234 a § 187
Sada: A (zUZeny rozsah inv. nastroja)

Text otazky:

Ucetni zavérka investiéniho fondu:

Odpovéd A:

Podléha ovéreni auditorem pouze pfi prekroceni rozhodnych ukazatel(l (dle §20 Zédkona o
Ucetnictvi) a je zvefejnéna ve vyrocni zpravé fondu.

Odpovéd' B:

Nepodléha ovéreni auditorem a je zverejnéna ve vyrocni zpravé fondu.




Odpovéd C: Vzdy podléha ovéreni auditorem a je zverejnéna ve vyrocni zpravé fondu.
Odpovéd D: Vzdy podléha ovéreni auditorem, je vSak pristupna pouze investorim fondu a to na vyzadani. N
Cislo a verze otazky: 19630.1
Typ otazky: Jedna spravna odpovéd
Kategorie: d) investiéni fondy / 5. statut investi¢niho fondu, sdéleni klicovych informaci, pravidelna

BOre: informacni povinnost vici investordm

Cast sdélenf klicovych informaci s ndzvem ,,Pomér rizika a vynosi“ obsahuje synteticky
Oduavodnéni: ukazatel doplnény slovnim vysvétlenim ukazatele a jeho hlavnich omezeni a ma podobu
souboru kategorii usporadanych na ciselné stupnici.

Zdroj: Nafizeni komise (EU) ¢. 583/2010, kap. Ill, odd. 2
Sada: A (zUZeny rozsah inv. nastroj)
Text otazky: Sdéleni klicovych informaci informuje o poméru rizik a vynosu:
Odpovéd A: Pomoci obecného popisu rizik spojenych s investi¢nimi nastroji kapitalového trhu. N
Odpovéd B: Pomoci syntetického ukazatele (SRRI). A
Odpovéd C: Pomoci porovnani historickych vynos( fondl s historickymi vynosy benchmarku. N
Odpovéd D: Pomoci ukazatele Sharpe ratio. N
Cislo a verze otazky: 19631.1
Typ otazky: Jedna spravna odpovéd
Kategorle: d) investiéni fondy / 5. statut investi¢niho fondu, sdéleni klicovych informaci, pravidelna

gorie: informacni povinnost vici investordm
Oduvodnéni: Statut je povinnou naleZitosti kazdého investi¢niho fondu.
Zdroj: Zakon ¢. 240/2013 Sb., o investi¢nich spole¢nostech a fondech, §189
Sada: A (zUZeny rozsah inv. nastrojl)
Text otazky: Statut musi mit:
Odpovéd A: Kazdy investi¢ni fond. A
Odpovéd B: Kazdy investic¢ni fond s vyjimkou fondu kvalifikovanych investoru. N
Odpovéd C: Kazdy investi¢ni fond s vyjimkou uzavienych podilovych fondd. N
Odpovéd D: Kazdy investi¢ni fond s vyjimkou specialnich fond( kolektivniho investovani. N
Cislo a verze otazky: 19632.1
Typ otazky: Jedna spravna odpovéd
Kategorie: d) investiéni fondy / 5. statut investi¢niho fondu, sdéleni klicovych informaci, pravidelna

e informacni povinnost v{ci investorim
Oduavodnéni: Statut vydava obhospodarovatel fondu
Zdroj: Zakon €. 240/2013 Sh., o investi¢nich spole¢nostech a fondech, §189
Sada: A (zUZeny rozsah inv. nastrojl)
Text otazky: Statut investi¢niho fondu vydava:
Odpovéd A: Obhospodarovatel fondu A
Odpovéd' B: Ministerstvo financi N
Odpovéd C: Depozitar fondu N
Odpovéd D: Ceska narodni banka N

Cislo a verze otazky:

19633.1

Typ otazky:

Jedna spravna odpovéd

Kategorie:

d) investi¢ni fondy / 5. statut investi¢niho fondu, sdéleni klicovych informaci, pravidelna
informacni povinnost v{ci investorim




Dle zdkona ¢.240/2013 Sh. , je zména statutu uvefejiiovana jeho novym Uplnym uverejnénim

Oduvodnéni:
bez zbytecného odkladu na internetovych strankach fondu.
Zdroj: Zakon €. 240/2013 Sh. o investi¢nich spoleénostech a fondech, § 222 odst.1
Sada: A (zUZeny rozsah inv. nastrojl)
Text otazky: Dojde-li ke zméné statutu fondu kolektivniho investovani:
Odpovéd A: Neni nutné ji oznamovat. N
Odpovéd B: Je nutné jej bez zbyte¢ného odkladu zverejnit na internetovych strankdch fondu. A
Odpovéd C: Je za kazdych okolnosti nutné ziskat pisemny souhlas vech podilnik( ¢i akcionard fondu. N
Odpovéd D: Je nutné jej zaslat podilnikm ¢i akcionarim fondu. N
Cislo a verze otazky: 19638.2
Typ otazky: Jedna spravna odpovéd
Kategorie: d) investi¢ni fondy / 6. cenné papiry vydavané investi¢nimi fondy (akcie, podilové listy,
S podily), mechanismus vydavani a odkupovani podilovych listll a investicnich akcii
Administrat kupuj dava podilové list hodnotu plat ke dni, ke které
Odivodnéni: mlvnlsvrla orna ulpu’Je a prodava po’ |ov’e |s’yza. odnotu platnou ke dni, ke kterému
obdrzel Zadost podilnika o odkoupeni podilového listu.
Zdroj: Zakon ¢. 240/2013 Sb. o investi¢nich spole¢nostech a fondech, §131
Sada: A (zUZeny rozsah inv. nastrojt)
Text otazky: Podilovy list bude odkoupen administratorem fondu za:
. Céstku, ktera se rovna jeho aktualni hodnoté ke dni, ke kterému obdrzel Zadost podilnika o
Odpovéd A: , e v 5 A
odkoupeni podilového listu.
Odpovéd B: Céstku, ktera se rovna jeho aktualni hodnoté ke dni vyporadani prodeje. N
Odpovéd C: Castku, kterou podilnik uvedl na pokynu k prodeji. N
Odpovéd D: Castku, ktera se rovna jeho aktualni hodnoté ke dni podpisu pokynu k prodeji. N
Cislo a verze otazky: 19639.1
Typ otazky: Jedna spravna odpovéd
Kategorie: d) investiéni fondy / 6. cenné papiry vydavané investiénimi fondy (akcie, podilové listy,
g ) podily), mechanismus vydavani a odkupovani podilovych listli a investicnich akcii
Lhaty pro odkup definuje zakon. Pro standardni fondy (nejedna-li se o fond penézniho trhu)
Odavodnéni: to jsou dva tydny. Tfi dny pro fond penéiniho trhu, 1 mésic pro specidlni fond mimo
nemovitostniho. Lhitu 24 hod. zakon nedefinuje.
Zdroj: Zakon €. 240/2013 Sh. o investi¢nich spoleénostech a fondech, §132, odst.1, pism. b)
Sada: A (zUZeny rozsah inv. nastrojl)
. Odkup podilového listu standardniho fondu s akciovou investicni strategii zajisti
Text otazky: L,
administrator:
Odpovéd A: Do tfi dnd. N
Odpovéd B: Do 24 hodin. N
Odpovéd C: Do dvou tydnd. A
Odpovéd D: Do jednoho mésice. N

Cislo a verze otazky:

19640.1

Typ otazky:

Jedna spravna odpovéd

Kategorie:

d) investi¢ni fondy / 6. cenné papiry vydavané investi¢nimi fondy (akcie, podilové listy,
podily), mechanismus vydavani a odkupovani podilovych listll a investi¢nich akcif




Dle zdkona o investi¢nich spole¢nostech a investi¢nich fondech neni s podilovym listem

Oduavodnéni: vydanym uzavienym podilovym fondem spojeno pravo podilnika na jeho odkoupeni na ucet
fondu, neni-li ve statutu uvedeno jinak.

Zdroj: Zakon €. 240/2013 Sb., § 142 a § 146

Sada: A (zUZeny rozsah inv. nastrojl)

Text otazky:

Podilnik uzavieného podilového fondu:

Odpovéd A: Ma vzdy pravo na odkoupeni podilovych listG. N
Odpovéd B: M3 pravo na odkoupeni podilovych listli pouze po pfedchozim oznameni. N
Odpovéd C: Ma pravo na odkoupeni podilovych listli pouze se souhlasem administratora. N
Odpovéd D: Nemad pravo na odkoupeni podilovych listl (neni-li uvedeno ve Statutu jinak). A
Cislo a verze otazky: 19641.1
Typ otazky: Jedna spravna odpovéd
Kategorie: d) investi¢ni fondy / 6. cenné papiry vydavané investi¢nimi fondy (akcie, podilové listy,

g ’ podily), mechanismus vydavani a odkupovani podilovych listll a investi¢nich akcii
Odivodnéni: Podilovy list je majetkovym cennym papirem. Zaklada tedy pravo na podilu na majetku

fondu.

Zdroj: Oldrich Rejnus, Financni trhy, 4. rozsifené vydani, str. 599
Sada: A (zUzZeny rozsah inv. néstroja)
Text otazky: Podilovy list fondu zaklada pravo podilnika na:
Odpovéd A: Spolurozhodovani o investi¢ni strategii fondu. N
Odpovéd B: Podil na majetku v podilovém fondu. A
Odpovéd C: Vraceni vlozenych prostifedkd. N
Odpovéd D: Minimalnim vynosu investice definovaném Statutem fondu. N
Cislo a verze otazky: 19642.1
Typ otazky: Jedna spravna odpovéd
Kategorie: d) investi¢ni fondy / 6. cenné papiry vydavané investi¢nimi fondy (akcie, podilové listy,

& ’ podily), mechanismus vydavani a odkupovani podilovych listll a investicnich akcii
Odtivodnéni: Otevreny podilovy fond neomezuje pocet podilnikl, ani vydanych podilovych listd.
Zdroj: Zakon ¢. 240/2013 Sb. o investi¢nich spole¢nostech a fondech, §128 odst.2
Sada: A (zUZeny rozsah inv. nastroja)
Text otazky: Pocet listd, ktery vydava otevieny podilovy fond:
Odpovéd A: Nesmi byt vyssi nez pocet podilnika. N
Odpovéd' B: Musi byt takovy, aby cena jednoho listu nebyla nizsi nez 1 Kc. N
Odpovéd C: Je dopredu znam. N
Odpovéd D: Neni omezen. A

Cislo a verze otazky:

19643.1

Typ otazky: Jedna spravna odpovéd
Kategorie: d) investiéni fondy / 6. cenné papiry vydavané investiénimi fondy (akcie, podilové listy,
. podily), mechanismus vydavani a odkupovani podilovych listll a investi¢nich akcif
Dle zdkona o investi¢nich spole¢nostech a investi¢nich fondech se u otevieného podilového
Oduavodnéni: fondu, ktery investuje jako fond penézniho trhu nebo jako kratkodoby fond penézniho trhu,

se vydavaji podilové listy kazdy pracovni den.

Zdroj:

Zakon ¢. 240/2013 Sb., § 130 odst. 4




Sada: A (zUZeny rozsah inv. nastrojl)
Text otézky: U c,)tevFené,ho podl’lovvé:h? fondu, ktery in,veituje j’ako’fc?nd penézniho trhu nebo jako

kratkodoby fond penézniho trhu, se vydavaji podilové listy:
Odpovéd A: Minimalné jednou tydné. N
Odpovéd B: Minimalné jednou mésicné. N
Odpovéd C: Kazdy pracovni den. A
Odpovéd D: Minimalné jednou ro¢né. N
Cislo a verze otazky: 19644.1
Typ otazky: Jedna spravna odpovéd
Kategorie: d) in,vestiém' fonfiy/ 6. cen’né,p?pl’ry vydéva}m{é inv?stié,nimi. foqndy./ (akci.ev, r’)odl’lovfe listy,

podily), mechanismus vydavani a odkupovani podilovych listl a investicnich akcii
Oduavodnéni: Podilové listy zanikaji jejich odkoupenim od podilnika.
Zdroj: Zéakon €. 240/2013 Sh. o investi¢nich spoleé¢nostech a fondech, §131
Sada: A (zUZeny rozsah inv. nastroja)
Text otazky: Po odkoupeni podilovych listl otevieného podilového fondu od podilnika:
Odpovéd A: Prechazi podilové listy na prvniho nového kupujiciho. N
Odpovéd B: Jsou podilové listy rozpustény mezi zbyvajici podilniky. N
Odpovéd C: Jsou podilové listy evidovany jako ,bez majitele”. N
Odpovéd D: Podilové listy zanikaiji. A
Cislo a verze otazky: 19645.1
Typ otazky: Jedna spravna odpovéd
Kategorie: d) in’vesti(:nl' fonfiy/ 6. cen’né’ pfapl'ry vydévaln?' inve’stiélnimi. fcindY (akci.ev, l’)Od”OVé listy,

podily), mechanismus vydavani a odkupovani podilovych listll a investi¢nich akcii
Odivodnéni: ,F’;\I;ZL:Ié\OIC;:cS)Snota podilového listu je podil majetku podilového fondu pfipadajici na 1
Zdroj: Zakon ¢. 240/2013 Sb. o investi¢nich spole¢nostech a fondech, §190, odst.1)
Sada: A (zUZeny rozsah inv. nastroja)
Text otazky: Hodnota podilového listu:
Odpovéd A: Je stanovena jako hodnota fondového kapitalu na jednoho podilnika. N
Odpovéd B: Je stanovena jako hodnota fondového kapitalu na jeden podilovy list. A
Odpovéd C: Nemuze byt nikdy nizsi nez 1 K¢. N
Odpovéd D: Nemuze byt nikdy nizsi nez pocet podilnikl ve fondu. N
Cislo a verze otazky: 19646.1
Typ otazky: Jedna spravna odpovéd
Kategorie: d) in,vesti(:nl' fonfiy/ 6. cen'nél p:alpl’ry vydévajnté invef-stiélnimi. foqnd\./ (akcis, ?Odﬂov.(,é listy,

podily), mechanismus vydavani a odkupovani podilovych listll a investicnich akcif
Oduvodnéni: ZISIF stanovuje termin vypoctu hodnoty podilového listu.
Zdroj: Zakon ¢. 240/2013 Sh. o investi¢nich spoleénostech a fondech, § 193 odst.2), pism.a)
Sada: A (zUZeny rozsah inv. nastrojt)
Text otézky: Aktualni hodnotu podilového listu standardniho fondu kolektivniho investovani vypocita

fond:
Odpovéd A: Ve [h(té ne delsi nez 2 tydny. A
Odpovéd' B: Vzdy pouze k poslednimu dni kalendafniho mésice. N
Odpovéd C: Obratem na vyzadani kteréhokoliv z podilnikl fondu. N
Odpovéd D: Pomoci metody prliimérovani nakladd. N




Cislo a verze otazky:

19647.2

Typ otazky: Jedna spravna odpovéd
Kategorie: d) investi¢ni fondy / 6. cenné papiry vydavané investi¢nimi fondy (akcie, podilové listy,

S podily), mechanismus vydavani a odkupovani podilovych listll a investi¢nich akcif
Oduvodnéni: Podilovy fond umoziiuje vydavat jak akcie, tak podilové listy (v zavislosti na pravni formé).
Zdroj: Zakon ¢. 240/2013 Sb. o investi¢nich spole¢nostech a fondech, §115 a §158
Sada: A (zuZeny rozsah inv. nastroj)
Text otazky: Standardni fond:
Odpovéd A: M{ze vydavat zejména podilové listy nebo akcie. A
Odpovéd B: MizZe vydavat pouze podilové listy. N
Odpovéd C: M{ze vydavat pouze akcie. N
Odpovéd D: M{ze vydavat zejména podilové listy, akcie nebo dluhopisy. N
Cislo a verze otazky: 19648.1
Typ otazky: Jedna spravna odpovéd
Kategorie: d) investi¢ni fondy / 6. cenné papiry vydavané investiénimi fondy (akcie, podilové listy,

g ’ podily), mechanismus vydavani a odkupovani podilovych listl a investi¢nich akcii
Oduavodnéni: Investor fondu je majitelem investi¢ni akcie.
Zdroj: Zékon €. 240/2013 Sb. o investi¢nich spole¢nostech a fondech, §158
Sada: A (zUzZeny rozsah inv. néstroja)
Text otazky: Podil investora na majetku fondu predstavuje:
Odpovéd A: Konvertibilni akcie. N
Odpovéd B: Investicni akcie. A
Odpovéd C: Prioritni akcie. N
Odpovéd D: Podilova akcie. N
Cislo a verze otazky: 19649.1
Typ otazky: Jedna spravna odpovéd
Kategorie: d) investi¢ni fondy / 6. cenné papiry vydavané investi¢nimi fondy (akcie, podilové listy,

& ’ podily), mechanismus vydavani a odkupovani podilovych listll a investicnich akcii
Odtivodnéni: Pravo na odkoupeni je vazdno pouze na investi¢ni akcii.
Zdroj: Zakon ¢. 240/2013 Sb. o investi¢nich spole¢nostech a fondech, § 162 odst.1)
Sada: A (zUZeny rozsah inv. nastrojl)
Text otazky: Pravo na odkoupeni na Gcet fondu je spojeno s:
Odpovéd A: Zakladatelskou akcii. N
Odpovéd B: Prioritni akcii. N
Odpovéd C: Podilovou akcii. N
Odpovéd D: Investi¢ni akcii. A

Cislo a verze otazky:

19654.1

Typ otazky: Jedna spravna odpovéd
d) investi¢ni fondy / 7. pravidla jednani obhospodarovatele a administratora tykajici se

Kategorie: distribuce na kapitalovém trhu a pravidla pro nakladani s majetkem investicnich fondd,
depozitar

Odiivodnéni: ZISIF definuje osoby, které mohou byt depozitafem. Investicni spolecnost mezi nimi neni
uvedena.

Zdroj: Zakon ¢. 240/2013 Sb. o investi¢nich spole¢nostech a fondech, §69

Sada: A (zUZeny rozsah inv. nastrojl)

Text otazky:

Depozitarem fondu kolektivniho investovani nemuze byt:




Odpovéd A: Banka se sidlem v CR. N
Odpovéd' B: Zahraniéni banka s poboc¢kou v CR. N
Odpovéd C: Investicni spole¢nost. A
Odoovéd D: Obchodnik s cennymi papiry po splnéni podminek kapitalové primérenosti a s povolenim k N
o ’ poskytovani investicni sluzby Uschovy a spravy investic¢nich nastroj(.
Cislo a verze otazky: 19655.1
Typ otazky: Jedna spravna odpovéd
d) investi¢ni fondy / 7. pravidla jednani obhospodarovatele a administratora tykajici se
Kategorie: distribuce na kapitalovém trhu a pravidla pro nakladani s majetkem investi¢nich fondd,
depozitar
V souladu se ZISIF personalni vybaveni obhospodarovatele investi¢niho fondu nebo
Odivodnéni: zahrani¢niho investi¢niho fondu musi byt prfimérené povaze, rozsahu a sloZitosti jim
’ vykonavanych ¢innosti. Dvé osoby zamezuji koncentraci moci u jedné osoby, pomoci
kontroly ¢tyr oci zvysuji kvalitu vykonu ¢innosti obhospodarovatele.
Zdroj: Zékon €. 240/2013 Sb. o investi¢nich spole¢nostech a fondech, §21, odst.4
Sada: A (zUZeny rozsah inv. ndstroja)
Pro¢ musi mit obhospodarovatel investi¢niho fondu alespon dvé vedouci osoby s
Text otazky: dostatecnou zkusenosti se spravou majetku, na ktery je zamérena investicni strategie
obhospodarovaného investicniho fondu?
. Proto aby mohla vykon ¢innosti zcela prevzit jedna osoba v pripadé nepritomnosti (napf.
Odpovéd A: yn y ! P J prip P (nap N
dovolené ¢i nemoci) druhé.
Odpovéd B: ProEoie F)ouze jedna osotza n’ikcl:ly nemUze mit vSechny potrebné znalosti a zkusenosti N
potrebné pro obhospodarovani fondu.
ProtoZe jde o uplatnéni tzv. pravidla ¢tyr oci, jde tedy o to, aby se tyto dvé osoby navzajem
Odpovéd C: J p p y J y y % y ] A
kontrolovaly.
Odpovéd D: ProtoZe vice nez dvé osoby by neimérné zvySovaly naklady obhospodarovatele. N
Cislo a verze otazky: 19657.3
Typ otazky: Jedna spravna odpovéd
d) investi¢ni fondy / 7. pravidla jednani obhospodarovatele a administratora tykajici se
Kategorie: distribuce na kapitalovém trhu a pravidla pro nakladani s majetkem investicnich fondd,
depozitar
Dle zdkona o investi¢nich spole¢nostech a investi¢nich fondech administrator otevieného
Odivodnéni: podilového fondu zajisti odkoupeni podilového listu tohoto fondu na ucet tohoto podilového
’ fondu nejdéle do 3 pracovnich dnd, jde-li o otevieny podilovy fond, ktery investuje jako fond
penézniho trhu nebo jako kratkodoby fond penézniho trhu.
Zdroj: Zakon €. 240/2013 Sb. o investi¢nich spole¢nostech a fondech, § 132 odst.1a
Sada: A (zUZeny rozsah inv. nastrojl)
Administrator otevieného podilového fondu, ktery investuje jako fond penézniho trhu nebo
Text otazky: J’avko kratkodoby’fontl:i penézniho t.rh’u, zajisti odkoupeni podilového listu tohoto fondu na
ucet tohoto podilového fondu nejdéle do:
Odpovéd A: 3 pracovnich dn(. A
Odpovéd B: 2 tydnd. N
Odpovéd C: 1 mésice. N
Odpovéd D: 3 mésica. N
Cislo a verze otazky: 19658.1

Typ otazky: Jedna spravna odpovéd
d) investi¢ni fondy / 7. pravidla jednani obhospodarovatele a administratora tykajici se
Kategorie: distribuce na kapitalovém trhu a pravidla pro nakladani s majetkem investi¢nich fondd,

depozitar




Dle zékona o investi¢nich spolecnostech a investi¢nich fondech je fidici a kontrolni systém

LT LU zaméren na vykon fadné Cinnosti administratora a to véetné systému vnitini kontroly.
Zdroj: Zéakon €. 240/2013 Sh. o investi¢nich spolenostech a fondech, § 47
Sada: A (zUZeny rozsah inv. nastrojl)
Text otazky: Ridici a kontrolni systém administratora investi¢niho fondu:
Odpovéd A: Je doporucenou, ale nepovinnou soucasti vykonu ¢innosti administratora. N
Odpovéd B: Omezuje investi¢ni rizika fondu. N
Odpovéd C: Obsahuje investi¢ni strategii fondu. N
Odpovéd D: Obsahuje systém vnitfni kontroly véetné ¢innosti compliance. A
Cislo a verze otazky: 19659.1
Typ otazky: Jedna spravna odpovéd

d) investi¢ni fondy / 7. pravidla jednani obhospodarovatele a administratora tykajici se
Kategorie: distribuce na kapitalovém trhu a pravidla pro nakladani s majetkem investi¢nich fondd,

depozitar
Odavodnéni: Zakon vyslovné uvadi, Ze depozitdfem nesmi byt obhospodarovatel.
Zdroj: Zakon ¢. 240/2013 Sb. o investi¢nich spole¢nostech a fondech, § 61
Sada: A (zUZeny rozsah inv. nastrojl)
Text otazky: MiuzZe byt depozitafem investi¢niho fondu jeho obhospodarovatel?
Odpovéd A: Ne, nikdy. A
Odpovéd B: Ano, pokud to vyslovné umozriuje Statut fondu. N
Odpovéd C: Ano, pokud se jedna o Fond kvalifikovanych investor(. N
Odpovéd D: Ano, pokud je obhospodarovatelem fondu banka. N
Cislo a verze otazky: 19660.1
Typ otazky: Jedna spravna odpovéd

d) investi¢ni fondy / 7. pravidla jednani obhospodarovatele a administratora tykajici se
Kategorie: distribuce na kapitalovém trhu a pravidla pro nakladani s majetkem investicnich fondd,

depozitar
Oduvodnéni: Kazdy fond kolektivniho investovani musi mit pouze jednoho depozitare.
Zdroj: Zéakon €. 240/2013 Sb. o investi¢nich spoleénostech a fondech, §68
Sada: A (zUZeny rozsah inv. nastrojt)
Text otazky: Fond kolektivniho investovani:
Odpovéd A: Smi mit vice depozitaf, maximalné vsak tfi. N
Odpovéd' B: Smi mit vice depozitard maximalné vsak dva. N
Odpovéd C: Smi mit pouze jednoho depozitare. A
Odpovéd D: Smi mit vice depozitar(, pokud je tato skute¢nost uvedena ve statutu fondu. N
Cislo a verze otazky: 19661.1
Typ otazky: Jedna spravna odpovéd

d) investi¢ni fondy / 7. pravidla jedndni obhospodafovatele a administratora tykajici se
Kategorie: distribuce na kapitalovém trhu a pravidla pro nakladani s majetkem investicnich fondd,

depozitar
Odivodnéni: Pom.é’rovx’/ ukazatel P/E souvisi s analyzou akcii, neni tudiz relevantni k dluhopistim ¢i

realitam.
Zdroj: Ales TGma, Privodce Uspésného investora, 1. vydani, str. 148
Sada: A (zUZeny rozsah inv. nastroja)
Text otazky: Pomérovy ukazatel P/E (Price to Earnings) je Udaj, ktery by mél zverejriovat:
Odpovéd A: Akciovy fond. A
Odpovéd B: Dluhopisovy fond. N
Odpovéd C: Fond penézniho trhu. N




Odpovéd D:

Realitni fond.

Cislo a verze otazky:

19662.2

Typ otazky: Jedna spravna odpovéd
d) investi¢ni fondy / 7. pravidla jednani obhospodarovatele a administratora tykajici se
Kategorie: distribuce na kapitalovém trhu a pravidla pro nakladani s majetkem investi¢nich fondd,
depozitar
Dle zdkona o investi¢nich spole¢nostech a investi¢nich fondech se povinnosti k nahradé
Oduvodnéni: zpUsobené Ujmy depozitar fondu kolektivniho investovani zprosti jen prokaze-li, ze Gjmu
nezavinil ani z nedbalosti.
Zdroj: Zéakon €. 240/2013 Sh. o investi¢nich spole¢nostech a fondech, § 81 odst. 1 a2
Sada: A (zUZeny rozsah inv. nastroja)

Text otazky:

Zpusobi-li depozitar fondu kolektivniho investovani podilnikovi tohoto fondu Gjmu, je
zprostén povinnosti k nahradé pouze v pripadé:

Odpovéd A: Prokaze-li, Ze Gjmu nezavinil ani z nedbalosti. A
Odpovéd B: Ujma nepiesahne hodnotu 100 000 K&. N
Odpovéd C: Jedna se o fond penézniho trhu. N
Odpovéd D: Jedna se o Ujmu, zpUsobenou drzenim zahraniénich investi¢nich nastroj. N
Cislo a verze otazky: 19663.1
Typ otazky: Jedna spravna odpovéd

d) investi¢ni fondy / 7. pravidla jednani obhospodarovatele a administratora tykajici se
Kategorie: distribuce na kapitalovém trhu a pravidla pro nakladani s majetkem investi¢nich fondd,

depozitar
Odivodnéni: Zé!(von olinvestiEr?l'ch spoleéno.st.echla investi¢nich fondech stanovuje, Ze kazdy investi¢ni fond

muZe mit pouze jednoho administratora.
Zdroj: Zakon ¢. 240/2013 Sb. o investi¢nich spole¢nostech a fondech, § 40, odst.1)
Sada: A (zUZeny rozsah inv. nastroja)
Text otazky: Kazdy investi¢ni fond mdze mit:
Odpovéd A: Neomezeny pocet administratord. N
Odpovéd B: Pouze jednoho administratora. A
Odpovéd C: Nejvice dva administratory. N
Odpovéd D: Nejvice dva administratory, ale pouze v pfipadé, Ze se jedna o tuzemské subjekty. N
Cislo a verze otazky: 19665.1
Typ otazky: Jedna spravna odpovéd

d) investi¢ni fondy / 7. pravidla jednani obhospodarovatele a administratora tykajici se
Kategorie: distribuce na kapitalovém trhu a pravidla pro nakladani s majetkem investicnich fondd,

depozitar
Odiivodnéni: Za’jkon o irTthevstiEnl'ch spoleErfc_)stech ? in\_/estiénicP fondech specifikuje osoby, které mohou

byt depozitarem fondu kvalifikovanych investor(.
Zdroj: Zéakon €. 240/2013 Sb. o investi¢nich spoleénostech a fondech, § 84 odst.1)
Sada: A (zUZeny rozsah inv. nastrojt)
Text otazky: Notar muize byt depozitarem:
Odpovéd A: Pouze standardniho fondu. N
Odpovéd B: Pouze fondu kvalifikovanych investor(. A
Odpovéd C: Pouze specialniho fondu. N
Odpovéd D: Pouze fondu penézniho trhu. N

Cislo a verze otazky:

19670.1

Typ otazky:

Jedna spravna odpovéd




d) investi¢ni fondy / 8. poplatky ¢i jiné Uplaty spojené s investici do investi¢niho fondu

Kategorie: (poplatek za obhospodarovani, vstupni prirazka, srazka za odkup, ukazatel celkové
nakladovosti fondu - TER)
Odiivodnéni: TERJe pomérovy ukazatel celkovych prabéznych nakladd fondu k objemu spravovaného
majetku.
Zdroj: Petr Syrovy, Investovani pro zacatecniky, 3. vydani, str. 83
Sada: A (zuZeny rozsah inv. nastroj)
Text otazky: Ukazatel TER (total expense ratio) oznacuje:
Odpovéd A: Celkové nédklady fondu v poméru k objemu majetku fondu. A
Odpovéd B: Naklady fondu mimo management fee v poméru k objemu majetku fondu. N
Odpovéd C: Vysi management fee fondu v poméru k objemu majetku fondu. N
Odpovéd D: Vysi vstupnich poplatkd fondu v poméru k objemu majetku fondu. N
Cislo a verze otazky: 19671.1
Typ otazky: Jedna spravna odpovéd
d) investi¢ni fondy / 8. poplatky ¢i jiné Uplaty spojené s investici do investi¢niho fondu
Kategorie: (poplatek za obhospodarovani, vstupni pfirdzka, srazka za odkup, ukazatel celkové
nakladovosti fondu - TER)
Odivodnéni: Vstupni po?latliy béinévslouil'jako osiména d.istributorovi za prodej a poskytnuti
poradenského Ci zprostfedkovatelského servisu.
Zdroj: Petr Syrovy, Investovani pro zac¢atecniky, 3. vydani, str. 83
Sada: A (zUZeny rozsah inv. nastroja)
Text otazky: Vstupni poplatek zpravidla slouzi:
Odpovéd A: Jako odména obhospodarovateli fondu. N
Odpovéd' B: Jako odména administratorovi fondu. N
Odpovéd C: Jako odména tomu, kdo fond investorovi prodal. A
Odpovéd D: Jako odména depozitati fondu. N
Cislo a verze otazky: 19672.1
Typ otazky: Jedna spravna odpovéd
d) investi¢ni fondy / 8. poplatky ¢i jiné Uplaty spojené s investici do investi¢niho fondu
Kategorie: (poplatek za obhospodarovani, vstupni prirazka, srazka za odkup, ukazatel celkové
nakladovosti fondu - TER)
Vykonnostni odména je vypoctena jako pomérna ¢astka z objemu majetku. Je Uctovana,
Odiivodnéni: pokud fond splni pfedem stanovené podminky, naptiklad prekonani nejvyssi historické
’ hodnoty, vynos nad urcitou hodnotu apod. Zplsob vypoctu vykonnostni hodnoty a podminky
jeho Uctovani jsou uvedeny ve statutu.
Zdroj: Ales Tama, Privodce Uspésného investora, 1. vydani, str. 111
Sada: A (zUZeny rozsah inv. nastrojt)
Text otazky: Vykonnostni odménu:
Odpovéd A: Fond uctuje v absolutni vysi, ktera je uvedena ve statutu fondu. N
Fond uctuje v procentualnim vyjadreni z objemu majetku pfi splnéni pfedem stanovenych
Odpovéd B: ) jevp Y ) J prisp p Yy A
podminek.
Odpovéd C: Fond uctuje v absolutni ¢astce pfi spInéni predem stanovenych podminek. N
Odpovéd D: Fond uctuje vzdy pokud za dané obdobi prekona sv(j benchmark. N

Cislo a verze otazky:

19673.2

Typ otazky: Jedna spravna odpovéd
d) investi¢ni fondy / 8. poplatky ¢i jiné Uplaty spojené s investici do investi¢niho fondu
Kategorie: (poplatek za obhospodarovani, vstupni prirazka, srazka za odkup, ukazatel celkové
nakladovosti fondu - TER)
. ., Ukazatel celkové nakladovosti fondu (synteticky TER) je definovan ve vyhlasce o statutu
Odtivodnéni:

fondu kolektivniho investovani.




Zdroj:

Vyhlaska €. 246/2013 Sb. o statutu fondu kolektivniho investovani, § 13

Sada:

A (zUZeny rozsah inv. ndstroja)

Text otazky:

Co vyjadruje ukazatel synteticky TER?

Odpovéd A: Nakladovost fondu, ktera zahrnuje i nakladovost fond( drzenych v majetku fondu. A
Odpovéd' B: Nakladovost fondu v poméru k poctu vydanych akcii i podilovych listd. N
Odpovéd C: Nakladovost vsech podfond(l matefského fondu. N
Odpovéd D: Nakladovost fondu, ktera zahrnuje i nakladovost investi¢ni spolec¢nosti. N
Cislo a verze otazky: 19675.1
Typ otazky: Jedna spravna odpovéd
d) investi¢ni fondy / 8. poplatky ¢i jiné Uplaty spojené s investici do investi¢niho fondu
Kategorie: (poplatek za obhospodarovani, vstupni prirazka, srazka za odkup, ukazatel celkové
nakladovosti fondu - TER)
Pokud je vystupni latek aplikovan, je to pfi ,vyst t fondu, tedy pfi
Odiivodnéni: oku “Je vys VL.JpnI ;fop’a e _apol ovan, je to pfi ,vystoupeni” investora z fondu, tedy pfi
prodeji akcii ¢i podilovych listl fondu.
Zdroj: Ales Tama, Privodce Uspésného investora, 1. vydani, str. 109
Sada: A (zUZeny rozsah inv. nastrojl)
Text otazky: Vystupni poplatek mlze investor hradit pfi:
Odpovéd A: Ukonceni ¢innosti fondu. N
Odpovéd' B: Prodeji akcii ¢i podilovych listd fondu. A
Odpovéd C: Nakupu akcii ¢i podilovych listd fondu. N
Odpovéd D: Zméné investi¢ni politiky fondu. N
Cislo a verze otazky: 19676.1
Typ otazky: Jedna spravna odpovéd
d) investi¢ni fondy / 8. poplatky ¢i jiné Uplaty spojené s investici do investi¢niho fondu
Kategorie: (poplatek za obhospodarovani, vstupni pfirdzka, srazka za odkup, ukazatel celkové
nakladovosti fondu - TER)
Odiivodnéni: Vstupni poplattlelf strhava di?tvrilbutor fondu investorovi pfi nakupu akcii ¢i podilovych listd
fondu z celkové investované ¢astky.
Zdroj: Ales TGma, Privodce Uspésného investora, 1. vydani, str. 107
Sada: A (zUZeny rozsah inv. nastrojt)
Text otazky: Vstupni poplatek hradi investor:
Odpovéd A: Nejpozdéji do 1 mésice po nakupu akcii ¢i podilovych listd fondu. N
Odpovéd B: P¥i ndkupu akcii ¢i podilovych listl fondu. A
Odpovéd C: P¥i prodeji akcii ¢i podilovych listG fondu. N
. V meésici nasledujicim po kazdém kalendarnim ctvrtleti po dobu, kdy je vlastnikem akcii ¢i
Odpovéd D: Tecusoei [Frat N
podilovych listl fondu.
Cislo a verze otazky: 19678.2
Typ otazky: Jedna spravna odpovéd
d) investiéni fondy / 8. poplatky &i jiné Uplaty spojené s investici do investi¢niho fondu
Kategorie: (poplatek za obhospodarovani, vstupni pfirazka, srazka za odkup, ukazatel celkové
nakladovosti fondu - TER)
. ., Uplata za obhospodatovéni fondu kolektivniho investovani se uréi zejména podilem z
Oduvodnéni: o L . . - e .
pramérné hodnoty fondového kapitalu investi¢niho fondu nebo jeho ¢asti za Ucetni obdobi.
Zdroj: Zakon ¢. 240/2013 Sb. o investi¢nich spole¢nostech a fondech, § 209
Sada: A (zUZeny rozsah inv. nastrojl)
" Uplata za obhospodatovéni fondu kolektivniho investovani se uréi zejména:
Text otazky:
Odpovéd A: Podilem z Cisté hodnoty fondového kapitalu investi¢niho fondu ke konci kalendarniho roku. N




Odpovéd' B: Podilem z Cistého pfirGstku aktiv ke konci obchodniho dne.
Odpovéd C: Podilem z vysledku hospodareni investicniho fondu nebo jeho ¢asti po zdanéni.
Podilem z primérné hodnoty fondového kapitélu investi¢niho fondu nebo jeho ¢asti za
Odpovéd D: ocrem z Pt Y P J A
ucetni obdobi.
Cislo a verze otazky: 19679.1
Typ otazky: Jedna spravna odpovéd
d) investi¢ni fondy / 8. poplatky ¢i jiné Uplaty spojené s investici do investi¢niho fondu
Kategorie: (poplatek za obhospodarovani, vstupni prirazka, srazka za odkup, ukazatel celkové
nakladovosti fondu - TER)
Vykonnostni poplatek je vypocten v pfipadé, Ze vykonnost tohoto fondu presahne uréeny
Oduvodnéni: ukazatel (benchmark), s nimz je vykonnost srovnavana. Je tedy bud’ nulovy (pfi nesplnéni)
nebo kladny (pfi splnéni).
Zdroj: Vyhlaska €. 246/2013 Sb., §13, odst.1, pism. c)
Sada: A (zUZeny rozsah inv. néstroja)
Text otazky: Vykonnostni poplatek:
Odpovéd A: MizZe byt i zaporny v pfipadé zaporného vynosu fondu. N
Odpovéd B: Je nulovy nebo kladny. A
Odpovéd C: Je Uctovan pfri jakémkoliv kladném ¢i zaporném zhodnoceni fondu. N
Odpovéd D: Je nulovy nebo zaporny. N
Cislo a verze otazky: 19680.1
Typ otazky: Jedna spravna odpovéd
d) investi¢ni fondy / 8. poplatky ¢i jiné Uplaty spojené s investici do investi¢niho fondu
Kategorie: (poplatek za obhospodarovani, vstupni prirazka, srazka za odkup, ukazatel celkové
nakladovosti fondu - TER)
Odtivodnéni: Akciové fondy zpravidla uctuji vyrazné vyssi poplatky za spravu nez fondy penéiniho trhu
Zdroj: Ales TGma, Privodce Uspésného investora, 1. vydani, str. 110
Sada: A (zUZeny rozsah inv. nastrojl)
Text otazky: Poplatek za spravu akciového fondu:
Odpovéd A: Je zpravidla vyssi nez poplatek za spravu fondu penézniho trhu A
Odpovéd B: Nesmi byt vyssi neZ poplatek za spravu fondu penézniho trhu stejného spravce N
Odpovéd C: Je zpravidla niZsi nez poplatek za spravu fondu penézniho trhu N
Odpovéd D: Nesmi byt nizsi nez poplatek za spravu fondu penézniho trhu stejného spravce N
Cislo a verze otazky: 19681.1
Typ otazky: Jedna spravna odpovéd
d) investi¢ni fondy / 8. poplatky ¢i jiné Uplaty spojené s investici do investi¢niho fondu
Kategorie: (poplatek za obhospodarovani, vstupni prirazka, srazka za odkup, ukazatel celkové
nakladovosti fondu - TER)
Oduvodnéni: Celkovou nakladovost fondu vyjadruje ukazatel TER.
Zdroj: Ales Tama, Privodce Uspésného investora, 1. vydani, str. 111
Sada: A (zUZeny rozsah inv. nastrojt)
Text otazky: Celkovou nakladovost fondu vyjadruje ukazatel:
Odpovéd A: Primérny kreditni rating. N
Odpovéd B: SRRI (SyntheticRisk and Reward Indicator). N
Odpovéd C: Priimérny vynos do splatnosti. N
Odpovéd D: TER (total expense ratio). A

Cislo a verze otazky:

19686.3




Typ otazky: Jedna spravna odpovéd
. 1. investi¢ni ndstroje / 1.1 druhy a vlastnosti, pojem cenného papiru a rozdéleni cennych
Kategorie: .
papird
. ., Ustanovuje tak Zakon o podnikani na kapitalovém trhu (ZPKT) ¢. 256/2004 Sb., § 3 Investi¢ni
Odulvodnéni: , ]
nastroje.
Zdroj: Zakon ¢. 256/2004 Sb., o podnikani na kap. trhu, § 6
Sada: A (zuZeny rozsah inv. nastroj)
Text otazky: Mezi investi¢ni nastroje nepatfi:
Odpovéd A: Platebni nastroje. A
Odpovéd B: Nastroje penézniho trhu. N
Odpovéd C: Investi¢ni cenné papiry. N
Odpovéd D: Cenné papiry kolektivniho investovani. N
Cislo a verze otazky: 19687.1
Typ otazky: Jedna spravna odpovéd
. 1. investi¢ni nastroje / 1.1 druhy a vlastnosti, pojem cenného papiru a rozdéleni cennych
Kategorie: .
papirt
Odavodnéni: Jde o defini¢ni vlastnost neinvesti¢nich nastroju.
Zdroi: Oldrich Rejnus, Financni trhy 4. rozsitené vydani, GRADA Publishing, Praha, 2014, ISBN 978-
”: 80-247-3671-6, str. 218
Sada: A (zUZeny rozsah inv. nastrojl)
Text otazky: Co jsou to finan¢ni nastroje neinvesti¢ni povahy (napr. bézny ucet)?
Odpovéd A: Jejich ukol souvisi s depozitni a kreditni funkci financniho kapitalu. N
Odpovéd B: Jejich Ukol pfimo nesouvisi s pfeménou penéznich prostfedkl na finanéni kapital. A
Odpovéd C: Jejich vyznam je odvozen od platebnich funkci. N
Odpovéd D: Jsou odvozeny od elektronického platebniho systému CERTIS. N
Cislo a verze otazky: 19688.1
Typ otazky: Jedna spravna odpovéd
1.i ticni nastroje / 1.1 druh lastnosti, poj ného papiru a rozdéleni cennych
Kategorie: |n,v:es i¢ni néstroje / ruhy a vlastnosti, pojem cen papiru a roz i cennyc
papirt
. . Ve svété je rlizné déleni akcii, zalezi na legislativé. Prakticky ve vSech zemich se v3ak uziva
Oduavodnéni: . . =7
uvedena spravna odpovéd.
Zdroi: Oldfich Rejnus, Finanéni trhy 4. rozsitené vydani, GRADA Publishing, Praha, 2014, ISBN 978-
”: 80-247-3671-6, str. 230
Sada: A (zUZeny rozsah inv. nastrojl)
Text otazky: Zakladni druhy akcii jsou:
Odpovéd A: Akcie vydané a.s, akcie vydané s.r.o. N
Odpovéd' B: Akcie zékladni a odvozené. N
Odpovéd C: Akcie kmenové a prioritni. A
Odpovéd D: Akcie finanéni a nefinancni povahy. N

Cislo a verze otazky:

19689.5

Typ otazky: Jedna spravna odpovéd
1.i ti¢ni nastroje / 1.1 druh lastnosti, poj éh i déleni ych
Kategorie: |n,vues i¢ni néstroje / ruhy a vlastnosti, pojem cenného papiru a rozdéleni cennyc
papirt
Efektivni redlny trh by mél fungovat tak, aby odrazel vSechny nejnové;jsi a vsem ucastnikiim
Oduvodnéni: trhu vZdy dostupné informace, avsak soucasné se museji brat v Uvahu tfi protichidné
puUsobici parametry z tzv. Trojuhelniku investora - riziko, vynos, likvidita.
7droi: Oldfich Rejnus, Finanéni trhy 4. rozsitené vydani, GRADA Publishing, Praha, 2014, ISBN 978-
" 80-247-3671-6, str. 69 a dali
Sada: A (zUZeny rozsah inv. néstroja)




Text otazky:

Efektivnost fungovani financniho trhu je charakterizovana takto:

Odpovéd A: Finanéni trh by mél zajistovat co nejvys$si vynos za co nejkratsi dobu. N
Odpovéd' B: Finanéni trh by mél zajistovat trvalou maximalizaci zisku. N
Odpovéd C: Finanéni trh by mél zajistovat maximalni omezeni mozné ztraty. N
Finanéni trh by mél fungovat takovym zplsobem, aby disponibilni penézni prostfedky byl
Odpovéd D: It Lo el (R TEE s  ami A pesel o 5 CTEfg P P y byly A
smérovany do nejziskovéjsich investicnich projektd.
Cislo a verze otazky: 19691.1
Typ otazky: Jedna spravna odpovéd
1. investi¢ni nastroje / 1.1 druhy a vlastnosti, pojem cenného papiru a rozdéleni cennych
Kategorie: . ie/ 4 pel pap ¥
papirt
Oduavodnéni: Jedna se o obvyklé mezinarodné prijaté clenéni realnych investic.
2droi: Oldfich Rejnus, Financni trhy 4. rozsitené vydani, GRADA Publishing, Praha, 2014, ISBN 978-
: 80-247-3671-6, str. 222
Sada: A (zUZeny rozsah inv. nastroja)
Text otézky: Zakladni druhy realnych komoditnich investic¢nich nastroji jsou obvykle clenény na:
Odpovéd A: Komodity, nemovitosti, movité véci. A
Odpovéd' B: Drahé kovy terminové, inertni a kosmopolitni. N
Odpovéd C: Nemovitosti realné, ve stadiu projektu, historické. N
Odpovéd D: Starozitnosti movité a nemovité. N
Cislo a verze otazky: 19692.1
Typ otazky: Jedna spravna odpovéd
1. investi¢ni nastroje / 1.1 druh lastnosti, poj éh i déleni ych
Kategorie: 7 je / ruhy a vlastnosti, pojem cenného papiru a rozdéleni cennyc
papirt
. . ., Lze odvodit z § 88 Zdkona o podnikani na kapitdlovém trhu (ZPKT) €. 256/2004 Sb., jde o
Odavodnéni: ; L, i
obvyklou praxi na svétovych trzich.
zdroi: Zakon ¢. 256/2004 Sb., o podnikani na kap. trhu, § 88, dale Oldfich Rejnus, Financni trhy 4.
L rozsirené vydani, GRADA Publishing, Praha, 2014, ISBN 978-80-247-3671-6, str. 134
Sada: A (zUZeny rozsah inv. nastroja)
Text otazky: SystIéZn vypofa’vdf’ml' burzovvnict\ obchodlﬁ,lve kterém soucasné dochazi k pohybu cennych
papirl a penéznich prostredkd, se nazyva:
Odpovéd A: Global settlement. N
Odpovéd B: Delivery versus payment (DVP). A
Odpovéd C: Riskless payment (RLP). N
Odpovéd D: Global delivery. N
Cislo a verze otazky: 19693.1
Typ otazky: Jedna spravna odpovéd
1.i ti¢ni nastroje / 1.1 druh lastnosti, poj éh i déleni ych
Kategorie: |n,vues i¢ni néstroje / ruhy a vlastnosti, pojem cenného papiru a rozdéleni cennyc
papirt
Oduavodnéni: Ze své podstaty tyto fondy pouZivaji nizkorizikové investi¢ni nastroje.
Zdroi: Oldfich Rejnus, Financni trhy 4. rozsitené vydani, GRADA Publishing, Praha, 2014, ISBN 978-
L 80-247-3671-6, str. 119-123 a dalsi souvisejici zdroje
Sada: A (zUZeny rozsah inv. nastrojl)
Text otazky: Cennymi papiry kolektivniho investovani jsou zejména:
Odpovéd A: Akcie inv. fondu, podilové listy a ETF. A
Odpovéd' B: Dluhopisy a derivaty. N
Odpovéd C: Opce a futures. N
Odpovéd D: Akcie a terminové obchody. N




Cislo a verze otazky:

19694.1

Typ otazky: Jedna spravna odpovéd

Kategorie: ;::i\r/gstiém' nastroje / 1.1 druhy a vlastnosti, pojem cenného papiru a rozdéleni cennych

Oduavodnéni: Investi¢ni a neinvesti¢ni nastroje definuje ZPKT v § 3.

Zdroj: Zakon €. 256/2004 Sb., o podnikani na kap. trhu, § 3

Sada: A (zUZeny rozsah inv. néstroja)

Text otazky: Investi€nimi nastroji nejsou:

Odpovéd A: Akcie. N

Odpovéd B: Platebni nastroje. A

Odpovéd C: Dluhopis. N

Odpovéd D: Opce. N

Cislo a verze otazky: 19695.1

Typ otazky: Jedna spravna odpovéd

Kategorie: ;E\Ssmm nastroje / 1.1 druhy a vlastnosti, pojem cenného papiru a rozdéleni cennych

Oduavodnéni: Vychazi z obvyklého ¢lenéni trhd v odborné literature.

Zdroj: Oldfich Rejnus, Finanéni trhy 4.Ioz§|'Fe'né”vydén|',' GRADA Publishing, Praha, 2014, ISBN 978-
80-247-3671-6, str. 65-66 a dalsi souvisejici zdroje

Sada: A (zUZeny rozsah inv. ndstroja)

Text otézky: Z:i,tzjakr:;(rjrglﬂgz:?:é I;iparl\(/;';n;'r:sapz;c\)g?ji (emisi) urcitého nastroje, napf. k prodeji nové

Odpovéd A: Zakladni trh. N

Odpovéd B: Primarni trh. A

Odpovéd C: Sekundarni trh. N

Odpovéd D: Tercidlni trh. N

Cislo a verze otazky: 19696.2

Typ otazky: Jedna spravna odpovéd

Kategorie: F1).aipnll\r/l‘:lestién|' nastroje / 1.1 druhy a vlastnosti, pojem cenného papiru a rozdéleni cennych

Oduavodnéni: Historicka zvyklost na trzich a odborna literatura.

Zdroj: Oldrich Rejnus, Financni trhy 4. rovzléiFenet vajzlé\ni, GBADA Publishing, Praha, 2014, ISBN 978-
80-247-3671-6, str. 511-574 a dalsi souvisejici zdroje

Sada: A (zUZeny rozsah inv. nastrojd)

Text otézky: Pokud Ize uplatnit opci pouze v jeden presné urceny den splatnosti opce, jde o:

Odpovéd A: Kanadskou opci. N

Odpovéd' B: Japonskou opci. N

Odpovéd C: Evropskou opci. A

Odpovéd D: Americkou opci. N

Cislo a verze otazky:

19697.1

Typ otazky: Jedna spravna odpovéd
. 1. investi¢ni nastroje / 1.1 druhy a vlastnosti, pojem cenného papiru a rozdéleni cennych
Kategorie: .
papirt
. . Jde o historickou zvyklost na trzich, (tzv. notorieta, z lat. notorius, znamy), skute¢nost, ktera
Odtivodnéni: s Y _ . " o
se poklada za vseobecné zndmou a neni tfeba ji kodifikovat.
7droi: Oldfich Rejnus, Finanéni trhy 4. rozsitené vydani, GRADA Publishing, Praha, 2014, ISBN 978-
L 80-247-3671-6, str. 56 a dale str. 164-174 a dalsi souvisejici zdroje
Sada: A (zUZeny rozsah inv. nastrojl)




Text otazky:

Schopnost premény investi¢niho nastroje na disponibilni finan¢ni prostiedky s minimalnimi
naklady se nazyva:

Odpovéd A: Volatilita. N
Odpovéd B: Bonita. N
Odpovéd C: Solventnost. N
Odpovéd D: Likvidita. A
Cislo a verze otazky: 19702.1
Typ otazky: Jedna spravna odpovéd

2. dluhopisy a s nimi srovnatelné cenné papiry pfedstavujici pravo na splaceni dluzné ¢astky /
Kategorie: 2.1 druhy dluhopist (statni, komunalni, korporatni, hypoteéni zéstavni list, prioritni,

vyménitelny, podrizeny), forma (na jméno a na majitele), podoba (listinné a zaknihované)
Odtivodnéni: Znéni zakona.
Zdroi: Zakon ¢. 89/2012, Obcéansky zédkonik, §514, §525. Zakon ¢. 190/2004 Sh., o dluhopisech, §2

L odst. 1

Sada: A (zUZeny rozsah inv. nastroja)
Text otazky: Dluhopisy mohou mit podobu:
Odpovéd A: Pouze zaknihovanou nebo listinnou. A
Odpovéd' B: Zaknihovanou, listinnou nebo majetkovou. N
Odpovéd C: Zaknihovanou, listinnou nebo eviden¢ni. N
Odpovéd D: Zaknihovanou nebo majetkovou. N
Cislo a verze otazky: 19703.1
Typ otazky: Jedna spravna odpovéd

2. dluhopisy a s nimi srovnatelné cenné papiry pfedstavujici pravo na splaceni dluzné ¢astky /
Kategorie: 2.1 druhy dluhopist (statni, komunalni, korporatni, hypotecni zastavni list, prioritni,

vyménitelny, podfizeny), forma (na jméno a na majitele), podoba (listinné a zaknihované)
Odtivodnéni: Znéni zakona.
Zdroj: Zakon €. 89/2012, Obcéansky zédkonik §525
Sada: A (zUZeny rozsah inv. nastrojt)
Text otazky: Pokud ma dluhopis zaknihovanou podobu, pak se jedna o dluhopis, ktery:
Odpovéd A: Ma podobu elektronického zaznamu v evidenci. A
Odpovéd' B: Musi byt obchodovany na regulovaném trhu. N
Odpovéd C: Je neverejné obchodovatelny. N
Odpovéd D: NemuzZe zménit majitele. N
Cislo a verze otazky: 19704.1
Typ otazky: Jedna spravna odpovéd

2. dluhopisy a s nimi srovnatelné cenné papiry pfedstavujici pravo na splaceni dluzné ¢astky /
Kategorie: 2.1 druhy dluhopist (statni, komunalni, korporatni, hypoteéni zastavni list, prioritni,

vyménitelny, podtizeny), forma (na jméno a na majitele), podoba (listinné a zaknihované)
Oduvodnéni: Znéni zakona.
Zdroj: Zéakon €. 190/2004 Sb., o dluhopisech, §4 a §2, odst. 3
Sada: A (zUZeny rozsah inv. nastrojt)
Text otézky: Pro dluhopis majici formu ,,na fad”“ mize prava spojena s timto CP vykonavat pouze osoba:
Odpovéd A: Zapsana jako majitel v seznamu vedeném emitentem. A
Odpovéd B: Zapsana jako majitel v evidenci dozorového organu (CNB). N
Odpovéd C: Ktera tento CP vlastni, pricemz prevod rubopisem je mozny pouze se souhlasem centralniho

depozitare.




Odpovéd D:

Ktera tento CP vlastni, pricemz pfevod rubopisem neni mozny.

Cislo a verze otazky:

19705.1

Typ otazky: Jedna spravna odpovéd
2. dluhopisy a s nimi srovnatelné cenné papiry pfedstavujici pravo na splaceni dluzné ¢astky /
Kategorie: 2.1 druhy dluhopist (statni, komunalni, korporatni, hypoteéni zéstavni list, prioritni,
vyménitelny, podrizeny), forma (na jméno a na majitele), podoba (listinné a zaknihované)
Odtivodnéni: Znéni zakona.
Zdroj: Zéakon €. 190/2004 Sb., o dluhopisech, §2, odst.3 a §4
Sada: A (zUZeny rozsah inv. nastroja)

Text otazky:

Pro listinny dluhopis ,na rad“ miZe prava spojenad s timto cennym papirem vykonavat
osoba:

Odpovéd A: Zapsana jako vlastnik v seznamu vlastnikt vedeného opravnénou osobou. A
Odpovéd B: Nachazejici se kdekoliv v seznamu na rubopisu. N
Odpovéd C: Zapsana jako majitel v evidenci dozorového organu (CNB). N
Odpovéd D: Ktera tento cenny papir ziskala v ramci primarniho Upisu. N
Cislo a verze otazky: 19706.1
Typ otazky: Jedna spravna odpovéd

2. dluhopisy a s nimi srovnatelné cenné papiry pfedstavujici pravo na splaceni dluzné ¢astky /
Kategorie: 2.1 druhy dluhopist (statni, komunalni, korporatni, hypoteéni zastavni list, prioritni,

vyménitelny, podfizeny), forma (na jméno a na majitele), podoba (listinné a zaknihované)
Oduvodnéni: Znéni zakona.
Zdroj: Zakon é 89/2012, Obcansky zakonik §1103, odst.2 a §518, odst. 2, Zakon ¢. 190/2004 Sb., o

dluhopisech, § 2 odst. 3
Sada: A (zUZeny rozsah inv. nastrojt)
Text otazky: Dluhopis majici formu ,,na rad“:
Odpovéd A: Patti mezi dluhopisy, které obsahuji jméno opravnéné osoby. A
Odpovéd' B: Patfi mezi dluhopisy na jméno, pficemz prevod rubopisem neni mozny. N
Odpovéd C: Patfi mezi dluhopisy na majitele, pficemz prevod rubopisem je nutny. N
Odpovéd D: Patfi mezi dluhopisy na majitele, pficemz prevod rubopisem neni mozny. N
Cislo a verze otazky: 19707.1
Typ otazky: Jedna spravna odpovéd

2. dluhopisy a s nimi srovnatelné cenné papiry pfedstavujici pravo na splaceni dluzné ¢astky /
Kategorie: 2.1 druhy dluhopist (statni, komunalni, korporatni, hypoteéni zastavni list, prioritni,

vyménitelny, podtizeny), forma (na jméno a na majitele), podoba (listinné a zaknihované)
Odavodnéni: Znéni zakona.
Zdroj: Zakon €. 190/2004 Sb., o dluhopisech, §27, odst. 1 a 2
Sada: A (zUZeny rozsah inv. nastrojt)
Text otazky: Komunalni dluhopis mlze byt vydan:
Odpovéd A: Obci po predchozim souhlasu Ministerstva financi CR. A
Odpovéd' B: Obci za ucelem navyseni zakladniho kapitalu. N
Odpovéd C: Obci, a to pouze v Ceské republice. N
Odpovéd D: Obci nebo ministerstvem. N

Cislo a verze otazky:

19708.1

Typ otazky:

Jedna spravna odpovéd




2. dluhopisy a s nimi srovnatelné cenné papiry pfedstavujici pravo na splaceni dluzné ¢astky /

Kategorie: 2.1 druhy dluhopist (statni, komunalni, korporatni, hypoteéni zéstavni list, prioritni,
vyménitelny, podrizeny), forma (na jméno a na majitele), podoba (listinné a zaknihované)

Odtivodnéni: Znéni zakona.

Zdroj: Zéakon €. 190/2004 Sb., o dluhopisech, §28, odst. 1

Sada: A (zUZeny rozsah inv. nastroja)

Text otazky:

Hypotecni zastavni list je cenny papir:

Odpovéd A: JehoZ jmenovita hodnota a vynosy jsou kryté pohledavkami z hypotecnich avéra. A
Odpovéd B: Ktery musi byt vydavam jako listinny. N
Odpovéd C: Jehoz emitentem je banka nebo Uzemné samospravny celek. N
Odpovéd D: Dluhopis slouzici jako doklad o hypotecnim uvéru. N
Cislo a verze otazky: 19709.1
Typ otazky: Jedna spravna odpovéd

2. dluhopisy a s nimi srovnatelné cenné papiry pfedstavujici pravo na splaceni dluzné ¢astky /
Kategorie: 2.1 druhy dluhopist (statni, komunalni, korporatni, hypoteéni zéstavni list, prioritni,

vyménitelny, podfizeny), forma (na jméno a na majitele), podoba (listinné a zaknihované)
Oduvodnéni: Znéni zakona.
Zdroj: Zéakon €. 190/2004 Sb., o dluhopisech, §33, odst. 2
Sada: A (zUzZeny rozsah inv. néstroja)
Text otazky: Prioritni dluhopis umoznuje jeho vlastnikovi prednostni pravo pri:
Odpovéd A: Upisovani akcii daného emitenta. A
Odpovéd' B: Nakupu dalsich dluhopisi daného emitenta. N
Odpovéd C: Vyplaté dividendy. N
Odpovéd D: Hlasovani na valné hromadé emitenta. N
Cislo a verze otazky: 19710.1
Typ otazky: Jedna spravna odpovéd

2. dluhopisy a s nimi srovnatelné cenné papiry pfedstavujici pravo na splaceni dluzné ¢astky /
Kategorie: 2.1 druhy dluhopis (statni, komunalni, korporatni, hypotecni zastavni list, prioritni,

vyménitelny, podfizeny), forma (na jméno a na majitele), podoba (listinné a zaknihované)
Oduvodnéni: Znéni zakona.
Zdroj: Zéakon €. 190/2004 Sb., o dluhopisech, §19, odst.1
Sada: A (zUZeny rozsah inv. nastrojt)
Text otazky: U emise dluhopisti obecné plati, Ze splatnost je mozna:
Odpovéd A: Jednorazové k datu splatnosti nebo splatkami. A
Odpovéd B: Pouze jednorazové k datu splatnosti. N
Odpovéd C: Pouze splatkami nejpozdéji k datu splatnosti. N
Odpovéd D: V obdobi mezi 30 dny pred datem splatnosti a datem splatnosti. N

Cislo a verze otazky:

19711.1

Typ otazky: Jedna spravna odpovéd
2. dluhopisy a s nimi srovnatelné cenné papiry predstavujici pravo na splaceni dluzné ¢astky /
Kategorie: 2.1 druhy dluhopist (statni, komunalni, korporatni, hypotecéni zastavni list, prioritni,
vyménitelny, podtizeny), forma (na jméno a na majitele), podoba (listinné a zaknihované)
Oduvodnéni: Znéni zakona.
Zdroj: Zakon ¢. 190/2004 Sb., o dluhopisech, §19, odst.2
Sada: A (zUZeny rozsah inv. nastrojl)




Text otazky:

Pro emisi tzv. svolatelnych (callable) dluhopist je predcasné splaceni mozné:

Odpovéd A: Pokud je tato moznost uvedena v emisnich podminkach. A
Odpovéd B: Kdykoliv. N
Odpovéd C: Pokud je dluhopis listinny. N
Odpovéd D: V pripadé evidence dluhopisu v centralnim depozitari. N
Cislo a verze otazky: 19713.1
Typ otazky: Jedna spravna odpovéd
2. dluhopisy a s nimi srovnatelné cenné papiry pfedstavujici pravo na splaceni dluzné ¢astky /
Kategorie: 2.1 druhy dluhopist (statni, komunalni, korporatni, hypoteéni zéstavni list, prioritni,
vyménitelny, podrizeny), forma (na jméno a na majitele), podoba (listinné a zaknihované)
Odtivodnéni: Znéni zakona.
Zdroj: Zakon €. 90/2012 Sb., o Obchodnich korporacich, §287
Sada: A (zUZeny rozsah inv. nastroja)
Text otézky: Rozhodnuti V?|n’é hromady o vydani vyménitelnych (konvertibilnich) dluhopist musi
obsahovat zejména:
. Jmenovitou hodnotu dluhopist, pocet dluhopist, misto a Ih(tu pro uplatnéni prav, udaje o
Odpovéd A: ., . . , . - A
emisnim kurzu a charakteristiku akcii, za které Ize dluhopis vyménit nebo upsat.
Odpovéd B: Emisni kurs,.formu,”podobu,lv{/éi dividen.dy, mivstc? a lhtu pro uplatnéni prav a N
charakteristiku akcii, za které Ize dluhopis vyménit nebo upsat.
Lhatu pro uplatnéni prava vymeény, rozhodny den, jmenovitou hodnotu, vynos a
Odpovéd C: i . p "p y y . v R ) Y N
charakteristiku akcii, za které Ize dluhopis vyménit nebo upsat.
Pocet dluhopist, prednostni pravo, rozhodnuti o zvySeni kapitalu, Ih(tu pro uplatnéni prava
Odpovéd D: o pist, P P Yy P pro up P N
vymeény a emisni kurz.
Cislo a verze otazky: 19718.1
Typ otazky: Jedna spravna odpovéd
2. dluhopisy a s nimi srovnatelné cenné papiry predstavujici pravo na splaceni dluzné ¢astky /
Kategorie: 2.2 dluhopisovy program, oddéleni prava na vynos dluhopisu, schiize vlastnikl dluhopist,
sbérny dluhopis
Odtivodnéni: Znéni zakona.
Zdroj: Zéakon €. 190/2004 Sb., o dluhopisech, §35, odst.1 a §36, odst.4
Sada: A (zUZeny rozsah inv. nastrojt)
Text otazky: Sbérny dluhopis je listinny dluhopis:
Odpovéd A: !(ter\'/je' uvpsan\'/ v upisovaci listing, ale jednotlivé podily (dluhopisy) pak Ize obchodovat A
jednotlivé.
Odpovéd' B: U kterého dochazi k cilenému sbéru nakupnich pokynda. N
Odpovéd C: U kterého je nutny sbér urcitého poctu kusu. N
Odpovéd D: Kde je omezen pocet vlastnikd. N
Cislo a verze otazky: 19719.1
Typ otazky: Jedna spravna odpovéd
2. dluhopisy a s nimi srovnatelné cenné papiry pfedstavujici pravo na splaceni dluzné ¢astky /
Kategorie: 2.2 dluhopisovy program, oddéleni prava na vynos dluhopisu, schilize vlastnik( dluhopis(,
sbérny dluhopis
Odtivodnéni: Znéni zakona.
Zdroj: Zéakon €. 190/2004 Sb., o dluhopisech, §6, §16
Sada: A (zUZeny rozsah inv. nastroja)
Text otazky: Z hlediska typu uroceni je konkrétni vySe vynosu predem znama u:
Odpovéd A: Dluhopist s pevnym Grokem a dluhopist s nulovym trokem (zero). A
Odpovéd' B: Dluhopist s pevnym trokem a variabilnich dluhopist. N




Odpovéd C: Dluhopist s pevnym Grokem a majetkovych dluhopist. N
Odpovéd D: Dluhopist s pevnym Grokem a indexovanych dluhopis(. N
Cislo a verze otazky: 19720.1
Typ otazky: Jedna spravna odpovéd’

2. dluhopisy a s nimi srovnatelné cenné papiry predstavujici pravo na splaceni dluzné ¢astky /
Kategorie: 2.2 dluhopisovy program, oddéleni prava na vynos dluhopisu, schiize vlastnik( dluhopist,

sbérny dluhopis
Oduvodnéni: Znéni zakona.
Zdroj: Zéakon €. 190/2004 Sb., o dluhopisech, §21a, odst. 1
Sada: A (zUZeny rozsah inv. nastroja)
Text otézky: Pravo l](j:ast.i na sch&zi vlastnl'l,dil dIuhop.isu ma osoba vedena v evidenci osoby opravnéné

k vedeni evidence jako vlastnik dluhopisu:
Odpovéd A: K tzv. rozhodnému dni. A
Odpovéd B: Ke dni konéni schlize vlastnika. N
Odpovéd C: Nejméné 15 dnl pred dnem konani schiize vlastnika. N
Odpovéd D: Nejpozdéji do 15 dnl od oznameni konani schiize vlastnik. N
Cislo a verze otazky: 19721.1
Typ otazky: Jedna spravna odpovéd

2. dluhopisy a s nimi srovnatelné cenné papiry pfedstavujici pravo na splaceni dluzné ¢astky /
Kategorie: 2.2 dluhopisovy program, oddéleni prava na vynos dluhopisu, schilize vlastnik( dluhopis(,

sbérny dluhopis
Odivodneéni: Znéni zakona.
Zdroj: Zakon ¢. 190/2004 Sb., o dluhopisech, §24, odst. 1
Sada: A (zUZeny rozsah inv. nastrojt)
Text otazky: Spolecny zastupce vlastnikl dluhopist:
Odpovéd A: Je ustanoven na zakladé rozhodnuti schize vlastnikd. A
Odpovéd B: Je ustanoven na zakladé rozhodnuti emitenta. N
Odpovéd C: Pokud je ustanoven, nemuze byt odvolan. N
Odpovéd D: ii\zstés:zzz:e\s;i:;kféf:hniCky Ucastnit prostfednictvim dalkového prenosu, ale je N
Cislo a verze otazky: 19722.1
Typ otazky: Jedna spravna odpovéd

2. dluhopisy a s nimi srovnatelné cenné papiry predstavujici pravo na splaceni dluzné ¢astky /
Kategorie: 2.2 dluhopisovy program, oddéleni prava na vynos dluhopisu, schiize vlastnik( dluhopist,

sbérny dluhopis
Odavodnéni: Znéni zakona.
Zdroj: Zakon ¢. 190/2004 Sb., o dluhopisech, §18, odst. 1 a 2
Sada: A (zUZeny rozsah inv. nastrojt)
Text otézky: V pfipadé, Ze emisni podminky umozriuji oddéleni prava na vynos od dluhopisu, tak:
Odpovéd A: :\E)gjl3lzslitsr']c;rl1(2\;r2:|uhopisem musi byt vydan kuponovy arch, pficemz kazdy vynos musi mit A
Odpovéd B: :Ljsg:.ovy arch pro listinny dluhopis nemusi byt vydan, ale kazdy vynos musi mit svij vlastni N
Odpovéd C: Pro listinny dluhopis plati, Ze obchodovat Ize pouze jednotlivé oddélené kupony. N
Odpovéd D: Pro zaknihovany dluhopis plati, Ze obchodovat Ize pouze jednotlivé oddélené kupony. N

Cislo a verze otazky:

19723.2

Typ otazky:

Jedna spravna odpovéd’




2. dluhopisy a s nimi srovnatelné cenné papiry pfedstavujici pravo na splaceni dluzné ¢astky /

Kategorie: 2.2 dluhopisovy program, oddéleni prava na vynos dluhopisu, schiize vlastnik( dluhopis(,
sbérny dluhopis

Odavodnéni: Znéni zakona.

Zdroj: Zakon ¢. 190/2004 Sb., o dluhopisech, § 18, odst. 5, pism. b)

Sada: A (zUZeny rozsah inv. nastrojl)

Text otazky:

Pti oddéleni prava na vynos od dluhopisu:

Je opétovné spojeni jistiny a kuponl mozné, pokud jsou k tomu splnény podminky dané

Odpovéd A: ] A
zakonem.
Odpovéd B: Je mozné opétovné spojeni jistiny a kupond, které uz byly splatné. N
Je mozné opétovné spojeni jistiny a kuponu, a to na Zaddost osoby opravnéné k vedeni
Odpovéd C: - p pojent | y p y Op N
evidence.
Odpovéd D: Neni mozné opétovné spojeni jistiny a kupond. N
Cislo a verze otazky: 19724.1
Typ otazky: Jedna spravna odpovéd
2. dluhopisy a s nimi srovnatelné cenné papiry pfedstavujici pravo na splaceni dluzné ¢astky /
Kategorie: 2.2 dluhopisovy program, oddéleni prava na vynos dluhopisu, schiize vlastnik( dluhopist,
sbérny dluhopis
Odtivodnéni: Znéni zakona.
Zdroj: Zéakon €. 190/2004 Sb., o dluhopisech, §18 odst. 1
Sada: A (zUZeny rozsah inv. nastroja)
Text otézky: U nékFer\'/ch dIuho?ifﬂ Ivze (:/ SOLf|adu s er,nisnl'mi podminkami) oddélit jistinu a vynosy. U
takovychto dluhopist predcasné splaceni:
Odpovéd A: Je moziné. A
Odpovéd B: Je moiné pouze v pfipadé souhlasu CNB. N
Odpovéd C: Je mozné pouze v ptipadé listinnych dluhopisa. N
Odpovéd D: Neni mozné. N
Cislo a verze otazky: 19725.1
Typ otazky: Jedna spravna odpovéd
2. dluhopisy a s nimi srovnatelné cenné papiry pfedstavujici pravo na splaceni dluzné ¢astky /
Kategorie: 2.2 dluhopisovy program, oddéleni prava na vynos dluhopisu, schilize vlastnik( dluhopist,
sbérny dluhopis
. . Pokud je dluhopis svolatelny (vypovéditelny), pak je v emisnich podminkach zakotveno pravo
Oduavodnéni: . Y e 2
emitenta na predc¢asné splaceni emise.
Zdroj: OldFich Rejnus, Finanéni trhy, 4. vydéni, kap.3/3.2.2.5
Sada: A (zUZeny rozsah inv. nastroja)
Text otazky: Pokud je dluhopis vydan jako svolatelny, pak:
Odpovéd A: Je mozné predcasné splaceni emise, pokud to umoziuji emisni podminky. A
Odpovéd' B: Je mozné oddélit kupony od jistiny. N
Odpovéd C: M3d majitel dluhopist pravo svolat valnou hromadu. N
Odpovéd D: Nesmi mit variabilni irokovou sazbu. N

Cislo a verze otazky:

19726.1

Typ otazky: Jedna spravna odpovéd
2. dluhopisy a s nimi srovnatelné cenné papiry pfedstavujici pravo na splaceni dluzné ¢astky /
Kategorie: 2.2 dluhopisovy program, oddéleni prava na vynos dluhopisu, schiize vlastnik( dluhopist,
sbérny dluhopis
Oduvodnéni: Zero dluhopisy jsou prodavany za nizsi cenu, ¢imz se nahrazuje absence kupdnovych vynosu.
Zdroj: Oldrich Rejnus, Financni trhy, 4. vydani, kap.3/3.2.2.2
Sada: A (zUZeny rozsah inv. nastrojl)

Text otazky:

Bezkuponovy dluhopis nazyvany také ,zero bond“ je:




Odpovid A: Diskon'fovan\'/ dluhopis, pficemz diskont je zohlednén v cené nizsi nez nominalni hodnota A
dluhopisu.
Odpovéd' B: Anuitni dluhopis, kde anuitou je myslena jistina. N
Odpovéd C: Zajistény dluhopis, pficemz zajistény jsou zavazky emitenta. N
Odpovéd D: Dluhopis s odloZzenou platbou, kde je odloZena platba vynosd z kupdnd za prvni obdobi. N
Cislo a verze otazky: 19727.1
Typ otazky: Jedna spravna odpovéd
2. dluhopisy a s nimi srovnatelné cenné papiry predstavujici pravo na splaceni dluzné ¢astky /
Kategorie: 2.2 dluhopisovy program, oddéleni prava na vynos dluhopisu, schlize vlastnik( dluhopist,
sbérny dluhopis
Odtivodnéni: Znéni zakona.
Zdroj: Zéakon €. 190/2004 Sb., o dluhopisech, §11, odst.1
Sada: A (zUZeny rozsah inv. nastroja)
Text otazky: Pro dluhopisovy program plati, Ze:
Odpovéd A: Presny pocet emisi spadajicich pod tento program nemusi byt predem urcen.
Odpovéd' B: Presny pocet emisi spadajicich pod tento program musi byt predem urcen.
Odpovéd C: Musi byt predem urcen min. a max. pocet emisi spadajicich pod tento program.
Odpovéd D: Presny pocet emisi spadajicich pod tento program musi byt predem urcen, ale Ize ho zménit. N
Cislo a verze otazky: 19728.3
Typ otazky: Jedna spravna odpovéd
2. dluhopisy a s nimi srovnatelné cenné papiry pfedstavujici pravo na splaceni dluzné ¢astky /
Kategorie: 2.2 dluhopisovy program, oddéleni prava na vynos dluhopisu, schilize vlastnik( dluhopist,
sbérny dluhopis
Zakonem ¢. 172/2012 Sb. byl upraven § 3 zakona ¢. 190/2004 Sb., o dluhopisech, ve znéni
. ., pozdéjsich predpist, kdy doslo ke zruseni vyctu osob, které mohou dluhopisy vydavat.
Oduavodnéni: e ., S wi . . . . . oy
Soucasné znéni zakona neobsahuje Zadné omezeni. Pokud ma dluhopis prospekt je mozné ho
dle Zakona €. 256/2004 Sb., o podnikani na kap. trhu, § 35 nabizet vefejné.
Zdroi: Zakon ¢. 190/2004 Sb., o dluhopisech, §1 - §5, Zakon ¢. 256/2004 Sb., o podnikani na kap.
) trhu, § 35
Sada: A (zUZeny rozsah inv. nastrojt)
Text otézky: Ohledné osoby emitenta dluhopist vydavanych v ramci dluhopisového programu:
Odpovéd A: Neni zddné omezeni. A
Odpovéd B: Omezeni je, ale mohou byt vydavany pouze statni nebo korporatni. N
Odpovéd C: Omezeni je, mohou byt vydavany pouze statni nebo bankovni. N
Odpovéd D: Omezeni je, mohou byt vydavany pouze statni nebo municipalini. N
Cislo a verze otazky: 19729.1
Typ otazky: Jedna spravna odpovéd
2. dluhopisy a s nimi srovnatelné cenné papiry pfedstavujici pravo na splaceni dluzné ¢astky /
Kategorie: 2.2 dluhopisovy program, oddéleni prava na vynos dluhopisu, schilize vlastnik( dluhopis(,
sbérny dluhopis
Odtivodnéni: Znéni zakona.
Zdroj: Zéakon €. 190/2004 Sb., o dluhopisech, §18, odst.4
Sada: A (zUZeny rozsah inv. nastroja)
Text otézky: V pripadé, Ze na verejném trhu Ize obchodovat prava na vynos oddélené od dluhopisu, tak:
Odpovéd A: Musi mit svoje vlastni oznaceni (ISIN) dluhopis s kupony, jistina a kazdy kupon. A




Odpovéd' B: Musi mit svoje vlastni oznaceni (ISIN) dluhopis s kupony a jistina. N
Odpovéd C: Musi mit svoje vlastni oznaceni (ISIN) dluhopis s kupony a kazdy kupon. N
Odpovéd D: Musi mit svoje vlastni oznaceni (ISIN) jistina a kazdy kupon. N
Cislo a verze otazky: 19734.3
Typ otazky: Jedna spravna odpovéd
2. dluhopisy a s nimi srovnatelné cenné papiry pfedstavujici pravo na splaceni dluzné ¢astky /
Kategorie: 2.3 srovnatelné cenné papiry s dluhopisy (naptiklad opcni list, investicni certifikat, ktery neni
derivatem)
Opc¢ni list je derivatem, jehoZ podkladovym akti je akci bo dluhopis, jiné podkladové
Odivodnéni: p?m ist je evr,lva <2:m Jve 'oz Ro a ovyT e} ivem je akcie nebo dluhopis, jiné podkladové
aktivum se v pripadé opcniho listu nepouziva.
Zdroi: Zéakon €. 90/2012 Sb., o Obchodnich korporacich, §295, odst. 1 ve spojeni s §296 pism. c) a
& §292, odst. 1a 2
Sada: A (zUZeny rozsah inv. nastroj)
Text otazky: Podstatou opéniho listu je prednostni pravo na upsani:
Odpovéd A: Akcii nebo dluhopisi daného emitenta. A
Odpovéd B: Opci daného emitenta. N
Odpovéd C: Certifikatl daného emitenta. N
Odpovéd D: Podilovych listi daného emitenta. N
Cislo a verze otazky: 19735.3
Typ otazky: Jedna spravna odpovéd
2. dluhopisy a s nimi srovnatelné cenné papiry predstavujici pravo na splaceni dluzné ¢astky /
Kategorie: 2.3 srovnatelné cenné papiry s dluhopisy (napriklad opéni list, investi¢ni certifikat, ktery neni
derivatem)
Odiivodnéni: Podstat,ou opt“:rziho listu je prét/.o na Upis akcie nebo dluhopisu, toto pradvo ma subjekt, ktery
toto pravo vyuZije - tedy doruditel.
Zdroj: Zakon €. 90/2012 Sb., o Obchodnich korporacich, §295, odst. 2
Sada: A (zUZeny rozsah inv. ndastrojt)
Text otazky: Opcni list je vydavan jako cenny papir:
Odpovéd A: Na doruditele. A
Odpovéd B: Na majitele. N
Odpovéd C: Na jméno. N
Odpovéd D: Na fad. N
Cislo a verze otazky: 19736.1
Typ otazky: Jedna spravna odpovéd
2. dluhopisy a s nimi srovnatelné cenné papiry pfedstavujici pravo na splaceni dluzné ¢astky /
Kategorie: 2.3 srovnatelné cenné papiry s dluhopisy (napriklad opcni list, investicni certifikat, ktery neni
derivatem)
Svou podstatou se investi¢ni certifikaty radi mezi dluhové instrumenty, ze kterych vyplyva
Odtivodnéni: povinnost emitenta vUci majiteli. Tato povinnost byva zakotvena v emisnich podminkach
certifikatd.
Zdroj: Oldfich Rejnus, Finanéni trhy, 4. vydani, kap.9/3.2.1
Sada: A (zUZeny rozsah inv. nastrojt)
Text otazky: Emitent investi¢niho certifikdtu ma obvykle povinnost:
Odpovéd A: Odkoupit certifikat od investora zpét, coz je dano emisnimi podminkami. A
Odpovéd' B: Prodat certifikat investorovi. N
Odpovéd C: UmoZnit investorovi vymeénu certifikatu za podkladové aktivum. N
Odpovéd D: Dodat investorovi podkladové aktivum. N

Cislo a verze otazky:

19737.1

Typ otazky:

Jedna spravna odpovéd




2. dluhopisy a s nimi srovnatelné cenné papiry pfedstavujici pravo na splaceni dluzné ¢astky /

Kategorie: 2.3 srovnatelné cenné papiry s dluhopisy (naptiklad opcni list, investicni certifikat, ktery neni
derivatem)
Oduvodnéni: Zavislost na cené PA je jednou ze zakladni vlastnosti investicnich certifikatd.
Zdroj: Oldrich Rejnus, Financni trhy, 4. vydani, kap.9/3.2.1
Sada: A (zuZeny rozsah inv. nastroj)
Text otazky: Na cenu investic¢niho certifikatu ma vliv:
Odpovéd A: Vyvoj ceny podkladového aktiva. A
Odpovéd B: Doba do vyplaty dividendy. N
Odpovéd C: Doba do vyplaty kupdnu. N
Odpovéd D: Termin vyporadani. N
Cislo a verze otazky: 19738.2
Typ otazky: Jedna spravna odpovéd
2. dluhopisy a s nimi srovnatelné cenné papiry predstavujici pravo na splaceni dluzné ¢astky /
Kategorie: 2.3 srovnatelné cenné papiry s dluhopisy (napriklad opéni list, investi¢ni certifikat, ktery neni
derivatem)
Odivodnéni: Jdeo dluhopisy, jejichz zakladni vlastnosti je, Ze v emisnich podminkach neni termin
splatnosti.
Zdroj: OldFich Rejnus, Finanéni trhy, 4. vydéni, kap.6/3.2.2.1
Sada: A (zUZeny rozsah inv. nastroju)
Text otazky: To, Ze je emise vydavana jako Casové neohranicena (vécna) obligace:
Odpovéd A: Musi byt dano emisnimi podminkami. A
Odpovéd B: Se investor dozvi pfi vyplaté kupdnd. N
Odpovéd C: Emitent nemusi oznamovat. N
Odpovéd D: Znamena, Ze nema ohrani¢enou vysku uroku. N
Cislo a verze otazky: 19740.1
Typ otazky: Jedna spravna odpovéd
2. dluhopisy a s nimi srovnatelné cenné papiry pfedstavujici pravo na splaceni dluzné ¢astky /
Kategorie: 2.3 srovnatelné cenné papiry s dluhopisy (napriklad opcni list, investicni certifikat, ktery neni
derivatem)
Oduavodnéni: Op¢ni listy jako zaknihovany cenny papir vydany byt mohou.
Zdroj: Zakon ¢. 90/2012 Sb., o Obchodnich korporacich, §295, odst. 3
Sada: A (zUZeny rozsah inv. nastroja)
Text otazky: Opcni listy jako zaknihovany cenny papir vydany byt:
Odpovéd A: Mohou. A
Odpovéd B: Nemohou. N
Odpovéd C: Mohou, ale pouze se souhlasem regulovaného trhu, kde maji byt obchodovany. N
Odpovéd D: Mohou, pokud emitent pozada o vyjimku CNB. N

Cislo a verze otazky:

19741.1

Typ otazky: Jedna spravna odpovéd
2. dluhopisy a s nimi srovnatelné cenné papiry pfedstavujici pravo na splaceni dluzné ¢astky /

Kategorie: 2.3 srovnatelné cenné papiry s dluhopisy (naptiklad opéni list, investicni certifikat, ktery neni
derivatem)

Odiivodnéni: Hypotef:nl zas.tavm list J? c,ennly vpanplr, jehoZ jmenovita hodnota a vynosy jsou kryté
pohledavkami z hypotecnich avéra.

Zdroj: Zakon ¢. 190/2004 Sb., o dluhopisech, §28, odst. 1

Sada: A (zUZeny rozsah inv. nastrojl)

Text otazky:

Hypotecni zastavni list je cenny papir:




Odpovéd A: JehoZ jmenovita hodnota a vynosy jsou kryté pohledavkami z hypotecnich avéra. A
Odpovéd' B: Ktery musi byt vydavan jako listinny. N
Odpovéd C: JehoZ emitentem je banka nebo Uzemné samospravny celek. N
Odpovéd D: Dluhopis slouzici jako doklad o hypotecnim Uvéru. N

Cislo a verze otazky:

19742.3

Typ otazky: Jedna spravna odpovéd
2. dluhopisy a s nimi srovnatelné cenné papiry predstavujici pravo na splaceni dluzné ¢astky /
Kategorie: 2.3 srovnatelné cenné papiry s dluhopisy (napriklad opéni list, investicni certifikat, ktery neni
derivatem)
Dluhové cenné papiry obchodované na burze cennych papird musi splfiovat podminky pro
Odavodnéni: jejich prijeti k obchodovani na burze, tedy regulovaném trhu, pfitom neni nutny ani souhlas
emitenta, ani souhlas Ministerstva financi CR.
Zdroj: Zakon o podnikani na kapitalovém trhu €. 256/2004 Sb., § 56, odst. 1 az 7.
Sada: A (zUZeny rozsah inv. néstroja)
Text otézky: S dluhovymi cennymi papiry Ize na burze cennych papirt v Ceské republice obchodovat:
Odpovéd A: Pokud splnuji podminky pro pfijeti investi¢niho nastroje k obchodovani na regulovaném trhu. A
Odpovéd B: Pouze se souhlasem emitenta. N
Odpovéd C: Pouze se souhlasem Ministerstva financi CR. N
Odpovéd D: Pokud maiji schvaleny prospekt a trokovou miru. N
Cislo a verze otazky: 19743.1
Typ otazky: Jedna spravna odpovéd
2. dluhopisy a s nimi srovnatelné cenné papiry pfedstavujici pravo na splaceni dluzné ¢astky /
Kategorie: 2.3 srovnatelné cenné papiry s dluhopisy (naptiklad opcni list, investicni certifikat, ktery neni
derivatem)
Pokud byl latné : lyvajici z danéh ¢niho listu, dojde k Seni tohot
Odivodnéni: ovu’ y'o uplatnéno pravo vyplyvajici z daného opcniho listu, dojde ke zruseni tohoto
opcniho listu.
Zdroj: Zakon ¢. 90/2012 Sb., o Obchodnich korporacich, §297, odst. 2
Sada: A (zUZeny rozsah inv. nastroja)
Text otazky: Pokud bylo uplatnéno pravo vyplyvajici z daného opcniho listu:
Odpovéd A: Dojde ke zruseni tohoto opcniho listu. A
Odpovéd B: Musi byt tato skute¢nost zvefejnéna. N
Odpovéd C: Je vydan novy opcni list. N
Odpovéd D: MizZe dojit k zaevidovani tohoto opcniho listu. N
Cislo a verze otazky: 19744.1
Typ otazky: Jedna spravna odpovéd
2. dluhopisy a s nimi srovnatelné cenné papiry pfedstavujici pravo na splaceni dluzné ¢astky /
Kategorie: 2.3 srovnatelné cenné papiry s dluhopisy (naptiklad opéni list, investicni certifikat, ktery neni
derivatem)
Odiivodnéni: DIuhO\{é cerlmé papiry mohou byt nahrazeny hromadnou listinou pouze v ptipadé, zZe jsou
zastupitelné.
Zdroj: Obcansky zdkonik 89/2012 Sb., §524,0dst. 1.
Sada: A (zUZeny rozsah inv. nastrojl)
Text otézky: Dluhové cenné papiry mohou byt nahrazeny hromadnou listinou pouze v pripadé, Ze jsou:
Odpovéd A: Zastupitelné. A
Odpovéd B: Obchodovatelné. N
Odpovéd C: Imobilizované. N




Odpovéd D:

S pevnym urokem.

Cislo a verze otazky:

19745.1

Typ otazky: Jedna spravna odpovéd
2. dluhopisy a s nimi srovnatelné cenné papiry pfedstavujici pravo na splaceni dluzné ¢astky /
Kategorie: 2.3 srovnatelné cenné papiry s dluhopisy (naptiklad opcni list, investicni certifikat, ktery neni
derivatem)
Odivodnéni: imls:;gw hromadné listiny dluhopist plyne vlastnikovi pravo na jeji vymeénu za jednotlivé
Zdroj: Obcansky zakonik 89/2012 Sb., §524, odst. 2
Sada: A (zUZeny rozsah inv. nastroj)
Text otazky: Z vlastnictvi hromadné listiny dluhopist plyne vlastnikovi pravo na:
Odpovéd A: Jeji vyménu za jednotlivé dluhopisy. A
Odpovéd B: Mimoradnou vyplatu hromadného troku. N
Odpovéd C: Jeji vyménu za prioritni akcie. N
Odpovéd D: Obchodovani na regulovaném trhu. N
Cislo a verze otazky: 19751.1
Typ otazky: Jedna spravna odpovéd
Kategorie: 3. akcie a s nimi srovnatelné cenné papiry predstavujici podil na emitentovi / 3.1 pojem akcie
Odavodnéni: Emisni aZio = emisni kurz - nominalni hodnota 1 100-1 000=100.
Zdroj: aritmeticky vypocet
Sada: A (zUZeny rozsah inv. nastrojl)
V emisi je 1 000 ks akcif, je verejné obchodovatelna. Jmenovita hodnota akcie = 1 000 K¢,
Text otazky: emisni kurz = 1 100 K¢, kurz akcie = 1 500 K¢. Z téchto hodnot lze urcit, Ze:
Odpovéd A: Emisni azio = 100 K¢. A
Odpovéd' B: Emisni azio = 200 K¢. N
Odpovéd C: Emisni azio = 300 K¢. N
Odpovéd D: Emisni azio = 500 K¢. N
Cislo a verze otazky: 19752.1
Typ otazky: Jedna spravna odpovéd
Kategorie: 3. akcie a s nimi srovnatelné cenné papiry pfedstavujici podil na emitentovi / 3.1 pojem akcie
Oduvodnéni: Technicka analyza vychazi z publikovanych trznich dat.
Zdroj: Oldrich Rejnus, Financni trhy, 4. vydani, kap.6/2.3
Sada: A (zUZeny rozsah inv. nastrojt)
Text otazky: Technicka analyza akcii vychazi z:
Odpovéd A: Dosavadniho vyvoje a vysledk( trhu. A
Odpovéd' B: Trznich ukazateld emitenta akcii. N
Odpovéd C: Analyzy celkovych aktiv emitenta. N
Odpovéd D: Fundamentalni analyzy. N

Cislo a verze otazky:

19753.1

Typ otazky: Jedna spravna odpovéd

Kategorie: 3. akcie a s nimi srovnatelné cenné papiry predstavujici podil na emitentovi / 3.1 pojem akcie
Oduvodnéni: Znéni zakona o Obchodnich korporacich.

Zdroj: Zakon ¢. 90/2012 Sb., o Obchodnich korporacich, §161, odst. 1

Sada: A (zUZeny rozsah inv. nastrojl)




Text otazky:

O vyplaté dividendy akcionardm rozhoduje:

Odpovéd A: Valna hromada. A
Odpovéd B: Dozordi rada. N
Odpovéd C: Dozorovy orgén. N
Odpovéd D: Osoba opravnéna k vedeni evidence. N
Cislo a verze otazky: 19754.1
Typ otazky: Jedna spravna odpovéd
Kategorie: 3. akcie a s nimi srovnatelné cenné papiry pfedstavujici podil na emitentovi / 3.1 pojem akcie
Oduavodnéni: Znéni zakona o Obchodnich korporacich.
Zdroj: Zakon €. 90/2012 Sb., o Obchodnich korporacich, §161, odst. 4.
Sada: A (zUZeny rozsah inv. nastroja)
Text otazky: Podil na zisku (tzv. dividendu) Ize vyplatit:
Odpovéd A: Pouze ve stanovené vysi. A
Odpovéd' B: Pouze v hotovosti. N
Odpovéd C: Pouze v sidle emitenta. N
Odpovéd D: Pouze pres ucet osoby opravnéné k vedeni evidence. N
Cislo a verze otazky: 19755.1
Typ otazky: Jedna spravna odpovéd
Kategorie: 3. akcie a s nimi srovnatelné cenné papiry pfedstavujici podil na emitentovi / 3.1 pojem akcie
Oduavodnéni: Znéni zakona o Obchodnich korporacich.
Zdroj: Zéakon €. 90/2012 Sb., o Obchodnich korporacich, §161, odst. 1 a § 32, odst. 2
Sada: A (zUZeny rozsah inv. nastrojt)
Text otézky: Po,dvﬂ nalzisku (tzv. dividenda), pticemz spolecnici se podileji na zisku v poméru svych podil,
muZze byt vyplacen:
Odpovéd A: U zaknihovanych i listinnych akcii. A
Odpovéd B: U zaknihovanych i listinnych akcii, pokud byly fadné vyplaceny zalohy za zisk. N
Odpovéd C: Pouze u zaknihovanych akcii. N
Odpovéd D: Pouze u zaknihovanych akcii, ledaze by listinné akcie byly prioritni. N
Cislo a verze otazky: 19756.1
Typ otazky: Jedna spravna odpovéd
Kategorie: 3. akcie a s nimi srovnatelné cenné papiry pfedstavujici podil na emitentovi / 3.1 pojem akcie
Odiivodnéni: Pokud je P/' vysoké, tak je vysoky kurz vici ziskovosti akcie (vysoka hodnota Citatele vici
jmenovateli).
Zdroj: Oldrich Rejnus, Financni trhy, 4. vydani, kap.6/2.2.3.4.3.5
Sada: A (zUZeny rozsah inv. nastrojt)
Text otézky: Pokud je ,,P/E (Price to Earnings) ratio” u akcie vysoké (napf. kdyz P/E = 60), pak:
Odpovéd A: Je akcie nadhodnocena. A
Odpovéd' B: Je akcie podhodnocena. N
Odpovéd C: Je akcie likvidni. N
Odpovéd D: Je akcie volatilni. N

Cislo a verze otazky:

19757.1

Typ otazky:

Jedna spravna odpovéd




Kategorie: 3. akcie a s nimi srovnatelné cenné papiry predstavujici podil na emitentovi / 3.1 pojem akcie
Odtivodnéni: Ukazatel Cistého zisku na akcii = EPS.
Zdroj: OldFich Rejnus, Finanéni trhy, 4. vydéni, kap.6/2.2.3.4.3.5
Sada: A (zUZeny rozsah inv. néstroja)
Text otazky: Pro parametr ,ukazatel Cistého zisku na akcii“ se pouziva zkratka:
Odpovéd A: EPS (earnings per share). A
Odpovéd B: EPE (earnings per equity). N
Odpovéd C: ROA (return on asset). N
Odpovéd D: ROE (return on equity). N
Cislo a verze otazky: 19762.1
Typ otazky: Jedna spravna odpovéd
Kategorie: 3. akcie a s nimi srovnatelné cenné papiry pfedstavujici podil na emitentovi / 3.2 obdobné

S cenné papiry predstavujici podil na emitentovi (naptiklad zatimni list, GDR)
Odavodnéni: Znéni zakona.
Zdroj: Zakon ¢. 90/2012 Sh., o Obchodnich korporacich, §285
Sada: A (zUZeny rozsah inv. nastrojl)
Text otazky: Zatimni list je vydavan akciovou spolecnosti:
Odpovéd A: Jako nahrada akcii - jsou s nim spojena prava a povinnosti nesplacenych akcii. A
Odpovéd' B: Jako doklad o investici do dluhopisti vydanych timto emitentem. N
Odpovéd C: Namisto dluzniho Upisu této akciové spolecnosti. N
Odpovéd D: Jako doklad o uloZeni penéz do depozitu. N
Cislo a verze otazky: 19763.2
Typ otazky: Jedna spravna odpovéd
Kategorie: 3. akcie a s nimi srovnatelné cenné papiry pfedstavujici podil na emitentovi / 3.2 obdobné

g ) cenné papiry predstavujici podil na emitentovi (napfiklad zatimni list, GDR)
Odiivodnéni: Znéni zakona.
Zdroj: Zéakon €. 90/2012 Sb., o Obchodnich korporacich, §285
Sada: A (zUZeny rozsah inv. nastrojt)
Text otazky: Vydani zatimnich listd dané akciové spolecnosti musi umoZzriovat:
Odpovéd A: Stanovy akciové spolecnosti. A
Odpovéd B: Dozorovy orgén. N
Odpovéd C: Statut akciové spolecnosti. N
Odpovéd D: Zakon o cennych papirech. N
Cislo a verze otazky: 19764.1
Typ otazky: Jedna spravna odpovéd
Kategorie: 3. akcie a s nimi srovnatelné cenné papiry predstavujici podil na emitentovi / 3.2 obdobné

& ’ cenné papiry predstavujici podil na emitentovi (naptiklad zatimni list, GDR)
Oduavodnéni: GDR = Global Depositary Receipt.
Zdroj: OldFich Rejnus, Finanéni trhy, 4. vydéni, kap.6/2.1.5
Sada: A (zUZeny rozsah inv. néstroja)
Text otazky: Zkratka GDR znamena.
Odpovéd A: Global Depositary Receipt (globalni depozitni certifikaty). A
Odpovéd' B: Government Depositary Receipt (statni depozitni certifikaty). N
Odpovéd C: Gold Depositary Receipt (zlaté depozitni certifikaty). N




Odpovéd D:

Garanted Depositary Receipt (Garantované depozitni certifikaty).

Cislo a verze otazky:

19765.1

Typ otazky: Jedna spravna odpovéd
Kategorie: 3. akcie a s nimi srovnatelné cenné papiry pfedstavujici podil na emitentovi / 3.2 obdobné
S cenné papiry predstavujici podil na emitentovi (naptiklad zatimni list, GDR)
. . GDR slouzi pro obchodovani s akciemi na zahranic¢im trhu bez nutné administrativy souvisejici
Oduavodnéni: o y -
s jejich prevodem do zahranici.
Zdroj: Oldrich Rejnus, Financni trhy, 4. vydani, kap.6/2.1.5
Sada: A (zUZeny rozsah inv. nastroj)

Text otazky:

Global Depository Receipt (GDR) jsou vydavany za ucelem:

Obchodovani akcii v zahraniéi, pficemz pavodni akcie jsou uloZeny v odpovidajicim

Odpovéd A: o P P J y v odpovidaj A
depozitari.

Odpovéd B: Obchodovani akcii v zahranici, pficemz plvodni akcie pozbyvaji platnosti. N
Zpétného odkupu akcii ze zahrani¢niho trhu, pricemz jiz odkoupené akcie jsou uloZzeny v

Odpovéd C: p ~no o p il z¢ p J p J y N
odpovidajicim depozitafi.

Odpovéd D: Obchodovani akcii v zahranici, pficemz na zahrani¢ni GDR se nevztahuje pravo na Upis akcii. N

Cislo a verze otazky: 19766.1

Typ otazky: Jedna spravna odpovéd

Kategorle: 3. akcie a s nimi srovnatelné cenné papiry pfedstavujici podil na emitentovi / 3.2 obdobné

g ’ cenné papiry predstavujici podil na emitentovi (napfiklad zatimni list, GDR)
. ., Za majetkové cenné papiry jsou povaZzovany takové cenné papiry, kde investor majetkové

Oduavodnéni: . . . , o 2
vstupuje do a.s. (na rozdil napf. od dluhovych cennych papirt) .

Zdroj: OldFich Rejnus, Finanéni trhy, 4. vydéni, kap.6/1.2.1

Sada: A (zUZeny rozsah inv. nastroja)

Text otazky: Pokud dany cenny papir predstavuje podil na akciové spolecnosti, jedna se o:

Odpovéd A: Majetkovy cenny papir. A

Odpovéd' B: Podilovy list. N

Odpovéd C: Podilovou akcii. N

Odpovéd D: Podilovy certifikat. N

Cislo a verze otazky: 19767.1

Typ otazky: Jedna spravna odpovéd

Kategorie: 3. akcie a s nimi srovnatelné cenné papiry predstavujici podil na emitentovi / 3.2 obdobné

. cenné papiry predstavujici podil na emitentovi (naptiklad zatimni list, GDR)

Oduvodnéni: Majetkovy CP, ktery emituje s.r.o. za Uc¢elem prevodu vlastnickych podild.

Zdroj: Oldrich Rejnus, Financni trhy, 4. vydani, kap.6/2.1.3

Sada: A (zUZeny rozsah inv. nastrojt)

Text otazky: Kmenovy list je emitovan:

Odpovéd A: Spolecnosti s rucenim omezenym. A

Odpovéd B: Podilovym fondem. N

Odpovéd C: Akciovou spolec¢nosti. N

Odpovéd D: Bankou. N

Cislo a verze otazky: 19768.1

Typ otazky:

Jedna spravna odpovéd




3. akcie a s nimi srovnatelné cenné papiry pfedstavujici podil na emitentovi / 3.2 obdobné

Kategorie: cenné papiry predstavujici podil na emitentovi (naptiklad zatimni list, GDR)
Oduvodnéni: Majetkovy CP, ktery emituje s.r.o. za ic¢elem prevodu vlastnickych podild.
Zdroj: Oldrich Rejnus, Financni trhy, 4. vydani, kap.6/2.1.3
Sada: A (zUZeny rozsah inv. nastrojl)
Text otazky: Ucelem vydani kmenovych list je:
Odpovéd A: MozZnost prevodu vlastnickych podilG. A
Odpovéd B: MozZnost zmény podoby akcie, kterd patfi ke kmenovému listu. N
Odpovéd C: Uplatnéni prava na Upis akcii. N
Odpovéd D: Informace o seznamu podilnikd. N
Cislo a verze otazky: 19769.1
Typ otazky: Jedna spravna odpovéd
Kategorie: 3. akc,ie a s nimvi srovnat.?ll:\é ce,nné papfry pFE(.jStaVLij,I’CI' podilrna <,ar.nitentovi / 3.2 obdobné

cenné papiry predstavujici podil na emitentovi (napfiklad zatimni list, GDR)
Oduvodnéni: Znéni zakona.
Zdroj: Zéakon €. 90/2012 Sb., o Obchodnich korporacich, §257-259
Sada: A (zUZeny rozsah inv. nastroja)
Text otazky: Kusova akcie je akcie, ktera:
Odpovéd A: Nema jmenovitou hodnotu. A
Odpovéd' B: Nema stanovenou formu. N
Odpovéd C: Nema stanovenou podobu. N
Odpovéd D: NemUze byt vydana obchodni spolec¢nosti. N
Cislo a verze otazky: 19770.1
Typ otazky: Jedna spravna odpovéd
Kategorie: 3. akc’ie a s nimj srovnat.f:elf\é ce’nné papl’ry pFec.istaVLijll'ci podl’Ilna ?r'nitentovi / 3.2 obdobné

cenné papiry predstavujici podil na emitentovi (naptiklad zatimni list, GDR)
Oduvodnéni: Znéni zakona.
Zdroj: Zakon ¢. 90/2012 Sh., o Obchodnich korporacich, §247
Sada: A (zUZeny rozsah inv. nastroja)
Text otazky: Uéetni hodnota pro kusové akcie se stanovuje jako:
Odpovéd A: Podil vlastniho kapitalu a poctu vydanych kusovych akcii. A
Odpovéd' B: Podil zakladniho kapitadlu a poctu vydanych akcii se jmenovitou hodnotou. N
Odpovéd C: Podil trzni kapitalizace a kurzu akcie. N
Odpovéd D: Podil trzni kapitalizace a poctu vydanych akcii. N
Cislo a verze otazky: 19771.1
Typ otazky: Jedna spravna odpovéd
Kategorie: 3. akr:ie a s nimvi srovnatslvé ce,nné pap.l'ry pIV’E(-jStaVij,I'CI' podl’l’na ?r.nitentovi / 3.2 obdobné

cenné papiry predstavujici podil na emitentovi (naptiklad zatimni list, GDR)
Odavodnéni: Znéni zakona.
Zdroj: Zakon ¢. 90/2012 Sb., o Obchodnich korporacich, §257
Sada: A (zUZeny rozsah inv. nastrojl)
Text otazky: K jedné kusové akcii patfi:
Odpovéd A: Jeden hlas, pokud stanovy neuvadi jinak. A
Odpovéd B: Vyplata jedné dividendy. N
Odpovéd C: Jeden hlas navic oproti béznym akciim. N




Odpovéd D:

Jedna vyména za prioritni akcii.

Cislo a verze otazky:

19772.2

Typ otazky: Jedna spravna odpovéd
Kategorie: 3. akcie a s nimi srovnatelné cenné papiry pfedstavujici podil na emitentovi / 3.2 obdobné
S cenné papiry predstavujici podil na emitentovi (naptiklad zatimni list, GDR)
Odivodnéni: Vlastnictvi majetkového cenného papiru znamena majetkovy vstup investora do spolecnosti
) (emitenta cenného papiru) a nabyti akcionarskych prav.
Zdroj: Oldfich Rejnus, Financni trhy, 4. vydani, kap.6/1.2.1
Sada: A (zUZeny rozsah inv. nastroja)
Text otazky: Vlastnictvi majetkového cenného papiru je automaticky spojeno:
Odpovéd A: S majetkovym vstupem do dané akciové spolecnosti. A
Odpovéd B: Se zépisem na majetkovém Gctu v Centralnim depozitafi cennych papird. N
Odpovéd C: Se zapisem na majetkovém uctu v clearingové bance. N
Odpovéd D: S majetkovym vstupem do podilovych fond( emitenta. N
Cislo a verze otazky: 19773.1
Typ otazky: Jedna spravna odpovéd
Kategorie: 3. akcie a s nimi srovnatelné cenné papiry pfedstavujici podil na emitentovi / 3.2 obdobné
S cenné papiry predstavujici podil na emitentovi (naptiklad zatimni list, GDR)
Odavodnéni: Znéni zakona.
Zdroj: Zakon ¢. 240/2013 Sb., o investi¢nich spole¢nostech a fondech, §172-4
Sada: A (zUZeny rozsah inv. nastrojl)
Text otazky: Investicni list patfi mezi:
Odpovéd A: Cenné papiry, které predstavuji podil na majetku. A
Odpovéd B: Investicni cenné papiry, které jsou obchodovatelné na verejnych trzich. N
Odpovéd C: Cenné papiry, které nejsou prevoditelné. N
Odpovéd D: Majetkové CP, které mohou byt vydavany pouze jako zaknihované. N
Cislo a verze otazky: 19778.1
Typ otazky: Jedna spravna odpovéd
3. akcie a s nimi srovnatelné cenné papiry predstavujici podil na emitentovi / 3.3
Kategorie: charakteristika akcii, druhy (prioritni a kmenové), forma (na jméno a na majitele), podoba
(listinné a zaknihované), samostatné prevoditelna prava
Odtivodnéni: Znéni zakona.
Zdroj: Zakon €. 89/2012 Sh., Obcansky zakonik, §514 a §525, odst.1
Sada: B (plny rozsah inv. nastrojt)
Text otazky: Jedna emise akcii (jeden ISIN) mGze mit podobu:
Odpovéd A: Listinnou nebo zaknihovanou. A
Odpovéd B: Pouze listinnou. N
Odpovéd C: Pouze zaknihovanou. N
Odpovéd D: Cast emise listinnou a ¢ast emise zaknihovanou. N

Cislo a verze otazky:

19779.1

Typ otazky: Jedna spravna odpovéd
3. akcie a s nimi srovnatelné cenné papiry predstavujici podil na emitentovi / 3.3
Kategorie: charakteristika akcii, druhy (prioritni a kmenové), forma (na jméno a na majitele), podoba

(listinné a zaknihované), samostatné prevoditelna prava




Oduavodnéni:

Znéni zakona.

Zdroj: Zakon ¢. 89/2012 Sbh., Obcéansky zédkonik, §529
Sada: B (plny rozsah inv. nastrojt)
Text otazky: Preména podoby u emise akcii:
Odpovéd A: Je mozna, podminkou je rozhodnuti valné hromady. A
Odpovéd B: Je mozna, podminkou je rozhodnuti managementu. N
Odpovéd C: Je mozna, podminkou je souhlas regulovaného trhu, kde je obchodovana. N
Odpovéd D: Neni mozna. N
Cislo a verze otazky: 19780.1
Typ otazky: Jedna spravna odpovéd
3. akcie a s nimi srovnatelné cenné papiry predstavujici podil na emitentovi / 3.3
Kategorie: charakteristika akcii, druhy (prioritni a kmenové), forma (na jméno a na majitele), podoba
(listinné a zaknihované), samostatné prevoditelnd prava
Odavodnéni: Znéni zékona.
Zdroj: Zakon ¢. 90/2012 Sh., o Obchodnich korporacich, §161
Sada: B (plny rozsah inv. nastrojt)
Text otazky: Podil na zisku (tzv. dividenda) je stanoven:
Odpovéd A: Jako castka pripadajici na 1 ks akcie vyjadiend v penéznich jednotkach. A
Odpovéd B: Jako Castka pripadajici na 1 ks akcie vyjadrena v % z nominalni hodnoty. N
Odpovéd C: Vidy 1x rocné. N
Odpovéd D: Vzdy v pripadé zisku a nasledného navyseni vlastniho kapitalu. N
Cislo a verze otazky: 19781.1
Typ otazky: Jedna spravna odpovéd
3. akcie a s nimi srovnatelné cenné papiry predstavujici podil na emitentovi / 3.3
Kategorie: charakteristika akcii, druhy (prioritni a kmenové), forma (na jméno a na majitele), podoba
(listinné a zaknihované), samostatné prevoditelnd prava
Odtivodnéni: Znéni zakona.
Zdroj: Zakon ¢. 90/2012 Sh., o Obchodnich korporacich, §259-262
Sada: B (plny rozsah inv. nastrojt)
Text otazky: Mezi zakladni naleZitosti akcie patfi:
Jednoznadna identifikace emitenta, oznaceni druhu akcie, jmenovita hodnota (nejde-li o tzv.
Odpovéd A: e J (nej A
kusové akcie).
Odpovéd B: Jedrlf)znav(:né identifilkace'emitenta, pocet vydanych akcii (v pfipadé hromadné akcie), rubopis N
(v pripadé hromadné akcie).
Odpovéd C: Jmenovita hodnota (nejde-li o tzv. kusové akcie), trvalé bydlisté akcionare, oznaceni formy. N
Ucetni hodnota akcie, pocet vydanych akcif (v pfipadé hromadné akcie), identifikace
Odpovéd D: pocet vydany (v pfip ) N

akcionare (v pripadé akcii na jméno).

Cislo a verze otazky:

19782.1

Typ otazky: Jedna spravna odpovéd
3. akcie a s nimi srovnatelné cenné papiry predstavujici podil na emitentovi / 3.3
Kategorie: charakteristika akcii, druhy (prioritni a kmenové), forma (na jméno a na majitele), podoba
(listinné a zaknihované), samostatné prevoditelna prava
Odtivodnéni: Znéni zakona.
Zdroj: Zakon €. 90/2012 Sh., o Obchodnich korporacich, §281-3
Sada: B (plny rozsah inv. nastrojt)

Text otazky:

Samostatné prevoditelna prava u akcii jsou prava:




Odpovéd A: Ktera lze prevést na jinou osobu oddélené od akcie samotné. A
Odpovéd' B: Kterd si mlze akcionar prevést samostatné (bez Ucasti osoby vedouci evidenci). N
Odpovéd C: Uplatrovana pfi prevodu akcii v evidenci. N
Odpovéd D: Prevoditelna v ramci rozhodného dne stanoveného emitentem. N

Cislo a verze otazky:

19783.1

Typ otazky: Jedna spravna odpovéd

3. akcie a s nimi srovnatelné cenné papiry predstavujici podil na emitentovi / 3.3
Kategorie: charakteristika akcii, druhy (prioritni a kmenové), forma (na jméno a na majitele), podoba

(listinné a zaknihované), samostatné prevoditelnd prava
Odivodnéni: Ke kt;nenov{/m'akcil'm pat}Fl’ tri plféva: Ucast na valné hromadé a moznost hlasovani na ni, podil

na zUstatku, vyplata podilu na zisku.
Zdroj: Oldrich Rejnus, Financni trhy, 4. vydani, kap.6/2.1.1
Sada: B (pIny rozsah inv. nastroju)
Text otazky: S kmenovymi akciemi jsou spojena prava na:
Odpovéd A: Vyplatu dividendy. A
Odpovéd' B: Upis novych akcif pfi navy$ovani kurzu. N
Odpovéd C: Vyplatu urokové miry. N
Odpovéd D: Splaceni jmenovité hodnoty akcie. N
Cislo a verze otazky: 19784.1
Typ otazky: Jedna spravna odpovéd

3. akcie a s nimi srovnatelné cenné papiry predstavujici podil na emitentovi / 3.3
Kategorie: charakteristika akcii, druhy (prioritni a kmenové), forma (na jméno a na majitele), podoba

(listinné a zaknihované), samostatné prevoditelnd prava
Oduavodnéni: Trzni kapitalizace je celkovy objem obchodovatelné emise (pocet ks x cena).
Zdroj: Nap¥. slovnik pojm0 na oficialnich strankach CNB
Sada: B (plny rozsah inv. nastrojt)
Text otazky: Trzni kapitalizace emise akcii ma vypovidaci schopnost o:
Odpovéd A: Aktualni trzni hodnoté emise. A
Odpovéd' B: Celkové vysi vynosu akcii této emise. N
Odpovéd C: Kapitalovém trhu, kde je akcie obchodovéna. N
Odpovéd D: Uspé&snosti emise pii primarnim Gpisu. N
Cislo a verze otazky: 19785.1
Typ otazky: Jedna spravna odpovéd

3. akcie a s nimi srovnatelné cenné papiry predstavujici podil na emitentovi / 3.3
Kategorie: charakteristika akcii, druhy (prioritni a kmenové), forma (na jméno a na majitele), podoba

(listinné a zaknihované), samostatné prevoditelna prava
Oduvodnéni: Znéni zakona.
Zdroj: Zakon €. 90/2012 Sb., o Obchodnich korporacich, §281
Sada: B (plny rozsah inv. nastrojt)
Text otazky: Samostatné prevoditelna prava se tykaji zejména prava na:
Odpovéd A: Vyplaceni dividendy. A
Odpovéd' B: Splaceni jmenovité hodnoty. N
Odpovéd C: Stanoveni rozhodného dne. N
Odpovéd D: Vyporadani obchodu. N




Cislo a verze otazky:

19790.1

Typ otazky: Jedna spravna odpovéd
Kategorie: 4. derivaty / 4.1 pojem derivatu, druhy
Odivodnéni: /(;\;’r;ae.rickou opci lze, na rozdil od evropské, uplatnit kdykoli do data expirace, véetné tohoto
Zdroj: Oldrich Rejnus, Financni trhy, 4. rozsifené vydani, 2014, str. 513
Sada: A (zUZeny rozsah inv. néstroja)
Text otazky: Opce davajici pravo uplatnéni kdykoli do doby expirace se nazyva:
Odpovéd A: Evropska opce. N
Odpovéd' B: Americka opce. A
Odpovéd C: Asijska opce. N
Odpovéd D: Binarni opce. N
Cislo a verze otazky: 19791.1
Typ otazky: Jedna spravna odpovéd
Kategorie: 4. derivaty / 4.1 pojem derivétu, druhy
Odivodnéni: Kgntrakt fuvtures se od forward.ového kontrtaktu lisi pravé svou standardizaci, ktera spociva

mj. v tom, Ze kontrakt futures je obchodovan na burze.
Zdroj: Oldfich Rejnus, Financni trhy, 4. rozsitené vydani, 2014, str. 493
Sada: A (zUZeny rozsah inv. nastrojt)
Text otazky: Burzovni kontrakt zavazny pro obé strany se nazyva:
Odpovéd A: Swap. N
Odpovéd' B: Futures. A
Odpovéd C: Credit default swap (CDS). N
Odpovéd D: Opce. N
Cislo a verze otazky: 19792.1
Typ otazky: Jedna spravna odpovéd
Kategorie: 4. derivaty / 4.1 pojem derivatu, druhy
Odivodnéni: ITRA net?oli ,,for.ward rate agr’eemer.1t”je ,dohoda o budoucich urokovych sazbach”, takze

urokova sazba je podkladovym aktivem.
Zdroj: Oldrich Rejnus, Financni trhy, 4. rozsitené vydani, 2014, str. 488
Sada: A (zUZeny rozsah inv. nastroja)
Text otazky: Podkladovym aktivem kontraktu Forward rate agreement (FRA) je:
Odpovéd A: Urokové mira. A
Odpovéd B: Akcie. N
Odpovéd C: Ména. N
Odpovéd D: Komodita. N
Cislo a verze otazky: 19793.1
Typ otazky: Jedna spravna odpovéd
Kategorie: 4. derivaty / 4.1 pojem derivatu, druhy
Oduvodnéni: CDS (credit default swap) je vlastné ,pojisténi dluhopisu®, ten je tedy podkladovym aktivem.
Zdroj: Oldrich Rejnus, Financni trhy, 4. rozsitené vydani, 2014, str. 575
Sada: A (zUZeny rozsah inv. nastroja)
Text otazky: Podkladovym aktivem kontraktu Credit default swap (CDS) je:
Odpovéd A: Akcie. N
Odpovéd B: Akciovy index. N
Odpovéd C: Dluhopis. A




Odpovéd D:

Cislo a verze otazky:

19794.1

Typ otazky: Jedna spravna odpovéd

Kategorie: 4. derivaty / 4.1 pojem derivatu, druhy

Oduavodnéni: Pouze swap je z uvedenych moznosti derivatem.

Zdroj: Oldrich Rejnus, Financni trhy, 4. rozsitené vydani, 2014, str. 230

Sada: A (zUZeny rozsah inv. néstroja)

Text otazky: Z nasledujicich kontraktd je derivatem:

Odpovéd A: Akcie. N

Odpovéd B: Dluhopisy. N

Odpovéd C: Pokladni¢ni poukazka. N

Odpovéd D: Swap. A

Cislo a verze otazky: 19795.1

Typ otazky: Jedna spravna odpovéd

Kategorie: 4. derivaty / 4.1 pojem derivétu, druhy

Odivodnéni: E;c:i;];zl'z:\g’/éivc\:sfajfe?/pické opakovana vyména urokovych sazeb v del$im ¢asovém

Zdroj: Oldrich Rejnus, Financni trhy, 2. rozsifené vydani, str. 505

Sada: A (zUzZeny rozsah inv. ndstroja)

Text otazky: Urokovy swap je nejéastéji uzaviran na nékolik:

Odpovéd A: Dni. N

Odpovéd B: TydnQ. N

Odpovéd C: Mésich. N

Odpovéd D: Let. A

Cislo a verze otazky: 19796.1

Typ otazky: Jedna spravna odpovéd

Kategorie: 4. derivaty / 4.1 pojem derivatu, druhy

Odiivodnéni: Nakupem opce nebo kontraktu CDS ziskdva investor pravo uplatnit opci nebo CDS, nema vsak
povinnost uplatnéni - své pravo vyuZije nebo nevyuZije podle vyvoje podkladového aktiva.

Zdroj: Oldfich Rejnus, Finanéni trhy, 2. rozsifené vydani, str. 511, 575

Sada: A (zUZeny rozsah inv. nastroj)

Text otézky: Kontrakt, jehoz nakupem ziska investor pravo, nikoli povinnost plnit, se nazyva:

Odpovéd A: Swap. N

Odpovéd B: Forward. N

Odpovéd C: Opce. A

Odpovéd D: Futures. N

Cislo a verze otazky: 19797.1

Typ otazky: Jedna spravna odpovéd

Kategorie: 4. derivaty / 4.1 pojem derivatu, druhy

Odivodnéni: Deriv’ét je z definice terminovy kontrakt, ktery je odvozen od podkladového aktiva - bez ného
nema smysl.

Zdroj: Oldrich Rejnus, Financni trhy, 4. rozsifené vydani, 2014, str. 481

Sada: A (zUZeny rozsah inv. nastrojl)

Text otazky: Derivatovy kontrakt je definovan jako:

Odpovéd A: Promptni kontrakt spojeny vzdy s konkrétnim podkladovym aktivem. N




Odpovéd' B: Promptni kontrakt, ktery nemusi byt spojen s zddnym podkladovym aktivem. N
Odpovéd C: Terminovy kontrakt spojeny vzdy s konkrétnim podkladovym aktivem. A
Odpovéd D: Terminovy kontrakt, ktery nemusi byt spojen s Zzddnym podkladovym aktivem. N
Cislo a verze otazky: 19798.1
Typ otazky: Jedna spravna odpovéd
Kategorie: 4. derivaty / 4.1 pojem derivétu, druhy
Odivodnéni: Pro<v:1.ej,ce put o;’:Jce posl{<yt| protistrané‘prévo mu.prodat podkladové aktivum, v pfipadé

vyuZiti opce ma tedy zdvazek toto aktivum koupit.
Zdroj: Petr Musilek, Trhy cennych papir(, 2. rozsifené a aktual. vydani, 2011, str. 86
Sada: A (zUZeny rozsah inv. néstroja)
Text otazky: Prodej put opce je spojen s budoucim:
Odpovéd A: Pravem koupit podkladové aktivum. N
Odpovéd' B: Pravem prodat podkladové aktivum. N
Odpovéd C: Zavazkem koupit podkladové aktivum. A
Odpovéd D: Zavazkem prodat podkladové aktivum. N
Cislo a verze otazky: 19799.1
Typ otazky: Jedna spravna odpovéd
Kategorie: 4. derivaty / 4.1 pojem derivétu, druhy
Oduavodnéni: Drzitel call opce ma pravo koupit podkladové aktivum.
Zdroj: Petr Musilek, Trhy cennych papird, 2. rozsifené a aktual. vydani, 2011, str. 86
Sada: A (zUZeny rozsah inv. ndstroja)
Text otazky: Nakup call opce je spojen s budoucim:
Odpovéd A: Pravem koupit podkladové aktivum. A
Odpovéd' B: Zavazkem koupit podkladové aktivum. N
Odpovéd C: Pravem prodat podkladové aktivum. N
Odpovéd D: Zavazkem prodat podkladové aktivum. N
Cislo a verze otazky: 19800.1
Typ otazky: Jedna spravna odpovéd
Kategorie: 4. derivaty / 4.1 pojem derivatu, druhy

Opce ma vzdy pouze jednu realiza¢ni cenu. Opce se ale mohou lisit rdizné stanovenou
Odiivodnéni: realizacni cenou (strike price), podle vyse téchto realizacnich cen se lisi i prémie zaplacené za

tyto opce.
2droj: lj doc.. RNDvr.'Petr B,udi’nsky'/, CSc., P. Zaskodny, Financni a investi¢ni matematika, Vysoka

Skola financni a spravni, o.p.s., EU Press, Praha 2016, str. 107
Sada: A (zUZeny rozsah inv. nastrojt)
Text otazky: Kazda opce obchodovana na trhu:
Odpovéd A: Nemusi mit Zadnou realizacni cenu (strike price). N
Odpovéd' B: Ma vzdy pravé jednu realizacni cenu (strike price). A
Odpovéd C: Ma vidy praveé dvé realizacni ceny (strike prices), investor si miZze zvolit. N
Odpovéd D: MiUZe mit vice nez dvé realizacni ceny (strike prices), investor ma jesté vétsi moznost volby, N

kterd se projevi v cené opce.

Cislo a verze otazky:

19801.3

Typ otazky: Jedna spravna odpovéd
Kategorie: 4. derivaty / 4.1 pojem derivatu, druhy
Oduvodnéni: Warrant je jiny nazev pro opéni list, ktery dava pravo na budouci nakup podkladového aktiva.




Zdroj: Oldrich Rejnus, Financni trhy, 4. rozsifené vydani, 2014, str. 563
Sada: A (zUZeny rozsah inv. ndstroja)
Text otazky: Opcni list opraviujici k budoucimu nakupu podkladového aktiva se nazyva:
Odpovéd A: Globalni depozitni certifikat (GDR). N
Odpovéd B: Investi¢ni certifikat. N
Odpovéd C: Warrant. A
Odpovéd D: Akciovy certifikat. N
Cislo a verze otazky: 19806.2
Typ otazky: Jedna spravna odpovéd
Kategorie: 4, deriva’ty’/ 4.10 k.ombirTE)v'ané rTé_st’roje (n?p_)ﬁ'klad. o,pce na futures, opce na swapy,
forwardovy swap, investicni certifikat, ktery je derivatem)
Odivodnéni: Syntetické,(sloiené,) ter’ml’novéj d’e[ivéty syntetizuji (slucuji) vlastnosti dvou ¢i vice
standardnich terminovych derivat(.
Zdroj: Oldfich Rejnus, Financni trhy, 4. rozsifené vydani, str. 574
Sada: B (plny rozsah inv. nastrojt)
Text otézky: Syntetickymi terminovymi derivatovymi instrumenty druhé generace rozumime:
Odpovéd A: Derivaty, jejichZz podkladovym aktivem je akciovy index. N
Odpovéd B: Veskeré derivaty nenormalnich, ¢i zvlastnich (exotickych) vlastnosti. N
Odpovéd C: RGzné druhy opénich kombinaci. N
Odpovéd D: Tazv. ,:sloilené” te.rn:\inO\l/é d.erivéty, kteoré slucuji vlastnosti dvou ¢i vice standardnich A
terminovych derivatovych instrument(.
Cislo a verze otazky: 19807.1
Typ otazky: Jedna spravna odpovéd
Kategorie: 4. derivétyl/ 4.10 k.ombirT?v’ané qéstlroje (nallp?h'klad. o’pce na futures, opce na swapy,
forwardovy swap, investicni certifikat, ktery je derivatem)
Odiivodnéni: Investicni (strukturovany) certifikat je emitovanym dluhopisem, jehoZ aktualni hodnota
(cena) se odvozuje od vyvoje promptni ceny jeho podkladového aktiva.
Zdroj: Oldfich Rejnus, Finanéni trhy, 4. rozsifené vydani, str. 635.
Sada: B (pIny rozsah inv. nastroju)
Text otazky: Investicni certifikat:
Odpovéd A: Jedna se o dluhovy cenny papir, ktery soucasné vykazuje vlastnosti derivatu. A
Odpovéd B: Jde o opci na dluhopis. N
Odpovéd C: Jedna se o sekuritizovany futures. N
Odpovéd D: Jde o exoticky druh warrantu. N
Cislo a verze otazky: 19808.1
Typ otazky: Jedna spravna odpovéd
Kategorie: 4, derivéty’/ 4.10 kf)mbir?tv)vlané rTa'l_st’roje (ne;_ﬁl’klac{ o,pce na futures, opce na swapy,
forwardovy swap, investicni certifikat, ktery je derivatem)
Sluéuji vlastnosti klasickych investi¢nich nastroju kapitalového ¢i penézniho trhu, pfipadné
Oduvodnéni: cennych papird strukturovanych fondu s riznymi vlastnostmi financnich derivat(; nebo se
mUZe téz jednat o sekuritizované pakové derivaty.
Zdroj: Oldfich Rejnus, Finanéni trhy, 4. rozsifené vydani, str. 615.
Sada: B (pIny rozsah inv. nastrojt)
Text otazky: Strukturované produkty:
Odpovéd A: Jde o specifickou skupinu derivatd. A
Odpovéd' B: Jsou vyhradné konstruovany jako tzv. plain vanilla produkty. N
Odpovéd C: Pokud jsou obchodovatelné, tak pouze smluvné. N




Odpovéd D:

Jde o derivaty bez podkladovych aktiv.

Cislo a verze otazky:

19809.1

Typ otazky: Jedna spravna odpovéd
Kategorie: 4, derivéty’/ 4.10 k.ombirT(V)v'ané rTa'l_st’roje (n?p_)ﬁ'klac! o,pce na futures, opce na swapy,

forwardovy swap, investicni certifikat, ktery je derivatem)
Odivodnéni: Knock—out certifikat .ner?l' dluhovym cenn\’/m. Papiren:\. Jde o velice rizikovy derivatovy

instrument (z teoretického pohledu o sekuritizovany futures).
Zdroj: Oldfich Rejnus, Finanéni trhy, 4. rozsifené vydani, str. 636.
Sada: B (plny rozsah inv. nastrojt)
Text otazky: Mezi investicni certifikdty nepatfi:
Odpovéd A: Knock-out certifikaty. A
Odpovéd' B: Bonus certifikaty. N
Odpovéd C: Garantované certifikaty. N
Odpovéd D: Indexové certifikaty. N
Cislo a verze otazky: 19810.1
Typ otazky: Jedna spravna odpovéd
Kategorie: 4, derivétyl/ 4.10 kémbil??v?né n.é.st,roje (n?p?ﬁ'klaq olpce na futures, opce na swapy,

forwardovy swap, investicni certifikat, ktery je derivatem)
Odiivodnéni: K[\ock—out.certifikét. neni ir’westiénim certifikdtem (dluhovym instrumentem), nybrz

predstavuje sekuritizovany futures.
Zdroj: Oldfich Rejnus, Finanéni trhy, 4. rozsifené vydani, str. 679.
Sada: B (plny rozsah inv. nastrojt)
Text otazky: Knock-out certifikat predstavuje:
Odpovéd A: Investicni certifikat. N
Odpovéd' B: Dluhopis. N
Odpovéd C: Sekuritizovany futures kontrakt. A
Odpovéd D: Sekuritizovanou opci. N
Cislo a verze otazky: 19811.1
Typ otazky: Jedna spravna odpovéd
Kategorie: 4. derivétyl/ 4.10 k.ombirT?v’ané qéstlroje (nallp?h'klad. o’pce na futures, opce na swapy,

forwardovy swap, investicni certifikat, ktery je derivatem)
Oduavodnéni: Swapce predstavuje opci na swap, neboli podminény synteticky derivat druhé generace.
Zdroj: Oldfich Rejnus, Finanéni trhy, 4. rozsifené vydani, str. 590.
Sada: B (plny rozsah inv. nastrojt)
Text otazky: Swapce predstavuje:
Odpovéd A: Swap na opci. N
Odpovéd' B: Double opci. N
Odpovéd C: Opci na swap. A
Odpovéd D: Swap na swap. N

Cislo a verze otazky:

19812.1

Typ otazky: Jedna spravna odpovéd
. 4. derivaty / 4.10 kombinované nastroje (napfiklad opce na futures, opce na swapy,

Kategorie: , . _ ey &R oz
forwardovy swap, investicni certifikat, ktery je derivatem)

Odiivodnéni: %myslém forwardu na swap je odloZit Ucinnosti sjednaného swapu o forwardem stanoveny
¢asovy posun.

Zdroj: Oldfich Rejnus, Finanéni trhy, 4. rozsifené vydani, str. 586.

Sada: B (plny rozsah inv. nastrojt)




Text otazky:

Smyslem uzavieni forwardu na swap je:

Odpovéd A: Snizeni placenych poplatk( za sjednani normalniho swapu. N
Odpovéd' B: Stanoveni délky platnosti swapu. N
Odpovéd C: Ziskani moznosti dodatecné odstoupit od swapové smlouvy. N
Odpovéd D: (F?FdeldoZ:Lfé&;r;r;is:i;izclnui?::lsr::’sﬁ)(.) forwardem stanoveny ¢asovy posun (resp. od A
Cislo a verze otazky: 19813.1
Typ otazky: Jedna spravna odpovéd
Kategorie: 4, deriva’ty’/ 4.10 k.ombirTE)v'ané rTé_st’roje (n?p_)ﬁ'klad. o,pce na futures, opce na swapy,

forwardovy swap, investicni certifikat, ktery je derivatem)
Odivodnéni: To,.ie hod?ota certi.fikétu.se vyviji.r?h”mo umeérné s rastem (poklesem) jejich podkladového

aktiva plati pro ,,plain vanilla“ certifikaty.
Zdroj: Oldfich Rejnus, Finanéni trhy, 4. rozsifené vydani, str. 638.
Sada: B (plny rozsah inv. nastrojt)
Text otézky: Uc kterého druhu im{eﬁtiénl’ch certifik’a’tfil platcl', e se jejich hodnota vyviji pfimo Umérné s

ristem (poklesem) jejich podkladového aktiva“?
Odpovéd A: U ,,Bonus certifikata“. N
Odpovéd' B: U ,plain vanilla® certifikatd. A
Odpovéd C: U ,,sprint certifikata“. N
Odpovéd D: U ,,Outperformance certifikata“. N
Cislo a verze otazky: 19814.1
Typ otazky: Jedna spravna odpovéd
Kategorie: 4, derivétyl/ 4.10 k?mbil??v?né n.é.st,roje (n?p?ﬁ'klaq olpce na futures, opce na swapy,

forwardovy swap, investicni certifikat, ktery je derivatem)
Odivodnéni: Knoclf—_out cer,tifikét neni investi¢nim certifikatem (dluhopisem), nybrz se jedna o

sekuritizovany futures.
Zdroj: OldFich Rejnus, Financni trhy, 4. rozSifené vydani, str. 679.
Sada: B (plny rozsah inv. nastrojt)
Text otazky: Mezi exotické investi¢ni certifikaty nepatfi:
Odpovéd A: Garantované certifikaty. N
Odpovéd' B: Bonus certifikaty. N
Odpovéd C: Airbag certifikaty. N
Odpovéd D: Knock-out certifikaty. A

Cislo a verze otazky:

19818.1

Typ otazky:

Jedna spravna odpovéd

Kategorie:

4, derivaty / 4.11 zaklady ocefiovani derivat(

Oduavodnéni:

Terminova cena obecné vychazi vidy se soucasné ceny a preneseni souvisejicich nakladd
(pojisténi, uskladnéni) do budoucna. Napf. forwardovy ménovy kurz vychazi ze soucasného
(spotového) kurzu a urokového diferencialu, ktery predstavuje pravé souvisejici naklady na
zapujcni urokovou sazbu v jedné méné a depositni sazbu v druhé méné. Model vnitini
hodnoty je naopak zaloZen na preneseni budoucich cash-flow do soucasnosti na zakladé
jejich diskontovani. Bollingerova pasma predstavuji indikator technické analyzy, ktery nema
nic spolecného se stanovenim forwardové ceny, obdobné jako Fibonacciho schémata di linie,
které slouZi k vytvoreni linii propojujicich nejblizsi vrchol a dno pfi provadéni technické
analyzy.

Zdroj:

Oldrich Rejnus, Financni trhy, 4. rozsirené vydani, str. 479.

Sada:

B (plny rozsah inv. nastrojt)

Text otazky:

Pro ocenovani pevnych terminovych kontrakt( (napf. forwardu ¢i futures) Ize vyuZit napr.:




Odpovéd A: Cost of carry model. A
Odpovéd' B: Model vnitfni hodnoty. N
Odpovéd C: Fibonacciho linie. N
Odpovéd D: Bollingertv model. N

Cislo a verze otazky:

19819.1

Typ otazky: Jedna spravna odpovéd
Kategorie: 4, derivaty / 4.11 zaklady oceriovani derivatd
Budouci terminova cena vychazi ze soucasné ceny a dalsich (souvisejicich) nakladd, napf.
Oduavodnéni: terminovy ménovy kurz nebo terminova urokova sazba vychazi ze spotového kurzu (sazby)
plus souvisejicich naklad( (napf. urokovy diferencial).
Zdroj: Oldfich Rejnus, Financéni trhy, 4. rozsifené vydani, str. 479.
Sada: B (pIny rozsah inv. nastroju)
Text otazky: Cena tfimési¢niho ndkupniho forwardu CZK/USD vychazi:
Odpovéd A: Ze spotové ceny podkladového aktiva a Urokového diferencialu. A
Odpovéd B: Pouze ze spotové ceny podkladového aktiva. N
Odpovéd C: Pouze z Urokového diferencialu. N
Odpovéd D: Z hedgingové prémie. N
Cislo a verze otazky: 19820.1
Typ otazky: Jedna spravna odpovéd
Kategorie: 4. derivaty / 4.11 zaklady ocefiovani derivatd
Oduvodnéni: Jedna se o nejstarsi a nejcastéji pouzivany model, ktera zdokonaluje binomicky model.
Zdroj: Oldfich Rejnus, Finanéni trhy, 2. vydani, od str. 482
Sada: B (plny rozsah inv. nastrojt)
Text otazky: Zakladni model pro stanoveni opc¢ni prémie se nazyva:
Odpovéd A: Black-Scholestiv model. A
Odpovéd B: Dividendovy diskontni model. N
Odpovéd C: Keynestv model. N
Odpovéd D: Model Monte Carlo. N
Cislo a verze otazky: 19821.1
Typ otazky: Jedna spravna odpovéd
Kategorie: 4. derivaty / 4.11 zaklady oceriovani derivat(
S rGstem (spotové) ceny podkladového aktiva se zvysuje hodnota kupnich opci (kazdy
Odiivodnéni: spekulant bude chtit uplatnit opci s danou realizacni cenou pfi vy$si cené spotové) a klesa
hodnota prodejnich opci (v pfipadé rostoucich cen jde trh proti spekulantlim na pokles, tzn.
nebudou mit potfebu put opce uplatnit a jejich cena bude klesat).
Zdroj: REJNUS, OldFich. Finanéni trhy. 4., aktualiz. a rozs. vyd. Praha: Grada, 2014. Partners. ISBN
978-80-247-3671-6., str. 511
Sada: B (pIny rozsah inv. nastroju)
Text otazky: S rastem ceny podkladového aktiva:
Odpovéd A: Roste cena call opce. A
Odpovéd' B: Roste cena put opce. N
Odpovéd C: Roste cena call i put opce. N
Odpovéd D: Zména ceny podkladového aktiva nema vliv na call ¢i put opci, ceny jsou jiz zafixovany. N

Cislo a verze otazky:

19822.1




Typ otazky:

Jedna spravna odpovéd

Kategorie: 4, derivaty / 4.11 zaklady oceriovani derivatd
S poklesem realiza¢ni ceny (strike price) kupni opce roste cena této opce a klesa cena

Odivodnéni: prodejni opce. Logicky ¢im nizsi strike, tim vlastnik opce uplatni nakupem podkladového
aktiva stale nizsi cenu a je o takovou opci zdjem, roste poptavka, roste jeji cena. V pripadé
prodejni opce zcela obracené.

Zdroj: Oldfich Rejnus, Financéni trhy, 4. rozsifené vydani, str. 521.

Sada: B (pIny rozsah inv. nastroju)

Text otazky:

S vyssi hodnotou realizacni ceny (strike price) podkladového aktiva je spojena:

Odpovéd A: Vyssi cena put opce. A
Odpovéd B: Vyssi cena call opce. N
Odpovéd C: Vyssi cena call opce i put opce. N
Zména realizaéni ceny (strike price) podkladového aktiva nema vliv na vysi call ¢i put opce,
Odpovéd D: B2 ,y( price) p Y put op N
ceny jsou jiz zafixovany.
Cislo a verze otazky: 19823.1
Typ otazky: Jedna spravna odpovéd
Kategorie: 4. derivaty / 4.11 zaklady ocefiovani derivatd
Vlastnik prodejni opce ma pravo prodat na trhu za 10 USD podkladové aktivum, nebo vyuzit
Oduavodnéni: opce a prodat toto za 13 USD. Za toto pravo zaplatil 5 USD. Op¢ni prémie (tzn. 5 USD) se
sklada z vnitfni hodnoty (ta je kladna ve vysi 3 USD a ¢asové hodnoty, tzn. 2 USD). 2+3 =5
Zdroj: Oldfich Rejnus, Finanéni trhy, 4. rozsifené vydani, str. 517.
Sada: B (plny rozsah inv. nastrojt)
Ze zaplacené opcni prémie 5 USD predstavuje ¢asova hodnota prodejni opce na podkladové
Text otazky: aktivum, jehoZ promptni (spotova) cena je 10 USD a strike price (realizacni cena) 13 USD:
Odpovéd A: 2 USD. A
Odpovéd' B: 3 USD. N
Odpovéd C: 0 USD. N
Odpovéd D: 6 USD. N
Cislo a verze otazky: 19824.1
Typ otazky: Jedna spravna odpovéd
Kategorie: 4. derivaty / 4.11 zaklady oceriovani derivat(
Vlastnik kupni opce ma pravo koupit podkladové aktivum na trhu za 10 USD, nebo vyuZit
Odivodnéni: prdva a koupit si toto za 13 USD. Vnitfni hodnota takové opce je potom nulova, protoze
’ prava pravdépodobné nevyuZije. Opcni prémie je tedy 5 USD, vnitini hodnota je 0, potom
Casova musi byt 5 USD. Resp. 0+5 = 5.
Zdroj: Oldrich Rejnus, Financni trhy, 4. rozsifené vydani, str. 517.
Sada: B (plny rozsah inv. nastrojt)
Ze zaplacené opcni prémie 5 USD predstavuje ¢asova hodnota kupni opce na podkladové
Text otazky: aktivum, jehoZ promptni (spotovd) cena je 10 USD a strike price (realiza¢ni cena) 13 USD:
Odpovéd A: 5 USD. A
Odpovéd B: 6 USD. N
Odpovéd C: 0 USD. N
Odpovéd D: 3 USD. N
Cislo a verze otazky: 19825.1

Typ otazky:

Jedna spravna odpovéd

Kategorie:

4, derivaty / 4.11 zaklady oceriovani derivatd




Vlastnik opce ma prévo si koupit podkladové aktivum na trhu za 25 nebo vyuZit opce a koupit

Oduavodnéni: si toto za 20. Pravdépodobné (neuvazujme-li cenu opce) tohoto prava vyuzije, opce ma
kladnou vnitfni hodnotu a je tzv. ITM (in the money).

Zdroj: Oldfich Rejnus, Finanéni trhy, 4. rozsifené vydani, str. 518.

Sada: B (plny rozsah inv. nastrojt)

Text otazky:

Kupuijici call opce se strike price (realiza¢ni cenou) 20 USD a promptni (spotovou) cenou
podkladového aktiva 25 USD:

Odpovéd A: Kupujici opci uplatni, opce bude, tzv. in the money (ITM). A
Odpovéd B: Kupujici opci neuplatni, opce bude tzv. out of the money (OTM). N
Pro kupujiciho je irelevantni, zda opci uplatni, nebo nikoliv, nedosahne ani zisku, ani ztraty,
Odpovéd C: pU J e } N
opce bude tzv. at the money (ATM).
Pro prodavajiciho je irelevantni, zda opci dovoli uplatnit ¢i nikoliv, kupujici nedosahne ani
Odpovéd D: . p : J’ J p p puj N
zisku, ani ztraty, opce bude tzv. estate the money (ETM).
Cislo a verze otazky: 19826.1
Typ otazky: Jedna spravna odpovéd
Kategorie: 4. derivaty / 4.11 zaklady ocefiovani derivatd
Vlastnik opce ma pravo prodat podkladové aktivum na trhu za 25 USD nebo vyuZit opce a
Oduavodnéni: prodat toto za 20 USD. Takového prava pravdépodobné nevyuZije, resp. opce pro néj nema
vnitfni hodnotu (je nulova) a opce je OTM.
Zdroj: Oldfich Rejnus, Finanéni trhy, 4. rozsifené vydani, str. 518.
Sada: B (plny rozsah inv. nastrojt)
Text otézky: Kupujici pu,t opce fe strike price (realizacni cenou) 20 USD a promptni (spotovou) cenou
podkladového aktiva 25 USD:
Odpovéd A: Kupujici opci neuplatni, opce bude tzv. out of the money (OTM). A
Odpovéd' B: Kupujici opci uplatni, opce bude, tzv. in the money (ITM). N
Pro kupujiciho je irel tni, zd i uplatni, nebo nikoli dosdh i zisk i ztrat
Odpovad C: ro kupujiciho je irelevantni, zda opci uplatni, nebo nikoliv, nedosahne ani zisku, ani ztraty,
opce bude tzv. at the money (ATM).
Pro prodavajiciho je irelevantni zda opci dovoli uplatnit ¢i nikoliv, kupujici nedosahne ani
Odpovéd D: ro procavajieiho ) P P Pyl N
zisku, ani ztraty, opce bude tzv. estate the money (ETM).
Cislo a verze otazky: 19830.2
Typ otazky: Jedna spravna odpovéd
) 4. derivaty / 4.2 zakladni pojmy obchodovani s derivaty, uZiti derivat( (spekulace, hedging,
Kategorie: sy o
arbitraz), efekt paky
Pozice ,out of the money” nastane v pripadé call opce, je-li aktualni trzni cena nizsi nez
Oduavodnéni: realizacni cena (strike price). Pokud by totiZ toto platilo v Case expirace, nebyla by opce
uplatnéna.
Zdroj: Oldfich Rejnus, Financni trhy, 4. rozsifené vydani, 2014, str. 518
Sada: A (zUZeny rozsah inv. nastrojt)
Text otézky: Pokud je realizacni cena (strike price) u call opce vyssi nez trzni cena podkladového aktiva, je
call opce tzv.:
Odpovéd A: Mimo penize (out of the money). A
Odpovéd' B: Na penézich (at the money). N
Odpovéd C: V penézich (in the money). N
Odpovéd D: S penézi (with the money). N

Cislo a verze otazky:

19831.1

Typ otazky: Jedna spravna odpovéd’
. 4. derivaty / 4.2 zakladni pojmy obchodovani s derivaty, uziti derivat( (spekulace, hedging,
Kategorie: sy a
arbitraz), efekt paky
Pozice "in the money" nastane v pfipadé put opce, je-li aktualni trzni cena podkladového
Oduvodnéni: aktiva vy$si nez realizacni cena (strike price) opce. Pokud by totiZ toto platilo v ¢ase expirace,

byla by opce uplatnéna.




Zdroj:

Oldrich Rejnus, Financni trhy, 4. rozsitené vydani, 2014, str. 518

Sada:

A (zUZeny rozsah inv. ndstroja)

Text otazky:

Pokud je realizacni cena (strike price) u put opce vyssi nez trzni cena podkladového aktiva, je

put opce tzv.:

Odpovéd A: Mimo penize (out of the money). N
Odpovéd' B: Na penézich (at the money). N
Odpovéd C: V penézich (in the money). A
Odpovéd D: S penézi (with the money). N
Cislo a verze otazky: 19832.1
Typ otazky: Jedna spravna odpovéd
Kategorie: 4, derivaty / 4.2 zakladni pojmy obchodovani s derivaty, uziti derivatd (spekulace, hedging,
e arbitra?), efekt paky
. . Kontrakt FRA je derivatovym kontraktem, kde podkladové aktivum je Grokova mira, a
Oduavodnéni: . - I . . ..
pouZiva se pravé na zajisténi proti Urokovému riziku.
Zdroj: Oldrich Rejnus, Financni trhy, 4. rozsitené vydani, 2014, str. 488
Sada: A (zUzZeny rozsah inv. néstroja)
Text otazky: K zajisténi proti urokovému riziku se z nabizenych moznosti pouzije:
Odpovéd A: Komoditni futures. N
Odpovéd B: Ménovy swap. N
Odpovéd C: Akciova opce. N
Odpovéd D: Kontrakt forward rate agreement (FRA). A
Cislo a verze otazky: 19833.1
Typ otazky: Jedna spravna odpovéd
Kategorie: 4. derivaty / 4.2 zakladni pojmy obchodovani s derivaty, uziti derivattd (spekulace, hedging,
S arbitra), efekt paky
Nakupem put opce se investor zajistuje proti poklesu podkladového aktiva, protoze put opce
Odtivodnéni: pfi poklesu podkladového aktiva zvysuje svoji hodnotu, ¢imz pokles podkladového aktiva
kompenzuje.
Zdroi: P. doc. RNDr. Petr Budinsky, CSc., P. Zaskodny, Finanéni a investi¢ni matematika, Vysoka
¥ Skola financni a spravni, o.p.s., EU Press, Praha 2016, ISBN: 80-86754-11-1, str. 111
Sada: A (zUZeny rozsah inv. nastrojt)
Text otézky: Podkladové aktivum se zajisti proti riziku poklesu jeho ceny z nabizenych moznosti:
Odpovéd A: Nakupem call opce. N
Odpovéd B: Prodejem call opce. N
Odpovéd C: Nakupem put opce. A
Odpovéd D: Prodejem put opce. N
Cislo a verze otazky: 19834.1
Typ otazky: Jedna spravna odpovéd
. 4. derivaty / 4.2 zakladni pojmy obchodovani s derivaty, uziti derivatl (spekulace, hedging,
Kategorie: sy 2
arbitraz), efekt paky
. ., Forwardova cena je funkci spotové ceny podkladového aktiva, Urokové miry a doby do
Oduavodnéni: ., . . , L . .
vyprseni kontraktu, nikoli volatility podkladového aktiva, jako je tomu u opci.
7droi: P. doc. RNDr. Petr Budinsky, CSc., P. Zaskodny, Financni a investi¢ni matematika, Vysoka
J: Skola financni a spravni, o.p.s., EU Press, Praha 2016, ISBN: 80-86754-11-1, str. 98
Sada: A (zUZeny rozsah inv. nastrojl)
Text otazky: Forwardova cena nezavisi na:
Odpovéd A: Volatilité podkladového aktiva. A




Odpovéd' B: Cené podkladového aktiva. N
Odpovéd C: Urokové sazbé. N
Odpovéd D: Dobé trvani forwardového kontraktu. N
Cislo a verze otazky: 19835.1
Typ otazky: Jedna spravna odpovéd
Kategorie: 4, derivaty / 4.2 zakladni pojmy obchodovani s derivaty, uziti derivatd (spekulace, hedging,
e arbitra?), efekt paky
Investor ma nakupem call opce ndklad 10 K¢ a dosahne celkového zisku ve vysi 50 K¢, pokud
Odtivodnéni: zisk z nakoupené call opce bude ve vysi 60 K¢. To nastane, bude-li trzni cena podkladového
aktiva pfi expiraci rovna 150 K¢.
Zdroi: P. Budinsky, P. Zaskodny, Financni a investi¢ni matematika, Vysoka skola financni a spravni,
) 0.p.s., EU Press, Praha 2016, ISBN: 80-86754-11-1, str. 102
Sada: A (zUZeny rozsah inv. nastroj)
Investor koupi call opci s realizacni cenou (strike price) X = 90 K¢ za cenu ¢ = 10 K¢. K datu
Text otazky: expirace dosahne investor celkového zisku ve vysi 50 K¢ pfi trzni cené podkladového aktiva:
Odpovéd A: S =40 K¢. N
Odpovéd B: S =50 K¢. N
Odpovéd C: S =140 K¢. N
Odpovéd D: S =150 K¢. A
Cislo a verze otazky: 19836.1
Typ otazky: Jedna spravna odpovéd
Kategorie: 4. derivaty / 4.2 zakladni pojmy obchodovani s derivaty, uziti derivatd (spekulace, hedging,
A arbitrdy), efekt paky
Investor ziska prodejem put opce 20 K¢ a dosahne celkového zisku ve vysi 10 K¢, pokud ztrata
Odavodnéni: z prodané put opce bude ve vysi 10 KE. To nastane, bude-li trini cena podkladového aktiva
pti expiraci rovna 110 K¢.
Zdroi: P. Budinsky, P. Zaskodny, Finan¢ni a investi¢ni matematika, Vysoka Skola financni a spravni,
¥ 0.p.s., EU Press, Praha 2016, ISBN: 80-86754-11-1, str. 102
Sada: A (zUZeny rozsah inv. nastroja)
Investor proda put opci s realizacni cenou (strike price) X = 120 K¢ za cenu p = 20 K¢. K datu
Text otazky: expirace dosahne investor celkového zisku ve vysi 10 K¢ pfi trzni cené podkladového aktiva:
Odpovéd A: S =100 K¢. N
Odpovéd B: S=110K&. A
Odpovéd C: S =120 K¢. N
Odpovéd D: S =130 KE. N
Cislo a verze otazky: 19837.1
Typ otazky: Jedna spravna odpovéd
. 4. derivaty / 4.2 zakladni pojmy obchodovani s derivaty, uZiti derivatl (spekulace, hedging,
Kategorie: sy 2
arbitraz), efekt paky
Hodnota opce je souctem jeji vnitfni hodnoty (nezdporné ¢islo odvozené ze vztahu mezi
Oduavodnéni: realizacni cenou a trZni cenou opce) a ¢asové hodnoty (nezdporné Cislo blizici se limitné k
nule, pokud se opce blizi ke své expiraci).
Zdroj: Petr Musilek, Trhy cennych papird, 2. rozsifené a aktual. vydani, 2011, str. 86
Sada: A (zUZeny rozsah inv. nastroj()
Text otazky: Hodnota opce se sklada:
Odpovéd A: Z vnitfni hodnoty a z vnéjsi hodnoty. N
Odpovéd B: Z vnitfni hodnoty a z marze. N
Odpovéd C: Z Casové hodnoty a z marze. N
Odpovéd D: Z vnitfni hodnoty a z ¢asové hodnoty. A




Cislo a verze otazky:

19838.1

Typ otazky: Jedna spravna odpovéd

Kategorie: 4, d.eri’\iéty /4.2 z’ékladni pojmy obchodovani s derivaty, uziti derivatt (spekulace, hedging,
arbitraz), efekt paky

Oduvodnéni: S blizicim se datem expirace se ¢asova hodnota bliZi k nule, tedy klesa.

Zdroj: Petr Musilek, Trhy cennych papird, 2. rozsifené a aktual. vydani, 2011, str. 87

Sada: A (zuZeny rozsah inv. nastroj)

Text otazky: Blizi-li se datum expirace opce, potom se jeji Casova hodnota:

Odpovéd A: Snizuje. A

Odpovéd B: Zvysuje. N

Odpovéd C: Neméni. N

Odpovéd D: M{zZe se zvySovat nebo sniZovat. N

Cislo a verze otazky: 19839.1

Typ otazky: Jedna spravna odpovéd

Kategorie: 4, d.eri'\iéty /4.2 zlékladni pojmy obchodovani s derivaty, uziti derivatt (spekulace, hedging,
arbitraz), efekt paky

Odivodnéni: \F:;ci)t;np;cheo\é:s:ae:jlf;ileé‘\il}:rtr:df;o;r;c\)/tsekzlzlcoigfr,]:ro opce na penézich nebo mimo penize je

Zdroj: Petr Musilek, Trhy cennych papird, 2. rozsifené a aktual. vydani, 2011, str. 86

Sada: A (zUZeny rozsah inv. nastrojt)

Text otazky: Vnitfni hodnota opce je:

Odpovéd A: Vzdy kladna . N

Odpovéd B: Vidy zaporna. N

Odpovéd C: Vzdy rovna nule. N

Odpovéd D: Vzdy nezaporna. A

Cislo a verze otazky: 19840.4

Typ otazky: Jedna spravna odpovéd

Kategorie: 4. d'eril\iéty /4.2 zlékladnl’ pojmy obchodovani s derivaty, uziti derivatd (spekulace, hedging,
arbitraz), efekt paky

Odivodnéni: Realizacni cena (strike price) call opce muze byt stanovena libovolné "v blizkosti" aktualini
trzni ceny podkladového aktiva, mGze byt tedy vyssi, nizsi nebo stejna.

Zdroj: OldFich Rejnus, Financni trhy, 4. rozsifené vydani, 2014, str. 518

Sada: A (zUZeny rozsah inv. nastrojt)

Text otézky: E(F)idvlzllg(sjir:/iéchaglaokr;cjajze jeji realizacni cena (strike price) v porovnani s aktualni trzni cenou

Odpovéd A: Vidy vyssi. N

Odpovéd B: Vzdy nizsi. N

Odpovéd C: Vidy stejna. N

Odpovéd D: Vyssi, nizsi nebo stejna. A

Cislo a verze otazky:

19845.1

Typ otazky: Jedna spravna odpovéd
. 4. derivaty / 4.3 vyporadani obchod( s derivaty, marze a kolateral, obchodovani s derivaty,
Kategorie: . L,
regulace obchodu s derivaty
e X < " - - - —
Odiivodnéni: V,ztl_ledevm'k tomu, zE X<S, _rTetl)ude put opce uplatnéna a investor si ponecha celou prémii ve
vysi 4 K¢ ziskanou pfi prodeji této put opce.
Zdroj: P. doc. RNDr. Petr Budinsky, CSc., P. Zaskodny, Financni a investi¢ni matematika, Vysoka

Skola financni a spravni, o.p.s., EU Press, Praha 2016, ISBN: 80-86754-11-1, str. 102




Sada: B (plny rozsah inv. nastrojt)
Investor proda put opci, pficemz realizacni cena (strike price) opce je X = 50 K¢ a cena put
Text otazky: opce je p =4 KE. Je-li S = 52 K¢ cena podkladového aktiva v okamziku vyporadani, potom:
Odpovéd A: Opce bude uplatnéna s celkovou ztratou investora ve vysi 2 K¢. N
Odpovéd' B: Opce bude uplatnéna s celkovym ziskem investora ve vysi 4 Kc. N
Odpovéd C: Opce nebude uplatnéna s celkovou ztratou investora ve vysi 2 K. N
Odpovéd D: Opce nebude uplatnéna s celkovym ziskem investora ve vysi 4 Kc. A
Cislo a verze otazky: 19846.2
Typ otazky: Jedna spravna odpovéd
Kategorie: 4, derivaty / 4.3 vyporadani obchod( s derivaty, marze a kolateral, obchodovani s derivaty,
e regulace obchod(i s derivaty
Odivodnéni: Vzhledem k tomu, Ze S > X, bude opce uplatnéna, investor ziska rozdil S - X = 5 K&, nicméné
’ vzhledem k platbé prémie ve vysi 10 K¢ utrpi celkové ztratu ve vysi 5 K¢.
2drof: P. Budinsky, P. ZaSkodny: Financni a investi¢ni matematika, Vysoka 3kola finan¢ni a spravni,
% 0.p.s., EU Press, Praha 2016, ISBN: 80-86754-11-1, str. 102
Sada: B (plny rozsah inv. nastrojt)
Investor koupi call opci, pricemz realizacni cena (strike price) opce je X = 90 K¢ a cena call
Text otazky: opce je ¢ = 10 K¢. Je-li S = 95 K¢ cena podkladového aktiva v okamziku vyporadani, potom:
Odpovéd A: Opce bude uplatnéna s celkovou ztratou investora ve vysi 5 K¢. A
Odpovéd' B: Opce bude uplatnéna s celkovym ziskem investora ve vysi 10 K¢. N
Odpovéd C: Opce nebude uplatnéna s celkovou ztratou investora ve vysi 5 K. N
Odpovéd D: Opce nebude uplatnéna s celkovym ziskem investora ve vysi 10 Kc. N
Cislo a verze otazky: 19847.2
Typ otazky: Jedna spravna odpovéd
Kategorie: 4. derivaty / 4.3 vyporadani obchodu s derivaty, marze a kolaterdl, obchodovani s derivaty,
. ) regulace obchodU s derivaty
. ., Vzhledem k tomu, zZe S > X, bude opce uplatnéna, investor ziskd rozdil S - X = 2 K&, nicméné
Odavodnéni: . e 3 L,
vzhledem k platbé prémie ve vysi 5 K¢ utrpi celkové ztratu.
zdroi: P. Budinsky, P. Zaskodny: Financ¢ni a investi¢ni matematika, Vysoka skola financni a spravni,
L 0.p.s., EU Press, Praha 2016, ISBN: 80-86754-11-1, str. 102
Sada: B (plny rozsah inv. nastrojt)
Investor koupi call opci, pri¢emz realizacni cena (strike price) opce je X = 70 K¢ a trzni cena
Text otazky: call opce je c =5 KE. Je-li S = 72 K€ trzni cena podkladového aktiva v okamziku vyporadani,
potom investor:
Odpovéd A: Opci uplatni a dosahne zisku. N
Odpovéd' B: Opci uplatni, i kdyZ bude mit celkoveé ztratu. A
Odpovéd C: Opci neuplatni, a presto dosahne zisku. N
Odpovéd D: Opci neuplatni a bude mit celkové ztratu. N

Cislo a verze otazky:

19848.1

Typ otazky: Jedna spravna odpovéd
i 4. derivaty / 4.3 vypoFadani obchod( s derivaty, marze a kolateral, obchodovani s derivaty,
Kategorie: 9 .
regulace obchodU s derivaty
Investor prodejem put opce ziska ¢astku 4 K¢ a dosahne zisku, pokud ztrata z prodané put
Oduvodnéni: opce neprevysi tuto ¢astku. Ke ztraté vyssi nez 4 K¢ dojde, bude-li put opce realizovana pfi
trzni cené nizsi nez 56 K¢. Pro trzni cenu vyssi nez 56 K¢ dosahne investor zisku.
Zdroj: P. Budinsky, P. Zaskodny: Financni a investi¢ni matematika, Vysoka skola financni a spravni,
0.p.s., EU Press, Praha 2016, ISBN: 80-86754-11-1, str. 102
Sada: B (plny rozsah inv. nastrojt)




Text otazky:

Investor proda put opci, pricemz realizacni cena (strike price) opce je X = 60 K¢ a trzni cena
put opce je p =4 Kc. Je-li S trzni cena podkladového aktiva v okamziku vyporadani, potom
investor dosdhne zisku:

Odpovéd A: Jen pro S mensi nez 56. N
Odpovéd B: Jen pro S vétsi nez 56. A
Odpovéd C: Jen pro S mensi nez 64. N
Odpovéd D: Jen pro S vétsi nez 64. N
Cislo a verze otazky: 19849.3
Typ otazky: Jedna spravna odpovéd
. 4. derivaty / 4.3 vyporadani obchod( s derivaty, marze a kolateral, obchodovani s derivaty,
Kategorie: . N
regulace obchodu s derivaty
Investor ma nakupem call opce naklad 6 K¢ a doséhne zisku, pokud zisk z nakoupené call
Oduvodnéni: opce bude vyssi nez tato Castka. K zisku vyssimu nez 6 K¢ dojde, bude-li call opce realizovéna
pti trzni cené vyssi nez 86 K¢.
2droi: P. Budinsky, P. Zaskodny, Financni a investicni matematika, Vysoka skola financni a spravni,
J: 0.p.s., EU Press, Praha 2016, ISBN: 80-86754-11-1, str. 102
Sada: B (plny rozsah inv. nastrojt)
Investor koupi call opci, pricemz realizacni cena (strike price) opce je X = 80 K¢ a trZzni cena
Text otazky: call opce je ¢ = 6 KC. Je-li S trzni cena podkladového aktiva v okamzZiku vyporadani, potom
investor dosahne zisku:
Odpovéd A: Jen pro S mensi nez 74. N
Odpovéd B: Jen pro S vétsi nez 74. N
Odpovéd C: Jen pro S mensi neZ 86. N
Odpovéd D: Jen pro S vétsi nez 86. A
Cislo a verze otazky: 19850.1
Typ otazky: Jedna spravna odpovéd
. 4. derivaty / 4.3 vyporadani obchod( s derivaty, marze a kolateral, obchodovani s derivaty,
Kategorie: . .
regulace obchodU s derivaty
Call bud latné S> 60, put bud latné S$<68, je-litedy S=65
Odivodnéni: all opce bu ?up a t\ena pro , put opce bude uplatnéna pro , je-li tedy b
budou uplatnény obé opce.
Zdroi: P. doc. RNDr. Petr Budinsky, CSc., P. Zaskodny, Financni a investi¢ni matematika, Vysoka
¥ Skola financni a spravni, o.p.s., EU Press, Praha 2008, ISBN: 80-86754-11-1, str. 102
Sada: B (plny rozsah inv. nastrojt)
Investor nakoupil dvé opce. Realizacni cena (strike price) call opce je X = 60 K¢, realizacni
Text otézky: cena (strike price) put opce je X = 68 K¢, pricemz obé opce maji stejné podkladové aktivum a
’ stejné datum expirace. Je-li k datu expirace trzni cena podkladového aktiva S = 65 K¢, potom
se:
Odpovéd A: Uplatni pouze call opce. N
Odpovéd' B: Uplatni pouze put opce. N
Odpovéd C: Uplatni se obé opce. A
Odpovéd D: Neuplatni se Zadna z opci. N

Cislo a verze otazky:

19851.1

Typ otazky: Jedna spravna odpovéd
. 4. derivaty / 4.3 vyporadani obchod( s derivaty, marze a kolateral, obchodovani s derivaty,
Kategorie: . qs
regulace obchodu s derivaty
Oduvodnéni: Put opce bude uplatnéna, protoZze 66 > S, call opce nebude uplatnéna, protoze S < 72.
Zdroi: P. doc. RNDr. Petr Budinsky, CSc., P. Zaskodny, Financni a investi¢ni matematika, Vysoka
% Skola financni a spravni, o.p.s., EU Press, Praha 2016, ISBN: 80-86754-11-1, str. 102
Sada: B (plny rozsah inv. nastrojt)




Realizacni cena (strike price) call opce je X = 72 K¢, realizacni cena (strike price) put opce je X
=66 K¢, pricemzZ obé opce maji stejné podkladové aktivum a stejné datum expirace. Je-li k

Text otazky: . ., , . Y
datu expirace trzni cena podkladového aktiva S = 62 K¢, potom se:
Odpovéd A: Uplatni pouze call opce. N
Odpovéd' B: Uplatni pouze put opce. A
Odpovéd C: Uplatni obé opce. N
Odpovéd D: Neuplatni Zddna z opci. N
Cislo a verze otazky: 19852.1
Typ otazky: Jedna spravna odpovéd
Kategorie: 4, derivaty / 4.3 vyporadani obchod( s derivaty, marze a kolateral, obchodovani s derivaty,
e regulace obchod( s derivaty
Odivodnéni: P’ut opc,e bude l{platnénaj, ProFoie X>S, irj\vl.estor utrpivztrétu 62 - 59 = 3 K¢. Prodejem opce
ziskal vynos 6 K¢, celkovy zisk je tedy ve vysi 6 - 3 = 3 KC.
2droi: P. doc. RNDr. Petr Budinsky, CSc., P. Zaskodny, Financni a investicni matematika, Vysoka
% Skola financni a spravni, 0.p.s., EU Press, Praha 2016, ISBN: 80-86754-11-1, str. 102
Sada: B (plny rozsah inv. nastrojt)
Investor proda spekulantovi put opci, pricemz realizacni cena (strike price) opce je X =62 K¢ a
Text otazky: cena put opce je p = 6 KC. Je-li S = 59 K¢ cena podkladového aktiva v okamziku vyporadani,
potom:
Odpovéd A: Put opce bude spekulantem uplatnéna a investor utrpi ztratu. N
Odpovéd' B: Put opce bude spekulantem uplatnéna a investor dosahne zisku. A
Odpovéd C: Put opce nebude spekulantem uplatnéna a investor utrpi ztratu. N
Odpovéd D: Put opce nebude spekulantem uplatnéna a investor dosahne zisku. N
Cislo a verze otazky: 19853.1
Typ otazky: Jedna spravna odpovéd
Kategorie: 4. derivaty / 4.3 vyporadani obchodu s derivaty, marze a kolaterdl, obchodovani s derivaty,
. ) regulace obchodU s derivaty
Odiivodnéni: K uplatvné,nl’ call opce ijojde, plati-li S >VX, coz nastane pro prvni dvé opce, tieti opce s
realizacni cenou 98 K¢ nebude uplatnéna.
zdroi: P. doc. RNDr. Petr Budinsky, CSc., P. Zaskodny, Financni a investi¢ni matematika, Vysoka
L Skola finanéni a spravni, o.p.s., EU Press, Praha 2016, ISBN: 80-86754-11-1, str. 102
Sada: B (plny rozsah inv. nastrojt)
Tti call opce se stejnym podkladovym aktivem a stejnou dobou expirace maji realizacni ceny
Text otazky: (strike prices) X1 = 90 K¢, X2 = 94 K¢ a X3 = 98 K. Je-li k datu expirace téchto opci trzni cena
podkladového aktiva S = 96 K¢, potom:
Odpovéd A: Nebude uplatnéna Zadna z opci. N
Odpovéd' B: Bude uplatnéna pravé jedna opce. N
Odpovéd C: Budou uplatnény praveé dvé opce. A
Odpovéd D: Budou uplatnény vsechny tfi opce. N

Cislo a verze otazky:

19857.3

Typ otazky:

Jedna spravna odpovéd

Kategorie:

4. derivaty / 4.4 opce — pojem, uplatnéni, call a put opce, kratka a dlouha pozice, americka
a evropska opce, vnitini a ¢asova hodnota, bod zvratu, standardizace opci (realizacni cena,
datum vyprseni opce, typy, velikost kontraktu, prémie), zakladni opcni pozice, opéni
strategie, kryté a nekryté opce, ocenovani opci

Oduavodnéni:

Strategie ,butterfly” vznika sou¢asnym nakupem dvou call opci s riznymi realizacnimi
hodnotami X1 a X3 a prodejem dvou call opci s realiza¢ni hodnotou X2 (X1 < X2 < X3),
realizovat Ize téz alternativné pomoci Ctyr put opci.




P. doc. RNDr. Petr Budinsky, CSc., P. Zaskodny, Financni a investicni matematika, Vysoka

Zdroj: Y s, -
Skola financni a spravni, o.p.s., EU Press, Praha 2016, ISBN: 80-86754-11-1, str. 107
Sada: B (plny rozsah inv. nastrojt)
Text otazky: Opcni strategie , butterfly" vznika jako kombinace:
Odpovéd A: Dvou opci. N
Odpovéd B: TFi opci. N
Odpovéd C: Cty¥ opci. A
Odpovéd D: Péti opci. N
Cislo a verze otazky: 19858.1
Typ otazky: Jedna spravna odpovéd
4. derivaty / 4.4 opce — pojem, uplatnéni, call a put opce, kratka a dlouha pozice, americka
Kategorie: a evropska opce, vnitfni a ¢asova hodnota, bod zvratu, standardizace opci (realizacni cena,
S datum vyprseni opce, typy, velikost kontraktu, prémie), zakladni opcni pozice, opéni
strategie, kryté a nekryté opce, ocenovani opci
Odivodnéni: Call ovrice.s nizsi realivzvajt“:m’ cenou umoznuje budouci nakup podkladového aktiva vyhodnéji
(levnéji), je tedy drazsi.
zdroi: P. doc. RNDr. Petr Budinsky, CSc., P. Zaskodny, Financni a investicni matematika, Vysoka
L Skola financni a spravni, 0.p.s., EU Press, Praha 2016, ISBN: 80-86754-11-1, str. 105
Sada: B (plny rozsah inv. nastrojt)
Maiji-li dvé call opce se stejnym podkladovym aktivem a stejnou dobou expirace rtizné
Text otazky: realizacni ceny (strike prices), potom na dokonale likvidnim trhu call opce s nizsi realizacni
cenou v porovnani s druhou opci:
Odpovéd A: Je vidy levnéjsi. N
Odpovéd' B: Je vidy draizsi. A
Odpovéd C: M{ze byt levnéjsi nebo drazsi. N
Odpovéd D: Ma stejnou cenu. N
Cislo a verze otazky: 19859.1
Typ otazky: Jedna spravna odpovéd
4. derivaty / 4.4 opce — pojem, uplatnéni, call a put opce, kratka a dlouha pozice, americka
Kategorie: a evropska opce, vnitini a ¢asova hodnota, bod zvratu, standardizace opci (realizacni cena,
g ) datum vyprseni opce, typy, velikost kontraktu, prémie), zakladni opéni pozice, opéni
strategie, kryté a nekryté opce, ocenovani opci
Strategie ,straddle” vznikd Casny ak dej I t tejny
Odivodnéni: rategie s ra .e vznikd spucasnym na uper’n (prodejem) call opce a put opce se stejnym
podkladovym aktivem a stejnou dobou do expirace.
Zdroi: P. doc. RNDr. Petr Budinsky, CSc., P. Zaskodny, Financni a investicni matematika, Vysoka
: Skola financni a spravni, 0.p.s., EU Press, Praha 2016, ISBN: 80-86754-11-1, str. 109
Sada: B (plny rozsah inv. nastrojt)
Text otazky: Strategie ,straddle” vznika kombinaci:
Odpovéd A: Dvou call opci se stejnym podkladovym aktivem a rdiznou dobou do expirace. N
Odpovéd' B: Dvou put opci se stejnym podkladovym aktivem a réiznou dobou do expirace. N
Odpovéd C: Call opce a put opce se stejnym podkladovym aktivem a stejnou dobou do expirace. A
Odpovéd D: Opce a pfislusného podkladového aktiva. N

Cislo a verze otazky:

19860.1

Typ otazky:

Jedna spravna odpovéd




4, derivaty / 4.4 opce — pojem, uplatnéni, call a put opce, kratka a dlouhd pozice, americka
a evropska opce, vnitini a ¢asova hodnota, bod zvratu, standardizace opci (realiza¢ni cena,

Kategorie:
& datum vyprseni opce, typy, velikost kontraktu, prémie), zakladni op¢ni pozice, opéni
strategie, kryté a nekryté opce, oceriovani opci
Odiivodnéni: Vv ?Ff?adé rf]lst.u Cfeny podklacvl.ovtého aktiva neomezené roste i rozdil S - X, ktery po odecteni
prémie tvori zisk investora pri nakupu call opce.
2droi: P. doc. RNDr. Petr Budinsky, CSc., P. Zaskodny, Financni a investi¢ni matematika, Vysoka
) Skola financni a spravni, o.p.s., EU Press, Praha 2008, ISBN: 80-86754-11-1, str. 102
Sada: B (plny rozsah inv. nastrojt)

Text otazky:

Ktera z nize uvedenych strategii umoznuje investorovi, ktery ji realizuje, dosahnout
teoreticky neomezeného zisku?

Odpovéd A: Nakup call opce. A
Odpovéd B: Prodej call opce. N
Odpovéd C: Nakup put opce. N
Odpovéd D: Prodej put opce. N
Cislo a verze otazky: 19861.1
Typ otazky: Jedna spravna odpovéd
4. derivaty / 4.4 opce — pojem, uplatnéni, call a put opce, kratka a dlouhd pozice, americka
Kategorle: a evropska opce, vnitini a ¢asova hodnota, bod zvratu, standardizace opci (realizacni cena,
g ’ datum vyprseni opce, typy, velikost kontraktu, prémie), zakladni opcni pozice, opéni
strategie, kryté a nekryté opce, ocenovani opci
Zvysi-li se volatilita podkladového aktiva, vzroste cena call opce i cena put opce vzhledem k
Oduvodnéni: tomu, Ze vy$si volatilita miZe vést k vyraznému zvyseni nebo snizeni ceny podkladového
aktiva.
zdroi: P. doc. RNDr. Petr Budinsky, CSc., P. Zaskodny, Financni a investi¢ni matematika, Vysoka
L Skola finanéni a spravni, o.p.s., EU Press, Praha 2016, ISBN: 80-86754-11-1, str. 119
Sada: B (plny rozsah inv. nastrojt)
Text otazky: Zvysi-li se volatilita podkladového aktiva, potom:
Odpovéd A: Cena call opce vzroste, cena put opce klesne. N
Odpovéd B: Cena call opce klesne, cena put opce vzroste. N
Odpovéd C: Cena call opce vzroste, cena put opce vzroste. A
Odpovéd D: Cena call opce klesne, cena put opce klesne. N
Cislo a verze otazky: 19862.1
Typ otazky: Jedna spravna odpovéd
4. derivaty / 4.4 opce — pojem, uplatnéni, call a put opce, kratka a dlouha pozice, americka
Kategorie: a evropska opce, vnitini a ¢asova hodnota, bod zvratu, standardizace opci (realiza¢ni cena,
& ’ datum vyprseni opce, typy, velikost kontraktu, prémie), zakladni op¢ni pozice, opéni
strategie, kryté a nekryté opce, oceriovani opci
Odiivodnéni: Zv{/évenl' seny plodkladového aktiva vevde ke 2\_/}'/§.en|’ ceny call opce, protoze roste S - X,
soucasné klesa cena put opce, protoze se snizuje X - S.
Zdroi: P. doc. RNDr. Petr Budinsky, CSc., P. Zaskodny, Financni a investi¢ni matematika, Vysoka
S Skola finan¢ni a spravni, o.p.s., EU Press, Praha 2008, ISBN: 80-86754-11-1, str. 119
Sada: B (plny rozsah inv. nastrojt)
Text otazky: Zvysi-li se trzni cena podkladového aktiva, potom:
Odpovéd A: Cena call opce vzroste, cena put opce klesne. A
Odpovéd' B: Cena call opce klesne, cena put opce vzroste. N
Odpovéd C: Cena call opce vzroste, cena put opce vzroste. N
Odpovéd D: Cena call opce klesne, cena put opce klesne. N




Cislo a verze otazky:

19863.1

Typ otazky: Jedna spravna odpovéd
4. derivaty / 4.4 opce — pojem, uplatnéni, call a put opce, kratka a dlouha pozice, americka
Kategorie: a evropska opce, vnitfni a ¢asova hodnota, bod zvratu, standardizace opci (realizacni cena,
S datum vyprseni opce, typy, velikost kontraktu, prémie), zakladni opcni pozice, opéni
strategie, kryté a nekryté opce, ocenovani opci
Je-li trini cena podkladového aktiva vyrazné nizsi nez realizacni cena, potom je delta put
Odavodnéni: opce rovno -1 (opce je v penézich), v opacném pfipadé je delta put opce rovno 0 (opce je
mimo penize), takZe vysledkem je interval <-1;0>.
2droi: P. doc. RNDr. Petr Budinsky, CSc., P. Zaskodny, Financni a investicni matematika, Vysoka
J: Skola financni a spravni, o.p.s., EU Press, Praha 2016, ISBN: 80-86754-11-1, str. 120
Sada: B (pIny rozsah inv. nastroju)
Text otazky: Parametr delta put opce mize nabyt:
Odpovéd A: Libovolné kladné hodnoty. N
Odpovéd' B: Pouze hodnoty z intervalu <0;1>. N
Odpovéd C: Pouze hodnoty z intervalu <-1;0>. A
Odpovéd D: Libovolné zaporné hodnoty. N
Cislo a verze otazky: 19864.1
Typ otazky: Jedna spravna odpovéd
4. derivaty / 4.4 opce — pojem, uplatnéni, call a put opce, kratka a dlouha pozice, americka
Kategorie: a evropska opce, vnitfni a ¢asova hodnota, bod zvratu, standardizace opci (realizacni cena,
S datum vyprseni opce, typy, velikost kontraktu, prémie), zakladni opcni pozice, opéni
strategie, kryté a nekryté opce, oceriovani opci
Odivodnéni: Pelta put opce je Cislo z intervalu <-1;0>, takové, Ze rozdil ,delta call opce” - , delta put opce”
je roven 1.
zdroi: P. doc. RNDr. Petr Budinsky, CSc., P. Zaskodny, Financni a investi¢ni matematika, Vysoka
L Skola finanéni a spravni, o.p.s., EU Press, Praha 2016, ISBN: 80-86754-11-1, str. 121
Sada: B (plny rozsah inv. nastrojt)
Text otazky: Je-li parametr delta call opce roven 0,6, potom parametr delta odpovidajici put opce je
roven:
Odpovéd A: 0,6. N
Odpovéd B: -0,6. N
Odpovéd C: 0,4. N
Odpovéd D: -0,4. A
Cislo a verze otazky: 19865.3

Typ otazky: Jedna spravna odpovéd
4. derivaty / 4.4 opce — pojem, uplatnéni, call a put opce, kratka a dlouha pozice, americka
Kategorie: a evropska opce, vnitini a ¢asova hodnota, bod zvratu, standardizace opci (realiza¢ni cena,
& ’ datum vyprseni opce, typy, velikost kontraktu, prémie), zakladni op¢ni pozice, opéni
strategie, kryté a nekryté opce, oceriovani opci
odivodnéni: Jsou-li obé ovpce n? pené_zich, je c,evnla call opce vyssi nez cena put opce, coz vyplyva z parity
put call, kdyZ rozdil ¢ - p je kladné Cislo.
zdroi: P. doc. RNDr. Petr Budinsky, CSc., P. Zaskodny, Financni a investi¢ni matematika, Vysoka
% Skola financni a spravni, o.p.s., EU Press, Praha 2016, ISBN: 80-86754-11-1, str. 121
Sada: B (plny rozsah inv. nastrojt)

Text otazky:

Jsou-li call opce i put opce na stejné podkladové aktivum se stejnymi parametry na penézich
(at the money), potom na dokonale likvidnim trhu:




Odpovéd A: Cena call opce je vZdy vyssi nez cena put opce. A
Odpovéd' B: Cena call opce je vzdy nizsi nez cena put opce. N
Odpovéd C: Cena call opce je rovna cené put opce. N
Odpovéd D: Cena call opce mize byt vyssi nebo nizsi nez cena put opce. N

Cislo a verze otazky:

19866.1

Typ otazky: Jedna spravna odpovéd
4. derivaty / 4.4 opce — pojem, uplatnéni, call a put opce, kratka a dlouha pozice, americka
Kategorie: a evropska opce, vnitfni a ¢asova hodnota, bod zvratu, standardizace opci (realizacni cena,
S datum vyprseni opce, typy, velikost kontraktu, prémie), zakladni opcni pozice, opéni
strategie, kryté a nekryté opce, ocenovani opci
Odivodnéni: Prodané call opce se zajis{tl’ nakupem akci.l”v poctu 500 x 0,6 (soucin poctu prodanych call opci
a delta call opce), tedy nakupem 300 akcii.
2droi: P. doc. RNDr. Petr Budinsky, CSc., P. Zaskodny, Financni a investicni matematika, Vysoka
J: Skola financni a spravni, 0.p.s., EU Press, Praha 2016, ISBN: 80-86754-11-1, str. 121
Sada: B (plny rozsah inv. nastrojt)

Text otazky:

Investor proda 500 call opci na akcii A. Je-li parametr delta call opce roven 0,6, potom pro
zajisténi pozice investor:

Odpovéd A: Proda 300 akcii A. N
Odpovéd' B: Koupi 300 akcii A. A
Odpovéd C: Proda 200 akcii A. N
Odpovéd D: Koupi 200 akcii A. N
Cislo a verze otazky: 19867.1
Typ otazky: Jedna spravna odpovéd

4. derivaty / 4.4 opce — pojem, uplatnéni, call a put opce, kratka a dlouha pozice, americka
Kategorie: a evropska opce, vnitfni a ¢asova hodnota, bod zvratu, standardizace opci (realizacni cena,

& ’ datum vyprseni opce, typy, velikost kontraktu, prémie), zakladni opcni pozice, opéni

strategie, kryté a nekryté opce, oceriovani opci

Prodané put opce se zajisti nakupem akcii v poctu 500 x (-0,4) (soucin poctu prodanych put
Oduavodnéni: opci a delta put opce), tedy prodejem 200 akcii. Dopoditali jsme delta put opce pomoci delta

call opce, kdyz plati: "delta put opce" = "delta call opce" - 1.
zdroi: P. doc. RNDr. Petr Budinsky, CSc., P. Zaskodny, Financni a investi¢ni matematika, Vysoka

L Skola finanéni a spravni, o.p.s., EU Press, Praha 2016, ISBN: 80-86754-11-1, str. 121

Sada: B (plny rozsah inv. nastrojt)

Investor proda 500 put opci na akcii A. Je-li parametr delta call opce na akcii A se stejnymi
Text otazky: parametry roven 0,6, potom pro zajisténi pozice investor:
Odpovéd A: Prodd 300 akcii A. N
Odpovéd' B: Koupi 300 akcii A. N
Odpovéd C: Proda 200 akcii A. A
Odpovéd D: Koupi 200 akcii A. N

Cislo a verze otazky:

19868.1

Typ otazky: Jedna spravna odpovéd
4. derivaty / 4.4 opce — pojem, uplatnéni, call a put opce, kratka a dlouha pozice, americka
. a evropska opce, vnitfni a ¢asova hodnota, bod zvratu, standardizace opci (realizacni cena,
Kategorie:

datum vyprseni opce, typy, velikost kontraktu, prémie), zakladni opcni pozice, opéni
strategie, kryté a nekryté opce, ocenovani opci




Black-Scholesv model je spojity model, proto jej |ze pouZit pouze pro oceriovani evropskych

Odtivodnéni: A
opci.
Zdroj: Oldfich Rejnus, Financni trhy, 4. rozsitené vydani, 2014, str. 520
Sada: B (plny rozsah inv. nastrojt)
Text otazky: Black-Scholestiv model pro ocenovani opci:
Odpovéd A: Lze pouZit pouze pro ocenovani americkych opci. N
Odpovéd B: Lze pouzit pouze pro ocenovani evropskych opci. A
Odpovéd C: Lze pouZit pro oceriovani evropskych i americkych opci. N
Odpovéd D: Nelze pouZit pro oceriovani ani evropskych ani americkych opci. N
Cislo a verze otazky: 19873.1
Typ otazky: Jedna spravna odpovéd
4. derivaty / 4.5 forwardy a futures — pojem, uplatnéni, druhy (napfiklad ménové futures,
Kategorie: futures na akcie a dluhopisy, futures zalozené na indexech kurz( akcii, FRA), marginové
obchody, vyporadani
Systém marzi (margind) se pouziva u kontraktd futures - burza se pomoci marzi (margin()
Oduvodnéni: zajistuje proti riziku protistrany, pokud by uéastnik obchodu nechtél nebo nemohl spinit své
budouci zavazky z kontraktu futures pfi neptiznivém vyvoji ceny podkladového aktiva.
Zdroj: Oldrich Rejnus, Financni trhy, 2. rozsifené vydani, str. 496
Sada: B (plny rozsah inv. nastrojt)
Text otazky: Systém marzi (margind) se pouziva zejména pfi obchodovani s:
Odpovéd A: Swapy. N
Odpovéd B: Dluhopisy. N
Odpovéd C: Futures. A
Odpovéd D: Investi¢nimi certifikaty. N
Cislo a verze otazky: 19874.2
Typ otazky: Jedna spravna odpovéd
4. derivaty / 4.5 forwardy a futures — pojem, uplatnéni, druhy (napfiklad ménové futures,
Kategorie: futures na akcie a dluhopisy, futures zaloZzené na indexech kurz( akcii, FRA), marginové
obchody, vyporadani
Marze (margin) sloZend na burze je zastavou neboli kolaterdlem u kontraktd futures pro
Oduavodnéni: pfipad, Ze by Ucastnik obchodu nechtél nebo nemohl splnit své budouci zavazky plynouci z
kontraktu futures.
Zdroj: Oldfich Rejnus, Financni trhy, 2. rozsifené vydani, str. 496
Sada: B (plny rozsah inv. nastrojt)
Text otazky: Marze (margin) je jiny vyraz pro:
Odpovéd A: Fazi. N
Odpovéd' B: Trzni portfolio. N
Odpovéd C: Burzovni pokutu. N
Odpovéd D: Zalohu pfi pakovém obchodovani. A

Cislo a verze otazky:

19875.1

Typ otazky: Jedna spravna odpovéd
4, derivaty / 4.5 forwardy a futures — pojem, uplatnéni, druhy (napfiklad ménové futures,
Kategorie: futures na akcie a dluhopisy, futures zalozené na indexech kurz( akcii, FRA), marginové
obchody, vyporadani
Oduavodnéni: Vzhledem k tomu, Ze by bylo obtizné ,dodat” akciovy index, pouziva se penézni vyporadani.
Zdroj: Oldrich Rejnus, Financni trhy, 4. rozsitené vydani, 2014, str. 500
Sada: B (plny rozsah inv. nastrojt)

Text otazky:

Pfi vyporadani kontraktu futures na akciovy index obvykle dochazi k:




Odpovéd A: Dodani pfislusného akciového indexu. N
Odpovéd' B: Dodani zvolenych akcii z prislusného indexu, pricemz volbu akcii provadi pozice long. N
Odpovéd C: Dodani zvolenych akcii z pfislusného indexu, pricemz volbu akcii provadi pozice short. N
Odpovéd D: Penéznimu vyporadani. A

Cislo a verze otazky:

19876.1

Typ otazky: Jedna spravna odpovéd
4, derivaty / 4.5 forwardy a futures — pojem, uplatnéni, druhy (napfiklad ménové futures,
Kategorie: futures na akcie a dluhopisy, futures zalozené na indexech kurz( akcii, FRA), marginové
obchody, vyporadani
Odivodnéni: er,1ékterych RFip?dech,s? pouziva pen(?im’.v.ypoFédéni (futures na akciovy index), v jinych
pripadech fyzické dodani (futures na psSenici).
Zdroj: Oldrich Rejnus, Financni trhy, 4. rozsifené vydani, 2014, str. 497
Sada: B (plny rozsah inv. nastrojt)
Text otazky: Vyporadani kontraktu futures probiha:
Odpovéd A: Pouze penéinim vyporadanim. N
Odpovéd B: Pouze fyzickym dodanim podkladového aktiva. N
Odpovéd C: Bud' penéznim vyporadanim, nebo fyzickym dodanim podkladového aktiva. A
Odpovéd D: Na burze penéznim vyporadanim a na trhu OTC fyzickym dodanim podkladového aktiva. N
Cislo a verze otazky: 19877.2
Typ otazky: Jedna spravna odpovéd
4. derivaty / 4.5 forwardy a futures — pojem, uplatnéni, druhy (napfiklad ménové futures,
Kategorie: futures na akcie a dluhopisy, futures zalozené na indexech kurz( akcii, FRA), marginové
obchody, vyporadani
. . Vzhledem k tomu, Ze u kontraktu futures Celi trznimu riziku strana long i short, musi sloZit na
Oduavodnéni: . . .
burze marzi (margin) obé tyto strany.
Zdroj: Oldrich Rejnus, Financni trhy, 4. rozsifené vydani, 2014, str. 496
Sada: B (plny rozsah inv. nastrojt)
Text otazky: V pfipadé kontraktu futures skldda na burze marzi (margin):
Odpovéd A: Pouze pozice long futures. N
Odpovéd' B: Pouze pozice short futures. N
Odpovéd C: Pozice long futures i pozice short futures. A
Odpovéd D: Pouze investor s nizkym ratingem. N
Cislo a verze otazky: 19878.1
Typ otazky: Jedna spravna odpovéd
4. derivaty / 4.5 forwardy a futures — pojem, uplatnéni, druhy (napfiklad ménové futures,
Kategorie: futures na akcie a dluhopisy, futures zalozené na indexech kurz( akcii, FRA), marginové
obchody, vyporadani
Blizi-li se vyprseni kontraktu futures, tak se k sobé cena futures kontraktu a spotova cena
Oduavodnéni: priblizuji. V pripadé, Zze by byly od sebe vzdalené, potom by bylo mozné realizovat ,arbitraz“
soucasnym zaujetim pozic ,long futures” a ,,short spot“ nebo obracené.
Zdroj: Oldfich Rejnus, Financni trhy, 2. rozsifené vydani, str. 493
Sada: B (plny rozsah inv. nastrojt)
Text otazky: Blizi-li se datum vyprseni futures kontraktu, potom se jeho cena:
Odpovéd A: Snizuje. N
Odpovéd B: Zvysuje. N
Odpovéd C: Priblizuje ke spotové cené podkladového aktiva, mize tedy rdst i klesat. A
Odpovéd D: Vzdaluje se od spotové ceny podkladového aktiva. N




Cislo a verze otazky:

19879.1

Typ otazky: Jedna spravna odpovéd
4. derivaty / 4.5 forwardy a futures — pojem, uplatnéni, druhy (napfiklad ménové futures,
Kategorie: futures na akcie a dluhopisy, futures zalozené na indexech kurz( akcii, FRA), marginové
obchody, vyporadani
. . . Marze (margin) sloZena na burze se méni v zavislosti vyvoji ceny futures, mize dochazet k
Oduavodnéni: . . oy el
jejimu zvySovani nebo sniZovani.
Zdroj: Oldrich Rejnus, Financni trhy, 4. rozsifené vydani, 2014, str. 487
Sada: B (plny rozsah inv. nastrojt)

Text otazky:

Marze (margin) sloZzena na burze u kontraktu futures se v zavislosti na vyvoji ceny futures
kontraktu v Case:

Odpovéd A: Neméni. N
Odpovéd' B: Vidy zvysuje. N
Odpovéd C: Vzdy snizuje. N
Odpovéd D: MizZe zvySovat nebo sniZzovat. A
Cislo a verze otazky: 19880.1
Typ otazky: Jedna spravna odpovéd

4. derivaty / 4.5 forwardy a futures — pojem, uplatnéni, druhy (napfiklad ménové futures,
Kategorie: futures na akcie a dluhopisy, futures zalozené na indexech kurz( akcii, FRA), marginové

obchody, vyporadani

. . Standardnimi mésici splatnosti kontraktd futures jsou mésice na konci kazdého ¢tvrtleti -

Odavodnéni: N Y .

tedy brezen, Cerven, zafi a prosinec.
Zdroj: Petr Musilek, Trhy cennych papird, 2. rozsifené a aktual. vydani, 2011, str. 100
Sada: B (plny rozsah inv. nastrojt)
Text otazky: Standardnimi mésici splatnosti kontraktd futures jsou:
Odpovéd A: Leden, unor, bfezen, duben. N
Odpovéd B: Leden, ¢ervenec. N
Odpovéd C: Brezen, Cerven, zafi, prosinec. A
Odpovéd D: Unor, kvéten, srpen, listopad. N
Cislo a verze otazky: 19881.1
Typ otazky: Jedna spravna odpovéd

4. derivaty / 4.5 forwardy a futures — pojem, uplatnéni, druhy (napfiklad ménové futures,
Kategorie: futures na akcie a dluhopisy, futures zaloZené na indexech kurzl akcii, FRA), marginové

obchody, vyporadani

AZ 97 % vsech futures kontraktl je v pribéhu trvani téchto kontraktd ukonceno (napf.
Oduvodnéni: zaujetim opacné pozice), zbyvaji tedy cca 3 % futures kontrakt(, které jsou vyporadany k

datu splatnosti.
Zdroj: Petr Musilek, Trhy cennych papird, 2. rozsifené a aktual. vydani, 2011, str. 100
Sada: B (pIny rozsah inv. nastroju)

, Z celkového objemu otevirenych pozic u kontraktl futures je drzeno do data splatnosti v

Text otazky: .

priméru cca:
Odpovéd A: 3 %. A
Odpovéd B: 50 %. N
Odpovéd C: 90 %. N
Odpovéd D: 97 %. N
Cislo a verze otazky: 19882.1

Typ otazky:

Jedna spravna odpovéd




4. derivaty / 4.5 forwardy a futures — pojem, uplatnéni, druhy (napfiklad ménové futures,

Kategorie: futures na akcie a dluhopisy, futures zalozené na indexech kurz( akcii, FRA), marginové

obchody, vyporadani
Oduvodnéni: Jedna se Casové obdobi v budoucnosti mezi 3. a 9. mésicem - tedy obdobi dlouhé 6 mésict.
Zdroj: Oldfich Rejnus, Financni trhy, 4. rozsitené vydani, 2014, str. 489
Sada: B (pIny rozsah inv. nastroju)
Text otazky: Forward rate agreement (FRA) 3x9 je sjednan na obdobi dlouhé:
Odpovéd A: 3 mésice. N
Odpovéd B: 6 mésica. A
Odpovéd C: 9 mésicl. N
Odpovéd D: 12 mésicl. N
Cislo a verze otazky: 19883.1
Typ otazky: Jedna spravna odpovéd

4, derivaty / 4.5 forwardy a futures — pojem, uplatnéni, druhy (napfiklad ménové futures,
Kategorie: futures na akcie a dluhopisy, futures zalozené na indexech kurzG akcii, FRA), marginové

obchody, vyporadani
Odiivodnéni: Forwardovy ménovy kurz mdze byt v porovnani s aktudlnim ménovym kurzem vyssi, nizsi

’ nebo stejny - zavisi na vysi urokovych sazeb v prislusnych ekonomikach.
Zdroi: P. Wawrosz, M. Heliseka kol., Makroekonomie stfedné pokrocily kurz, VSFS 2017, str. 178,
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Sada: B (plny rozsah inv. nastrojt)
Text otazky: Forwardovy ménovy kurz v porovnani s aktualnim ménovym kurzem:
Odpovéd A: Je vidy niZzsi. N
Odpovéd B: Je vidy vyssi. N
Odpovéd C: Je vidy stejny. N
Odpovéd D: M{ze byt vyssi, nizsi nebo stejny. A
Cislo a verze otazky: 19884.1
Typ otazky: Jedna spravna odpovéd

4. derivaty / 4.5 forwardy a futures — pojem, uplatnéni, druhy (napfiklad ménové futures,
Kategorie: futures na akcie a dluhopisy, futures zaloZené na indexech kurzl akcii, FRA), marginové

obchody, vyporadani

. - Forwardovy ménovy kurz mdze byt vypocten z aktualniho ménového kurzu a tzv. urokového

Oduavodnéni: . ., . e a

diferencialu, co? je rozdil prislusnych urokovych sazeb.
Zdroi: P. Wawrosz, M. Heliseka kol., Makroekonomie stiedné pokrogily kurz, VSFS 2017, str. 178,

): 179
Sada: B (plny rozsah inv. nastrojt)
, Forwardovy ménovy kurz dvou mén zavisi na urokovych sazbach dvou pfislusnych ekonomik

Text otazky: .

prostrednictvim jejich:
Odpovéd A: Souctu. N
Odpovéd' B: Rozdilu. A
Odpovéd C: Soudinu. N
Odpovéd D: Podilu. N
Cislo a verze otazky: 19889.1

Typ otazky: Jedna spravna odpovéd
Kategorie: 4. derivaty / 4.6 swapy — pojem, uplatnéni, druhy (Urokovy swap, ménovy swap, koktejlovy
& ) swap, akciovy swap), vyporadani
. . . Jde o terminovou smlouvu, ve které se smluvni strany vzajemné zavazuji vyménit si
Odtivodnéni:

predmétna aktiva nebo finanéni toky za predem uréenych podminek.

Zdroj:

Oldrich Rejnus, Financni trhy, 4. rozsirené vydani, str. 503.




Sada: B (plny rozsah inv. nastrojt)
Text otazky: Swapy pFedstavuji:
Odpovéd A: Pevné (nevypovéditelné) terminové smlouvy. A
Odpovéd' B: Podminéné kontrakty. N
Odpovéd C: Burzovni instrumenty. N
Odpovéd D: Zir:it\‘;ti;ké terminové derivatové instrumenty (kdy je podkladovym aktivem derivatu jiny N
Cislo a verze otazky: 19890.1
Typ otazky: Jedna spravna odpovéd
Kategorie: 4, derivétY / A}.S swapy — p(v)J:erTL ’uplatnénl’, druhy (Grokovy swap, ménovy swap, koktejlovy

swap, akciovy swap), vyporadani
Odavodnéni: Swapy se uzaviraji vidy pouze smluvné.
Zdroj: Oldfich Rejnus, Financéni trhy, 4. rozsifené vydani, str. 503.
Sada: B (pIny rozsah inv. nastroju)
Text otazky: Swapy vznikaji:
Odpovéd A: Emitovanim. N
Odpovéd' B: Smluvné. A
Odpovéd C: Vypisovanim. N
Odpovéd D: Oteviranim pozic na specializovanych terminovych derivatovych burzach. N
Cislo a verze otazky: 19891.1
Typ otazky: Jedna spravna odpovéd
Kategorie: 4, derivétY / 4,1.6 swapy — p?J:erTL Iuplatném’, druhy (Grokovy swap, ménovy swap, koktejlovy

swap, akciovy swap), vyporadani
Odivodnéni: Podkladolvé: akt.ivuml sle nepFlevédl' u urokovych swaptl; v daném pfipadé slouzi pouze k

odvozovani velikosti Urokovych plateb.
Zdroj: Oldfich Rejnus, Finanéni trhy, 4. rozsifené vyddani, str. 504.
Sada: B (pIny rozsah inv. nastroju)
Text otazky: Podkladové aktivum se nikdy neprevadi u:
Odpovéd A: Ménovych swapl (currency swaps). N
Odpovéd B: Ménovych a devizovych swapu (currency and foreign exchange swaps). N
Odpovéd C: Urokovych swapfi (interest rate swaps). A
Odpovéd D: Devizovych swapU (foreign exchange swaps). N
Cislo a verze otazky: 19892.1
Typ otazky: Jedna spravna odpovéd
Kategorie: 4, derivétY / 4'1.6 swapy — p?J:erT], Iuplatnénl’, druhy (Grokovy swap, ménovy swap, koktejlovy

swap, akciovy swap), vyporadani
Odivodnéni: Smluvni strany se zavazuji prevést si sjednané financni toky odpovidajici Grokovym platbam

za fiktivné si vzajemné poskytnuté stejné velké Gvéry denominované ve stejné méné.
Zdroj: Oldfich Rejnus, Finanéni trhy, 4. rozsifené vydani, str. 505.
Sada: B (plny rozsah inv. nastrojt)
Text otazky: Urokové swapy:
A I
Odpovéd B: Jedna se nejcastéji o vzadjemnou vyménu dvou raznych pevnych trokovych plateb. N
Odpovéd C: Li‘izz\f:jI:fﬁ\;é(l;c;\;?tzr;;onuavz;z[ﬁit;ii s(zljlijsitri]?kaag.nominélni hodnota kontraktu) prevadi z N
Odpovéd D: Jedna se o podminéné terminové smlouvy. N




Cislo a verze otazky:

19893.1

Typ otazky: Jedna spravna odpovéd
Kategorie: 4. derivaty / 4.6 swapy — pojem, uplatnéni, druhy (Urokovy swap, ménovy swap, koktejlovy
e swap, akciovy swap), vyporadani
Smluvni strany se zavazuji k vyméné dohodnutych Urokovych plateb, denominovanych ve
Oduvodnéni: dvou rGznych méndach, pficemz na pocatku a na konci kontraktu dochazi rovnéz k vyméné
podkladovych mén za dohodnuty (v obou pfipadech stejny) kurz.
Zdroj: Oldfich Rejnus, Finanéni trhy, 4. rozsifené vydani, str. 507.
Sada: B (plny rozsah inv. nastrojt)

Text otazky:

Ménové swapy:

Jde o terminové smlouvy, ve kterych se zavazky smluvnich stran tykaji pouze placeni

Odpovéd A:
i dohodnutych urokd, resp. rozdild mezi nimi.

Odpovéd B: Jednd se o podminéné terminové smlouvy.

Odpovid C: Jsou zaloZeny na vyméné podkladovych mén za preden dohodnuty kurz a sjednané Urokové
platby.
Mezi smluvnimi partnery se prevadi jejich nominalni hodnota (podkladova ¢astka kontraktu),

Odpovéd D: a to nejprve jednim a posléze opacnym smérem, pricemz se zadné Urokové platby N
neprovadeéji.

Cislo a verze otazky: 19894.1

Typ otazky: Jedna spravna odpovéd

Kategorle: 4. derivaty / 4.6 swapy — pojem, uplatnéni, druhy (Urokovy swap, ménovy swap, koktejlovy

g ) swap, akciovy swap), vyporadani

Mezi smluvnimi partnery se prevadi podkladové mény kontraktu a to nejprve jednim a

Oduvodnéni: posléze opacnym smérem v dohodnutych kurzech, pficemz se jiz neprovadéji Zadné urokové
platby.

Zdroj: Oldrich Rejnus, Financni trhy, 4. rozsifené vydani, str. 509.

Sada: B (plny rozsah inv. nastrojt)

Text otazky: Devizové swapy:

. Jedna se o terminové smlouvy, ve kterych se zavazky smluvnich stran tykaji pouze placeni

Odpovéd A: S e e S
dohodnutych drokd, resp. pouze rozdili mezi nimi.

Odpovéd' B: Jde o zvlastni druh forwardu. N

Odpovéd C: Jedna se o podminéné terminové devizové smlouvy. N
Prevadi se pouze podkladové mény sjednaného kontraktu, a to nejprve jednim a posléze

Odpovéd D: opacnym smérem v predem dohodnutych kurzech, pticemz se jiz neprovadéji zadné urokové A
platby.

Cislo a verze otazky: 19895.1

Typ otazky: Jedna spravna odpovéd

Kategorie: 4. derivaty / 4.6 swapy — pojem, uplatnéni, druhy (Urokovy swap, ménovy swap, koktejlovy

e swap, akciovy swap), vyporadani

Jelikoz j b é obchodovatelné, tak Zivaji nejCastéji k zajisténi, neboli k

Odivodnéni: eli o.z swapy nejsou burzovné obchodovatelné, tak se pouzivaji nej¢astéji k zajisténi, neboli
hedgingu.

Zdroj: Oldrich Rejnus, Financni trhy, 4. rozsifené vydani, str. 503.

Sada: B (plny rozsah inv. nastrojt)

Text otazky: Swapy se nejcastéji pouzivaji:

Odpovéd A: K investicim. N

Odpovéd B: K pojisténi. N

Odpovéd C: K hedgingu. A

Odpovéd D: K arbitrazi. N

Cislo a verze otazky:

19896.1

Typ otazky:

Jedna spravna odpovéd




4. derivaty / 4.6 swapy — pojem, uplatnéni, druhy (Urokovy swap, ménovy swap, koktejlovy

Kategorie:
: swap, akciovy swap), vyporadani
Odivodnéni: Jedna se de facto o standardni swapy, u nichZ banka hleda, ¢i sama vytvari mezi¢lanek
’ potrebny k tomu, aby jeji potencidlni swapovy klient nasel svého protipartnera.
Zdroj: Oldfich Rejnus, Finanéni trhy, 4. rozsifené vydani, str. 510.
Sada: B (pIny rozsah inv. nastroju)

Text otazky:

Koktejlové swapy se vyznacuji tim, Ze:

Jde o zvlastni, celosvétové velice pfisné regulovany a dozorovany druh swap( s vysokou

Odpovéd A:
o financni pakou.
Odpovéd B: Jde o exotické swapy vykazujici netypické (exotické) vlastnosti.
Odoovéd C: Zpravidla jde o standardni swapy, u nichZ (nejcastéji) banka zprostredkuje, ¢i sama vytvari A
5 ) meziclanek k tomu, aby potencialni swapovi klienti nasli své protipartnery.
. Podkladovym aktivem koktejlovych swap je tzv. basket (neboli ,koktejl“) riznych diléich

Odpovéd D: . . N
podkladovych aktiv.

Cislo a verze otazky: 19897.1

Typ otazky: Jedna spravna odpovéd

Kategorie: 4. derivaty / 4.6 swapy — pojem, uplatnéni, druhy (drokovy swap, ménovy swap, koktejlovy

gorie: swap, akciovy swap), vypofadani
Odivodnéni: Urokové swapy predstavuji swapy v jedné méné, pficem? jsou nejéastéji zalozeny na
’ vzajemné vyméné pevnych a variabilnich drokovych plateb.

Zdroj: Oldrich Rejnus, Financni trhy, 4. rozsifené vydani, str. 505.

Sada: B (plny rozsah inv. nastrojt)

Text otazky: NejcCastéji v praxi pouzivanymi urokovymi swapy jsou:

Odpovéd A: Urokové swapy zaloZené na vzajemné vyméné pevnych tGrokovych plateb v jedné méné. N
Urokové swapy zaloZené na vzajemné vyméné pevnych a variabilnich drokovych plateb v

Odpovéd B: . Ove sw py ] y pevny ych p A
jedné méné.

Odpovéd C: Urokové swap.y zaloi?né na vzéjenjné’v{/mé?é’odliéné stanovenych variabilnich Grokovych N
plateb denominovanych ve dvou rliznych ménach.

. Urokové swapy zaloZené na vzajemné vyméné pevnych Grokovych plateb ve dvou riiznych

Odpovéd D: ., N
méndach.

Cislo a verze otazky: 19902.2

Typ otazky: Jedna spravna odpovéd

Kategorie: 4. derivaty / 4.7 Contract for difference (CFD)

Oduavodnéni: Teoreticky se jednd o strukturovany produkt - pakovy derivat.

Zdroj: Oldfich Rejnus, Finanéni trhy, 4. rozsifené vydani, str. 669.

Sada: B (plny rozsah inv. nastrojt)

Text otazky: Contract For Difference (CFD) radime mezi:

Odpovéd A: Akcie. N

Odpovéd' B: Derivaty (resp. strukturované produkty). A

Odpovéd C: Dluhopisy. N

Odpovéd D: Investi¢ni certifikaty. N

Cislo a verze otazky:

19903.2

Typ otazky: Jedna spravna odpovéd
Kategorie: 4. derivaty / 4.7 Contract for difference (CFD)
Jde o dohodu dvou subjektl, vyménit si cenovy rozdil mezi oteviraci a uzaviraci cenou
Oduvodnéni: podkladového aktiva neboli vyrovnat cenové rozdily, které vzniknou v dobé od otevreni
pozice do okamzZiku jejiho uzavreni.
Zdroj: Oldrich Rejnus, Financni trhy, 4. rozsifené vydani, str. 691.
Sada: B (plny rozsah inv. nastrojt)




Text otazky:

Contract For Difference (CFD) se vyznacuje:

Odpovéd A: Obchodovanim na margin (zpravidla s vysokou financni pakou). A
Odpovéd' B: Postupnym rozpousténim ¢asové hodnoty. N
Odpovéd C: Emitovanim v mimoradné velkych emisich. N
Odpovéd D: Vysokou opc¢ni prémii. N
Cislo a verze otazky: 19904.2
Typ otazky: Jedna spravna odpovéd
Kategorie: 4. derivaty / 4.7 Contract for difference (CFD)
Odivodnéni: Ifn?ck—?uf.certifikét pFe.dstavuje sekuritizovany futures, zaloZzeny na mechanismu ¢astecného
Uvérovani investora emitentem.
Zdroj: Oldfich Rejnus, Finanéni trhy, 4. rozsifené vydani, str. 679.
Sada: B (plny rozsah inv. nastrojt)
Text otazky: Knock-out certifikat predstavuje:
Odpovéd A: Investi¢ni exoticky certifikat. N
Odpovéd' B: Sekuritizovany forward. N
Odpovéd C: Sekuritizovany futures. A
Odpovéd D: Sekuritizovany swap. N
Cislo a verze otazky: 19905.1
Typ otazky: Jedna spravna odpovéd
Kategorie: 4. derivaty / 4.7 Contract for difference (CFD)
Odiivodnéni: Knoclf ?ut warrant pFedstavujelsekuritizovanou opci s knock-out bariérou (neboli
sekuritizovanou knock-out opci).
Zdroj: Oldfich Rejnus, Finanéni trhy, 4. rozsifené vydani, str. 675.
Sada: B (plny rozsah inv. nastrojt)
Text otazky: Knock-out warrant predstavuje:
Odpovéd A: Sekuritizovanou knock-out (neboli bariérovou) opci. A
Odpovéd B: Sekuritizovany swap. N
Odpovéd C: Specificky druh knock-out certifikatu. N
Odpovéd D: Exoticky investi¢ni certifikat. N
Cislo a verze otazky: 19906.1
Typ otazky: Jedna spravna odpovéd
Kategorie: 4. derivaty / 4.7 Contract for difference (CFD)
Odiivodnéni: Jde o ervnivto'vanv\'/ f)pt“:nl'.instrument, u néhoZ pocatecni ¢asovou hodnotu a rychlost jejiho
rozpousténi uréuje emitent.
Zdroj: Oldfich Rejnus, Finanéni trhy, 4. rozsifené vydani, str. 669.
Sada: B (plny rozsah inv. nastrojt)
Text otézky: Casova hodnota sekuritizovanych pakovych instrument@ se postupné rozpousti u:
Odpovéd A: Knock-out certifikatd. N
Odpovéd' B: Warrant@ a knock-out warrantd. A
Odpovéd C: Contracts For difference (CFD). N
Odpovéd D: Investi¢nich certifikatd. N

Cislo a verze otazky:

19907.1

Typ otazky:

Jedna spravna odpovéd

Kategorie:

4. derivaty / 4.7 Contract for difference (CFD)




Financ¢ni paky se u knock-out certifikdtu dosahuje tim, Ze investor plati pouze zalohu, pficemz

Oduvodnéni: . . ) . Y . o
zbytek ceny financuje emitent, za coZz mu ovsem musi investor platit trok.

Zdroj: Oldrich Rejnus, Financni trhy, 4. rozsifené vydani, str. 679.

Sada: B (plny rozsah inv. nastrojt)

Text otazky: U knock-out certifikatd vznika finanéni paka na principu:

Odpovéd A: Op¢ni prémie. N
Zalohy (margin), ktera je zpravidla podstatné nizsi, neZ je cena prislusného podkladového

Odpovéd B: : y (margin) jezp p j p p A
aktiva.

Odpovéd C: Smluvné dohodnuté slevy. N

Odpovéd D: Syntetizaci vlastnosti opce a swapu. N

Cislo a verze otazky: 19908.1

Typ otazky: Jedna spravna odpovéd

Kategorie: 4. derivaty / 4.7 Contract for difference (CFD)
Contract for Difference (CFD) predstavuji obchody uzavirané mezi investory a tzv.

Odivodnéni: ,poskytovatelem CFD*, ¢imz vznikaji Casové neomezené pozice, které maji investofri pravo

’ kdykoli uzavrit. Nasledné pak dojde k vyrovnéani cenovych rozdild, jez vzniknou u pfislusnych

podkladovych aktiv v dobé od otevieni pozice do okamziku, kdy ji investor uzavrel.

Zdroj: Oldfich Rejnus, Finanéni trhy, 4. rozsifené vydani, str. 687.

Sada: B (plny rozsah inv. nastrojt)

Text otazky: Podstata obchodt Contract for Difference (CFD) spociva:

Odpovéd A: V postupném rozpousténi predem uréené vnitini hodnoty CFD. N
. V obchodovani v predem stanoveném cenovém rozmezi mezi predem sjednanymi knock-out
Odpovéd B: o . . . , - , - N

bariérami (neboli v koridoru mezi horni knock-out bariérou a spodni knock-out bariérou).
. Ve vyrovnani cenovych rozdil(, jez vzniknou u pfislusnych podkladovych aktiv v dobé od
Odpovéd C: . . ‘. . =
otevieni pozice do okamzZiku, kdy ji investor uzavre.
Odpovéd D: V povinném fyzickém vyporadavani uzavienych obchod. N
Cislo a verze otazky: 19913.1
Typ otazky: Jedna spravna odpovéd
4. derivaty / 4.8 komoditni derivaty (napriklad derivaty na suroviny, primyslové a
Kategorie: . y,/ y (nap ¥ Val? ¥
zemédélské produkty)
. ., Komoditni derivaty se odvozuji od riznych druh komodit neboli standardizovatelnych a
Oduvodnéni: Y . , . , , .
prevoditelnych (zpravidla hmotnych) podkladovych aktiv.
Zdroj: Oldrich Rejnus, Financni trhy, 4. rozsifené vydani, str. 222.
Sada: B (plny rozsah inv. nastrojt)
Text otazky: Mezi komoditni derivaty patfi:
Odpovéd A: Urokové swapy. N
Odpovéd B: Ménové opce. N
Odpovéd C: Futures na kukufici. A
Odpovéd D: Forwardy na akcie. N

Cislo a verze otazky:

19914.1

Typ otazky: Jedna spravna odpovéd
4. derivaty / 4.8 k ditni derivat fiklad derivat iny, pru lové

Kategorie: evr|vva y’/ omoditni derivaty (naptiklad derivaty na suroviny, prdmyslové a
zemédeélské produkty)

Odivodnéni: Derlivéfovy instrument, byt E)y bvyl od\{ozt.e’n 051 re.élm’/ch a.ll<tiv, je vzdy pouze finan¢nim
(pravnim) dokumentem z néhoz vyplyvaji prava jeho majitele.

Zdroj: Oldrich Rejnus, Financni trhy, 4. rozsifené vydani, str. 220.

Sada: B (plny rozsah inv. nastrojt)




Text otazky:

Komoditni derivaty |ze povazovat za:

Odpovéd A: Redlné instrumenty. N
Odpovéd' B: Financni instrumenty. A
Odpovéd C: Kryptomény. N
Odpovéd D: Konosamenty. N
Cislo a verze otazky: 19915.1
Typ otazky: Jedna spravna odpovéd
Kategorie: jéizrcij\éa;:\k/é/:;idkjkr:;)ditni derivaty (napfiklad derivaty na suroviny, primyslové a
Oduivodnéni: USD neni komoditou, nybrz ménou.
Zdroj: Oldfich Rejnus, Finanéni trhy, 4. rozsifené vydani, str. 222.
Sada: B (plny rozsah inv. nastrojt)
Text otazky: Mezi podkladova aktiva komoditnich derivatl nepatfi:
Odpovéd A: Americky dolar. A
Odpovéd B: Kukuftice. N
Odpovéd C: Krmna psenice. N
Odpovéd D: Ropa. N
Cislo a verze otazky: 19916.1
Typ otazky: Jedna spravna odpovéd
Kategorie: jéﬁzr(ij\g:\k/é/:;idkjkr:yc;ditni derivaty (napfiklad derivaty na suroviny, primyslové a
Komoditni futures se povazuji vzhledem k hmotné podstaté komodit za nejvyznamné;jsi
Odavodnéni: zpUsob jejich burzovniho obchodovéni. Opéni komoditni burzy jiz takovy vyznam nemaji,
spiSe se v praxi vyskytuje obchodovani opci na futures.
Zdroj: OldFich Rejnus, Financni trhy, 4. rozSifené vydani, str. 500.
Sada: B (plny rozsah inv. nastrojt)
Text otézky: Za ekvonomicky nejvyznamnéjsi druh burzovné obchodovatelnych komoditnich derivatl Ize
povazovat:
Odpovéd A: Komoditni forwards. N
Odpovéd' B: Komoditni futures. A
Odpovéd C: Komoditni warranty. N
Odpovéd D: Komoditni swapy. N
Cislo a verze otazky: 19917.1
Typ otazky: Jedna spravna odpovéd
Kategorie: ;izr;vé??k/é/:;:dkfkn:;ditni derivaty (napfiklad derivaty na suroviny, primyslové a
Vzhledem ke své hmotné podstaté se komodity na promptnich (spotovych) burzach pfilis
Odivodnéni: Casto neobchoduji. V pripadé komoditniho forwardu se jedna o terminovy obchod, ktery se
netyka spotové operace. V pripadé CFD jsou nejcastéjsim podkladovym aktivem akcie,
ménové pary Ci Urokové sazby.
Zdroj: Oldfich Rejnus, Finanéni trhy, 4. rozsifené vydani, str. 500.
Sada: B (plny rozsah inv. nastrojt)
Text otazky: Promptni (spotové) komoditni obchody se nej¢astéji uzaviraji:
Odpovéd A: Oteviranim pozic na promptnich (spotovych) burzach. N
Odpovéd B: Smluvné. A
Odpovéd C: Oteviranim pozic na burzach komoditnich forwards. N
Odpovéd D: Formou contracts for difference (CFD). N




Cislo a verze otazky:

19919.1

Typ otazky: Jedna spravna odpovéd

4. derivaty / 4.8 k ditni derivat fiklad derivat iny, pru lové
Kategorie: evr|vva y’/ omoditni derivaty (naptiklad derivaty na suroviny, prdmyslové a

zemédeélské produkty)

Swapy jsou dohody mezi dvéma stranami o vyméné budoucich plateb z podkladového aktiva
Odivodnéni: jako jsou dividendy a kursové zmény akcii ¢i akciovych indext, urokové platby z dluhopist ¢i

) uvérl nebo zmény cen komodit. V pripadé komoditnich swapu si subjekty mezi sebou

sménuji platby sjednanych fixnich cen komodit za platby trznich cen téchto komodit.
Zdroj: https://www.penize.cz/15938-swapy
Sada: B (pIny rozsah inv. nastroju)
Text otazky: Komoditni swapy predstavuji:
Odpovéd A: Promptni vyménu komodit. N
Odpovéd B: Terminovou vyménu komodit. N
Odpovéd C: Vzajemnou vyménu penéznich plnéni odvozenou od podkladové komodity. A
Odpovéd D: Vzajemnou vymeénu penéznich plnéni odvozenou od ceny komoditniho futures. N
Cislo a verze otazky: 19920.2
Typ otazky: Jedna spravna odpovéd

7 derivaty /4.8 K — T — - > Tove
Kategorie: evrlvvaty,/ 8 komoditni derivaty (napfiklad derivaty na suroviny, primyslové a

zemédélské produkty)
Odavodnéni: ETF jsou podilovymi listy ¢i "akciemi" majetkovych fondi typu exchange traded funds.
Zdroj: Oldrich Rejnus, Financni trhy, 4. rozsifené vydani, str. 607.
Sada: B (plny rozsah inv. nastrojt)
Text otazky: Mezi komoditni derivaty nepatti:
Odpovéd A: Komoditni swapy. N
Odpovéd' B: Komoditni opce. N
Odpovéd C: Komoditni futures. N
Odpovéd D: Cenné papiry komoditnich Exchange Traded Funds. A
Cislo a verze otazky: 19921.2
Typ otazky: Jedna spravna odpovéd

4. derivaty / 4.8 k ditni derivat fiklad derivat iny, pru lové
Kategorie: Vrlvva y,/ omoditni derivaty (naptiklad derivaty na suroviny, prdmyslové a

zemédélské produkty)

Komoditni obchody typu forward jsou smluvnimi terminovymi obchody, jejichz
Oduvodnéni: podkladovymi aktivy jsou rizné druhy komodit. Forwardové obchody se realizuji na OTC

trzich, kdy otevirani pozic je spojeno s burzovnimi obchody.
Zdroj: Oldrich Rejnus, Financni trhy, 4. rozsifené vydani, str. 492.
Sada: B (plny rozsah inv. nastrojt)
Text otazky: Komoditni obchody typu forward:
Odpovéd A: Vznikaji tzv. oteviranim pozic. N
Odpovéd' B: Jde o spotové smluvni kontrakty. N
Odpovéd C: Jedna se o smluvni terminové obchody. A
Odpovéd D: Uzaviraji se na komoditnich burzéch. N

Cislo a verze otazky:

19925.1

Typ otazky:

Jedna spravna odpovéd

Kategorie:

4. derivaty / 4.9 exotické derivaty (naptiklad derivaty na klimatické ukazatele, pfepravni
tarify, emisni povolenky)




Derivatové instrumenty lze v praxi odvozovat prakticky z cehokoli, co je méfitelné. Exotickym
podkladovym aktivem nebude standardni akciovy index ¢i ménovy par (kurz), ale ani

Oduivodnéni: komoditni burzovni index, stale se jedna o "standardni" podkladova aktiva, na rozdil od
emisnich povolenek ¢i napf. pfimo venkovnich teplot (jako napf. u derivatovych kontrakt(
HDD ¢i CDD).

Zdroj: Oldrich Rejnus, Financni trhy, 4. rozsifené vydani, str. 484.

Sada: B (plny rozsah inv. nastrojt)

Text otazky:

Za exoticka (zvlastni) podkladova aktiva komoditnich derivatt |ze povazovat:

Odpovéd A: Akciové burzovni indexy. N
Odpovéd' B: Ménové kurzy. N
Odpovéd C: Emisni povolenky. A
Odpovéd D: Komoditni burzovni indexy. N
Cislo a verze otazky: 19926.1
Typ otazky: Jedna spravna odpovéd
Kategorie: 4, c'ierivétY /14.9 exotické derivaty (napfiklad derivaty na klimatické ukazatele, prepravni
tarify, emisni povolenky)
Exotické opce predstavuji takové opcni nastroje, které svymi vlastnostmi pfekonavaji
omezeni evropskych, ¢i americkych kupnich a prodejnich ,,Plain Vanilla“ opci. A vzhledem ke
Odavodnéni: své podminénosti a prakticky neohranicenému mnozstvi jejich moznych druhl je lze
implementovat prakticky do jakychkoli obchodnich smluv, jakoZ i do jinych druht financnich
investi¢nich instrumentdl (vCetné nastroja derivatovych).
Zdroj: Oldfich Rejnus, Finanéni trhy, 4. rozsifené vydani, str. 530.
Sada: B (plny rozsah inv. nastrojt)
Text otazky: Nejvyznamnéjsimi a v praxi nejéastéji pouzivanymi exotickymi derivaty jsou:
Odpovéd A: Exotické futures. N
Odpovéd B: Exotické swapy. N
Odpovéd C: Exotické opce. A
Odpovéd D: Exotické forwardy. N
Cislo a verze otazky: 19927.3
Typ otazky: Jedna spravna odpovéd
Kategorie: 4. (-ierivétY /14.9 exotické derivaty (napriklad derivaty na klimatické ukazatele, pfepravni
tarify, emisni povolenky)
Bariérové opce (knock-out opce) nejsou Plain-vanilla opcemi, nybrz opcemi exotickymi. Je to
tim, Ze vykazuji nestandardni zavislost své hodnoty na podkladovém aktivu. Maji totiz
vymezenu alespon jednu bariéru, kterou kdyz spotova cena podkladového aktiva prolomi,
Oduvodnéni: opce se bud' aktivuje (knock-in opce), nebo naopak inaktivuje (knock-out opce). Do skupiny
exotickych opci vykazujicich nestandardni zavislost své hodnoty na vyvoji podkladového
aktiva spadaji i dalsi druhy opci, jako napf. Asijské opce, Lookback opce, Shout opce, Ladder
opce, Bindrni opce a pod., jejichZ exoticnost je ovsem jiného charakteru.
Zdroj: Oldrich Rejnus, Financni trhy, 4. rozsifené vydani, str. 538.
Sada: B (plny rozsah inv. nastrojt)
Text otazky: Knock-out opce patfi mezi:
Odpovéd A: Plain vanilla opce. N
Odpovéd' B: Bariérové opce. A
Odpovéd C: Binarni opce. N
Odpovéd D: Ladder opce. N
Cislo a verze otazky: 19928.1

Typ otazky:

Jedna spravna odpovéd




4. derivaty / 4.9 exotické derivaty (naptiklad derivaty na klimatické ukazatele, pfepravni

Kategorie:
: tarify, emisni povolenky)
Odivodnéni: Bas.ket opce se vvyznaf:ujl' tim, Ze maji vice podkladovych aktiv tvoficich jediné kompozitni
aktivum (tzv. kos).
Zdroj: Oldrich Rejnus, Financni trhy, 4. rozsifené vydani, str. 552.
Sada: B (plny rozsah inv. nastrojt)

Text otazky:

Basket opce (kosSové opce):

Maiji vice podkladovych aktiv, jeZ netvofri jediné kompozitni aktivum, ale rozlisuji se kazdé

Odpovéd A: 253G N
zvlast.
Odpovéd B: Jednd se o opce na cenové rozpéti podkladovych aktiv. N
Odpovéd C: Maji vice podkladovych aktiv tvoricich jediné kompozitni aktivum (neboli tzv. kos). A
Odpovéd D: Jedna se o opce na vyménu sjednanych podkladovych aktiv. N
Cislo a verze otazky: 19929.2
Typ otazky: Jedna spravna odpovéd
Kategorie: 4. derivaty / 4.9 exotické derivaty (naptiklad derivaty na klimatické ukazatele, pfepravni
A tarify, emisni povolenky)
Odivodnéni: Mezi exotické warranty nepatfi plain vanilla varranty, které predstavuji sekuritizované opce
’ standardnich vlastnosti (a oznacuji se zpravidla pouze jako warranty).
Zdroj: Oldfich Rejnus, Financni trhy, 4. rozsifené vydani, str. 669 a 674.
Sada: B (plny rozsah inv. nastrojt)
Text otazky: Mezi exotické warranty nepatfi:
Odpovéd A: Bariérové warranty. N
Odpovéd B: Binarni warranty. N
Odpovéd C: Pasmové warranty. N
Odpovéd D: Plain vanilla warranty. A
Cislo a verze otazky: 19931.1
Typ otazky: Jedna spravna odpovéd
Kategorie: 4. derivaty / 4.9 exotické derivaty (naptiklad derivaty na klimatické ukazatele, pfepravni
8 ) tarify, emisni povolenky)
. . Ladder opce umoznuji postupné uzamykani vynost dosazenych drzitelem opce v pribéhu
Oduavodnéni: C . M e :
jejich Zivotnosti po predem urcenych stupnich.
Zdroj: Oldrich Rejnus, Financni trhy, 4. rozsifené vydani, str. 537.
Sada: B (plny rozsah inv. nastrojt)
Text otazky: Ladder opce:
Odpovéd A: Jedna se o specificky druh vicebariérovych opci. N
Odpovéd B: EJ.moiﬁujf postljpné uzar?ykénl'wnoslﬁ dosazZenych jejich drzitelem v pribéhu jejich
Zivotnosti po predem urcenych stupnich.
Odpovéd C: Jedna se o opce na cenové rozpéti podkladovych aktiv. N
Jde o opce, jejichz hodnota zavisi na maximalni (minimalni) spotové cené (hodnoté), které
Odpovéd D: pce, jej ( ) sp ( ) N

dosdahlo podkladové aktivum do okamziku jejich uplatnéni.

Cislo a verze otazky:

19932.1

Typ otazky: Jedna spravna odpovéd

Kategorie: 4. derivaty / 4.9 exotické derivaty (naptiklad derivaty na klimatické ukazatele, prepravni
tarify, emisni povolenky)
Binarni (rovnéz oznacované jako ,digitalni“) opce predstavuji tzv. ,dvoustavové opce”, které

Oduvodnéni: se vyznaduji tim, Ze jejich vyplaceni Ize provést pouze dvéma moznymi zpGsoby, a to ,bud’
vsechno, anebo nic”.

Zdroj: Oldrich Rejnus, Financni trhy, 4. rozsifené vydani, str. 543.

Sada: B (plny rozsah inv. nastrojt)




Text otazky:

Binarni opce:

Jsou charakteristické tim, Ze se jejich hodnota odvozuje od primérné spotové ceny

Odpovéd A:
i podkladového aktiva za predem urcéené obdobi. N
Odpovéd B: Jde ? opce, jejichz hlodnfata zévisi na maxin_wé.llni (Tiniméln_i) spotové cené (hodnoté), které N
dosahlo podkladové aktivum béhem doby jejich Zivotnosti.
.y Jde o tzv. ,dvoustavové” opce, které se vyznacuji tim, Ze jejich vyplaceni lze provést pouze
Odpovéd C: " . 03 -
dvéma moZnymi zpUsoby, a to ,bud vSechno, anebo nic”.
Odpovéd D: Jde o specificky druh dvoubariérovych opci. N
Cislo a verze otazky: 19937.1
Typ otazky: Jedna spravna odpovéd
. e) investi¢ni nastroje a jejich emise / 5. zakladni charakteristiky tykajici se nékterych dalSich
Kategorie: - A . iy o a . 25
druht investi¢nich nastrojl (napfiklad nastroje penézniho trhu)
Odivodnéni: Penézni trh je trhem kratkodobym, tzn. obchoduji se cenné papiry a Uvéry se splatnosti do 1
’ roku. Tyto nastroje vykazuji vZdy nizsi vynos a nizsi riziko nez trh kapitalovy.
Zdroi: REJNUS, OldFich. Finanéni trhy. 4., aktualiz. a rozs. vyd. Praha: Grada, 2014. Partners. ISBN
”: 978-80-247-3671-6., od str. 61
Sada: A (zUZeny rozsah inv. nastrojl)
Text otazky: Penézni trh se, ve srovnani s kapitalovym trhem vyznacuje:
Odpovéd A: Nizsi vynosnosti a nizsi rizikovosti. A
Odpovéd B: Niz8i vynosnosti a vyssi rizikovosti. N
Odpovéd C: Vyssi vynosnosti a vyssi rizikovosti. N
Odpovéd D: Vyssi vynosnosti a niZsi rizikovosti. N
Cislo a verze otazky: 19938.1
Typ otazky: Jedna spravna odpovéd
. e) investi¢ni nastroje a jejich emise / 5. zakladni charakteristiky tykajici se nékterych dalSich
Kategorie: e oy e o e .y
druhd investi¢nich nastrojl (napfiklad nastroje penézniho trhu)
Odiivodnéni: Penéini trh je trhem kratkodobym, tzn. obchoduji se cenné papiry a Uvéry se splatnosti do 1
’ roku. Tyto nastroje vykazuji vidy nizsi vynos a nizsi riziko nez trh kapitalovy.
Zdroi: REJNUS, OldFich. Finanéni trhy. 4., aktualiz. a rozs. vyd. Praha: Grada, 2014. Partners. ISBN
”: 978-80-247-3671-6., str. 61
Sada: A (zUZeny rozsah inv. nastroja)
Text otazky: Pro penézni trh, je ve srovnani s kapitalovym trhem charakteristické:
Odpovéd A: Kratka doba splatnosti cennych papird. A
Odpovéd' B: Dlouha doba splatnosti cennych papir(. N
Odpovéd C: Obchodovatelnost cennych papir pouze na OTC trhu. N
Odpovéd D: Obchodovatelnost cennych papir( pouze na burze. N

Cislo a verze otazky:

19939.1

Typ otazky: Jedna spravna odpovéd
i e) investi¢ni nastroje a jejich emise / 5. zakladni charakteristiky tykajici se nékterych dalSich
Kategorie: R - q ae - a - 262
druh( investi¢nich nastrojl (naptiklad nastroje penézniho trhu)
Odiivodnéni: Penéini trh je trhem kratkodobym, tzn. obchoduji se cenné papiry a Uvéry se splatnosti do 1
) roku (napf. kontokorentni Gvér, spotiebitelsky Uvér se splatnosti 1 rok).

7droi: REJNUS, OldFich. Finanéni trhy. 4., aktualiz. a rozs. vyd. Praha: Grada, 2014. Partners. ISBN

¥ 978-80-247-3671-6., od str. 61.
Sada: A (zUZeny rozsah inv. nastrojl)

Text otazky:

Typickym Uvérem, ktery je mozné ziskat na penéznim trhu je:




Odpovéd A: Kontokorentni Gvér. A
Odpovéd' B: Hypotecni Gvér evropského typu. N
Odpovéd C: Hypotecni Gvér amerického typu. N
Odpovéd D: Slety investi¢ni Gvér. N

Cislo a verze otazky:

19940.1

Typ otazky: Jedna spravna odpovéd
. e) investi¢ni nastroje a jejich emise / 5. zakladni charakteristiky tykajici se nékterych dalSich
Kategorie: - o . iy o a . 25
druht investi¢nich nastrojli (napfiklad nastroje penézniho trhu)
Odivodnéni: Penézni trh je trhem kratkodobym, tzn. obchoduji se cenné papiry a Uvéry se splatnosti do 1
’ roku. Tyto nastroje vykazuji nizsi vynos a nizsi riziko nez trh kapitalovy.
Zdroj: Oldfich Rejnus, Financni trhy, 4. rozsifené vydani, str. 61.
Sada: A (zuZeny rozsah inv. nastroj)
Text otazky: Pro penézni trh je charakteristické:
Odpovéd A: Obchodovani kratkodobych finanénich investi¢nich instrument(. A
Odpovéd B: Obchodovani dlouhodobych finanénich investi¢nich instrumentd. N
Odpovéd C: Obchodovani dlouhodobych dluhovych instrumentd. N
Odpovéd D: Obchodovani majetkovych investi¢nich cennych papird. N
Cislo a verze otazky: 19941.1
Typ otazky: Jedna spravna odpovéd
. e) investi¢ni ndstroje a jejich emise / 5. zakladni charakteristiky tykajici se nékterych dalsich
Kategorie: . o, [ iy - a . TN
druhd investi¢nich nastrojli (napfiklad nastroje penézniho trhu)
Odiivodnéni: Penéini trh je trhem kratkodobym, tzn. obchoduji se cenné papiry a Uvéry se splatnosti do 1
’ roku. Tyto nastroje vykazuji vidy nizsi vynos a nizsi riziko nez trh kapitalovy.
Zdroi: REJNUS, OldFich. Finanéni trhy. 4., aktualiz. a rozs. vyd. Praha: Grada, 2014. Partners. ISBN
”: 978-80-247-3671-6., od str. 61
Sada: A (zUZeny rozsah inv. nastroja)
Text otazky: Na penéinim trhu se obchoduji instrumenty se splatnosti:
Odpovéd A: Do jednoho roku. A
Odpovéd' B: 1-5]et. N
Odpovéd C: Vice nez pét let. N
Odpovéd D: Instrumenty nemaji stanovenu splatnost, jednd se perpetuitni cenné papiry. N
Cislo a verze otazky: 19942.1
Typ otazky: Jedna spravna odpovéd
i e) investi¢ni nastroje a jejich emise / 5. zakladni charakteristiky tykajici se nékterych dalSich
Kategorie: R - q ae - a - 262
druh( investi¢nich nastrojl (naptiklad nastroje penézniho trhu)
Odiivodnéni: Penéini trh je trhem kratkodobym, tzn. obchoduji se cenné papiry a Uvéry se splatnosti do 1
) roku. Tyto nastroje vykazuji vidy nizsi vynos a nizsi riziko nez trh kapitalovy.
Zdroi: REJNUS, OldFich. Finanéni trhy. 4., aktualiz. a rozs. vyd. Praha: Grada, 2014. Partners. ISBN
¥ 978-80-247-3671-6. od str. 61
Sada: A (zUZeny rozsah inv. nastroj)
Text otazky: Penéznim trhem je:
Odpovéd A: Trh kratkodobych cennych papir(. A
Odpovéd' B: Trh dlouhodobych cennych papir(. N
Odpovéd C: Trh smluvnich kontraktd CAP a FLOOR. N




Odpovéd D:

Trh smluvnich kontrakt( FRA a COLLAR.

Cislo a verze otazky:

19943.1

Typ otazky: Jedna spravna odpovéd
Kategorie: e) investi¢ni nastroje a jejich emise / 5. zdkladni charakteristiky tykajici se nékterych dalsich
S druh investi¢nich nastrojl (naptiklad nastroje penézniho trhu)
Kratkodobé inst t bchoduji jak na OTC trh f. sménky), aleinab i
Odivodnéni: ratkodobé |.ns rumenty se ? choduji jak na rhu (napt. sménky), ale i na burzovnim
trhu (dluhopisy se splatnosti 1 roku).
2droi: REJNUS, OldFich. Finanéni trhy. 4., aktualiz. a rozs. vyd. Praha: Grada, 2014. Partners. ISBN
% 978-80-247-3671-6., od str. 61, str. 228, str. 396
Sada: A (zuZeny rozsah inv. nastroj)
Text otazky: Nastroje obchodované na penéznim trhu:
Odpovéd A: Se obchoduji na burzovnim i OTC trhu. A
Odpovéd B: Se obchoduji pouze na burze. N
Odpovéd C: Se obchoduji pouze na OTC trhu. N
Odpovéd D: Jsou urceny pouze pro institucionalni investory. N
Cislo a verze otazky: 19944.1
Typ otazky: Jedna spravna odpovéd
. e) investi¢ni ndstroje a jejich emise / 5. zakladni charakteristiky tykajici se nékterych dalSich
Kategorie: . o [ iy - a . TN
druhd investi¢nich nastrojli (napfiklad nastroje penézniho trhu)
Odivodnéni: Penézni trh je trhem kratkodobym, tzn. obchoduji se cenné papiry a Uvéry se splatnosti do 1
’ roku (napr. kontokorentni avér, spotrebitelsky Uveér se splatnosti 1 rok).
Zdroi: REJNUS, OldFich. Finanéni trhy. 4., aktualiz. a rozs. vyd. Praha: Grada, 2014. Partners. ISBN
”: 978-80-247-3671-6., od str. 61.
Sada: A (zUZeny rozsah inv. nastroja)
Text otazky: Uvérem poskytnutym na penéznim trhu je:
Odpovéd A: Spotrebitelsky Uvér na 10 mésic. A
Odpovéd B: Investicni Slety Gvér. N
Odpovéd C: Preklenovaci 3lety Gvér. N
Odpovéd D: Hypotecni Gveér. N
Cislo a verze otazky: 19945.1
Typ otazky: Jedna spravna odpovéd
i e) investi¢ni nastroje a jejich emise / 5. zakladni charakteristiky tykajici se nékterych dalSich
Kategorie: R - q ae - a - 262
druh( investi¢nich nastrojl (naptiklad nastroje penézniho trhu)
Odiivodnéni: Novy majitel sménky poskytuje predchozimu majiteli sménky eskontni Gvér s regresi nebo
) bez regrese, od toho se potom odviji vyse diskontni sazby, resp. zisk pro nového vlastnika.
Zdroi: Soba, 0. Ing. Martin Siréi¢ek, Ph.D., M. Finanéni matematika v praxi, 2. aktualizované a
: rozsifené vydani, str. 192.
Sada: A (zUZeny rozsah inv. nastrojl)
Text otazky: Odprodej sménky pred jeji splatnosti novému majiteli se nazyva:
Odpovéd A: Eskont sménky. A
Odpovéd B: Diskont sménky. N
Odpovéd C: Akceptace sménky. N
Odpovéd D: Aval sménky. N

Cislo a verze otazky:

19946.1

Typ otazky:

Jedna spravna odpovéd




e) investi¢ni nastroje a jejich emise / 5. zdkladni charakteristiky tykajici se nékterych dalsich

Kategorie: druh investi¢nich nastrojl (naptiklad nastroje penézniho trhu)

odivodnéni: Depozitn,l' certifilfétje.krétlfoijob{/m cennym papirem, ktery podléha pripadnému plnéni z
Garancniho systému financniho trhu.

Zdroj: Soba, 0. Ing. Martin SirGi¢ek, Ph.D., M. Finanéni matematika v praxi, 2. aktualizované a
rozsirené vydani, str. 200.

Sada: A (zUZeny rozsah inv. nastroj)

Text otazky:

Depozitni certifikat na jméno:

Je z hlediska svoji splatnosti, povazovan kratkodoby cenny papir, ktery podléha pripadnému

Odpovéd A:
o plnéni z Garanéniho systému finanéniho trhu. A
Odpovéd B: Jewz hIed’iska SVO{I’ s,platnostivpf)vaiové,n za Ifrétk?d’oby cenny papir, ktery nepodléha N
pfipadnému plnéni z Garan¢niho systému financniho trhu.
Je z hlediska svoji splatnosti povaZovan za dlouhodoby cenny papir, ktery podléha
Odpovéd C: - e )i sp ' pe n za dlouhodoby cenny pap yp N
pripadnému plnéni z Garanc¢niho systému financ¢niho trhu.
Je z hlediska svoji splatnosti povazovan za dlouhodoby cenny papir, ktery nepodléha
Odpovéd D: e e ' pe n za dlouhodoby cenny pap ¥ nep N
pfipadnému plnéni z Garan¢niho systému financniho trhu.
Cislo a verze otazky: 19947.2
Typ otazky: Jedna spravna odpovéd
. e) investi¢ni nastroje a jejich emise / 5. zakladni charakteristiky tykajici se nékterych dalSich
Kategorie: . o, [ iy - a . TN
druhd investi¢nich nastrojl (napfiklad nastroje penézniho trhu)
Odiivodnéni: Depozitnrl' sménk,a je k.rétk?d,ob\'/m cennym papirem, ktery nepodléha pfipadnému plnéni z
Garancniho systému financniho trhu.
zdroi: Soba, O. Ing. Martin SirGi¢ek, Ph.D., M. Finanéni matematika v praxi, 2. aktualizované a
L rozdifené vydani, str. 200.
Sada: A (zUzZeny rozsah inv. néstroja)
Text otazky: Depozitni sménka:
Odpovéd A: er krévtkf)doby'/m cennym papirem, ktery nepodléhd pfipadnému plnéni z Garan¢niho systému A
financniho trhu.
Je kratkodobym cennym papirem, ktery podléha pripadnému plnéni z Garan¢niho systému
Odpovéd B: . 1K Y ym pap yp prip p Yy N
finan¢niho trhu.
Odpovéd C: er dlovufl\odob\'/m cennym papirem, ktery podléha pfipadnému plnéni z Garanéniho systému N
financniho trhu.
. Je dlouhodobym cennym papirem, ktery nepodléhd pripadnému plnéni z Garanéniho
Odpovéd D: , S N
systému financniho trhu.
Cislo a verze otazky: 19948.1
Typ otazky: Jedna spravna odpovéd
. e) investi¢ni nastroje a jejich emise / 5. zakladni charakteristiky tykajici se nékterych dalSich
Kategorie: A o . o o 2 . (]
druh investi¢nich nastrojl (naptiklad nastroje penézniho trhu)
Odivodnéni: U cizi sménky, vystupuje vZdy vystavce, véfitel a dluznik. Dluznik svym podpisem (akceptem)
’ sménky akceptuje (pfistupuje) k dluhu. V ptipadé neuhrazeni vystavce figuruje jako ruditel.
Zakon €. 191/1950 zakon sménecny a Sekovy, §21 a nasledujici. Soba, O. Ing. Martin
Zdroj: Sirticek, Ph.D., M. Finan&ni matematika v praxi, 2. aktualizované a rozsitené vydani, str. 188-
189.
Sada: A (zUZeny rozsah inv. nastrojl)
Text otazky: Typickym znakem sménky cizi je:
Odpovéd A: Akcept. A
Odpovéd B: Skonto. N
Odpovéd C: Bianco. N
Odpovéd D: Vinkulace. N
Cislo a verze otazky: 19953.1




Typ otazky: Jedna spravna odpovéd
6. zplsoby oceriovani cennych papirl / 6.1 zplsoby oceriovani dluhopist (nomindlni cena,
Kategorie: diskont, prémie), urokové sazby a tvorba jejich trznich cen, odkup pred splatnosti, Gvérovy
rating
Emisni cena diskontovaného dluhopisu (zero coupon bondu) je vidy nizsi nez nominalni
Oduvodnéni: hodnota, béhem Zivotnosti nenese investorovi Zadny bézny vynos. Investor ve splatnosti
inkasuje nominalni hodnotu.PFip. Zakon ¢. 190/2004 o dluhopisech, §16, pismeno b).
2droj: REJNUS, OldFich. Finanéni trhy. 4., aktualiz. a rozs. vyd. Praha: Grada, 2014. Partners. ISBN
978-80-247-3671-6., str. 393
Sada: A (zUZeny rozsah inv. ndstroja)

Text otazky:

Emisni cena diskontovaného dluhopisu je pfi kladném vynosovém procentu:

Odpovéd A: Vzdy nizsi nez jeji nominalni hodnota (emituje se s diskontem). A
Odpovéd B: Vzdy vyssi nez jeji nomindlni hodnota (emituje se s prémii). N
Odpovéd C: Vzdy rovna nominalni hodnoté. N
- Zavisi na velikosti emisniho azia, resp. disazia a dle toho maze byt vyssi ¢i nizsi nez jeji

Odpovéd D: L N

nomindlni hodnota.
Cislo a verze otazky: 19954.1
Typ otazky: Jedna spravna odpovéd

6. zpUsoby oceriovéani cennych papirl / 6.1 zplisoby oceriovani dluhopist (nominalni cena,
Kategorie: diskont, prémie), Urokové sazby a tvorba jejich trznich cen, odkup pred splatnosti, Gvérovy

rating

S rostouci cenou obligace klesa jeji vynosnost. Pokud je cena obligace rovna nominalni
Oduavodnéni: hodnoté, je vynos do splatnosti roven kuponové sazbé. Pokud je cena vyssi nez nominalni

hodnota, vynos do splatnosti klesa pod kupénovou sazbu.
Zdroi: REJNUS, OldFich. Finanéni trhy. 4., aktualiz. a rozs. vyd. Praha: Grada, 2014. Partners. ISBN

. 978-80-247-3671-6. od str. 393

Sada: A (zUZeny rozsah inv. nastroja)
Text otazky: V pfipadé, Ze trzni cena kuponového dluhopisu je vyssi nez jeho nominalni hodnota:
Odpovéd A: Je vynos do splatnosti nizsi nez kupdénova sazba. A
Odpovéd B: Je vynos do splatnosti vyssi neZ kupdnova sazba. N
Odpovéd C: Durace je vidy vyssi nez doba do splatnosti. N
Odpovéd D: Durace je vidy rovna dobé do splatnosti. N
Cislo a verze otazky: 19955.1
Typ otazky: Jedna spravna odpovéd

6. zpUsoby ocerovéni cennych papirl / 6.1 zplisoby oceriovani dluhopist (nominalni cena,
Kategorie: diskont, prémie), Grokové sazby a tvorba jejich trznich cen, odkup pred splatnosti, Gvérovy

rating

Pti rlstu kuponu, napt. u variabilné drocenych obligaci, pfi neménném vynosu do splatnosti,
Oduavodnéni: roste jeji vnitfni hodnota, protoZe dochazi k diskontovani vyssiho bézného vynosu

poZzadovanou vynosovou mirou, resp. vynosem do splatnosti.
Zdroj: Oldfich Rejnus, Financéni trhy, 4. rozsifené vydani, od str. 422.
Sada: A (zUZeny rozsah inv. nastrojt)

Dluhopis s vyssi kuponovou sazbou bude mit ve srovnani s dluhopisem s nizsi kuponovou
Text otazky: sazbou za jinak naprosto stejnych podminek (doba do splatnosti, ratingové hodnoceni, vynos

do splatnosti).
Odpovéd A: Vyssi vnitini hodnotu (soucasnou hodnotu). A
Odpovéd' B: Nizsi vnitfni hodnotu (soucasnou hodnotu). N
Odpovéd C: Vyssi duraci. N
Odpovéd D: Nizsi béZzné vynosy. N




Cislo a verze otazky:

19956.2

Typ otazky: Jedna spravna odpovéd
6. zplsoby oceriovani cennych papirl / 6.1 zplsoby oceriovani dluhopist (nomindlni cena,
Kategorie: diskont, prémie), urokové sazby a tvorba jejich trznich cen, odkup pred splatnosti, Gvérovy
rating
Ratingova tabulka hodnoti kreditni riziko emitenta, ktery vydava dluhopisy. Podle toho o jak
rizikového emitenta se jedna, ziskava ratingové ohodnoceni (napf. od agentury S&P, Moodys
Ci Fitch), které jej zaradi do investic¢niho stupné (investment grade, napf. dle S&P od AAA do
Odavodnéni: BBB-), kdy jim vydané cenné papiry jsou "bezpecné" nebo spekulativniho stupné (junk bonds,
junk level, napfr. dle S&P od BB+ do D), kdy jsou jim vydané cenné papiry hodnoceny jako
vysoce rizikové, s tim, Ze emitent nemusi dostat svym zavazkm. Samoziejmé plati, Ze ¢im
horsi ratingové hodnoceni, tim se emitentovi zvysuji urokové naklady.
2droi: REJNUS, OldFich. Finanéni trhy. 4., aktualiz. a rozs. vyd. Praha: Grada, 2014. Partners. ISBN
¥ 978-80-247-3671-6. od str. 393
Sada: A (zUZeny rozsah inv. nastroja)
, Ratingovou tabulku hodnotici emitenty dluhopist dle jejich kreditniho rizika |ze rozdélit na
Text otazky: X ) .
dva zakladni stupné:
Odpovéd A: Investi¢ni a spekulativni. A
Odpovéd B: Dlouhodoby a kratkodoby. N
Odpovéd C: Diskontovany a kuponovy. N
Odpovéd D: High rate a junk rate. N
Cislo a verze otazky: 19957.3
Typ otazky: Jedna spravna odpovéd
6. zpUsoby oceriovéani cennych papirl / 6.1 zplisoby oceriovani dluhopist (nominalni cena,
Kategorie: diskont, prémie), urokové sazby a tvorba jejich trznich cen, odkup pred splatnosti, Uvérovy
rating
Kupd 3 obli j itova inalni hodnotu, i tor obdrzi bézny vy
Odivodnéni: uponcv)\{a o |gace’je emi ovoana za nominalni hodnotu, investor obdrzi bézny vynos v
podobé inkasovanych kupond.
Zdroj: Oldrich Rejnus, Financni trhy, 4. rozsifené vydani, str. 399.
Sada: A (zUZeny rozsah inv. nastroja)
Text otazky: Emisni cena kupdnového dluhopisu:
Odpovéd A: Je ve vétsiné pripadl (zpravidla, typicky) rovna nominalni hodnoté. A
Odpovéd B: Je vZdy nizsi neZ jeji nominalni hodnota (emituje se s diskontem). N
Odpovéd C: Je vidy vyssi neZ jeji nomindlni hodnota (emituje se s prémii), maximalné vsak o 10 %.
Odpovéd D: Je vidy vyssi nez jeji nominalni hodnota (emituje se s prémii), minimalné vsak o 10 %. N
Cislo a verze otazky: 19958.1
Typ otazky: Jedna spravna odpovéd
6. zpUsoby ocernovéani cennych papirl / 6.1 zplisoby oceriovani dluhopist (nominalni cena,
Kategorie: diskont, prémie), Grokové sazby a tvorba jejich trznich cen, odkup pred splatnosti, Gvérovy
rating
. . . Diskontovana obligace se emituje, pfip. prodava, na sekundarnim trhu za cenu nizsi nez
Oduavodnéni: . . gos - . - -
nomindlni hodnota. Ve splatnosti obdrzi invest. nominal, tzn. jeho zisk je ve vysi diskontu.
Zdroj: Oldrich Rejnus, Financni trhy, 4. rozsifené vydani, od str. 422.
Sada: A (zUZeny rozsah inv. nastroja)
Text otézky: Y prlpa(_je, vze |nvesto_r _er| diskontovany dluhopis (zero bond) az do splatnosti a dluhopis
nakoupil pfi jeho emisi:
Odpovéd A: Nominalni vynos je odvozen z diskontu. A
Odpovéd' B: Nominalni vynos je roven kuponové platbé. N




Odpovéd C: Nominalni vynos zavisi na prodejni cené emitentovi. N
Odpovéd D: Nominalni vynos bude nulovy (koupil pfi emisi, drzi do splatnosti). N
Cislo a verze otazky: 19959.1

Typ otazky: Jedna spravna odpovéd’
6. zplsoby oceriovani cennych papirl / 6.1 zplsoby oceriovani dluhopist (nomindlni cena,
Kategorie: diskont, prémie), urokové sazby a tvorba jejich trznich cen, odkup pred splatnosti, Gvérovy
rating
. ., Ukazatelem Urokového rizika u dluhopisi maze byt durace, ktera hodnoti citlivost zmény
Oduavodnéni: . A 2
ceny obligace na zménu uUrokovych sazeb.
o Oldfich Rejnus, Finanénitrhy, 2. vydéni,, str. 404, Soba, O. Ing. Martin Sir@i¢ek, Ph.D., M.
J: Financ¢ni matematika v praxi, 2. aktualizované a rozsifené vydani, str. 251.
Sada: A (zUZeny rozsah inv. nastrojl)
Text otazky: Citlivost ceny dluhopisu na zménu tUrokovych sazeb Ize odhadnout pomoci:
Odpovéd A: Modifikované durace. A
Odpovéd' B: Vynosu do splatnosti. N
Odpovéd C: Imunizace. N
Odpovéd D: Alikvotniho Urokového vynosu. N
Cislo a verze otazky: 19960.2
Typ otazky: Jedna spravna odpovéd
6. zplsoby oceriovani cennych papirl / 6.1 zplsoby oceriovani dluhopisti (nomindlni cena,
Kategorie: diskont, prémie), Urokové sazby a tvorba jejich trznich cen, odkup pred splatnosti, Gvérovy
rating
Citlivost ceny dluhopisu na zménu urokovych sazeb zkoumad durace. Na duraci Ize nahlizet i
jako na priimérnou dobu do splatnosti ¢i prilmérnou dobu navratnosti, ktera indikuje, za jak
dlouho se investorovi vrati investované prostfedky do obligace. S rlistem splatnosti roste i
durace obligace, protoze ¢im je delsi splatnost obligace, tim roste i pravdépodobnost, ze
dojde ke zméné urokovych sazeb, které budou mit vliv na cenu obligace. V pfipadé kuponové
obligace ale durace neroste linearné, ale rlistem splatnosti obligace dochazi k ristu durace,
klesajicim tempem, protoZe se projevuje vliv kuponovych plateb, které zkracuji primérnou
. . dobu, za kterou se investorovi vrati investované prostredky. Velmi citlivé (vyraznéji) tak na
Oduavodnéni: .. i , e a
zménu Urokovych sazeb budou reagovat ceny dlouhodobych dluhopist (vysoka durace) s
fixnim kuponem, zatimco méné vyraznéji dluhopisy s variabilnim kuponem. Navic v pfipadé
variabilné drocenych dluhopist investor zna vysi kuponu pouze k urcitému okamzZiku (pokud
je napf. kupon PRIBOR +1 %, investor nevi, v jaké vysi obdrzi kupon napf. za jeden ¢i dva
roky, zna pouze aktualni vysi kuponu). Z tohoto dlivodu Ize na variabilni dluhopisy nahlizet
jako na "jednoleté fixni", pravé proto, Ze investor zna vysi kuponu pouze na dany rok. Navic
zména ceny u variabilnich dluhopisti nebude tak vyrazna proto, Ze tyto dluhopisy absorbuji
zménu trzni Urokové sazby pravé ve vysi vyplacenych kupond.
Zdroi: REJNUS, OldFich. Finanéni trhy. 4., aktualiz. a rozs. vyd. Praha: Grada, 2014. Partners. ISBN
¥ 978-80-247-3671-6. str. 422.
Sada: A (zUZeny rozsah inv. nastrojl)
Text otdzky: Ceny dlouhodobych dluhopist s fixnim kupénem budou na zménu urokové sazby:
Odpovéd A: Reagovat velmi citlivé, ve srovnani s kratkodobymi fixnimi dluhopisy.
Odpovéd' B: Reagovat mnohem méné citlivéji ve srovnani s kratkodobymi fixnimi dluhopisy. N
Odpovéd C: Nebudou na zménu Urokovych sazeb reagovat vibec, protoze vyplaceny kupon je fixni. N
Odpovéd D: Nebudou na zménu Urokové sazby vibec reagovat, protoZe reaguji pouze na zménu inflace. N




Cislo a verze otazky:

19961.2

Typ otazky: Jedna spravna odpovéd

6. zpUsoby ocernovéni cennych papirl / 6.1 zplisoby oceriovani dluhopist (nominalni cena,
Kategorie: diskont, prémie), Urokové sazby a tvorba jejich trznich cen, odkup pred splatnosti, Gvérovy

rating
Odivodnéni: Durace takové obligace bude vZdy rovna dobé do splatnosti, protoZe obligace nevyplaci

) zadny kupon, ¢imzZ se nezkracuje primérna doba navratu vloZenych prostredka.
2droi: Soba, O. Ing. Martin SirGi¢ek, Ph.D., M. Finanéni matematika v praxi, 2. aktualizované a
J: rozsifené vydani, str. 253.

Sada: A (zUZeny rozsah inv. nastroja)
Text otazky: Durace diskontovaného dluhopisu (zero bondu):
Odpovéd A: Je rovna dobé do splatnosti dluhopisu. A
Odpovéd' B: Je vidy nulova. N
Odpovéd C: Je vidy vyssi, nez doba do splatnosti dluhopisu. N
Odpovéd D: Neexistuje. N
Cislo a verze otazky: 19962.3
Typ otazky: Jedna spravna odpovéd

6. zpUsoby oceriovéni cennych papirl / 6.1 zplisoby ocefiovani dluhopist (nominalni cena,
Kategorie: diskont, prémie), Urokové sazby a tvorba jejich trznich cen, odkup pred splatnosti, Gvérovy

rating

Durace predstavuje citlivost ceny dluhopisu na zménu urokovych sazeb. Na duraci Ize

nahlizet i jako na primérnou dobu do splatnosti ¢i primérnou dobu navratnosti, ktera

indikuje, za jak dlouho se investorovi vrati investované prostiedky do obligace. S ristem

. ., splatnosti roste i durace obligace, protoze ¢im je delSi splatnost obligace, roste i

Oduavodnéni: N N . . , . g~

pravdépodobnost, Ze dojde ke zméné urokovych sazeb, které budou mit vliv na cenu

obligace. V pripadé kuponové obligace ale durace neroste lineadrné, ale ristem splatnosti

obligace dochazi k rdstu durace klesajicim tempem, protoZe se projevuje vliv kuponovych

plateb, které zkracuji primérnou dobu, za kterou se investorovi vrati investované prostredky.
zdroi: Soba, 0. Ing. Martin Sirdi¢ek, Ph.D., M. Finanéni matematika v praxi, 2. aktualizované a

L rozsifené vydani, str. 251.

Sada: A (zUZeny rozsah inv. nastrojt)

S rstem splatnosti fixné uroceného dluhopisu s kuponem vyssim nez vynosové procento:
Text otazky: P P P ¥ ¥ P
Odpovéd A: Durace roste, klesajicim tempem. A
Odpovéd' B: Durace roste, rostoucim tempem. N
Odpovéd C: Durace roste linearné. N
Odpovéd D: Splatnost dluhopisu nema vliv na duraci. N
Cislo a verze otazky: 19963.1
Typ otazky: Jedna spravna odpovéd

6. zpUsoby oceriovani cennych papirl / 6.1 zplsoby ocefiovani dluhopist (nominalni cena,
Kategorie: diskont, prémie), Urokové sazby a tvorba jejich trznich cen, odkup pred splatnosti, Gvérovy

rating

S rGstem Urokovych sazeb dochazi k poklesu ceny obligace, resp. vnitini hodnoty obligace.
Oduvodnéni: Matematicky mozno podloZzit diskontovanim budoucich kuponovych plateb vyssi diskontni

mirou. Vztah ale neni pfimo umérny, je konvexni.
Zdroj: Oldrich Rejnus, Financni trhy, 4. rozsifené vydani, str. 413
Sada: A (zUZeny rozsah inv. nastroja)
Text otézky: Vztah mezi vyvojem ceny dluhopisu (jeho soucasné vnitini hodnoty) a Grokovymi sazbami:
Odpovéd A: Je konvexni. A




Odpovéd' B: Je pfimo umérny.
Odpovéd C: Zadny vztah neexistuje, vliv na cenu dluhopisu ma pouze nabidka a poptavka.
Odpovéd D: Zadny vztah neexistuje, vliv na cenu ma pouze kuponova sazba dluhopisu.

Cislo a verze otazky:

19964.1

Typ otazky: Jedna spravna odpovéd
6. zpUsoby ocerovéani cennych papirl / 6.1 zplisoby oceriovani dluhopist (nominalni cena,
Kategorie: diskont, prémie), Urokové sazby a tvorba jejich trznich cen, odkup pred splatnosti, Gvérovy
rating
Alikvotni Urokovy vynos hradi kupujici prodavajicimu, pokud dojde k prodeji dluhopisu mezi
Oduavodnéni: kuponovymi platbami, s tim, Ze je to pro prodavajiciho urcita odména za to, Ze drzel po
predchozi vyplaté kuponu obligaci jesté po urcitou dobu.
2droi: Soba, 0. Ing. Martin SirGi¢ek, Ph.D., M. Finanéni matematika v praxi, 2. aktualizované a
) rozsitené vydani, str. 228.
Sada: A (zuZeny rozsah inv. nastroj)
Text otazky: Kladny alikvotni trokovy vynos:
Odpovéd A: Nalezi prodavajicimu. A
Odpovéd' B: Nalezi kupujicimu. N
Odpovéd C: P¥i obchodovéni dluhopisi nemtze vzniknout kladny alikvotni Urokovy vynos.
Odpovéd D: Nalezi zprostredkovateli obchodu, zpravidla obchodnikovi s cennymi papiry. N
Cislo a verze otazky: 19969.1
Typ otazky: Jedna spravna odpovéd
Kategorle: 6. zpUsoby oceriovéani cennych papirt / 6.2 zplsoby ocefiovéni akcii (nominalni, emisni a trzni
8 ) hodnota), emisni aZio, vyjadreni jejich vynosu
Kapitalovy vy jakékoliv i tice je vid j dprodej éh iru. Tzn. jednd
Odivodnéni: apita ovly vynoslja’ é CfIV |nYes ice je vzdy spojen s odprodejem cenného papiru. Tzn. jedna
se o rozdil prodejni a nakupni ceny.
Zdroi: Soba, 0. Ing. Martin Siréi¢ek, Ph.D., M. Finanéni matematika v praxi, 2. aktualizované a
¥ rozsitené vydani, str. 282.
Sada: B (plny rozsah inv. nastrojt)
Text otazky: Kapitalovy vynos akciového investora:
Odpovéd A: PFfedstavuje rozdil mezi prodejni a nakupni cenou. A
Odpovéd B: Pfedstavuje inkasovanou dividendu. N
Odpovéd C: Pfedstavuje soucet inkasované dividendy a rozdilu prodejni a nakupni ceny. N
Odpovéd D: Je vidy kladny (buy low, sell high). N
Cislo a verze otazky: 19970.1
Typ otazky: Jedna spravna odpovéd
Katezorle: 6. zpUsoby ocefiovani cennych papir( / 6.2 zplsoby ocefiovéni akcii (nominalni, emisni a trini
e hodnota), emisni aZio, vyjadreni jejich vynosu
Emisni disaZio je opakem emisniho aZia, které zdkon ¢. 90/2012 Sb., ve znéni pozdéjsich
Odtivodnéni: predpist definuje jako stav, kdy emisni kurs akcie je vyssi nez jeji jmenovita nebo Gcetni
hodnota.
Zdroi: § 248, odst. (1) Zakona o obchodnich korporacich ¢. 90/2012 Sb., ve znéni pozdéjsich
L predpist
Sada: B (plny rozsah inv. nastrojt)
Text otazky: V pripadé, Ze emisni kurz akcie je nizsi nez jeji nominalni hodnota (cena):
Odpovéd A: Vznika tzv. emisni disazio. A
Odpovéd B: Vznika tzv. emisni aZio. N
Odpovéd C: Vznika tzv. over pricing. N




Odpovéd D:

Vznika tzv. over performance.

Cislo a verze otazky:

19971.1

Typ otazky: Jedna spravna odpovéd
Katezorle: 6. zplsoby oceriovani cennych papir( / 6.2 zplisoby oceriovani akcii (nominalni, emisni a trzni
e hodnota), emisni aZio, vyjadreni jejich vynosu
. ., Pokud emitent vydava akcie za vy3si kurz neZ jejich nominalni hodnota a ziskava na
Oduavodnéni: S, , s S
primarnim trhu vice kapitalu a vznika emisni aZio.
2droi: § 248, odst. (1) Zakona o obchodnich korporacich €. 90/2012 Sb., ve znéni pozdéjsich
L predpist
Sada: B (plny rozsah inv. nastrojt)
Text otazky: V pripadé, Ze emisni kurz akcie je vyssi nez jeji nominalni hodnota (cena):
Odpovéd A: Vznika tzv. emisni aZio. A
Odpovéd B: Vznika tzv. emisni disazio. N
Odpovéd C: Vznika tzv. under pricing. N
Odpovéd D: Vznika tzv. under performance. N
Cislo a verze otazky: 19972.1
Typ otazky: Jedna spravna odpovéd
Katexorie: 6. zplsoby oceriovani cennych papir( / 6.2 zplsoby ocefiovani akcii (nominalni, emisni a trzni
A hodnota), emisni &%io, vyjadfeni jejich vynosu
Ocenovacich modeld akcii je celd fada, napf. ziskovy model, historicky model a rada dalsich.
. . Pokud budeme uvaZovat akcii vyplacejici dividendy, resp. cenny papir, ze kterého plyne
Oduvodnéni: S o L . o . . ; . L
bézny vynos, je dividendovy diskontni model tim zakladnim, ktery je zaloZen na diskontovani
budoucich penéznich tokd (dividend) souvisejicich s akcii.
Zdroj: Oldfich Rejnus, Finanéni trhy, 4. rozsitené vydani, od str. 249
Sada: B (plny rozsah inv. nastrojt)
Text otazky: Dividendovy diskontni model:
Odpovéd A: Je jednim ze zakladnich modell pro vypocet vnitini hodnoty akcie. A
Odpovéd B: Je jednim ze zakladnich modelll pro vypocet trzni ceny akcie. N
Odpovéd C: Je jednim ze zakladnich modell pro vypocet vnitini hodnoty opce. N
Odpovéd D: Je jednim ze zakladnich modell pro vypocet vnitini hodnoty binomické opce. N
Cislo a verze otazky: 19973.1
Typ otazky: Jedna spravna odpovéd
Katezorle: 6. zpUsoby ocefiovani cennych papir( / 6.2 zplsoby ocefiovéni akcii (nominalni, emisni a trini
e hodnota), emisni aZio, vyjadreni jejich vynosu
Cilem fundamentalni analyzy je stanovit vnitfni hodnotu cenného papiru a jejim srovnanim s
. ., trzni cenou odhalit, zda je akcie trhem nadhodnocena (neni prostor k nakupu),
Odavodnéni: , . . L 3
podhodnocena (prostor k nakupu) ¢i spravné ohodnocena. Fundamentalni analyza tedy
slouzi k tomu, co (jaky cenny papir) zaradit do portfolia.
Zdroi: REJNUS, OldFich. Finanéni trhy. 4., aktualiz. a rozs. vyd. Praha: Grada, 2014. Partners. ISBN
): 978-80-247-3671-6., str. 237
Sada: B (plny rozsah inv. nastrojt)
Ocenit spravné akcii, resp. stanovit zda je akcie podhodnocena ¢i nadhodnocena a dle toho ji
Text otazky: zaradit Ci nezaradit do portfolia, je mozné pomoci:
Odpovéd A: Fundamentalni analyzy. A
Odpovéd B: Technické analyzy. N
Odpovéd C: Psychologické analyzy. N
Odpovéd D: Analyzy teorie efektivniho trhu. N




Cislo a verze otazky:

19974.2

Typ otazky: Jedna spravna odpovéd
g) investice, investi¢ni strategie a portfolio a souvisejici rizika / 4. zékladni makroekonomické
Kategorie: ukazatele, indexy regulovanych trhd, zakladni principy technické, fundamentaini a jiné
analyzy a vyuZziti jejich vysledku
Cilem fundamentalni analyzy je stanovit vnitfni hodnotu cenného papiru a jejim srovnanim s
Oduavodnéni: trzni cenou odhalit, zda je akcie trhem nadhodnocena (neni prostor k nakupu),
podhodnocena (prostor k ndkupu) ¢i spravné ohodnocena.
2droi: REJNUS, OldFich. Finanéni trhy. 4., aktualiz. a rozs. vyd. Praha: Grada, 2014. Partners. ISBN
L 978-80-247-3671-6., str. 237
Sada: B (pIny rozsah inv. nastroju)
Text otazky: V pfipadg, Ze trzni cena akcie je vyssi nezZ jeji vnitfni hodnota:
Odpovéd A: Akcie je trhem nadhodnocena. A
Odpovéd B: Akcie je trhem podhodnocena. N
Odpovéd C: Akcie nemuze mit trzni cenu odliSnou od své vnitini hodnoty. N
.y Z uvedeného vztahu mezi trzni cenou a vnitini hodnotou akcie nelze stanovit, je-li akcie
Odpovéd D: N
nadhodnocena nebo podhodnocena
Cislo a verze otazky: 19975.1
Typ otazky: Jedna spravna odpovéd
Kategorle: 6. zpUsoby oceriovéani cennych papirl / 6.2 zplsoby ocefiovéni akcii (nominalni, emisni a trzni
g ) hodnota), emisni aZio, vyjadreni jejich vynosu
Celkovy vynos v sobé zahrnuje jak bézny vynos inkasovany po dobu drzby cenného papiru,
. ., tak i kapitalovy vynos spojeny s prodejem titulu. Tzn. je mozné klidné i odprodat za nizsi
Oduavodnéni: “ . , P (v P o p
cenu, nez byla nakupni cena, ale diky inkasovani béznych vynosl (napr. dividend) dosahnout
zisku.
Zdroi: Soba, 0. Ing. Martin SirGi¢ek, Ph.D., M. Finanéni matematika v praxi, 2. aktualizované a
% rozsitené vydani, od str. 282.
Sada: B (plny rozsah inv. nastrojt)
, Investor zakoupil akcii, kterou 5 let drzel za 150 K¢ a prodal ji po péti letech za 126 K¢. Kazdy
Text otazky: L .
rok obdrzZel dividendu 8 K&/ks.
Odpovéd A: Investor dosahl celkového vynosu 10,6 %. A
Odpovéd B: Investor dosahl celkového vynosu 16 %. N
Odpovéd C: Investor dosahl celkového vynosu 25 %. N
Odpovéd D: Investor doséhl celkové ztraty 15 %. N
Cislo a verze otazky: 19976.3
Typ otazky: Jedna spravna odpovéd
g) investice, investi¢ni strategie a portfolio a souvisejici rizika / 4. zdkladni makroekonomické
Kategorie: ukazatele, indexy regulovanych trhd, zakladni principy technické, fundamentaini a jiné
analyzy a vyuziti jejich vysledkd
Oduvodnéni: Zvysena nabidka penéz v ekonomice zpUsobuje rlst akciovych trhd.
Zdroj: Oldfich Rejnus, Finanéni trhy, 4. rozsitené vydani, od str. 237.
Sada: B (plny rozsah inv. nastrojt)
Text otézky: Zvyseni nabidky penéz v ekonomice v disledku monetarni expanze je spojeno:
Odpovéd A: S rGstem poptavky po akciich a rlstem jejich kurz(. A
Odpovéd' B: S poklesem poptavky po akciich a riistem jejich kurzd. N
Odpovéd C: S rGstem poptavky po akciich a poklesem jejich kurzd. N
Odpovéd D: S poklesem poptavky po akciich a poklesem jejich kurzd. N

Cislo a verze otazky:

19977.1

Typ otazky:

Jedna spravna odpovéd




6. zplsoby oceriovani cennych papir( / 6.2 zplisoby oceriovani akcii (nominalni, emisni a trzni

Kategorie:
: hodnota), emisni aZio, vyjadreni jejich vynosu
. ., Ex dividend day je den, ktery nasleduje po dividend day, tzn. den po dni, ktery je rozhodny
Oduavodnéni: . - , . . . .
pro vyplatu dividendy. Jde tedy o prvni den, kdy se akcie obchoduje bez naroku na dividendu.
zdroi: Soba, 0. Ing. Martin SirGi¢ek, Ph.D., M. Finanéni matematika v praxi, 2. aktualizované a
% rozsitené vydani, od str. 275.
Sada: B (pIny rozsah inv. nastroju)
Text otazky: Ex-dividend day predstavuje pro akcionare:
Odpovéd A: Prvni den, kdy se akcie obchoduje bez naroku na nejblizsi dividendu. A
Odpovéd B: Den, ktery nasleduje po dni prodeje akcie. N
Odpovéd C: Prvni den, kdy se akcie obchoduje s narokem na nejblizsi dividendu. N
Odpovéd D: Den, ktery predchdzi dni prodeji akcie. N
Cislo a verze otazky: 19981.1
Typ otazky: Jedna spravna odpovéd
7. zadkladni dariova problematika souvisejici s investovanim do investi¢nich nastrojt / 7.1
Kategorie: zakladni dariova problematika souvisejici s investovanim do investi¢nich nastroji uvedenych
v § 29 odst. 3 zakona
Upraveno Zakonem ¢. 586/1992 S., o danich z pfijmu, ve znéni pozdéjsich predpist - v
Oduvodnéni: nékterych pripadech je zdanéni vynosu z prodeje cenného papiru odvislé od doby, po kterou
poplatnik cenny papir vlastni. Tato doba je pak oznacovana zaZzitym pojmem ,Casovy test”.
Zdroj: Zékon €. 586/1992 Sb., §4 odst. 1 pism. x)
Sada: A (zUzZeny rozsah inv. néstroja)
Text otazky: Pojem ,Casovy test” pouzivame v souvislosti s:
Odpovéd A: Moznym osvobozenim uplatného prevodu cennych papiri od dané z pfijmu. A
Odpovéd B: Dobou do splatnosti dluhopisu. N
Odpovéd C: Testem prfimérenosti. N
Odpovéd D: Testem vhodnosti. N
Cislo a verze otazky: 19982.1
Typ otazky: Jedna spravna odpovéd
7. zékladni dafiova problematika souvisejici s investovanim do investi¢nich nastroja / 7.1
Kategorie: zakladni daniova problematika souvisejici s investovanim do investicnich nastroji uvedenych
v § 29 odst. 3 zdkona
Odivodnéni: PFijmy z Uplatného prfevodu cennych papird tvofi samostatny zaklad dané, ktery je snizeny o
’ vydaje prokazatelné vynaloZené na jeho pofizeni, tzn. kupni cenu cenného papiru.
Zdroj: Zékon ¢. 586/1992 Sb., § 10
Sada: A (zUZeny rozsah inv. nastrojt)
Text otézky: Ptijem z prodeje cennych papirt nezarazenych do obchodniho majetku u fyzické osoby:
Odpovid A: Pokud neni osvoboz?n od (vila_mé z pFl’jmvu,lpak sev S?m’javko o_stuatni pfijem podle § 10 Zakona ¢. A
586/1992 Sb., o danich z pfijmu, ve znéni pozdéjsich predpist..
Odpovéd B: Pokud neni osvobozen od dané z pfijmu, pak se dani jako soucast prijmu ze zévislé ¢innosti
podle § 6 ZDP.
Odpovéd C: Nepodléha nikdy dani z pfijmu.
Odpovéd D: Podléha vzdy dani z pFijmu. N

Cislo a verze otazky:

19983.1

Typ otazky:

Jedna spravna odpovéd




7. zékladni dafiova problematika souvisejici s investovanim do investi¢nich nastroja / 7.1

Kategorie: zakladni dariova problematika souvisejici s investovanim do investi¢nich nastrojd uvedenych
v § 29 odst. 3 zakona
Odiivodnéni: PFijmy z Gplatného pfevodu cennych papird tvofi samostatny zaklad danég, ktery je snizeny o
) vydaje prokazatelné vynaloZené na jeho pofizeni, tzn. kupni cenu cenného papiru.
Zdroj: Zakon €. 586/1992 Sb., § 10 odst. 1 pism. b)
Sada: A (zUZeny rozsah inv. nastroja)

Text otazky:

Fyzickd osoba odvede z hrubého zisku z prodeje cennych papir(i nezarazenych do
obchodniho majetku (pokud pfijem neni osvobozen od dané z pfijmu):

Odpovéd A: Pouze dan z pfijmu. A
Odpovéd B: Dan z prijmu a pojistné na socialni a zdravotni pojisténi. N
Odpovéd C: Dan z pfijmu a pojistné na socialni pojisténi. N
Odpovéd D: Dan z pfijmu a pojistné na zdravotni pojisténi. N
Cislo a verze otazky: 19984.1
Typ otazky: Jedna spravna odpovéd
7. zakladni dariova problematika souvisejici s investovanim do investi¢nich nastrojt / 7.1
Kategorie: zakladni dariova problematika souvisejici s investovanim do investi¢nich nastrojd uvedenych
v § 29 odst. 3 zakona
Zakon o dani z pfijmu stanovuje pravidla pro prijem z kapitalového majetku, resp. pro prijem
Odivodnéni: plynouci z drzby cennych papirt. Zdkon o cennych papirech je nové inkorporovan v novém
’ obcanském zakoniku. Zdkon o podnikani na kapitdlovém trhu nefesi dafiové povinnosti
vyplyvajici z investic na ném.
Zdroj: Zakon ¢. 586/1992 Sb., o danich z pfijmu, ve znéni pozdé;jsich predpist, § 10.
Sada: A (zUZeny rozsah inv. nastrojl)
Text otazky: Aktualni pravidla pro danéni pfijmu z Uplatného prevodu cennych papir( upravuje:
Odpovéd A: Zéakon o dani z pfijmu. A
Odpovéd B: Zakon o cennych papirech. N
Odpovéd C: Zakon o podnikani na kapitalovém trhu. N
Odpovéd D: Obcansky zakonik. N
Cislo a verze otazky: 19985.1
Typ otazky: Jedna spravna odpovéd
7. zakladni dariova problematika souvisejici s investovanim do investi¢nich nastrojt / 7.1
Kategorie: zakladni dariova problematika souvisejici s investovanim do investi¢nich nastrojd uvedenych
v § 29 odst. 3 zakona
Oduvodnéni: Upraveno v ZDP, tvofi samostatny zaklad dané.
Zdroi: Zakon €. 586/1992 Sb., o danich z pfijmu, ve znéni pozdé;jsich predpisl, § 10, odst. 1 pism.
: b).
Sada: A (zUZeny rozsah inv. nastrojt)
Text otézky: Pokud fyzicka osoba proda cenné papiry nezarazené do obchodniho majetku se ztratou, pak:
Odpovid A: Tut?,ztrétu nemijji(le z hlediska dané z prijmu uplatnit proti zisku z jinych druhd pfijmu, A
naptiklad z podnikani.
Tuto ztratu maze z hlediska dané z prijmu uplatnit proti zisku z jinych druht pfijmu, naptiklad
Odpovéd B: e prijmu up P Jiny Prij p N
z podnikani.
Odpovéd C: Tuto ztratu mdze z hlediska dané z piijmu prevést do dalsich zdanovacich obdobi. N
Tuto ztratu nemUZe uplatnit ani proti zisku z prodeje jinych cennych papir(i ve stejném
Odpovéd D: z Zze up proti z Zp je Jiny! ych pap ) N

zdanovacim obdobi.

Cislo a verze otazky:

19986.1




Typ otazky:

Jedna spravna odpovéd

7. zakladni dariova problematika souvisejici s investovanim do investi¢nich nastrojt / 7.1

Kategorie: zakladni darova problematika souvisejici s investovanim do investi¢nich nastroji uvedenych
v § 29 odst. 3 zdkona
. _ Dividenda se zdanuje tzv. srazkovou dani 15 %, tzv. pfimo u zdroje (dan tedy odvadi platce
Odtivodnéni: L Ly vy . .. o
dividendy) a akcionar obdrzi jiz zdanénou (Cistou) dividendu.
Zdroj: Zékon €. 586/1992 Sb., o danich z pfijmu, ve znéni pozdéjsich predpist, § 8, § 36
Sada: A (zUZeny rozsah inv. nastroja)

Text otazky:

Aktualni vyse zdanéni dividend pro fyzické osoby, které nemaji akcie v obchodnim majetku,
cini:

Odpovéd A: 15 %. A
Odpovéd B: 19 %. N
Odpovéd C: 21 %. N
Odpovéd D: Dividendy vibec nepodléhaji dani z pfijmu. N
Cislo a verze otazky: 19987.1
Typ otazky: Jedna spravna odpovéd
7. zékladni darfiové problematika souvisejici s investovanim do investi¢nich nastroja / 7.1
Kategorie: zakladni dariové problematika souvisejici s investovanim do investi¢nich nastrojt uvedenych
v § 29 odst. 3 zdkona
Upraveno v zakoné ¢. 586/1992 Sb., o danich z pfijmu, ve znéni pozdéjsich predpist, kdy
Oduvodnéni: pofizovaci cenu cenného papiru lze jako vydaj na dosazeni zisku uplatnit az v okamziku
prodeje cenného papiru.
Zdroj: Zékon €. 586/1992 Sb., o danich z pfijmu, ve znéni pozdéjsich predpis(, § 10.
Sada: A (zUZeny rozsah inv. nastroja)
Text otszky: Pravnicka osoba nakoupi do obchodniho majetku cenné papiry a bude je drzet po celé
ot zdanovaci obdobi. Pofizovaci cenu v tomto zdariovacim obdobi:
Odpovéd A: Neuplatni jako vydaj snizujici zaklad dané. A
Odpovéd' B: Uplatni jako vydaj snizujici zaklad dané. N
Odpovéd C: MizZe uplatnit jako vydaj snizujici zaklad dani, pokud se tim nedostane do ztraty.
. MizZe uplatnit jako vydaj snizujici zaklad dané nebo se m(ize rozhodnout, Ze ji uplatni az ve
Odpovéd D: . , , . p P N
zdanovacim obdobi, kdy cenné papiry proda.
Cislo a verze otazky: 19988.3
Typ otazky: Jedna spravna odpovéd
7. zékladni darfiova problematika souvisejici s investovanim do investi¢nich nastroja / 7.1
Kategorie: zakladni daniova problematika souvisejici s investovanim do investicnich nastroji uvedenych
v § 29 odst. 3 zdkona
PFijmy z Urokd dluhopisd, stejné jako z dividend jsou zdanéné u zdroje srazkovou dani 15 %,
kterou odvadi spole¢nost vyplacejici troky, dividendy (emitent), pfipadné ten kdo za ni
Oduvodnéni: dividendy vyplaci. Pokud se jednd o troky, dividendy spole¢nosti, které jsou dafiovymi
rezidenty CR, neni investor povinen tento piijem zdanény srazkovou dani uvadét v dariovém
pfiznani.
Zdroi: Zakon €. 586/1992 Sb., o danich z pfijmu, ve znéni pozdéjsich predpist, § 24 odst. 4. pism. a),
. 5 36.
Sada: A (zUZeny rozsah inv. nastrojt)
Text otézky: Pos.tup zdanénl'.in.kasovavm’/.ch ulrokl‘] (If’uFJonl‘]) fyzickou osobou u kuponovych obligaci
emitenta s domicilem v CR je nasledujici:
Odpovéd A: Uroky jsou zdanény srazkovou dani 15 % platcem, piijemce je v dafiovém pFiznani neuvadi. A
Odpovéd B: Uroky jsou zdanény srazkovou dani 19 % platcem, pFijemce je v dafiovém pfiznani neuvadi. N
Odpovéd C: Ptijemce inkasované uroky uvadi v danovém ptiznani a jsou zdanény 15 %. N
Odpovéd D: Pfijemce inkasované uroky uvadi v dariovém pfizndni a jsou zdanény 21 %. N




Cislo a verze otazky:

19989.1

Typ otazky: Jedna spravna odpovéd
7. zékladni dariova problematika souvisejici s investovanim do investi¢nich nastroja / 7.1
Kategorie: zakladni dariova problematika souvisejici s investovanim do investi¢nich nastrojd uvedenych
v § 29 odst. 3 zakona
Zakladem dané je pfijem snizeny o vydaje prokazatelné vynaloZené na jeho dosazeni. U
Oduvodnéni: ptijm0 plynoucich z cennych papirl je vydajem cena, za kterou poplatnik véc prokazatelné
nabyl.
Zdroj: Zékon €. 586/1992 Sb., o danich z pfijmu, ve znéni pozdéjsich predpis(, § 10.
Sada: A (zUZeny rozsah inv. nastroja)
Text otazky: Pti prodeji cennych papir( je zakladem dané:
Odpovéd A: Kladny rozdil mezi prodejni a pofizovaci cenou. A
Odpovéd' B: Prodejni cena. N
Odpovéd C: Pofizovaci cena. N
Odpovéd D: Prodejni nebo pofizovaci cena podle toho, co je vyssi. N
Cislo a verze otazky: 19990.1
Typ otazky: Jedna spravna odpovéd
7. zékladni darfiové problematika souvisejici s investovanim do investi¢nich nastroja / 7.1
Kategorie: zakladni dariové problematika souvisejici s investovanim do investi¢nich nastrojd uvedenych
v § 29 odst. 3 zdkona
Pro osvobozeni od dané z pfijmu je rozhodujici prijem z Uplatného prevodu cennych papirli a
Oduavodnéni: ptijmy z podild pfipadajicich na podilové listy pti zruseni podilového fondu, pokud jejich thrn
u poplatnika nepresahne ve zdariovacim obdobi ¢astku 100 000 K¢.
Zdroj: Zakon ¢. 586/1992 Sb., o danich z pfijmu, ve znéni pozdéjsich predpist, § 4 odst. 1 pism. w).
Sada: A (zUZeny rozsah inv. nastrojl)
Pro osvobozeni zisku z prodeje cennych papirti od dané z prijmu u fyzické osoby, ktera cenné
Text otazky: papiry nema zahrnuty do obchodniho majetku, je rozhoduijici:
Odpovéd A: Vyse celkového prijmu z prodeje cennych papird v daném zdariovacim obdobi. A
Odpovéd' B: Vyse celkového zisku z prodeje cennych papirti v daném zdarnovacim obdobi. N
Odpovéd C: Vyse celkového danového zakladu poplatnika v daném zdarnovacim obdobi. N
Vyse samostatného dariového zékladu poplatnika z prodeje cennych papirt v daném
Odpovéd D: ¥>€ samc ) pop prode] ych pap N
zdanovacim obdobi.
Cislo a verze otazky: 19991.1
Typ otazky: Jedna spravna odpovéd
7. zékladni dafiova problematika souvisejici s investovanim do investi¢nich nastroja / 7.1
Kategorie: zakladni dariova problematika souvisejici s investovanim do investi¢nich nastroji uvedenych
v § 29 odst. 3 zdkona
Zakladem dané je pfijem snizeny o vydaje prokazatelné vynaloZené na jeho dosazeni. U
Odtivodnéni: prijmU plynoucich z cennych papirli je vydajem cena, za kterou poplatnik véc prokazatelné
nabyl.
Zdroi: Zakon €. 586/1992 Sb., o danich z pfijmu, ve znéni pozdé;jsich predpist, § 10, blize § 10 odst.
): 4as.
Sada: A (zUZeny rozsah inv. nastrojt)
Text otszky: Fyzickd osoba nema cenné papiry zahrnuty do obchodniho majetku. Zisk z prodeje cennych
L papirl, pokud prodej neni osvobozen od dané z pfijmu:
Odpovéd A: Tvofi samostatny zaklad dané. A
Odpovéd B: Zahrnuje se do zakladu dané z pfijmu ze zaméstnani (vazané ¢innosti). N
Odpovéd C: Zahrnuje se do zakladu dané z pfijmu z podnikani (samostatné cinnosti). N
Odpovéd D: Zahrnuje se do zakladu dané z kapitalového majetku. N




Cislo a verze otazky:

19992.1

Typ otazky:

Jedna spravna odpovéd

Kategorie:

7. zakladni dariova problematika souvisejici s investovanim do investi¢nich nastrojt / 7.1
zakladni dariova problematika souvisejici s investovanim do investi¢nich nastroji uvedenych
v § 29 odst. 3 zdkona

Oduavodnéni:

Pro dafiové Gcely se pouZivaji kurzy devizového trhu vyhldgené Ceskou narodni bankou
uplatriované v Ucetnictvi poplatnikd. Pokud poplatnik nevede ucetnictvi, pouZije jednotny
kurz, nevyuZzije-li kurzy devizového trhu uplatriované podle zvlastnich pravnich predpist o
Géetnictvi. Tento kurz se stanovi jako primér sménného kurzu stanoveného Ceskou narodni
bankou posledni den kazdého mésice zdanovaciho obdobi. V pfipadé, Ze se danové pfiznani
podava v pribéhu zdariovaciho obdobi, pouZije se sménny kurz k datu uskute¢néni
jednotlivych piijm@ a vydaji nebo pramér sménného kurzu stanoveného Ceskou narodni
bankou posledni den kazdého mésice ¢asti zdanovaciho obdobi, za kterou se danové priznani
podava.

Zdroj:

Zakon ¢. 586/1992 Sb., o danich z pfijmu, ve znéni pozdéjsich predpisti, § 38 odst. 1

Sada:

A (zuZeny rozsah inv. nastroja)

Text otazky:

Pokud je prijem v souvislosti s prodejem cennych papirl realizovan v cizi méné, pak se u
cennych papird nezahrnutych do obchodniho majetku poplatnika pouzije pro Gcely stanoveni
danového zakladu:

Jednotny kurs stanoveny pro celé zdariovaci obdobi pokynem Generalniho finan¢niho

Odpovéd A: Y , , . e
reditelstvi, kterym se prepoctou pfijmy i vydaje.
Odpovéd B: Vzdy aktualni kurs ke dni nakupu a ke dni prodeje cennych papira.
Odpovéd C: Aktualni kurs ke dni podani danového pfiznani, kterym se prepoctou prijmy i vydaje.
Odpovéd D: Aktualni kurs k 31. 12. prislusného zdanovaciho obdobi, kterym se prepoctou prijmy i vydaje. N
Cislo a verze otazky: 19997.2
Typ otazky: Jedna spravna odpovéd
Kategorie: 7. zakladni dariova problematika souvisejici s investovanim do investi¢nich nastrojti / 7.2
= zékladni darova problematika souvisejici s investovanim do ostatnich investicnich nastrojd
. . Dividenda se zdarnuje tzv. srazkovou dani 15 %, tzv. pfimo u zdroje (dan tedy odvadi platce
Oduavodnéni: L L vr iy . .. -
dividendy) a akcionar obdr?i jiz zdanénou (Cistou) dividendu.
Zdroj: Zakon €. 586/1992 Sb., o danich z pFijmu, ve znéni pozdé;jsich predpis(, § 36.
Sada: B (plny rozsah inv. nastrojt)
Text otazky: Dividenda vyplacend tuzemskym platcem fyzické osobé:
Odpovéd A: Je zdanéna dani vybiranou srazkou ve vysi 15 %, kterou odvadi platce dividendy. A
Odpovéd' B: Je zdanéna dani 15 %, kterou odvadi pfijemce dividendy. N
Odpovéd C: Je osvobozena od dané z pfijmu. N
Odpovéd D: Musi byt prijemcem dividendy zahrnuta do jeho danového pfiznani. N

Cislo a verze otazky:

19998.2

Typ otazky: Jedna spravna odpovéd
i 7. zékladni dafiova problematika souvisejici s investovanim do investi¢nich nastroja / 7.2
Kategorie: . e ) o - s Y o
zakladni dariova problematika souvisejici s investovanim do ostatnich investi¢nich nastrojl
Pro osvobozeni od dané z pfijmu je rozhodujici prijem z Uplatného prevodu cennych papirli a
Oduavodnéni: ptijmy z podild pripadajicich na podilové listy pti zruseni podilového fondu, pokud jejich thrn

u poplatnika nepresahne ve zdariovacim obdobi ¢astku 100 000 K¢.

Zdroj:

Zakon ¢. 586/1992 Sb., o danich z pfijmu, ve znéni pozdéjsich predpist, § 4 odst. 1 pism. w).




Sada: B (plny rozsah inv. nastrojt)

Text otézky: PFl’jevm z B.rodeje akcii nezahrnutych do obchodniho majetku je u fyzické osoby osvobozen od
dané z prijmu:

Odpovid A: Polfudvv sout\rnu v/§ech pFier\EJIz uplatného pFevvodu cennych papird neptfesahne u poplatnika A
v témZe zdarnovacim obdobi ¢astku 100 000 K¢.
Pokud v souhrnu vsech pfijm0 z Uplatného prevodu cennych papir(i nepiesahne u poplatnika

Odpovéd B: Kud " ! pJ,WZ p Pv ych pap p pop N
v témZe zdanovacim obdobi ¢astku 10 000 K¢.

Odpovéd C: Vzdy bez ohledu na vysi pfijmu z tohoto prodeje. N

Odpovéd D: Neni osvobozen, je tfeba vzdy zdanit jako ostatni pfijem podle § 10 ZDP. N

Cislo a verze otazky: 19999.1

Typ otazky: Jedna spravna odpovéd

. 7. zékladni darfiové problematika souvisejici s investovanim do investi¢nich nastroja / 7.2

Kategorie: . i g . RV 2 P 57 P RO
zakladni danova problematika souvisejici s investovanim do ostatnich investic¢nich nastroj

Odivodnéni: U pfijma plynoucich z uplatného prevodu cenného papiru je pofizovaci cena tohoto cenného

’ papiru, za kterou poplatnik véc nabyl vydajem snizujici zaklad dané.

Zdroj: Zakon ¢. 586/1992 Sb., o danich z pfijmu, ve znéni pozdéjsich predpist, § 10 odst. 5.

Sada: B (plny rozsah inv. nastrojt)

Text otazky: Porizovaci cena cenného papiru:
Je vydajem snizujicim zaklad dané ve zdariovacim obdobi, ve kterém doslo k prodeji cenného

Odpovéd A: y I J p ]| A
papiru.

. Je vydajem snizujicim zaklad dané ve zdariovacim obdobi, ve kterém doslo k nakupu cenného

Odpovéd B: o . , “ b . N
papiru, i kdyZ v tomto zdanovacim nedoslo k jeho prodeji.

Odpovéd C: Neni vydajem snizujicim zaklad dané v Zzddném zdarovacim obdobi. N
Je vydajem snizujicim zaklad dané jen u poplatnika, ktery cenny papir zahrne do svého

Odpovéd D: y J, .J J pop y Y pap N
obchodniho majetku.

Cislo a verze otazky: 20000.2

Typ otazky: Jedna spravna odpovéd

i 7. zékladni dafiova problematika souvisejici s investovanim do investi¢nich nastroja / 7.2

Kategorie: . Py . . RV L oA 572 q RO
zakladni darovd problematika souvisejici s investovanim do ostatnich investi¢nich nastroj
BéZzny vynos v podobé vyplacené dividendy v pfipadé akciové investice, ¢i kuponu

. . (urokového ptijmu plynouciho z dluhopisu), podléha v pfipadé tuzemského emitenta

Oduavodnéni: e . . . vy Y , ..
srazkové dani 15 % tzv. u zdroje, kdy investor obdrzi ¢istou (zdanénou) urokovou platbu ¢i
dividendu, kterou neuvadi do danového priznani a dale nedani.

Zdroj: Zakon €. 586/1992 Sb., o danich z pFijmu, ve znéni pozdéjsich predpist, § 36

Sada: B (plny rozsah inv. nastrojt)

Text otazky: Urok z dluhopisu vyplaceny tuzemskym emitentem fyzickym osobam:

Odpovéd A: Je zdanén srazkovou dani, kterou odvede emitent. A

Odpovéd' B: Je zdanén srazkovou dani, kterou odvede pfijemce troku. N

Odpovéd C: Je vidy osvobozen od dané z pfijmu. N

Odpovéd D: Je predmétem dané z pfijmu, prijemce Uroku jej musi zahrnout do svého zakladu dané. N

Cislo a verze otazky:

20001.1

Typ otazky: Jedna spravna odpovéd
Kategorie: 7. zakladni dariova problematika souvisejici s investovanim do investi¢nich nastrojt / 7.2
S zakladni dariova problematika souvisejici s investovanim do ostatnich investi¢nich nastroj(
. . PFijmy zdanéné srazkovou dani 15 %, tzv. u zdroje uZ pro poplatnika znamenaji, Ze obdrzi
Odtivodnéni: Ity 0 : Feilzel .

Cisty prijem, ktery neuvadi do dariového ptiznani a nikde dale nedani.




Zdroj:

Zakon €. 586/1992 Sb., o danich z pFijmu, ve znéni pozdéjsich predpist, § 36

Sada:

B (plny rozsah inv. nastrojt)

Text otazky:

Pokud je prijem fyzické osoby spojeny s vlastnictvim cenného papiru nezahrnutého do
obchodniho majetku zdanén srazkovou dani:

Odpovéd A: Je toto zdanéni konecné, poplatnik takovy pfijem jiz nezahrnuje do svého danového priznani. A
Poplatnik musi tento pfijem vidy zahrnout do svého darového ptiznani jako ostatni prijem
Odpovéd B: P Pri) Y p j piij N
podle § 10 ZDP.
Odpovid C: Poplat’m’k ner:nusitfanto ph’je,m“ z:f\hrvr’\.out do svého danového priznani, pokud nema soucasné N
v daném zdanovacim obdobi jiné prijmy.
Odpovéd D: Poplatnik musi tento pfijem pricist ke svym prijmim ze zavislé ¢innosti podle § 6 ZDP. N
Cislo a verze otazky: 20002.1
Typ otazky: Jedna spravna odpovéd
Kategorie: 7. zakladni dariova problematika souvisejici s investovanim do investi¢nich nastrojt / 7.2
S zakladni dariova problematika souvisejici s investovanim do ostatnich investi¢nich nastrojl
Odivodnéni: Upraveno zékonem ¢. 586/1992 Sb., o dani z pfijmu, ve znéni pozdéjsich predpist. Zdanéni
’ probiha srazkou u zdroje, sazba je 15%, akcionar tedy dostane Castku ponizenou o 15 %.
Zdroj: Zéakon €. 586/1992 Sb., o danich z pfijmu, ve znéni pozdé;jsich predpisl, § 36 odst. 2
Sada: B (plny rozsah inv. nastrojt)
Valna hromada tuzemské akciové spole¢nosti rozhodla, Ze ¢ast zisku vyplati akcionarim
Text otézky: formou dividendy ve vysi 10,- K¢ na akcii. Zakaznik jako akcionar vlastni k rozhodnému dni
’ 100 akcii. Jakou ¢astku dostane (po zohlednéni dani)?
Odpovéd A: 850 K¢. A
Odpovéd' B: 1000 K¢. N
Odpovéd C: 800 K¢. N
Odpovéd D: 950 K¢. N
Cislo a verze otazky: 20003.1
Typ otazky: Jedna spravna odpovéd
Kategorie: 7. zakladni dariova problematika souvisejici s investovanim do investi¢nich nastrojti / 7.2
= zékladni dariova problematika souvisejici s investovanim do ostatnich investicnich nastrojd
Zaklad dané je prijem snizeny o vydaje prokazatelné vynaloZené na jeho dosazeni. U pfijm0
plynoucich z drzby cennych papird je vydajem cena, za kterou poplatnik véc prokazatelné
Odivodnéni: nabyl. U ptijm z Gplatného prevodu cennych papirti Ize kromé nabyvaci ceny akcie nebo
’ kmenového listu a pofizovaci ceny ostatnich cennych papir(i uplatnit i vydaje souvisejici s
uskutecnénim Uplatného prevodu a platby za obchodovani na trhu s cennymi papiry pfi
poftizeni cennych papird.
Zdroj: Zakon €. 586/1992 Sb., o danich z pFijmu, ve znéni pozdé;jsich predpist, § 10 odst. 5
Sada: B (plny rozsah inv. nastrojt)
73 p - —— p — — >
Text otézky: akaznik pr(,)da akcie na burze prostrednictvim obchodnika s cennymi papiry. Poplatek, ktery
za to zaplati:

Odpovéd A: Snizuje zaklad dané z pfijmu z prodeje cennych papir. A
Odpovéd' B: Nesnizuje zaklad dané z pfijmu z prodeje cennych papir. N
. Snizuje zaklad dané z pfijmu z prodeje cennych papir(, jen pokud k prodeji dojde ve stejném
Odpovéd C: . . , . , ) , . N

zdanovacim obdobi, ve kterém zakaznik cenné papiry nakoupil.
Odpovéd D: Snizuje zaklad dané z pfijmu z prodeje cennych papir(, a to jen pokud k prodeji dojde v jiném N

zdanovacim obdobi, neZ ve kterém zakaznik cenné papiry nakoupil.




Cislo a verze otazky:

20004.1

Typ otazky: Jedna spravna odpovéd
. 7. zékladni dariova problematika souvisejici s investovanim do investi¢nich nastroja / 7.2
Kategorie: . C s . o - P e i
zakladni danova problematika souvisejici s investovanim do ostatnich investi¢nich nastroj
Odivodnéni: Na pFijem z prodeje cennych papird zafazenych do obchodniho majetku se osvobozeni
nevztahuje.
Zdroj: Zékon €. 586/1992 Sb., o danich z pfijmu, ve znéni pozdéjsich predpist, § 4 odst. 1 pism. x).
Sada: B (plny rozsah inv. nastrojt)
Text otazky: Pro prodej cennych papirl zahrnutych do obchodniho majetku zakaznika:
Odpovéd A: Neplati osvobozeni od dané z pfijmu na zakladé tzv. casového testu. A
Odpovéd' B: Plati osvobozeni od dané z pfijmu pfi splnéni tzv. ¢asového testu. N
Odpovéd C: Plati, Ze zisk je vidy osvobozen od dané z pfijmu. N
. Je Casovy test pro osvobozeni vynosu od dané z pfijmu dvojnasobny oproti casovému testu
Odpovéd D: .. . , . . q . N
pfi prodeji cennych papird nezahrnutych do obchodniho majetku.
Cislo a verze otazky: 20005.2
Typ otazky: Jedna spravna odpovéd
. 7. zékladni darfiové problematika souvisejici s investovanim do investi¢nich nastroja / 7.2
Kategorie: . i g . RV L L v . .o
zakladni daniova problematika souvisejici s investovanim do ostatnich investi¢nich nastroj
Cenné papiry manzel, které jsou v SJIM se zdariuji pouze u jednoho z nich (dle dohody). Opét
Oduvodnéni: plati ustanoveni o sniZeni pfijm0 o prokazatelné vydaje (kupni cena cennych papirC a naklady
spojené s jejich pofizenim - poplatky obchodnikiim apod).
Zdroj: Zakon €. 586/1992 Sb., o danich z pfijmu, ve znéni pozdéjsich predpist, § 10, odst. 2
Sada: B (plny rozsah inv. nastrojt)
P¥i prodeji cennych papirt, které maji manzelé ve spole¢ném jméni manzel( (SJM) a Zadny z
Text otazky: nich je nema zahrnuty do obchodniho majetku, plati dan z prijmu ze zisku z prodeje (pokud
prijem neni osvobozen):
Odpovéd A: Pouze jeden z manZzell podle toho, jak se dohodnou. A
Odpovéd B: Kazdy z manzel( rovnym dilem. N
Odpovéd C: Kazdy z manzell v poméru, ktery jim urci spravce dané. N
Odpovéd D: Pouze jeden z manZzel, pokud o to pozadaji spravce dané. N
Cislo a verze otazky: 20009.1
Typ otazky: Jedna spravna odpovéd
Kategorie: 8. emise cennych papird / 8.1 metody uvadéni cennych papirt na trh, vefejna nabidka,
. prodej malé skupiné investor( (private placement), primarni emise
Odiivodnéni: PFi prodejinakcil' na primarnim trhu ziskava penize emitent, pricemz se jedna o prodej prvnim
nabyvatelim.
Zdroj: Oldfich Rejnus, Financni trh, 4. rozsifené vydani, str. 66
Sada: A (zUZeny rozsah inv. nastrojt)
Text otazky: Pro primarni kapitdlovy trh neplati nasledujici tvrzeni:
Odpovéd A: Slouzi k zajisténi likvidity pro investory do investicnich nastroj. A
Odpovéd B: Protiplnéni za nabizené investi¢ni nastroje ziskava jejich emitent. N
Odpovéd C: Dochazi zde k prodeji investicnich nastrojl jejich prvnim nabyvateldm. N
Odpovéd D: SlouZi k ziskavani penéznich prostredku od investora. N

Cislo a verze otazky:

20010.1




Typ otazky:

Jedna spravna odpovéd

8. emise cennych papird / 8.1 metody uvadéni cennych papirt na trh, vefejna nabidka,

Kategorie: . . . B (e Al et
prodej malé skupiné investor( (private placement), primarni emise

Odtivodnéni: Viz. znéni zdkona.

Zdroj: Zakon €. 90/2012 Sb., o obchodnich korporacich, § 248.

Sada: A (zUZeny rozsah inv. ndstroja)

Text otazky:

Emisni azio je:

Odpovéd A: Rozdil mezi nominalni nebo ucetni hodnotou akcie a jejim vyssim emisnim kursem. A
Odpovéd B: Rozdil mezi jmenovitou hodnotnou a nizsi prodejni cenou akecii. N
Odpovéd C: Dividendovy vynos plynouci z nové emitovanych akcii. N
Odpovéd D: Ucetni hodnota nové emitovanych akeii. N
Cislo a verze otazky: 20011.1
Typ otazky: Jedna spravna odpovéd
Kategorie: 8. emise cennych papirtl / 8.1 metody uvadéni cennych papirl na trh, vefejna nabidka,

S prodej malé skupiné investor( (private placement), primarni emise

IPO (initial public offering) je vZity termi imarni verej bidku akcii spoj
Odivodnéni: (initial public o lerlng) je vZity termin pro primarni vefejnou nabidku akcii spojenou se
vstupem na burzovni trh.

Zdroj: https://www.pse.cz/uploads/u/pse/Ostatni_dokumenty/IPO-brozura.pdf
Sada: A (zUZeny rozsah inv. nastrojl)
Text otazky: Proces, kdy spole¢nost poprvé verejné nabizi své akcie se oznacuje jako:
Odpovéd A: IPO (initial public offer). A
Odpovéd' B: Private placement. N
Odpovéd C: Tender. N
Odpovéd D: Kontinualni aukce. N
Cislo a verze otazky: 20012.1
Typ otazky: Jedna spravna odpovéd
Kategorie: 8. emise cennych papird / 8.1 metody uvadéni cennych papirt na trh, vefejna nabidka,

g ) prodej malé skupiné investor( (private placement), primarni emise
Odiivodnéni: SPO (secondary public offering) je vZity termin pro sekundarni vefejnou nabidku akcii, tedy

’ oznacenim pro dalsi vefejnou nabidku akcii, které jsou jiz pfijaty na organizovany verejny trh.

Zdroj: napf. https://financial-dictionary.thefreedictionary.com/Secondary+Public+Offering
Sada: A (zUZeny rozsah inv. nastroja)
Text otazky: Zkratka SPO v terminologii kapitalovych trhli standardné oznacuje:
Odpovéd A: Sekundarni (druhotnou, sezénni) verejnou nabidku cennych papira. A
Odpovéd' B: Samostatné emitovanou opci. N
Odpovéd C: Standardizovanou emisi obligaci. N
Odpovéd D: Vyporadaci a platebni operace. N

Cislo a verze otazky:

20013.1

Typ otazky:

Jedna spravna odpovéd

Kategorie:

8. emise cennych papirti / 8.1 metody uvadéni cennych papirl na trh, vefejna nabidka,
prodej malé skupiné investor( (private placement), primarni emise




Private placement je nevefejna nabidka nebo chcete-li umistovani soukromého kapitalu. Jde

Oduavodnéni: v podstaté o prodej cennych papirt, které se prodavaji nikoliv prostfednictvim verejné
nabidky, ale spiSe prostfednictvim nabidky soukromé.

Zdroj: http://akcieatrhy.cz/cz/private-placement

Sada: A (zUZeny rozsah inv. nastrojl)

Text otazky:

Neverejné umisténi cennych papirl emitentem omezenému okruhu pfedem stanovenych
osob se oznacuje jako:

Odpovéd A: Private placement. A
Odpovéd B: Primarni aukce. N
Odpovéd C: IPO. N
Odpovéd D: SEO. N
Cislo a verze otazky: 20014.1
Typ otazky: Jedna spravna odpovéd
Kategorle: 8. emise cennych papird / 8.1 metody uvadéni cennych papirt na trh, vefejna nabidka,

g ’ prodej malé skupiné investor( (private placement), primarni emise
Odivodnéni: Datum emise cenného papiru oznacduje den, kdy mdZe dojit k vydani cenného papiru prvnimu

’ nabyvateli. Neni-li stanoveno jinak, urci datum emise cenného papiru emitent.

Zdroj: Zakon ¢. 89/2012 Sh., obc¢ansky zakonik, § 519.
Sada: A (zUZeny rozsah inv. nastrojl)
Text otazky: Datum emise cenného papiru je:
Odpovéd A: Den, kdy mdze dojit k vydani cenného papiru prvnimu nabyvateli. A
Odpovéd B: Den, kdy cenny papir nabyl prvni nabyvatel. N
Odpovéd C: Den, kdy doslo k prodeji cenného papiru na verejném trhu. N
Odpovéd D: Den primarni aukce. N
Cislo a verze otazky: 20016.1
Typ otazky: Jedna spravna odpovéd
Kategorie: 8. emise cennych papird / 8.1 metody uvadéni cennych papirt na trh, vefejna nabidka,

g ) prodej malé skupiné investor( (private placement), primarni emise
Oduavodnéni: Na sekundarnim trhu se prodavaji jiz drive do obéhu uvedené cenné papiry.
zdroi: Rejnus, 0., Financni trhy, 4. rozsifené a aktualizované vydani, Grada Publishing: Praha, 2014,

) 5. 66-67
Sada: A (zUZeny rozsah inv. ndastrojt)
Text otazky: Pro sekundarni trhy neplati:
Odpovad A: Emite{nt nalbl'zi_néco, ,CO jesté neexistuje a co vznikne pouze za predpokladu, Ze vydavany A

cenny papir najde svého prvonabyvatele.
Odpovéd' B: Jejich ekonomickou funkci je zména struktury majitel( cennych papird. N
Odpovéd C: Cenné papiry se zde opakované obchoduiji. N
Pfi zméné majitele neprechazi hotovost mezi investory a emitenty, ale mezi investor

Odpovéd D: ! 2 l i i N

navzajem.

Cislo a verze otazky:

20017.1

Typ otazky: Jedna spravna odpovéd

Kategorie: 8. emise cennych papird / 8.1 metody uvadéni cennych papirt na trh, vefejna nabidka,
& ’ prodej malé skupiné investor( (private placement), primarni emise

Oduavodnéni: Medvédi trh = klesajici trh. Byci trh = rostouci trh.

7droi: Rejnus, 0., Financni trhy, 4. rozsifené a aktualizované vydani, Grada Publishing: Praha, 2014,
" . 431

Sada: A (zUZeny rozsah inv. néstroja)




Text otazky:

Pokud na kapitalovém trhu ceny financ¢nich aktiv klesaji, mluvime o tzv.:

Odpovéd A: Medvédim trhu. A
Odpovéd B: Jelenim trhu. N
Odpovéd C: Byc¢im trhu. N
Odpovéd D: Tygfim trhu. N
Cislo a verze otazky: 20018.2
Typ otazky: Jedna spravna odpovéd
Kategorie: 8. emise cennych papirti /8.1 metody uvadéni cennych papirl na trh, vefejna nabidka,
S prodej malé skupiné investor( (private placement), primarni emise
Odivodnéni: Trzni kapitalizace je dana sou¢inem poctu cennych papirt a jejich ceny, tedy 1 000 x 500 =
' 500 000 K¢. Nezajima nas nominalni hodnota emise (1 000 x 100 = 100 000 K¢).
Zdroj:
Sada: A (zUZeny rozsah inv. nastroja)
Pocet akcii v emisi je 1 000 kusti s nominalni hodnotou 100 K¢. Akcie jsou verejné
Text otazky: obchodovatelné a posledni kurz akcie je 500 K¢. Jaka je trzni kapitalizace emise?
Odpovéd A: 500 000 K¢. A
Odpovéd B: 100 000 Kg. N
Odpovéd C: 50 000 K¢. N
Odpovéd D: 550 000 K¢. N
Cislo a verze otazky: 20019.1
Typ otazky: Jedna spravna odpovéd
Kategorie: 8. emise cennych papird / 8.1 metody uvadéni cennych papirt na trh, vefejna nabidka,
g ) prodej malé skupiné investor( (private placement), primarni emise
Odiivodnéni: Proce,s prodeje a,kcil',ApFi, kterém investicni banka sbira cenové nabidky a teprve na zakladé
poptéavky stanovi emisni cenu.
Zdroj: Nyvltova, Reznakova, Mezinarodni kapitalové trhy, zdroj financovani, Grada Publishing, s.140
Sada: A (zUZeny rozsah inv. nastrojt)
, Stanoveni emisniho kurzu a alokace akcii pti verejné nabidce probiha zpravidla formou:
Text otazky:
Odpovéd A: Bookbuildingu. A
Odpovéd B: Road show. N
Odpovéd C: Aukce. N
Odpovéd D: Rozhodnutim dozorci rady. N
Cislo a verze otazky: 20020.1
Typ otazky: Jedna spravna odpovéd
Kategorie: 8. emise cennych papird / 8.1 metody uvadéni cennych papirt na trh, vefejna nabidka,
S prodej malé skupiné investor( (private placement), primarni emise
Dualni kotace - stav, kdy j kci le¢nosti v jed kamziku ptijaty k obchodovani
Odivodnéni: 'ua ni lo ace vs a\i, y jsou akcie spole¢nosti v jednom okamziku pfijaty k obchodovani na
vice trzich soucasné.
Zdroj: Nyvltova, Reznakova, Mezinarodni kapitalové trhy, zdroj financovani, Grada Publishing, s.189
Sada: A (zUZeny rozsah inv. nastroja)
Text otazky: Dualni listing znamena:
Odpovéd A: Obchodovani s emisi akcii na vice trzich. A
Odpovéd' B: Obchodovani s emisi akcii v rliznych ménach. N




Odpovéd C: Vyporadani probiha v riznych ménach. N
Odpovéd D: Prospekt cenného papiru je vytvoren ve dvou jazycich. N
Cislo a verze otazky: 20025.2
Typ otazky: Jedna spravna odpovéd’
8. emi ych ird /8.2 kt (jeho cile, funk trukt isni podmink
Kategorie: emls.e ocennyc papirt / prospekt (jeho cile, funkce a struktura), emisni podminky
dluhopist
Odavodnéni: Viz znéni zédkona.
Zdroj: Zakon ¢. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhu, § 36i.
Sada: A (zUZeny rozsah inv. nastroj)
Text otazky: Prospekt vyuZivany pro verejnou nabidku je platny po dobu:
Odpovéd A: 12 mésich od jeho schvéleni CNB. A
Odpovéd' B: 18 mésictl od jeho schvaleni CNB. N
Odpovéd C: 6 mésich od jeho schvaleni CNB. N
Odpovéd D: 24 mésict od jeho schvaleni CNB. N
Cislo a verze otazky: 20026.1
Typ otazky: Jedna spravna odpovéd
8. emi ych ird 2 kt (jeho cile, funk k , emisni ink
Kategorie: |s.e ::ennyc papirt / 8.2 prospekt (jeho cile, funkce a struktura), emisni podminky
dluhopist
Prospekt vyhotovuje emitent nebo osoba, ktera ma v umyslu verejné nabizet cenné papiry.
Odivodnéni: Za spravnost Udajud uvedenych v prospektu potom odpovida osoba, ktera prospekt vydala,
’ ptip. za tyto Gdaje mizZe odpovidat rucitel, pokud je uveden v tomto prospektu a zarucil se za
spravnost udajt v ném.
Zdroj: Zéakon €. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhu, § 36 b.
Sada: A (zUZeny rozsah inv. nastrojt)
Text otézky: Za spravnost a Uplnost Udaji uvedenych v prospektu cenného papiru odpovida:
Odpovéd A: Oso,ba, které Piospekt vyhotovila a rucitel, pokud je uveden v prospektu a zarucil se na A
spravnost udaju.
Odpovéd' B: Manazer emise. N
Odpovéd C: Vyhradné rucitel emise, ktery se zarucil za spravnost udajd. N
Odpovéd D: Auditor, ktery ovéril posledni Gcetni zavérku emitenta. N
Cislo a verze otazky: 20028.1
Typ otazky: Jedna spravna odpovéd
8. emise cennych papird /8.2 kt (jeho cile, funk trukt , emisni podmink
Kategorie: 3 ych papirt / prospekt (jeho cile, funkce a struktura), emisni podminky
dluhopist
Oduvodnéni: Pokud ma emitent sidlo v CR, schvaluje na zékladé Zadosti emitenta tento prospekt CNB.
Zdroj: Zékon €. 256/2004 Sb., o podnikéni na kapitdlovém trhu, § 36c.
Sada: A (zUZeny rozsah inv. nastrojt)
Prospekt cenného papiru, ktery je vydavan emitentem se sidlem v CR, schvaluje a7 na
Text otazky: ptipady, kdy zdkon umoznuje jeho schvaleni zahrani¢nim orgdnem:
Odpovéd A: Ceska narodni banka. A
Odpovéd' B: Ministerstvo financi Ceské republiky. N
Odpovéd C: Nejvyssi kontrolni Grad. N
Odpovéd D: Specializovany financni Ufad. N

Cislo a verze otazky:

20029.1

Typ otazky:

Jedna spravna odpovéd




8. emise cennych papiri / 8.2 prospekt (jeho cile, funkce a struktura), emisni podminky

Kat ie:
S dluhopist
. ., Vynos za 2 roky u diskontovaného dluhopisu (zero bond) je rozdil mezi jmenovitou hodnotou
Oduavodnéni: . . o
a emisnim kurzem, tj.12 000-10 000 = 2 000 K¢.
Zdroj: Budinsky, P., Zaskodny, P., Finanéni a investi¢ni matematika, VSFS, a.s., Praha 2016, s. 22
Sada: A (zUZeny rozsah inv. nastroja)

Text otazky:

Investor nakoupi diskontované dluhopisy s nominalni hodnotou 12 000 K¢ a se splatnosti za 2
roky. Emisni kurz je 10 000 K¢. Jaky bude kapitalovy vynos investora, bude-li dluhopisy drzet
az do splatnosti:

Odpovéd A: 2 000 K¢. A
Odpovéd B: 12 000 K¢&. N
Odpovéd C: 10 000 K¢. N
Odpovéd D: 22 000 K¢. N
Cislo a verze otazky: 20030.3
Typ otazky: Jedna spravna odpovéd
8. emise cennych papir /8.2 kt (jeho cile, funk truktura), emisni podmink
Kategorie: i A ych papirG / prospekt (jeho cile, funkce a struktura), emisni podminky
dluhopist
Vlychazi ze Zékona o podnikéni na kapitdlovém trhu, kdy CNB méze schvalit prospekt, pokud
Odivodnéni: je vném uvedena maximalni cena, ptip. jsou uvedeny podminky, jak bude konecna cena
’ stanovena, nebo je mozné odvolat upsani cennych papir(i 2 pracovni dny po uvefejnéni
konecné ceny.
Zdroj: Zakon ¢. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhu, § 36d odst. 1.
Sada: A (zUZeny rozsah inv. nastrojl)
Neni-li ke dni schvalovani prospektu zndma konecna cena a pocet cennych papird, které
Text otazky: budou vefejné nabidnuty, mize Ceskd narodni banka schvalit prospekt, pokud:
Odpovéd A: Jev pvro?pektu uve(jlena ma>fimélni ,ce:na,vnebo kritéria nebo podminky, za kterych budou A
konecnd cena a pocet cennych papird urceny.
Odoovéd B: Je mozné odvolat koupi nebo nabidku cennych papirt nejméné 2 pracovni dny po uverejnéni N
5 ’ konecné ceny a pocétu cennych papird, které budou verejné nabizeny.
Je v prospektu uvedena minimalni cena, nebo kritéria nebo podminky, za kterych bude cena
Odpovéd C: DI P y y N
uréena.
Je mozné odvolat koupi nebo upisovdani cennych papirl nejvice 3 pracovni dny po uverejnéni
Odpovéd D: . . vp | P . ,y ppv.l ’p P / N
konec¢né ceny a poctu cennych papird, které budou verejné nabizeny.
Cislo a verze otazky: 20031.1
Typ otazky: Jedna spravna odpovéd
8. emise cennych papird /8.2 kt (jeho cile, funk trukt , emisni podmink
Kategorie: 3 ych papirt / prospekt (jeho cile, funkce a struktura), emisni podminky
dluhopist
X B . v . ’ . . v X ’
Odiivodnéni: Pokud FN SCh\'Ia|l:lJ(? prospekt pro vercvejr:o.u vnabldku realizovanou vyhradné v Ceské
Republice, musi byt jazyk prospektu v cestiné.
Zdroj: Zakon ¢&. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhu, § 36g.
Sada: A (zUZeny rozsah inv. nastrojt)
Prospekt cenného papiru uréeny pro Ucely verejné nabidky cennych papir(i vyhradné v Ceské
Text otazky: republice (cenné papiry emitenta nejsou prijaty k obchodovani na evropském regulovaném
trhu) musi byt vyhotoven vzdy:
Odpovéd A: V Ceském jazyce. A
Odpovéd' B: V Ceském nebo slovenském jazyce. N
Odpovéd C: V ¢eském nebo anglickém jazyce. N
Odpovéd D: V Ceském i anglickém jazyce. N

Cislo a verze otazky:

20032.2




Typ otazky:

Jedna spravna odpovéd

8. emise cennych papir / 8.2 prospekt (jeho cile, funkce a struktura), emisni podminky

Kategorie:
& dluhopist
odivodnéni: Oso'ba, kterrjl Ch(:‘e vevrejne nabizet cenné papiry musi povinné uverejnit prospekt cenného
papiru schvaleného CNB.
Zdroj: Zakon ¢. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhu, § 35.
Sada: A (zuZeny rozsah inv. nastroj)

Text otazky:

Pokud emitent chce verejné nabizet dluhopisy a na verejnou nabidku ¢i jejiho emitenta nelze
aplikovat nékterou ze zakonnych vyjimek, je emitent ve vztahu k takové verejné nabidce
povinen:

Odpovéd A: Uverejnit prospekt cenného papiru. A
Odpovéd B: Vyhotovit shrnuti emise. N
Odpovéd C: Vyhotovit analytickou zpravu. N
Odpovéd D: Uverejnit vyrocni zpravu. N
Cislo a verze otazky: 20033.1
Typ otazky: Jedna spravna odpovéd
Kategorie: ziuer:'gi;igennwh papirG / 8.2 prospekt (jeho cile, funkce a struktura), emisni podminky
Odivodnéni: Emitent miZe zménit emisni podminky, ale pouze s pfedchozim souhlasem schlize vlastnik,

s tim, Ze zménéné emisni podminky musi bez zbyteéného odkladu zpfistupnit investorim.
Zdroj: Zakon ¢. 190/2004 Sb., o dluhopisech, § 10.
Sada: A (zUZeny rozsah inv. nastrojl)
Text otazky: Ke zméné emisnich podminek dluhopisu se vyzaduje:
Odpovéd A: Predchozi souhlas schize vlastnikd. A
Odpovéd' B: Souhlas valné hromady. N
Odpovéd C: Predchozi souhlas Ceské narodni banky. N
Odpovéd D: Zaslani ndvrhu zmén vlastnikdim dluhopist. N
Cislo a verze otazky: 20034.1
Typ otazky: Jedna spravna odpovéd
Kategorie: jiuer:r;i;,iigennych papirt / 8.2 prospekt (jeho cile, funkce a struktura), emisni podminky
Odivodnéni: Mezivnéroinl' s’ystér.n él’slolvém' pro identifikaci cennych papirli - prvni 2 pismena oznacuji kdd

zemé, v niz ma emitent sidlo.
Zdroj: https://www.annaservice.com/anna/annaisin/login.jsp
Sada: A (zUZeny rozsah inv. nastroja)
Text otazky: Ktery ISIN naleZi ceskému cennému papiru:
Odpovéd A: Cz0005112300. A
Odpovéd' B: BMG200452024. N
Odpovéd' C: LU0275164910. N
Odpovéd D: AT0000908504. N
Cislo a verze otazky: 20035.1

Typ otazky:

Jedna spravna odpovéd

Kategorie:

8. emise cennych papird / 8.2 prospekt (jeho cile, funkce a struktura), emisni podminky
dluhopist




Prospekt cenného papiru musi obsahovat informace nezbytné pro investory. Prospekt muize
byt vydan jako jeden celek, pfip. jej mizZe tvofit vice samostatnych dokument(. Potom se
takovyto prospekt déli na registracni dokument, doklad o cenném papiru a shrnuti

Oduvodnéni:
prospektu. Registracni dokument obsahuje Gdaje tykajici se emitenta. Doklad o cenném
papiru obsahuje Udaje o cenném papiru, ktery je verejné nabizen nebo ma byt pfijat k
obchodovani na evropském regulovaném trhu.

Zdroj: Zakon ¢. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitdlovém trhu, § 36 odst. 7.

Sada: A (zuZeny rozsah inv. nastroj)

Text otazky:

Prospekt cenného papiru maze byt rozdélen na nékolik samostatnych dokument, které z
uvedenych to jsou:

Odpovéd A: Registracni dokument, doklad o cenném papiru a shrnuti prospektu. A
Odpovéd B: Shrnuti prospektu, analyza rizik a prohlaseni odpovédnych osob. N
Odpovéd C: Doklad o cenném papiru, pravni due diligence, analyza rizik. N
Odpovéd D: Shrnuti prospektu, verejny pfislib a finan¢ni analyza emitenta. N
Cislo a verze otazky: 20036.1
Typ otazky: Jedna spravna odpovéd

8. emise cennych papir /8.2 kt (jeho cile, funk truktura), emisni podmink
Kategorie: i A ych papirG / prospekt (jeho cile, funkce a struktura), emisni podminky

dluhopist
Odavodnéni: Emisni podminky musi byt investorlim zptistupnény nejpozdéji k datu emise.
Zdroj: Zakon ¢. 190/2004 Sb., o dluhopisech, § 3 odst. 1.
Sada: A (zUZeny rozsah inv. nastrojl)
Text otézky: Do .jak’ého ok,amiiku a jakym zpﬁsol.oem musi emitent dluhopist zpristupnit investordm

emisni podminky, aby mohl dluhopis vydat:
Odoovéd A: Nejpozdéji do data emise a na nosici informaci, ktery umoznuje reprodukci v nezménéné A

5 ’ podobé a uchovani tak, aby mohly byt vyuzivany alespori do data splatnosti téchto dluhopisa.
Odoovéd B: Nejpozdéji tyden pred datem emise, a to vzdy alespori v jednom celostatné distribuovaném N
4 ) tisténém deniku a déle jakymkoliv jinym vhodnym zptisobem.

Nejpozdéji den pred datem emise a vidy alespon na internetovych strankach emitenta a na
Odpovéd C: T cipozdeli den prec darein emise a vacy aies Y N

internetovych strankach Ceské narodni banky.
Odpovéd D: Emisni podminky v pfipadé emise dluhopisti nemusi byt investorlim zptistupnény. N
Cislo a verze otazky: 20041.1
Typ otazky: Jedna spravna odpovéd

3 omi h G 783 T T emitenta h
Kategorie: : emlsencennyc papird / informacni povinnosti emitentd cennych papird vici

investorim

Rozhodny d yplatu dividendy j hodny d icast Iné h dé i-li
Odivodnéni: ozhodny den pro \fyp atu |y| en. .Yje rozhodny den pro Ucast na valné hromadé, neni-li

uvedeno ve stanovach spolecnosti jinak.
Zdroj: Zakon €. 90/2012 Sb, o obchodnich korporacich, § 351.
Sada: A (zUZeny rozsah inv. nastrojl)
Text otazky: Rozhodny den pro vyplatu dividendy:
Odpovéd A: Je mozné stanovit odlisné, nez rozhodny den pro ucast na valné hromadé. A
Odpovéd' B: Je vidy jiny, nez rozhodny den pro Ucast na valné hromadé. N
Odpovéd C: Je vzdy stejny jako rozhodny den pro Ucast na valné hromadé. N
Odpovéd D: Je uveden v prospektu emitenta. N

Cislo a verze otazky:

20042.1

Typ otazky:

Jedna spravna odpovéd

Kategorie:

8. emise cennych papirtl / 8.3 informacni povinnosti emitent cennych papird vaci
investorliim




Informacni povinnost emitenta je periodicka a pribézna. Emitent, jehoz investi¢ni cenny

Oduavodnéni: papir je prijat k obchodovani pouze na regulovaném trhu, uverejni povinné uverejnovanou
informaci v jazyce ceském nebo v jazyce anglickém.

Zdroj: Zakon ¢. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhu, § 127c.

Sada: A (zUZeny rozsah inv. nastrojl)

Text otazky:

Investor, ktery zakoupil akcie, které jsou prijaty k obchodovani na regulovaném trhu v Ceské
republice, miZe ocekavat, Ze jejich emitent bude (az na zakonné vyjimky) uverejriovat
informace v jakych jazycich:

Odpovéd A: V jazyce Ceském, v jazyce anglickém nebo v obou jazycich soucasné. A
Odpovéd B: V jakémkoliv jazyce, ktery si emitent zvoli. N
Odpovéd C: Vzdy vyluéné v jazyce Ceském. N
Odpovéd D: V jakémkoliv Gfednim jazyce statu, ktery je clenem EU. N
Cislo a verze otazky: 20043.1
Typ otazky: Jedna spravna odpovéd
8. emise cennych papirl / 8.3 informacni povinnosti emitent cennych papird vaci
Kategorie: . . VENERE ¢ P yeh pap
investorum
Emitent cenného papiru ma informacni povinnost jak vici burze, tak vici investoriim. Tato
Odivodnéni: povinnost je pribézna (povinnost zverejriovat kurzotvorné informace) a periodicka -
’ uverejnéni pololetni a vyrocni zpravy, kdy pololetni zprava musi byt uverejnéna do 3 mésict
po uplynuti prvnich 6 mésicl ucetniho obdobi.
Zdroj: Zakon ¢. 190/2004 Sb., o dluhopisech, § 119.
Sada: A (zUZeny rozsah inv. nastrojl)
Emitent cenného papiru ptijatého k obchodovani na regulovany trh v Ceské republice je (az
Text otazky: na zakonné vyjimky) povinen uverejnit zpiisobem umoziujicim dalkovy pfistup pololetni
zpravu nejpozdéji do:
Odpovéd A: 3 mésicl po uplynuti prvnich 6 mésicti uc¢etniho obdobi. A
4 mésicl po uplynuti prvnich 6 mésic uéetniho obdobi nebo v Ihité, kterou stanovi pravni
OdpovédB:  mesictl po UplyntH prvnich 5 me P N
rad statu, ve kterém ma emitent sidlo.
2 mésicl po uplynuti prvnich 6 mésicli ucetniho obdobi nebo v |hité, kterou stanovi pravni
Odpovéd C: > , : pyl p, . , ° N
rad statu, ve kterém ma emitent sidlo.
Odpovéd D: 12 mésicl po uplynuti prvnich 6 mésict Géetniho obdobi. N
Cislo a verze otazky: 20044.2
Typ otazky: Jedna spravna odpovéd
8. emise cennych papird / 8.3 informacni povinnosti emitentl cennych papirQ vici
Kategorie: ) . VENEERT P yeh pap
investorum
Price earning ratio je jednim z pravdépodobné nejvice pouzivanych indikatord technické
analyzy na jeji mikroekonomické Urovni. Jeho obliba je predevsim v jednoduchosti
konstrukce, ktera predsatvuje podil triniho kurzu cenného papiru (akcie) vici zisku
Oduavodnéni: ptipadajicimu na jednu akcii. P/E tak dava investorovi informaci o tom, kolik je ochoten
zaplatit za jednu jednotku zisku. Nap¥. P/E = 15 znamen4, Ze investor je ochoten zaplatit 15
K¢ (dolard, Eur) za jednu korunu (dolar, Euro) zisku, resp. jeho investice se mu tak vrati za 15
let.
Zdroi: Rejnus, 0., Financni trhy, 4. rozsifené a aktualizované vydani, Grada Publishing: Praha, 2014,
. 5. 278
Sada: A (zUZeny rozsah inv. nastrojl)
Text otazky: Co znamena ukazatel P/E ratio:
Pomeér aktualni trzni ceny akcie a posledniho zverejnéného cistého zisku pripadajiciho na
Odpovéd A: , ‘! A=y 2 A AR R, A
jednu akcii.
Odpovéd' B: Pomér vlastniho kapitalu a celkovych aktiv. N
Odpovéd C: Pomér celkovych obéznych aktiv a kratkodobych zavazkd. N
Odpovéd D: Ukazatel dividendy na akcii. N




Cislo a verze otazky:

20045.3

Typ otazky: Jedna spravna odpovéd
8. emise cennych papiri /8.3 informacni povinnosti emitent cennych papird vaci
Kategorie: . . an(Er P yeh pap
investorim
V pfipadé pozitivniho rlstového trendu trhu se obecné hovofi o tzv. byéim trendu, ktery je
Odivodnéni: spojen s kladnymi a pozitivnimi ocekavanimi investord a rostoucimi nakupnimi pokyny.
’ Naopak v pripadé klesajiciho trendu, spojeného s pesimismem, krizi apod. se hovofi o tzv.
medvédim trhu, kdy prevladaji prodejni pokyny.
2droi: Rejnus, O., Financni trhy, 4. rozsitené a aktualizované vydani, Grada Publishing: Praha, 2014,
: s. 302, 314, 315, 331, 367
Sada: A (zUZeny rozsah inv. néstroja)
Text otazky: Pokud na kapitalovém trhu ceny financnich aktiv rostou, mluvime o tzv.:
Odpovéd A: Medvédim trhu. N
Odpovéd' B: Jelenim trhu. N
Odpovéd C: Byc¢im trhu. A
Odpovéd D: Tygiim trhu. N
Cislo a verze otazky: 20046.1
Typ otazky: Jedna spravna odpovéd
8. emise cennych papird / 8.3 informacni povinnosti emitentl cennych papirt vici
Kategorie: . . VENERE ¢ P yeh pap
investorum
Vnitini informace (insider information) je takova informace, ktera nebyla uverejnéna, tyka se
ptimo nebo nepfimo jednoho nebo nékolika emitentd nebo jednoho nebo nékolika
financnich nastrojl a ktera, pokud by byla zvefejnéna, by pravdépodobné méla vyznamny
dopad na ceny téchto finanénich nastroju. Emitent je povinen co nejdfive informovat
verejnost o vnitfnich informacich, jez se tohoto emitenta pfimo tykaji. Emitent nebo
Oduavodnéni: Ucastnik trhu s povolenkami na emise mdze na svou vlastni odpovédnost odlozZit zverfejnéni
vnitfnich informaci za predpokladu, Ze okamZité zverejnéni pravdépodobné ohrozi
opravnéné zajmy emitenta nebo Ucastnika trhu s povolenkami na emise a soucasné
odkladem zvefejnéni pravdépodobné nedojde k uvedeni vefejnosti v omyl a soucasné
emitent nebo Ucastnik trhu s povolenkami na emise je schopen zajistit vérnost téchto
informaci.
Zdroj: ¢l. 17 odst. 4 Nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 596/2014
Sada: A (zUZeny rozsah inv. nastroja)
Text otazky: Emitent nebo ucastnik trhu s povolenkami uverejnéni vnitini informace:
Odpovéd A: MizZe odloZit ze zavaznych divod( a musi byt schopen zajistit divérnost této informace A
Odpovéd B: Nesmi nikdy odlozit N
Odpovéd C: MizZe odlozit, rozhodlo-li o tom pfedstavenstvo N
Odpovéd D: MizZe odlozit kdykoli N

Cislo a verze otazky:

20047.2

Typ otazky: Jedna spravna odpovéd
8. emise cennych papird / 8.3 inf cni i ti emitentd ych irG vadi
Kategorie: : u ych papirt / informacni povinnosti emitentd cennych papird vici
investorim
Ze zakona je emitent povinen uverejnit nebo zaslat oznameni o konani schize vlastnikd
Oduvodnéni: dluhopis nebo obdobného shromazdéni vlastniki cennych papird predstavujicich pravo na
splaceni dluzné ¢astky. Ostatni moznosti zakon neuvadi.
Zdroj: Zéakon €. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhu, § 120c.
Sada: A (zUZeny rozsah inv. nastrojl)




Text otazky:

Emitent dluhopist prijatych k obchodovani na regulovaném trhu v Ceské republice je povinen
zakonem stanovenym zplsobem uverejnit nasledujici informaci:

Odpovéd A: Informaci o konani schiize vlastnikt dluhopist. A
Odpovéd B: Samostatnou zpravu o plnéni parametru Grokového kryti ve vztahu k dluhopisim. N
Odpovéd C: Ctvrtletni zpravu statutdrniho orgdnu emitenta. N
Odpovéd D: Informace o zméndch ve vrcholovém managementu emitenta a jim ovladanych osob. N
Cislo a verze otazky: 20048.1
Typ otazky: Jedna spravna odpovéd

8. emise cennych papiri /8.3 informacni povinnosti emitent cennych papird vaci
Kategorie: : i o ych papirt / i i povi i emi a ych papird vidi

investorim
Odavodnéni: Kurz obsahuje vSechny informace vcetné neverejnych (teorie efektivnich trh).
Zdroi: Rejnus, 0., Financni trhy, 4. rozsifené a aktualizované vydani, Grada Publishing: Praha, 2014,

& 5. 70

Sada: A (zUZeny rozsah inv. nastrojl)
Text otazky: Pokud trzni cena okamZité reaguje na uverejiované informace, jedna se o:
Odpovéd A: Silnou formu informacni efektivnosti. A
Odpovéd B: Slabou formu informacni otevienosti. N
Odpovéd C: Stfedné silnou formu pravni efektivnosti. N
Odpovéd D: Slabou formu operacni efektivnosti. N
Cislo a verze otazky: 20049.1
Typ otazky: Jedna spravna odpovéd

8. emise cennych ird /8.3 info ¢ni povi ti emitentl cennych
Kategorie: : emis Dc nnych papirt / informacni povinnosti emitentl cennych papirt vici

investorim

. . Cena dluhopisu zavisi na vysi Urokovych sazeb v okamziku ndkupu a na ¢asovém posunu data

Oduavodnéni: , , e

nakupu vzhledem k datu vyplaty dalsiho kuponu.
Zdroj: https://www.patria.cz/slovnik/409/hodnota-dluhopisu.html
Sada: A (zUZeny rozsah inv. nastroja)
Text otazky: S priblizujici se dobou vyplaty kuponu:
Odpovéd A: Cena dluhopisu narusta. A
Odpovéd B: Cena dluhopisu klesa. N
Odpovéd C: Cena dluhopisu se neméni. N
Odpovéd D: Dluhopis neni moznost prevadét. N
Cislo a verze otazky: 20050.1
Typ otazky: Jedna spravna odpovéd

3 omi h G /83inf T T emitenta h
Kategorie: : emlseucennyc papira / informacni povinnosti emitentd cennych papird vici

investorim

Zakladni prava akcionarl - pravo ucastnit se valné hromady, pravo na dividendu a pravo na
Oduivodnéni: oy p . P v.P P

likvidacnim zGstatku.
Zdroi: Rejnus, 0., Financni trhy, 4. rozsifené a aktualizované vydani, Grada Publishing: Praha, 2014,

J' 5. 231

Sada: A (zUZeny rozsah inv. nastrojl)
Text otazky: Akcionar nema pravo na:
Odpovéd A: Zajisténi stalého rdstu ceny akcie. A
Odpovéd' B: Podil na likvidaénim zGstatku pfi zaniku spolecnosti. N
Odpovéd C: Dividendu. N
Odpovéd D: Podilet se na fizeni spolec¢nosti prostfednictvim hlasovani na valné hromadé. N




Cislo a verze otazky:

20051.1

Typ otazky: Jedna spravna odpovéd
8. emise cennych papiri /8.3 informacni povinnosti emitent cennych papird vaci
Kategorie: . . an(Er P yeh pap
investorim
Vyrocni zprava nebo konsolidovana vyrocni zprava museji poskytovat investorim vérny a
poctivy obraz o financni situaci, podnikatelské ¢innosti a vysledcich hospodareni emitenta a
jeho konsolidac¢niho celku za uplynulé ucetni obdobi a o vyhlidkach budouciho vyvoje
financni situace, podnikatelské ¢innosti a vysledkl hospodareni emitenta. Vyrocni zprava a
konsolidovana vyroc¢ni zprava museji obsahovat Ciselné tdaje a informace o finan¢ni situaci,
podnikatelské ¢innosti a vysledcich hospodareni emitenta a jeho konsolidaéniho celku za
Oduavodnéni: uplynulé Gcetni obdobi v rozsahu ¢iselnych udaju a informaci uvadénych v prospektu, s
uvedenim dulezitych faktor(, rizik a nejistot, které ovlivnily finanéni situaci, podnikatelskou
¢innost nebo vysledky hospodareni emitenta, véetné napt. informace o vSech penézitych a
nepenézitych prijmech, které prijaly za Géetni obdobi osoby s fidici pravomoci od emitenta a
od osob ovladanych emitentem, a to souhrnné za vsechny cleny statutarniho organu,
souhrnné za viechny ¢leny dozorci rady a souhrnné za vsechny ostatni osoby s fidici
pravomoci.
Zdroj: Zéakon €. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhu, § 118 odst. 4 pism. f).
Sada: A (zUzZeny rozsah inv. néstroja)
Text otszky: Co je povinnou nalezitosti vyroéni zpravy emitenta akcii se sidlem v Ceské republice pfijatych
L k obchodovani na regulovany trh v Ceské republice:
Odpovéd A: Souhrnné informace o odméndch ¢lent statutdrnich a dozorcich organd emitenta. A
Odpovéd B: Sektorovou analyzu emitenta. N
Odpovéd C: Informace o vysi a rozhodném dni dividendy za uplynulé Géetni obdobi. N
Odpovéd D: Zapisy z jednani statutarniho orgdnu a kontrolniho organu emitenta za dané ucetni obdobi. N
Cislo a verze otazky: 20052.1
Typ otazky: Jedna spravna odpovéd
8. emise cennych papirll /8.3 informacni povinnosti emitentl cennych papird vaci
Kategorie: ) . VENEERT P yeh pap
investorum
Informacni povinnosti emitenta je i zvefejnéni informaci ("zapisu") z valné hromady a to do
. . 15 dn0 od jejiho konani. Je povinen uverejnit zejména Gdaje o poctu platnych hlast
Oduavodnéni: ; . - - . P . ¢ . :
odevzdanych pfi hlasovani o kazdém navrhu a celkovém poctu platnych hlast odevzdanych
pro ndvrh, proti navrhu a poctu hlasd, ohledné nichz se hlasujici zdrzeli hlasovani.
Zdroj: Zakon €. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhu, § 120b odst. 2.
Sada: A (zUZeny rozsah inv. nastrojl)
V pripadé, ze ma emitent sidlo v Ceské republice a vydal akcie, jen? jsou pfijaty k
Text otazky: obchodovani na evropsky regulovany trh, jsou investordim verejné dostupné tyto informace z
valné hromady:
Informace o usnesenich pfijatych na valné hromadé a poctu hlasti odevzdanych pro néavrh,
Odpovéd A: . . ap yary . L pv . . yenp A
proti nému a poctu hlasd, ohledné nichz se hlasujici zdrZeli hlasovani.
Odpovéd' B: Notarsky zapis z valné hromady. N
Odpovéd C: Zvukovy zaznam z valné hromady. N
Odpovéd D: Jmenny seznam akcionard, ktefi se zucastnili valné hromady. N

Cislo a verze otazky:

20057.1

Typ otazky:

Jedna spravna odpovéd




f) investicni sluzby / 1. pfijimani a pfedavani pokynd, provadéni pokynt na Ucet zdkaznika,
obchodovani na vlastni ucet, obhospodarovani portfolia, investicni poradenstvi, provozovani

Kategorie:
& mnohostranného obchodniho systému, provozovani organizovaného obchodniho systému,
umistovani nebo upisovani investi¢nich nastroju
. ., Provadéni pokynu je zasadné odlisné od obchodoviéni na vlastni ic¢et obchodnika s cennymi
Odlvodnéni: i
papiry.
Zdroj: Zakon ¢. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhu, § 2 odst. 1 pism d).
Sada: A (zuZeny rozsah inv. nastroj)

Text otazky:

Co se rozumi provadénim pokynt zakaznika?

Jednani vedouci k uzavieni smlouvy o koupi nebo prodeji investi¢niho nastroje na tucet

Odpovéd A: zdkaznika, v€etné uzavieni smlouvy o koupi nebo prodeji investi¢niho nastroje za zdkonem A
blize specifikovanych podminek.
. Pouze uzavieni smlouvy o prodeji investicniho nastroje na tcet obchodnika s cennymi papir
Odpovéd B: 3 " VY 0 proce] : ) ymi papiry (S84
za zakonem bliZze specifikovanych podminek.
Odpovéd C: Pouze uzavreni smlouvy o koupi investi¢niho nastroje na ucet obchodnika s cennymi papiry. N
. Pouze uzavreni smlouvy o koupi nebo prodeji investi¢niho nastroje na ucet obchodnika s
Odpovéd D: L N
cennymi papiry.
Cislo a verze otazky: 20058.1
Typ otazky: Jedna spravna odpovéd
f) investi¢ni sluzby / 1. pfijimani a pfedavani pokynd, provadéni pokynt na ucet zdkaznika,
. obchodovani na vlastni ucet, obhospodarovani portfolia, investicni poradenstvi, provozovani
Kategorie: p . : e . P q a
mnohostranného obchodniho systému, provozovani organizovaného obchodniho systému,
umistovani nebo upisovani investi¢nich nastroja
Pfijimani a preddvani pokynd je hlavni investi¢ni sluzbou investi¢nich zprostredkovatel(, u
Oduavodnéni: obchodnikl s cennymi papiry navic spolu s provadénim pokynd zékaznika, k cemuz investi¢ni
zprostredkovatel neni opravnén.
Zdroj: Zakon ¢. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhu, § 4 odst. 2 pism a) a b).
Sada: A (zUZeny rozsah inv. nastroja)
Text otazky: Prijimani a predavani pokynu tykajicich se investi¢nich ndstroja:
Odpovéd A: Patfi mezi hlavni investi¢ni sluzby. A
Odpovéd B: Je jedinou hlavni investicni sluzbou obchodnika s cennymi papiry. N
Odpovéd C: Patfi mezi doplfikové investi¢ni sluZby. N
Odpovéd D: Neni to investi¢ni sluzba. N
Cislo a verze otazky: 20059.1
Typ otazky: Jedna spravna odpovéd
f) investi¢ni sluzby / 1. pfijimani a pfedavani pokyn(, provadéni pokynd na uéet zakaznika,
. obchodovani na vlastni ucet, obhospodarovani portfolia, investicni poradenstvi, provozovani
Kategorie: , . , L. . a q a
mnohostranného obchodniho systému, provozovani organizovaného obchodniho systému,
umistovani nebo upisovani investi¢nich nastroju
Investicni zprostredkovatel ma omezena opravnéni oproti obchodnikovi s cennymi papiry a
Odivodnéni: proto, prestoze mlze poskytovat investi¢ni poradenstvi tykajici se investi¢nich ndstroja,
’ nemdUzZe sam provadét pokyny a tyto musi predavat k provedeni pouze v zakoné uvedenym
osobam.
Zdroj: § 4 odst. 2 pism. a) a e) a § 29 odst. 3 zakona ¢. 256/2004 Sh.
Sada: A (zUZeny rozsah inv. nastrojl)
Text otazky: Jaké investicni sluzby mize poskytovat investicni zprostfedkovatel?
MizZe poskytovat investi¢ni poradenstvi, pfijaté pokyny zakaznika preddva osobam
Odpovéd A: uvedenym v zdkoné o podnikani na kapitalovém trhu (napf. bance, obchodnikovi s cennymi A

papiry).




Odpovéd' B:

MiUze provadét pokyny zakaznikd.

Odpovéd C:

Mize provadét pokyny zakaznikd, ale pouze za predpokladu, Ze je vlastnicky propojen s
obchodnikem s cennymi papiry.

Odpovéd D:

MizZe provadét ischovu a spravu cennych papirl pro zédkazniky.

Cislo a verze otazky:

20060.1

Typ otazky: Jedna spravna odpovéd
f) investi¢ni sluzby / 1. pfijimani a pfedavani pokynd, provadéni pokynt na Ucet zdkaznika,
. obchodovani na vlastni ucet, obhospodarovani portfolia, investicni poradenstvi, provozovani
Kategorie: P . . i . P q a
mnohostranného obchodniho systému, provozovani organizovaného obchodniho systému,
umistovani nebo upisovani investi¢nich nastroju
Odavodnéni: Upisovani je aktivni krok investora spocivajici v zdvazku k zakoupeni nové emise akcii.
Zdroj: Oldfich Rejnus, Financni trhy, 4. aktualizované a rozsirené vydani, str. 66
Sada: A (zuZeny rozsah inv. nastroj)
Text otazky: Jak se nazyva projeveni zajmu investora o nové emitované akcie?
Odpovéd A: Upisovani. A
Odpovéd' B: Opce. N
Odpovéd C: Emise. N
Odpovéd D: Investovani na sekundarnim trhu. N
Cislo a verze otazky: 20061.1
Typ otazky: Jedna spravna odpovéd
f) investi¢ni sluzby / 1. ptijimani a predavani pokyn(, provadéni pokynd na Gcet zdkaznika,
Kategorie: obchodovani na vlastni ucet, obhospodarovani portfolia, investi¢ni poradenstvi, provozovani
£ ’ mnohostranného obchodniho systému, provozovani organizovaného obchodniho systému,
umistovani nebo upisovani investi¢nich nastrojd
Odutivodnéni: Upisovani a umistovani je hlavni investi¢ni sluzbou uvedenou v zakoné ¢. 256/2004 Sb.
Zdroj: § 4 odst. 2 pism. h) a i) zakona ¢&. 256/2004 Sb.
Sada: A (zUZeny rozsah inv. nastrojt)
Text otazky: Upisovani a umistovani investi¢nich nastroja:
Odpovéd A: PatFi mezi hlavni investiéni sluzby. A
Odpovéd B: Patfi mezi vedlejsi investicni sluzby. N
Odpovéd C: Nepatfi mezi investi¢ni sluzby. N
Odpovéd D: Spada vylucné do oblasti fond( kolektivniho investovani. N
Cislo a verze otazky: 20062.1
Typ otazky: Jedna spravna odpovéd
f) investicni sluzby / 1. pfijimani a pfedavani pokyn(, provadéni pokynd na Ucet zdkaznika,
X obchodovani na vlastni ucet, obhospodarovani portfolia, investi¢ni poradenstvi, provozovani
Kategorie: . , a el . 2 q o
mnohostranného obchodniho systému, provozovani organizovaného obchodniho systému,
umistovani nebo upisovani investi¢nich nastroju
Oduavodnéni: Penize ziska emitent, ktery akcie emitoval, je to jeho dlouhodoby zdroj financi.
Zdroj: Oldrich Rejnus, Financni trhy, 4. aktualizované a rozsifené vydani, str. 66
Sada: A (zUZeny rozsah inv. néstroja)
Text otazky: Kdo ziskava penize pri upisovani akcii?
Odpovéd A: Emitent. A
Odpovéd B: Investor. N
Odpovéd C: Klient. N




Odpovéd D:

Komer¢ni banka v podobé depozit.

Cislo a verze otazky:

20063.1

Typ otazky: Jedna spravna odpovéd

f) investicni sluzby / 1. pfijimani a pfedavani pokynd, provadéni pokynt na Ucet zdkaznika,
. obchodovani na vlastni ucet, obhospodarovani portfolia, investicni poradenstvi, provozovani

Kategorie: P . . i . P q a
mnohostranného obchodniho systému, provozovani organizovaného obchodniho systému,
umistovani nebo upisovani investi¢nich nastroju
Regulovany trh je opakem trhu over-the-counter (OTC). Regulovany trh ma stanovena

Oduvodnéni: pravidla a jeho organizétor pottebuje ke své ¢innosti povoleni CNB (v CR napf. Burza cennych
papirt Praha a RM-systém).

Zdroj: Zéakon €. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhu, § 37.

Sada: A (zUZeny rozsah inv. nastroja)

Text otazky:

Kdo muze byt organizatorem regulovaného trhu?

Je to pravnicka osoba, kterd ma povoleni CNB organizovat regulovany trh, nap¥. Burza
Odpovéd A: p . P ¢ ¢ v o A
cennych papirli Praha.
. Je to zasadné fyzicka osoba opravnéna organizovat regulovany trh, ktera ziska pfislusné
Odpovéd B: N v P € & y P N
povoleni od CNB.
Muze to byt pravnicka i fyzicka osoba, ktera mize organizovat kapitalovy trh a ma k tomu
Odpovéd C: , el . Y A & P Y N
povoleni od Evropské centralni banky.
Odpovéd D: Je to organ EU pro kontrolu kapitalového trhu. N
Cislo a verze otazky: 20064.1
Typ otazky: Jedna spravna odpovéd
f) investi¢ni sluzby / 1. pfijimani a pfedavani pokynd, provadéni pokynt na ucet zdkaznika,
. obchodovani na vlastni ucet, obhospodarovani portfolia, investi¢ni poradenstvi, provozovani
Kategorie: A . : i . A q a
mnohostranného obchodniho systému, provozovani organizovaného obchodniho systému,
umistovani nebo upisovani investi¢nich nastroja
Zakonem je pro investi¢niho zprostifedkovatele predepsan pocatecni kapital, ktery ma
Oduavodnéni: prihledny a nezavadny plvod, pfi¢emz viastni kapital umozni fadny vykon jeho ¢innosti, coZ
je pozadavek i u ostatnich osob podnikajicich na kapitalovém trhu.
Zdroj: Zakon ¢. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhu, § 30.
Sada: A (zUZeny rozsah inv. nastrojl)
roin iénih rostfedk le pf an pocatecni kapital a jeho vyse?
Text otazky: Je pro investi¢niho zprostfedkovatele predepsan pocatecni kapital a jeho vyse
Ano, pocatecni kapital je stanoven tak, Ze musi mit prihledny a nezavadny pavod. Jeho vyse
Odpovéd A: p } pital ] p y yp y A
stanovena neni.
Odpovéd' B: Ano, pocatecni kapital je stanoven, jeho vyse a plivod se v povolovacim fizeni nezkouma. N
Pocateéni kapitél je Ceskou narodni bankou stanoven v ramci povolovaciho Fizeni ve vysi
Odpovéd C: A . y N
50.000 EUR.
Pocatecni kapital investi¢niho zprostfedkovatele zdkon o podnikdni na kapitalovém trhu
Odpovéd D: catecni tap o ZprosTrackoy P P N
neresi, to resi u obchodnika s cennymi papiry.

Cislo a verze otazky:

20065.1

Typ otazky: Jedna spravna odpovéd
f) investi¢ni sluzby / 1. pfijimani a pfedavani pokyn(, provadéni pokynd na Uéet zakaznika,
. obchodovani na vlastni ucet, obhospodarovani portfolia, investicni poradenstvi, provozovani
Kategorie:

mnohostranného obchodniho systému, provozovani organizovaného obchodniho systému,
umistovani nebo upisovani investi¢nich nastroju




S ohledem na to, Ze se rizikovost jednotlivych produktd lisi, musi zakaznik obdrzet informaci
mj. jak o riziku sloZzeného produktu, tak o rizicich jeho soucasti, pokud nejsou rizika

Oduavodnéni: vyplyvajici ze slozeného produktu zjevné odlisna od rizik vyplyvajicich ze soucasti slozeného
produktu, jsou-li sjednany samostatné. Spravna odpovéd je zestrucnéna z divodu
prehlednosti.

Zdroj: Zakon €. 256/2004 Sb., o podnikéni na kapitalovém trhu, § 15e odst. 6.

Sada: A (zUZeny rozsah inv. nastroja)

Text otazky:

Jaké informace musi obdrzet zakaznik, je-li mu nabizena investicni sluzba jako soucast
sloZzeného produktu (popf. jako podminku sjednani sloZzeného produktu)?

. Musi mu byt popsano, jak se lisi rizika sloZzeného produktu od rizik vyplyvajicich ze soucasti
Odpovéd A: 1 mu byt pop J P yplyvaj A
sloZzeného produktu.
Odpovéd B: Musi mu byt popsano hlavni riziko slozeného produktu. N
Odpovéd C: Musi mu byt popsano riziko hlavni soucasti slozeného produktu. N
Musi mu byt popsdna rizika vyskytujici se na kapitalovém trhu a ta musi byt porovnana s
Odpovéd D: ! Bl s yskytuj p vt p N
riziky sloZeného produktu.
Cislo a verze otazky: 20066.1
Typ otazky: Jedna spravna odpovéd
f) investi¢ni sluzby / 1. p¥ijimani a predavani pokyn(, provadéni pokynd na cet zdkaznika,
Kategorie: obchodovani na vlastni ucet, obhospodarovani portfolia, investi¢ni poradenstvi, provozovani
£ ’ mnohostranného obchodniho systému, provozovani organizovaného obchodniho systému,
umistovani nebo upisovani investi¢nich nastrojd
U sloZenych produktd se Casto lisi Uplaty v porovnani s Gplatami za jednotlivé soucasti
Odivodnéni: slozenych produktt, pokud by byly sjednany samostatné. Informace o této Uplaté patfi mezi
’ povinné informace, které musi zékaznik v dostatecném ¢asovém predstihu pred poskytnutim
investi¢ni sluzby obdrzet.
Zdroj: § 15e odst. 5 zdkona ¢. 256/2004 Sb.
Sada: A (zUZeny rozsah inv. nastroja)
Jakou informaci musi zakaznik obdrzet, je-li mu nabizena hlavni investi¢ni sluzba jako soucast
Text otazky: slozeného produktu (nebo jako podminka sjednani slozeného produktu) pred poskytnutim
investicni sluzby?
Musi byt v dostatecném casovém predstihu informovan, které soucasti slozeného produktu
Odpovéd A: . v Y e P N y iy P A
Ize sjednat samostatné a jaka je za né v tomto pfipadé uplata.
Odpovéd B: Musi mu byt vypocitdna cela vyse Uplaty za tuto investi¢ni sluzbu.
Musi mu byt sdélovana Uplata za tuto investi¢ni sluzbu v pravidelnych vypisech po celou
Odpovéd C: Dyt sdelo P P ych vypisech p
dobu trvani investice.
Musi mu byt sdélovana cena jednotlivych soucasti sloZeného produktu ve vypisech po celou
Odpovéd D: Pyt saelo J y P ypisech p N
dobu trvani investice.

Cislo a verze otazky:

20067.1

Typ otazky: Jedna spravna odpovéd
f) investi¢ni sluzby / 1. pfijimani a pfedavani pokyn(, provadéni pokynd na Gcet zakaznika,
. obchodovani na vlastni ucet, obhospodarovani portfolia, investi¢ni poradenstvi, provozovani
Kategorie: , . , L. . a q a
mnohostranného obchodniho systému, provozovani organizovaného obchodniho systému,
umistovani nebo upisovani investi¢nich nastroju
V zajmu ochrany zdkaznik( a transparentnosti je zakazano vyuZivat vlastni majetek
Oduvodnéni: organizatora regulovaného trhu k provadéni pokynt Gcastnikd trhu, a to i v pfipadé, Ze by s
tim Gcéastnik trhu souhlasil.
Zdroj: Zakon €. 256/2004 Sb., § 41 odst. 3 pism. a)
Sada: A (zUZeny rozsah inv. nastroja)

Text otazky:

MuzZe organizator regulovaného trhu na evropském regulovaném trhu provést pokyn
Ucastnika s vyuzitim svého vlastniho majetku?




Odpovéd A: Nesmi, je to zakonem zakazano. A
Odpovéd' B: Nesmi, pokud mu to neumoznuje smlouva s klientem. N
Odpovéd C: Mize, pokud k tomu ziska dodatec¢né souhlas klienta. N
Odpovéd D: M{ze bez omezeni. N
Cislo a verze otazky: 20068.2
Typ otazky: Jedna spravna odpovéd
f) investicni sluzby / 1. pfijimani a pfedavani pokyn(, provadéni pokynd na Gcet zakaznika,
Kategorie: obchodovani na vlastni ucet, obhospodarovani portfolia, investi¢ni poradenstvi, provozovani
S mnohostranného obchodniho systému, provozovani organizovaného obchodniho systému,
umistovani nebo upisovani investi¢nich néstrojd
Zakon rozliSuje, Ze organizator regulovaného trhu jednak organizuje regulovany trh, jednak
Odavodnéni: muZe provozovat mnohostranny obchodni systém, ¢imz ale poskytuje investi¢ni sluzby, proto
ma povinnost jednat s odbornou péci obdobné jako obchodnik s cennymi papiry.
Zdroj: Zéakon €. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhu, § 41 odst. 1, § 4 odst. 2 pism f).
Sada: A (zUZeny rozsah inv. ndstroja)
, MiZe organizator regulovaného trhu provozovat mnohostranny obchodni systém?
Text otazky:
Odpovid A: Ano,, muze, pak je povinen postupovat s odbornou péci obdobné jako obchodnik s cennymi A
papiry.
Odpovéd B: Ano, muZe bez dalsiho omezeni. N
Odpovéd C: Nemuze. N
Odpovéd D: NemlzZe, protoze jinak by nesmél organizovat regulovany trh. N
Cislo a verze otazky: 20073.1
Typ otazky: Jedna spravna odpovéd
Kategorie: f) investicni sluzby / 2. doplrikové investiéni sluzby
Oduavodnéni: Investicni zprostredkovatel neni opravnén poskytovat Zadnou doplrikovou investic¢ni sluzbu.
Zdroj: Zékon €. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitdlovém trhu, § 29 odst. 1.
Sada: A (zUZeny rozsah inv. nastrojt)
, M{ze investi¢ni zprostfedkovatel poskytovat doplrikovou investi¢ni sluzbu?
Text otazky:
Odpovéd A: Nemlze, zakon o podnikani na kapitalovém trhu to neumoziuje. A
Odpovéd B: M{ze, pokud pti tom nepfijima penézni prostfedky zékaznikd. N
Odpovéd C: MizZe, ale jen soucasné s hlavni investicni sluzbou. N
Odpovéd D: MlzZe, ale jen na zakladé udélené plné moci od obchodnika s cennymi papiry. N
Cislo a verze otazky: 20074.1
Typ otazky: Jedna spravna odpovéd
Kategorie: f) investi¢ni sluzby / 2. doplrikové investi¢ni sluzby
Oduvodnéni: Investicni zprostredkovatel neni opravnén poskytovat Zadnou doplrikovou investi¢ni sluzbu.
Zdroj: Zéakon ¢&. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhu, § 29 odst. 1 a § 4 odst. 3.
Sada: A (zUZeny rozsah inv. nastrojl)
Text otézky: M,L']ie i.r:vestiéni zprostiedkovatel poskytovat pro zakazniky sluzbu Uschovy investi¢nich
nastroju?
Odpovéd A: Ne, protoZe nesmi poskytovat Zadné doplrikové investi¢ni sluzby. A
Odpovéd B: Mize. N
Odpovéd C: Mize jen u fondl kolektivniho investovani. N




Odpovéd D:

MizZe, ale jen investi¢ni nastroje spravované investic¢ni spole¢nosti.

Cislo a verze otazky:

20075.1

Typ otazky: Jedna spravna odpovéd

Kategorie: f) investicni sluzby / 2. doplrikové investi¢ni sluzby

Oduavodnéni: Investicni zprostredkovatel neni opravnén poskytovat Zadnou doplrikovou investicni sluzbu.
Zdroj: § 29 odst. 1 a § 4 odst. 3 zdkona ¢. 256/2004 Sb.

Sada: A (zUZeny rozsah inv. nastroja)

Text otazky:

MizZe investi¢ni zprostfedkovatel poskytovat zékaznikim Gvér na nakup investic¢nich
nastroju?

Odpovéd A: Nesmi, protoZe se jedna o doplrikovou investicni sluzbu. A
Odpovéd B: M{ze to Cinit u fondu kvalifikovanych investora. N
Odpovéd C: MiZe s ohledem na svij pocatecni kapital. N
Odpovéd D: MizZe, ale jen ve spolupréci s obchodnikem s cennymi papiry. N
Cislo a verze otazky: 20076.1
Typ otazky: Jedna spravna odpovéd
Kategorie: f) investicni sluzby / 2. doplrikové investi¢ni sluzby
Oddélenym drzenim cennych papirt (investi¢nich néastrojd) zakaznika pfi jejich Uschové je
Odtivodnéni: chranén majetek zakaznika, tato oblast je upravena jak ob¢anskym zdkonikem, tak i zakonem
¢. 256/2004 Sb.
Zdroj: Zék?n, ¢. 8{9/2012 Sh., ob(“:ansk\:/ zékonik, § 2409. Zakon €. 256/2004 Sb., o podnikani na
kapitalovém trhu, § 4 odst. 3 pism. a).
Sada: A (zUZeny rozsah inv. nastroj)
Text otézky: Ovt.)vchocjnik s cennymi papiry jako svou doplrikovou sluzbu poskytuje Uschovu cennych papird,
pficemz:
Odpovéd A: Drzi cenné papiry zakaznika oddélené od vlastnich cennych papirl, neni-li sjednano jinak. A
Odpovéd' B: Drzi cenné papiry zakaznika vidy oddélené od vlastnich cennych papir(. N
Odpovéd C: Drzi cenné papiry zakaznika spole¢né s vlastnimi cennymi papiry. N
Odpovéd D: Zakon neupravuje oddélené drzeni cennych papirl zakaznika a obchodnika s cennymi papiry. N
Cislo a verze otazky: 20077.1
Typ otazky: Jedna spravna odpovéd
Kategorie: f) investi¢ni sluzby / 2. doplrikové investi¢ni sluzby
Zahrnuti poradenské ¢innosti tykajici se struktury kapitalu, primyslové strategie a
Odtivodnéni: poskytovani poradenstvi ohledné pfemén spolecnosti nebo prevodl obchodnich zavodu patii
mezi doplrikové investicni sluzby.
Zdroj: Zakon ¢&. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhu, § 4 odst. 3 pism c).
Sada: A (zUZeny rozsah inv. nastrojd)
Text otézky: Je poradensk’é ¢innost ty'/kajl'.ci ’selstruktu.ry’ kap’itélu a premén spolecnosti investicni sluzbou
upravenou zakonem o podnikani na kapitalovém trhu?
Odpovéd A: Ano, jedna se o doplrikovou investi¢ni sluzbu. A
Odpovéd' B: Ne. N
Odpovéd C: Ne, jde o Cinnost podle zakona o advokacii. N
Odpovéd D: Ano, jedna se o hlavni investi¢ni sluzbu obchodnika s cennymi papiry. N

Cislo a verze otazky:

20078.1

Typ otazky:

Jedna spravna odpovéd

Kategorie:

f) investi¢ni sluzby / 2. doplrikové investi¢ni sluzby




Sluzby souvisejici s upisovanim nebo umistovanim investi¢nich nastroju povazuje zékon ¢.

Oduvodnéni: 256/2004 Sb. za doplrikovou investi¢ni sluzbu na rozdil od vlastniho upisovani nebo
umistovani investi¢nich nastrojl.

Zdroj: Zéakon €. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhu, § 4 odst. 3 pism e).

Sada: A (zUZeny rozsah inv. nastrojl)

Text otazky:

Doplrikovou investi¢ni sluzbou je mimo jiné:

Odpovéd A: Provadéni devizovych sluzeb souvisejicich s poskytovanim investicnich sluzeb. A
Odpovéd' B: Provadéni pokynl na ucet zakaznika. N
Odpovéd C: Provadéni pokynt na vlastni Gc¢et obchodnika s cennymi papiry. N
Odpovéd D: Provozovani mnohostranného obchodniho systému. N
Cislo a verze otazky: 20079.1
Typ otazky: Jedna spravna odpovéd
Kategorie: f) investi¢ni sluzby / 2. doplrikové investi¢ni sluzby
Odivodnéni: Doplrikové investicni sluzby jsou v zakoné o podnikani na kapitalovém trhu taxativné

vymezeny.
Zdroj: Zékon €. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitdlovém trhu, § 4 odst. 3 pism. b).
Sada: A (zUZeny rozsah inv. nastroja)
Text otazky: Ktera z nasledujicich ¢innosti je doplnkovou investi¢ni sluzbou?
Odpovid A: Egzllfl\;.tovém’ uvéru za ucelem nakupu investi¢niho nastroje, na némz se poskytovatel Uvéru A
Odpovéd' B: Poskytovani spotiebitelského tvéru. N
Odpovéd C: Investi¢ni poradenstvi tykajici se investi¢nich nastroju. N
Odpovéd D: Provadéni pokynu tykajicich se investi¢nich nastrojd na ucet zakaznika. N
Cislo a verze otazky: 20080.1
Typ otazky: Jedna spravna odpovéd
Kategorie: f) investicni sluzby / 2. doplrikové investi¢ni sluzby
Odiivodnéni: Doplrikové investi¢ni sluzby jsou v zakoné o podnikani na kapitdlovém trhu taxativné

vymezeny.
Zdroj: Zékon €. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitdlovém trhu, § 4 odst. 3 pism f).
Sada: A (zUZeny rozsah inv. nastrojt)
Text otézky: Které’z r?éslefiujl'cich ¢innosti je doplrikova investicni sluzba poskytovana obchodnikem s

cennymi papiry?
Odpovéd A: Sluzby souvisejici s upisovanim investicnich nastroju. A
Odpovéd' B: Provozovani mnohostranného obchodniho systému. N
Odpovéd C: Obchodovani s investi¢nimi nastroji na vlastni tcet. N
Odpovéd D: Ptijimani a predavani pokynu tykajicich se investi¢nich nastroja. N

Cislo a verze otazky:

20081.1

Typ otazky: Jedna spravna odpovéd

Kategorie: f) investi¢ni sluzby / 2. doplrikové investiéni sluzby
Rezim pro poskytovani hlavnich a vedlejsich investi¢nich sluzeb je pro osoby se sidlem ve
staté, ktery neni €lenskym statem EU stanoven v zakoné tak, Ze pro svoji ¢innost na tzemi CR

Oduavodnéni: potrebuji bud' registraci Evropského organu dohledu (Evropsky organ pro cenné papiry a
trhy) nebo mohou poskytovat tyto sluzby pouze prostrednictvim pobocky na zakladé
povoleni od Ceské narodni banky.

Zdroj: Zéakon €. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhu, § 28 odst. 1.

Sada: A (zUZeny rozsah inv. nastroja)

Text otazky:

MiZe zahrani¢ni osoba ze statu mimo EU nabizet na Gzemi CR dopliikové investi¢ni sluzby?




Ano, pokud je registrovand evropskym organem dohledu nebo méa povoleni Ceské narodni

Odpovéd A: banky. A
Odpovéd B: J{-i\:gr'np;l;:s :E(:-Iep(.) pravnickou osobu se sidlem sice mimo ¢lenské staty EU, avsak se sidlem v N
Odpovéd C: Muze, na zakladé oznameni Ceské narodni bance. N
Odpovéd D: MizZe, na zakladé ozndmeni Evropské centralni bance. N
Cislo a verze otazky: 20082.1
Typ otazky: Jedna spravna odpovéd
Kategorie: f) investi¢ni sluzby / 2. doplrikové investi¢ni sluzby
Odivodnéni: Doplrikové investicni sluzby jsou v zakoné o podnikani na kapitdlovém trhu taxativné

vymezeny.
Zdroj: § 4 odst. 3 pism. b) zakona ¢. 256/2004 Sh.
Sada: A (zUZeny rozsah inv. nastroj)
Text otazky: Ktera z nasledujicich ¢innosti je doplrikovou investicni sluzbou?
Odpovéd A: Poradenskad cinnost tykajici se nabyti ucasti v obchodni korporaci. A
Odpovéd B: Obchodovani s investi¢nimi nastroji na vlastni ucet. N
Odpovéd C: Zprostredkovani pojisténi investi¢nich nastroju. N
Odpovéd D: Provozovani organizovaného obchodniho systému. N
Cislo a verze otazky: 20083.1
Typ otazky: Jedna spravna odpovéd
Kategorie: f) investi¢ni sluzby / 2. doplrikové investi¢ni sluzby
Odivodnéni: Doplrikové investicni sluzby jsou v zakoné o podnikani na kapitadlovém trhu taxativné

vymezeny.
Zdroj: Zakon ¢. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhu, § 4 odst. 3.
Sada: A (zUZeny rozsah inv. nastroja)
Text otazky: Ktera z nasledujicich ¢innosti neni doplrikovou investi¢ni sluzbou?
Odpovéd A: Investi¢ni poradenstvi tykajici se investi¢nich nastroja. A
Odpovéd B: Uschova a sprava investi¢nich nastrojti pro zakaznika. N
Odpovéd C: E\c:;l:zt;)c\)/::: uvéru zdkaznikovi na ndkup investi¢niho nastroje, na némz se poskytovatel N
Odpovéd D: Sluzby souvisejici s upisovanim investic¢nich nastroju. N
Cislo a verze otazky: 20084.1
Typ otazky: Jedna spravna odpovéd
Kategorie: f) investicni sluzby / 2. doplrikové investi¢ni sluzby
Odivodnéni: Inviestiénl’ zprostiedkovatel mlze poskytovat pouze zdkonem vyjmenované hlavni investicni

sluzby.
Zdroj: Zakon €. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhu, § 4 odst. 2 a 3, § 29.
Sada: A (zUZeny rozsah inv. nastrojl)
Text otazky: Kterou investi¢ni sluzbu nesmi poskytovat investic¢ni zprostredkovatel?
Odpovéd A: Uschovu a spravu investi¢nich néstrojl zakaznika. A
Odpovéd' B: Prijimani pokyn( zakaznika tykajicich se investi¢nich nastroju. N
Odpovéd C: Predavani pokyn( zdkaznika tykajicich se investi¢nich nastroju. N
Odpovéd D: Poskytovani investi¢niho poradenstvi tykajiciho se investi¢nich nastroju. N

Cislo a verze otazky:

20089.1

Typ otazky: Jedna spravna odpovéd
Kategorie: f) investicni sluzby / 3. postupy pfi zjistovani a fizeni stfetu zajma

Provadéci pravni predpis konkretizuje pozadavky na evidenci vedenou investi¢nim
Odiivodnéni: PG S el Y

zprostiedkovatelem s ohledem na ochranu udajd v evidenci.




Zéakon €. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhu, § 32 odst. 7. Vyhlaska ¢. 58/2006

Zdroj: Sb., o 0 zpGsobu vedeni samostatné evidence investi¢nich nastrojd a evidence navazujici na
samostatnou evidenci investi¢nich nastrojl, § 3 odst. 2.
Sada: A (zUZeny rozsah inv. nastrojl)

Text otazky:

Jaké jsou stanoveny pozadavky na evidenci smluv tykajicich se investi¢nich sluzeb
poskytovanych investi¢nim zprostredkovatelem?

Musi umoZnit nastaveni a ovéreni pfistupovych prav, zabezpeceni ochrany Udajli a pravidelné

Odpovéd A:
. zalohovani dat. A
. Musi byt zfizeno zaloZni pracovisté pro ukladani dat odlisné od sidla investi¢niho
Odpovéd' B: vy P P N
zprostredkovatele.
Odpovéd C: Musi byt umoznén délkovy pfistup pro organy dohledu Ceské narodni banky. N
Odoovéd D: Musi byt umozZnén dalkovy pristup pro externiho auditora, aby mohl priibézné ovérovat N
R ’ spravnost nastaveni systému vedeni evidence investi¢niho zprostfedkovatele.
Cislo a verze otazky: 20090.1
Typ otazky: Jedna spravna odpovéd
Kategorie: f) investi¢ni sluzby / 3. postupy pfi zjistovani a fizeni stfetu zajmad
Vzhledem k tomu, Ze za urcitych okolnosti obchodnik s cennymi papiry odpovida za jednani
Oduavodnéni: investi¢nich zprostfedkovatell se zdkazniky, je v jeho zdjmu i fizeni stfetu zajm0 u téchto
subjektu, cozZ je mj. i zdkonna povinnost.
Zdroj: Zakon ¢. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhu, § 12a odst. 1 pism h).
Sada: A (zUZeny rozsah inv. nastrojl)
Tyka se fizeni stietu zajmU i stfetu zajmG mezi investicnimi zprostredkovateli plsobicimi pro
Text otazky: obchodnika s cennymi papiry a jeho zakazniky?
Odpovéd A: Ano. A
Odpovéd' B: Ne. N
Odpovéd C: Ano, ale jen v oblasti vztahu jejich vazanych zastupct k zdkaznikdim. N
Odpovéd D: Ano, ale jen ve vztahu k potencidlnim zéakazniktm. N
Cislo a verze otazky: 20091.1
Typ otazky: Jedna spravna odpovéd
Kategorie: f) investicni sluzby / 3. postupy pf¥i zjistovani a fizeni stfetu zajma
Ucelem ochrany zékaznikd jakoZto piijemct investiéniho poradenstvi je poskytnout jim
Oduavodnéni: informace, ze kterych je zfejma zavislost investi¢niho zprostredkovatele nebo jeho zavislost
na urcitém tvarci investi¢niho nastroje.
Zdroj: Zakon &. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhu, § 15d odst. 5.
Sada: A (zUZeny rozsah inv. nastrojt)
Jaka povinnost plati pro investicniho zprostredkovatele pri poskytovani investi¢ni sluzb
Text otazky: . p.v , Sl 7 P pr pOsiY Y
investi¢niho poradenstvi?
Odpovéd A: Musi informovat zakaznika, Ze sluzbu poskytuje zavisle nebo nezavisle. A
Odoovéd B: Nesmi poskytovat investicni poradenstvi tykajici se investi¢nich nastroji vydanych nebo N
4 ’ vytvorenych obchodnikem s cennymi papiry, na néhoz je smluvné navazan.
Nesmi svym vazanym zastupclim povolit nabizeni investi¢nich nastrojli na zakladé omezené
Odpovéd C: 71 SYym vazanym zastupeim b : N
analyzy investi¢nich nastroju.
Nejsou stanoveny zadné konkrétni povinnosti, postacuje obecné ustanoveni o povinnosti
Odpovéd D: ] Y P postact] P N

vykonavat ¢innost obezretné.

Cislo a verze otazky:

20092.1

Typ otazky:

Jedna spravna odpovéd




Kategorie: f) investicni sluzby / 3. postupy pfi zjistovani a fizeni stfetu zajma
Omezeni pouZiti investi¢nich néastrojd zakaznikd na vlastni U¢et obchodnika s cennymi papiry
Oduvodnéni: ma zabranit zneuziti tohoto majetku zakaznik( a zamezit ztratam, se kterymi nebyli zakaznici
predem srozuméni. UmozZznuje se rovnéz stanoveni podminek pro takové obchody.
Zdroj: § 5 odst. 1 vyhl. ¢. 308/2017 Sh.
Sada: A (zUZeny rozsah inv. nastroja)

Text otazky:

MiuZe obchodnik s cennymi papiry pouZit investicni nastroje zakaznika k obchodidim na vlastni
ucet?

Odpovéd A: Ano, ale musi ziskat od zakaznika predem vyslovny pisemny souhlas s uvedenim podminek. A
Odpovéd B: Ne, nesmi. N
Odpovéd C: Ano, ale jen ziska-li kladné vyjadreni externiho auditora. N
Odpovéd D: Ano, ale musi o tom v dostate¢ném predstihu informovat Ceskou narodni banku. N
Cislo a verze otazky: 20093.1
Typ otazky: Jedna spravna odpovéd
Kategorie: f) investicni sluzby / 3. postupy pf¥i zjistovani a fizeni stfetu zajma
Odivodnéni: valrojem majetku ,Ga,ran(“:m'ho fondu jsou prispévky od obchodnikd s cennymi papiry, pokuty a
vynosy z investovani.
Zdroj: § 128 odst. 10 zdkona ¢. 256/2004 Sb.
Sada: A (zUzZeny rozsah inv. néstroja)
Text otazky: Co je zdrojem majetku Garan¢niho fondu obchodnikt s cennymi papiry?
Odpovéd A: Predevsim ptispévky od obchodniki s cennymi papiry a pokuty. A
Odpovéd B: PFispévky od Ceské narodni banky. N
Odpovéd C: PFispévky od ministerstva financi. N
. Garancni fond nema vlastni majetek, je pouze eviden¢nim mistem pro zpracovani nahrad
Odpovéd D: , e N
zakaznikdm.
Cislo a verze otazky: 20094.1
Typ otazky: Jedna spravna odpovéd
Kategorie: f) investicni sluzby / 3. postupy pfi zjistovani a fizeni stfetu zajma
K zajiSténi radného a obezietného vykonu ¢innosti musi obsahovat fidici a kontrolni systém
Odivodnéni: obchodnikd s cennymi papiry celou fadu oblasti zajistujicich stabilitu obchodnika s cennymi
’ papiry a ochranu zakaznika, které jsou v zdkoné ¢. 256/2004 Sb. vyjmenovény. Mezi tyto
oblasti nepatfi tzv. nevyznamné provozni ¢innosti.
Zdroj: Zakon €. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhu, § 12a.
Sada: A (zUZeny rozsah inv. nastrojl)
Text otazky: Ridici a kontrolni systém obchodnika s cennymi papiry nemusi obsahovat
Odpovéd A: Oblast ochrany jeho prostor. A
Odpovéd B: Oblast fizeni rizik. N
Odpovéd C: Systém vnitrni kontroly. N
Odpovéd D: Oblast vyfizovani stiznosti a reklamaci zakaznikd, ktefi nejsou profesionalnim zédkaznikem. N

Cislo a verze otazky:

20095.1

Typ otazky:

Jedna spravna odpovéd

Kategorie:

f) investicni sluzby / 3. postupy pfi zjistovani a fizeni stfetu zajma




Rizeni stfetu zdjm{ je jednim z predpokladii fédného a obezfetného vykonu &innosti, které
ma chranit zakazniky. Obchodnik s cennymi papiry je povinen oblast stfetu zajma

Oduavodnéni: rozpracovat ve svém fidicim a kontrolnim systému, coz byva upraveno v rGznych vnitfnich
predpisech. Vazani zastupci maji povinnost vznik stfetu zajmG oznamovat, obchodnik pak
informuje zakaznika.

Zdroj: § 12a odst. 1 pism. h) zékona €. 256/2004 Sb.

Sada: A (zUZeny rozsah inv. nastroja)

Text otazky:

Co rozumime stfetem zajmu obchodnika s cennymi papiry s klientem?

Odpovid A: Sk.utei:nost, ktera v konkrétnim pripadé predstavuje nebezpeci poskozeni klienta (nebo vice A
klient().
Odpovéd B: Konflikt manazer( a podfizenych zaméstnanct obchodnika s cennymi papiry. N
Odpovéd C: Nesouhlas zakaznikl s poplatkovou politikou obchodnika s cennymi papiry. N
- Skutecnost, kterd v disledku obchodd obchodnika s cennymi papiry na vlastni Ucet pro néj
Odpovéd D: v N
zvysuje riziko.
Cislo a verze otazky: 20096.1
Typ otazky: Jedna spravna odpovéd
Kategorie: f) investicni sluzby / 3. postupy pf¥i zjistovani a fizeni stfetu zajma
Podstatou fizeni stfetu zajma je ochrana zakaznika pred ztratami v dusledku finanéniho
Oduvodnéni: prospéchu obchodnika s cennymi papiry, jeho pracovniki a vazanych zastupct. Jde o
konkretizaci § 12a ve svétle dive publikovanych metodickych stanovisek CNB.
zdroi: § 12a odst. 1 pism h) zdkona ¢. 256/2004 Sb. a dale Metodika Komise pro cenné papiry k
. odborné pédi prevzata Ceskou narodni bankou
Sada: A (zUzZeny rozsah inv. néstroja)
Text otézky: PFi zjistovani a posuzovani stietu zajmG musi obchodnik s cennymi papiry posoudit, zda:
Odpovéd A: MuZe ziskat financ¢ni prospéch na ukor zakaznika.
Odpovéd' B: MizZe ziskat jeho vedouci osoba financni prospéch na tkor vazanych zastupcu. N
Odpovéd C: Mize 3|'skat finanaénl' prospéch jeho vedouci osoba na ukor jeho investi¢nich N
zprostredkovatel.
Odpovéd D: MizZe ziskat financni prospéch jeho zaméstnanec na Ukor externich vazanych zéstupca. N
Cislo a verze otazky: 20097.1
Typ otazky: Jedna spravna odpovéd
Kategorie: f) investi¢ni sluzby / 3. postupy pf¥i zjistovani a fizeni stfetu zajma
Podstatou fizeni stfetu zajma je ochrana zakaznika pred ztratami v dusledku finan¢niho
Odtivodnéni: prospéchu obchodnika s cennymi papiry, jeho pracovniki a vazanych zastupct. Jde o
konkretizaci § 12a ve svétle dfive publikovanych metodickych stanovisek CNB.
Zéakon &. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhu, § 12a odst. 1 pism. h).
Zdroj: http://www.cnb.cz/miranda2/export/sites/www.cnb.cz/cs/dohled_financni_trh/legislativni_
zakladna/obchodnici_s_cp_inv_zprostredkovatele/download/metodika_odbp_20041015.pdf
Sada: A (zUZeny rozsah inv. nastrojl)
Text otézky: Ja'kym ,zpusobem muze napt. vzniknout stret zajmi mezi obchodnikem s cennymi papiry a
zakaznikem?
Obchodnik s cennymi papiry ma odlisny zajem na vysledku obchodu provadéného na Ucet
Odpovéd A: oehoc DR vzl y P A
zdkaznika od tohoto zakaznika.
Odpovéd B: O'bchO(,im'k s cennymi papiry ma totozny zajem jako zakaznik pfi provadéni obchodu na ucet N
zakaznika.
Obchodnik s cennymi papiry ma rozsahlejsi informace o konkrétnim investi¢nim nastroji nez
Odpovéd C: i A BELRITR) FE i PN




Obchodnik s cennymi papiry nema dostatek informaci o konkrétnim investicnim nastroji, o
Odpovéd D: onochi s cenym Papiry : N
néjz ma zakaznik zajem.
Cislo a verze otazky: 20098.1
Typ otazky: Jedna spravna odpovéd
Kategorie: f) investicni sluzby / 3. postupy pfi zjistovani a fizeni stfetu zajma
Podstatou fizeni stfetu zajma je ochrana zakaznika pred ztratami v disledku finan¢niho
Odavodnéni: prospéchu obchodnika s cennymi papiry, jeho pracovniki a vazanych zastupct. Jde o
konkretizaci § 12a ve svétle dfive publikovanych metodickych stanovisek CNB.
Zakon €. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhu, § 12a odst. 1 pism. h).
Zdroj: http://www.cnb.cz/miranda2/export/sites/www.cnb.cz/cs/dohled_financni_trh/legislativni_
zakladna/obchodnici_s_cp_inv_zprostredkovatele/download/metodika_odbp_20041015.pdf
Sada: A (zuZeny rozsah inv. nastroj)
Text otazky: O stret zajmU se zakaznikem se také jedna v nasledujicim pripadé:
Odpovéd A: Obchodnik s cennymi papiry se vyhne své financni ztraté na ukor zékaznika. A
Odpovéd B: Obchodnik s cennymi papiry porusi povinnosti evidence obchodi na ucet zékaznika. N
Odpovéd C: Obchodnik s cennymi papiry se déli o poplatky s investi¢nim zprostredkovatelem. N
Odpovéd D: Obchodnik s cennymi papiry vytvéri z poplatkd zakaznikl zisk. N
Cislo a verze otazky: 20099.1
Typ otazky: Jedna spravna odpovéd
Kategorie: f) investi¢ni sluzby / 3. postupy pfi zjistovani a fizeni stfetu zajma
Podstatou fizeni stfetu zajma je ochrana zakaznika pred ztratami v disledku finan¢niho
Oduavodnéni: prospéchu obchodnika s cennymi papiry, jeho pracovniki a vazanych zastupct. Jde o
konkretizaci § 12a ve svétle diive publikovanych metodickych stanovisek CNB.
Zakon ¢. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhu, § 12a odst. 1 pism. h).
Zdroj: http://www.cnb.cz/miranda2/export/sites/www.cnb.cz/cs/dohled_financni_trh/legislativni_
zakladna/obchodnici_s_cp_inv_zprostredkovatele/download/metodika_odbp_20041015.pdf
Sada: A (zUZeny rozsah inv. nastrojt)
Text otézky: OwstFetvzéjmﬂ obchodnika s cennymi papiry se zdkaznikem se jedna také v nasledujicim
pripadé:
Odpovéd A: Olbchotlinl'k s cennymi papiry ma zdjem uprednostnit zajmy jinych zakaznik( pred zajmy A
zakaznika.
Odpovéd B: Obchodnik s cennymi papiry jedna s klientem jako s neprofesionalnim zdkaznikem. N
Odpovéd C: ObC|l’10an',k s cennymi papiry nepozaduje od vazanych zastupcl informace o stavu obchodu N
se zakaznikem.
Odpovéd D: Obchodnik s cennymi papiry umozni svému statutdrnimu orgdnu jednat se zakaznikem. N

Cislo a verze otazky:

20105.1

Typ otazky: Jedna spravna odpovéd
Kategorie: f) investi¢ni sluzby / 4. opatfeni pro ochranu majetku zakaznika
Ochrana majetku zakaznika je v popredi zajmu pravni Upravy, proto se nepfipousti jakékoli
Oduavodnéni: jiné pouZziti investi¢nich nastroji zakaznika nez k obchoddm na jeho ucet, pokud k tomu
zakaznik neda vyslovny souhlas predem.
Zdroj: Zakon ¢. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitdlovém trhu,§ 12e odst. 1.
Sada: A (zUZeny rozsah inv. nastrojl)




, Co musi obchodnik s cennymi papiry ucinit za icelem ochrany vlastnického prava zdkaznika?
Text otazky: UL e ¥ P

PFi nakladani s investicnimi nastroji musi zavést opatieni k vylouceni poutziti investicnich
Odpovéd A: nastrojl zakaznika k obchodlim na vlastni ucet nebo ucet jiného zakaznika, pokud k tomu
nema vyslovny souhlas zdkaznika.

Odpovéd' B: Musi vést evidenci majetku zdkaznika v deniku obchodnika.
.y PFi pouziti investi¢nich nastrojl zakaznika k obchodim na vlastni icet k tomu musi ziskat
Odpovéd C: . , p
dodatecény souhlas zdkaznika.
. K poutZiti investi¢nich nastroja zdkaznika k obchodlm na vlastni icet nepotiebuje souhlas
Odpovéd D: [ . - . q Trer (T
zakaznika, nesmi vSak zakaznika poskodit.
Cislo a verze otazky: 20106.1
Typ otazky: Jedna spravna odpovéd
Kategorie: f) investic¢ni sluzby / 4. opatteni pro ochranu majetku zakaznika

Penéznim prostfedkim zékaznika je poskytovana maximalni ochrana, aby nedoslo k jejich
zneutziti. Obchodnik s cennymi papiry nesmi s témito prostredky nakladat jinak nez k
Oduavodnéni: obchoddm na jejich Ucet a k jinému pouZiti penéznich prostfedkl nemZe dojit ani po
pripadném souhlasu zakaznika, zakon takovy souhlas nepfedpoklada. Vyjimkou je pouziti
takovych penéznich prostfedk obchodniky s cennymi papiry, které jsou bankou.

Zdroj: Zéakon €. 256/2004 Sb., o podnikéani na kapitalovém trhu, § 12e odst. 2.
Sada: A (zUzZeny rozsah inv. néstroja)
Text otézky: C? mus,l' obchodnik s cennymi papiry splnovat pri nakladani s penéznimi prostredky
zakaznika?
Y Obchodnik s cennymi papiry musi mit opatreni k vylouceni pouZiti penéznich prostredkd
Odpovéd A: . . o e
zakaznika k obchoddim na svij vlastni Ucet nebo ucet jiného zakaznika.
. Obchodnik s cennymi papiry musi vést penézni prostredky zakaznika na poductu v bance v
Odpovéd' B: L, T 253
ramci svého platebniho uctu.
Obchodnik s cennymi papiry musi vést penézini prostredky zakaznik( na jejich vlastnich
Odpovéd C: nties ¢ ymi papiry p p y J€)
platebnich uctech u banky.
Obchodnik s cennymi papiry musi vést penézni prostredky zakaznika jen na Gétu u Ceské
Odpovéd D: ez ymi papiry p p y j
narodni banky.
Cislo a verze otazky: 20107.1
Typ otazky: Jedna spravna odpovéd
Kategorie: f) investi¢ni sluzby / 4. opatteni pro ochranu majetku zakaznika
Ceska narodni banka v ramci vykonu dohledu na dalku vyZaduje informace, aby mohla
pribézné sledovat plnéni povinnosti souvisejicich s ochranou majetku zakaznikd. Pro
Odavodnéni: objektivnost informaci je formulovana povinnost zajistit zpracovani zpravy externim
auditorem (auditorskou spolecnosti), nikoli internim auditorem obchodnika s cennymi
papiry.
Zdroj: Zakon &. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhu, § 12e odst. 3.
Sada: A (zUZeny rozsah inv. nastrojt)
, Musi obchodnik s cennymi papiry informovat o opatrenich na ochranu majetku zakaznikl
Text otazky: v 3 .
Ceskou ndrodni banku?
Odpovad A: Anvo,vobchodm'k s cenvanli p?pl'ry rlnusi zajistit, aby jeho externi auditor nejméné jednou A
ro¢né podal zpravu Ceské narodni bance.
Odpovéd' B: Ano, obchodnik s cennymi papiry musi priibézné informovat Ceskou narodni banku. N
Odpovéd C: Obf:hodnl’lf s cer}n‘}'/rni papl’ryvr,nula'linformovat Ceskou narodni banku o opatienich na ochranu N
majetku zakaznikl jen na vyzadani.
Odpovéd D: Ne, nemusi. N
Cislo a verze otazky: 20108.1
Typ otazky: Jedna spravna odpovéd

Kategorie: f) investi¢ni sluzby / 4. opatteni pro ochranu majetku zakaznika




PoZzadavek na ochranu majetku zékaznik( u obchodnik( s cennymi papiry spociva predevsim
v fadné evidenci majetku a penéznich prostfedkt zakaznik(, aby nedoslo k jejich pouZziti

Oduvodnéni: obchodnikem s cennymi papiry nebo na ucet jinych zakaznikl bez jejich souhlasu. Vzhledem
k tomu, Ze u fady investi¢nich nastroji ma zédkaznik pravo na odkup kdykoli, musi byt
evidence obchodnika umoznujici identifikaci tohoto majetku vedena soustavné.

o Zakon €. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhu, § 12e a § 12f. Vyhlaska ¢. 308/2017

% Sb., o podrobné;jsi upravé nékterych pravidel pti poskytovani investicnich sluzeb § 2.

Sada: A (zUZeny rozsah inv. néstroja)

Text otazky:

Jaky je zakladni pozadavek na evidenci majetku zakaznika v systému vnitini evidence
obchodnika s cennymi papiry?

Musi zajistit soustavnou a jednoznacénou identifikaci investicnich nastroji a penéznich

Odpovéd A:
i prostfedkl kazdého zékaznika. A

Musi zajistit jednou ro¢né uvedeni evidence majetku zakaznik( do souladu se skute¢nym

Odpovéd B: JISHE] ! i N
stavem.

Odpovéd C: Musi v predepsanych Ih(itach informovat o majetku zakaznik Ceskou narodni banku. N

Odpovéd D: Nema stanoveny Zadné povinnosti, ty ma stanoveny externi auditor. N

Cislo a verze otazky: 20109.1

Typ otazky: Jedna spravna odpovéd

Kategorie: f) investi¢ni sluzby / 4. opatteni pro ochranu majetku zékaznika
Ochrana majetku zakaznika se vztahuje i na jeho majetek, ktery je v drZeni tfeti osoby. S

Odivodnéni: ohledem na povinnost mit neustale jednoznacnou identifikaci majetku zakaznika musi

’ obchodnik s cennymi papiry uvadét do souladu svoji vnitini evidenci se skute¢nym stavem i u

treti osoby.

Zdroj: § 2, odst. 2, pism. a) vyhl. ¢. 308/2017 Sh.

Sada: A (zUZeny rozsah inv. nastrojt)

, Jakou povinnost ma obchodnik s cennymi papiry ve vztahu k investiénim nastrojum zékaznika

Text otazky: . oy
drzenym treti osobou?
Musi zajistit shodu dat é evidenci se skute¢nym stavem investi¢nich nastroju zakaznik

Odpovid A: ,u |faj|, it shodu dat ve své evidenci se skute¢nym stavem investi¢nich nastrojl zakaznika u A
této treti osoby.

Odpovéd B: Nesmi umoznit drzeni investicnich nastroja zakaznika tfeti osobou. N
M{Uze umoznit drZzeni investicnich nastrojd zakaznikl treti osobou maximalné po dobu

Odpovéd C: . . & N
jednoho roku.

Odpovéd D: Musi informovat externiho auditora, aby proved| kontrolu u této treti osoby. N

Cislo a verze otazky: 20110.1

Typ otazky: Jedna spravna odpovéd

Kategorie: f) investi¢ni sluzby / 4. opatfeni pro ochranu majetku zakaznika

. ., Rekonciliace je obecné z ucetniho hlediska shoda nebo uvedeni do souladu. V oblasti

Oduavodnéni: e . .. . 2
kapitalového trhu je to definice zajistujici shodu dat se skute¢nym stavem.

Zdroi: Vyhlaska ¢. 308/2017 Sb., o podrobné&jsi Upravé nékterych pravidel pfi poskytovani

: invetsicnich sluzeb, § 2 odst. 2 pism a).

Sada: A (zUZeny rozsah inv. nastrojl)

Text otazky: Co je to rekonciliace?
Proces zajistujici kontrolu shody dat ve vnitfni evidenci obchodnika s cennymi papiry se

Odpovéd A: skute¢nym stavem penéznich prostredku a investi¢nich nastrojli zakaznika drzenych treti A
osobou.

Odpovéd B: Je to systém interni evidence obchodnika s cennymi papiry. N

Odpovéd C: Objem investi¢nich nastroju zakaznika v drzeni tfeti osoby. N

Odpovéd D: Vystup auditu investi¢nich nastroji zakaznika u treti osoby. N

Cislo a verze otazky:

20111.1




Typ otazky:

Jedna spravna odpovéd

Kategorie: f) investicni sluzby / 4. opatteni pro ochranu majetku zakaznika
Provadéci pravni predpis pozaduje, aby byl v kazdém okamziku identifikovan majetek
Oduvodnéni: jednotlivych zakaznik( a odepsan od majetku ostatnich zakaznikl i obchodnika s cennymi
papiry.
Zakon €. 256/2004 Sb., o podnikdni na kapitalovém trhu, § 12f pism. d). Vyhlaska ¢.
Zdroj: 308/2017 Sh., o podrobnéjsi Upravé nékterych pravidel pfi poskytovani investi¢nich sluzeb, §
2 odst. 1.
Sada: A (zuZeny rozsah inv. nastroj)

Text otazky:

Jakym zplGsobem musi obchodnik s cennymi papiry ve své vnitini evidenci zajistit identifikaci
investicnich nastroj zakaznika?

Musi byt zajisténa jednoznacna identifikace investi¢nich nastrojt kazdého zakaznika, aby byl

Odpovéd A: majetek drzeny pro jednoho zékaznika kdykoli odliSen od majetku ostatnich zakaznik( a A
majetku obchodnika s cennymi papiry.

Odoovéd B: Musi byt zajisténa identifikace investi¢nich nastrojd vsech zakaznikl podle jednotlivych tfid N

5 ) investi¢nich nastroja spravovanych obchodnikem s cennymi papiry.

Musi byt zajisténo pouze odliseni majetku obchodnika s cennymi papiry od investi¢nich

Odpovéd C: nastroj zakaznik(; pfirazeni investi¢nich nastroji ke konkrétnimu zékaznikovi se provadi pfi N
jejich odprodeji.

Odpovéd D: Musi byt zajisténa evidence pro usnadnéni kontroly ze strany ministerstva financi. N

Cislo a verze otazky: 20112.1

Typ otazky: Jedna spravna odpovéd
Kategorie: f) investi¢ni sluzby / 4. opatfeni pro ochranu majetku zékaznika
Provadéci pravni predpis poZaduje zavedeni systému spravy a fizeni v oblasti ochrany
Odavodnéni: majetku zakaznikd uréenim alesporn jednoho odpovédného pracovnika kontrolujiciho
dodrZovani povinnosti v oblasti ochrany majetku zakaznikg.
zdroi: Vyhlaska ¢. 308/2017 Sb., o podrobnéjsi Upravé nékterych pravidel pfi poskytovani
) investi¢nich sluzeb, § 7.
Sada: A (zUZeny rozsah inv. ndastrojt)
Text otézky: Ja’ky?m lzpeﬂsobem zajisti obchodnik s cennymi papiry systém spravy ochrany majetku
zakaznikd?
Odpovéd A: Urci al.espoﬁ jednoho odpcl)védnléfjo pracovnika kontrolujiciho dodrzovani povinnosti v A
oblasti ochrany majetku zakaznikd.
Smluvné zajisti u subjektu provadeéjiciho externi audit u obchodnika s cennymi papir
Odpovéd B: SIS 1 subjetct provadeyieihe 11 OBENIOENIE S Cennymt papity N
kontrolu dodrZzovani povinnosti v oblasti ochrany majetku zdkaznikd.
Zajisti formulaci prislusnych ustanoveni ve smlouvdach s vazanymi zastupci dodrzovani
Odpovéd C: VIS Tormulact pristusnych fistanoven’ ve st Y P N
povinnosti v oblasti ochrany majetku zakaznikd.
Odpovéd D: Oblast ochrany majetku zakaznik( zahrnuje do zprav predkladanych ministerstvu financi. N
Cislo a verze otazky: 20113.1
Typ otazky: Jedna spravna odpovéd
Kategorie: f) investicni sluzby / 4. opatfeni pro ochranu majetku zakaznika
Oduavodnéni: Provadéci pravni predpis pozaduje, aby obchodnik mél vnitini evidenci o takovych uctech.
Zdroi: Zéakon €. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhu, § 12f pism. d). Vyhlaska ¢. 308/2017
L Sb., o podrobnéjsi Upravé nékterych pravidel pfi poskytovani investicnich sluzeb, § 2 odst. 1.
Sada: A (zUZeny rozsah inv. nastrojl)
" Musi evidence obchodnika s cennymi papiry obsahovat néjaké tdaje o vedeni Gctl u tretich
Text otazky:
0s0b?
Odoovid A: Vnitini evidence obchodnika s cennymi papiry musi obsahovat informace, na jakém uctu u A
o ) treti osoby jsou vedeny investi¢ni nastroje a penézni prostredky kazdého zakaznika.




Odpovéd B: Evidence obcho'dnl'kal s cerjnu\'/mi papiry musi obsahovat pouze seznam bank, které pouziva N
pro obchody svych zakaznik(.
Evidence obchodnika s cennymi papiry musi obsahovat informace o souhrnnych uctech
Odpovéd C: ce obeno UL Y N
vedenych u tfetich osob.
Odpovéd D: Vnitfni evidence obchodnika s cennymi papiry tyto informace obsahovat nemusi. N
Cislo a verze otazky: 20114.1
Typ otazky: Jedna spravna odpovéd
Kategorie: f) investi¢ni sluzby / 4. opatteni pro ochranu majetku zékaznika
Provadéci pravni predpis stanovuje obchodnikovi s cennymi papiry povinnost prijmout
Odivodnéni: ucinna organizacni opatfeni k minimalizaci rizika podvodu, konkretizaci téchto opatreni
) nechdva na obchodnikovi s cennymi papiry, avsak riziko podvodu nelze pfenaset na
zakazniky.
Zdroi: Zakon ¢. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhu, § 12f pism. d). Vyhlaska ¢. 308/2017
L Sb., o podrobné;jsi Upravé nékterych pravidel pfi poskytovani investicnich sluzeb § 2 odst. 3.
Sada: A (zUZeny rozsah inv. nastrojl)
Text otazky: Musi obchodnik s cennymi papiry chranit majetek zakaznikd proti podvodiim?
Odpovéd A: Ano, musi zavést Uc¢innd organizacni opatreni, kterd povedou k minimalizaci rizika podvodu. A
Odpovéd' B: Ano, musi o tomto riziku zakaznika poudit. N
Odpovéd C: Ano, musi umoznit zakazniklm pojisténf jejich majetku, ktery jim spravuje. N
Odpovéd D: Ne, je to soucast rizika, které nese zakaznik na kapitdlovém trhu. N
Cislo a verze otazky: 20115.1
Typ otazky: Jedna spravna odpovéd
Kategorie: f) investi¢ni sluzby / 4. opatteni pro ochranu majetku zakaznika
. . Provadéci pravni predpis omezuje ukladani penéznich prostredk( zakaznikl taxativnim
Oduavodnéni: Ly o A . -
vyctem okruhu subjektd, u nichzZ Ize tyto prostfedky ulozit.
2drof: Zéakon ¢. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhu, § 12f pism. d). Vyhlaska ¢. 308/2017
% Sb., o podrobné;jsi tpravé nékterych pravidel pfi poskytovani investicnich sluzeb, § 4 odst. 1.
Sada: A (zUZeny rozsah inv. nastrojt)
Text otézky: U jakych osob muze obchodnik s cennymi papiry uloZit penézni prostfedky zakaznik?
Odpovéd A: Miuze je ulc.>viitlu centralni banky, dvérové instituce s povolenim k ¢innosti v ¢lenském staté A
EU, zahrani¢ni banky.
MGze uloZit penéini prostiedky pouze u centralni banky a bank na Gzemi CR. Vyjimeéné
Odpovéd B: o penszni prostreciy pouze U centraini banty v N
mUzZe tyto penézni prostredky ulozit u druzstevnich zalozZen.
Odpovéd C: Mize je uloZit u jakéhokoliv subjektu financnich sluzeb, avsak jen na izemi EU. N
. MizZe je uloZit pouze u bank a spofitelnich a Gvérnich druzstev (v zahranic¢i u obdobnych
Odpovéd D: subjektd) N

Cislo a verze otazky:

20116.1

Typ otazky: Jedna spravna odpovéd
Kategorie: f) investi¢ni sluzby / 4. opatfeni pro ochranu majetku zakaznika
Odiivodnéni: Pravni predpis stanovi, Ze pfi ukladani investi¢nich nastrojl zakaznikl u tretich osob musi
) obchodnik s cennymi papiry jednat s odbornou péci, kterou dale konkretizuje.
Zdror Zakon ¢. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitdlovém trhu, § 12f pism. d). Vyhlaska ¢. 308/2017
L Sb., o podrobnéjsi Upravé nékterych pravidel pfi poskytovani investicnich sluzeb, § 3 odst. 1.
Sada: A (zUZeny rozsah inv. nastrojl)




Text otazky:

MiuzZe obchodnik s cennymi papiry uloZit investi¢ni nastroje zakaznikd u tretich osob a pokud
ano, za jakych podminek?

Ano, muZe je uloZit, pokud vezme v Uvahu zkuSenosti této osoby, jeji povést na finanénim

Odpovéd A: trhu a pravni pozadavky pro nakladani s investi¢énimi nastroji zakaznik( a pokud toto uloZenf
ve tretim staté podléha regulaci a dohledu (s urcitymi vyjimkami).
. Ano, mUze je ulozit, avéak pouze u pravnickych osob na tizemi CR majicich rating od
Odpovéd B: J, . , i P Y ) g
renomované ratingove agentury AA a vyssi.
Odpovéd C: MizZe je uloZit u tfetich osob bez dal$iho omezeni, musi posoudit pouze operaéni riziko.
- Ne, investi¢ni nastroje zdkaznikd nesmi u tretich osob ukladat s vyjimkou bank a spofitelnich
Odpovéd D:

a Uvérnich druzstev.

Cislo a verze otazky:

20121.1

Typ otazky: Jedna spravna odpovéd
Kategorie: f) investi¢ni sluzby / 5. pravidla vytvareni investi¢niho nastroje nabizeného zékaznikovi,
e nabizeni investi¢niho nastroje vytvoreného jinou osobou
Ve vyhlasce ¢. 308/2017 Sb. jsou rozpracovany povinnosti obchodnik( s cennymi papiry, ktefi
Odavodnéni: vytvareji investi¢ni nastroje nabizené zdkaznikim. Zakladni povinnosti se tykaji opatfeni k
zajisténi fizeni stfetu zajma a zhodnoceni rizik Spatnych vysledkd pro investora.
Zdroi: Vyhlaska ¢. 308/2017 Sb., o podrobné&jsi Upravé nékterych pravidel pti poskytovani
s investinich sluzeb, § 8 odst. 2.
Sada: A (zUzZeny rozsah inv. néstroja)
, Jaka je stanovena povinnost ochrany zakaznik( pfi vytvareni investi¢niho nastroje
Text otazky: , oot q
obchodnikem s cennymi papiry?
Musi zajistit, aby navrh investi¢niho nastroje neposkozoval koncové zakazniky tim, ze b
Odpovéd A: . v . P v i

obchodnikovi s cennymi papiry umoznoval snizit sva vlastni rizika.

Odpovéd' B:

Musi zajistit, aby bylo zakaznikovi vysvétleno sniZzeni vlastnich rizik obchodnika s cennymi
papiry.

Odpovéd C:

Musi zajistit snizeni vlastni expozice spojené s investi¢nim ndstrojem.

Odpovéd D:

Musi informovat zakaznika o drZeni investi¢niho ndastroje na svij vlastni Gcet.

Cislo a verze otazky:

20122.2

Typ otazky: Jedna spravna odpovéd
Kategorie: f) investi¢ni sluzby / 5. pravidla vytvafeni investi¢niho nastroje nabizeného zdkaznikovi,
8 ) nabizeni investi¢niho nastroje vytvoreného jinou osobou
Provadéci vyhlaska €. 308/2017 Sb. uklada distributorim investi¢nich nastroja zajistit, Zze
Oduvodnéni: investi¢ni nastroje a sluzby, které maji v imyslu nabizet, jsou v souladu s vlastnostmi,
potrebami a cili ur¢eného cilového trhu.
Zdroi: Vyhlaska ¢. 308/2017 Sb., o podrobnéjsi Upravé nékterych pravidel pfi poskytovani
: investi¢nich sluzeb, § 11 odst. 3 a 4.
Sada: A (zUZeny rozsah inv. nastrojl)

Text otazky:

Jaké informace si musi zajistit obchodnik s cennymi papiry nabizejici investi¢ni nastroj, ktery
sam nevytvarel?

Musi si zajistit od tvlrce investi¢niho nastroje informace potfebné pro porozuméni jeho

Odpovéd A: vlastnostem, aby tento investicni nastroj byl vhodny pro cilovy trh (konec¢né zakazniky). K
tomu mUZe pouZit i vefejné informace.
Odpovéd' B: Musi si zajistit Skoleni u tvlirce investi¢niho nastroje pro své zaméstnance a vazané zastupce.
Odpovéd C: Musi si zpracovat vlastni analyzu investi¢niho nastroje, aby umél fidit svoje rizika.
. Nemusi od tvirce investiéniho nastroje pozadovat informace, jako osoba maijici registraci pro
Odpovéd D: LELD ! ) = B

podnikdni na kapitalovém trhu musi umét pracovat s verejné dostupnymi informacemi.




Cislo a verze otazky:

20123.1

Typ otazky: Jedna spravna odpovéd

Kategorie: f) investic¢ni sluzby / 5. pravidla vytvareni investi¢niho nastroje nabizeného zékaznikovi,
nabizeni investi¢niho nastroje vytvoreného jinou osobou
Obchodnik s cennymi papiry pravidelné pfezkoumava soulad nabizenych investi¢nich

Odivodnéni: nastrojl (a sluzeb) z hlediska souladu s vlastnostmi, potfebami a cili uréeného cilového trhu;
bere pfitom v Uvahu viechny udalosti, které by mohly podstatné ovlivnit potencialni riziko
pro urceny cilovy trh.

Zdroj: Vyhlaska ¢. 308/2017 Sb., o podrobnéjsi Upravé nékterych pravidel pfi poskytovani
investiCnich sluzeb, § 12 odst. 2.

Sada: A (zUZeny rozsah inv. nastroj)

Text otazky:

Jaké ma obchodnik s cennymi papiry povinnosti ohledné hodnoceni investicniho nastroje,
ktery nabizi?

Musi pravidelné hodnotit investic¢ni nastroj, ktery nabizi nebo doporucuje, pfitom musi vzit v

Odpovéd A:
5 Uvahu vsechny udalosti, které by mohly podstatné ovlivnit potencialni riziko pro cilovy trh. A
Odpovéd B: Musi prabézné zkoumat pInéni obchodnich cill a rizika obchodnika s cennymi papiry. N
. Musi hodnotit investi¢ni nastroj jen ve vztahu ke konkrétnimu zékaznikovi, rizika, ani cile
Odpovéd C: . I 7 N
urceného cilového trhu nehodnoti.
Musi investi¢ni nastroj ohodnotit z hlediska rizika pro konkrétniho zakaznika na zacatku jeho
Odpovéd D: nabizeni nebo doporucovani, tedy definuje jeho rizikovost pro jednotlivého zdkaznika nebo N
homogenni skupinu zdkazniku.
Cislo a verze otazky: 20124.1
Typ otazky: Jedna spravna odpovéd
Kategorie: f) investi¢ni sluzby / 5. pravidla vytvareni investi¢niho nastroje nabizeného zdkaznikovi,
g ) nabizeni investi¢niho nastroje vytvoreného jinou osobou
Odtivodnéni: Ridit stfet zajm( se pozaduje p¥i kazdé ¢innosti obchodnika s cennymi papiry.
Zdroi: Vyhlaska ¢. 308/2017 Sb., o podrobné&jsi Upravé nékterych pravidel pfi poskytovani
¥ investi¢nich sluZeb, § 8 odst. 3.
Sada: A (zUZeny rozsah inv. nastroja)
Text otazky: P?suzgje obchodnik s cennymi papiry potencialni stfety zajm pri vytvareni investi¢niho
nastroje?
Odpovéd A: Ano, vidy. A
Odpovéd B: Ano, ale jen pfi vytvareni s vyuZitim treti strany. N
Odpovéd C: Ne. N
Odpovéd D: Ne, je to Uloha externiho auditora. N
Cislo a verze otazky: 20125.1
Typ otazky: Jedna spravna odpovéd
Kategorie: f) investi¢ni sluzby / 5. pravidla vytvafeni investi¢niho nastroje nabizeného zékaznikovi,
e nabizeni investi¢niho nastroje vytvoreného jinou osobou
Odivodnéni: Pravidla ochrany zakaznik( zahrnuji i povinnosti pfi vytvareni investi¢nich nastroju, kdy kazdy
’ investi¢ni nastroj je urcen pro jiny cilovy trh a jiny typ zakaznikd.
. Vyhlaska ¢. 308/2017 Sb., o podrobnéjsi Upravé nékterych pravidel pfi poskytovani
Zdroj: . Yy .
investiCnich sluZzeb, § 9 odst. 3.
Sada: A (zUZeny rozsah inv. nastrojt)
Text otézky: Co musi obchodnik s cennymi papiry pri vytvareni investicniho nastroje ucinit?
Musi urdit cilovy trh pro kazdy investi¢ni nastroj a upfesnit typ zakaznikd, s jejichZ potfebami,
Odpovéd A: L y_ p Y . .y J, p_ = yp, el P A
charakteristikami a cili je nebo neni investi¢ni nastroj slucitelny.
Odpovéd B: Musi urcit pro kazdy investi¢ni nastroj alespon dva cilové trhy s jejichz potifebami, N

charakteristikami a cili je investi¢ni nastroj slucitelny.




Odpovéd C: Musi urcit cilové zakazniky pro vybrané jim vytvarené investi¢ni nastroje. N
Musi uréit cilové zakazniky pro svij stéZejni investi¢ni nastroj, u néj musi upfesnit okruh
Odpovéd D: . fer cliove zakaziiy pro svhy stezeint leninastrol, tne) mustdp N
zakaznikd, s jejichZ potfebami a cili je tento investi¢ni nastroj slucitelny.
Cislo a verze otazky: 20126.2
Typ otazky: Jedna spravna odpovéd
Kategorie: f) investi¢ni sluzby / 5. pravidla vytvareni investi¢niho nastroje nabizeného zékaznikovi,
e nabizeni investi¢niho nastroje vytvoreného jinou osobou
Odivodnéni: Stabilita finanéniho trhu je zakladnim predpokladem jeho efektivniho fungovani. Proto je
’ stanovena povinnost pro Ucastniky tohoto trhu neohroZovat svym jednanim jeho stabilitu.
2droi: Vyhlaska ¢. 308/2017 Sb., o podrobnéjsi Upravé nékterych pravidel pfi poskytovani
) investi¢nich sluZeb, § 8 odst. 4.
Sada: A (zUZeny rozsah inv. nastroj)
Text otazky: Musi obchodnik s cennymi papiry pred uvedenim investi¢niho nastroje na trh posoudit, zda
ot neohrozuje stabilitu a fungovani financniho trhu?
Odpovéd A: Ano, musi to ucinit jesté pred takovym rozhodnutim.
Odpovéd' B: Ne, musi to ucinit az ve |hGté 30 dnl od uvedeni investi¢niho nastroje na trh. N
Odoovéd C: Musi toto riziko projednat s externim auditorem s dostatecnym predstihem pred uvedenim N
5 ) investi¢niho nastroje na trh, aby auditor mohl vytvofit zpravu pro CNB.
Odpovéd D: Ne, toto neni jeho povinnost, posuzuje to Ceskd narodni banka. N
Cislo a verze otazky: 20127.1
Typ otazky: Jedna spravna odpovéd
Kategorie: f) investi¢ni sluzby / 5. pravidla vytvareni investi¢niho nastroje nabizeného zakaznikovi,
& ) nabizeni investi¢niho nastroje vytvoreného jinou osobou
Odiivodnéni: Zakon o podnikdani na kapitdlovém trhu stanovuje taxativné povinnosti obchodnika s cennymi
’ papiry, ktery vytvafi investicni nastroj a ddle je konkretizuje v provadécim pravnim predpise.
Zdroi: Vyhlaska ¢. 308/2017 Sb., o podrobné&jsi Upravé nékterych pravidel pfi poskytovani
¥ investi¢nich sluZeb, § 9 odst. 4.
Sada: A (zUZeny rozsah inv. nastroja)
Text otazky: Co musi ucinit obchodnik s cennymi papiry vytvarejici investi¢ni nastroj vic¢i obchodnikovi s
L cennymi papiry nabizejicimu tento investi¢ni nastroj?
Musi stanovit, s jakymi potfebami a charakteristikami zakaznik( je investi¢ni nastroj
Odpovéd A: S EEH Byl J ) A
slucitelny.
Odpovéd' B: Musi mu poskytnout prospekt tohoto investi¢niho nastroje. N
Odpovéd C: Musi mu poskytnout emisni podminky k tomuto investicnimu nastroji. N
Odpovéd D: Musi mu umoznit, aby se podilel na schvalovani tohoto investi¢niho nastroje. N
Cislo a verze otazky: 20129.1
Typ otazky: Jedna spravna odpovéd
Kategorie: f) investi¢ni sluzby / 5. pravidla vytvafeni investi¢niho nastroje nabizeného zékaznikovi,
e nabizeni investi¢niho nastroje vytvoreného jinou osobou
Provadéci pravni predpis stanovuje obchodnikovi s cennymi papiry povinnosti ohledné
Odivodnéni: 2Cect pravnl predpis stanovil (0% S cennymipapiy b
analyzy scénard a posouzeni rizik pro koncové zakazniky.
. Vyhlaska ¢. 308/2017 Sb., o podrobnéjsi Upravé nékterych pravidel pfi poskytovani
Zdroj: . s o
investiCnich sluZzeb, § 9 odst. 5.
Sada: A (zUZeny rozsah inv. nastrojl)
Text otézky: Obcho,dnl'k s cennymi papiry vytvarejici investi¢ni nastroj jej musi posuzovat za nepfriznivych
podminek?
Ano, musi, zejména z hlediska zhorseni trzniho prostfedi nebo situace, kdy se tvirce
Odpovéd A: . oy J, . 2 P Y A
investi¢niho ndastroje dostane do Upadku.




Odpovéd' B: Ne, nemusi, investicni nastroj nese vzdy riziko pro koncové zakazniky. N

Odpovéd C: Ano, musi zohlednit riziko Upadku zakaznika. N
Musi tento novy investi¢ni nastroj porovnat pied zahajenim nabizeni s konkurenénimi

Odpovéd D: y P P !

investi¢nimi nastroji.

Cislo a verze otazky:

20130.1

Typ otazky: Jedna spravna odpovéd
Kategorie: f) investi¢ni sluzby / 5. pravidla vytvareni investi¢niho nastroje nabizeného zékaznikovi,
e nabizeni investi¢niho nastroje vytvoreného jinou osobou
. ., Investicni zprostfedkovatel ma obdobné povinnosti jako obchodnik s cennymi papiry ohledné
Odiivodnéni: P . e . . .
ziskavani informaci o investi¢nim nastroji, ktery chce nabizet nebo doporucovat.
Zdroj: Zakon ¢. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhu, § 12bb.
Sada: A (zUZeny rozsah inv. nastroj)

Text otazky:

Ma investicni zprostredkovatel néjaké povinnosti tykajici se jim nabizeného investi¢niho
nastroje?

Musi od osoby vytvarejici investi¢ni nastroj ziskat informace o investi¢nim nastroji a cilovém

Odpovéd A:

o trhu. A
Musi ziskat informace o subjektech, které se podilely na vytvareni tohoto investi¢niho

Odpovéd B: o ) P y na vy N
nastroje.

Odpovéd C: Musi od Ceské narodni banky ziskat informace o schvaleni tohoto investiéniho nastroje. N

Odpovéd D: Musi sdm na zakladé prospektu investicniho nastroje definovat cilovou skupinu zakaznika. N

Cislo a verze otazky: 20131.1

Typ otazky: Jedna spravna odpovéd

Kategorie: f) investi¢ni sluzby / 5. pravidla vytvafeni investi¢niho nastroje nabizeného zdkaznikovi,

g ) nabizeni investi¢niho nastroje vytvoreného jinou osobou
Odivodnéni: Zakon o podnikani na kapitalovém trhu stanovuje taxativné povinnosti obchodnika s cennymi
’ papiry, ktery vytvafi investi¢ni nastroj a dale je konkretizuje v provadécim pravnim predpise.

Zéakon ¢&. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhu, § 12ba odst. 6. Vyhlaska ¢.

Zdroj: 308/2017 Sh., o podrobnéjsi Upravé nékterych pravidel pfi poskytovani investi¢nich sluzeb §
10.

Sada: A (zUZeny rozsah inv. nastroja)

Text otazky: Ma investi¢ni zprostredkovatel pravo na informace o investi¢nich nastrojich od obchodnika s

L cennymi papiry, ktery investicni nastroje vytvari?

Ano, ma pravo na veskeré potrebné informace o téchto investi¢nich nastrojich a informace o

Odpovéd A: no. map ere POt : A
cilovém trhu, pro ktery jsou urceny.

Odpovéd' B: Ano, ma pravo na emisni podminky. N

Odpovéd C: Ano, ma pravo na emisni podminky a investi¢ni kalkulacky. N
Ne, musi si zajistit dostate¢né informace z verejné dostupnych zdroja, ale musi proskolit své

Odpovéd D: ! ! pny ! P N

vazané zastupce.

Cislo a verze otazky:

20132.1

Typ otazky: Jedna spravnd odpovéd’

Kategorie: f) investi¢ni sluzby / 5. pravidla vytvafeni investi¢niho nastroje nabizeného zékaznikovi,
nabizeni investi¢niho nastroje vytvoreného jinou osobou
Provadéci pravni predpis stanovuje obchodnikovi s cennymi papiry, ktery nabizi investi¢ni

Odiivodnéni: nastroj, povinnosti ohledné systému nabizeni investi¢nich nastrojd. Tuto povinnost ma
obchodnik s cennymi papiry, ktery investi¢ni nastroj vytvarel, i ten, ktery jej pouze nabizi
nebo doporucuje.

Zdroj: Vyhlaska ¢. 308/2017 Sb., o podrobnéjsi Upravé nékterych pravidel pti poskytovani
investicnich sluzeb, § 11 odst. 2.

Sada: A (zUZeny rozsah inv. nastroja)

Text otazky:

Musi obchodnik s cennymi papiry nabizejici investi¢ni nastroj, ktery sam nevytvarel, zavést
néjaky systém nabizeni investi¢nich ndstroji?




Ano, tento systém musi zajistovat, Ze nabizeny nebo doporucovany investi¢ni nastroj je

Odpovéd A:
o slucitelny s potfebami a cili cilového trhu a Ze nebudou ohrozeny zajmy zakaznika.
. Ano, tento systém musi odpovidat jeho obchodni strategii, za slucitelnost s potfebami
Odpovéd B: B} e Y .pv,,,J & P
zakaznikd odpovida distribuéni sit.
Ano, musi spolupracovat na systému nabizeni s obchodnikem s cennymi papiry, ktery
Odpovéd C: . Y, p p . ¥ il 2R v
investi¢ni nastroj vytvarel.
. Ne, tento systém musi mit zaveden pouze obchodnik s cennymi papiry vytvarejici investi¢ni
Odpovéd D:

nastroj.

Cislo a verze otazky:

20137.3

Typ otazky: Jedna spravna odpovéd
Kategorie: f) investic¢ni sluzby / 6. pravidla jednani obchodnika s cennymi papiry, investi¢niho
S zprostiedkovatele a vazaného zastupce ve vztahu k zakaznikovi a mezi sebou navzajem

Zakon zakazuje pouzivat informace, které by mohly uvést zakaznika v omyl a vést ho k vybéru

Oduavodnéni: nevhodného investi¢niho nastroje, stejné tak jako informace, z nichz by zakaznik pro jejich
nejasnost nemohl spravné posoudit vhodnost investi¢niho nastroje.

Zdroj: Zakon ¢. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhu,§ 15a odst. 1 a 2.

Sada: A (zUZeny rozsah inv. nastrojl)

Text otazky:

Jaké informace mUze pfi jednani se zakazniky obchodnik s cennymi papiry pouzivat?

Odpovéd A: Informace jasné, pravdivé, nezavadéjici.

. Pravdivé informace, bez ohledu na to, zda na jejich zakladé zakaznik mGze spravné posoudit
Odpovéd B: . Y, 3 .

vhodnost investi¢niho nastroje.
Odooved C: Informace, které se ma k investi¢nimu nastroji dispozici, pfitom neni dileZité, zda zdkaznik je
g ) schopen pochopit rizika investi¢niho nastroje.

. Informace, které jsou ohledem na znalosti zakaznika za smysluplné, pfitom neni dllezité, ze

Odpovéd D:

zakaznik neni schopen ucinit sdm investi¢ni rozhodnuti.

Cislo a verze otazky:

20138.2

Typ otazky: Jedna spravna odpovéd
Kategorie: f) investicni sluzby / 6. pravidla jednani obchodnika s cennymi papiry, investi¢niho
& ’ zprostredkovatele a vdzaného zastupce ve vztahu k zdkaznikovi a mezi sebou navzajem

MiFID Il poZaduje, aby odmériovéni a hodnoceni vykonnosti pracovnik(l a vazanych zastupcl

Odiivodnéni: obchodnikl s cennymi papiry nevedlo k obchodnim jedndnim téchto osob, které by bylo v

’ rozporu s povinnosti jednat v nejlepsim zajm zakaznika, jak uklada § 15c odst. 3 zakona ¢.

256/2004 Sh.

Zdroj: Zakon €. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhu,§ 15c odst. 3.

Sada: A (zUZeny rozsah inv. nastrojl)

Text otazky:

Jaké je omezeni pro odménovani pracovnikll a vazanych zastupc obchodnika s cennymi
papiry?

Obchodnik s cennymi papiry nesmi odmérovat pracovniky a vazané zastupce tak, aby to

Odpovéd A: o . S o e y A
5 vedlo k poruseni povinnosti jednat v nejlepsim zajmu zakaznik( (soucast odborné péce).
Odoovéd B: Obchodnik s cennymi papiry nesmi odménovanim motivovat k poruseni povinnosti jednat v
o ) nejlepsim zajmu zakaznik( pouze své pracovniky.
Obchodnik s cennymi papiry nesmi své vazané zastupce odménovat zplisobem motivujicim je
Odpovéd C: k poruseni povinnosti jednat v nejlepsim zajmu zdkaznikd, to se vsak nevztahuje na jeho
pracovniky, protoZe ti nemaji samostatnou odpovédnost.
Odpovéd D: Pro odménovani jeho pracovniki a vazanych zastupcl nejsou Zadna omezeni.

Cislo a verze otazky:

20139.1




Typ otazky:

Jedna spravna odpovéd

f) investicni sluzby / 6. pravidla jednani obchodnika s cennymi papiry, investi¢niho

Kategorie: zprostredkovatele a vazaného zastupce ve vztahu k zakaznikovi a mezi sebou navzajem
Je v zajmu ochrany zakaznik( i osob jednajicich za obchodnika s cennymi papiry

Odtivodnéni: zaznamenavat telefonické hovory, coZ je stanoveno navic jako povinnost v § 17 zakona ¢.
256/2004 Sb.

Zdroj: Zakon ¢. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhu,§ 15a odst. 3a § 17.

Sada: A (zuZeny rozsah inv. nastroj)

Text otazky:

Je obchodnik s cennymi papiry povinen upozornit zakaznika, Ze jejich telefonické hovory
budou zaznamenavany?

Ano, alespon jednou pred telefonickym poskytnutim investi¢ni sluzby, ktera zahrnuje pfijeti,

Odpovéd A: predani nebo provedeni pokynu zakaznika. A
Odpovéd B: Ne, je to pouze na jeho uvazeni. N
Odpovéd C: Tuto povinnost ma pouze pfi poskytovani sluzby investi¢niho poradenstvi. N
Odpovéd D: Ano, ale jen ve vztahu k potencidlnim zakaznikdm. N

Cislo a verze otazky:

20140.3

Typ otazky: Jedna spravna odpovéd
. f) investi¢ni sluzby / 6. pravidla jednani obchodnika s cennymi papiry, investi¢niho

Kategorie: . p p . : P . h
zprostredkovatele a vazaného zastupce ve vztahu k zakaznikovi a mezi sebou navzajem
Pochopeni charakteru investi¢niho nastroje je klicové pro rozhodnuti zdkaznika o investici.

Oduvodnéni: Vysvétleni jeho parametrd se odviji od miry znalosti a zkusenosti zakaznika s investi¢nimi
nastroji.

Zdroj: Zakon ¢. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhu,§ 15h odst. 1 a 2.

Sada: A (zUZeny rozsah inv. nastrojl)

Text otazky:

V jakém rozsahu musi obchodnik s cennymi papiry pfi poskytovani investi¢niho poradenstvi
ziskat od zakaznika informace v oblasti jeho odbornych znalosti a zkusenosti v oblasti
investic?

Odpovéd A:

Ziskané informace mu musi umoznit vyhodnotit, zda rozsah poskytnuti rady ohledné
investi¢niho nastroje odpovida odbornym znalostem a zkusenostem zékaznika pro pochopeni| A
charakteru investicniho nastroje.

Odpovéd B:

Musi se spolehnout na informace, které ma o Urovni vzdélani zakaznika.

Musi vychazet z informaci poskytnutych mu Gtvarem kontrolujicim dodrZzovani pravnich

Odpovéd C:
o predpist (compliance).

Musi vychazet z informaci, které ziska o zakaznikem dosud vyuzivanych financ¢nich

Odpovéd D: L yravany N
produktech.

Cislo a verze otazky: 20141.1

Typ otazky: Jedna spravna odpovéd

i f) investi¢ni sluzby / 6. pravidla jednani obchodnika s cennymi papiry, investi¢niho

Kategorie: . . . . a Thcf . 2
zprostiedkovatele a vazaného zastupce ve vztahu k zakaznikovi a mezi sebou navzajem
Jedna se o vyjimecnou situaci, kdy zdkon nevyzZaduje, aby obchodnik s cennymi papiry pfi

Oduvodnéni: provadéni pokynu tykajicich se jednoduchého investi¢niho nastroje na Gcéet zdkaznika
zjistoval informace od zékaznika.

Zdroj: Zakon €. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhu,§ 15k odst. 1 pism. a).

Sada: A (zUZeny rozsah inv. nastrojl)
Ve které situaci neni obchodnik s cennymi papiry povinen pfi pfijimani a predavani pokynt a

B provadéni pokynu tykajicich se investicnich nastrojl na Ucet zakaznika pozadat zakaznika o

Text otazky: . o o , , y , - .
informace tykajici se jeho odbornych znalosti a zkusenosti z oblasti investic?
Je-li provadéni pokyn( tykajicich se investi¢nich nastrojl na ucet zdkaznika poskytovano

Odpovéd A: provacen! poiynt 'vxal : ) NaStroJH a et zakaznika posity ‘ A
podnétu zakaznika a tyka se pouze jednoduchého investi¢niho nastroje.

Odpovéd B: Jde-li o investi¢ni poradenstvi v oblasti derivatd. N




Odpovéd C:

Obdrzel-li k tomu souhlas Ceské narodni banky.

Odpovéd D:

Obdrzel-li k tomu souhlas Utvar zajistujici kontrolu dodrzovéni prévnich predpist
(compliance).

Cislo a verze otazky:

20142.2

Typ otazky: Jedna spravna odpovéd
. f) investicni sluzby / 6. pravidla jednani obchodnika s cennymi papiry, investi¢niho

Kategorie: . P p , . P . o
zprostredkovatele a vazaného zastupce ve vztahu k zakaznikovi a mezi sebou navzajem
Jedna se o informacni povinnost pravidelného charakteru, pro kterou novela zakona ¢.

Odtivodnéni: 256/2004 Sb. stanovuje povinnost poskytnout informace na nosici dat, a to nejméné jednou
roc¢né.

Zdroj: Zakon ¢. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhu,§ 15g odst. 1 a 3.

Sada: A (zUZeny rozsah inv. nastroj)

Text otazky:

Jak casto je povinen obchodnik s cennymi papiry poskytovat zakaznikovi informace o
sluzbach, které mu poskytl?

Odpovéd A: Po celou dobu trvani investice, alespor jednou ro¢né. A
Odpovéd B: Po ukonceni investice (prodeji investi¢nich nastroja). N
Odpovéd' C: Frekvence neni zakonem predepsana. N
Odpovéd D: Kazdy mésic. N
Cislo a verze otazky: 20143.1
Typ otazky: Jedna spravna odpovéd
. f) investi¢ni sluzby / 6. pravidla jednani obchodnika s cennymi papiry, investi¢niho
Kategorie: . p p . : P . h
zprostredkovatele a vazaného zastupce ve vztahu k zakaznikovi a mezi sebou navzajem
Odiivodnéni: Vv provédécin? pr.évnimupfe.dpise .jvso,u sta,nove.nuy minimalni informace, které musi byt
poskytnuty distributoriim investi¢nich nastroju.
zdroi: Vyhlaska ¢. 308/2017 Sb., o podrobnéjsi Upravé nékterych pravidel pfi poskytovani
) investi¢nich sluzeb, § 10 odst. 2.
Sada: A (zUZeny rozsah inv. nastrojt)
Text otézky: Jafké‘inforrr:ace musi obchodnik s cennymi papiry vytvarejici investicni nastroj poskytnout
distributordm?
Informace dostatecné k tomu, aby distributofi porozuméli vlastnostem investi¢niho nastroje
Odpovéd A: R o ¥ P ) A
a spravné jej nabizeli.
. Informace o sobé jako tvirci investicniho nastroje, dalsi informace musi distributofi ziskat v
Odpovéd B: (ol ww AVt N
ramci pribézného vzdélavani.
Odpovéd C: Informace o Ceské narodni bance jako orgdnu schvalujiciho investi¢ni nastroje. N
Odpovéd D: Informace o zpUsobu distribuce a o zakdazanych obchodnich praktikach. N
Cislo a verze otazky: 20144.1
Typ otazky: Jedna spravna odpovéd
. f) investicni sluzby / 6. pravidla jednani obchodnika s cennymi papiry, investi¢niho
Kategorie: . . , , . I . aq
zprostredkovatele a vdzaného zastupce ve vztahu k zdkaznikovi a mezi sebou navzajem
Jednani s odbornou péci je stanoveno napfic financnim trhem, jeho cilem je chranit zajmy
Odtivodnéni: zakaznikd jako slabsi osoby ve vztazich s profesionalnimi subjekty plsobicimi na financnim
trhu.
Zdroj: Zéakon €. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhu § 15 odst. 1.
Sada: A (zUZeny rozsah inv. nastrojl)
Text otazky: Co se rozumi poskytovanim investicnich sluzeb s odbornou péci?
Znamena to, Ze obchodnik s cennymi papiry jedna kvalifikované, ¢estné a spravedlivé a v
Odpovéd A: o ] o Pl A > A
nejlepsim zajmu zakaznik(.
. Znamena to, Zze obchodnik s cennymi papiry jedna v souladu se zdjmem na splnéni
Odpovéd' B: N

planovanych cild.




Z 3 to, Ze obchodnik ymi iry dosahuje u i ticnich nastrojl, které vytvari,
Odpovad C: rvmam,ena Io Ze obc O, nik s cennymi papiry dosahuje u investicnich nastrojad, které vytvari N
ocekavané zhodnoceni.
Znamena to, Zze obchodnik s cennymi papiry jedna cestné a spravedlivé ve vztahu ke svym
Odpovéd D: namenat Z” ymi papiry j p z y N
distribu¢nim sitim.
Cislo a verze otazky: 20145.3
Typ otazky: Jedna spravna odpovéd
. f) investicni sluzby / 6. pravidla jednani obchodnika s cennymi papiry, investi¢niho
Kategorie: . P p , . P . o
zprostredkovatele a vazaného zastupce ve vztahu k zakaznikovi a mezi sebou navzajem
Jedna se o jednu ze situaci, které by mohly ovlivnit potencialni riziko nebo ocekavany vynos
Odavodnéni: investi¢niho instrumentu a jednu ze zékladnich povinnosti pro obchodnika s cennymi papiry
stanoveného provadécim pravnim predpisem.
2droi: Vyhlaska ¢. 308/2017 Sb., o podrobné&jsi Upravé nékterych pravidel pti poskytovani
J: investi¢nich sluzeb, § 10 odst. 5 a 6.
Sada: A (zUZeny rozsah inv. nastroja)
Co musi zejména ucinit obchodnik s cennymi papiry, pokud se zméni solventnost nékterych
Text otazky: emitentld jeZ mdZze vést ke zméné vykonnosti investi¢niho nastroje?
Musi pfijmout vhodna opatieni napf. v oblasti poskytnuti podstatnych informaci zakaznikovi
Odpovéd A: PVJ . . p p posky p y A
nebo distributorovi.
Odpovéd B: Mu,si informovat Ceskou narodni banku a poskytnout ji viechny potfebné informace o N
uddlosti.
Musi soustredit a vyhodnotit véechny informace od Gtvaru vykondvajici pribéznou kontrolu
Odpovéd C: . e Y . . v . Y s N
dodrZovani pravnich povinnosti (compliance).
Musi uloZit internimu auditorovi provéfit procesy schvalovani a distribuce investi¢niho
Odpovéd D: 3 . i . v N
nastroje.
Cislo a verze otazky: 20147.1
Typ otazky: Jedna spravna odpovéd
. f) investi¢ni sluzby / 6. pravidla jednani obchodnika s cennymi papiry, investi¢niho
Kategorie: Y . . . q Thcf n 2
zprostiedkovatele a vazaného zastupce ve vztahu k zakaznikovi a mezi sebou navzajem
Odiivodnéni: F)mezem’ pro poskxtnutll'lnebo,pfijetll' pobidek je upraveno tak, aby nebyla porusena zdsada
jednat v co nejlepsim zajmu zdkaznika.
zdroi: Zakon ¢. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhu, § 15 odst. 3, ve vazbé na na odst. 1
& a § 12a odst. 1 pism. h).
Sada: A (zUZeny rozsah inv. nastrojt)
Text otazky: Jaké plati omezeni pro pripustnost pobidky?
Odpovad A: Pokv)l'dka nesmi vést kIE)Ioruéenl' povinnosti obchodnika s cennymi papiry poskytovat investi¢ni A
sluzby s odbornou péci.
Odpovéd' B: Pobidka nesmi byt prijata jako Uplata od zdkaznika. N
Odpovéd C: Pobidka nesmi byt pfijata od osoby jednajici na ucet zakaznika. N
Omezeni pro nepfipustnost pobidky nejsou stanovena, musi byt dodrZena pravidla pro stret
Odpovéd D: g p prip p y nej Y p p N

Cislo a verze otazky:

20148.1

Typ otazky: Jedna spravna odpovéd
. f) investicni sluzby / 6. pravidla jednani obchodnika s cennymi papiry, investi¢niho
Kategorie: . . , ., . I . aq
zprostredkovatele a vdzaného zastupce ve vztahu k zdkaznikovi a mezi sebou navzajem
Odivodnéni: PoZzadavek na elektronické vedeni evidence investi¢niho zprostiedkovatele je konkretizovan
) v provadécim pravnim predpisu, v€etné dalsiho upresnéni.
Zdror Zakon ¢. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhu, § 32 odst. 4. Vyhlaska ¢. 308/2017
L Sb., o podrobné;jsi Upravé nékterych pravidel pfi poskytovani investi¢nich sluzeb, § 21 odst. 2.
Sada: A (zUZeny rozsah inv. nastrojl)




Text otazky:

Jaké jsou pozadavky na zpusob vedeni evidence investi¢niho zprostfedkovatele?

Musi byt vedena v elektronickém informacnim systému se zadavanim Gdaj neprodlené po

Odpovéd A:
i jejich vzniku nebo ziskani. A
Odpovéd B: Musiwt.n'/t'vedena v Ilistinn,é podobé s tim, Ze se Udaje musi zaznamenat s casem vlozZeni ihned N
po prijeti pokynu zdkaznika.
Odpovéd C: Musi byt vedena v elektronické podobé s povinnosti aktualizace Gdajd jednou tydné. N
- Musi byt vedena v listinné podobé s aktualizaci a kontrolou Gdajl ke konci kazdého
Odpovéd D: oy o N
kalendarniho mésice.
Cislo a verze otazky: 20153.3
Typ otazky: Jedna spravna odpovéd
Kategorie: f) investic¢ni sluzby / 7. moznosti feSeni spord vyplyvajicich z poskytovani investi¢nich sluzeb
S (napriklad prostfednictvim reklamace nebo finan¢niho arbitra)
Odavodnéni: Za $kodu zplsobenou vdzanym zastupcem odpovida investi¢ni zprostiedkovatel.
Zdroj: Zakon ¢. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhu, § 30c.
Sada: A (zUZeny rozsah inv. nastrojl)
Zdakaznik se mudze u Finanéniho arbitra domahat nahrady Skody zpGsobené vazanym
Text otazky: zastupcem investi¢niho zprostredkovatele pfi poskytovani investicni sluzby:
Odpovéd A: Vyhradné po investi¢nim zprostfedkovateli. A
Odpovéd B: Vyhradné po védzaném zastupci. N
Odpovéd C: Po investic¢nim zprostredkovateli nebo po vazaném zastupci dle svého uvazeni. N
Odpovéd D: VZdy soucasné po investi¢nim zprostredkovateli i po vazaném zastupci. N
Cislo a verze otazky: 20154.2
Typ otazky: Jedna spravna odpovéd
X f) investicni sluzby / 7. moZnosti feSeni sporl vyplyvajicich z poskytovani investi¢nich sluzeb
Kategorie: o Y . i .
(naptiklad prostrednictvim reklamace nebo finanéniho arbitra)
Rizeni pred finanénim arbitrem se zahajuje na navrh navrhovatele. Rizeni pred finanénim
Oduavodnéni: arbitrem je bezplatné. Neplati se Zadny poplatek za podani navrhu na zahajeni fizeni. Neplati
se zadné naklady fizeni podle toho, jak spor dopadne.
Zdroj: Zakon €. 229/2002 Sb., o finanénim arbitrovi, § 18 odst. 2.
Sada: A (zUZeny rozsah inv. nastroja)
Text otazky: Podani finan€nimu arbitrovi:
Odpovéd A: Neni spojeno s zadnym poplatkem. A
Odpovéd' B: Podléha fixnimu poplatku ve vysi 1.000 K¢. N
Odpovéd C: Podléha poplatku ve vysi 4 % z vySe poZadované nahrady Skody. N
Odpovéd D: V pripadé uspéchu zakaznika ve sporu je bezplatné, jinak podléhd poplatku 1.000 K¢. N

Cislo a verze otazky:

20155.1

Typ otazky: Jedna spravna odpovéd
X f) investicni sluzby / 7. moznosti feSeni spord vyplyvajicich z poskytovani investi¢nich sluzeb

Kategorie: o L, . i .
(napriklad prostfednictvim reklamace nebo finanéniho arbitra)

Odiivodnéni: Pou.ze flna.ncnl arb_m;(z vyjmenovanych instituci) je nadan kompetenci rozhodovani o
povinnosti nahradit Skodu.

Zdroj: Zakon €. 229/2002 Sb., o finanénim arbitrovi, § 15.

Sada: A (zUZeny rozsah inv. nastrojl)




Text otazky:

Domadhat se rozhodnuti o povinnosti investi¢niho zprostfedkovatele uhradit zptisobenou
Skodu v souvislosti s kolektivnim investovanim mize zakaznik:

Odpovéd A: U financniho arbitra, pokud pfed tim neuspél pfimo u investi¢niho zprostfedkovatele. A
Odpovéd B: U Ceské narodni banky. N
Odpovéd C: U Ministerstva financi. N
Odpovéd D: U Ceské obchodni inspekce. N
Cislo a verze otazky: 20156.2
Typ otazky: Jedna spravna odpovéd
. f) investicni sluzby / 7. moZnosti feSeni sporl vyplyvajicich z poskytovani investi¢nich sluzeb
Kategorie: o . L . oy .
(napriklad prostrednictvim reklamace nebo financ¢niho arbitra)
Sankci nelze prominout, neni tedy na uvazeni financ¢niho arbitra, zda sankci ulozi.. V nalezu,
Odivodnéni: jimzZ arbitr vyhovuje, byt i jen z¢asti, ndvrhu navrhovatele, uloZi sou¢asné instituci povinnost
) zaplatit sankci ve vysi 10 % z Castky, kterou je instituce podle ndlezu povinna zaplatit
navrhovateli, nejméné vsak 15 000 Kc.
Zdroj: Zakon €. 229/2002 Sb., o finanénim arbitrovi, § 17a.
Sada: A (zUZeny rozsah inv. nastrojl)
, Pokud finan¢ni arbitr vyhovi tfeba jen z ¢asti navrhu zédkaznika ve sporu s investi¢énim
Text otazky: .
zprostredkovatelem, pak:
. VZdy uloZi investi¢nimu zprostredkovateli sankci ve vysi 10 % z ¢astky, kterou je
Odpovéd A: yv p ) o, y’ e ,YV ; . A
zprostredkovatel podle nalezu povinen zaplatit zakaznikovi, nejméné vsak 15 000 K¢.
Mze dle svého uvazeni ulozit investiénimu zprostredkovateli sankci ve vysi 10 % z Castky,
Odpovéd' B: kterou je zprostiedkovatel podle nalezu povinen zaplatit zakaznikovi, nejméné vsak 15 000 N
K¢E.
Odpovéd C: Nesmi investi€nimu zprostiedkovateli uloZit Zadnou sankci. N
MiuzZe vazanému zastupci investi¢niho zprostfedkovatele, ktery svym jednanim spor vyvolal,
Odpovéd D: uloZit sankci ve vysi 10 % z ¢astky, kterou je zprostiedkovatel podle nadlezu povinen zaplatit N
zadkaznikovi, nejméné vsak 15 000 K¢.
Cislo a verze otazky: 20157.1
Typ otazky: Jedna spravna odpovéd
i f) investicni sluzby / 7. moZnosti feSeni spor( vyplyvajicich z poskytovani investi¢nich sluzeb
Kategorie: o Y - o .
(napriklad prostrednictvim reklamace nebo financ¢niho arbitra)
. . . CNB nema kompetenci fesit soukromopravni spory ani nijak zasahovat do vztahu zdkaznik -
Oduavodnéni: . .
poskytovatel investi¢ni sluzby.
Zdroj: Zéakon ¢&. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhu, hlava Ill.
Sada: A (zUZeny rozsah inv. nastrojt)
Text otazky: Ceska narodni banka miZze na zakladé stiznosti zdkaznika:
Odpovéd A: Ulozit sankci investicnimu zprostredkovateli nebo obchodnikovi s cennymi papiry. A
Rozhodnout o povinnosti investi¢niho zprostiedkovatele nebo obchodnika s cennymi papir
Odpovéd B: 10U O Povinnos o P ymieERY N
nahradit zakaznikovi zplisobenou Skodu.
Odpovéd C: Rozhodnout o neplatnosti realizovaného obchodu. N
Y Ulozit garan¢nimu fondu uhradit zdkaznikovi Skodu, kterou mu zpUsobil investic¢ni
Odpovéd D: N

zprostredkovatel nebo obchodnik s cennymi papiry.

Cislo a verze otazky:

20158.3

Typ otazky:

Jedna spravna odpovéd’




f) investic¢ni sluzby / 7. moznosti feSeni spord vyplyvajicich z poskytovani investi¢nich sluzeb

Kategorie:
& (napriklad prostfednictvim reklamace nebo finanéniho arbitra)

Povinné pojisténi investi¢niho zprostredkovatele je definovano zakonem o podnikani na
kapitdlovém trhu, s tim, 7e CNB udéli povoleni k ¢innosti investi¢niho zprostfedkovatele na

Oduavodnéni: zakladé Zadosti obchodni spolecnosti, pokud mimo jiné bude mit tato spolecnost nejpozdéji
ke dni zahdjeni ¢innosti sjednano povinné pojisténi. Limit povinného pojisténi je alespon 13
500 000 K¢ na jednu pojistnou udalost.

Zdroj: Zéakon €. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhu, § 31.

Sada: A (zUZeny rozsah inv. ndstroja)

Text otazky:

Pokud investi¢ni zprostfedkovatel zptsobi zdkaznikovi Skodu porusenim zakonnych
povinnosti:

Odpovéd A: Kryje skodu povinné pojisténi investicniho zprostredkovatele. A
Odpovéd B: Kryje Skodu Garanéni fond obchodnik(i s cennymi papiry. N
Odpovéd C: Neni tato Skoda kryta zadnym pojisténim. N
Odpovéd D: Kryje: §k.(?dl.,l povil.'\vné: poji§tévn|’ investicni spoIeEno{sti nebo obchodnika s cennymi papiry, se N
kterymi je investicni zprostredkovatel ve smluvnim vztahu.
Cislo a verze otazky: 20159.1
Typ otazky: Jedna spravna odpovéd
. f) investicni sluzby / 7. moZnosti feSeni sporl vyplyvajicich z poskytovani investi¢nich sluzeb
Kategorie: o . L ) ey .
(napriklad prostrednictvim reklamace nebo financ¢niho arbitra)
Odivodnéni: Investicni zprostfedkovatel musi disponovat po celou dobu provadéni svoji ¢innosti
’ povinnym pojisténim s limitem alespon 13 500 000 K¢ na kazdou pojistnou udalost.
Zdroj: Zakon ¢. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhu, § 31.
Sada: A (zUZeny rozsah inv. nastroja)
Pro ptipad povinnosti nahradit zakaznikovi skodu zptsobenou porusenim nékteré z
Text otazky: povinnosti investicniho zprostfedkovatele stanovenych zdakonem, investi¢ni
zprostredkovatel:
Odpovéd A: Musi byt po celou dobu své ¢innosti pojistén. A
Odpovéd' B: MizZe byt pojistén dle svého uvazeni. N
Odpovéd C: Nemusi byt pojistén, pokud nabizi jen nastroje kolektivniho investovani. N
Odpovéd D: Nemusi byt pojistén, pokud nenabizi investi¢ni sluzbu Investicni poradenstvi. N
Cislo a verze otazky: 20160.1
Typ otazky: Jedna spravna odpovéd
. f) investic¢ni sluzby / 7. moZnosti feSeni spor( vyplyvajicich z poskytovani investi¢nich sluzeb
Kategorie: o Y L . oy .
(napriklad prostfednictvim reklamace nebo financniho arbitra)
Povinné pojisténi investi¢niho zprostfedkovatele je definovano zakonem o podnikani na
kapitadlovém trhu, s tim, Ze CNB udéli povoleni k ¢innosti investi¢niho zprostiedkovatele na
Oduvodnéni: zakladé Zadosti obchodni spolecnosti, pokud mimo jiné bude mit tato spole¢nost nejpozdéji
ke dni zahajeni ¢innosti sjednano povinné pojisténi. Limit povinného pojisténi je nejméné 13
500 000 K¢ na jednu pojistnou udalost.
Zdroj: Zéakon €. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhu, § 31.
Sada: A (zUZeny rozsah inv. nastrojl)
Investicni zprostredkovatel zplsobi zakaznikovi Skodu porusenim povinnosti ulozené mu
Text otazky: zakonem €. 256/2004 Sb. Zakaznikovi tuto skodu kryje:
Odpovéd A: Povinné pojisténi investi¢niho zprostredkovatele. A
Odpovéd' B: Garancni fond obchodnikl s cennymi papiry. N




Odpovéd C: Rezervni fond investi¢niho zprostredkovatele. N
Odpovéd D: Emitent cenného papiru, pro kterého investi¢ni zprostredkovatel plsobi. N
Cislo a verze otazky: 20161.2
Typ otazky: Jedna spravna odpovéd’
. f) investicni sluzby / 7. moZnosti feSeni sporl vyplyvajicich z poskytovani investi¢nich sluzeb
Kategorie: o . L . oy .
(napriklad prostrednictvim reklamace nebo financ¢niho arbitra)
Arbitr vyzve po podani navrhu instituci, aby se do 15 dn k névrhu vyjadrila. V pribéhu fizeni
je arbitr opravnén vyZzadovat od Ucastnik fizeni predlozeni veskerych dikazl na podporu
jejich tvrzeni, a to véetné podani Ustniho vysvétleni. Instituce je povinna do 15 dn( na vyzvu
predlozit arbitrovi poZzadované doklady a Ucastnit se jednani, vyhovét Zadosti arbitra o
poskytnuti vysvétleni a Zadosti o predloZeni dokumentace vztahujici se k predmétu sporu a
Odavodnéni: umoznit arbitrovi nahlédnout do svych spistl a elektronickych zaznamd, které se tykaji
vedeného sporu. Arbitr mdze rozhodnutim uloZit pofadkovou pokutu az do vyse 100 000 K¢
instituci, jestliZe v fizeni ztéZuje jeho postup tim, Ze na vyzvu nepredloZi arbitrovi poZzadované
doklady a ucastnit se jednani, nevyhovi Zadosti arbitra o poskytnuti vysvétleni a Zadosti o
predloZzeni dokumentace vztahujici se k predmétu sporu ¢i neumozni arbitrovi nahlédnout do
svych spist a elektronickych zaznamd, které se tykaji vedeného sporu.
Zdroj: Zéakon €. 229/2002 Sb., o finanénim arbitrovi, § 23.
Sada: A (zUZeny rozsah inv. nastroja)
, Pokud investicni zprostredkovatel neposkytne Finanénimu arbitrovi vyzadané informace v
Text otazky: e
ramci rizeni:
Odpovéd A: MZe mu Finanéni arbitr uloZit pofadkovou pokutu. A
Odpovéd' B: Finanéni arbitr to oznami Ceské narodni bance. N
Odpovéd C: Financni arbitr zastavi Fizeni. N
Odpovéd D: Financni arbitr to oznami ministerstvu financi. N
Cislo a verze otazky: 20162.1
Typ otazky: Jedna spravna odpovéd
X f) investicni sluzby / 7. moZnosti feSeni sporl vyplyvajicich z poskytovani investi¢nich sluzeb
Kategorie: o Y . i .
(naptiklad prostrednictvim reklamace nebo finanéniho arbitra)
Protoze je zastoupenym investi¢nim zprostfedkovatel dle § 32a odst. 3, zdkona ¢. 256/2004
Sb., o podnikdni na kapitalovém trhu, je investi¢ni zprostfedkovatel mit ze zakona uzaviené
Oduavodnéni: povinné pojisténé, ze kterého by se hradila Skoda zplsobena vazanym zastupce, do vyse
nejméné 13 500 000 K¢ na jednu pojistnou udalost (§ 31 zdkona €. 256/2004 Sb., o podnikani
na kapitalovém trhu).
Zdroj: Zéakon &. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhu, § 31.
Sada: A (zUZeny rozsah inv. nastrojt)
Vazany zastupce investi¢niho zprostredkovatele zpUsobi zdkaznikovi Skodu porusenim
Text otazky: povinnosti ulozené mu zdkonem €. 256/2004 Sb. Zakaznikovi tuto $kodu kryje:
Odpovéd A: Povinné pojisténi investi¢niho zprostredkovatele. A
Odpovéd' B: Povinné pojisténi vazaného zastupce investi¢niho zprostiredkovatele. N
Odpovéd C: Garancni fond obchodnikl s cennymi papiry. N
Odpovéd D: Rezervni fond vazaného zastupce. N

Cislo a verze otazky:

20163.2

Typ otazky:

Jedna spravna odpovéd




f) investic¢ni sluzby / 7. moznosti feSeni spord vyplyvajicich z poskytovani investi¢nich sluzeb

Kategorie:
& (napriklad prostfednictvim reklamace nebo finanéniho arbitra)
odivodnéni: Z’fikladm' parametry povinného pojisténi investicniho zprostifedkovatele jsou nastaveny pfimo
zakonem.
Zdroj: Zakon ¢. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhu, § 31.
Sada: A (zuZeny rozsah inv. nastroj)

Text otazky:

Zakladni parametry pojisténi (tj. minimalni limity pojistného plnéni a maximalni limity na
spolutcast) investi¢niho zprostredkovatele pro pfipad povinnosti nahradit zakaznikovi Skodu
zpUsobenou porusenim nékteré z povinnosti investicniho zprostredkovatele stanovenych

zakonem:
Odpovéd A: Jsou dany zakonem o podnikédni na kapitdlovém trhu. A
Odpovéd B: Urcuje investicni zprostfedkovatel dle svého uvazeni. N
Odpovéd C: Uréuje Ceska narodni banka svoji vyhlagkou. N
Odpovéd D: Urcuje ministerstvo financi svoji vyhlaskou. N
Cislo a verze otazky: 20164.1
Typ otazky: Jedna spravna odpovéd
. f) investicni sluzby / 7. moZnosti feSeni sporl vyplyvajicich z poskytovani investi¢nich sluzeb
Kategorie: o . L ) ey .
(napriklad prostrednictvim reklamace nebo financ¢niho arbitra)
Arbitr rozhoduje ve véci samé bez zbyte¢ného odkladu nélezem. Pisemné vyhotoveni nédlezu
se dorucuje ucastnikm fizeni bez zbyteéného odkladu do vlastnich rukou. Nalez obsahuje
Odivodnéni: vyrok, odGivodnéni a pouceni o namitkach. Do 15 dnl ode dne doruceni pisemného
’ vyhotoveni nalezu nebo usneseni mohou Ucastnici fizeni podat proti nalezu nebo usneseni
odlvodnéné namitky. Arbitr rozhodnutim o namitkach nélez potvrdi nebo zméni, nebo
usneseni potvrdi, zméni nebo zrusi. Rozhodnuti o namitkach je konecné.
Zdroj: Zakon €. 229/2002 Sb., o finanénim arbitrovi, § 16.
Sada: A (zUZeny rozsah inv. nastroja)
Text otazky: O namitkach proti nalezu finanéniho arbitra rozhoduje:
Odpovéd A: Financni arbitr. A
Odpovéd B: Soud. N
Odpovéd C: Ceska narodni banka. N
Odpovéd D: Ministerstvo financi. N
Cislo a verze otazky: 20168.1
Typ otazky: Jedna spravna odpovéd
. f) investi¢ni sluzby / 8. systém pro odskodnéni investor( (Garanéni fond obchodnikd s
Kategorie: .. ,
cennymi papiry)
Oduavodnéni: Vyse ndhrady je 90 % vypocteného naroku, je to rozdil napf. oproti pojisténi vklad u bank.
Zdroj: Zakon €. 256/2004 Sb., o podnikdani na kapitalovém trhu, § 130 odst. 9.
Sada: A (zUZeny rozsah inv. nastrojl)
Text otazky: Vyse nahrady z Garanc¢niho fondu obchodnik(l s cennymi papiry:
. Je omezena na 90 % aktualniho zdvazku, nejvyse se vsak vyplati ¢astka v korundch ceskych
Odpovéd A: o . , , . , L A
odpovidajici 20 000 EUR pro jednoho zdkaznika u jednoho obchodnika s cennymi papiry.
Odpovéd B: Je omezena na 90 % aktudlniho zavazku, horni hranice vyplacené ¢astky neni omezena. N
Odoovid C: Cini 100 % aktualniho zévazku, nejvyse se véak vyplati ¢astka v korunach ¢eskych odpovidajici N
o ) 20 000 EUR pro jednoho zdkaznika u jednoho obchodnika s cennymi papiry.
Odpovéd D: Neni nijak omezena. N




Cislo a verze otazky: 20169.1

Typ otazky: Jedna spravna odpovéd

f) investicni sluzby / 8. systém pro odskodnéni investor( (Garanc¢ni fond obchodnikid s

Kategorie: .. }
cennymi papiry)
Oduavodnéni: Garancni fond obchodnikl s cennymi papiry nehradi trzni ztratu investice zakaznika.
Zdroj: Zakon €. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhu, § 128 odst. 1.
Sada: A (zUZeny rozsah inv. nastroja)

Text otézky: Trzni ztratu, tedy rozdil nakupni a prodejni ceny cennych papirt v majetku zakaznika:

Odpovéd A: Nese vzdy zakaznik, neni zajisténa zadnym garancnim systémem. A
Odpovéd B: Vyplati zékaznikovi Garancni fond obchodniki s cennymi papiry v pIné vysi. N
Odpovid C: Vyrflatl' zdkaznikovi Garancni fond obchodnikid s cennymi papiry do vyse 90 % prokazané N
ztraty.
Odpovéd D: Nese obchodnik s cennymi papiry. N
Cislo a verze otazky: 20170.1
Typ otazky: Jedna spravna odpovéd
. f) investic¢ni sluzby / 8. systém pro odskodnéni investor( (Garancéni fond obchodniki s
Kategorie: . p
cennymi papiry)
Pokud podilové listy nejsou zahrnuty do majetku obhospodarovaného obchodnikem s
Odtivodnéni: cennymi papiry, pak se na né kryti Garanéniho fondu obchodnik( s cennymi papiry
nevztahuje.
Zdroj: Zakon ¢. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhu, § 128 odst. 1
Sada: A (zUZeny rozsah inv. nastrojt)

Investice do standardniho fondu realizovana pfimym nakupem podilovych listl od investi¢ni

Text otazky:
i spolecnosti:

Odpovéd A: Neni kryta Garan¢nim fondem obchodnikd s cennymi papiry. A
Odpovéd B: Je kryta Garanénim fondem obchodnik( s cennymi papiry do vyse 90 % aktualniho naroku. N
Odpovéd C: Je kryta Garan¢nim fondem obchodnikd s cennymi papiry do vyse 100 % aktudlniho naroku. N
Odpovéd D: Je pojisténa povinnym pojisténim spravce fondu. N
Cislo a verze otazky: 20171.2

Typ otazky: Jedna spravna odpovéd

f) investi¢ni sluzby / 8. systém pro odskodnéni investort (Garan¢ni fond obchodnikd s

Kategorie: .. }
cennymi papiry)

Garancni fond kryje pouze neschopnost obchodnikl s cennymi papiry dostat svym zédvazkim.
Oduvodnéni: Pokud zakaznik nevyuziva v souvislosti s investici do podilovych fondu sluzeb obchodnika s
cennymi papiry, neni investice kryta Garan¢nim fondem obchodnik( s cennymi papiry.

Zdroj: Zakon €. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhu, § 128.
Sada: A (zUZeny rozsah inv. nastrojl)
Text otazky: Garancni fond obchodnikd s cennymi papiry:

Nekryje investice do standardnich podilovych fondl, pokud nejsou soucasti majetku

Odpovéd A:
o zakaznika obhospodatrovaného OCP. A

Odpovéd B: Kryje i invesvtice df) standardnich podilovych fondl i pokud nejsou soucésti majetku zakaznika N
obhospodarovaného OCP.

Odpovéd C: Kryje veskeré investice na kapitalovém trhu. N
Nekryje investice do statnich dluhopist realizované prostfednictvim obchodnika s cennymi

Odpovéd D: ) P P v N
papiry.

Cislo a verze otazky: 20172.3

Typ otazky: Jedna spravna odpovéd




f) investicni sluzby / 8. systém pro odskodnéni investor( (Garanc¢ni fond obchodnikid s

Kategorie: P q
cennymi papiry)

Odiivodnéni: Obchodnik s cennymi papiry odvadi do Garancniho fondu 2 % z objemu z poplatkl a provizi
za poskytnuté investicni sluzby, nejméné vsak 10 000 Kc.

Zdroj: Zakon €. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhu, § 129

Sada: A (zUZeny rozsah inv. nastroja)

Text otazky:

Prispévek do Garancniho fondu obchodnikd s cennymi papiry:

Plati obchodnik s cennymi papiry z objemu vynost z poplatkd a provizi za poskytnuté

Odpovéd A:
i investicni sluZby za posledni kalendarni rok
Odpovéd B: Plati zakaznik z objemu uskute¢nénych investic za posledni kalendaini rok.
Odpovéd C: Plati burza cennych papird z objemu realizovanych obchodt za posledni kalendafni rok.
- Plati obchodnik s cennymi papiry z celkového objemu majetku zakaznik( za posledni
Odpovéd D: L, N
kalendarni rok.
Cislo a verze otazky: 20173.2
Typ otazky: Jedna spravna odpovéd
. f) investic¢ni sluzby / 8. systém pro odskodnéni investor( (Garancéni fond obchodniki s
Kategorie: . p
cennymi papiry)
Garancni fond obchodnikll s cennymi papiry poskytuje nahradu ve vysi 90 % klientovi
Odavodnéni: pohledavky, maximalné viak do vyse 20 000 EUR, s tim, Ze nahrada musi byt ze zdkona
vyplacena do 3 mésicli ode dne ovéreni pfihlaseného naroku a vypocteni vyse nahrady.
Zdroj: Zéakon €. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhu, § 130 odst. 10
Sada: A (zUzZeny rozsah inv. néstroja)
Text otazky: Nahrada z Garancniho fondu musi byt vyplacena:
Odpovéd A: Do 3 mésict ode dne ovéreni prihlaseného naroku a vypocteni vyse nahrady. A
Odpovéd B: Do 6 mésicl ode dne ovéreni prihlaseného naroku a vypocteni vyse nahrady. N
Odpovéd C: Do 12 mésicl ode dne ovéreni ptihlaseného naroku a vypocteni vySe nahrady. N
Odpovéd D: Lhita pro vyplatu neni zakonem stanovena. N
Cislo a verze otazky: 20174.2
Typ otazky: Jedna spravna odpovéd
X f) investic¢ni sluzby / 8. systém pro odskodnéni investor( (Garancéni fond obchodniki s
Kategorie: . p
cennymi papiry)
V ptipadé, Ze obchodnik s cennymi papiry neni schopen dluhy a zavazky vaci svym
Odivodnéni: zakaznikdm, vyplaci nahrady Garancni fond obchodnikd s cennymi papiry, ktery vyplaci
’ ¢astku odpovidajici 90 % pohledavky klienta, maximalné vsak ¢astku odpovidajici 20 000 EUR
pro jednoho zdkaznika u jednoho obchodnika s cennymi papiry.
Zdroj: Zakon €. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhu, § 130 odst. 9.
Sada: A (zUZeny rozsah inv. nastrojl)
Zakaznik - fyzicka osoba ma za obchodnikem s cennymi papiry, ktery neni schopen dostat
Text otazky: svym zdvazklm, pohledavku ve vysi 100 000 K¢. Kolik mu vyplati Garancni fond obchodnikd s
cennymi papiry?
Odpovéd A: 90 000 K¢. A
Odpovéd B: 100 000 K¢. N
Odpovéd C: 85 000 K¢. N
Odpovéd D: 0 KE. N
Cislo a verze otazky: 20175.1

Typ otazky:

Jedna spravna odpovéd




f) investicni sluzby / 8. systém pro odskodnéni investor( (Garanc¢ni fond obchodnikid s

Kategorie: P q
cennymi papiry)
Obec patii mezi subjekty, kterym se ze zakona nahrada neposkytuje. Na ndhradu z
Odtivodnéni: Garanéniho fondu nema nérok (mimo jiné) Ceskd konsolida¢ni agentura, zemni
samospravny celek.
Zdroj: Zakon ¢. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhu, § 130 odst. 4 pism. b).
Sada: A (zUZeny rozsah inv. nastroj)

Text otazky:

Zakaznik - obec ma za obchodnikem s cennymi papiry, ktery neni schopen dostat svym
zavazkim, pohledavku ve vysi 1 000 000,- K¢. Kolik obci vyplati Garancni fond obchodnik( s
cennymi papiry?

Odpovéd A: 900 000 Ke. N
Odpovéd B: 1 000 000 K&. N
Odpovéd C: 850 000 K. N
Odpovéd D: 0 K¢. A
Cislo a verze otazky: 20176.1
Typ otazky: Jedna spravna odpovéd
. f) investic¢ni sluzby / 8. systém pro odskodnéni investor( (Garancéni fond obchodniki s
Kategorie: . p
cennymi papiry)
Odivodnéni: Do Ga[anénl'ho fondu hradi prispévky pouze obchodnik s cennymi papiry, nikoli investi¢ni
zprostredkovatel.
Zdroj: Zakon €. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhu, § 129
Sada: A (zUZeny rozsah inv. ndstroja)
Text otézky: Investi¢ni zprostredkovatel do Garan¢niho fondu obchodnikll s cennymi papiry:
Odpovéd A: Neplati za Zadnych okolnosti.
Odpovéd' B: Plati pouze v pfipadé, kdy spolupracuje s jednim nebo vice obchodniky s cennymi papiry. N
Odpovéd C: Plati pouze v pfipadé, kdyz poskytuje hlavni investi¢ni sluzbu investi¢ni poradenstvi. N
Odpovéd D: Plati pouze v pfipadé, kdyz neni pojistén pro pripad skody zplsobené zakazniklim. N
Cislo a verze otazky: 20177.2
Typ otazky: Jedna spravna odpovéd
X f) investic¢ni sluzby / 8. systém pro odskodnéni investor( (Garancéni fond obchodniki s
Kategorie: . p
cennymi papiry)
Odiivodnéni: Kazdy obchodnik s cennymi papiry je povinen hradit ro¢né do Garanéniho fondu roéni
) prispévek ve vysi 2 % z objemu vynost z poplatkd a provizi, nejméné vSak 10 000 K¢ roc¢né.
Zdroj: Zakon €. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhu, § 129.
Sada: A (zUZeny rozsah inv. nastrojl)
Text otazky: Prispévky do Garanéniho fondu obchodnik( s cennymi papiry:
Odpovéd A: Jsou ze zédkona povinné. A
Odpovéd B: Jsou dobrovolné. N
Odpovéd C: Jsou ze zakona povinné aZ od urcitého objemu realizovanych obchodu. N
Odpovéd D: Jsou ze zédkona povinné aZ od urcitého poctu zakaznikd. N

Cislo a verze otazky:

20178.3

Typ otazky: Jedna spravna odpovéd
. f) investicni sluzby / 8. systém pro odskodnéni investor( (Garanc¢ni fond obchodnikid s
Kategorie: P a
cennymi papiry)
Roéni vysi prispévku obchodnika s cennymi papiry 2 % z objemu vynost z poplatkl a provizi
Oduivodnéni: (min. vSak 10 000 K¢&) do Garanéniho fondu definuje § 129 zakona ¢. 256/2004 Sb., o

podnikani na kapitadlovém trhu a je povinny.




Zdroj: Zakon €. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhu, § 129.
Sada: A (zUZeny rozsah inv. ndstroja)
Text otazky: Vysi prispévkl do Garancéniho fondu obchodnikl s cennymi papiry:
Odpovéd A: Stanovi zdkon. A
Odpovéd' B: Stanovi Garan¢ni fond obchodnik( s cennymi papiry. N
Odpovéd C: Stanovi Ceska nérodni banka. N
Odpovéd D: Stanovi ministerstvo financi. N
Cislo a verze otazky: 20179.2
Typ otazky: Jedna spravna odpovéd
. f) investic¢ni sluzby / 8. systém pro odskodnéni investor( (Garanc¢ni fond obchodniki s
Kategorie: . q
cennymi papiry)
Garancni fond obchodnikl s cennymi papiry informuje neprodlené po uplynuti IhGty pro
Uhradu piispévk( obchodniky s cennymi papiry CNB o vysi jejich prispévkd, které jednotlivi
obchodnici s cennymi papiry zaplatili Garanénimu fondu za pfislusny kalendafni rok, kdy
Oduavodnéni: prispévky obchodnik( jsou splatné do 31. 3. CNB porovnd vysi skute¢né zaplacenych
prispévkl s objemem vynosU z poplatkd a provizi za poskytnuté investi¢ni sluzby za poslednfi
rok zjisténym na zakladé udaju ovérenych auditorem obdrzenych od obchodnika s cennymi
papiry.
Zdroj: Zakon ¢. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhu, § 129a.
Sada: A (zUZeny rozsah inv. nastrojt)
Text otézky: Konttollu fpré‘vné vyse Fjlavcenl' prispévkl do Garanc¢niho fondu obchodnikl s cennymi papiry
provadi vzdy jednou rocné:
Odpovéd A: Ceska narodni banka. A
Odpovéd B: Garancni fond obchodnikt s cennymi papiry. N
Odpovéd C: Ministerstvo financi. N
Odpovéd D: Kazdy platce pfispévku. N
Cislo a verze otazky: 20184.1
Typ otazky: Jedna spravna odpovéd
Kategorie: 1. investi¢ni strategie / 1.1 zakladni investi¢ni strategie
Odivodnéni: Strategie buy and hold znameng, Ze investor aktivum koupi a dlouhodobé drzi. Nespekuluje
’ na budouci vyvoj, v dobé koupé aktiva nema ani uzavienou smlouvu o budoucim prodeji).
Zdroj: https://www.investujeme.cz/clanky/kup-a-drz-vhodne-pouze-na-velmi-dlouhou-dobu/
Sada: A (zUZeny rozsah inv. ndastrojt)
Text otazky: Investicni strategie buy and hold znamena:
Odpovéd A: V dobé poklesu cen aktiv investor kupuje, pfi ristu cen aktiva prodava. N
Odpovéd' B: V dobé koupé aktiva jiz ma investor uzavienu smlouvu o budoucim prodeji. N
Odpovéd C: Investor nakupuje aktivum k dlouhodobému drzeni. A
Odpovéd D: Jde o jednu ze spekulativnich strategii. N

Cislo a verze otazky:

20185.1

Typ otazky: Jedna spravna odpovéd
Kategorie: 1. investiéni strategie / 1.1 zakladni investi¢ni strategie
. ., Rlstova strategie vyhledava akcie (aktiva), ktera maji dle nazoru analytika vysoky potencial
Odtivodnéni: . v v . , - .y .
rastu v dalSich letech vzhledem napfiklad k rlstu ostatnich akcii ve stejném odvétvi.
https://www.investopedia.com/terms/g/growthinvesting.asp nebo Portfolio Management:
Zdroj: A Market-Class guide to Investment Management; John Bonner, Marcus Rees, Edward

Ivanovic; Harriman House Limited;ISBN-10: 0857194801; Harriman House




Sada: A (zUZeny rozsah inv. nastrojl)
Text otazky: RUstova investicni strategie (growth strategy) je zamérena na:
Odpovéd A: Vyhledavani podhodnocenych akcii proti jejich vnitini hodnoté (fair value). N
Odpovéd' B: Vyhledavani nadhodnocenych akcii proti jejich vnitfni hodnoté (fair value). N
Odpovéd C: Vyhledavani akcii s vysokym ukazatelem P/E (vy$$im nez 35). N
Odpovéd D: \;ngii}:éangc?:(\jz zt\;yjlzzl:n\’/:dscé)::ciélem rastu v dalSich letech vzhledem napfiklad k rdstu A
Cislo a verze otazky: 20186.1
Typ otazky: Jedna spravna odpovéd
Kategorie: 1. investi¢ni strategie / 1.1 zakladni investi¢ni strategie

Pro dlouhodoby investicni horizont jsou obvykle nejvhodnéjsi akciové fondy. Stavebni
Oduvodnéni: sporeni je nejvyhodné;jsi pro dobu 6 let, dluhopisové fondy a fondy penézniho trhu na dobu

jesté kratsi.
Zdroj: Syrovy P., Tyl T.: Osobni finance. Grada 2011, str. 116.
Sada: A (zUZeny rozsah inv. nastroja)
Text otazky: Pro investicni horizont 20 let je obvykle nejvhodnéjsi vyuzit:
Odpovéd A: Akciovy fond. A
Odpovéd B: Dluhopisovy fond. N
Odpovéd C: Fond penézniho trhu. N
Odpovéd D: Stavebni spofeni se statnim prispévkem. N
Cislo a verze otazky: 20187.1
Typ otazky: Jedna spravna odpovéd
Kategorie: 1. investiéni strategie / 1.1 zakladni investi¢ni strategie
Odivodnéni: Pro §Iouhodo?é investovani je nejdulezitéjsi spravna alokace mezi jednotlivé tridy aktiv. Dle

zdroje vpravo jde 0 93,6 %.
Zdroj: Brinson, Hood and Beebower: Determirjants of Portfolio’P'erformance. Financial Analysts

Journal, July/August Issue, 1986. Syrovy P., Tyl T.: Osobni finance. Grada 2011, str. 110.
Sada: A (zUZeny rozsah inv. nastroj)
Text otazky: Pro dosazeni dlouhodobych cilll klienta je nejdllezitéjsi:
Odpovéd A: Vybér dlouhodobé nejvynosnéjsich podilovych fondu. N
Odpovéd B: Spravné nacasovani nakupl a prodeju. N
Odpovéd' C: Spravna alokace aktiv, tzn. uréeni podilu akciovych a konzervativnich investic. A
Odpovéd D: VyuZziti strategie dollar-cost averaging (prdmeérovani nakladd). N
Cislo a verze otazky: 20188.1
Typ otazky: Jedna spravna odpovéd
Kategorie: 1. investi¢ni strategie / 1.1 zakladni investi¢ni strategie

Pro horizont 3 roky jsou nejvhodnéjsi dluhopisové investice. Akciové investice jsou pro
Odiivodnéni: investice na 3 roky pFl’IiélvoIa'fiInl'l(.a proto r?evho.dné), _p.enévinitrh je nej_vhodnéjéi na Ikratéi

dobu (do 2 let). Stavebni spofeni je vhodné pro investici s Casovym horizontem 6 a vice let

kvali pfiznani statniho prispévku.
Zdroj: Syrovy P., Tyl T.: Osobni finance. Grada 2011, str. 117 - 128.
Sada: A (zUZeny rozsah inv. nastrojl)
Text otazky: Pro investi¢ni horizont 3 roky je obvykle nejvhodnéjsi vyuzit:
Odpovéd A: Akciovy fond. N
Odpovéd B: Dluhopisovy fond. A
Odpovéd C: Fond penézniho trhu. N
Odpovéd D: Stavebni sporeni se statnim prispévkem. N




Cislo a verze otazky:

20189.1

Typ otazky: Jedna spravna odpovéd
Kategorie: 1. investi¢ni strategie / 1.1 zakladni investi¢ni strategie

Pro horizont 5 let je nejvhodnéjsi dluhopisovy fond. Na 5 let bychom jiz mohli malou ¢ast

. ., investovat do akciovych fondl (ale nejsou ,nejvhodné;jsi“), penézni trh je nejvhodnéjsi na

Oduavodnéni: - py . . S , . .

kratSi dobu (do 2 let). Stavebni spofeni je vhodné pro investici s Casovym horizontem 6 a vice

let kvali pfiznani statniho prispévku.
Zdroj: Syrovy P., Tyl T.: Osobni finance. Grada 2011, str. 117 - 128.
Sada: A (zUZeny rozsah inv. ndstroja)
Text otazky: Pro investicni horizont 5 let je obvykle nejvhodné;jsi vyuzit:
Odpovéd A: Akciovy fond. N
Odpovéd' B: Nové zaloZené stavebni spofeni se statnim prispévkem. N
Odpovéd C: Dluhopisovy fond. A
Odpovéd D: Fond penézniho trhu. N
Cislo a verze otazky: 20190.1
Typ otazky: Jedna spravna odpovéd
Kategorie: 1. investiéni strategie / 1.1 zakladni investi¢ni strategie

Hodnotova strategie je zamérena na vyhledavani podhodnocenych akcii vaci jejich vnitfni
Odavodnéni: hodnoté, vétsinou jde o akcie s nizkym P/E. Akcie s vysokym P/E kupuje jen investor touzici

po ztraté. Vysoky potencial rdstu oceni strategie ristova.
Zdroj: Kohout, P.: Investi¢ni strategie pro treti tisicileti. 4. vydani. Grada 2005, str. 161.
Sada: A (zUZeny rozsah inv. ndstroja)
Text otazky: Hodnotova strategie (value) fondl je zamérena na:
Odpovéd A: Vyhledavani podhodnocenych akcii proti jejich vnitini hodnoté (fair value). A
Odpovéd B: Vyhledavani nadhodnocenych akcii proti jejich vnitfni hodnoté (fair value). N
Odpovéd C: Vyhledavani akcii s rostoucim ukazatelem P/E. N
Odpovéd D: Vyhledavani akcii s vysokym potencidlem ristu v dalsich letech. N
Cislo a verze otazky: 20191.1
Typ otazky: Jedna spravna odpovéd
Kategorie: 1. investi¢ni strategie / 1.1 zakladni investi¢ni strategie

Pro investici na 15 let je obvykle nejvhodnéjsi akciovy fond. Dluhopisovy fond a fond PT jsou
Oduvodnéni: nejvhodnéjsi pro kratsi investicni horizonty. Stavebni sporeni se st. pfispévkem ma na 15 let

velmi nizkou vynosnost.
Zdroj: Syrovy P., Tyl T.: Osobni finance. Grada 2011, str. 117 - 128.
Sada: A (zUZeny rozsah inv. nastrojl)
Text otazky: Pro financovani vzdélani ditéte za 15 let je obvykle nejvhodnéjsi vyuzit:
Odpovéd A: Akciovy fond. A
Odpovéd B: Dluhopisovy fond. N
Odpovéd C: Fond penézniho trhu. N
Odpovéd D: Nové zaloZené stavebni sporeni se statnim prispévkem. N

Cislo a verze otazky:

20192.1

Typ otazky: Jedna spravnd odpovéd’
Kategorie: 1. investi¢ni strategie / 1.1 zakladni investi¢ni strategie

P/E 40 znamena, Ze akcie jsou nadhodnocené. Proto bychom je méli takticky podvazit (=
Odtivodnéni: snizit jejich podil v portfoliu). Strategicka alokace se urcuje na zakladé ¢asového horizontu

cild a rizikového profilu investora.




Zdroj: Syrovy P., Tyl T.: Osobni finance. Grada 2014, str. str. 128
Sada: A (zUZeny rozsah inv. ndstroja)
Text otazky: P/E akciového trhu je 40. Ve svém portfoliu bychom méli:
Odpovéd A: Zmeénit taktickou alokaci a akcie podvazit. A
Odpovéd' B: Zmeénit taktickou alokaci a akcie prevazit. N
Odpovéd C: Zmeénit strategickou alokaci a akcie podvazit. N
Odpovéd D: Zmeénit strategickou alokaci a akcie prevazit. N
Cislo a verze otazky: 20193.1
Typ otazky: Jedna spravna odpovéd
Kategorie: 1. investi¢ni strategie / 1.1 zakladni investi¢ni strategie
Odivodnéni: fplsebsélsrg (i)/r:)v::é;nkiisct):/?tfrg;evﬂtsjzi.ctl’t podil trzni kapitalizace aktiv ve svété. Nejvétsi podil
Zdroj: Syrovy P., Tyl T.: Osobni finance. Grada 2014, str. str. 138
Sada: A (zUZeny rozsah inv. ndstroja)
Text otézky: Lng/ret:(:)i; L\le;iir::ﬁu globalni investicni strategii bude mit nejvyssi podil akciové slozky
Odpovéd A: Ceské republiky (bez ménového rizika). N
Odpovéd B: Zemi V4. N
Odpovéd C: USA. A
Odpovéd D: Nejlidnatéjsich rozvijejicich se zemich svéta (Cina, Indie atd.). N
Cislo a verze otazky: 20194.1
Typ otazky: Jedna spravna odpovéd
Kategorie: 1. investiéni strategie / 1.1 zakladni investi¢ni strategie
ETF maji nizsi ndkladovost (TER neboli ongoing charge). ETF stabilné nepfekonavaji
Oduavodnéni: benchmark, indexové ETF se ho snazi drzet. Volatilitu maji podobnou jako akciové fondy,
kreditni riziko je také podobné, ne-li vyssi (ve srovnani s OPF).
Zdroj: Syrovy P., Tyl T.: Osobni finance. Grada 2014, str. str. 167
Sada: A (zUZeny rozsah inv. nastrojt)
Text otazky: Vyhodou akciovych ETF proti akciovym podilovym fondlm je:
Odpovéd A: Stabilné pfekonavany benchmark. N
Odpovéd B: Niz8i TER (ongoing charge). A
Odpovéd C: Nizsi volatilita. N
Odpovéd D: Nizsi kreditni riziko. N
Cislo a verze otazky: 20195.1
Typ otazky: Jedna spravna odpovéd
Kategorie: 1. investiéni strategie / 1.1 zakladni investi¢ni strategie
P/E 8 znamen3, Ze akcie jsou podhodnocené. Proto bychom je méli takticky prevazit (= zvysit
Oduvodnéni: jejich podil v portfoliu). Strategicka alokace se urcuje na zakladé ¢asového horizontu cild a
rizikového profilu investora.
Zdroj: Syrovy P., Tyl T.: Osobni finance. Grada 2014, str. str. 128
Sada: A (zUZeny rozsah inv. nastrojl)
Text otézky: P/E akciového trhu je 8. Tento ukazatel naznaduje, Ze ve svém portfoliu bychom méli:
Odpovéd A: Zmeénit taktickou alokaci a akcie podvazit. N
Odpovéd' B: Zmeénit taktickou alokaci a akcie prevazit. A
Odpovéd C: Zmeénit strategickou alokaci a akcie podvazit. N
Odpovéd D: Zmeénit strategickou alokaci a akcie prevazit. N




Cislo a verze otazky:

20196.1

Typ otazky: Jedna spravna odpovéd
Kategorie: 1. investiéni strategie / 1.1 zakladni investi¢ni strategie
Pro dlouhodoby investi¢ni horizont jsou obvykle nejvhodnéjsi akciové fondy. Dluhopisové
Oduvodnéni: fondy maji dlouhodobé nizsi vynosy a infla¢ni riziko. Investi¢ni a kapitalové Zivotni pojisténi je
nevhodné pro vysokou nakladovost.
Zdroj: Syrovy P., Tyl T.: Osobni finance. Grada 2011, str. 116.
Sada: A (zUZeny rozsah inv. ndstroja)
Text otazky: Pro investic¢ni horizont 30 let je obvykle nejvhodnéjsi vyuzit:
Odpovéd A: Globalni akciovy fond. A
Odpovéd B: Dluhopisovy fond investujici do ¢eskych statnich dluhopist. N
Odpovéd C: Investi¢ni Zivotni pojisténi. N
Odpovéd D: Kapitalové Zivotni pojisténi. N
Cislo a verze otazky: 20197.1
Typ otazky: Jedna spravna odpovéd
Kategorie: 1. investiéni strategie / 1.1 zakladni investi¢ni strategie
P¥i vyrazném poklesu trhu by investofi méli pokracovat v pravidelnych investicich a podilové
Odivodnéni: listy drzet (buy and hold). Investofri ¢asto délaji chybu, Ze pfi hlubokych poklesech podilové
’ listy prodavaji (¢astecné nebo Uplné). Strategii sell and go away jsem si vymyslel, inspirovan
heslem ,Sell in May and go away*“.
Zdroj: Syrovy P., Tyl T.: Osobni finance. Grada 2011, str. 110 - 113.
Sada: A (zUZeny rozsah inv. nastrojt)
., Akciovy trh poklesl o0 30 % a vas klient se obava dalSiho vyvoje. Doporucite mu:
Text otazky:
Odpovéd A: Prodat vSechny akciové fondy a pockat na dalsi pokles, poté nakoupit za nizsi ceny. N
Odpovéd B: Prodat ¢ast akciovych fondu a pockat na dalsi pokles, poté nakoupit za nizsi ceny. N
Odpovéd C: Ridit se strategii buy and hold. A
Odpovéd D: Ridit se strategii sell and go away. N
Cislo a verze otazky: 20198.1
Typ otazky: Jedna spravna odpovéd
Kategorie: 1. investiéni strategie / 1.1 zakladni investi¢ni strategie
Investovani podle zpétného zrcatka je jednou z ¢astych chyb investor(. Charakterizuje ji
Odtivodnéni: koupé aktiv, ktera v uplynulych letech zaznamenala nadprimérné vynosy a tim se o ni zacali
investofi zajimat.
Zdroi: Tlma A.: Privodce Uspésného investora. Vse co potrebujete védét o fondech. Grada 2014,
L str. 119,
Sada: A (zUZeny rozsah inv. nastrojt)
Text otézky: Ktera odpovéd nejlépe charakterizuje strategii investovani podle zpétného zrcatka:
Odpovéd A: Kupovat aktiva s nadpriimérnymi vynosy v uplynulych letech. A
Kupovat aktiva, ktera v uplynulych letech dosahovala podpriimérné vynosy (a jsou proto
Odpovéd B: a3 , EbACL podp ynosy (a jsou p N
pravdépodobné podhodnocena).
Odpovéd C: Jde o strategii, ktera v minulosti vzdy vedla k nadprimérnym vysledkdim. N
Odpovéd D: Koncentrovat investice do 1 aktiva, po dosazZeni investi¢niho cile aktivum prodat. N

Cislo a verze otazky:

20199.1

Typ otazky:

Jedna spravna odpovéd

Kategorie:

1. investi¢ni strategie / 1.1 zakladni investi¢ni strategie




Strategicka alokace vychazi z cilll a rizikového profilu investora (klienta). Na zakladé

Oduavodnéni: strategické alokace dochazi k vybéru konkrétnich investi¢nich nastroj (podilovych fondd).
Ptizplsobovani podilu aktiv aktudlni situaci je predmétem taktické alokace.
zdroi: Tlma A.: Privodce Uspésného investora. Vse co potrebujete védét o fondech. Grada 2014,
L str. 105.
Sada: A (zuZeny rozsah inv. nastroj)
Text otazky: Strategicka alokace portfolia znamena:
Odpovéd A: Vybér konkrétnich podilovych fondl pro dlouhodoby investi¢ni horizont. N
Odpovéd B: Stanoveni podilu aktiv na zakladé investi¢niho horizontu cild a rizikového profilu investora. A
Odpovéd C: Analyza konkrétnich investi¢nich pfilezitosti. N
Odpovéd D: Pfizplsobovani podilu aktiv na zakladé aktualni situace na trzich. N
Cislo a verze otazky: 20206.1
Typ otazky: Jedna spravna odpovéd
Kategorie: 1. investi¢ni strategie / 1.2 pokrocilé investi¢ni strategie
Principu arbitraze vyuziva vice strategii, ale v zasadé jde vidy o rozdily v ocenéni aktiv. MUze
Oduavodnéni: jit o rozdil ocenéni stejnych aktiv na rliznych burzach, nebo v nékterych ptipadech o podobna
aktiva, ktera se chovaji z néjakého diivodu riizné.
Zdroj: Oldfich Rejnus, Financni trhy, 4. rozsitené vydani, str. 71
Sada: B (plny rozsah inv. nastrojt)
Text otazky: Investicni strategie zaloZené na arbitrazi vyuZivaiji:
Odpovéd A: Rozdilu v cené aktiv. A
Odpovéd B: Nakupu aktiv, jejichZ cena silné rostla a koluji kolem nich pozitivni zpravy. N
Odpovéd C: Pfedvidani budoucich pohybu aktiva. N
Odpovéd D: Formaci cenovych graft. N
Cislo a verze otazky: 20207.1
Typ otazky: Jedna spravna odpovéd
Kategorie: 1. investi¢ni strategie / 1.2 pokrocilé investi¢ni strategie
Investicni strategie long short je odvozena od kombinace investovani do tzv. long pozic
Oduavodnéni: (ndkup a spekulace na rdst ceny) a short pozic - tzv. prodejd na kratko, které jsou spekulaci
na pokles.
Zdroj: Josef Jilek, Akciové trhy a investovani, 2009, str. 346
Sada: B (plny rozsah inv. nastrojt)
Text otazky: Nazev strategie long-short equity vychazi z toho, Ze investor:
Odpovéd A: Cast akcii drZi jen po kratkou dobu (v fadu hodin nebo dn(i) a ¢ast dlouhodobé. N
Odpovéd' B: U Casti akcii spekuluje na pokles jejich ceny u ¢asti na jejich rust.
Odpovéd C: Nakupuje ¢ast dluhopist s kratkou dobou splatnosti a ¢ast s dlouhou dobou splatnosti. N
Odpovéd D: Investuje tak, aby dosahoval zisku na kratkém i dlouhém investi¢nim horizontu. N

Cislo a verze otazky:

20208.1

Typ otazky: Jedna spravna odpovéd

Kategorie: 1. investi¢ni strategie / 1.2 pokrocilé investi¢ni strategie

Odiivodnéni: Stra_tegieT cgvered call jevzajloitlenal r_1a vypéénl' call opce a drzeni podkladového aktiva. Protoze
opci vypisujeme, tak op¢éni prémii inkasujeme.

Zdroj: Oldrich Rejnus, Financni trhy, 4. rozsifené vydani, str. 518

Sada: B (plny rozsah inv. nastrojt)




Text otazky:

V pripadé opcni strategie covered call:

Odpovéd A: Platime opéni prémii. N
Odpovéd' B: Inkasujeme opéni prémii. A
Odpovéd C: Dostdvame a platime prémii u opci s riznou strike cenou. N
Odpovéd D: Op¢ni prémii ani neplatime, ani nedostavame. N
Cislo a verze otazky: 20209.1
Typ otazky: Jedna spravna odpovéd
Kategorie: 1. investi¢ni strategie / 1.2 pokrocilé investi¢ni strategie

Fond participuje na vynosu vypoc¢teném z primérnych hodnot za urcité ¢asové obdobi. Tuto
Odtivodnéni: vlastnost mu umoznuje Asijska opce, jejiz vyvoj participuje pravé na primérné cené aktiva za

urcité obdobi.
Zdroj: Oldfich Rejnus, Finanéni trhy, 4. rozsirené vydani, str. 532
Sada: B (pIny rozsah inv. nastroju)

Zajistény fond navazany na vyvoj indexu ma splatnost 3 roky. Kazdé ctvrtleti se spocte jaky
Text otazky: byl v{moi inijexu od’sta['tu fondu. Na k?nci se vypocte prameér z téchto hodnot. Pokud bude

tento prameér kladny, vynos fondu pro investora bude 80 % z této hodnoty.
Odpovéd A: Fond ve své konstrukci vyuZiva Asijské opce. A
Odpovéd' B: Fond ve své konstrukci vyuZiva Australské opce. N
Odpovéd C: Fond ve své konstrukci vyuzivd Bermudské opce. N
Odpovéd D: Fond ve své konstrukci vyuZiva Kanarské opce. N
Cislo a verze otazky: 20210.4
Typ otazky: Jedna spravna odpovéd
Kategorie: 1. investi¢ni strategie / 1.2 pokrocilé investi¢ni strategie
Odivodnéni: Strategie nékuP stclraddle spoéll'vé v najlfupu’call opcea plut opce. Ztrata je omezena

zaplacenou prémii. Naopak vynos mize byt neomezeny.
Zdroj: Oldrich Rejnus, Financni trhy, 4. rozsifené vydani, str. 523
Sada: B (plny rozsah inv. nastrojt)
Text otazky: Strategie nakup Straddle (tzv. long straddle) je charakteristicky:
Odpovéd A: Omezenou potencidlni ztratou a omezenym potencialnim vynosem. N
Odpovéd B: Neomezenou potencialni ztratou a neomezenym potencialnim vynosem. N
Odpovéd C: Omezenou potencialni ztratou a neomezenym potencidlnim vynosem. A
Odpovéd D: Neomezenou potencidlni ztratou a omezenym potencialnim vynosem. N
Cislo a verze otazky: 20211.1
Typ otazky: Jedna spravna odpovéd
Kategorie: 1. investi¢ni strategie / 1.2 pokrocilé investi¢ni strategie

Evropska opce mize byt uplatnéna az v dobé expirace. Americka kdykoliv. V pfipadé
Odiivodnéni: Evropské opce dochazi k posouzeni, zda byla bariéra prorazena az pti splatnosti certifikatu,

pokud aktivum poklesne pod bariéru pred expiraci, k prorazeni nedojde. V pfipadé Americké

muze k prorazeni dojit kdykoliv a proto je i pravdépodobnéjsi, Zze k tomu dojde.
Zdroj: Oldfich Rejnus, Finanéni trhy, 4. rozsitené vydani, str. 513
Sada: B (plny rozsah inv. nastrojt)

Bonus certifikat ma ochrannou bariéru. Kdyz dojde k jejimu prorazeni, ztraci se ochrana a
Text otazky: investorova ztrata, nebo vynos zavisi pouze na vyvoji podkladového aktiva. Pritom plati, Ze:
Odpovid A: \F/’c;l;?;a{jeécs\:::ipksélféz(a)IF:)Ci:n na Americké opci, je pravdépodobnost prorazeni bariery vyssi nez A
Odpovéd B: Pokud je certifikat zaloZzen na Americké opci, je pravdépodobnost prorazeni bariery nizsi nez N

v pripadé Evropské opce.




Odpovéd C: Pravdépodobnost prorazeni nezavisi na tom, zda jde o Evropskou, nebo Americkou opci. N
Odpovéd D: V konstrukci investi¢nich certifikdtl opce zpravidla nejsou implementovany. N
Cislo a verze otazky: 20212.2

Typ otazky: Jedna spravna odpovéd
Kategorie: 1. investi¢ni strategie / 1.2 pokrocilé investi¢ni strategie
Souvisi latk isku. Poplatk isk aétuji, pokud fond fekonal historické
Odivodnéni: ouY|5| s popla vyze ZI'S-U op atky se zisku se neuctuji, pokud fond neprekonal historické
maximum (oznacovana jako high-water mark).
Zdroj: Jilek J., Derivaty, hedzové fondy, offshorové spolecnosti, 2006, str. 58
Sada: B (pIny rozsah inv. nastroju)
Text otazky: Kde se uplatriuje high-water mark?
Odpovéd A: Pfi ur¢ovéni vynosl v pfipadé bonus certifikatd. N
Odpovéd B: PFi vypoctu poplatk( ze zisku u hedge fondu. A
Odpovéd C: Pfi udrzovani likvidity v nemovitostnich fondech. N
Odpovéd D: Pti vytvareni creation unit u ETF. N
Cislo a verze otazky: 20213.1
Typ otazky: Jedna spravna odpovéd
Kategorie: 1. investi¢ni strategie / 1.2 pokrocilé investi¢ni strategie
Odavodnéni: Finan¢ni paka zvysuje potencidlni rlst, ale zaroven stejnym zpldsobem i potencidlni ztraty.
Zdroj: Oldfich Rejnus, Finanéni trhy, 4. rozsirené vydani, str. 432
Sada: B (plny rozsah inv. nastrojt)
Text otézky: Hedge fond V\’/ui.i.vé pIFi investovani na akciovém trhu finanéni paku. Jaky bude vynos fondu
vzhledem k vyvoji celého trhu?
Odpovéd A: V pripadé prudkého ristu trhu fond poroste rychleji. V pfipadé propadu bude klesat vice. A
Odpovéd B: V pfipadé prudkého rlstu trhu fond poroste rychleji. V pfipadé propadu bude klesat méné. N
Odpovéd C: V pripadé prudkého rlstu trhu fond poroste pomaleji. V ptipadé propadu bude klesat vice. N
Odpovéd D: V pripadé prudkého rlstu trhu fond poroste pomaleji. V ptipadé propadu bude klesat méné. N
Cislo a verze otazky: 20214.1
Typ otazky: Jedna spravnd odpovéd’
Kategorie: 1. investi¢ni strategie / 1.2 pokrocilé investi¢ni strategie
Vypsani opci bude zvySovat vykonnost o prémii z opci. To bude pomahat pfi poklesu a
Odivodnéni: neutralnim vyvoji. V pfipadé prudkého ristu vsak bude dochazet k realizaci opci a to bude
) snizovat vynos. ProtoZe jsou opce kryté, fond nebude ztracet (ztraty na opcich kompenzuje
rdst akcii).
Zdroj: Oldrich Rejnus, Financni trhy, 4. rozsifené vydani, str. 518
Sada: B (plny rozsah inv. nastrojt)
Fond zaméreny na vyplatu dividend zvySuje vyplacenou dividendu vypisovanim out of the
Text otazky: m’ono.ey call opci na nekterte aIiC|e, !(tere ma v portfoliu (kryté opce). Jaky miizeme ocCekdvat
vyvoj fondu vzhledem k vyvoji celého trhu?
Odpovéd A: V ptipadé prudkého rastu trh