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1 UvoD

Uselem tohoto dokumentu je usnadnit emitentim kétovanych cennych papirt pfipravu vyroéni finanéni zpravy
za rok 2025 poskytnutim prehledu poZadavk( na obsah, formu a zpusob uverejnéni této zpravy. Uvadime
rovnéz nékteré praktické poznamky na zakladé zkusenosti s pfezkumem vyrocnich finanénich zprav emitentt
kétovanych cennych papirt v minulych letech.

Je treba upozornit, Ze tento dokument se zabyva pouze poZadavky kladenymi na vyroéni finanéni zpravy
emitent’ kétovanych cennych papira. Je-li emitent kétovaného cenného papiru povinen se soucasné Fidit pfi
vypracovani vyrocni finanéni zpravy i jinymi pravnimi predpisy (napf. je-li bankou, obchodnikem s cennymi
papiry, investicni spole¢nosti apod.), musi pri jejim vypracovani dbat i téchto pravnich predpisd.

Emitenti musi dbat pfedev§im na to, aby vyrocni finanéni zprava naplnila svij acel, tj. ucelené, vyvazené
a komplexné informovala o vyvoji vykonnosti, ¢innosti a stavajicim hospodarském postaveni emitenta a jeho
skupiny. Emitenti by méli pfedevsim vénovat pozornost kapitole shrnujici aktualni dohledové priority ESMA
v oblasti vyrocnich finanénich zprav (kapitola 4).

Oproti minulému roku doslo novelou zakona o Ucetnictvi k dilci zméné ve vy$i hrani¢nich hodnot pro
kategorizaci Ucetnich jednotek, které maji dopad pro urCeni rozsahu povinnosti jednotlivych emitenti
a soucasné také ke zvyseni limitu pramérného poctu zaméstnancut pro Ucely stanoveni povinnosti vypracovat
zpravu o udrZitelnosti.

V pripadé jakychkoliv nejasnosti ohledné poZadavk( na vyroéni finanéni zpravu se prosim obratte na dale
uvedené kontaktni osoby:

Tomas Parizek tel.: 704 960 190, e-mail: tomas.parizek@cnb.cz
Tomas Zeman tel.: 704 960 187, e-mail: tomas.zeman@cnb.cz
Jifina Kalivodova tel.: 736 524 123, e-mail: jirina.kalivodova@cnb.cz
Emitenti-banky:

Karolina Hazlova tel.: 704 960 188, e-mail: karolina.huzlova@cnb.cz
Jana Rizhova tel.: 704 960 169, e-mail: jana.ruzhova@cnb.cz



2 OBSAHOVE NALEZITOSTI VYROCNI FINANCNi ZPRAVY EMITENTA
ZA ROK 2025

Ugelem vyroéni finanéni zpravy je poskytnout investortim vérny a poctivy obraz o majetku, zavazcich, finanéni
situaci a vysledku hospodareni emitenta a pfipadnych jednotek zahrnutych do konsolidace jako celku. Vyroéni
finanéni zprava musi dale podavat vérny prehled vyvoje a vysledkl emitenta a postaveni emitenta a jednotek
zahrnutych do konsolidace jako celku, spolu s popisem hlavnich rizik a nejistot, kterym &eli.

Predkladany prehled je nutné povazovat za minimalni, tzn. pokud existuji informace, které jsou potfebné
k napInéni ucelu vyrocni finanéni zpravy a které nebudou obsazeny v tomto pfehledu, je emitent povinen uvést
ve vyro¢ni finanéni zpraveé téz tyto informace.

Vyroéni finanéni zpravu emitenta tvofri (§ 118 odst. 2 ZPKT):

» 0cetni zavérka ovéfena auditorem a konsolidovana uUcetni zavérka ovéfena auditorem, ma-li emitent
povinnost ji sestavovat;

» vyroéni zprava, pfipadné konsolidovana vyro¢ni zprava podle zakona o ucetnictvi (§ 21 zakona
o Ucetnictvi); soucasti vyrocni zpravy je vykaz o fizeni a spravé spolecnosti (§ 118 odst. 4 a 5 ZPKT)
a vpfipadé nékterych emitentd téz zprava o udrzitelnosti, pfipadné konsolidovana zprava
o udrzitelnosti (§ 32f — § 32l zakona o Ucetnictvi);

= prohlaseni odpovédnych osob emitenta, spolu s uvedenim jejich jmen a funkci, Ze podle jejich
nejlepsiho védomi

1. Ucetni zavérka a konsolidovana ucetni zavérka, ma-li emitent povinnost ji sestavovat, vypracovana
v souladu s platnym souborem uc&etnich standard(, podava vérny a poctivy obraz o majetku,
zavazcich, finanéni situaci a vysledku hospodareni emitenta a jednotek zahrnutych do konsolidace
jako celku,

2. vyro¢ni zprava podle zakona upravujiciho uCetnictvi nebo konsolidovana vyro€ni zprava podle
zakona upravujiciho ucetnictvi obsahuje vérny prehled vyvoje a vysledkll emitenta a postaveni
emitenta a jednotek zahrnutych do konsolidace jako celku, spolu s popisem hlavnich rizik a nejistot,
kterym Celi, a

3. zprava o udrzitelnosti nebo konsolidovana zprava o udrzitelnosti, ma-li emitent povinnost
ji vyhotovovat, je vyhotovena v souladu se standardy pro podavani zprav o udrzitelnosti pfijatymi
Evropskou komisi a pozadavky stanovenymi na zakladé ¢l. 8 odst. 4 Nafizeni o taxonomii.

Soucasti vyrocni finanéni zpravy dale je:
= zprava auditora v plném znéni (§ 21 odst. 5 zakona o ucetnictvi);

= zprava o vztazich' mezi ovladajici osobou a osobou ovladanou a mezi ovladanou osobou a osobami
ovladanymi stejnou ovladajici osobou za uplynulé ucetni obdobi (§ 84 odst. 2 ZOK) a, je-li to relevantni,

= dalSi nalezitosti pozadované specifickymi pravnimi pfedpisy pro dany typ emitenta.

2.1 UCETNI ZAVERKA, POPR. KONSOLIDOVANA UCETNi ZAVERKA

Emitenti jsou podle § 19a odst. 1 (popf. § 23a odst. 1) zadkona o uCetnictvi povinni pfi uétovani a sestaveni
Ucetni zavérky pouzit IAS/IFRS2. Zakladni pozadavky na prezentaci Uéetni zavérky stanovi IAS 1. Seznam
vSech aktualné platnych standard(, interpretaci a novel Ize nalézt na internetovych strankach Evropského
poradniho organu pro finanéni vykaznictvi (EFRAG)3.

1 Zpravu o vztazich vypracovava na zakladé § 82 odst. 1 ZOK statutarni organ ovladané osoby.

2V pipadé, ze k prvotnimu pfijeti cennych papirti na regulovaném trhu doslo po rozvahovém dni, k némuz se dana ucetni zavérka
sestavuje, popf. pokud jsou splnény podminky uvedené v § 19a odst. 2 zakona o Ucetnictvi a neodporuje to pfimo pouzitelnému
predpisu Evropské unie nebo zvlastnimu pravnimu predpisu (srov. § 19a odst. 4 zakona o Ucetnictvi), nemusi emitent aplikovat
IAS/IFRS na tuto ucetni zavérku.

3 https://www.efrag.org/en/financial-reporting/endorsement-status
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Emitent ve vyroCni finanéni zpravé uvede nasledujici soucasti UCetni zavérky dle rozsahu a struktury
vyzadované standardem IAS 1:

» vykaz o finan¢ni situaci (rozvaha),

» vykaz o uplném vysledku, uvede se bud jako jeden dokument, ktery obsahuje vykaz zisku a ztraty
a tzv. ostatni Uplny vysledek (Other Comprehensive Income), nebo jej budou tvofit dva dokumenty:
tzv. samostatny vykaz zisku a ztraty (Separate Statement of Profit or Loss) a vykaz o Uplném vysledku
(v tomto vykazu se uvede jednim Cislem vysledek z vykazu zisku a ztraty),

= vykaz zmén vlastniho kapitalu,
= vykaz o penéznich tocich,
» komentar obsahujici vyznamné informace o Ucetnich pravidlech a dals$i vysvétlujici informace.

2.2 VYROCNI ZPRAVA, PRiP. KONSOLIDOVANA VYROCNI ZPRAVA PODLE ZAKONA
O UCETNICTVI

Vyroéni zprava musi podavat vérny prehled vyvoje a vysledk( emitenta a postaveni emitenta a jednotek
zahrnutych do konsolidace, ma-li emitent povinnost konsolidovat, spolu s popisem hlavnich rizik a nejistot,
kterym cCeli.

2.2.1 Pozadavky na obsah (konsolidované) vyro¢ni zpravy podle zakona o ucetnictvi

Ugelem vyroéni zpravy ve smyslu pozadavki zakona o ugetnictvi by mélo byt uceleng, vyvazené a komplexné
informovat o vyvoji vykonnosti, ¢innosti a stavajicim hospodafském postaveni emitenta. Kromé informaci
nezbytnych k naplnéni jejiho uc€elu, musi vyro€ni zprava obsahovat minimalné:

a) informace o skute€nostech, které nastaly az po rozvahovém dni a jsou vyznamné pro naplnéni vyse
uvedeného ucelu vyroCni zpravy,

b) informace o pfedpokladaném vyvoji Cinnosti emitenta,

c¢) informace o aktivitach emitenta v oblasti vyzkumu a vyvoje,

)
)

d) informace o nabyti vlastnich akcii nebo vlastnich podild,
)

e) informace o aktivitach emitenta v oblasti ochrany Zivotniho prostfedi a pracovnépravnich vztazich,

f) informace o tom, zda ma emitent pobo¢ku nebo jinou ¢ast obchodniho zavodu v zahranici,
g) informace pozadované podle zvlastnich pravnich pfedpisa.

V pfipadé, Zze emitent pouziva investiéni nastroje, pfipadné dalSi obdobna aktiva a pasiva, a mé-li to vyznam
pro posouzeni majetku a jinych aktiv, zavazkl a jinych pasiv, finanéni situace a vysledku hospodareni, musi
ve vyrocni zpravé dale uvést informace o cilech a metodach fizeni rizik emitenta, véetné jeho politiky pro
zajisténi vSech hlavnich typl planovanych transakci, u kterych se pouziji zajistovaci derivaty, a cenovych,
uvérovych a likvidnich rizicich a rizicich souvisejicich s tokem hotovosti, kterym je emitent vystaven.

Emitenti, ktefi k rozvahovému dni prekro¢i na individualnim nebo konsolidovaném zakladé kritérium
primérného poc¢tu 1000 zaméstnancti v prubéhu ucetniho obdobi a splfuji charakteristiky velké ucetni
jednotky* uvedou také informace o nehmotnych zdrojich, na kterych zasadné zavisi jejich obchodni model
a které jsou pro né zdrojem tvorby hodnoty, a to v€etné vysvétleni, jak jsou tyto nehmotné zdroje pro obchodni
model zasadni a jakym zpusobem jsou zdrojem tvorby hodnoty. Tato povinnost neplati pro emitenty, ktefi
vyhotovuji (konsolidovanou) zpravu o udrzitelnosti.

4§ 1b odst. 4 zakona o ucetnictvi (aktiva celkem vice nez 600 mil. K& a/nebo roéni uhrn &istého obratu vice nez 1,2 mid. K&)



2.3 ZPRAVA O UDRZITELNOSTI

Pozadavky na vyhotoveni zpravy o udrzitelnosti podle § 32f a nasl. zdkona o Uucetnictvi vychazi
z implementace Smérnice o podavani zprav o udrzitelnosti podnikt a za rok 2025 jsou povinni tyto pozadavky
naplnit emitenti (s vyjimkou investi¢nich fondd a dalSich® vymezenych subjektl), ktefi jsou obchodni
korporaci, k rozvahovému dni pfekro¢i na individualnim nebo konsolidovaném zakladé kritérium pridmérného
poctu 1000 zaméstnancl v pribéhu Ucetniho obdobi a zaroven spliuji charakteristiky velké Gcetni jednotky?®.
Ostatni emitenti maji moznost zpravu o udrzitelnosti vyhotovit dobrovolné, nicméné takova zprava, ma-li byt
oznacCovana za zpravu o udrzitelnosti, musi splfiovat pfedepsané nalezitosti.

Zprava o udrzitelnosti tvofi samostatny oddil vyro€ni zpravy a jejim ucelem je poskytnout informace potfebné
k pochopeni dopadll ¢innosti emitenta na udrzitelnost a k pochopeni vlivu udrzitelnosti na vyvoj, vykonnost
a postaveni emitenta. Udrzitelnosti se pfitom pro ucely u€etnictvi rozumi otazky:
a
b

) zivotniho prostfedi,
)

c) lidskych prav a jejich dodrzovani
)
)

socialni,

d
e

spravy a fizeni,
zameéstnanecké a
f) boje proti korupci a Uplatkarstvi.

Informace o udrzitelnosti se ve zpravé o udrzitelnosti uvadéji z kratkodobého, stfednédobého nebo
dlouhodobého ¢asového hlediska tak, aby byl naplnén ucel zpravy o udrzitelnosti.

Zprava o udrzitelnosti musi byt na zakladé § 21 odst. 8 zakona o uCetnictvi ovéfena auditorem, pfiCemz obsah
zpravy auditora o ovéreni zpravy o udrzitelnosti upravuje zakon upravujici ¢innost auditora.

2.3.1 Obsah zpravy o udrzitelnosti
Obsah zpravy o udrzitelnosti vymezuje zakon o ucetnictvi v § 32h odst. 3 nasledovné:

a) stru¢ny popis obchodniho modelu a strategie ucetni jednotky vCetné
1. popisu odolnosti obchodniho modelu a strategie UCetni jednotky v0i&i rizikim spojenym
s udrzitelnosti,
2. prilezitosti pro ucetni jednotku vztahujicich se k udrzitelnosti,
3. planu ucetni jednotky véetné opatfeni pfijatych k jejich zavedeni a souvisejicich finanénich
a investi¢nich plana, které maji zajistit, aby obchodni model a strategie ucetni jednotky byly slucitelné
s pfechodem na udrzitelné hospodéfstvi a s omezenim globéalniho oteplovani na 1,5 °C v souladu
s Pafizskou dohodou a s cilem dosahnout klimatické neutrality do roku 2050 podle pfimo
pouzitelného predpisu Evropské unie upravujiciho evropsky pravni ramec pro klima,
4. informace, jak je u€etni jednotka vystavena Cinnostem souvisejicim s uhlim, ropou a plynem, je-li
témto Cinnostem vystavena,
5. zplsobu, jakym obchodni model a strategie U€etni jednotky zohledriuji zajmy jejich zucastnénych
stran a dopady ucetni jednotky na udrzitelnost a
6. popisu, jak je strategie ucetni jednotky s ohledem na udrzitelnost zavadéna,
b) popis ¢asové vymezenych cill souvisejicich s udrzitelnosti, které si ucetni jednotka urcila, pfipadné
také absolutnich cild snizeni emisi sklenikovych plynt alespori pro roky 2030 a 2050, v€etné
1. popisu pokroku, jakého ucetni jednotka pfi pInéni téchto cilli dosahla, a
2. prohlaSeni o tom, zda jsou tyto cile ugetni jednotky tykajici se otazek Zivotniho prostfedi zaloZzeny
na presvédcivych védeckych dlikazech,
c) popis ulohy pfisluSsnych organt ucetni jednotky s ohledem na udrzitelnost, v€etné popisu jejich
odbornych znalosti a dovednosti ve vztahu k pInéni této ulohy &i pfistupu k t¢mto odbornym znalostem
a dovednostem,

5 K tomu viz § 32g odst., 1 zakona o ugetnictvi.



d) informace o existenci systémU pobidek spojenych s udrzitelnosti, které jsou nabizeny ¢lenim organu
ucetni jednotky,

e) popis politik ucetni jednotky ve vztahu k udrzitelnosti,

f) popis postupu nalezité péce, ktery ucetni jednotka uplatriuje ve vztahu k udrzitelnosti a pfipadné také
dodrzovani pozadavkl Evropské unie na uplatiiovani postup( nalezité péce,

g) popis hlavnich skute¢nych nebo potencialnich nepfiznivych dopadd spojenych s vlastni provozni
Cinnosti uc€etni jednotky, s jejim hodnotovym fetézcem, produkty a sluzbami, obchodnimi vztahy
a dodavatelskym fetézcem,

h) popis opatfeni pfijatych ucetni jednotkou k identifikaci a sledovani dopadd podle pismene g) a dalSich
nepfiznivych dopad(, které musi ucetni jednotka identifikovat podle poZadavkd Evropské unie
na uplatiiovani postupl nalezité péce,

i) popis opatfeni pfijatych ucetni jednotkou, kterd maji skute€nym nebo potencialnim nepfiznivym
dopadum podle pismene g) pfedchazet, zmirnit je, napravit je nebo je odstranit, a to v€etné popisu
vysledkl uplathovani téchto opatfeni, a

j) popis hlavnich rizik pro u¢etni jednotku spojenych s udrzitelnosti, véetné popisu
1. hlavnich zavislosti ucetni jednotky na téchto otazkach a
2. zplsobu, jakym ucetni jednotka tato rizika fidi.

Emitent uvede ve zpravé o udrzitelnosti ukazatele vztahujici se k informacim uvedenym v této zpravé a postup,
kterym tyto informace urcil.

Zprava o udrzitelnosti obsahuje také informace o vlastni ¢innosti U¢etni jednotky a jejim hodnotovém fetézci,
véetné informaci o jejich produktech a sluzbach, obchodnich vztazich a dodavatelském Fetézci. Pokud
nezbytné informace o hodnotovém fetézci nelze ziskat, namisto téchto informaci se ve zpravé o udrzitelnosti
uvede

a) vysvétleni usili vynaloZzeného ucetni jednotkou za ucelem ziskani téchto informaci,
b) ddvody, pro¢ tyto informace nebylo mozné ziskat, a
c) zpuUsoby, jakymi budou tyto informace ziskany v budoucich u¢etnich obdobich.

Vztahuji-li se informace uvedené v jinych &astech vyro€ni zpravy nebo €astky uvedené v uletni zavérce
k informacim obsazenym ve zpravé o udrzitelnosti, uvede emitent ve zpravé o udrzitelnosti k témto tdajum
dodatecné vysvétleni a na tyto udaje odkaze. Ve vyjimeCnych pfipadech a na zakladé od{vodnéného
rozhodnuti pfislusSnych organl emitenta nemusi zprava o udrzitelnosti obsahovat informace tykajici
se budouciho vyvoje emitenta nebo pravé projednavanych zélezZitosti, pokud by uvedeni téchto informaci
ve zprave o udrzitelnosti mohlo vyrazné poskodit obchodni postaveni emitenta, ledaze by neuvedeni téchto
informaci znemoznilo naplnit u€el zpravy o udrzitelnosti.

Vécny obsah zpravy o udrzitelnosti by pak mél splfovat pozadavky standardd pro podavani zprav
o udrzitelnosti specifikovanych provadécim nafizenim® ke smérnici o podavani zprav podnikd o udrzitelnosti
(ESRS).

2.3.2 Konsolidovana zprava o udrzitelnosti (§ 32i zakona o Uc&etnictvi)

Emitenti, ktefi jsou konsolidujici u€etni jednotkou velké skupiny ucetnich jednotek, ktera na konsolidovaném
zakladé prekrocila kritérium primérného poctu 1000 zaméstnanct za ucetni obdobi (s vyjimkou investi¢nich
fondd), maji povinnost sestavit konsolidovanou zpravu o udrzitelnosti za skupinu tvofenou konsolidujici
ucetni jednotkou a vSemi jejimi konsolidovanymi u€etnimi jednotkami. Konsolidovana zprava o udrZitelnosti
je samostatnym oddilem konsolidované vyroéni zpravy. Na jeji obsah se pouziji obdobné pozadavky na obsah
(nekonsolidované) zpravy o udrzitelnosti s tim, Ze jsou-li vyznamné rozdily mezi nepfiznivymi dopady podle
§ 32h odst. 3 pism. g) zakona o U&etnictvi nebo hlavnimi riziky spojenymi s udrzitelnosti u skupiny uéetnich
jednotek a u jedné nebo vice konsolidovanych ucetnich jednotek patficich do této skupiny, konsolidovana
zprava o udrzitelnosti obsahuje také informaci o nepfiznivych dopadech resp. rizicich ve vztahu
ke konsolidovanym u&etnim jednotkam, kterych se vyznamné rozdily tykaji.

6 https://eur-lex.europa.eu/legal-content/CS/TXT/PDF/?uri=CELEX:02023R2772-20250101&qid=1770025033816
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Konsolidovana zprava o udrzitelnosti obsahuje také seznam konsolidovanych ucetnich jednotek zahrnutych
do konsolidacniho celku emitenta, které na zakladé zakonné vyjimky nevyhotovuji zpravu o udrzitelnosti nebo
konsolidovanou zpravu o udrzitelnosti podle § 32j odst. 2 nebo 3, resp. § 32g odst. 2 nebo 3 zakona o
UCetnictvi. Ve vztahu ke zpravé o udrzitelnosti za obdobi roku 2025 nicméné aplikace této vyjimky nema
vyznam, nebot okruh subjektu, které dle aktualni pravni Upravy vyhotovuji zpravu o udrzitelnosti, se shoduje
s okruhem subjektd, které tuto vyjimku nemohou aplikovat” (vyjimku nelze vztahnout na velké uUcetni
jednotky, jejichz cenné papiry jsou prijaté k obchodovani na regulovaném trhu, a jiné (stfedni, malé)
spole¢nosti jesté zpravu o udrzitelnosti nesestavuji)?

2.3.3 Nafizeni o taxonomii

V souladu s ¢l. 8 Nafizeni o taxonomii jsou spole¢nosti, které maji povinnost uverejfiovat zpravu o udrzitelnosti
podle § 32f a nasl. zakona o Ucetnictvi, povinny uvefejfiovat informace rovnéz o tom, jakym zplsobem
a do jaké miry ¢innosti podniku souviseji s hospodarskymi ¢innostmi, které se kvalifikuji jako environmentalné
udrzitelné. Kritéria pro environmentalné udrzitelné hospodarské Cinnosti jsou uvedena v ¢l. 3 Nafizeni
o taxonomii. Nafizeni o taxonomii je dale doplnéno Nafizenim 2021/2139, které stanovuje technicka
screeningova kritéria.

Spolecnosti jsou povinny zvefejfiovat informace za nasledujicich 6 environmentalnich cila:

» zmirfovani zmeény klimatu,

» prizplsobovani se zméné klimatu,

= udrzitelné vyuzivani a ochrana vodnich a mofskych zdroj(,

= pfechod na obéhové hospodarstvi,

= prevence a omezovani znecisténi,

» ochrana a obnova biologické rozmanitosti a ekosystéma.
V pfipadé nefinanénich podnik(?® jsou v souladu s taxonomii zvefejiovany nasledujici klicové ukazatele:
podil obratu, ukazatel CapEx (ukazatel pro kapitalové vydaje) a ukazatel OpEx (ukazatel pro provozni vydaje)
a to pro vS8echny environmentalni cile. Zaroven s tim je potfeba uvadét i relevantni kvalitativni informace

k ttmto ukazatelim. Klic¢ové ukazatele vykonnosti nefinanénich podnikG vé. privodnich informaci, jsou
uvedeny v pfilohach | (rozsah informaci) a Il (8ablona tabulky, ktera se zvefejriuje) Nafizeni 2021/2178.

Uvérové instituce zverejiiuji informace upfesnéné v piilohach V a XI Natizeni 2021/2178 ve formé tabulky,
jejiz Sablona je uvedena v pfiloze VI Nafizeni 2021/2178.

2.4 VYKAZ O RiZENi A SPRAVE SPOLECNOSTI (§ 118 ODST. 4 A 5 ZPKT)

V pfipadé vSech emitenttl musi vykaz obsahovat:

a) informace o kodexech Fizeni a spravy spole¢nosti, které jsou pro néj zavazné, nebo které dobrovolné
dodrzuje, a informaci o tom, kde je mozno do nich nahlédnout;

b) informace o postupech fizeni a spravy spole€nosti pouzivanych nad ramec ZPKT a jejich podrobny
popis, pokud je pouziva;

c) namisto informaci podle pismen a) a b) informaci o tom, Ze nékteré ustanoveni kodexu fizeni a spravy
spoleC¢nosti nedodrzuje, nebo o tom, ze zadny kodex nedodrzuje, v€etné zdlvodnéni, pro¢ toto
ustanoveni nebo zadny kodex nedodrzuje;

d) popis hlavnich parametrlii systému vnitini kontroly a fizeni rizik ve vztahu k procesu ucetniho
vykaznictvi;

€) popis prav spojenych s prislusnym druhem akcie nebo obdobného cenného papiru pfedstavujiciho podil
na emitentovi, a to alespori odkazem na ZOK a stanovy emitenta, pokud se jedna o druh akcie, nebo

7K tomu viz § 32g odst. 2 a 3 a § 32j odst. 2 a 3 zakona o ugetnictvi.

8 K postupnému nabyvani Gginnost této pravni Upravy viz &l. 5 Smérnice o podavani zprav o udrzitelnosti podniku.

9 Nefinanénim podnikem se zde rozumi podnik, na ktery se vztahuji povinnosti zvefejfiovani informaci stanovené v ¢lancich
19a a 29a smérnice 2013/34/EU a ktery neni finanénim podnikem podle ¢l. 8 Nafizeni 2021/2178.



na srovnatelny zahrani¢ni pravni pfedpis a stanovam obdobny dokument emitenta, pokud se jedna
o druh obdobného cenného papiru predstavujiciho podil na emitentovi;

f) popis slozeni a postupu rozhodovani vedouciho organu'® emitenta a jeho vybor(, jsou-li zfizeny;

g) popis postupl rozhodovani a zakladniho rozsahu plsobnosti valné hromady emitenta nebo obdobného
shromazdéni vlastnikl cennych papir(i predstavujicich podil na emitentovi;

h) v pfipadé emitenta, ktery k rozvahovému dni pfekracuje alespor 2 hrani¢ni hodnoty podle § 1b odst. 3
zakona o ucetnictvi'!, popis politiky rozmanitosti uplatfiované na vedouci organ emitenta, a to s ohledem
na pohlavi a dalSi kritéria, jako jsou napfiklad kritéria véku, zdravotniho postizeni, nebo vzdélani
a odbornych znalosti a zkuSenosti, v€etné informace o cilech této politiky, o zpusobech jejiho
uplathovani a vysledcich jejiho uplatfiovani v pfislusném ucetnim obdobi;

i) namisto informaci podle pismene h) informaci, Ze emitent neuplatfiuje politiku rozmanitosti podle pism.
h) v&. zdlvodnéni, pro¢ tuto politiku neuplatriuje;

j) namisto informaci podle pismene h) a i) informaci o tom, Ze tyto informace jsou uvedeny ve zpravé
o udrzitelnosti, jsou-li tyto informace jejim obsahem.

V pfipadé emitent kétovanych akcii vykaz dale obsahuje iselné udaje a informace tykajici se:

a) struktury vilastniho kapitalu emitenta, véetné cennych papird nepfijatych k obchodovani na evropském
regulovaném trhu a pfipadného uréeni riznych druhG akcii nebo obdobnych cennych papird
predstavujicich podil na emitentovi a podilu na zakladnim kapitalu kazdého druhu akcii nebo obdobnych
cennych papirQl predstavujicich podil na emitentovi, spolu s uvedenim prav a povinnosti s takovymi
cennymi papiry spojenymi a s uvedenim procenta celkového akciového kapitalu, ktery predstavuje;

b) omezeni prfevoditelnosti cennych papird;

c) vyznamnych pfimych a nepfimych podilll na hlasovacich pravech emitenta;

d) vlastnikd cennych papird se zvlastnimi pravy, véetné popisu téchto prav;

)

e) omezeni hlasovacich prav;

f) smluv mezi akcionafi nebo obdobnymi vlastniky cennych papirt pfedstavujicich podil na emitentovi,
které mohou mit za nasledek ztizeni pfevoditelnosti akcii nebo obdobnych cennych papir(
predstavujicich podil na emitentovi nebo hlasovacich prav, pokud jsou emitentovi znamy;

g) zvlastnich pravidel uréujicich volbu a odvolani €len( fidiciho organu' a zménu stanov nebo obdobného
dokumentu emitenta;

h) zvlastni pdsobnosti fidiciho organu emitenta;

i) vyznamnych smluv, ve kterych je emitent smluvni stranou a které nabudou ucinnosti, zméni se nebo
zaniknou v pfipadé zmény ovladani emitenta v dusledku nabidky pFevzeti, a o ucincich z nich
vyplyvajicich, s vyjimkou takovych smluv, jejichz uvefejnéni by bylo pro emitenta vazné poskozujici; tim
neni omezena jina povinnost uvefejnit takovou informaci podle ZPKT nebo jinych pravnich predpisU;

j) smluv mezi emitentem a Cleny jeho Fidiciho orgdnu nebo zaméstnanci, kterymi je emitent zavazan
k plnéni pro pfipad skon&eni jejich funkce nebo zaméstnani v souvislosti s nabidkou pfevzeti;

k) systému kontroly programu, na jehoz zakladé &lenové fidiciho organu nebo zaméstnanci emitenta
nabyvaji u€astnické cenné papiry spolecnosti, opce na tyto cenné papiry nebo jina prava k nim, pokud
tato prava sami nevykonavaji.

0 Vedoucim organem je fidici organ (2 odst. 3 pism. p) ZPKT) a kontrolni organ emitenta (§ 2 odst. 1 pism. 1) ZPKT).
1 Aktiva celkem 600 mil. K&, ro¢ni uhrn &istého obratu 1,2 mid. K&, pramérny poget zaméstnanc( v Géetnim obdobi 250

12 Ridicim organem je statutarni organ emitenta, popfipadé i jiny organ emitenta, jehoz &lenové jsou do funkce voleni, jmenovani
nebo jinak povolani, ktery je opravnén urcovat strategii, cile a celkové sméfovani emitenta, nebo i jiné osoby, které skutecné Fidi
¢innost emitenta, i kdyZ nejsou ¢Eleny takového organu (§ 2 odst. 3 pism. p) ZPKT).



2.5 ZPRAVA O VZTAZICH

Statutarni organ ovladané osoby vypracuje do 3 mésicll od skonceni Ucetniho obdobi pisemnou zpravu
o vztazich mezi ovladajici osobou a osobou ovladanou a mezi ovladanou osobou a osobami ovladanymi
stejnou ovladajici osobou (dale jen ,zprava o vztazich“) za uplynulé ucetni obdobi (§ 82 odst. 1 ZOK).

Povinnost vypracovat zpravu o vztazich dopada na vSechny ovladané osoby, tedy i na vSechny fizené osoby
v koncernu (k fizené osobé srov. § 74 odst. 3 ZOK).

Zprava o vztazich by méla byt vypracovana tak, aby umoznila mensinovym spoleénikim pfistup k relevantnim
informacim a posouzeni dopadU jednani organt spole¢nosti na hodnotu jejich podilu, resp. na jejich postaveni
ve spole¢nosti, a pfipadné uplatnéni prav, ktera jim ZOK dava. V opacném pfipadé hrozi, Ze zprava o vztazich
neobstoji v pfipadném prezkumu (§ 85 ZOK), nebo mlze zakladat poruseni péce radného hospodare pro
¢leny statutarniho organu. Nelze zejména napf. zneuzivat § 82 odst. 3 ZOK a uvést bez dal$iho, ze statutarni
organ nema k dispozici potfebné informace, nebot se mu je nepodaifilo zjistit.'3

Vzhledem k vyslovnému ustanoveni § 83 odst. 4 ZOK podléha zprava o vztazich, jakozto soucéast vyrocni
zpravy emitenta, ovéfeni auditorem.'

Pravni Uprava vyjmenovava v § 82 odst. 2 a 4 ZOK obsahové nalezitosti zpravy o vztazich taxativné'® s tim,
Ze pro urcity okruh informaci je v § 82 odst. 5 a 6 ZOK stanoven zvlastni rezim. Ve zpravé o vztazich za dané
ucetni obdobi se uvede:

2.5.1 Struktura vztah(l mezi osobami podle § 82 odst. 1 ZOK

Mélo by zde byt popsano, jak seskupeni funguje, jak je vnitfné strukturovano vcetné popisu osoby ovladajici
nebo fidici a dalSich ¢len( seskupeni, v€éetné toho jakym zplsobem, resp. pfes jakého ¢lena je seskupeni
ovladano nebo fizeno. PFi nepfimém ovladani je tedy nutné zahrnout jak osobu na vrcholu Fizeni, tak i osoby,
které ovladani zprostfedkovavaji, nepostacuje uvést pouze osobu na samém vrcholu ovladani nebo naopak
jen osobu, ktera ovladani zprostfedkovava.

2.5.2 Uloha ovladané osoby v ramci podnikatelského seskupeni

Tato ¢ast zpravy o vztazich navazuje na popis struktury vztah(l s tim, Ze se blize zaméfuje na osobu
vypracovavajici zpravu o vztazich. V této ¢asti by meéla byt popsana konkrétni role ovladané nebo fizené osoby
v ramci seskupeni, zda zprostiedkovava ovladani, nebo je sama ovladanou nebo fizenou osobou. Tento popis
musi byt u¢inén zpisobem umoznujici snadné dovozeni, ¢im se dana osoba v ramci seskupeni zabyva.

2.5.3 ZpUsob a prostfedky ovladani

Zde bude uveden napf. popis toho, zda je ovladani nebo fizeni vykonavano prostfednictvim valné hromady,
zda je dusledkem akcionarské dohody ¢€i dohody o vykonu hlasovacich prav apod.

2.5.4 Prehled jednani uc¢inénych v poslednim uéetnim obdobi na popud nebo v zajmu ovladajici osoby nebo
ji ovladanych osob, pokud se takovéto jednani tykalo majetku, ktery pfesahuje 10 % vlastniho kapitalu
ovladané osoby zjisténého podle ucetni zavérky za ucCetni obdobi bezprostfedné predchazejici
ucetnimu obdobi, za néz se zpracovava zprava o vztazich

Jednanim se zde rozumi jak jednani jednostranné (napf. zpétvzeti zaloby na osobu ze seskupeni), tak jednani
vicestranné (typicky uzavieni smlouvy), jednani ve formé konani (nap¥. prominuti dluhu), i jednani ve formé

13 Srov. étenglové, ., Havel, B., Cileéek, F., Kuhn, P., Suk, P. Zakon o obchodnich korporacich. Komentar. 1. Vydani. Praha:
C. H. Beck, 2013, s. 198.

4 K ovéfeni zpravy o vztazich auditorem uvadi divodova zprava k zakonu &. 33/2020 Sb., ze: ,auditofi pfi ovéfovani vyrocni
zpravy a jejich soucasti postupuji podle § 20b zakona o auditorech, podrobnosti stanovi mezinarodni auditorsky standard ISA
720. Auditor tak bude posuzovat, zda zprava o vztazich neni ve vyznamném nesouladu s ostatnimi informacemi, jeZ auditor pfi
své cinnosti zjistil (napf. v ramci ovéfovani ucetni zavérky), ¢i zda ve zpréavé o vztazich nedoslo k vyznamnému zkresleni urcitych
skuteénosti (opét vychazeno z ostatnich informaci, které ma auditor k dispozici). Vysledky ovéreni zpravy o vztazich jsou soucasti
zpravy auditora o ovéfeni tUcetni zavérky, a to v souladu s pfislusnymi ustanovenimi zakona o auditorech.“

5 K obsahu zpravy o vztazich srov. étenglové, I, Havel, B., Cilegek, F., Kuhn, P., Suk, P. Zakon o obchodnich korporacich.
Komentéf. 1. Vydani. Praha : C. H. Beck, 2013, s. 196 a nasl.
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nekonani (napf. neuplathovani pohledavky za jinou osobou). Ve zpravé o vztazich by tedy mély byt uvedeny
rovnéz informace o neuskutecnénych jednanich, ktera by emitent, nebyt seskupeni a vztahu ovladani, jinak
uskutecnil, napf. rlizna strategicka rozhodnuti jako rozhodnuti o neukonceni ztratové podnikatelské ¢innosti
v urcité oblasti (nebot’ ma vyznam z hlediska skupiny) a prodeji majetku — vyrobnich kapacit.

Na rozdil od smluv dle § 82 odst. 2 pism. e) ZOK (blize viz bod 2.3.5. nize), mlze jit o jednani,
resp. majetkové dispozice nejen mezi ¢leny seskupeni, ale i mezi ovladanou osobou a tfeti osobou, pokud
je takové jednani uc¢inéno na popud nebo v zajmu ovladajici osoby nebo ji ovladanych osob.

Na popis téchto transakci bude nutné klast zvySené naroky, nebot vzhledem k jejich velikosti (majetek
presahujici 10 % vlastniho kapitalu ovladané nebo fizené osoby), se bude z hlediska ovladané nebo Fizené
osoby zpravidla jednat o vyznamnou majetkovou dispozici. Jejich popis je rovnéz dulezity s ohledem na prava
mensinovych spole¢nikd podle § 85 nebo § 89 ZOK.

Jako nejvhodnéjsi se jevi vypracovani seznamu takovych jednani a jejich dostatecné podrobna charakteristika
tak, aby bylo na prvni pohled zfejmé, jaké vyhody Ci nevyhody z nich pro emitenta plynou. U vSech jednani
by mél byt oznacen jejich adresat, resp. druha smluvni strana, a dale by mélo byt podrobné vymezeno pinéni
a protipIlnéni (druh, pocet nebo mnozstvi, cena, specifikace poskytnuté sluzby €i dila apod.). Smlouvy
se do seznamu uvedou bez ohledu na jejich typ (napf. ramcové smlouvy, dil¢i smlouvy, smlouvy o smlouvé
budouci, op&ni €i terminové smlouvy, smlouvy, jejichz u€innost je podminéna). Dohodly-li se strany na zméné
Ci zaniku smlouvy, je nutné do zpravy zahrnout i tuto dohodu.

Na rozdil od smluv uvedenych v bodé 2.3.5. bude pfi této skupiné udaji nutno zkoumat, zda spole¢nost
jednala v zajmu nebo z popudu osoby ze seskupeni. StéZejni z hlediska posouzeni, zda dané jednani
do zpravy o vztazich zahrnout, bude odpovéd na otazku, zda by spoleCnost konala stejné i v pfipadé, kdyby
nesledovala zajem &i popud osoby ze seskupeni, napf. by nevybirala dodavatele na zakladé objektivniho
vybérového fizeni.

2.5.5 Prehled vzajemnych smluv mezi osobou ovladanou a osobou ovladajici nebo mezi osobami ovladanymi

Obdobné jako v pfipadé jednani podle bodu 2.3.4. i tyto smlouvy je tfeba blize specifikovat tak, aby mohl byt
posouzen jejich obsah, vyhody a nevyhody, rizika a pfipadna ujma z nich plynouci. Na rozdil od jednani dle
pfedchoziho bodu je tfeba tyto smlouvy uvést do pfehledu bez ohledu na to, zda byly u€inény na popud nebo
v zajmu ovladajici osoby nebo ji ovladanych osob.

V pfipadé, Zze smluv je takové mnozstvi, Ze jejich jednotlivy popis je nepfiméfené zatéZujici (mnoho set nebo
tisic smluv), Ize podle nazoru Ceské narodni banky uvadét charakteristiku pouze ke skupinam smluv obdobné
povahy. Existuji-li v8ak jakakoliv ujednani souvisejici s plnénim, ktera pfesahuji ramec obvyklosti pro dany
smluvni typ (neobvykle nizka ¢€i naopak vysoka kupni cena, neobvykle dlouha lhata splatnosti, absence
zajisténi pohledavky apod.), je tfeba takova ujednani ve zpravé o vztazich specifikovat.

2.5.6 Urcity okruh informaci je mozné ve zpravé o vztazich neuvadét, respektive je mozné je uvadét pouze
v obecné podobé

Ve zpravé o vztazich se podle § 82 odst. 5 ZOK neuvadi informace, které podléhaji ochrané nebo utajeni
podle zvlastnich pravnich predpisu.'® Pokud nejsou ve zpravé o vztazich uvadény vSechny zakonem
vyzadované informace (napf. z dlvodu, Ze jsou utajovanou nebo vnitfni informaci), je potfeba ve zpravé
o vztazich uvést, Ze nejsou uvedeny vSechny informace a zprava o vztazich je tudiz neuplna, a vysvétlit,
z jakého davodu tomu tak je. Ve vztahu k informacim, které tvofi pfedmét obchodniho tajemstvi, stanovuje
§ 82 odst. 6 ZOK odlisSny rezim, kdyz zakon pozaduje, aby se takové informace uvedly alespori
ve zjednodu$ené, zobecnéné podobé tak, aby byl zachovan ucel zpravy o vztazich.'”

6 Napf. zakon ¢&. 412/2005 Sb., o ochrané utajovanych informaci a o bezpecénostni zplsobilosti, nafizeni Evropského parlamentu
a Rady (EU) 596/2014 ze dne 16. dubna 2014 o zneuzivani trhu (nafizeni o zneuzivani trhu) a o zruSeni smérnice Evropského
parlamentu a Rady 2003/6/ES a smérnic Komise 2003/124/ES, 2003/125/ES a 2004/72/ES. Muze jednat napf. i o zakon
€. 21/1992 Sb., o bankach, ve znéni pozdéjsich predpisu, ktery upravuje bankovni tajemstvi, jez rovnéz neni zadouci ve zpravé
o vztazich uvadét.

7 Ve zpravé o vztazich se uvede napfiklad prodej osobnich automobilli za ¢astku 300 000 - 500 000,- K& za kus, s tim
Ze se jednalo o 4 000 az 6 000 kusu; udaje tak uvede rozmezim.
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3 ALTERNATIVNIi VYKONNOSTNIi UKAZATELE

V pfipadé, ze emitenti pouzivaji k popisu ¢innosti a svych vysledkl néjaké alternativni ukazatele vykonnosti
(napf. EBITDA), jsou povinni postupovat v souladu s Obecnymi pokyny vydanymi ESMA', které upravuji
pouziti tzv. alternativnich vykonnostnich ukazateld mimo jiné pfi zvefejiiovani regulovanych informaci (tyto
Obecné pokyny vydané ESMA se vSak netykaji ukazatell, které jsou uvefejiiovany v ramci ucetni zavérky
v souladu s IAS/IFRS). Tyto Obecné pokyny vydané ESMA jsou dale vysvétleny v dokumentu Questions and
Answers on ESMA Guidelines on Alternative Performance Measures’ (naposledy aktualizované v roce 2022
o problematiku vykazovani informaci tykajicich se udrzitelnosti).

Alternativni vykonnostni ukazatel (dale jen ,,Ukazatel”) je finanéni ukazatel historické nebo budouci
finanéni vykonnosti, finanéni situace nebo penéznich tokul (obvykle vychazi z ucetni zavérky).

Za Ukazatel se povazuje napf. provozni zisk, zisk pfed uroky, danémi, odpisy a amortizaci (EBITDA), Cista
zadluzenost apod., oproti tomu Ukazatelem neni napf. vynos, zisk nebo ztrata nebo zisk na akcii (j. ukazatele
vymezené piislusnym ramcem finanéniho vykaznictvi), informace o vyznamnych u&astech, hmotné nebo
nefinanéni ukazatele (napf. pocet zaméstnancu), nabyti nebo pozbyti vlastnich akcii, informace o zakladu pro
vypoCet odmén managementu, informace o dodrzovani podminek smlouvy (napf. informace o smluvné
ujednanych kovenantech) apod.

V pfipadé, Ze emitent ve vyro¢ni finanéni zpravé pouziva v popisné ¢asti néktery z Ukazatell, musi postupovat
v souladu s Obecnymi pokyny vydanymi ESMA a vyroé€ni finanéni zprava musi obsahovat:

» vymezeni pouzivanych Ukazatel(l spolu se zakladem pro jejich vypocet, a to véetné blizSich informaci
o pouzitych podstatnych hypotézach nebo pfedpokladech. Emitent by meél rovnéz uvést, zda se ukazatel
nebo néktera z jeho slozek vztahuje k vykonnosti za uplynulé nebo budouci obdobi;

» jasné a srozumitelné definice pouzitych Ukazateld (musi uzivateli umoznhovat pochopit vyznam
a spolehlivost Ukazatel(l) a smysluplna oznaceni Ukazatell vystihujici jejich obsah a zaklad pro vypocet
a to tak, aby jejich oznaceni nebyla zavadéjici;

= sesouhlaseni Ukazatele na zakladé fadkové polozky, dil¢iho souc¢tu nebo celkového souctu, které jsou
uvedeny v ucetni zavérce a které lze nejlépe pfimo sesouhlasit, pficemz by mély byt zvlast urceny
a vysvétleny podstatné sesouhlasené polozky. Jsou-li sesouhlasené polozky uvedeny v Ucetni zavérce,
uzivatelé by je méli byt schopni v U€etni zavérce rozpoznat. Nelze-li sesouhlasenou poloZku ziskat
pfimo z ucetni zavérky, sesouhlaseni by mélo uvadét zplsob vypoctu udaje. Pokud Ize Ukazatele pfimo
ur€it na zakladé ucetni zavérky, zadné sesouhlaseni neni nutné (napf. situace, kdy je Ukazatel
celkovym nebo diléim souétem uvedenym v uletni zavérce);

= srovnani Ukazatele s udajem za pfisluSnd pfedchozi obdobi (tyto udaje by rovnéz mély byt
sesouhlaseny);

= v pripadé popisu Ukazatele muze emitent odkazat na jiné, dfive zvefejnéné dokumenty, které obsahuiji
informace zvefejfiované o Ukazatelich a které jsou uzivatelim okamzité a snadno dostupné,
napf. formou hypertextovych odkazl, které by vSak mély byt dostatecné prfesné (uvedeni konkrétni
stranky, oddilu nebo kapitoly, kde Ize informace ziskat).

Vymezeni a vypocet Ukazatell by mély byt v pribéhu ¢asu soustavné a ke zménam by mélo dochazet pouze
ve vyjime¢nych situacich. V pfipadé zmény Ukazatele je tfeba vysvétlit zmény a dlvody této zmény
a poskytnout pfepoditané srovnatelné udaje. Rovnéz v pfipadé, Ze emitent prestane Ukazatel uverejfhovat,
mél by vysvétlit divod, pro¢ se domniva, Ze dany Ukazatel jizZ nadale nepodava relevantni informace.

'8 https://www.esma.europa.eu/sites/default/files/library/2015/10/2015-esma-1415cs.pdf
9 https://www.esma.europa.eu/sites/default/files/library/esma32-51-370_qas_on_esma_guidelines_on_apms.pdf (k dispozici
rovnéz v Q&A aplikaci ESMA - https://www.esma.europa.eu/publications-and-data/questions-answers)
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4 EVROPSKE DOHLEDOVE PRIORITY V OBLASTI PODNIKOVEHO
VYKAZNICTVi ZA ROK 2025

Na zakladé zkusenosti svych ¢lenl a na zakladé otekavanych zmén v poZadavcich na Géetni postupy stanovil
evropsky organ pro cenné papiry a trhy ESMA evropské dohledové priority v oblasti podnikového vykaznictvi
za rok 2025 (ESMA32-2064178921-9254)2°. Dohledové priority se zabyvaji nejen G&etni zavérkou a spravnou
aplikaci IAS/IFRS, ale také informacemi tykajicimi se udrzitelnosti, spravnym pouzivanim Ukazatell
a jednotnym elektronickym formatem vyroéni finanéni zpravy. Jedna se o oblasti, na néz se i Ceska narodni
banka v ramci pfezkumu vyro¢nich financnich zprav za rok 2025 zaméfi.

Ceska narodni banka v této kapitole uvadi piehled jednotlivych dohledovych priorit pro rok 2025, nicméné pro
komplexni porozuméni doporucuje emitentim seznamit se s celym znénim pfislusného dokumentu ESMA.

4.1 PRIORITY K UCETNIM ZAVERKAM SESTAVENYM V SOULADU S IAS/IFRS

4.1.1 Geopolitické nejistoty a rizika

Vzhledem k aktualnimu globalnimu vyvoji se o€ekava, ze geopoliticka rizika a z nich plynouci nejistoty budou
mit vyznamny dopad na finan¢ni vykonnost, pozici a zvefejfiované informace emitent( za rok 2025. Pokracujici
vale€ny konflikt na Ukrajing, eskalujici napéti na Blizkém vychodé a rostouci obchodni omezeni vedou k trvalé
volatilité cen energii i komodit, k naruSeni dodavatelskych fetézcl a ke zménam v globalnich obchodnich
tocich. Tyto faktory maji pfimé dusledky pro finanéni vykazovani, zejména v oblastech mozného snizeni
hodnoty aktiv, zmén v modelech vykazovani vynosl nebo v pfehodnoceni dobytnosti odlozenych dafiovych
aktiv. Emitenti musi revidovat své potfeby tvorby rezerv, fizeni likvidity, kliCové predpoklady v ocefiovacich
modelech a dodrzovani smluvnich podminek (kovenantd). Zasadni je také opétovné posouzeni predpokladu
nepfetrzitého trvani podniku a vypracovani analyz citlivosti. ESMA apeluje na emitenty, aby poskytovali jasné
a specifické informace a vyhybali se obecnym formulacim o geopolitické nejistoté; misto toho by méli popsat
konkrétni udalosti, které ovliviiuji jejich usudky a odhady.

Snizeni hodnoty zasob a znehodnoceni nefinanénich aktiv

Volatilita cen, cla a obchodni omezeni mohou vést k poklesu Cisté realizovatelné hodnoty zasob, coz vyzaduje
vykazani a zvefejnéni jejich odpisu. Zmény v trznim prostfedi (nova cla, zmény cen vstupl, sménnych kurzl
¢i nakladll na dopravu) mohou také indikovat znehodnoceni aktiv a vyZadovat odhad jejich zpétné ziskatelné
Castky. Emitenti by méli zvefejnit okolnosti vedouci k uznani ztrat ze znehodnoceni a kriticky revidovat
provozni i finan¢ni predpoklady pouzité v projekcich penéznich toku (v€. ristovych a diskontnich sazeb).
Pokud jsou v u&etni hodnoté zahrnuty goodwill nebo nehmotna aktiva s neurcitou dobou pouZitelnosti, méli by
emitenti vysvétlit pfistup k urCeni kliCovych pfedpokladll a uvést, zda tyto odrazeji minulé zkuSenosti nebo
externi zdroje (t&m by méla byt pfikladana vétsi vaha).

Odlozené dariové pohledavky (DTA)

Vyznamné geopolitické nejistoty mohou ovlivnit odhad budoucich zdanitelnych ziskd, a tim i posouzeni, zda
je stale pfiméfené uznavat odlozené danové pohledavky. Zvlasté u podnikl s historii ztrat &i vysokou volatilitou
vysledkl by mély byt uvadény jasné a vérohodné informace, které ukazuji, na zakladé jakych dukazu
se emitent domniva, Ze bude diky budouci ziskovosti mozné tyto pohledavky uplatnit.

Vykazovani vynosu ze smluv

Geopolitické okolnosti mohou byt vyrazné zejména u dlouhodobych smluv, u nichZz se vynosy uznavaji
postupné podle miry dokoneni. Zmeény cen vstupu, cel, logistickych nakladi nebo dostupnosti subdodavatell
mohou vyvolat potfebu aktualizovat odhad celkovych nakladd a nasledné i procento dokonceni. Pokud maji
tyto zmény vyznamny dopad na vySi uznanych vynosu, mely by byt pfehledné zvefejnény jako zmény uc€etnich
odhad(l. Tam, kde dojde k renegociaci smluvnich podminek v dasledku ekonomickych okolnosti, je tfeba
vysvétlit, zda jde o Upravu v ramci stavajici smlouvy, vznik nové smlouvy nebo o kombinaci obojiho podle

20 https://www.esma.europa.eu/sites/default/files/2025-10/ESMA32-2064178921-9254 Public_Statement - 2025 European
Common__Enforcement Priorities.pdf

13


https://www.esma.europa.eu/sites/default/files/2025-10/ESMA32-2064178921-9254_Public_Statement_-_2025_European_Common_Enforcement_Priorities.pdf
https://www.esma.europa.eu/sites/default/files/2025-10/ESMA32-2064178921-9254_Public_Statement_-_2025_European_Common_Enforcement_Priorities.pdf

IFRS 15. V pfipadech, kdy je pravdépodobné, Ze naklady na spinéni smlouvy prevysi ocekavané vynosy,
je vhodné zvazit vytvoreni rezervy podle IAS 37 a popsat pouzita kritéria a predpoklady.

Dalsi souvisejici oblasti

Mimo vySe uvedené muze mit geopoliticky vyvoj dopad na dal$i G€etni oblasti, napfiklad na rozhodovani
o restrukturalizacich, klasifikaci aktiv podle IFRS 5. V oblasti finanénich nastrojii pak mohou geopolitické vlivy
ovlivnit pravdépodobnost selhani protistran, uroven kreditniho rizika a vySi oCekavanych kreditnich ztrat dle
IFRS 9. O&ekava se, Ze emitenti srozumitelné vysvétli, jak byly geopolitické zmény zohledné&ny v rdmci fizeni
rizik i ve zvefejnovanych informacich podle IFRS 7.

4.1.2 Segmentové vykaznictvi
Identifikace a agregace segmentti

Standard IFRS 8 (Provozni segmenty) uklada emitentim povinnost zvefejfiovat informace, které uzivatelim
umozni vyhodnotit povahu a finanéni dopady jejich podnikatelskych ¢innosti a ekonomické prostfedi, v némz
pusobi. Emitenti by méli uvadét specifické faktory vyuzité k identifikaci segmentd. Spravna identifikace podle
IFRS 8 ma pfimy dopad na aplikaci dalSich standardud, zejména IAS 36, podle néhoz nesmi byt penézotvorna
jednotka (nebo skupina jednotek), k niz je alokovan goodwill pro ucely testovani na snizeni hodnoty, vétsi nez
provozni segment.

ESMA upozorriuje, Ze agregacni kritéria dle IFRS 8 Ize pouzit pouze u provoznich segmentt s podobnymi
ekonomickymi charakteristikami. Emitenti musi zvefejfiovat usudky u€inéné pfi aplikaci téchto kritérii, véetné
popisu agregovanych segmentu a indikator(l dokladajicich jejich podobnost. Sou¢asné geopolitické nejistoty
a klimatické zalezitosti mohou vyzadovat pfehodnoceni identifikace segmenti nebo zplsobu ¢&lenéni
(disagregace) vynosu.

Zverejnéni vynosi a naklad vykazovanych segmentt

V navaznosti na rozhodnuti vyboru IFRS IC z &ervence 2024 ESMA upozorfiuje na povinnost zverejhovat
urcité polozky vynosl a nakladd, pokud jsou zahrnuty do méfitka zisku nebo ztraty segmentu. Dale ESMA
zdlraznuje, ze vyznamné polozky vynosu a naklad, které je nutno zvefejnit podle odst. 23(f) IFRS 8, se
neomezuji pouze na neobvyklé nebo neopakujici se polozky. Pfi posuzovani vyznamnosti emitenti méli
zohlednit principy definované v IAS 1 (zejména odst. 7, 97 a 98) a specifické aspekty své Cinnosti, pficemz
vSechny vyznamné polozky maiji byt prezentovany bez ohledu na to, zda jde o polozky neobvyklé €i opakujici
se, pfiemz dlraz je kladen na jejich vécny vyznam.

Informace o geografickych oblastech a vyznamnych zakaznicich

V souCasném prostiedi charakterizovaném obchodnimi bariérami a geopolitickou nejistotou nabyvaji
na vyznamu informace o geografickych oblastech a hlavnich zakaznicich vyZadované odstavci 33 a 34
standardu IFRS 8. Emitenti musi poskytnout Udaje o vynosech od externich zakaznikd a o urcitych
neobéznych aktivech v ¢lenéni na (i) zemi sidla entity, (ii) vSechny cizi zemé celkem a (iii) jednotlivé cizi zemé,
pokud jsou vyznamné. Pfi posuzovani vyznamnosti je nutné zvazit kvantitativni i kvalitativni faktory; napfiklad
skute€nost, Ze podstatna ¢ast vynosu pochazi ze zemi podléhajicich obchodnim omezenim nebo clim, mize
byt sama o sobé vyznamnou informaci.

Kromé toho mlze byt nezbytné zverejnit metodiku alokace vynosu jednotlivym zemim &i oblastem (napf. zda
jsou alokovany podle mista vzniku prodeje nebo podle lokality koncového zakaznika). ESMA zavérem
pfipominag, Ze odstavec 34 standardu IFRS 8 neposkytuje zadné vyjimky ze zvefejfiovani informaci o vynosech
od hlavnich zakazniku.

4.2 PRIORITY KE ZPRAVE O UDRZITELNOSTI

4.2.1 Posuzovani vyznamnosti pfi vykazovani podle ESRS

Uvahy o vyznamnosti hraji v podavani zprav udrzitelnosti podle ESRS kli¢ovou roli, nebot vysledky
dvoustupnového posouzeni (vyznamnost dopadd, rizik a pfilezitosti — IRO a vyznamnost informaci) urcuji
oblasti udajl, které ma podnik poskytnout. Dvoji vyznamnost slouzi jako filtr zajiStujici uzite€¢nost vykazanych
informaci pro rozhodovani uzivatell. ESMA zdUraznuje potfebu vénovat zvlastni péci zvefejfiovani procesl
posuzovani podle standardu ESRS 2. Z dosavadnich poznatkd vyplyva, Ze ackoliv emitenti uvadéji detailni
popisy metodik, vysledné informace jsou v nékterych pfipadech Sablonovité a pouze reprodukuji koncepty
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z ESRS 1 nebo obecné pokyny EFRAG (IG1), aniz by poskytly dostate¢ny vhled do toho, jak byly tyto kroky
adaptovany na konkrétni fakta a okolnosti daného emitenta.

ESMA v této souvislosti vyzdvihuje datové body tykajici se vstupnich parametr(i procesu posuzovani, které
maji objasnit zaklad pro ureni vyznamnosti IRO. Tyto vstupy zahrnuji zdroje dat, rozsah pokrytych operaci
(vCetné specifickych geografii i aktivit) a kliCové predpoklady, na néz se emitent spoléha. Zverejnéné
informace o prahovych hodnotach by mély uzivatelm pomoci pochopit hlavni uvahy pro uréeni vyznamnych
zélezitosti, zejména u téch, u nichz si emitenti byli vyznamnosti nejméné jisti. U negativnich dopadu toho Ize
dosahnout detailnim popisem pouzité Skaly zavaznosti; u rizik muze byt nejvice vypovidajici zvefejnéni
indikatoru pouzitého pro nastaveni prahu nebo prahu samotného. ESMA rovnéz ocekava transparentnost
ohledné toho, jak byly v procesu zvazovany hrubé dopady (ij. pfed u€inkem zmirfiujicich opatieni) a jak byly
do procesu integrovany zajmy a pohledy dotéenych zainteresovanych stran.

Informace o vysledcich posouzeni podle ESRS 2 (pozadavky SBM-3 a IRO-2) slouzi jako vstupni body
do zpravy o udrzitelnosti a mély by poskytovat uceleny pohled na vyznamna IRO a jejich vazbu na strategii
a obchodni model. Tyto informace musi uzivatele nasmérovat k tomu, kde a jak je fizeni téchto IRO (v€etné
téch specifickych pro danou jednotku) FeSeno v tematickych ¢astech zpravy prostfednictvim politik, opatfeni,
cild a metrik. U popisu IRO je nutné uvést ¢asovy horizont a informaci, zda vznikaji ve vlastnich operacich
nebo v hodnotovém fetézci. ESMA doporucuje vysvétlit pfipadné vzajemné zavislosti mezi vyznamnymi IRO
a zajistit, aby identifikované pozitivni dopady nebyly zaménovany se zmirfiovanim dopadd negativnich.
Pro lepsi srovnatelnost a orientaci by méla byt IRO mapovana na témata a podtémata ESRS za pouziti
standardizované terminologie. ESMA rovnéz pfipomind, Ze nevyznamné informace nesmi v pfipadech
povolenych ESRS zastifiovat informace vyznamné.

4.2.2 Rozsah a struktura zpravy o udrzitelnosti
Rozsah zpravy o udrzitelnosti

Podle ESRS 1 se zprava o udrzitelnosti musi tykat stejného vykazujiciho podniku jako finanéni zavérka.
Pozadavek BP-1 v ESRS 2 vyzaduje potvrzeni, Ze pro konsolidovanou zpravu o udrzitelnosti byl pouzit stejny
rozsah konsolidace jako pro konsolidovanou finanéni zavérku. Informace se v$ak rozsifuji o vyznamna IRO
spojena s hodnotovym fetézcem podniku. Pokud dochazi k omezeni rozsahu ve vztahu k subjektim v
hodnotovém fFetézci (dle odst. 133 ESRS 1), musi byt emitent pIné transparentni ohledné dusledk( téchto
omezeni. Stejné tak je vyZadovana transparentnost pfi Upravach srovnavaci zakladny cilt oproti pfedchozimu
roku.

Struktura zpravy o udrzitelnosti

ESMA apeluje na emitenty, aby dbali na vyuZitelnost a &itelnost zpravy v souladu s obecnym cilem usnadnit
pfistup k informacim a jejich pochopeni (odst. 111 pism. b) ESRS 1). Standard ESRS 1 pfedepisuje strukturu
ve Ctyfech Castech: (i) vSeobecné informace, (ii) environmentalni, (iii) ocialni a (iv) sprava a fizeni podniku.
Ackoliv je pFipustné pouzivat kfizové odkazy k zamezeni duplicit a zdlraznéni souvislosti, emitenti musi
zajistit, aby informace nebyly nadmérné roztfidténé, coz by narusilo srozumitelnost. Jako praktické feSeni pro
zvySeni Citelnosti a pfipravu na budouci digitalni znaceni ESMA doporucuje uvadét u informaci odkazy na
konkrétni pozadavky na zvefejnéni (napf. ,E2-5%) a vyuzivat hypertextové odkazy pro interni reference.

Propojenost s ostatnimi ¢astmi korporatniho vykaznictvi

ESMA konec¢né pfipomina povinnost dle ESRS 1 ilustrovat vazby na ostatni ¢asti vykaznictvi. Zvlastni
pozornost je tfeba vénovat tzv. pfimé konektivité, tedy penéznim &astkdm nebo jinym kvantitativnim
informacim uvedenym ve zpravé o udrzitelnosti, které jsou zarover prezentovany ve finanéni zavérce.

4.3 PRIORITY SOUVISEJICi S VYKAZOVANIM V ESEF

Pro posouzeni vyro¢nich finan¢nich zprav za rok 2025, které podléhaji pozadavkim ESEF na podavani zprav
a obsahuji konsolidované finan¢ni vykazy, ESMA upozorfiuje na oblasti vykazu o penéznich tocich, v nichz
emitenti chybovali v souvislosti s ESEF.

Emitenti musi vénovat pozornost spravnosti tagli, aby nedochazelo k zaméné provoznich, investi¢nich
a financénich ¢innosti nebo k pouzivani prili§ obecnych prvkl tam, kde existuje pfesnéjsi oznaceni v taxonomii
IFRS. Znaceni musi byt UpIné a konzistentni, v€etné srovnavacich obdobi a Cisel uvedenych v poznamkach
pod ¢arou k primarnim vykazim.
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Z hlediska technické konstrukce ESMA vyzaduje dodrzovani pravidel pro strukturu souborl a slozek.
Prezentace v XBRL by méla vérné zrcadlit tiSt€nou verzi vykazu, aby byla zajisténa snadna navigace. Emitenti
by se méli vyhnout nadbyteénym rozSifenim taxonomie (extensions) a dukladné provéfit dostupnost
standardnich prvk(. Pokud je vytvofeni rozSifeni nezbytné, musi byt Fadné ukotveno (anchoring) k nejbliz§imu
standardnimu prvku taxonomie. Castou chybou, které je tfeba se vyvarovat, je také nespravné nastaveni
atributd znamének a méfitek (napf. uvadéni odchozich plateb jako zapornych Cisel v rozporu s oéekavanim
taxonomie nebo chyby v fadech tisicd a milion().

V podrobnostech odkazujeme na originalni material dohledovych priorit ESMA s tim, Ze emitenti by méli pfi
pripravé a oznacovani vykazu o penéznich tocich komplexné zvazit, zda jsou tyto identifikované oblasti pro
né relevantni.

4.4 OSTATNi DOPORUCENI A UVAHY

4.4.1 Konzistence financnich informaci a informaci tykajicich se udrzitelnosti

ESMA i nadale apeluje na zajisténi konzistence a konektivity mezi informacemi tykajicimi se klimatu, které
jsou obsazeny ve finanéni zavérce, a Udaji uvedenymi ve zpraveé o udrzitelnosti nebo ve zpravé vedeni. V této
souvislosti ESMA upozorfiuje na Sest témér finalnich ilustrativnich pfikladu, které v ¢ervenci 2025 zvefejnila
Rada pro mezinarodni ucetni standardy (IASB). Jeden z téchto pfiklad( se specificky zaméfuje na to, jakym
zpusobem lIze finanéni informace a informace o udrzitelnosti vzajemné propojit. Ackoliv tyto modelové priklady
vyuzivaji fakta spojena s klimatem, principy a pozadavky, které ilustruji, Ize stejnou mérou aplikovat i na jiné
oblasti vyznamnych nejistot ve finan&nim vykazovani.

4.4.2 Ugetni vykaznictvi IFRS a ESEF

ESMA upozoriiuje na novely standardd IFRS 9 a IFRS 7, které nabyvaji u¢innosti 1. ledna 2026. Tyto zmény
zahrnuji vykazovani smluv o ndkupu elektfiny, jejichz plnéni zavisi na pfirodnich podminkach (Casto
strukturovanych jako tzv. Power Purchase Agreements — PPA), elektronické vyporadani finan¢nich zavazkl a
posuzovani charakteristik smluvnich penéznich tokl u finanénich aktiv. To se tyka i aktiv s prvky vazanymi na
environmentalni, socialni a spravni faktory (ESG). Emitenti by méli bezodkladné analyzovat potencialni
dopady téchto zmén na své uletni zavérky a vesSkeré oCekavané vyznamné efekty zvefejnit jiz ve finanéni
zavérce za rok 2025.

ESMA rovnéZz naléha na emitenty, aby zacali vyhodnocovat dopad nového standardu IFRS 18 na své finanéni
zavérky, reportovaci systémy a komunikaci. Mezi kliCové oblasti zajmu patfi nové principy agregace
a dezagregace, ukazatele vykonnosti definované vedenim (management-defined performance measures)
a celkova prezentace finanéni vykonnosti. Pro podporu v€asného seznameni a testovani ESMA zahrnula
aktualizaci taxonomie pro IFRS 18 do navrhu technickych norem pro ESEF na rok 2025, avSak jeji pouziti pro
digitalni znaceni zprav bude mozné az po schvaleni Evropskou komisi a oficialnim zvefejnéni.

Emitenti by za u€elem zvy3Sovani kvality a vyuZitelnosti elektronickych dat méli také nadale vyuzivat manual
ESMA k vykazovani v jednotném elektronickém formatu, ktery byl aktualizovan v Fijnu 20252".

4.4.3 Alternativni vykonnostni ukazatele

ESMA pfipomina, Ze jejich definice a vypocty Ukazateld musi byt v €ase konzistentni. Je vyZzadovana zvySena
obezfetnost pfi Upravach stavajicich nebo zavadéni novych Ukazateld, pokud by jejich jedinym G¢elem mélo
byt zobrazeni geopolitickych vlivl, jako jsou napfiklad cla. Emitenti jsou povinni zajistit, aby Ukazatele
poskytovaly vérny a poctivy pfehled o vyvoji a vykonnosti obchodni €innosti i o celkové pozici daného emitenta.

21 https://www.esma.europa.eu/sites/default/files/library/esma32-60-254 esef reporting manual.pdf
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5 PRAKTICKE POZNAMKY K OBSAHU VYROCNI FINANCNIi ZPRAVY

Dale uvadime nékolik praktickych poznamek ve vztahu k obsahu vyrocni finanéni zpravy a k postupu jejiho
uvefejiiovani a zasilani Ceské narodni bance. Tyto praktické poznamky vychazeji z dohledové praxe Ceské
narodni banky a mimo jiné upozorfuji emitenty na nejcastéjsi chyby a opomenuti.

5.1 JEDNOTNY ELEKTRONICKY FORMAT V PRIPADE KONSOLIDOVANE UCETNi
ZAVERKY

Obsahuje-li vyro¢ni finan¢ni zprava konsolidovanou ucetni zavérku podle IFRS je emitent povinen znackovat
minimalné ta zvefejnéni, ktera jsou specifikovana v pfiloze Il Nafizeni o ESEF v Tabulce 2.

5.2 ZPUSOB UVEREJNOVANi VYROCNI FINANCNi ZPRAVY

V souladu s pozadavkem § 118 odst. 3 ZPKT je emitent povinen uverejnit vyroéni finanéni zpravu v jednotném
elektronickém formatu pro podavani zprav, tj. XHTML (Extensible Hypertext Markup Language). Emitent mlze
kromé vyrocni zpravy ve formatu XHTML uvefejnit na svych internetovych strankach i vyroéni finanéni zpravu
v jiném formatu, napf. PDF. Nicméné v tomto pfipadé se nejedna o oficialni dokument a jako takovy musi byt
na internetovych strankach emitenta oznacen jako neoficialni verze. V samotném dokumentu pak musi byt
uvedeno jasné upozornéni na to, Ze dokument nepfedstavuje oficialni auditovanou verzi vyrocni finanéni
zpravy a dokument nebyl zauditovan??. Emitent v zadném pfipadé nemtize uverejnit vyroc¢ni finanéni
zpravu pouze ve formatu PDF, jelikoz takové uverejnéni nelze povazovat za splnéni povinnosti podle
§ 118 odst. 1 ZPKT.

5.3 VZNIK/ ZANIK POVINNOSTI UVEREJNIT VYROCNI FINANCNI ZPRAVU

Pokud jsou vsSechny koétované cenné papiry vydané emitentem vyfazeny/vylouéeny z obchodovani
na regulovaném trhu do 4 mésicl po skonceni Ucetniho obdobi, neni jiz emitent povinen sestavit vyro¢ni
finanéni zpravu podle ZPKT. Stane-li se emitent emitentem kétovaného cenného papiru v obdobi do 4 mésicu
po skonéeni Ucetniho obdobi, je povinen sestavit vyro¢ni finanéni zpravu podle ZPKT jiz za toto skonéené
obdobi.

5.4 KONSOLIDOVANA VYROCNI FINANCNI ZPRAVA

V pfipadé, Ze je emitent povinen vyhotovit konsolidovanou ucetni zavérku, vyhotovuje automaticky
konsolidovanou vyro¢ni finanéni zpravu, ktera obsahuje auditorem ovéfenou uc€etni zavérku i auditorem
ovéienou konsolidovanou ucetni zavérku (srov. § 118 odst. 2 ZPKT). Této skute€nosti je pak emitent povinen
pFizpUsobit rovnéz textovou €ast vyroéni finanéni zpravy tak, aby obsahovala informace jak o konsolidujici
ucetni jednotce, tak o konsolidacnim celku, u€etnich jednotkach pod spolecnym vlivem a ucetnich jednotkach
pfidruzenych. Nelze tedy aplikovat ustanoveni § 22b odst. 2 véta &tvrtd zdkona o Uletnictvi a emitent musi
vzdy vyhotovit pouze jednu vyroCni finanéni zpravu, kterda bude obsahovat vedkeré relevantni informace.
Objem informaci o dcefinych spoleénostech by mél vzdy odpovidat jejich vyznamu a pfinosu pro skupinu jako
celek. Napf. v pfipadé konsolidacniho celku, kde emitent ma dominantni postaveni a dcefiné spole¢nosti
vykonavaji pouze obsluzné (podplrné) ¢innosti, bude vyrocni finanéni zprava obsahovat informace predevsim
o emitentovi. Naopak tam, kde je emitent spole¢nosti holdingového typu (rozhodujici vliv na dosahované
hospodarské vysledky maiji dcefiné spolecnosti, které také samotnou &innost vykonavaji), bude vyroéni
finanéni zprava obsahovat pfedevsim informace o dcefinych spoleénostech. Obdobnym zpusobem je tfeba
pfistupovat k rozsahu informaci o spole&nostech pod spole€nym vlivem a spole€nostech pfidruzenych.

5.5 ZDROJE INFORMACI

V pfipadé, Ze emitent ve vyroéni finanéni zpravé pfi popisu své ¢innosti vychazi z informaci od tfetich stran,
je potfeba, aby byly zdroje téchto informaci ve vyroCni finanéni zpravé uvedeny a to uvedenim zcela
konkrétniho zdroje, napf. konkrétni internetové stranky, dokumentu, publikace s uvedenim konkrétni

22 hitps://eur-lex.europa.eu/legal-content/CS/TXT/PDF/?uri=CELEX:52020XC1110(01)&from=CS
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&asti/strany/kapitoly apod. Uvedeni obecného zdroje jako napt. Cesky statisticky urad, Ceska narodni banka,
Ministerstvo financi, nelze akceptovat, takovy zdroj neni dohledatelny a jeho platnost neni mozné ovéfit.

5.6 VYKAZ O RiZENi A SPRAVE SPOLECNOSTI

Ceska narodni banka upozorfiuje, Ze sougasti vyroéni finanéni zpravy je vykaz o Fizeni a spravé spoleénosti
(k tomu také viz kapitola 2.4). Tento vykaz by mél obsahovat informace uvedené v § 118 odst. 4, pfip. odst. 5
ZPKT. Tyto informace maji byt uvadény pohromadeé, napf. v ramci jedné kapitoly. Kapitola by méla byt jasné
oznacena jako vykaz o Fizeni a spravé spolecnosti. Pokud jsou informace, u kterych ZPKT pozaduje jejich
uverejnéni ve vykazu, obsazeny na jinych mistech vyro¢ni finanéni zpravy (napf. z dlvodu zabé&hnuté praxe
u emitenta), pak postaci uvést ve vykazu odkaz na misto, kde Ize tyto informace ve vyro¢ni finan¢ni zpravé
nalézt. Pokud vécné s informacemi uvadénymi ve vykazu souvisi i dalSi informace uvadéné emitentem, Ize
tuto ¢ast vyro¢ni finanéni zpravy o dané informace rozsifit.

5.7 KODEX RIiZENi A SPRAVY SPOLECNOSTI

ZPKT vyslovné nestanovi, o jaky kodex se jedna, a jeho pfipadnou volbu ponechava na emitentovi. Mize
se jednat napf. o kodex, ktery povinné dodrzuji vSechny spole¢nosti ve skupiné (napf. kodex zahrani¢ni
matefské spolecnosti), kodex, jehoz dodrzovani vyzaduje burza (v sou¢asné dobé se tyka zahrani¢nich burz),
nebo o Kodex spravy a Fizeni spoleénosti CR, jehoz vytvoFeni inicioval Institut &lent spravnich organd (Czech
Institute of Directors) v roce 201822, Radu ustanoveni z kodext rovnéz obsahuje ZOK. Emitent musi uvést,
kde Ize do kodexu nahlédnout. Pokud emitent néktera ustanoveni kodexu nedodrzuje, nebo pokud nedodrzuje
zadny kodex, musi byt takova informace uvedena ve vyrocni finanéni zpraveé spolu s od{ivodnénim takového
postoje (princip ,comply or explain®).

5.8 POPIS POLITIKY ROZMANITOSTI UPLATNOVANE NA STATUTARNIi ORGAN,
DOZORCIi RADU, SPRAVNI RADU CI JINY OBDOBNY ORGAN EMITENTA

Tento pozadavek se tyka emitenta, ktery k rozvahovému dni prekracuje alespon 2 hraniéni hodnoty
podle § 1b odst. 3 zakona o Uc€etnictvi. Popis politiky rozmanitosti se uvadi s ohledem na pohlavi a dalSi
kritéria, jako jsou napfiklad kritéria véku, zdravotniho postizeni, nebo vzdélani a odbornych znalosti
a zkusenosti. Emitent mlGze uplatiiovat politiku rozmanitosti tim, Ze se v prvni fadé k uplatfiovani takové
politiky pfihlasi jako k jedné z hodnot, jez vyznava, a to napf. jejim zapracovanim do kodexu spravy a fizeni
spolecnosti, do etického kodexu apod. Politiku rozmanitosti pak Ize podpofit zodpovédnym naborem novych
zaméstnancu, pfi sestavovani tymu &i pracovnich skupin. Emitenti mohou rovnéz vytvaret rovné pfilezitosti
pomoci kariérni podpory Zen, mentorstvim novych zaméstnancd, rotaci zaméstnancl apod. Vétsi rozmanitosti
Ize také dosahnout pomoci snahy sladit pracovni a soukromy zivot svych zaméstnanc(i napf. zavedenim prace
z domova, flexibilnim rozvrzenim pracovni doby, podporou navratu zaméstnancl z rodiGovské dovolené.
V ramci interni i externi komunikace pak spolenost pouziva genderové korektni jazyk. K podpofe diverzity
muze slouzit rovnéz dlouhodoby sbér dat souvisejicich napf. se slozenim vedoucich organu, které je pak
prezentovano ve vyroc¢ni finanéni zpravé.

Podrobnéji se politikou rozmanitosti zabyva napf. dokument, ktery vypracoval a na svych internetovych
strankach uverejnil Urad viady Ceské republiky?¢. Pokud emitent vypracovava zpravu o udrzitelnosti a uvadi
v ni informace o politice rozmanitosti, Ize na tyto informace odkazat. Pokud emitent neuplatfiuje Zzadnou
politiku rozmanitosti, je potfeba ve vyrocCni finanéni zpravé jasné vysvétlit, pro€ tomu tak je.

5.9 HLAVNi PARAMETRY SYSTEMU VNITRNi KONTROLY A RIiZENi RIZIK
VE VZTAHU K PROCESU UCETNIHO VYKAZNICTViI
Jedna se o popis hlavnich rysa vnitfni kontroly, ¢imz se rozumi kontrolni postupy, které emitent vyuziva

k odhalovani vzniku moznych chyb a podvodu ve vztahu k procesu Ucetnictvi (pfedevsim ve formé vnitfnich
smérnic spole€nosti vztahujicich se k U€etnictvi, napf. pravidla pro vnitropodnikové u€etnictvi, ob&h u€etnich

23 hitps://www.mfcr.cz/cs/o-ministerstvu/odborne-studie-a-vyzkumy/2019/kodex-spravy-a-rizeni-spolecnosti-cr-201-34812
24 https://www.vlada.cz/assets/ppov/rovne-prilezitosti-zen-a-muzu/dokumenty/Manual-k-popisu-politiky-rozmanitosti-ve-
vyrocnich-zpravach.pdf
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dokladu, systém zpracovani Ucetnictvi, pfistupy do systému ucetnictvi vé. oprav zicétovanych operaci, pravidla
pro ocefiovani cennych papirli a majetku, zasady pro tvorbu opravnych polozek a rezerv apod.). Proces
kontroly by mél byt priibézné vyhodnocovan. V této souvislosti je pak mozné do vyroéni finanéni zpravy uvést
popis pouzivanych testl, jejich vysledek a periodicitu. Rovnéz Ize uvést ¢asovy plan predkladani ucetnich
vykazu (auditorovi, dozoréimu organu apod.).

5.10 VYBOR PRO AUDIT

V souladu s pozadavky § 44 a nasl. zakona o auditorech je emitent jakozto subjekt vefejného zajmu, povinen
zfidit vybor pro audit, ktery ma nejméné 3 ¢leny. Popis sloZeni a postupd rozhodovani tohoto organu je potfeba
uvést ve vyrocni finanéni zpravé. Seznam ¢lend vyboru pro audit je emitent rovnéz povinen uverejnit na svych
internetovych strankach, pfiéemz v souladu s § 44 odst. 7 zakona o auditorech uvede u téchto osob takové
Udaje, které se zapisuji u ¢lent kontrolniho organu do obchodniho rejstfiku.

5.11 INFORMACE O CLENENi SPRAVNICH NAKLADU TYKAJICICH SE UPLAT
OBHOSPODAROVATELI, ADMINISTRATOROVI A DEPOZITARI

Pozadavek na uvadéni téchto informaci vyplyva z § 42 odst. 1 pism. c) vyhlasky ¢. 244/2013 Sb.?5, o blizsi
uprave nékterych pravidel zakona o investi¢nich spole€nostech a investi¢nich fondech.

5.12 NEGATIVNi PROHLASENI

V pfipadé nalezitosti pozadovanych § 118 ZPKT, jez ma emitent povinnost ve vyro¢ni finanéni zpravé uvadét,
ale které se ho netykaji, je potfeba uvést pfislusna negativni prohlaseni.

5.13 KONZISTENTNOST INFORMACIi O CINNOSTI A HOSPODARSKYCH VYSLEDCICH

Textova ¢ast vyro¢ni finanéni zpravy musi korespondovat s udaji v u¢etni zavérce. Emitent by mél prezentovat
svoji ¢innost na zakladé ucetnich udaji uvedenych v Ucetni zavérce (ij. zpravidla Udaju dle IAS/IFRS) nebo
ukazatelt od nich odvozenych, event. jinych alternativnich vykonnostnich ukazateld. Ukazatele je vSak tfeba
popisovat tak, aby neodvadély pozornost od ukazatelll, které vyplyvaji pfimo z Gucetni zavérky, a nebyly
prezentovany s vétsi dulezitosti a dirazem nez ukazatele z ucetni zavérky.

5.14 DUPLICITA POZADAVKU NA OBSAH VYROCNI FINANCNi ZPRAVY

Pokud IAS/IFRS pozaduji zvefejnéni nékterych udaji v ucetni zavérce, a zaroven jsou stejné udaje
pozadovany ZPKT nebo zakonem o uéetnictvi, je mozné tyto udaje uvést pouze v komentéfi k uéetni zavérce.
Uvedeni takovych informaci pouze v textové ¢asti vyro€ni financni zpravy naopak neni spinénim povinnosti
na zvefejnéni dle IAS/IFRS (pokud tyto takové uvefejnéni neumoziuji pouzitim kfizového odkazu na takové
informace).

5.15 INFORMACE O VEDOUCIM ORGANU EVENT. O VALNE HROMADE

NepovaZuje se za dostalujici uvedeni poZadovanych informaci pouze odkazem na jednotliva ustanoveni
ZOK. Vyro¢ni finanéni zprava by méla byt pfirozenym mistem pro popis pozadovanych informaci. Odkaz
na ZOK je mozné pouzit jako doplfujici informaci.

5.16 ALTERNATIVNi VYKONNOSTNI UKAZATELE

V souladu s Obecnymi pokyny vydanymi ESMA je potfeba ve vyrocni finanéni zpravé ve vztahu k Ukazatelim
uvadét predevSim jejich jasné a srozumitelné definice, G&el jejich zahrnuti do vyrolni finanéni zpravy
a sesouhlaseni vypocCtu Ukazatele na polozky ucetni zavérky, event. uvedeni informace, ze polozka vychazi
napf. z manazerského Ucetnictvi emitenta. Sesouhlaseni polozek mlze byt napf. formou slovniho popisu

a investi¢nich fondech
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vypoc¢tu Ukazatele a uvedeni nazvu fadku v uCetni zavérce (event. pfislusného bodu v komentafi k ucetni
zavérce), nebo uvedeni tabulky s pfisluSnymi Udaji z ucetni zaveérky, které vstupuji do vypoctu.

Dale uvadime jako vzor dostateény popis Ukazatell uvedeny ve vyro¢ni finanéni zpraveé:

Definition and reconciliation of APM to the Financial Statement Line in Financial statement

financial statements

Revenue A Statement of Profit or Loss  Revenue

Cost of sales (B) Statement of Profit or Loss  Cost of sales

Gross profit A+B=C Statement of Profit or Loss  Gross profit

Selling, marketing and distribution (D) Statement of Profit or Loss  Selling, marketing and distribution

costs costs

Administrative costs (E) Statement of Profit or Loss  Administrative costs

Other operating income. net F Statement of Profit or Loss  Other operating income + Other

operating expenses

Operating result C+D+E+F=G Statement of Profit or Loss  Operating profit

Depreciation and amortisation H Statement of Cash Flows Depreciation and amortization

EBITDA G+H=I - -

Bank credits and loans J Statement of Financial Bank credits and loans™
Position

Bonds issued K Statement of Financial Bonds issued*
Position

Finance lease liabilities L Statement of Financial Finance lease liabilities*
Position

Cash and cash M Statement of Financial Cash and cash equivalents

equivalents Position

Net debt JHK+L-M=N - -

Net debt/ EBITDA N/ - -

*in both current and non-current liabilities

EBITDA. The Company uses EBITDA because it is an important economic indicator showing
a business’s operating efficiency comparable to other companies, as it is unrelated to the Company’s
depreciation and amortization policy, capital structure and tax treatment. EBITDA indicator is also treated
as a good approximation for operating cash flow. Additionally, it is one of the fundamental indicators
used by companies worldwide to set their key financial and strategic objectives. The Company uses
EBITDA indicator also in budgeting process, benchmarking with its peers and as a basis for remuneration
for key management staff. Such indicator is also used by stock exchange and bank analysts.

Net debt. The Company uses Net debt indicator because it shows the real level of a Company'’s financial
debt, i.e. the nominal amount of debt net of cash, cash equivalents, and highly liquid financial assets held
by the Company. The indicator allows assessing the overall indebtedness of the Company.

Net debt/EBITDA. The Company uses Net debt / EBITDA indicator because it indicates a Company’s
capability to pay back its debt as well as its ability to take on additional debt to grow its business.
Additionally, the Company uses this indicator to assess the adequacy of its capital structure and stability
of its expected cash flows. Such indicator is also used by stock exchange and bank analysts.

5.17 UCELOVE ZALOZENY EMITENT (SPV)

V pfipadé emitentd, ktefi byli zaloZeni za U€elem ziskani finanénich prostfedkt emisemi dluhopist a jejich
nasledného poskytovani v ramci skupiny, je z hlediska naplnéni Gcelu vyrocni finanéni zpravy tfeba dbat
na dostate¢ny popis zplUsobu pouziti ziskanych finanénich prostfedkd. Zejména je tfeba uvadét, jaké uvéry,
s jakymi parametry a komu byly poskytnuty. Vzhledem k tomu, Ze platebni schopnost emitenta plnit zavazky
z vydanych dluhopist zcela zavisi na platebni schopnosti konkrétniho uvérovaného subjektu, by pak v mife
znamé emitentovi mélo byt rovnéz uvedeno, jaké konkrétni projekty byly takto ziskanymi prostfedky
financovany, popsana €innost emitentem uvérovaného subjektu, popf. jeho skupiny, identifikovany a popsany
trhy, na kterych soutéZi a uvedena pfipadna vyznamna rizika, kterym ¢&eli a ktera mohou ovlivnit jeho
schopnost splacet uvéry poskytnuté emitentem.
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6 NEKTERA ZJISTENi Z OBLASTI DOHLEDU NAD APLIKACI IAS/IFRS
6.1 KLIMATICKA ZMENA JAKO ZDROJ NEJISTOTY V ODHADECH

Emitenti by v souladu s IAS 1 odst. 122 az 124 méli uvefejnovat veskeré vyznamné usudky, které maji nejvétsi
vliv na finan€ni vykazy. Rovné&z by emitenti méli v souladu s IAS 1 odst. 125 az 133 uvefejnit i veSkeré
vyznamné zdroje nejistot v téchto odhadech. V praxi se Ceska narodni banka setkava s tim, Ze emitenti mezi
takoveé usudky nedostate¢né zohledriuji ty, které jsou ucinéné v souvislosti s klimatickou zménou, klimatickymi
riziky a prfedpokladanymi moznymi scénafi vyvoje klimatu. Klimatické zmény jsou rovnéz opominany pfi
posuzovani zivotnosti hmotnych a nehmotnych aktiv, posuzovani snizeni hodnoty aktiv, uctovani rezerv,
podminénych aktiva podminénych zavazkd.

6.2 VYJIMKA Z KONSOLIDACE DLE IFRS 10 ODST. 31

Dle Setfeni Ceské narodni banky obvykle neni v ugetnich zavérkach subjektu, které vyjimky dle IFRS 10 odst.
27 vyuzivaji, dostateénym zpsobem ospravedinéno a analyzovano jeji pouziti. Ceska narodni banka rovnéz
upozoriiuje, ze je nezbytné nutné v takové analyze vzit v potaz irelevantni doplfiujici body B85A-B85W
a BC215-BC283 standardu IFRS 10. V praxi Ize postradat zejména adekvatni zdokumentovani a analyzu tzv.
exit strategie v souladu s IFRS 10 B85F-B85H, resp. BC244-BC248.

Dle zjisténi Ceské narodni banky emitenti pFi aplikaci této vyjimky &asto dikladné nezanalyzuji vSechny
relevantni skute¢nosti, nevyhodnoti, zda skute€né mohou tuto vyjimku uplatnit a neuverejiuji své zasadni
usudky v této zalezitosti v komentafi k ucetni zavérce v souladu s IAS 1 odst. 122.

6.3 VYMEZENi KONSOLIDACNIHO CELKU DLE IFRS 10

V konkrétni aplikaci IFRS 10 a pfi vymezeni konsolidaéniho celku, tedy stanoveni toho, zda dany subjekt
je ovladanou osobou, a tedy ma byt zahrnut do konsolidace (pfip. naopak), ¢asto vznikaji chyby. IFRS 10
vyzaduje relativné vysokou miru vlastniho uvazeni ze strany vedeni Ucetni jednotky a skupina mize nékteré
ucetni jednotky chybné vyjmout z konsolidaéniho celku, pfip. naopak je muze do konsolidaéniho celku chybné
zahrnout.

6.4 POUZIVANIi PLNE ODEPSANEHO MAJETKU

IAS 16 odst. 51 fika, Ze zbytkovou hodnotu a dobu pouZitelnosti aktiva je tfeba provéfit nejméné jednou roéné
pfi vyhotoveni ro€ni ucetni zavérky, a pokud se o€ekavani lisi od pfedchozich odhadd, je tfeba zménu
zauctovat jako zménu ucetniho odhadu v souladu s IAS 8.

V pfipadé korektni aplikace IAS 16 odst. 51 by se az na vyjimky nemélo stat, Ze dlouhodoby hmotny majetek,
ktery je stale v uzivani udetni jednotky, bude plné odepsan. Ceska narodni banka se presto v praxi éasto
setkava s tim, Zze emitenti pro svou hospodaiskou Cinnost ve velké mife pouzivaji pIné odepsany majetek.

6.5 SEGMENTOVA ANALYZA

Ceskéa narodni banka se v provéfovanych ugetnich zavérkach velmi asto setkava s chybéjici segmentovou
analyzou pozadovanou standardem IFRS 8. | v pfipadé, kdy emitent identifikuje pouze jeden segment, tak
pokud jsou pfekroCeny limity v souladu s IFRS 8 odst. 13, pak je emitent povinen pfi vypracovavani ucetni
zavérky vzit v potaz rovnéz pozadavky pro zvefejnéni stanovené v IFRS 8 odst. 20 az 24.

6.6 ROZSAH ZVEREJNENI

IAS/IFRS kladou velmi vysoké naroky na rozsah zvefejnéni a na objem dopliikovych informaci v komentafich
k ugetnim zavérkam. Ceska narodni banka se v praxi velmi ¢asto setkava s velmi slabou Grovni uvadénych
informaci a nedostatecné specifickym popisem pouZivanych u&etnich politik. Smyslem popisu U&etnich
pravidel, kterd ucetni jednotka pouZiva, neni kopirovat text standardu. Smyslem je podat uzZivateli ucetni
zavérky, pokud mozno co nejspecifi¢téjsi informaci o tom, jaké metody uctovani tcetni jednotka pouziva.

6.7 TESTY NA SNiZENi HODNOTY PENEZOTVORNYCH JEDNOTEK

Ugetni jednotky maiji obvykle problémy s identifikaci jednotlivych penézotvornych jednotek (,cash-generating
units®) a nasledné s adekvatni dokumentaci toho, jakym zplGsobem provéfili, zda u dané penézotvorné
jednotky nemélo dojit ke snizeni hodnoty v souladu s IAS 36.
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Ceska narodni banka si v pfipadé potfeby miZe vyzadat kalkulaci modelu diskontovanych penéznich tokd
ve vztahu k testu na sniZeni hodnoty penézotvorné jednotky, pfip. goodwillu. Ugetni jednotka by méla v ramci
testu na snizeni hodnoty klast zvlastni ddraz na ospravedinéni pouzité diskontni sazby a realistiCnost
planovaného cash-flow (napf. analyza plan vs. skute€nost za poslednich nékolik let).

6.8 OCENENi NA REALNOU HODNOTU DLE IFRS 13

Ceska narodni banka se v praxi setkava s problematickym ocenénim a odéivodné&nim ocenéni aktiv na realnou
hodnotu, a to zejména na urovnich 2 (IFRS 13 odst. 81-85) a 3 (IFRS 13 odst. 86-90).

6.9 POPIS PRAV A POVINNOSTIi SPOJENYCH S AKCIEMI

Komentar k Ucetni zavérce sestavené v souladu s IAS/IFRS by mél obsahovat pro kazdou kategorii zakladniho
kapitalu prava, pfednostni prava a omezeni pfifazena k dané kategorii véetné omezeni vyplaty dividend
a splaceni kapitalu v souladu s IAS 1 odst. 79 pism. a) bod v). Ugetni jednotky tyto informace &asto
vynechavaji i z toho divodu, ze se mylné domnivaiji, Ze nejsou-li emitentem kétovanych akcii, Ze se jich tento
pozadavek netyka.

6.10 EFEKT NEREALIZOVANYCH KURZOVYCH ZISKU/ZTRAT V CASH-FLOW

IAS 7 odst. 28 hovofi o tom, Ze nerealizované zisky a ztraty ze zmén ménovych kurzd nejsou penéznimi toky.
Nicméné dopady zmén ménovych kurzd u penéznich prostfedkd a penéznich ekvivalentl drzenych nebo
dluznych v cizi méné jsou vykazovany ve vykazu cash-flow tak, aby se uvedly v soulad penézni prostfedky
a penézni ekvivalenty k poCatku a ke konci obdobi. Takova &Castka by méla byt vykazovana oddélené
od hlavnich (provoznich) €innosti, investi¢nich ¢innosti a financovani a zahrnovat rozdily, pokud néjaké jsou,
jako by takové penézni toky byly vykazany ménovymi kurzy platnymi ke konci obdobi.

6.11 POPIS SKUPINY

IAS 24 odst. 13 pozaduje uverejnit v komentafi k Ucetni zavérce vztahy mezi matefskym podnikem a jeho
dcefinymi podniky bez ohledu na to, zda mezi nimi do$lo k transakcim. U&etni jednotka rovnéz musi zvefejnit
nazev svého matefského podniku a nazev kone¢né ovladajici osoby, pokud je odlisna. Jestlize matefsky
podnik ani kone¢na ovladajici osoby nesestavuji konsolidované ucetni zavérky pfistupné verejnosti, musi byt
zvefejnén také nazev nejblizSiho nadfazeného matefského podniku, ktery je sestavuje. V u€etnich zavérkach
predlozenych Ceské narodni bance se &asto stava, Ze popis skupiny neni Upiny, pfip. obsahuje nepfesnosti.

6.12 CHYBEJICi IDENTIFIKACE KONECNEHO VLASTNIKA

IAS 24 odst. 13 pozaduje jednoznacnou identifikaci kone¢né ovladajici osoby/vlastnika. V u€etnich zavérkach
predlozenych Ceské narodni bance se &asto stava, Ze je uvedena napt. jen bezprostredni ovladajici pravnicka
osoba a nejsou specifikovany osoby stojici v hierarchii vySe. Tato skute€nost ma rovnéz dopad i do spravného
znéni zpravy o vztazich mezi ovladajici osobou a osobou ovladanou a mezi ovladanou osobou a osobami
ovladanymi stejnou ovladajici osobou.

6.13 NADBYTECNY POPIS UCETNICH POLITIK

V ucCetnich zavérkach se Casto nachazeji obecné formulace Ucetnich politik tykajici se skute€nosti, které
se dané ucetni jednotky netykaji. Nicméné dava smysl ponechat v u&etni zavérce popis ucetni politiky tykajici
se napf. typu aktiv, které se v daném ucetnim obdobi sice nevyskytuji, ale historicky se vyskytovaly a Ize
ocCekavat jejich vyskyt do budoucna. Jakmile by se vS§ak dana ucetni politika stala dlouhodobéji nerelevantni,
neméla by byt v komentafi k u€etni zavérce uvadéna.

6.14 CHYBEJICi INFORMACE O ZMENACH VE STRUKTURE ZAVAZKU Z FINANCNI
CINNOSTI

IAS 7 odst. 44A pozaduje uverejnéni informaci, které umozniuji posoudit zmény v zavazcich vyplyvajicich

z finanénich aktivit, a to jak v&etné zmén s dopadem na penézni toky, tak v€éetné zmén bez dopadu na penézni

toky. Takové informace by mély byt uvefejnény formou uvedenou v odst. 44B a ideélné v souladu
s ilustrativnim pfikladem ,E“.
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6.15 CHYBEJICi INFORMACE VE VZTAHU K POZADAVKUM NA UVEREJNOVANI
INFORMACI V SOULADU S IAS 16

Ceskéa narodni banka upozorfiuje emitenty na povinnost uvefejfiovani dlouhodobych hmotnych aktiv, které
jsou pfedmétem zastavy, pfedev§im uvedeni existence a ¢astek omezeni narokli na pozemky, budovy
a zafizeni, které byly dany do zastavy jako zaruka za zavazky (IAS 16 odst. 74). V pfipadé, ze dojde k zafazeni
majetku, u néhoz se predpokladaji budouci naklady na jeho odstranéni (likvidaci), potom by mélo dojit
k odhadu naklad(l na odstranéni (likvidaci) a v diskontované hodnoté by tato ¢astka méla vstoupit do hodnoty
aktiva. Podvojné by se ve stejné vySi méla vytvofit rezerva (IAS 16 odst. 16, IAS 37 odst. 14). V pfipadé
dlouhodobého aktiva ocenéného znalcem, je tfeba uvadét datum tohoto ocenéni (IAS 16 odst. 77).

6.16 CHYBEJICi POPIS PRAV SPOJENYCH S VYDANYMI DLUHOPISY

Jedna se napf. o moznost emitenta z vlastniho rozhodnuti pfedéasné splatit dluhopisy, rovnéz o moznost
vlastnikd dluhopist Zadat o pfedéasné splaceni dluhopis (napf. v pfipadé neplnéni povinnosti ze strany
emitenta, v pfipadé zmény kontroly nad emitentem). Povinnost uvadét takové informace vyplyvéa napf. z IFRS
7 odst. 39 pism. c) ve spojeni s IFRS 7 odst. B11F pism. f). Takové informace jsou vyznamné pfedevsim
pro emitenty, jejichZ hlavni ¢innosti jsou emise dluhopist a pujéovani ziskanych prostfedkd ve skupiné.

6.17 ODLOZENA DANOVA POHLEDAVKA

Jestlize emitent UCtuje o odlozené danové pohledavce, Ize podle IAS 12 takové aktivum uplatnit pouze
v pfipadé, ze bude subjekt schopen prokazat, ze bude moci toto aktivum v budoucnosti uplatnit. V pfipadé
fondu by zaroveri mél byt ve statutu Emitenta popsan vliv odlozené dané na vypocet NAV.

6.18 ROZLISENI INVESTICNI A NEINVESTIENI CASTI U FONDU S PROMENNYM
ZAKLADNIM KAPITALEM (SICAV) BEZ PODFONDU

V souladu s pozadavkem § 164 odst. 1 zakona €. 240/2013 Sb.?%, je emitent povinen ucetné i majetkové
oddélovat majetek a dluhy ze své investi¢ni Cinnosti od svého ostatniho jméni. Na strané aktiv by tedy mély
byt vymezeny dvé skupiny aktiv: ty z investiéni &innosti a ty z neinvestiéni &innosti. Cesk& narodni banka
se ve své praxi setkala s tim, ze emitenti toto rozdéleni provedli nespravné. Na strané pasiv je rovnéz tfeba
vyhodnotit s ohledem na IAS 32 odst. 16A, zda je mozné ,Cista aktiva pfipadajici k investiénim akciim®
klasifikovat jako vlastni kapital nebo jako zavazek. JelikoZ vlastnici investi¢nich akcii maji obvykle narok
na jejich odkup ze strany fondu, napliiuje tato polozka v drtivé vétSiné pfipadd definici zavazkl dle bodu
4.4. koncepéniho rdmce pro ucetni vykaznictvi dle IFRS a neni moZné ji zafadit do vlastniho kapitalu.
Na strané pasiv by tedy mély byt vymezeny az ¢€tyfi skupiny: zavazky z investi¢ni €innosti, pfipadné zavazky
z neinvesti¢ni ¢innosti, vlastni kapital z neinvesti¢ni ¢innosti a Cista aktiva pfipadajici k investi¢nim akciim (bud
jako vlastni kapital investi¢ni Cinnosti nebo jako zavazek). Pokud bude emitent vykazovat ,Cista aktiva
pfipadajici k investiénim akciim® jako vlastni kapital, musi komentar k uéetni zavérce obsahovat podrobnou
analyzu toho, jakym zpUisobem emitent naplfiuje pozadavky IAS 32 odst. 16A.

6.19 ZAKLADNI A ZREDENY UKAZATEL ZISKU NA AKCII

Ceska narodni banka se ve své praxi setkava s tim, Ze v G&etni zavérce chybi uvedeni tohoto ukazatele.
V souladu s IAS 33 odst. 66 musi emitent akcii vykazat ve vykazu o Uplném vysledku zakladni a zfedény
ukazatel zisku na akcii za zisk nebo ztratu z pokrac€ujicich Cinnosti. Pokud emitent vykazuje ukon&ované
¢innosti, musi zvefejnit tento ukazatel rovnéz pro ukonéované ginnosti, a to bud’ ve vykazu o uplném vysledku,
nebo v komentafi k u€etni zavérce. Emitent musi tento ukazatel zvefejnit i v pfipadé, Ze jsou hodnoty negativni
(ztrata na akcii). Odst. 70 a nasl. dale rozvadi povinné uvefejfiované informace.

26 zakon €. 240/2013 Sb., o investi¢nich spolecnostech a investi¢nich fondech, ve znéni pozdéjsich piedpist
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7 ZASILANIi A UVEREJNOVANI VYROCNI FINANCNi ZPRAVY

7.1

7.2

ZASLANI VYROCNI FINANCNi ZPRAVY CESKE NARODNI BANCE

Termin pro zaslani: do 4 mésicli po skonéeni ucetniho obdobi, ve vétsSiné pripadi do 30. 4. 2026
véetné.

Vyroéni finanéni zprava musi byt zaslana Ceské narodni bance v jednotném elektronickém formatu
pro podavani zprav (tzv. ESEF), kterym je format XHTML (Extensible Hypertext Markup Language).
Emitenti sestavujici konsolidované uéetni zavérky maji navic povinnost tyto konsolidované ucéetni
zavérky znackovat pouzitim XBRL (eXtensible Business Reporting Language). V ramci EU se pouziva
taxonomie poskytovana Nadaci IFRS. Ceska republika nestanovila povinnost zna&kovat kromé
konsolidované ucetni zavérky i jiné €asti vyroni zpravy. Aktualni pozadavky na taxonomii XBRL jsou
k nalezeni na internetovych strankach ESMAZ’.

Vyroéni finanéni zpravy ve formatu XHTML je mozné Ceské narodni bance zasilat pouze
prostfednictvim systému SDAT - Sbér dat Ceské narodni banky. Systém umoznuje vkladat
informace dvéma zpUlsoby, prostfednictvim webové aplikace, nebo prostfednictvim webovych sluzeb.
Vzhledem k charakteru a periodicité zprav se prepoklada, Zze budou vykazovany prostfednictvim
webové aplikace SDAT, tj. ruénim vyplnénim formulafe a uploadu souboru s pfisluSnou zpravou. Pro
pfistup do systému SDAT je tfeba mit vytvofeny administratorsky ucet do SDAT, emitenti o néj mohou
pozadat prostfednictvim e-mailu zaslaného na adresu sdat@cnb.cz. Pro pfipad problém( se zasilanim
vyroéni finanéni zpravy doporucujeme v systému SDAT zapnout zasilani protokold. Emitent by tak mél
byt informovan v pfipadé, Zze se nepodafilo vyro¢ni finanéni zpravu do systému nahrat.

Pokud velikost dokumentu (max. 50 MB) neumozni zaslani prostfednictvim SDAT, zaSle emitent
informaci na technickém nosic¢i dat. Emitent by ovSem vzdy mél vyuzit veskeré dostupné technické
prostfedky, aby dokument stanovené velikost nepfesahl. Typickym nedostatkem rozsahlych soubort
byva nedostate¢na komprimace v ném uvedenych obrazku a jinych objektd.

UVEREJNENI VYROCNI FINANCNI ZPRAVY

Termin pro uvefrejnéni: do 4 mésict po skonceni ucetniho obdobi, ve vétSiné pfipadll do 30. 4. 2026
vcetné.

Vyroéni finanéni zpravu uverejni emitent zpdsobem umozrujicim dalkovy pfistup, tj. na své internetové
adrese, a to zpUsobem, kterym obvykle uverfejiiuje informace o své ¢innosti.

Internetova adresa musi byt vefejnosti bez omezeni bezplatné pfistupna a musi byt mozné ji snadno
obvyklym zpusobem vyhledat podle obchodni firmy emitenta.

Vyro€ni finanéni zpravu emitent odli8i od jinych povinné uvefejiovanych informaci a od svych
obchodnich a propagacnich sdéleni tak, aby s nimi nemohla byt zaménéna (napf. tim, Ze ji umisti
v €asti vénované piimo vyrocnim financnim zpravam).

Emitent sou¢asné zajisti uverejnéni vyro€ni finanéni zpravy prostfednictvim internetového portalu nebo

agentury?®. V takovém pfipadé postaci jeji uverejnéni formou hypertextového odkazu na internetové
stranky emitenta, na kterych je vyroCni finan€ni zprava uvefejnéna.

Vyroéni finanéni zprava ve formatu XHTML musi byt vefejnosti dostupna uvedenym zplsobem
nepretrzité nejméné po dobu 10 let. V pfipadé, ze Emitent uvefejni vyrocni finanéni zpravu zaroven
i v jiném formatu, nez je XHTML, je povinen takovy dokument oznacit jako neoficialni verzi vyro€ni
finan¢ni zpravy, ktera nebyla ovéfena auditorem?°.

27 hitps://www.esma.europa.eu/press-news/esma-news/esma-publishes-2024-esef-xbrl-files-and-esef-conformance-suite

28 hittp://www.cnb.cz/miranda2/export/sites/www.cnb.cz/cs/dohled financni_trh/seznamy/ostatni_seznamy/download/seznam _fi-

nancnich serveru.pdf

29 Viz bod. 4.3. Interpretaéniho sdé&leni Komise o pFipravé, auditu a zvefejfiovani Uéetnich zavérek obsazenych ve vyrognich
finanénich zpravach sestavenych v souladu s nafizenim Komise v pfenesené pravomoci (EU) 2019/815 o evropském jednotném
elektronickém formatu
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7.3 ZASLANI A UVEREJNENI ZMENY / OPRAVY VYROCNI FINANCNIi ZPRAVY

V pfipadé, ze dojde ke zméné vyroc¢ni finanéni zpravy (emitent zjisti, Ze vyro¢ni financ¢ni zprava obsahuje
nespravné nebo neuplné udaje), musi byt opravena vyrocni finanéni zprava neprodlené uverejnéna a zaslana
Ceské narodni bance stejnym zptisobem, jakym byla uvefejnéna a zaslana pavodni vyroéni finanéni zprava.
V opravené informaci uvede emitent obsah a dlvody oprav.

Emitent mlize po posouzeni vyznamnosti takové nespravnosti nebo netplnosti rozhodnout, ze namisto
zaslani nového Gplného znéni opravené zpravy zasle Ceské narodni bance pouze opravnou informaci.
Tento postup Ize v8ak zvolit jenom v tom pfipadé, Ze z opravné informace bude zfejmé, které Udaje z plvodni
zpravy jsou opravovany a doplfiovany, a puvodni zprava a opravna informace pfehlednym zplsobem poskytu;ji
investorim dostate¢né a srozumitelné informace pro jejich rozhodovani. Tim neni dotéeno opravnéni Ceské
narodni banky po posouzeni konkrétnich okolnosti a vyznamnosti pfedmétné nespravnosti nebo neuplnosti
pozZadovat zaslani opraveného Uplného znéni vyroéni zpravy.

Zaslani opravené vyroéni finanéni zpravy Ceské narodni bance (at uz ve formé opravné informace nebo
opraveného Uplného znéni) probiha prostfednictvim systému SDAT. V takovém pfipadé je tfeba nejdfive
nalézt pavodni vyskyt vyroc¢ni finanéni zpravy v ¢asti Stav vykazovani — prehled a kliknutim na ikonu tuzky
formular editovat. Zde je nutné ponechat puvodni soubor v ¢asti novy zaznam a do ¢asti Opravy a doplnéni
vlozit dokument s pfislu§nou opravou nebo doplnénim. Do pole Komentar je tfeba uvést divod opravy nebo
doplnéni.

PFi opravé/doplnéni vyrocni finanéni zpravy by emitent mél postupovat v sou€innosti s auditorem, jelikoz
ten ma povinnost posoudit ostatni informace obsazené ve vyroéni finanéni zpravé ve vztahu k auditované
(konsolidované) ucetni zavérce, a to i takové ostatni informace, které zjisti az po vydani své zpravy. V pfipadé
zjisténi vyznamného nesouladu s auditovanou (konsolidovanou) ucetni zavérkou pak auditor musi
postupovat v souladu s auditorskymi standardy.

Pro pfipad uverejnéni opravy nespravnych ¢&i nelplnych udaji se postupuje obdobné s tim, Ze opravna
informace musi byt vZdy uverejnéna na stejném misté spolu s puvodni vyroéni finanéni zpravou.

V zadném pfipadé neni mozné prvotné uvefejnénou vyro¢ni finanéni zpravu nahradit na internetovych
strankach emitenta opravenou ¢i doplnénou vyrocni finanéni zpravou bez jakéhokoliv upozornéni pro
investory.

Stejnym zpusobem emitent postupuje i v pfipadé, ze ve vyro¢ni finanni zpravé doslo pouze ke grafickym
upravam nebo jinym zménam nezasahujicim do obsahu vyroéni zpravy.

V pfipad&, Ze dochazi k opravé na zakladé vyzvy Ceské narodni banky, Cesk& narodni banka apeluje
na emitenty, aby tyto opravy provadéli bezodkladné a v souginnosti s odpovédnymi zaméstnanci Ceské
narodni banky tak, aby se co nejvice zkratila doba mezi vyzvou a naslednou opravou vyrocni finanéni zpravy.

8 VYNUCOVANI A POSTIH ZA NEPLNENIi INFORMACNI POVINNOSTI

Informacéni povinnost emitenta je splnéna fadné pouze tehdy, je-li spinéna UpIné a v€as. Nedodrzeni pravidel
informacni povinnosti kvalifikuje ZPKT jako prestupek emitenta. V pfipadé zjiSténi nedostatkl v obsahu
&i zpUsobu uvefejnéni vyrodni finanéni zpravy tak Ceska narodni banka mizZe pozadovat jejich odstranéni
a pfipadné uloZit sankci v podobé pokuty az do vyse 300 mil. KE nebo 5 % celkového roéniho obratu
emitenta podle jeho posledni fadné ucetni zavérky nebo konsolidované ucetni zavérky, pfesahuje-li takto
urCena vyse pokuty ¢astku 300 000 000 K¢, nebo vySe dvojnasobku neopravnéného prospéchu ziskaného
spachanim tohoto pfestupku, je-li mozné vysi neopravnéného prospéchu zjistit a pfesahuje-li takto uréena
vySe pokuty ¢astku 300 000 000 K&.
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9 SEZNAM DULEZITYCH PRAVNICH PREDPISU A POKYNU

= zakon €. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhu, ve znéni pozdéjsich predpistl (,,ZPKT*),

= zakon €. 563/1991 Sh., o ucetnictvi, ve znéni pozdéjSich pfedpisl (,,zakon o Gcetnictvi®),

= zakon €. 90/2012 Sb., o obchodnich korporacich, ve znéni pozdéjsich predpisu (,,ZOK*),
= zakon €. 93/2009 Sb., o auditorech, ve znéni pozdéjsich predpist (,,zakon o auditorech®)

= vyhlaska ¢. 234/2009 Sb., o ochrané proti zneuzivani trhu a transparenci, ve znéni pozdéjSich predpis(
(,Vyhlaska“)

» smérnice Evropského parlamentu a Rady (EU) 2022/2464 ze dne 14. prosince 2022, kterou se méni
nafizeni (EU) €. 537/2014, smérnice 2004/109/ES, smérnice 2006/43/ES a smérnice 2013/34/EU, pokud
jde o podavani zprav podnikd o udrzitelnosti (,Smérnice o podavani zprav o udrzitelnosti podnika“)

» nafizeni Komise v pfenesené pravomoci (EU) 2019/815 ze dne 17. prosince 2018, kterym
se dopliiuje smérnice Evropského parlamentu a Rady 2004/109/ES, pokud jde o regulacni technické
normy specifikace jednotného elektronického formatu pro podavani zprav (,Nafizeni o ESEF*)

» nafizeni Komise v pifenesené pravomoci (EU) 2023/2772 ze dne 31. €ervence 2023, kterym
se dopliiuje smérnice Evropského parlamentu a Rady 2013/34/EU, pokud jde o standardy pro podavani
zprav o udrzitelnosti (ve znéni nafizeni Komise v pfenesené pravomoci (EU) 2025/1416, kterym se méni
nafizeni v pfenesené pravomoci (EU) 2023/2772, pokud jde o odklad data pouzitelnosti pozadavkl
na zverejfiovani informaci pro urcité podniky)

* narizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2020/852 ze dne 18. ¢ervna 2020 o zfizeni ramce pro
usnadnéni udrzitelnych investic a o zméné nafizeni (EU) 2019/2088 (,Nafizeni o taxonomii*)

» nafizeni Komise v pfenesené pravomoci (EU) 2021/2139 ze dne 4. ¢ervna 2021, kterym se doplfiuje
nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2020/852, pokud jde o stanoveni technickych
screeningovych kritérii pfi ur€eni toho, za jakych podminek se hospodarska cinnost kvalifikuje jako
vyznamné pfispivajici ke zmirfiovani zmény klimatu nebo k pfizplisobovani se zméné klimatu, a toho,
zda tato hospodarska c¢innost vyznamné neposkozuje néktery z dalSich environmentalnich cill
(,Narizeni 2021/2139%)

* nafizeni Komise v pfenesené pravomoci (EU) 2021/2178 ze dne 6. Eervence 2021, kterym
se dopliuje nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2020/852 upfesnénim obsahu a struktury
informaci, které maji zvefejiiovat podniky podle ¢lanka 19a a 29a smérnice 2013/34/EU v souvislosti
s environmentalné udrzitelnymi hospodaiskymi innostmi, a upfesnénim metodiky za ucelem plnéni této
povinnosti zvefejfiovani informaci (,Nafizeni 2021/2178%)

* nafizeni Komise v prenesené pravomoci (EU) 2026/73 ze dne 4. ¢ervence 2025, kterym se méni
narizeni v pfenesené pravomoci (EU) 2021/2178, pokud jde o zjednoduseni obsahu a struktury informaci,
které maiji byt zvefejnény v souvislosti s environmentalné udrzitelnymi ¢innostmi, a nafizeni v pfenesené
pravomoci (EU) 2021/2139 a (EU) 2023/2486, pokud jde o zjednodu$eni urcitych technickych
screeningovych kritérii pro urCeni toho, zda hospodaiské ¢innosti vyznamné neposkozuji
environmentalni cile)

= Obecné pokyny: Alternativni vykonnostni ukazatele (,Obecné pokyny“, ESMA/2015/1415cs)

» Otazky a odpovédi: Questions and Answers on ESMA Guidelines on Alternative Performance Measures
(ESMA32-51-370)

= DOPORUCENI KOMISE (EU) 2023/1425 ze dne 27. &ervna 2023 o usnadnéni financovani pfechodu
k udrzitelnému hospodafrstvi

= SDELENi KOMISE - Interpretaéni sdé&leni Komise o pfipravé, auditu a zvefejfiovani ugetnich zavérek
obsazenych ve vyro¢nich finanénich zpravach sestavenych v souladu s nafizenim Komise v pfenesené
pravomoci (EU) 2019/815 o evropském jednotném elektronickém formatu (EJEF) (2020/C 379/01)

= Manual k popisu politiky rozmanitosti ve vyro€nich zpravach dle § 118 odst. 4 pism. h) zakona
€. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhu

= Stanovisko ESMA - European common enforcement priorities for 2025 corporate reporting (,ECEP*)
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10 SEZNAM NEKTERYCH POUZITYCH DEFINIC A ZKRATEK

»emitent®

,kotovany
cenny papir*

»ESMA*
»EFRAG*

»ESRS*

»IAS/IFRS*

emitent cennych papirG pfijatych k obchodovani na regulovaném trhu, ktery ma
povinnost uvefejnit vyroéni finanéni zpravu v souladu s § 118 ZPKT (na emitenty
uvedené v § 119c ZPKT se tato povinnost nevztahuje a ztohoto divodu nejsou
nalezitosti vyroc¢ni zpravy takovych emitentl v tomto dokumentu uvazovany)

cenny papir pfijaty k obchodovani na regulovaném trhu ve smyslu § 55 odst. 1 ZPKT

Evropsky organ pro cenné papiry a trhy (European Securities and Markets Authority)

Evropska poradni skupina pro Gcetni vykaznictvi (European Financial Reporting Advisory
Group)

Evropské standardy pro vykazovani udrzitelnosti (European Sustainability Reporting
Standards)

Mezinarodni standardy ucetniho vykaznictvi pfijaté pravem Evropské unie
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