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Dohledové sdéleni k uverejiovani informaci na internetovych strankach v sektoru fondového investovani

Pouzité zkratky
CNB Ceska narodni banka
ESMA Evropsky organ pro cenné papiry a trhy
zakon ¢&. 240/2013 Sb., o investi¢nich spole¢nostech a investi¢nich
ZISIF o L N
fondech ve znéni pozdéjSich pFedpisu
FKI fondy kolektivniho investovani (standardni a specialni fondy)

subjekt kolektivniho investovani do prevoditelnych cennych papird;
SKIPCP Cesky ekvivalent zkratky UCITS (Undertakings for Collective Investment
in Transferable Securities); v rezimu ZISIF se jedna o standardni fondy

nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2019/1156 ze dne
20. ¢ervna 2019 o usnadnéni pfeshrani¢ni distribuce fondl kolektivniho
investovani a o zméné nafizeni (EU) ¢. 345/2013, (EU) ¢. 346/2013
a (EU) €. 1286/2014 (Cross-Border Distribution of Funds)

Narizeni CBDF

Obecné pokyny obecné pokyny ESMA k propagacnim sdélenim podle nafizeni
k propagacnim o pfeshrani¢ni distribuci fondd ze dne 2. srpna 2021 (ESMA34-45-1272
sdélenim CS)

vesSkera propagacni sdéleni adresovana investordm nebo potencialnim
investordm pro standardni fondy a alternativni fondy— konkrétni
vymezeni viz vymezeni pfedmétu Obecnych pokynu k propagacnim
sdélenim

Propagacni sdéleni

KID sdéleni kli¢ovych informaci dle nafizeni PRIIPs (Nafizeni Evropského
parlamentu a Rady (EU) ¢. 1286/2014)

narizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) €. 1286/2014 ze dne 26.
listopadu 2014 o sdélenich kliCovych informaci tykajicich se
strukturovanych retailovych investi¢nich produktl a pojistnych produkt(i
s investi¢ni slozkou

Narizeni PRIIPs
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1. UCEL DOHLEDOVEHO SDELENI

Ugelem tohoto dohledového sdéleni je seznamit dohlizené subjekty a vefejnost se zjisténimi CNB z jejich Setieni
v oblasti uvefejfiovani informaci na internetovych strankach v sektoru fondového investovani. Setfeni CNB
byla zaméfena na kontrolu pInéni vybranych informacnich povinnosti obhospodafovateld a administrator(i fondu
kolektivniho investovani urCenych Siroké vefejnosti (dale jen ,FKI®), v souladu s pfisluSnou pravni upravou, fij.
zejména se ZISIF a s nafizenim CBDF. CNB timto dohledovym sdélenim sleduje zejména zamér sdélit nejen
obhospodarovatelim a administratorim investi¢nich fondu, nybrz také Siroké verejnosti, vysledky jejich
Setfeni a tim souc¢asné upozornit na dilezité informace, které maji byt investoriim poskytovany, a na
éasté & zavazné nedostatky zjisténé v této oblasti. CNB ocekava, Ze by mj. toto sdéleni mélo pfispét ke
ZlepSeni informovani investor(, jakoz i povédomi investortl o informacich, které jim maji byt zpfistupfiovany,
a zpUsobu jejich zpfistupriovani.

Setfeni bylo zaméFeno vyhradné na uvefejfiovani informaci. Posuzovani kvality vyroénich &i pololetnich zprav
nebo sdéleni kli€ovych informaci (dale jen ,KID*) nebylo soucasti tohoto Setreni.

Uverfejfiovani informaci k oblasti udrzitelnosti pak bylo pfedmétem samostatného dohledového Setieni*
zaméfeného konkrétné na tuto oblast.

CNB ve fondové oblasti vykonava dohled nad dodrzovanim povinnosti stanovenych ZISIF a pfimo pouZitelnymi
predpisy Evropské unie v oblasti obhospodafovani investiénich fondd?. Podle § 536 ZISIF se CNB pfi vykonu
dohledu zaméfuje predevSim na ochranu zajmu investord FKI a na mozné zdroje systémového rizika pro fadné
fungovani finanéniho trhu v Ceské republice. Sougasti téchto povinnosti je zpFistupriovani informaci investordm
s tim, Ze v pfipadé investord FKI ma byt fada informaci také zpfistupnéna formou uverejnéni, tj. zpravidla na
internetovych strankach. CNB se tak pfi svych Setfenich zaméfila zejména na 1) informace k FKI, které maiji byt
povinné uvefejhovany, a 2) propagacni sdéleni, ktera jsou rovnéz bézné prezentovana investorim na
internetovych strankach jako soucast marketingové strategie obhospodarovatelt a administratort pfi nabizeni
investic do investi¢nich fondd.

2. SHRNUTI PRAVNIi UPRAVY

V této Casti sdéleni jsou struéné popsany nékteré aspekty pravni Upravy vztahujici se k informacim
uverejiovanym na internetovych strankach v sektoru fondového investovani.

Mezi povinné (priib&zné&) uvefejfiované informace &i dokumenty FKI patii zejména®:

o statut fondu a kazda jeho zména (§ 222 odst. 1 ZISIF),

e stanovy fondu, ktery ma pravni formu akciové spole€nosti (§ 223 ZISIF),

e sdéleni klicovych informaci /KID (§ 228 odst. 2 ZISIF) podle nafizeni PRIIPs
Uvedena ustanoveni vyzaduji, aby tyto dokumenty byly uvefejnény na internetovych strankach fondu. Jsou-li
informace k fondu uvefejhovany jednak na strankach obhospodarovatele ¢i administratora (spolu s informacemi
k dal$im fond(im) a zarover jsou provozovany také samostatné internetové stranky fondu, CNB odekava
uverejnéni dokumentu také na strankach samotného fondu.

DalSimi ddlezitymi dokumenty pro investory jsou pravidelné uvefejfiované:

e vyrocni zprava FKI, kterou uverejni administrator fondu nejpozdéji do 4 mésict po skonceni ucetniho
obdobi (§ 233 odst. 1 ZISIF) a

1 https://www.cnb.cz/export/sites/cnb/cs/dohledfinancni-trh/.galleries/vykon_dohledu/dohledove benchmarky/download/dohledove_sdeleni_2025_01.pdf

2Viz § 535 ZISIF.

3 Mezi dali povinné uvefejiiované informace patfi napfiklad informace v oblasti udrzitelnosti podle nafizeni SFDR a dal$i informace uvefejiiované podle dalich
pfedpisU v oblasti financniho trhu (napf. zakona ¢. 256/2004 Sb., o podnikéni na kapitalovém trhu). Tyto dalSi oblasti vSak nejsou pfedmétem tohoto dohledové ho
sdéleni. Timto sdélenim také nejsou dot€eny pfipadné dalsi informacni povinnosti mimo oblast finan€niho trhu, které nejsou dohlizené Ceskou narodni bankou.
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e pololetni zprava FKI, kterou uvefejni administrator fondu nejpozdéji do 2 mésict po uplynuti prvnich 6
meésicu Ucetniho obdobi (tj. v pfipadé, Ze ucetnim obdobim je kalendarni rok, musi byt pololetni zprava
k 30. €ervnu uverejnéna do konce srpna daného kalendarniho roku; § 237 odst. 1 ZISIF).
Zakonna uprava kolektivniho investovani dale vyzaduje pribézné uverejiiovani dalSich udaji o FKI, jsou-li
investice do tohoto fondu vefejné nabizeny v Ceské republice. Tyto informace se li§i podle toho, zda se jedna
o otevieny fond (FKI odkupuijici jim vydavané cenné papiry nebo zaknihované cenné papiry a srovnatelny
zahrani¢ni investi¢ni fond — viz § 239 ZISIF), nebo o uzavieny fond (FKI neodkupujici jim vydavané cenné papiry
nebo zaknihované cenné papiry a srovnatelny zahrani¢ni investi¢ni fond — viz § 240 ZISIF). Jedna se o nasledujici
udaje:

e aktualni hodnota podilového listu, investi¢ni akcie nebo jiného podilu na investi¢nim fondu, respektive
aktualni hodnota fondového kapitalu fondu a aktuaini hodnota fondem vydavanych cennych papird nebo
zaknihovanych cennych papird, a to nejméné jednou ve lhaté podle § 193 ZISIF,

e Udaj o skladbé majetku fondu k poslednimu dni mésice,

e v pFipadé otevieného fondu také udaj o Castce, za kterou jsou vydavany a odkupovany cenné papiry
nebo zaknihované cenné papiry vydavané timto fondem a za kazdy kalendaini mésic udaj o poctu
vydanych a odkoupenych cennych papird nebo zaknihovanych cennych papirQ.

Pozadavky na propagacni sdéleni jsou upraveny pfimo u€innym nafizenim CBDF. ESMA vydala Obecné pokyny
k_propagaénim sdélenim, jejichZ Ugelem je upfesnit pouziti pozadavkd na propagaéni sdéleni. CNB se témito
obecnymi pokyny Fidi.

Podle ¢lanku 4 nafizeni CBDF jsou na propagacni sdéleni kladeny zejména nasledujici pozadavky:

1. Spréveci alternativnich investiénich fondi (pozn. CNB: v kontextu FKI jde o specialni fondy dle § 94 odst. 2 ZISIF)
a spravcovské spolecnosti SKIPCP museji zajistit, aby veSkera propagacni sdéleni ur¢ena investorim byla
identifikovatelna jako takova a popisovala rizika a prinosy plynouci z nakupu podilovych jednotek nebo akcii
alternativniho investiéniho fondu nebo jednotek SKIPCP*) stejné zietelnym zplisobem a aby veskeré informace
obsazZené v propagacnich sdélenich byly nestranné, jasné a nezavadéjici.

2. Spravcovské spolec¢nosti SKIPCP zajisti, aby propagacni sdéleni obsahujici konkrétni informace o SKIPCP
nebyla v rozporu s informacemi obsazenymi v prospektu® nebo s klicovymi informacemi pro investory ani, aby
nesnizovala vyznam téchto informaci. Spravcovské spolecnosti SKIPCP zajisti, aby ve vSech propagacnich
sdélenich bylo uvedeno, Ze existuje prospekt a Ze jsou k dispozici klicové informace pro investory. Takova
propagacni sdéleni musi uvadét, kde, jak a v jakém jazyce mohou investori nebo potencialni investofi ziskat
prospekt a klicové informace pro investory, a musi obsahovat hypertextové odkazy na tyto dokumenty nebo
jejich internetové stranky. Odstavec 2 tohoto ¢lanku se pouZije obdobné na alternativni investi¢ni fondy (pozn.
CNB: specialni fondy a fondy kvalifikovanych investorti).

3. Propagacni sdéleni musi uvadét, jakym zptisobem a v jakém jazyce mohou investori nebo potencialni investofi
ziskat prehled prav investoru, a musi obsahovat hypertextovy odkaz na tento prehled, ktery v pripadé
potfeby zahrnuje informace o dostupnosti mechanismu hromadné Zaloby na unijni a vnitrostatni trovni v pripadé
sporu.

Podle ¢lanku 4 Obecnych pokynt k propagacénim sdélenim by pro identifikaci propagaénich sdéleni jako takovych
méla platit napf. nasledujici pravidla:

Z pozadavku na identifikaci propagacnich sdéleni jako takovych by mélo vyplyvat, Ze veSkera propagacni
sdéleni obsahuji dostatek informaci, ze kterych bude jasné, Ze takové sdéleni ma cisté propagacni ucel,

* pozn. CNB: standardni fondy dle § 94 odst. 1 ZISIF
5 pozn. CNB: ve statutu FKI
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nepredstavuje smluvné zavazny dokument nebo informacni dokument vyZzadovany jakymkoli pravnim
ustanovenim a neni dostatecnym podkladem pro pfijeti investiéniho rozhodnuti. V této souvislosti by mélo
byt propagacni sdéleni povazovano za dostatecné rozpoznatelné, pokud je v ném zretelné uveden pojem
spropagacni sdéleni®, takze kazdy, kdo se na takové sdéleni podiva nebo si jej poslechne, ho mize rozpoznat
Jako propagacni sdéleni.

Propagacni sdéleni by navic méla obsahovat prohlaseni o vylouc¢eni odpovédnosti a zaruk, napfiklad
v nasledujici podobé:

»10to je propagacni sdéleni. NeZ provedete jakékoli kone¢né investicni rozhodnuti, prectéte si, prosim, [prospekt
[UCITS/AIF/EuSEF/EuVECA] / informacni dokument [AIF/EUSEF/EuVECA] a [KIID/KID](nehodici se Skrtnéte)].

Takové vylouceni odpovédnosti by mélo byt v propagacnim sdéleni jasné viditelné s ohledem na typ sdéleni.

Pokud vsak takové vylouceni odpovédnosti neodpovida formatu a délce on-line propagacniho sdéleni, miize byt
nahrazeno krat$i identifikaci propagacniho ucelu sdéleni, napriklad slovy ,Propagacni sdéleni*.

Podle ZISIF pak pro propagaéni sdéleni nékterych typl fondd plati nasledujici:

Dle § 243 odst. 1 ZISIF propagacni sdéleni fondu kolektivniho investovani, z jehoZz investicni strategie vyplyva, ze
se hodnota cenného papiru nebo zaknihovaného cenného papiru vydavaného fondem miiZe vyznaéovat
znacnou kolisavosti, musi na tuto skutecnost vyslovné upozornit.

Dle § 243 odst. 2 ZISIF propagacni sdéleni fondu kolektivniho investovani, ktery neinvestuje prevazné do
investi¢nich cennych papirti ani nastroji penézniho trhu, nebo ktery kopiruje sloZeni indexu akcii nebo dluhopist
nebo jiného indexu nebo sleduje jiny financni kvantitativné vyjadfeny ukazatel (benchmark), musi obsahovat
odkaz na investicni strategii uvedenou ve statutu tohoto fondu.

3. VYBRANA ZJISTENI A UPOZORNENI NA NESROVNALOSTI

CNB ve svych Setfenich zjistila nasledujici nedostatky v uvefejiovani informaci na internetovych strankach FKI
&i jejich obhospodarovatel(l a/nebo administratord. K t&mto nedostatkiim sdéluje CNB své zavéry a upozornéni,
které by meély pfispét k lepSimu pInéni pozadavk( vyplyvajicich z legislativy.

PRUBEZNE A VCASNE ZVEREJNOVANi INFORMACI NA WEBOVYCH STRANKACH
FONDU

1. Vyro¢ni a pololetni zpravy FKI nebyly v nékterych pfipadech uvefejiiovany v fadnych terminech
pozadovanych zéakonem. CNB povaZuje véasné poskytovani a uvefejiiovani vyroénich a pololetnich zprav
FKI (pozn.: investi¢nich fondd obecné) za kliCovou povinnost v ramci transparentniho informovani investoru
o stavu jejich investic.
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2. Udaj o poétu vydanych a odkoupenych cennych papiri nebo zaknihovanych cennych papirt za kalendafni
mésic nebyl uvefejiovan za kazdy kalendafni mésic, jak uklada administratorovi otevieného FKI § 239
odst. 1 pism. b) ZISIF. Udaj byl uvefejfiovan souhrnné za del$i obdobi nebo nebyl uvefejiiovan vibec.

3. Udaj o skladbé& majetku FKI k poslednimu dni mésice za kazdy kalendafni mésic na webu bud nebyl uveden,
nebo byl uveden ve struktufe, ktera je velmi obecna a neodpovida v ramci polozek alespon druhiim véci,
které mohou byt nabyty do jméni investiéniho fondu v souladu s investiéni strategii daného fondu, coz CNB
nepovazuje za fadné plnéni povinnosti administratora FKI dle § 239 odst. 1 pism. c¢), resp. dle § 240 pism. b)
ZISIF.

OBSAH PROPAGACNICH SDELENI
Z vysledki kontroly CNB vyplyva, Ze propagadéni sdéleni:

1. nebyla Casto dostateCné oznaCena nebo neobsahovala dostatek informaci, ze kterych by bylo jasné, ze
takové sdéleni ma Cisté propagacni ucel, nepfedstavuje smluvné zavazny dokument a neni dostateCnym
podkladem pro pfijeti investi¢niho rozhodnuti nebo neobsahovala prohlaseni o vylou€eni odpovédnosti
a zaruk,

2. neobsahovala popis rizik plynoucich z nakupu podilovych listd nebo investi¢nich akcii,

3. neuvadéla, ze hodnota cenného papiru vydavaného fondem se mize vyznacovat zna¢nou kolisavosti, a to
i v pfipadé, Ze tato kolisavost byla s ohledem na strategii fondu zfetelna,

4. neobsahovala informaci o existenci statutu a KID,

5. neuvadéla informace, kde mohou investofi nebo potencialni investofi statut a KID ziskat. Za dostacuijici Ize
pfitom povazovat uvedeni napf. hypertextového odkazu nebo odkazu prostfednictvim QR kodu na tyto
dokumenty nebo na internetoveé stranky, kde jsou tyto dokumenty uverejnény,

6. neuvadéla, jakym zpUsobem a v jakém jazyce mohou investofi nebo potencialni investofi ziskat prehled prav
investoru, a hypertextovy odkaz na tento prehled.

Z vySe uvedeného muze plynout nedostateéné povédomi obhospodarovatelll a administratord fondd o tom, co
vSe je povazovano za propagacni sdéleni, na které se vztahuji vySe popsané pozadavky. Dokumenty, resp.
informace, kieré jsou povazovany za propagacni sdeleni, jsou vymezeny v Obecnych pokynech k propagaénim
sdélenim (str. 2-3), tj. jedna se mj. zejména o ,jakékoli zpravy propagujici SKIPCP nebo AIF bez ohledu na
médium, véetné dokumentl v tiSténé podobé nebo informaci poskytovanych v elektronické podobé, ¢lanku
v tisku, tiskovych zprav, rozhovord, reklam, dokumenti zpristupnénych na internetu, webovych stranek,
video prezentaci, Zivych prezentaci, rozhlasovych zprav nebo informacnich prehledd”.
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4. ZAVER

Na zakladé vysledkl a zjisténi z prob&hlych Setfeni zahajila CNB s nékterymi spravci dohledovy dialog s cilem
odstranit zjisténé nedostatky.

Zamérem CNB je timto dohledovym sdélenim piispét ke zmirnéni rizika nedostateného nebo opozdéného
poskytnuti informaci pro investory nebo potencionalni investory. V aktivitach zaméfenych na zajisténi ochrany
investord a integrity trhu, tj. proti poskytovani nedostateénych nebo pozdnich informaci investoram, bude CNB
v ramci své dohledové €innosti i nadale pokracovat.
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