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Vazeni ¢tenari,

dovolte mi, abych Vam predstavil kazdoro¢ni Zpravu o vykonu dohledu
nad finan€nim trhem, ktera poskytuje uceleny pfehled dohledovych aktivit,
opatfeni a priorit CNB v uplynulém roce. Zprava rekapituluje kli¢ové &in-
nosti a zjisténi pfi vykonu dohledu nad jednotlivymi segmenty finanéniho
trhu, pfinasi informaci o vyvoji finanéniho trhu a shrnuje nejvyznamnéjsi zmény
ve finanéni regulaci. Rovnéz popisuje spolupraci s evropskymi organy dohledu,
véetné nové zfizeného Organu pro boj proti prani penéz a financovani terorismu, a s mezinarodnimi in-
stitucemi odpovédnymi za tvorbu standardu regulace a dohledu v oblasti finanéniho trhu.

Cesky finanéni sektor jako celek v roce 2025 potvrdil velmi dobrou kondici. Zastava odolny, udrzuje si
vysokou uroven kapitalu, likvidity i ziskovosti a nadale pini svou kli€ovou roli pfi podpofe domaci ekono-
miky. Vysledky pravidelnych zatéZovych testt uvérovych instituci ukazaly, Ze bankovni sektor disponuje
dostateCnymi rezervami a je pfipraven zvladat pfipadné nepfiznivé udalosti.

Zaroven rok 2025 pfinesl pro vykon dohledu nad finan€nim trhem nékteré vyznamné zmény, v€etné dal-
$iho rozsifeni regulovanych a dohlizenych subjektd a sluzeb. Uginnosti nabylo nafizeni o digitalni pro-
vozni odolnosti (DORA), které zavedlo nové povinnosti v oblastech Fizeni rizik informaénich a komuni-
ka&nich technologii, hlaseni incidentd &i testovani odolnosti v uvedené oblasti. CNB sougasné zacala
dohlizet na pInéni uvedenych povinnosti. Po nabyti G¢innosti zakona o digitalizaci finan¢niho trhu, ktery
implementuje nafizeni o trzich s kryptoaktivy (MiCA), se CNB stala téZ organem dohledu v sektoru kryp-
toaktiv a zacala pfijimat oznameni a zadosti dle MiCA. Obdrzela vice nez 240 zadosti o licenci pro po-
skytovatele sluzeb spojenych s kryptoaktivy, tedy nejvice v celé EU. Diky intenzivni pfipravé na tuto
agendu, véetné nasazeni umélé inteligence a dalSich nejmoderngj$ich analytickych nastroja, véak CNB
zvladala zpracovavat tento rekordni pocet zadosti v souladu s regulatornimi pozadavky a ve stanovenych
Ihatach.

S cilem podpofit konkurenceschopnost &eského finanéniho sektoru a snizit byrokratickou zatéz CNB
v roce 2025 provedla audit tzv. goldplatingu v oblasti regulace finan¢niho trhu, tedy dodate¢nych povin-
nosti, které ¢eska regulace uklada nad ramec pozadavku unijnich pfedpis(i. Na jejim zakladé zruSila de-
sitky nadbyte¢nych pravidel a vécné neoddvodnénych administrativnich pozadavku v 19 vyhlaskach a 14
Ufednich sdéleni. Dale navrhla Ministerstvu financi zrudeni dalSich 41 povinnosti i omezeni, které jsou
stanoveny zakonem a které mohou vyznamné sniZit regulatorni zatéZ pro finanéni trh. Zména, s niz CNB
pfisla, pfispiva ke kultivaci regulatorniho prostfedi, snizuje administrativni zatéz a umoZfiuje institucim
vénovat vice pozornosti a prostfedkl kvalité sluzeb, péci o klienty a inovacim.

V souladu s dlouhodobou strategii dohledu bude CNB i nadale klast diraz na transparentnost, predvida-
telnost a srozumitelnost svych postupl. Bude pokracovat v dalSi modernizaci a optimalizaci, aby byla
i nadale schopna pruzné reagovat na vyzvy spojené s rychlou digitalizaci a nastupem vyspélych infor-
macnich technologii. Mohu Vas ujistit, ze bankovni rada je pfipravena pfijimat vSechna nezbytna opatfeni,
ktera ji umozni adekvéatné reagovat na zmény na finan€nim trhu a nové se objevuijici rizika a zajisti, Zze
CNB bude i nadale disledn& naplfiovat sviij mandat chranit stabilitu finanéniho systému a podporovat
moderni, bezpe&né a odpovédné fungovani €eského finanéniho trhu.

Jménem Ceské narodni banky
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Prehled kli¢ovych aktivit dohledu v roce 2025

PREHLED KLICOVYCH AKTIVIT DOHLEDU
V ROCE 2025
[ —

Na zakladé zakona ¢&. 6/1993 Sb., o Ceské narodni bance (zakon o CNB) pini CNB ulohu integrovaného
organu dohledu nad finanénim trhem v Ceské republice. V této roli zajistovala v uplynulém roce vedle vlast-
niho vykonu dohledu také dalSi aktivity, jako jsou licenéni, schvalovaci a povolovaci €innosti, ukladani sankci
nebo stanovovani opatieni k napravé zjiténych nedostatkd. Aktivné CNB plsobila téZ v oblasti regulace
a mezinarodni spoluprace. Mezi klicoveé patfily v roce 2025 zejména nasledujici Cinnosti:

V oblasti boje proti legalizaci vynost z trestné &innosti a financovani terorismu (AML/CFT) CNB po-
kracovala v kontrole efektivniho uplatfiovani mezinarodnich sankci, v roce 2025 formou ploSného testovani
uginnosti sanké&nich screeningovych systém( Gvérovych instituci a Zivotnich pojistoven. CNB se také aktivné
pfipravovala na hodnoceni vyborem MONEYVAL (Rada Evropy) a implementovala doporuceni udélena
v roce 2024 ze strany Evropského organu pro bankovnictvi (EBA) v ramci srovnavaciho hodnoceni (tzv.
peer-review) AML/CFT dohledu Gvérovych instituci. Zaméstnanci CNB se aktivné zapojovali do nové zfize-
ného evropského Organu pro boj proti prani penéz a financovani terorismu (AMLA).

V ramci vykonu dohledu nad uvérovymi institucemi se CNB u jednotlivych bank a druzstevnich zalozen
zameéfovala zejména na vyhodnocovani vyvoje jejich finanéni situace a rizikového profilu, véetné dostatec-
nosti jejich kapitalového vybaveni ke kryti podstupovanych rizik. V prostfedi pretrvavajici globalni politické
a ekonomické nejistoty kladla dliraz také na posilovani jejich schopnosti v€as identifikovat a Fidit nové vzni-
kajici rizika.

Ve vztahu k odborné pééi a ochrané spotiebitele u ivérovych instituci se CNB soustiedila pfedev§im
na plnéni informacnich povinnosti vigéi klientdm, oblast spotfebitelského Uvéru a postupy pfi vedeni plateb-
nich uctd. PFi poskytovani investi¢nich sluzeb kontrolovala naplfiovani povinnosti spojenych s ovéfovanim
pfimérenosti a vhodnosti investi¢nich nastroji a sluzeb pro zakazniky, véetné aspektd udrzitelnosti. Na za-
kladé obdrzenych podani vefejnosti CNB v uplynulém roce $etfila postupy Gvérovych instituci predevsim
v nasledujicich stézejnich oblastech: podvody v platebnim styku, komunikace s klienty v citlivych situacich
(v€etné uplatiovani opatfeni v oblasti AML/CFT) &i posuzovani uvéruschopnosti klientd.

PFi vykonu dohledu v pojistném sektoru se CNB zamé&fovala na vyhodnoceni rizikového profilu jednotlivych
pojistoven, v&etné jeho vyvoje. Posuzovala rovnéz jejich financéni situaci a solventnost. Zabyvala se také
plnénim pozadavku na Fidici a kontrolni systém, fizenim rizik spojenych s informacnimi systémy a techno-
logiemi z hlediska kybernetické bezpecnosti a sledovala téz plnéni regulatornich pozadavkl tykajicich se
vykaznictvi a uvefejfiovani informaci. CNB rovnéz analyzovala dopady makroekonomickych rizik na pojistny
sektor, jeho hospodarské vysledky a kapitalové potfeby. Vénovala se i posuzovani rizik spojenych s vyvojem
situace v oblasti zajisténi.

PF¥i dohledu v oblasti ochrany klienta v pojistovnictvi CNB sledovala, zda pojistovny dodrzuji své zakonné
povinnosti v kontextu trzniho vyvoje a souvisejicich trendl. Zvlastni pozornost pfitom vénovala digitalizaci,
automatizaci a postupnému zavadéni prvk( umélé inteligence do procesu pojisStoven. Umélou inteligenci
zacali vyrazné vyuZivat i klienti, zejména pro posuzovani likvidace pojistnych udalosti a pro formulovani
odvolani proti zamitnuti pojistného plnéni &i proti jeho pfiznané vysi.

V ramci vykonu dohledu nad penzijnimi spoleénostmi a fondy se CNB soustfedila zejména na pinéni
zakonnych pozadavkl ve vztahu ke kapitalové pozici a zplsobu jejiho fizeni penzijnimi spoleénostmi. V na-
vaznosti na zménu legislativy CNB pokragovala v posuzovani zadosti o zfizeni alternativnich G&astnickych
fonda.
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Prehled kli¢ovych aktivit dohledu v roce 2025

» V oblasti digitalni provozni odolnosti pokraovaly v roce 2025 pfipravné aktivity pro vykon dohledu dle
nafizeni o digitalni provozni odolnosti (DORA). CNB provedla jednorazové Setfeni zaméfené na vymezeni
okruhu dohlizenych subjektd a zacala také s pravidelnym pokrocilym penetraénim testovanim
nejvyznamnéijich finanénich instituci v CR podle metodiky evropského ramce pro pokrogilé penetraéni
testovani TIBER-EU. V souvislosti s dohledem nad Fizenim rizik spojenych s tfetimi stranami probéhl rovnéz
historicky prvni sbér registru informaci o smluvnich ujednanich s poskytovateli sluzeb informacénich
a komunikaénich technologii (IKT), jenz zahrnoval shromazdéni rozsahlych objem( dat od dohlizenych
instituci a vyzadoval intenzivni metodickou podporu ze strany CNB, véetn& priib&znych aktualizaci
validac¢nich pravidel a technickych specifikaci vydavanych na evropské urovni EBA. Ziskana data, k jejichz
efektivni analyze vyvinula CNB vlastni vizualizaéni nastroje nad ramec standardnich systéma, poskytla
poprvé uceleny piehled o koncentraci technologickych rizik i o skuteéné mife zavislosti tuzemského
finan€niho sektoru na kli€ovych globalnich dodavatelich IKT.

« V sektoru investi€nich spoleénosti a fondt se dohledové aktivity soustfedily na kontrolu dodrZovani obe-
zietnostnich pravidel pro vykon &innosti, na oblast ocefiovani a obhospodarovani majetku fondt s odbornou
péci ¢i na provadéni Setfeni zaméfenych na informovani investor( (vyro¢ni zpravy, statuty, povinné uverej-
Aované informace na webu). CNB dale sledovala pinéni informaénich povinnosti v oblasti udrzitelnosti, fi-
zeni rizik outsourcingu a €innost compliance a vnitiniho auditu v ramci spoleéného dohledového Setieni
Evropského organu pro cenné papiry a trhy (ESMA). Stranou pozornosti nezlistala ani oblast AML/CFT.

« Pfi vykonu dohledu nad obchodniky s cennymi papiry (OCP) se CNB opakované zaméfila na oblast fizeni
rizik a hodnoceni pfiméfenosti vnitfné stanoveného kapitalu. V ramci procesu prezkumu a vyhodnoceni
(SREP) CNB stanovila obchodnikiim s cennymi papiry dodate¢né kapitalové pozadavky pokryvajici vy-
znamna rizika vyplyvajici z nastaveni jejich obchodnich modeld a vykonavanych &innosti. V oblasti obezfet-
nosti CNB provedla tematické Setieni tykajici se plnéni obchodnich plant po ziskani licence OCP. V oblasti
pravidel jednani se zakazniky realizovala tematicka Setfeni tykajici se vyuzivani ,finfluencert* k Sifeni mar-
ketingovych sdéleni, rozsahu nabizeni ESG produktll a poskytovani investi¢nich sluzeb ¢eskymi OCP v za-
hrani¢i. CNB dale v prib&hu roku zdokonalovala nastroje pro automatické zpracovani dohledovych dat,
rozs$ifila poCet vyuzivanych dohledovych aplikaci a testovala vyuZziti umélé inteligence pfi dohledu. Vy-
znamné téZ revidovala zplsob vyhodnocovani rizik v oblasti AML/CFT.

 V pfipadé emitenti cennych papirti se dohledové aktivity zamérovaly na informacni povinnosti a na pInéni
povinnosti pfi vefejné nabidce cennych papirt, kde CNB provéiovala celou fadu pFipadd podezfeni na ve-
fejnou nabidku dluhopist bez schvaleného prospektu a neplnéni pozadavkl na obsah propagacnich sdé-
leni. CNB se rovnéz zaméfila na kontrolu dodrzovani pozadavk( vyplyvajicich z pravni Gpravy v oblasti
tzv. podlimitnich vefejnych nabidek dluhopist a emitenty, ktefi je poruSovali, vyzvala k naprave.

+ V ramci dohledu nad poskytovateli sluzeb skupinového financovani CNB v individualnich pFipadech
kontrolovala zejména pfiméfenost hodnoceni Uvérovych rizik projektt skupinového financovani. Rovnéz
plosné provéfovala plnéni povinnosti pro uvefejiovani informaci dle nafizeni o crowdfundingu.

« V sektoru nebankovnich poskytovatelti platebnich sluzeb se CNB pii vykonu dohledu soustiedila pre-
devSim na kapitalovou vybavenost subjektd, na oblast AML/CFT a na ochranu klientskych prostfedk, kde
vénovala zvySenou pozornost problematice ukladani klientskych prostfedk( do likvidnich a nizkorizikovych
aktiv. Dohled zahrnoval také cilené kontroly na misté a vyfizovani podani vefejnosti, pfiemz v nékterych
pfipadech vedla zjisténi k uloZeni napravnych opatfeni a v zavaznych pfipadech i k odnéti povoleni k &in-
nosti.

« CNB se nové stala ptislusnym organem dohledu nad vybranymi vydavateli kryptoaktiv a poskytovateli
sluzeb souvisejicich s kryptoaktivy. V této souvislosti bylo nutné nastavit institucionalni rAmec pro vykon
dohledu. CNB rovnéz zadala posuzovat zadosti o licence poskytovateld sluZzeb souvisejicich s kryptoaktivy
a pfijimat oznameni bilych knih vydavateld kryptoaktiv.
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Prehled kli¢ovych aktivit dohledu v roce 2025

+ U nebankovnich poskytovatel spotfebitelskych uvérd CNB ukongila prvni kolo kontrol na mist&, které
bylo zaméfeno na ovéreni, jak nebankovni poskytovatelé zavedli do praxe pozadavky zakona o spotfebitel-
ském Uvéru a zejména zda byla dodrzena pravidla pro posuzovani Uvéruschopnosti Zadatell o spotfebitel-
sky uvér. Na zakladé vysledkd Setfeni CNB vydala dohledové sdéleni, ve kterém shrnula zakladni zjisténi
v oblasti posuzovani pfijmU, vydaji a zavazku a uvedla sva dohledova oéekavani, a to i co se tye vyuziti
automatizovanych modelll pfi posuzovani Uvéruschopnosti.

« V navaznosti na novou dohledovou pdsobnost v segmentu spravc nevykonnych avérd CNB dokongila
v roce 2025 ¢innosti souvisejici s udélenim povoleni jednotlivym subjektim a zacala vykonavat dohled.

« PFi dohledu nad distributory finanénich produkta se CNB zaméfovala prostfednictvim individualnich a te-
matickych Setfeni i kontrol na misté na pInéni podminek pro fadny vykon innosti, pficemz i nadale vyuzivala
data vykazana zprostfedkovateli finan&nich sluzeb. CNB rovnéz usporadala setkani s asociacemi distribu-
tor(i za ucelem sdileni aktualnich dohledovych poznatk( a nejcastéjSich zjisténi z kontrol. V navaznosti na
novou pravni Upravu tzv. flotilového pojisténi vydala dohledové sdéleni k prokazovani odborné zpusobilosti
pro zprostfedkovani pojisténi.

« V ramci vykonu dohledu nad ¢&innosti akreditovanych osob CNB nadale ovéfovala plnéni pozadavkil na
provadéni zkousek odborné zplsobilosti a na poradani programl nasledného vzdélavani k prohlubovani
odborné zpUsobilosti pro distribuci pojisténi. Své aktivity zamérovala také na nové rozs$ifeni akreditaci pro
pofadani vzdélavani v oblasti zprostfedkovani pojisténi pojistnikem.

« V sektoru sménarnik se CNB pfi dohledu soustfedila zejména na prab&znou kontrolu pInéni zakonnych
povinnosti, pfedevsim v oblastech poskytovani informaci, AML/CFT, ochrany spotfebitelt a dGvéryhodnosti
vedoucich osob a skuteénych majitelt. Taktéz v tomto segmentu pokracovala Setfeni a vyfizovani podani
verejnosti.
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1 Struény prehled vyvoje finanéniho trhu v roce 2025

1 STRUCNY PREHLED VYVOJE
FINANCNIHO TRHU V ROCE 2025*
—

Rust bilanéni sumy bankovniho sektoru podporovaly v§echny hlavni polozky

Bilan¢ni suma bankovniho sektoru dosahla ke konci roku 2025 hodnoty 11 430,9 mld. K&, coz pfedstavuje
meziro¢ni expanzi o 7,6 %. Na strané aktiv se rlst projevil napfi¢ vdemi hlavnimi polozkami. Objem uGvér(
a pohledavek v nabéhlé hodnoté vzrostl o 5,6 % na 7 986,1 mid. K&, zatimco hodnota dluhovych cennych
papird se zvysila 0 9,3 % a dosahla 2 040,4 mid. KE. Nakoupené viadni dluhopisy pfitom tvofily 1 509,9 mid. K&
(mezirocné o 117,2 mid. K& vice). Banky zaroven navysily drzbu hotovosti, ktera ke konci roku cinila
393,3 mld. K&, tedy o 18,5 % vice nez pfed rokem.

Celkovy stav klientskych uvért? se v roce 2025 zvysil o 6,8 % na 5 080,3 mld. K&. Nejvétsi podil na tomto
rstu mély opét uvéry domacnostem, které vzrostly o 8,5 % na 2 710,8 mld. K&. Objem uvér(i poskytnutych
nefinanénim podnikdim rostl mirnéj§im tempem a celkova hodnota jejich zUstatku na konci roku dosahla Grovné
1724,8 mld. K&, coz predstavuje meziro¢ni narlist o 4,7 %. Nejvétsi procentualni rlst byl zaznamenan u uveéra
poskytnutych sektoru vladnich instituci, které meziro¢né vzrostly o 27,2 %, nicméné v absolutnim vyjadfeni
$lo o narust o 23 mid. Kg&.

Graf A.1 Graf A.2
Vybrané klientské uvérové agregaty Meziro¢ni rist objemu klientskych tvért podle typu subjektu
(v mld. K¢, stav ke konci obdobi) (v %)
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Kvalita aktiv se opét mirné zlepsila, zejména v segmentu nefinanénich podnik

Ke konci roku dosahl objem nevykonnych uvérd (NPL) 78,8 mid. K&, coz pfedstavuje meziro¢ni pokles
0 2,2 mld. KE&. Podil NPL na celkovém objemu uvérd se snizil 0 0,2 p. b. na 1,5 %. K tomu pfispély oba hlavni
segmenty — u nefinanénich podniku klesl podil 0 0,23 p. b. na 2,4 %, u domacnosti doslo k poklesu o 0,05 p. b.
na 1,3 %. ZlepSeni kvality aktiv dale podporuje meziro¢ni sniZzeni hodnoty financnich nastroji zafazenych do
druhého uvérového stupnés, ato o 175 mid. K¢ na 385,3 mid. K¢.

1 Zdrojem udajh pro sektor bank, pojitoven, penzijnich spole¢nosti a fondového investovani jsou data z dohledovych vykazud, dostupnych
na zakladé platnych vyhlagek CNB o predkladani vykazu pro relevantni finanéni sektory. Udaje jsou vefejnosti pFistupné v databazi ARAD
v Casti ,Zakladni ukazatele o finan¢nim trhu®. Zdrojem pro Udaje ze sektoru trh(i s cennymi papiry jsou statistiky Burzy cennych papirt
Praha, a.s., a RM-Systému, a.s.

2 Klientské Gvéry predstavuji poskytnuté Gvéry a pohledavky vugi viadnim institucim, domacnostem, nefinanénim podnikim a ostatnim
finanénim podnikdm.

3 Nastroje s podstatnym zvySenim uvérového rizika od prvotniho zat&tovani, které viak nejsou Gvérové znehodnoceny.
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Klientské vklady byly v roce 2025 obdobné jako u Gvéra tazeny predevsim sektorem domacnosti

Co se tyce vyvoje struktury vklad(l v roce 2025, upfednostfiovali vkladatelé nadale bézné ucty pred termino-
vanymi vklady. Celkové vklady na béznych Gctech vzrostly o 2,2 % na 4 870,1 mid. K&. Naproti tomu objem
terminovanych vkladi zaznamenal jen mirny narist o 0,7 % na 1 610,7 mld. K&. Spole¢né s vklady s vypo-
védni Ihitou a klientskymi repo obchody ¢inil celkovy objem klientskych vkladd 7 929,5 mlid. K¢, tedy o 6 %

vice nez v pfedchozim roce.

Struktura rastu klientskych vkladd podle sektor( zlistala obdobna jako u uvérl. Vklady domacnosti se zvysily
04,3 % na 4 398,6 mld. K&, zatimco vklady nefinanénich podnikd vzrostly o0 2,3 % na 1 831,5 mld. K&. Agre-
govana hodnota vlastniho kapitalu bankovniho sektoru uzavfela rok na urovni 821,8 mid. K& a meziro¢né se

tim zvySila 0 2,6 %.

Graf A.3 Graf A.4
Struktura klientskych vkladu Struktura vynost a nakladd
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Ziskovost bank je nadale vysoka navzdory mirnému poklesu urokové marze

Cisty zisk tuzemského bankovniho sektoru dosahl v roce 2025 celkem 127 mld. K&, coZ pfedstavuje opét
rekordni Uroven a meziro¢ni narust o 5,5 mld. K&, resp. 0 4,5 %. K tomuto vysledku pfispél rast Cistého uroko-
vého zisku, ktery se i pfes mirné sniZzeni urokové marze zvysil o 6,7 mld. K€ na 176,7 mld. K&. Kladné rovnéz
prispély 0 2,9 mid. K& vysSi vynosy z poplatk(i a provizi. Na druhé strané se do vysledkd hospodareni nepfiz-
nivé promitl meziro€ni rist ztrat ze znehodnoceni o 5 mld. K&. Banky zaroven ¢elily vy§§im spravnim nakla-
dim, které vzrostly o 4,7 mid. K& na droven 95,6 mid. K&, a to mj. v souvislosti s pokracujicimi vydaji na digi-

talizaci bankovnich sluzeb.

Ziskovost méfena rentabilitou kapitalu Tier 1 (RoE T1) se tak zvysila na 18,9 % (+0,47 p. b.), zatimco rentabilita
aktiv mirné klesla na 1,13 % (-0,02 p. b.). Nejvyraznéji si v roce 2025 polepSily malé banky, u nichZ ukazatel
RoE T1 meziro€né vzrostl 0 8,6 p. b. na 19,2 %, zatimco u ostatnich bank zlstal oproti lofiské Urovni prakticky

beze zmény.
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Graf A.5 Graf A.6
Rentabilita Tier 1 (RoE T1) Ukazatele rentability Tier 1 kapitalu (RoE T1) a rentability aktiv
(v %, skupiny bank) (RoA)
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Likviditni pozice bank zGstavaly celoro¢né vyrazné nad regulatornimi limity

Ukazatel kryti likvidity LCR dosahl na konci roku 2025 hodnoty 200,6 %. Ackoliv meziro€né poklesl o 16,2 p. b.,
vSechny banky zustaly s velkou rezervou nad pozadovanym minimem 100 %. Zaroven pokracoval pozvolny
rust trovné rychle likvidnich aktiv, jejichz podil na celkovych aktivech se meziroéné zvysil 0 0,37 p. b. a dosahl
44,1 %. Dobrou likviditni pozici sektoru ilustruje i pomér celkovych klientskych vkladd vaéi celkovym klientskym
aveéram, ktery €inil 156,1 %.

Hodnota regulatorniho kapitalu rostla pfimérené s hodnotou rizikové vazenych expozic

Regulatorni kapital domaciho bankovniho sektoru dosahl ke konci roku 2025 urovné 733,1 mld. K&, z niz
92,8 % tvofil kapital Tier 1. Celkovy kapitalovy pomér se meziro€né mirné zvysil 0 0,3 p. b. na 23,2 %. K tomuto
ristu pfispél zejména rychlejsi rast regulatorniho kapitalu (+3,2 %) ve srovnani s celkovymi rizikovymi expo-
zicemi, které se zvySily o 2,1 %. Kapitadlové poméry tak spolu s vysledky hodnoceni rizikového profilu bank
potvrzuji velmi silnou kapitalovou pozici sektoru. Pakovy pomér, méfeny jako podil kapitalu Tier 1 na celkovych
uvérech a pohledavkach, dosahl ke konci roku 2025 hodnoty 6,2 %, tedy zhruba o 0,1 p. b. méné nez pred
rokem.

Podil nezivotniho pojisténi se diky vy$sSimu ristu pojistného v tomto segmentu mirné zvysil

Hrubé predepsané pojistné dosahlo ke konci roku 2025 celkem 246,9 mld. K&, coz pfedstavuje meziroCni
narlst o 7,6 %. Tahounem zUstalo nezivotni pojisténi, kde se predepsané pojistné zvySilo o 8 % na
175,3 mld. K&. Zivotni pojisténi pokradovalo v mirngjsim rastu — predpis pojistného stoupl o 6,6 % na
71,6 mld. K&. Podil nezivotniho pojisténi na celkovém pojistném se tak opét lehce zvysil, a to na 71 %, coz
dale potvrzuje dlouhodobéjsi trend pozvolného posilovani neZivotniho pojisténi ve struktufe pojistného.

Investi¢ni portfolia pojiStoven zlstala bez vétSich zmén, jen s diléimi posuny mezi tridami aktiv

Hodnota investic a hotovosti pojiStoven se meziroéné téméf nezménila a ke konci roku 2025 C¢inila
292,2 mld. K&. Struktura investicnich portfolii zistala podobna jako v minulosti: dluhové cenné papiry zauji-
maly podil 69,5 % (mirny pokles o cca 2 p. b.), majetkové u€asti 10,4 %, akcie a ostatni cenné papiry s pro-
ménlivym vynosem 7,4 %, depozita u finanénich instituci 4,5 % a hotovost 3,4 %. Ostatni investice tvofily
4,1 % portfolii, nemovitosti zGstaly okrajovou sloZkou s 0,7% podilem.

mofadné vysokych nakladl na pojistna plnéni z roku 2024, které tehdy vyrazné zvysily Skodni pomér z duvodu
zafijovych povodni.
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Vyssi ziskovost se promitla i do relativnich ukazateld: rentabilita vlastniho kapitalu (RoE) vzrostla na 21,3 %
(+3,3 p. b.), zatimco rentabilita aktiv (RoA) meziro¢né vzrostla 0 0,6 p. b. na 4,4 %.

Graf A.7 Graf A.8
Hrubé pfedepsané pojistné Kapital a plnéni kapitalovych pozadavku podle Solventnosti Il
(v mld. K¢) (leva osa v mld. K¢, prava osa v %, stav ke konci roku)
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Kapitalova vybavenost pojistného sektoru byla dostacujici

Kapitalové pozice pojistoven zlstaly i v roce 2025 robustni a sektor jako celek plnil pozadavky ramce Solvent-
nost Il. VSechny dohlizené pojistovny vykazaly pomér pouzitelného kapitélu k solventnostnimu kapitalovému
pozadavku (SCR) nad 100 %. Median pomérl pouzitelného kapitalu k SCR se ke konci roku zvysil 0 5,5 p. b.
na 182,3 %, coz potvrzuje stabilni a dostate¢nou kapitalovou vybavenost sektoru.

Aktiva penzijnich fondt rostla - i diky navratu jednorazovych vyrovnani na uroven pred rokem 2023

Ke konci roku 2025 spravovaly penzijni spole¢nosti aktiva v hodnoté 675,6 mld. K&. Oproti pfedchozimu roku
to pfedstavuje narlist o 8 %, ktery byl t¢éméf rovnomérné tazen pfedevsim zhodnocenim aktiv (29,3 mid. K¢&)
a Cistymi pfilivy prostfedku (24,6 mid. K&). Rust aktiv tak pokracoval i pfesto, ze pocet u€astnikl penzijniho
pFipojisténi dale klesal a ani v roce 2025 jej pIné nevyrovnal riist poctu Ucastnik( doplfikového penzijniho
sporeni. Vyrazné k nému pfispél i navrat jednorazovych vyrovnani na uroven pfed rokem 2023 — jejich objem
se meziro¢né vyrazné snizil o 32,6 mld. K&.

Cisty zisk penzijnich spole&nosti dosahl pfiblizné 3,9 mld. K&, coZ je meziroéné o 0,6 mld. K& méné. Kapitalova
vybavenost sektoru i tak mirné vzrostla a pomér celkového kapitalu ke kapitalovym pozadavkum dosahl kom-
fortnich 458,9 %.

V portfoliich fondl penzijnich spoleénosti pribyvalo akcii a podilovych list

Meziro¢ni pokles poctu u€astnikd penzijniho pfipojisténi se projevil ve snizeni podilu aktiv transformovanych
fondd, jenz klesl 0 9,3 p. b. na 53 %. Slozeni aktiv v transformovanych fondech se v pribé&hu roku nezménilo:
dominovaly vladni dluhopisy (81,9 %), nasledované pohledavkami u bank (11,4 %) a ostatnimi dluhopisy
(5,4 %). Portfolia u€astnickych fondl byla pestfejsSi. Nejvétsi podil tvofily opét viadni dluhopisy (33,7 %), dale
akcie (21,9 %), pohledavky u bank (21,6 %) a podilové listy (16,3 %).

Celkové pokracoval trend postupného presunu casti prostfedkd z konzervativnéjSich vladnich dluhopisu

Sektor kolektivniho investovani zazil silny rok — rostly vynosy i ¢isté prodeje fondu

Investi€ni spoleCnosti spravovaly prostfednictvim fondd kolektivniho investovani aktiva v hodnoté
1 049,3 mid. K&, coz predstavuje vyrazny meziro¢ni rast o 17,7 %. Ten nebyl taZzen jen pfiznivym trznim vy-
vojem a zhodnocenim portfolii, ale také vysokym zajmem investor(. Cisté prodeje cennych papirt kolektivniho
investovani dosahly v roce 2025 celkem 103,0 mld. K&.
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Samotna investi¢ni struktura fondd zustala diverzifikovana. Nejvétsi ¢ast prostfedkld byla investovana v dlu-
hopisech (29,8 %), dale v akciich a jinych podilech (23,6 %) a v ostatnich finan€nich nastrojich (17 %). Vy-
znamneé byly zastoupeny také podilové listy (13,4 %) a vklady (6,4 %). V menSim rozsahu pak portfolia obsa-
hovala Uvéry a pohledavky (4,9 %), burzovné obchodovatelné fondy (4,1 %) a nefinanéni aktiva (0,4 %).

Rust se pfitom netykal jen fond( kolektivniho investovani pro verejnost. Fondy kvalifikovanych investor( za-
znamenaly vyrazné silngjSi dynamiku — jejich aktiva se meziro¢né zvysila 0 43,3 % a dosahla 1 245,5 mid. K&.

Vykon sektoru se projevil i na financnich vysledcich samotnych investi¢nich spole¢nosti: jejich Cisty zisk po
zdanéni meziro¢né vzrostl na 4,5 mid. K&, coz odpovida narlstu o 77,7 %.

Graf A.9 Graf A.10
Aktiva tuzemskych investi¢nich fondud Vykonnost vybranych akciovych indexu
(v mld. K¢, stav ke konci roku) (31. prosinec 2019 = 100, v CZK)
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Ceské akciové tituly zazily uspésny rok, rostla i obchodni aktivita

Na &eskych akciovych trzich panoval v roce 2025 pfevazné pozitivni sentiment, ktery podporovaly pfedevsim
zlepSujici se financni vysledky obchodovanych spolecnosti. Index PX uzavrel rok na hodnoté 2 685,7 bodu,
coz odpovida meziroénimu zhodnoceni o 52,6 %. Také index RM vyrazné posilil, a to 0 35,0 %, a rok zakongil
na urovni 694,8 bodu. Silny rdst cen akcii se odrazil i v celkové velikosti trhu. Trzni kapitalizace trhu Prime
vzrostla 0 53,9 % na 2 321,7 mld. K&. Podil trzni kapitalizace BCPP (vyjma trhu Free) na nominalnim HDP se
tak ke konci roku zvysil 0 8,4 p. b. na 27,7 %.

Pozitivni nalada se projevila také v samotné aktivité na trhu. Ro¢ni zobchodovany objem na BCPP vzrostl
meziro¢né o 55,6 % na 167,96 mid. K& Dominantni ¢ast obchodl probéhla na trhu Prime, ktery tvofil 97,8 %
celkového objemu. Zbyvajici €ast se rozdélila mezi trh Standard (1,3 %), START (0,5 %) a Free (0,4 %).

Zprava o vykonu dohledu nad finanénim trhem 2025 14



2 Vyvoj regulatorniho ramce

2 VYVOJ REGULATORNIHO RAMCE
[ —

2.1 VYBRANE REGULATORNI ZMENY V EU V ROCE 2025

Obdobné jako v pfedchozich letech i v uplynulém roce vznikaly na urovni EU nové piedpisy regulujici finanéni
trh, a to zejména smérnice a nafizeni Evropského parlamentu (EP) a Rady EU (Rada) spolu s provadécimi
nafizenimi Evropské komise (Komise). Pfi projednavani legislativnich navrha CNB uzce spolupracovala
zejména s Ministerstvem financi na formulaci ramcovych pozic CR a instrukci pro predstavitele CR na jednani
pracovnich skupin Rady. Zastupci CNB se také aktivné Gcastnili regulatornich aktivit evropskych organt do-
hledu.

211 VYZNAMNE LEGISLATIVNi ZMENY V EU V ROCE 2025

Smérnice upravujici ramec pro ozdravné postupy a ifeseni krize pojistoven a zajisStoven (IRRD)

V lednu 2025 byla publikovana smérnice (EU) 2025/1, kterou se stanovi ramec pro ozdravné postupy a feSeni
krize pojistoven a zajiStoven. Smérnice upravuje mechanismy, které maiji pfispét k véasnému a efektivnimu
feSeni nepfiznivé situace pojistoven a zajiStoven za sou¢asné minimalizace negativnich dopadl na pojisténé
osoby, finanéni systém a realnou ekonomiku. Clenské staty jsou povinny ji transponovat do 29. ledna 2027.

Revize smérnice Solventnost Il

V lednu 2025 byla publikovana smérnice (EU) 2025/2, ktera méni smérnici 2009/138/ES (Solventnost Il) a sou-
visejici smérnice 2002/87/ES a 2013/34/EU. Revize upravuje obezfetnostni ramec pojistoven a zajisStoven
v EU — zejména v oblasti proporcionality, dohledu, vykazovani, opatfeni tykajicich se dlouhodobych zaruk,
makroobezietnostnich nastroja, udrzitelnosti a pfeshraniéniho dohledu. Transpozi¢ni Ihlita byla stanovena do
29. ledna 2027. Revize obezfetnostniho ramce Solventnost Il se pfitom tyka vSech jeho ffi pilifa, tj. kvantita-
tivnich a kvalitativnich pozadavkd, vykaznictvi i zvefejfiovani informaci. Cilem je zejména zlepsit proporciona-
litu, opatfeni tykajici se dlouhodobych zaruk a fungovani pfeshrani¢niho dohledu a zakotvit makroobeziet-
nostni nastroje pro oblast pojistovnictvi.

Novela smérnice o podavani zprav podniki o udrzitelnosti a smérnice o nalezité péci podnikli v oblasti
udrzitelnosti

V dubnu 2025 byla publikovana smérnice (EU) 2025/794 (tzv. ,stop-the-clock” smérnice), kterou se méni smér-
nice o podavani zprav podnik( o udrzitelnosti (CSRD) a smérnice o nalezité péci podnikl v oblasti udrzitelnosti
(CSDDD). Smérnice odsouva ucinnost nékterych pozadavk( stanovenych uvedenymi predpisy, zejména
o dva roky odklada povinnosti ucetnich jednotek, které dosud nemusely vydavat zpravy o udrzitelnosti podle
CSRD. Zaroven se posouva |hlita pro transpozici smérnice CSDDD na 26. ¢ervence 2027. Povinnosti z této
smérnice zacnou pro nejvetsi podniky platit od 26. Eervence 2028.

Revize tzv. nafizeni o benchmarcich

V kvétnu 2025 bylo publikovano nafizeni (EU) 2025/914, kterym se méni nafizeni o benchmarcich. Jeho cilem
je zjednodusit proces povolovani a registrace benchmarkl a snizit administrativni zatéz zejména pro malé
a stfedni podniky v EU. Z vécného hlediska se pusobnost nafizeni nové zaméfuje na Ctyfi kategorie ben-
chmarkl dle jejich systémové dulezitosti: s kritickym nebo znaénym vyznamem anebo spadajici mezi klima-
tické benchmarky (EU Paris-aligned Benchmarks nebo EU Climate Transition Benchmarks). Zaroven byla
vypusténa kategorie benchmark( bez znaéného vyznamu a upraven byl také rezim pouzivani benchmarki
pochazejicich ze tfetich zemi.
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Novela nafizeni o zlepsSeni vyporadani obchodi s cennymi papiry v EU a centralnich depozitarich cen-
nych papirt

V Fijnu 2025 bylo publikovano nafizeni (EU) 2025/2075, kterym se méni nafizeni o zlepSeni vyporadani ob-
chodll s cennymi papiry v EU a centralnich depozitafich cennych papird (CSDR). Nafizenim, které nabyva
ucinnosti 11. fijna 2027, se zkracuje cyklus vypofadani v Unii (tzv. T+1). Vypofadani obchodd na regulovanych
trzich tak bude v budoucnu nutné provést nejpozdéji nasledujici pracovni den po uzavieni obchodu.

2.1.2  VYBRANE SMERNICE A NARIZENi PRIPRAVOVANE V EU V ROCE 2025

Revize ramce pro krizové fizeni a pojisténi vkladt

V roce 2025 pokraCovalo projednavani navrhu na upravu stavajiciho ramce EU pro feSeni krizi bank a pojis-
téni vkladu (balicek CMDI). Jeho soucasti jsou navrhy revizi smérnice o ozdravnych postupech a feSeni krize
uvérovych instituci a investi¢nich podnikd (BRRD), smérnice o systémech pojisténi vkladi (DGSD) a nafizeni
0 jednotném mechanismu pro feSeni krizi (SRMR). Cilem revize je zvySeni efektivity stavajiciho ramce,
zejména ve vztahu k malym a stfedné velkym bankam, posileni stability finanéniho systému a zaji§téni vyssi

znéni v Urednim véstniku EU se o&ekava v prvnim pololeti 2026.
Legislativni balicek k platebnim sluzbam

V roce 2025 dale probihalo projednavani navrhu nafizeni o platebnich sluzbach (PSR) a tfeti smérnice o pla-
tebnich sluzbach (PSD3), které maji nahradit stavajici smérnici (PSD2). Cilem navrhu je modernizovat pravni
ramec poskytovani platebnich sluzeb v EU. Navrhy se zaméfuji na posileni ochrany uzivatell pfed podvody
v platebnim styku, napfiklad prostfednictvim ovéfovani jména pfijemce u uhrad, rozSifenim odpovédnosti po-
skytovatell platebnich sluzeb za nékteré druhy podvod( a zavedenim odpovédnosti online platforem v pfipadé
neodstranéni podvodného obsahu. Dale upravuji oblasti transparentnosti poplatk(l, rovné podminky pro po-
skytovatele a lepsi pristup k hotovosti. Dne 27. listopadu 2025 byla dosazena politicka dohoda v trialogu, fi-
nalni text obou predpist by mél byt zvefejnén v prvnim pololeti 2026.

Omnibus navrh k snizeni zatéze v oblasti udrziteliného financovani

Dne 26. unora 2025 predstavila Komise soubor legislativnich navrhl (tzv. Omnibus 1), ktery se zaméfuje na
snizeni administrativni a regulatorni zatéze podnikl vyplyvajici z regulace udrzitelného financovani. Soucasti
je i navrh novel smérnic CSRD a CSDDD. V pfipadé CSRD se navrhuje zejména podstatné zGzeni okruhu
uCetnich jednotek povinnych zvefejfiovat zpravy o udrZitelnosti, v€etné zjednoduseni struktury a rozsahu
téchto zprav. Upravy tykajici se CSDDD rovnéZ zuzuiji okruh povinnych subjektt na velmi velké spoleé¢nosti
a usiluji o zmirnéni a zpfehlednéni procesnich povinnosti v oblasti naleZité péce v oblasti udrZitelnosti, a tim
i 0 omezeni nadmeérné administrativni zatéze. V prosinci 2025 byla v trialogu dosazena politicka dohoda.

Revize pravidel pro celoevropsky penzijni produkt (PEPP)

Dne 20. listopadu 2025 navrhla Komise soubor opatfeni pro lepsSi pfistup ob¢anu EU ke kvalitnéjSim a efek-
tivnéjSim doplikovym dichodim. Jeho soucasti je i legislativni navrh na zménu nafizeni o PEPP, jehoz cilem
je ucinit tento produkt atraktivngjSim, dostupnéjSim a nakladové efektivngjSim. Nové se navrhuje zavést
tzv. zakladni PEPP umoZnujici investovani do jednoduchych finan€nich aktiv bez nutnosti poradenstvi a dale
tzv. PEPP na miru, ktery by umozfioval investici do slozitéjSich aktiv vyzadujicich poradenstvi. Navrh by tak
mél umoznit pfizplsobit PEPP riznym investi¢nim preferencim stfadatell i riznym typam poskytovatel. Na-
vrh nyni projednavaji Evropsky parlament a Rada.

Revize pravidel pro zverejiiovani informaci souvisejicich s udrzitelnosti

Komise dne 20. listopadu 2025 predlozila legislativni navrh revize nafizeni o zvefejfiovani informaci souvise-
jicich s udrzitelnosti v sektoru finanénich sluzeb (tzv. SFDR 2.0). Cilem je zvySit srozumitelnost, konzistentnost
a pouzitelnost zvefejiovanych informaci pro investory a zaroven odstranit identifikované nedostatky stavaji-
ciho ramce. Navrhuje se zejména zUzZeni okruhu povinnych subjektl, zjednoduseni nékterych povinnosti
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ucastniku finanéniho trhu v oblasti transparentnosti a zavedeni nového systému kategorizace financnich pro-
duktl souvisejicich s udrzitelnosti. Navrh se v sou¢asnosti nachazi v legislativnim procesu.

Navrhy Komise v oblasti integrace kapitalovych trht

Dne 4. prosince 2025 uvefejnila Komise soubor legislativnich navrhd zaméreny na posileni integrace a stability
evropskych kapitalovych trhil prostfednictvim posileni a ¢asteéné centralizace dohledu, hlub$i harmonizace
pfedpisll a technologické modernizace evropskeé trzni infrastruktury. Navrh zahrnuje zmény fizeni ESMA a roz-
Sifuje pfimé dohledové pravomoci tohoto organu, pokud jde o vyznamna obchodni mista (burzy), centralni
depozitafe cennych papirt a Ustfedni protistrany. Dale navrh nové svéfuje ESMA dohled nad vSemi poskyto-
vateli sluzeb souvisejicich s kryptoaktivy (CASP). Za ucelem snizeni administrativni zatéze a posileni dohle-
dové konvergence se také navrhuje pfeména nékterych smérnic na nafizeni, omezeni narodnich diskreci
a dal8i zmény.

2.2  VYBRANE REGULATORNI ZMENY V CR V ROCE 2025

CNB se zejména formou pfipominkovani jednotlivych navrha podilela na pfipravé legislativy finanéniho trhu
v Ceské republice, ktera vychazela primarné z implementace pravnich predpisti EU. CNB v legislativni oblasti
spolupracovala s Ministerstvem financi a dalSimi organy statni spravy. Sama pak na zakladé zakonného
zmocnéni vydavala vyhlasky a uvefejfiovala vykladova a metodicka stanoviska k aplikaci regulace na subjekty
financniho trhu. V této kapitole jsou zminény nejvyznamné;jSi zmény legislativy upravujici financni trh schva-
lené Ci pfipravované v uplynulém roce.

2.21  VYZNAMNE LEGISLATIVNi ZMENY V CR V ROCE 2025

Zakon o digitalizaci finan€niho trhu a doprovodny zménovy zakon

Dne 15. Unora 2025 nabyl G¢innosti zakon ¢. 31/2025 Sb., o implementaci pfedpisi Evropské unie v oblasti
digitalizace finanéniho trhu. Tento zakon adaptuje pravni fad na nafizeni MiCA, které je pouzitelné od 30. pro-
since 2024. CNB byla timto zakonem uréena jako pFislugny organ dohledu pro oblast kryptoaktiv, ktery pfijima
oznameni a Zadosti dle nafizeni MiCA a vykonava dohled nad poskytovateli sluZzeb souvisejicich s kryptoaktivy
a osobami vefejné nabizejicimi tokeny vazané na aktiva, elektronické penézni tokeny a jina kryptoaktiva dle
téhoz nafizeni, jakoZ i nad osobami usilujicimi o jejich pfijeti k obchodovani. Zakon sou€asné adaptuje ¢eské
predpisy na nafizeni DORA, jehoz cilem je sjednotit doposud roztfisténou evropskou pravni Upravu tykajici se
pozadavku na odolnost informacnich systému finanénich instituci. Nafizenim DORA se stanovuje jednotny
standard provozni a kybernetické odolnosti, ktery musi dodrzovat kazda finan¢ni instituce, na niz se toto nafi-
zeni vztahuje.

Spolu se zakonem o digitalizaci finan&niho trhu nabyl ucinnosti také souvisejici zakon ¢&. 32/2025 Sb. Tento
zménovy zakon provadi nékteré nezbytné zmény souvisejici s implementaci nafizeni MiCA a DORA, transpo-
nuje tzv. zménovou smérnici k nafizeni DORA, dale implementuje nafizeni o evropskych zelenych dluhopi-
sech a SEPA nafizeni a zpfeshuje transpozici smérnice o platebnich sluzbach (PSD 2) a smérnice o trzich
finan€nich nastroji (MiIFID ).

Zakon o Narodni rozvojové bance

Zakon €. 34/2025 Sb., o Narodni rozvojové bance, jenz nabyl G€innosti 19. Unora 2025, vyjima NRB z pusob-
nosti smérnice CRD, pfi€¢emz jeji Cinnost se obecné nadale fidi zdkonem o bankach a pfimo pouzitelnymi
predpisy EU. Zakon stanovuje zakladni pravni rdamec pro vykon &innosti NRB a dohled CNB nad ni. Zakotvuje
statni zaruku za jeji dluhy s cilem usnadnit ziskavani cizich zdroji pro jeji dal$i ¢innost, umoznuje stanovit
uroCeni navratné finan¢ni vypomoci poskytnuté NRB a uklada ji povinnost vést vybrané penézni prostfedky
poskytované ze statniho rozpoctu na uétech NRB podfizenych statni pokladné. Zakon také uklada povinnost
NRB predkladat Poslanecké snémovné kazdoroéni zpravu o své ¢innosti.
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Novela zakona o bankach a nékterych dalSich zakont

Zakonem €. 280/2025 Sb., kterym se méni nékteré zakony v oblasti finanéniho trhu v souvislosti s Upravou
¢innosti poboc¢ek zahrani¢nich bank z jinych nez ¢lenskych statu, Upravou nékterych pfestupkl a v souvislosti
s posilenim pravomoci organu dohledu a jeho nezavislosti, se do eského pravniho fadu transponuje smérnice
CRD VI. Zakonem se novelizuje zakon o bankach, zakon o Ceské narodni bance, zakon o spofitelnich a Gvér-
nich druzstvech, zakon o podnikani na kapitalovém trhu, zakon o nékterych opatfenich proti legalizaci vynosu
z trestné ¢innosti a financovani terorismu a zakon o spravnich poplatcich.

Zakonem se posiluje nezavislost CNB jako organu dohledu, pfedevéim zavedenim minimalnich pozadavka,
pravidel a nastrojll na zamezeni stfetu zajm pfi pInéni Ukold v oblasti dohledu. RozSifuji se dohledové pravo-
moci CNB, a to v oblastech, jako jsou nabyti vyznamné ugasti povinnou osobou, vyznamny prevod aktiv nebo
zavazkU povinnou osobou a fuze nebo rozdéleni povinnych osob. Zakonem se zavadi harmonizovany ramec
zajistujici minimalni standardy a jednotné pozZadavky pro vykon &innosti na uzemi EU podnikem se sidlem
ve tfeti zemi prostfednictvim pobocky. Novelizovana je i Uprava spravniho trestani — zavadi se donucovaci
pokuta (periodic penalty payments) jako novy nastroj CNB pro vymahani prava. V navaznosti na pozadavek
CRD VI zakon pozaduje po institucich zahrnout ESG rizika do svych strategii a postupu. Zakon dale explicitné
vymezuje zpUsob a proces schvalovani ¢lend vedouciho organu a osob zastavajicich klicové funkce a zavadi
tzv. minimalni vystupni prah. Zakon téz transponuje pravidla pro vykon €innosti systémové vyznamného ob-
chodnika s cennymi papiry. Tento zakon nabyl (s vyjimkou vybranych ustanoveni) u¢innosti 11. ledna 2026.

2.22 VYZNAMNE LEGISLATIVNiI PREDPISY CR PRIPRAVOVANE V ROCE 2025

Novela zakona o spotiebitelském uvéru

Za Ucelem transpozice smérnice (EU) 2023/2225 o smlouvach o spotfebitelském tvéru, ktera méla byt prove-
dena do 20. listopadu 2025, pfipravilo Ministerstvo financi navrh zakona, kterym se méni zakon o spotfebitel-
ském Uvéru a dalSi souvisejici pravni predpisy. Navrh zakona rozsifuje plisobnost zakona o spotfebitelském
uvéru i na bezuplatné uvéry, zpfisfiuje pravidla pro reklamu a zavadi opatfeni proti nepfiméfenym cenam
avérd. Ministerstvo financi predlozilo navrh zakona v ¢ervenci 2025 vladé, projednala jej a schvalila vSak az
nova vlada v bifeznu 2026. Nasledné byl navrh pfedlozen Poslanecké snémovné.

Novela zakona o investi¢nich spole¢nostech a investi¢nich fondech

Ministerstvo financi pfipravilo navrh zakona, kterym se méni zakon €. 240/2013 Sb., o investi¢nich spole¢nos-
tech a investiCnich fondech, a dalSi souvisejici pravni pfedpisy. Smyslem navrhu je zejména transponovat do
Ceského pravniho fadu smérnici (EU) 2024/927 (AIFMD II), ktera vyznamné upravuje regulaci alternativnich
investi¢nich fondd v EU. Ministerstvo financi pfedlozilo navrh zakona v listopadu 2025 Poslanecké snémovné.
Clenské staty jsou povinny zmin&nou smérnici transponovat do 16. dubna 2026.

Novela zakona o podnikani na kapitalovém trhu

Navrh novely zakona o podnikani na kapitalovém trhu implementuje nékolik unijnich pfedpisl. Zaprvé jde
0 soubor predpist oznacovanych jako tzv. nafizeni o kotaci (Listing Act), jehoz soucasti je zejména zvySeni
hranice hodnoty vefejné nabizenych cennych papird, od niz vznika povinnost vypracovat prospekt
(z 1 mil. EUR na 5 mil. EUR), a dale zavedeni povinnosti uvefejnit tzv. emisni dokument (miniprospekt) u ve-
fejnych nabidek s hodnotou protiplnéni ve vysi 1 mil. az 5 mil. EUR. Z&kon obsahuje rovnéz transpozici smér-
nice o fizeni rizika koncentrace vici ustfednim protistranam ze tfetich zemi a o akciich s vicenasobnym hla-
sovacim pravem a implementuje nafizeni o poskytovani ESG ratingl. Kromé toho navrh zakona — i na zakladé
podnétu CNB — odstrariuje nékteré prvky predstavuijici tzv. goldplating a zavadi povinnost uvadét pii vefejné
nabidce dluhopis( vyslovné varovani a upozornéni na omezenou roli CNB tak, aby nedochazelo ke klama-
vému dojmu o rozsahu jeji pusobnosti v procesu emise.

Zprava o vykonu dohledu nad finanénim trhem 2025 18



2 Vyvoj regulatorniho ramce

2.3  VYBRANE VYHLASKY, UREDNI A JINA SDELENi CNB V OBLASTI
DOHLEDU

Na svych internetovych strankach CNB publikovala ji vydané vyhlasky, ufedni sdéleni a fadu vykladovych
stanovisek, dohledovych benchmarkd a dal$ich informaci v oblasti dohledu. Vybér nejvyznamnéj$ich regula-
tornich dokumentti vydanych CNB v roce 2025 je uveden nize.*

2.3.1  VYBRANE VYHLASKY

Vyhlaska, kterou se snizuje regulatorni zatéz na finanénim trhu

Vyhlaska ¢. 197/2025 Sb., kterou se snizuje regulatorni zatéz na finan¢nim trhu, novelizuje 19 vyhlasek vyda-
nych CNB. Vyhlagkou se zruduji vybrané regulatorni pozadavky na finanénim trhu v oblastech harmonizova-
nych pravem EU, které jdou nad ramec unijnich pravnich pfedpisu (tzv. goldplating). Cilem je snizit realnou
regulatorni zatéZ pro podnikatele bez negativniho dopadu na naplfiovani zakonného mandatu CNB v oblasti
dohledu (efektivita trhu, ochrana spotfebitele a financni stabilita).

Box 1: Audit goldplatingu a snizovani regulatorni zatéze

V roce 2025 CNB provedla podrobny audit tzv. goldplatingu v regulaci finanéniho trhu, tj. situaci, kdy éeské predpisy
v oblastech harmonizovanych pravem EU ukladaji G¢astnikiim trhu dodate¢né povinnosti nad ramec unijniho minima. Audit
porovnal unijni pozadavky s vybranymi tuzemskymi zakony, vyhlaSkami a také s Gfednimi sdélenimi a identifikovala ob-
lasti, kde pfinosy plynouci ze sniZeni regulatorni zatéZe prevazuji nad riziky.

Na zakladé vysledki tohoto auditu CNB rozhodla o zru$eni celkem 36 nadbyteénych pozadavku vyplyvajicich z vyhla-
Sek, v€etné povinnych vykaz(, a Gfednich sdéleni s cilem zprehlednit a ,prodistit“ regulatorni ramec finan¢niho trhu. CNB
tak reagovala na dlouhodoby nartst regulatornich pozadavki ve finanénich sluzbach, ktery se miize promitat do adminis-
trativnich a provoznich nakladud finanénich instituci. Snizeni byrokracie ma podpofit konkurenceschopnost a dalSi rozvoj
finanéniho trhu v Ceské republice.

CNB navazné realizovala dil&i kroky spadajici do jeji pravomoci — v8etn& zruseni 14 tfednich sdéleni — a pfijala vyhlasku
€. 197/2025 Sb., ktera s u€innosti od 1. ¢ervence 2025 odstranila desitky vécné neodliivodnénych administrativnich
pozadavku v 19 vyhlaskach. Zmény byly zaméreny mj. na vypusténi narodnich pozadavku tam, kde postacuje evropska
regulace & mezinarodni Gdetni standardy, &i na odstranéni vykaz(i a dokladovani informaci, které CNB muze ziskat z ji-
nych dostupnych zdroji. Mezi konkrétnimi pFiklady Ize zminit zruSeni ¢asto kritizované povinnosti pfedkladat ¢estné pro-
hlaSeni o vlastni svépravnosti; v bankovnim sektoru se zrusil napf. vykaz o koncentraci Uvér a vykaz o rozdéleni zisku
a v oblasti kolektivniho investovani se mj. zjednodusSila oznamovaci povinnost administratord nemovitostnich fondd
ve vztahu k Gdajliim o vyboru odbornika.

ProtoZe fada povinnosti je stanovena pfimo zakonem a zmény zakonl nespadaji do piisobnosti CNB, predlozila CNB
dale Ministerstvu financi coby vécné prislu§nému organu celkem 41 navrhi na zruseni dalSich zakonnych povin-
nosti a omezeni s cilem dalSiho snizeni regulatorni zatéZe finan¢niho trhu. S Ministerstvem financi pfitom pribézné
spolupracuje s cilem promitnout navrzené zmény do pfislusnych predpist. Podnéty jiz byly zapracovany napf. do navrhu
novely zakona o investi¢nich spole¢nostech a investi¢nich fondech (snémovni tisk €. 13) nebo do navrhu novely zakona
o podnikani na kapitalovém trhu (snémovni tisk €. 143).

Novela vyhlasky o vykonu €innosti bank, spofitelnich a tvérnich druzstev a obchodnikil s cennymi
papiry

Vyhladka &. 337/2025 Sb., kterou se méni vyhlaska €. 163/2014 Sb., o vykonu &innosti bank, spofitelnich
a uvérnich druzstev a obchodnikll s cennymi papiry, ve znéni pozdé&jSich pfedpisu, je reakci na zakon
€. 280/2025 Sb., kterym se implementu;ji nafizeni CRR Il a smérnice CRD VI. V navaznosti na zmény prove-
dené timto zakonem bylo nutné provést zmeény i ve vyhlasce o vykonu €innosti bank, spofitelnich a avérnich

4 Prehled vydanych vyhlasek CNB a vybranych vykladovych a obdobnych dokumentt je uveden v &asti B, kapitole 9. Regulatorni aktivity
CNB v roce 2025. V&echny dokumenty jsou dostupné na internetovych strankach CNB.
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druzstev a obchodnikl s cennymi papiry, mj. sladit terminologii s novelizovanym zakonem, vypustit nadbyte¢-
nou narodni Upravu &innosti zahrani¢nich bank ze tfetich zemi, posilit pozadavky na vnitini kontrolni systém
a Fizeni rizik véetné& oblasti ESG a kryptoaktiv a zpfesnit informaéni a oznamovaci povinnosti v(i&i CNB.

2.3.2  VYZNAMNA VYKLADOVA STANOVISKA K REGULACI FINANCNIHO TRHU

Ke zprostiedkovani pojisténi pojistnikem pfi poskytovani operativniho leasingu

Stanovisko ze dne 30. ledna 2025 se zabyva otazkou, zda pod zprostfedkovani pojisténi pojistnikem podle
zakona o distribuci pojisténi a zajisténi (ZDPZ) spada i pojisténi vozidla sjednané v ramci operativniho lea-
singu a zda Ize na leasingového najemce nahliZzet jako na pojis§téného. Dle zavér( stanoviska je pojem ,pojis-
tény* nutné vykladat materialné s ohledem na charakter vztahu mezi pojistovnou, vlastnikem vozidla a leasin-
govym najemcem. Pokud jsou spinény podminky flotilového pojisténi dané pravnimi predpisy, jak je vyklada
unijni judikatura, a je-li predmétem pojisténi téZ hodnota pojistného zajmu leasingového najemce, jedna se
o zprostfedkovani pojisténi pojistnikem a tento najemce ma postaveni pojisténého, na kterého se vztahuji
pravidla distribuce pojisténi podle ZDPZ.

K povinnosti hradit prispévky do Garan¢niho fondu obchodnikli s cennymi papiry obhospodarovate-
lem investiéniho fondu podle § 33 odst. 1 ZISIF

Stanovisko ze dne 30. dubna 2025 se vénuje otazce, zda je investitni spolecnost, resp. obhospodarovatel
investi¢niho fondu ve smyslu § 33 odst. 1 zakona o investi¢nich spole€nostech a investi¢nich fondech (ZISIF)
povinna hradit pfispévky do Garanéniho fondu obchodnikd s cennymi papiry podle § 129 zakona o podnikani
na kapitalovém trhu (ZPKT), pokud materialné splfuje podminky malého a nepropojeného investi¢niho pod-
niku podle ¢l. 12 nafizeni o obezfetnostnich pozadavcich na investi¢ni podniky (IFR). Stanovisko objashuje,
Ze obhospodarovatel mlze byt této povinnosti zprostén, pokud naplni pFislusné kvantitativni parametry. Musi
pak byt pojistén pro pfipad nahrady $kody zplisobené porusenim nékteré z povinnosti malého a nepropoje-
ného obchodnika s cennymi papiry dle ZPKT. Sou¢asné musi takovy obhospodarovatel v ramci svého fidiciho
a kontrolniho systému zavést mechanismus pro pribézné sledovani a kontrolu plnéni podminek podle
¢l. 12 IFR.

Ke vztahu investi¢nich sluzeb provadéni pokynu a pfijimani a predavani pokynu

Stanovisko ze dne 13. kvétna 2025 se zabyva problematikou vymezeni a rozsahu investicni sluzby provadéni
pokynu a jejim vztahem k investicni sluzbé pfijimani a pfedavani pokynl. Stanovisko zejména objashuje, ze
v ramci povoleni k poskytovani investi¢ni sluzby provadéni pokynu tykajicich se investi€nich nastroju na ucet
zakaznika je mozné pfijimat pokyny od zakazniku, aniz by poskytovatel investi¢nich sluzeb musel sou¢asné
disponovat specifickym povolenim k poskytovani investi¢ni sluzby pfijimani a pfedavani pokynda.

T¥i stanoviska k novému zakonu o trhu s nevykonnymi tvéry

Dne 15. kvétna 2025 zvetejnila CNB tfi stanoviska, ktera se vénuji vybranym otédzkam nového zakona o trhu
s nevykonnymi uvéry (ZTNU): (i) zda se povinnosti stanovené zakonem uplatni i v souvislosti se smluvnimi
zavazky vzniklymi pfede dnem jeho ucinnosti, a od kterého okamziku, (ii) jaké jsou informacni povinnosti o or-
ganech dohledu podle § 26 pism. d) ZTNU a jazyk jejich poskytnuti a (iii) zda je obchodnik s uvéry podle ZTNU
povinen zajistit ochranu penéznich prostfedkd, které pfijima sam pro sebe jako Uhradu dluhu ze svych nevy-
konnych uveéra.

K povinnostem zahraniéniho obchodnika s cennymi papiry poskytujiciho sluzby v CR prostiednictvim
pobocéky ve formé vazaného zastupce

Stanovisko ze dne 21. srpna 2025 vymezuje pFistup CNB k rozsahu informaci a dokument(, které musi pfi
vykonu dohledu poskytovat zahraniéni obchodnik s cennymi papiry z &lenského statu EU, ktery v CR poskytuje
investiéni sluzby prostfednictvim pobogky ve formé vazaného zastupce se sidlem v CR. Ten je povinen v no-
tifikaci k takovému poskytovani investiénich sluzeb v CR uvést i kontaktni udaje vazaného zastupce. Tim jej
soucasné urci jako kontaktni misto v hostitelském ¢lenském staté pro ucely predkladani dokumentd a infor-
maci vyzadovanych v souvislosti s vykonem dohledu. Zahrani¢ni obchodnik s cennymi papiry proto musi byt
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schopen poskytovat CNB prostfednictvim tohoto vazaného zastupce v&echny dokumenty a informace tykajici
se plnéni povinnosti podle § 24 odst. 5 ZPKT.

K institutu kvalifikovaného investora v kontextu spravy podie § 15 ZISIF

Stanovisko ze dne 12. zafi 2025 odpovid4 na vybrané vykladové otdzky souvisejici s pravni Upravou institutu
kvalifikovaného investora, které mohou zpravidla vyvstat v kontextu spravy srovnatelné s obhospodafovanim
podle § 15 ZISIF. Stanovisko se vénuje otazkam tykajicim se naplnéni znaku plurality investor(i, vymezeni
pojmu ,vefejnost”, posouzeni postaveni profesionalniho zakaznika na zadost podle ZPKT a uréeni celkové
vySe investic pro ucely vyhodnoceni napInéni zakonného limitu 125 000 EUR.

K obezietnostnim pozadavkim poskytovatell sluzeb souvisejicich s kryptoaktivy dle ¢l. 67 MiCA

Stanovisko ze dne 15. fijna 2025 se zabyva vybranymi aspekty obezfetnostnich poZadavku podle ¢l. 67 nafi-
zeni MiCA, zejména formou jejich pInéni, povinnosti udrzovat obezfetnostni zaruky, ménovym sloZzenim kapi-
talu, kterym jsou plnény obezfetnostni pozadavky, a prostfedky, jimiz se v zadosti o povoleni poskytovatele
sluzeb souvisejicich s kryptoaktivy doklada spinéni obezretnostnich pozadavka.

Regulatorni pozadavky na minimalni uzivatelskou zkusenost pfi vyuzivani sluzby neprimého dani pla-
tebniho pfikazu a zakazané prekazky pro treti strany

Stanovisko ze dne 27. listopadu 2025 popisuje pozadavky na minimalni uzivatelskou zkusenost pfi vyuzivani
sluzby nepfimého dani platebniho pfikazu (iniciaci platby) stanovené evropskou smérnici o platebnich sluz-
bach (PSD2) a na ni navazujiciho provadéciho nafizeni. Stanovisko zdlraznuje povinnost zajistit uzivatelsky
privétivy a plynuly pribéh iniciace plateb, jemuz nesmi byt kladeny zakazané prekazky, stejné jako nezbytné
nutné kroky k autorizaci platby a automaticky navrat zpét do aplikace ¢i na web tfeti strany ¢i obchodnika.
Stanovisko se dale vénuje i zakazanym prekazkam, jako jsou vicenasobné silné ovéfovani uzivatele, nutnost
volby Uc¢tu & manualniho zadavani Cisla Gctu v pfipadé, Zze ma platce pouze jediny platebni ucet, zobrazovani
textd varujicich pfed vyuzitim sluzeb tfetich stran &i ovéfovani souhlast udélenych uzivatelem treti strané
a manualni navrat na web nebo do aplikace tfeti strany.

2.3.3  VYZNAMNA DOHLEDOVA SDELENI

Uredni sdéleni o zruseni nékterych Grednich sdéleni CNB souvisejicich s pravidly vykonu éinnosti na
finanénim trhu

Utedni sdéleni CNB ze dne 7. dubna 2025 o zru$eni nékterych Gfednich sdéleni CNB souvisejicich s pravidly
vykonu &innosti na finanénim trhu rudi za ucelem sniZeni regulatorni zatéZe a v navaznosti na zmény v prav-
nich pfedpisech (zejména nafizeni (EU) 2024/1623), pfipadné z divodu nadbyte€nosti, celkem 14 ufednich
sdéleni CNB.

K Fizeni rizika financovani a likvidity

Dne 21. listopadu 2025 CNB zvefejnila dohledové sdéleni &. 3/2025, které vymezuje zakladni dohledova oge-
kavani CNB pFi pinéni povinnosti v oblasti fizeni rizika financovani a likvidity bank, pobo&ek zahraniénich bank
ze tfetich zemi, druzstevnich zéloZen a finanénich holdingovych osob. Jeho vydani navazovalo na realizované
dohledové $etfeni a zohledriovalo poznatky CNB z vykonu obezfetnostniho dohledu v této oblasti.

2.34 VYZNAMNE DOHLEDOVE BENCHMARKY

K ovérovani fidiciho a kontrolniho systému instituce v oblasti AML/CFT

Dne 31. prosince 2025 CNB zvefejnila dohledovy benchmark &. 1/2025, ktery blize specifikuje oéekavani CNB
pfi ovérfovani celkového nebo dil¢iho fungovani Fidiciho a kontrolniho systému v oblasti boje proti legalizaci
vynosu z trestné €innosti a financovani terorismu. Benchmark navodné ilustruje, co vSe je vhodné ovérovat
v navaznosti na povahu ovéfeni a typ instituce. Jedna se primarné o voditko pro vnitfni ovéfeni, nicméné je
mozné jej vyuzivat i pro ovéfeni externi. Jeho vydanim CNB reagovala na nejistotu instituci a rozdily v kvalité
oveéreni v oblasti AML/CFT a zaroven na zmény ve svém pfistupu k ukladani externich auditd.
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3 DOHLED NAD FINANCNIM TRHEM
- ]

CNB vykonava dohled nad finanénim trhem a jeho institucemi v souladu s mezinarodné uznavanymi standardy
regulace a dohledu® a na zakladé své dlouhodobé dohledové strategieb. Uplatriuje pfi tom ,vpredhledici, rizi-
kové orientovany pfistup, jenz identifikuje nejvyznamnéjsi sou€asna i budouci rizika vyplyvajici z rizikového
profilu a systémové vyznamnosti jednotlivych instituci a hodnoti kvalitu jejich vnitfnich kontrolnich mecha-
nismda, Fizeni rizik a pfipravenost na nepfedvidané udalosti.” Tento pfistup umozriuje efektivni alokaci dohle-
dovych kapacit a nastaveni intenzity dohledu podle moZnych dopadt na stabilitu finanéniho systému. CNB pfi
vykonu dohledu uplatfiuje osvédcéené postupy v souladu se stanovenymi dohledovymi prioritami a zohledriuje
pritom jak aktualni i o€ekavany vyvoj a vnitrostatni specifika, tak celoevropské strategické dohledové priority,
které odrazeji SirSi vyvoj a trendy na jednotném evropském trhu finanénich sluzeb.

Vykon dohledu ze strany CNB zahrnuje zejména posuzovani dodrZovani povinnosti, pravidel a standard(
v oblasti obezfetnosti, odborné péce a AML/CFT. Jeho soucasti je také Siroké spektrum schvalovacich fizeni,
zahrnujici udélovani povoleni, licenci, registraci ¢i jinych souhlasu, jejichz cilem je zajistit, aby na finanéni trh
vstupovaly pouze instituce splfiujici zakonné podminky, které jsou schopny poskytovat finanéni sluzby zplso-
bem neohrozujicim stabilitu trhu ani zajmy klientd.

Pro vykon priib&zného dohledu CNB vyuziva kombinaci dohledu na dalku a kontrol na misté, pticemz voli
takovou formu a intenzitu, ktera odpovida vyznamnosti a rizikovému profilu jednotlivych instituci. Dohled je
systematicky planovan a provadén v souladu s internimi postupy zajiStujicimi konzistentni pfistup k jednotli-
vym subjekttim. CNB vyhodnocuje Sirokou $kalu informaci, véetné regulatornich vykazu, vefejnych i davérnych
dat a vystupu pokrocilych analytickych nastroju. DuleZitou soucast tvori také zatézové testy bank a pojistoven.
Vysledky dohledu jsou nasledné pfiméfenym zpisobem komunikovany s dohlizenymi institucemi.

Soucasti vykonu dohledu je i vynucovani napravy a sankéni ¢innost. Podle zavaznosti zjisténych nedostatk
CNB uklada opatfeni k napravé, spravni tresty, zejména pokuty, a v zavaznych pfipadech odniméa povoleni &i
rusi registrace. Tato opatfeni jsou dllezitym prvkem zajisténi fadného fungovani finanéniho trhu.

vCetné hodnoceni souladu s pozadavky, pravidly, standardy a fadnymi postupy vyplyvajicimi z pravnich pred-
pist v oblasti obezietnosti, odborné péce a AML/CFT? ¢i schvalovacich fizeni. Uvedeny jsou rovnéz informace
0 ukladani spravnich trestu (pfedevsim pokut) a opatfeni k napravé, pfipadné odejmuti povoleni k ¢innosti Ci
jiného souhlasu nebo zru$eni registrace.®

3.1 DOHLED NAD UVEROVYMI INSTITUCEMI

CNB na konci roku 2025 vykonavala dohled nad 21 tuzemskymi bankami (v&etné péti stavebnich spofitelen),
Ctyfmi druZstevnimi zaloZnami a v omezeném rozsahu dohlizela 21 poboéek bank ze zemi EU/EHP,
tj. 0 jednu pobocku vice nez v roce 2024. V CR nadale pusobily dvé pobocky bank ze tfeti zemé&, konkrétné
z Cinské lidové republiky. CNB rovnéz rozhodla o 12 z&dostech o souhlas k nabyti kvalifikované uéasti na uvé-
rové instituci (osm u bank a &tyfi u druzstevnich zalozen).

Cesky bankovni sektor se i v roce 2025 vyznagoval vysokou stabilitou a schopnosti odolavat ekonomickym
i geopolitickym vyzvam. Udrzoval si nadale solidni ziskovost, silné kapitalové vybaveni a vysokou likviditu.

5 Zejména standardy Basilejského vyboru pro bankovni dohled (Basel Committee on Banking Supervision, BCBS).

6 Blize viz Dlouhodoba strategie dohledu Ceské narodni banky. )

7 Seznamy vech regulovanych a registrovanych dohliZzenych subjektti CNB uvefejfiuje na svych webovych strankach.
8 Dal$i relevantni informace ve vztahu k vykonu dohledu jsou prezentovany na webovych strankach CNB.

9 Pokud to umozZfiuje pfislusny sektorovy zakon, CNB takova rozhodnuti zvefejni na svych webovych strankach.
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Kvalita uvérovych portfolii bank zlstala velmi dobra, a to i pfes dfivéjSi pokles realnych mezd, pokracujici
refixace urokovych sazeb na hypotékach na vy$si hodnoty a pokracujici geopolitickou nejistotu.

CNB kladla dtraz zejména na posilovani schopnosti bank fidit rizika a identifikovat ta nové vznikajici, na mo-
nitoring dostate¢nosti kapitalu k jejich kryti a na konzervativnost metod a modeld jejich fizeni. V oblasti rizika
likvidity a financovani se CNB ve vét§i mife nadale zaméFovala na zpUsob jejich fizeni v domaci méné i vy-
znamnych cizich ménach, pfedevsim v EUR. Trh depozit sice nadale disponuje dostate€nou kapacitou pro
kryti potfeby stabilniho financovani uvérovych instituci, avS§ak vyvoj na trhu, rostouci konkurenéni prostredi
(zejména v oblasti urokovych sazeb na retailova depozita) a postupujici digitalizace bankovnich sluzeb (v&etné
zavedeni okamzitych plateb, které klientim umoznuji pfesouvat prostfedky mezi bankami v rezimu 24/7) zvy-
Sovaly naklady na udrzeni vkladd. CNB proto v této souvislosti v listopadu 2025 zvetejnila dohledové sdéleni
k fizeni rizika financovani a likvidity.

Uvedena rizika CNB v uplynulém roce rovnéZ akcentovala v ramci procesu prezkumu a vyhodnoceni
(SREP) a uvérovym institucim nasledné stanovila nové hodnoty kapitalovych pozadavki, které musi dodrzovat
nad drovni minimalnich legislativné stanovenych hodnot.*?

Rok 2025 byl prvnim rokem praktické aplikace nafizeni DORA. CNB se proto v oblasti dohledu rizik informaé-
nich systému a technologii Uvérovych instituci zaméfila zejména na plnéni povinnosti, které z tohoto nafizeni
vyplyvaji (podrobnéji viz Box 2). CNB rovnéz ve spolupraci s Ceskou bankovni asociaci a Ceskou asociaci
pojistoven uspofadala na podporu praktické implementace pozadavki DORA fadu seminar(. Bankovni sektor
se na nové pozadavky pro zajisténi digitalni a provozni odolnosti dlouhodobé pfipravoval, coz potvrdily i prvni
kontroly, jez neodhalily zadné zavazné systémové nedostatky. Svou digitalni odolnost navic banky posiluji
pribézné. Pozitivni je téZ skute¢nost, Ze béhem roku nedoslo k Zzadnému zavaznému incidentu, ktery by byl
zplsoben kybernetickym Utokem. VSechny nahlasené incidenty souvisely s technologickymi nebo procesnimi
selhanimi instituci ¢&i jejich IKT dodavateld.

Box 2: Prvni rok dohledu nad povinnostmi dle nafizeni DORA

Dne 17. ledna 2025 vstoupilo v ucinnost nafizeni o digitalni provozni odolnosti finanéniho sektoru (DORA), které
sjednocuje regulatorni pozadavky na fizeni digitalni provozni odolnosti vétSiny finanénich instituci. Zaroven pfi uplatfiovani
jednotlivych povinnosti zachovava zasadu proporcionality, takZe mira povinnosti je pfizplisobena slozitosti ¢innosti jednot-
livych typl subjektt a jejich rizikim. Na zakladé zakona o digitalizaci finanéniho trhu se s G¢innosti od 15. Unora 2025
organem odpovédnym za dohled v této oblasti stala CNB, ktera tak zagala v ramci své kontrolni ginnosti posuzovat fizeni
rizik v oblasti informacénich a komunikaénich technologii (IKT) a Fizeni moznych rizik souvisejicich s dodavateli IKT sluzeb
ze strany povinnych osob v souladu s DORA. Dale se vénovala tématiim penetrac¢niho testovani a poskytovala dohlizenym
subjektim informaéni a metodickou podporu.

Vzhledem k rozsahu sektoru spadajiciho pod DORA, ktery neumoznuje provadét dostate¢nou kontrolu vSech osob pro-
stfednictvim dohledu na mist&, realizovala CNB nejprve pilotni sbér informaci zaméteny na kyberneticky profil a pfi-
pravenost na DORA. Dobrovolny dotaznik vyplnilo 16 licencovanych spoleénosti a pravnich kancelafi, pfredevsim v sek-
toru investi¢nich a platebnich sluzeb. Cilem bylo otestovat a finalizovat komplexni dotaznik o vice nez 400 otazkach, jenz
bude v roce 2026 zaslan povinnym subjektim. Dotaznik umozriuje institucim provést detailni sebehodnoceni jejich kyber-
netické vyspélosti a CNB poskytne podklad k posouzeni trovné vyspélosti jednotlivych sektor(l i k nastaveni odpovidajici
proporcionality.

CNB v ramci kontrol na misté v bankach a pojistovnach zadala ovéFovat Gginnost internich ramci tykajicich se fizeni
a kontroly IKT rizik v souladu s DORA. Prvni vysledky ukazuji, ze banky se na novou regulaci pripravily a aktivné
pracuji na zajiSténi vysoké urovné digitalni provozni odolnosti. Sjednoceni pozadavk( na Urovni Evropské unie pfi-
nasi vyhodu v podobé moznosti efektivné vyuzivat synergii v ramci evropskych finan¢nich skupin. OdliSna zkusenost se
vSak objevila v ramci licen¢nich Fizeni u novych typl subjektll, zejména v oblasti poskytovatell sluzeb souvisejicich s kryp-
toaktivy. CNB zde &asto naréZela na nedostatednou kvalitu predkladané dokumentace, ktera nereflektovala specifické
pozadavky DORA, coz vedlo ke zbyteénému prodluzovani licenénich procesu.

10 Souhrnné vysledky procesu SREP provedeného v roce 2025 zvefejnila CNB v tinoru 2026 na svych webovych strankach.
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Jednim z novych pozadavki DORA je povinnost finanénich instituci hlasit zavazné incidenty v oblasti IKT. V roce 2025
bylo v bankovnim sektoru zaznamenano 26 takovych incidentd, pojiStovny nahlasily dva a dalSi typy dohlizenych subjektt
zaznamenaly osm incidentt. Zadny z téchto incident nebyl zplisoben kybernetickym ttokem, nejéastsji $lo o tech-
nologicka nebo procesni selhani na strané finanénich instituci ¢i jejich poskytovatell IKT sluzeb. Informace o incidentech
jsou sdileny s evropskymi organy dohledu &i Evropskou centralni bankou. Naopak do CNB jsou pfedavana hlaseni o
preshrani¢nich incidentech z ostatnich statd EU. Automatizovanou vymeénu téchto informaci umoznila Uspésna integrace
narodniho sbérného systému SDAT s centralnim hubem evropskych organ(i dohledu. Na za&atku roku 2025 téz CNB
zfidila lokalni krizovy tym, ktery je souc€asti celoevropského ramce pro koordinaci v pfipadé systémovych kybernetickych
bezpecnostnich incidentll (EU-SCICF).

DORA klade ddraz na Fizeni rizik spojenych s poskytovateli sluzeb IKT z fad tretich stran. Spinéni téchto pozadavku
patfilo mezi nejvétsi vyzvy pro finanéni instituce, nebot ¢asto vyzadovalo Upravy smluvnich ujednani s dodavateli IKT
sluzeb. Dal$i povinnosti je vedeni registru informaci o smluvnich ujednanich s poskytovateli IKT sluzeb. V této souvislosti
probéhl v dubnu 2025 celoevropsky sbér informaci. Jeho plynulost u mensSich subjekttdl komplikovala absence povinnych
identifikatord LEl. CNB musela aktivné kontaktovat desitky instituci, aby si identifikator urychlené zajistily, jelikoz bez né&j
by b&éhem sbéru byla zaslana data technicky odmitnuta.

CNB nésledné predala EBA souhrnna data za Ceskou republiku. Pro efektivni analyzu rozsahlého objemu dat vyvinula
nad ramec standardnich systému vlastni vizualiza¢ni nastroje, které ji umoznily ziskat uceleny obraz o koncentraci tech-
nologickych rizik a realné mifre zavislosti tuzemského finanéniho sektoru na kritickych globalnich dodavatelich. Na evrop-
ské urovni byli na zakladé téchto analyz identifikovani nejkritictéjSi poskytovatelé IKT sluzeb pro finanéni sektor, ktefi nové
podléhaji evropskému dohledu nad kritickymi poskytovateli sluzeb IKT, jenZ zahajil svou &innost v roce 2025. Zastupci
CNB se aktivné podileli na tvorb& metodiky jejich vyb&ru v ramci Oversight Fora a odborni pracovnici dohledu CNB se
zapojuji do €innosti spole¢nych kontrolnich tymu, které byly pro dohled nad uvedenymi poskytovateli zfizeny.

Nejvyznamnéjsi finan¢ni instituce provadéji pravidelné pokroc€ilé penetracni testy zalozené na realistickych scénafich
a simulaci chovani skuteénych kybernetickych atoéniki. V roce 2025 CNB pripravovala tyto instituce na proces pokrogilého
penetrac¢niho testovani TIBER-EU a posuzovala jejich pfipravenost fidit rizika spojena s nékolikamési¢nimi testy v pro-
dukénim prostiedi. U jedné vyznamné instituce byl tento typ testovani jiz zahajen. Ostatni budou nasledovat tak, aby byl
splnén cil testovat kazdou z nich jednou za tfi roky.

V prvnim roce Gginnosti DORA poskytovala CNB rovnéz $irokou informaéni a metodickou podporu dohlizenym sub-
jektm formou odbornych seminaft. Ty byly organizovany jak samotnou CNB, tak ve spolupraci s Ceskou bankovni aso-
ciaci a Ceskou asociaci pojistoven. V ramci spoluprace CNB s Narodnim Gfadem pro kybernetickou a informaéni bezpeé-
nost (NUKIB) se prosincového seminare udastnili také jeho zastupci, ktefi predstavili rozdéleni kompetenci mezi NUKIB
a CNB v souvislosti s novym zakonem o kybernetické bezpe&nosti, iinnym od 1. listopadu 2025. CNB navic v souvislosti
se sbérem informaci usporadala nékolik webinaft uréenych distributoriim pojisténi a dalSim finanénim institucim. Tyto
webinare byly finanénim trhem velmi pozitivné pfijaty a vyznamné snizily potfebu individualné odpovidat na dotazy jednot-
livych subjektd.

Mimo aktivity tykajici se kybernetické bezpe&nosti se CNB v ramci dohledového Setfeni zaméfila na plnéni
povinnosti bank ohledné vyhrazenych rozhrani (PSD2 API) pro oteviené bankovnictvi. Identifikovala nékteré
prekazky, které mohou znesnadriovat uZivatelské ovladani platebnich systéma. CNB bude nadale sledovat
jak odstrariovani zminénych prekazek, tak i provozni stabilitu téchto rozhrani.

V oblasti AML/CFT a provadéni mezinarodnich sankci se CNB soustfedila zejména na kvalitu a robustnost
fidiciho a kontrolniho systému uvérovych instituci, v€etné kvality identifikace a posouzeni rizik a uréeni ade-
kvatnich opatFeni k jejich Fizeni. CNB rovnéz dale rozsifila své nastroje dohledu na délku v oblasti AML/CFT
a provedla horizontalni Setfeni zaméfené na medialni kauzy a praci s verejné dostupnymi informacemi s do-
padem do oblasti AML/CFT.

V roce 2025 CNB vypracovala sektorové hodnoceni rizik Gvérovych instituci a provedia ploné testovani Ggin-
nosti a vykonnosti sank&nich screeningovych systému 37 osob z fad uvérovych instituci a pojiStoven nabize-
jicich sluzby zivotniho pojisténi (vysledkim testovani se podrobnéji vénuje Box 3). Zminéné hodnoceni zo-
hledriuje rizika spojena s klienty, produkty/sluzbami, distribu&nimi kanaly a geografickou expozici a trhem
uplatiiovana opatfeni ke zmirnéni existujicich rizik. Stejné jako v minulych letech provedla CNB rovnéz rizi-
kové hodnoceni (,risk scoring®) jednotlivych bank a druZstevnich zaloZen, které slouZi ke kalibraci dohledo-
vych nastrojd a planovani dalSich aktivit.
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Box 3: Testovani ucinnosti implementace mezinarodnich sankci u dohlizenych subjektt
v roce 2025

Efektivni uplatfovani mezinarodnich sankci zistavalo s ohledem na geopolitickou situaci zasadnim tématem i v roce 2025.
CNB pokradovala v provéfovani uéinné implementace sankénich opatfeni ze strany dohlizenych subjektti, tentokrat
formou tematického horizontalniho Setfeni v sektorech uvérovych instituci a Zivotnich pojistoven.

Mezinarodni sankce predstavuji soubor omezujicich opatfeni, ktera OSN a EU pouzivaji k udrzeni mezinarodniho miru
a bezpecnosti, ochrané zakladnich lidskych prav a boji proti terorismu. Finanéni instituce v tomto procesu a pfi napl-
novani ucelu téchto sankci hraji zasadni roli tzv. gatekeepera, nebot zajistuji, Zze nedojde ke zpfistupnéni finan¢nich
prostfedk(i osobam uvedenym na sankénich seznamech. Riziko porugeni & obchazeni mezinarodnich sankci v Ceské
republice vzrostlo po zahajeni valky na Ukrajiné a vyrazném rozSifeni souvisejicich sankci EU.

Pro u€ely vykonu dohledu je proto nezbytné ovérovat, zda instituce pouzivaji adekvatni screeningové systémy schopné
spolehlivé identifikovat sankcionované osoby jak v ramci klientské baze, tak pfi samotnych transakcich. CNB v obdobi
bfezen az Cerven 2025 provedla plosné testovani jejich nastaveni a fungovani. Celkem bylo provéfeno 88 systémi
v 37 institucich (31 bankach a pobockach zahrani¢nich bank, 4 pojiStovnach a 2 druzstevnich zaloznach).

Test byl proveden pomoci 10 000 zaznami pochazejicich ze sankénich seznam(i CR, EU a OSN, a to jak v ptvodni, tak
i pozménéné podobé (za ucelem posouzeni Ucinnosti systémi k detekci potencialné sankcionovaného subjektu pfi prepisu
jména ¢i nazvu). Cilem bylo vyhodnotit podil zachycenych zaznamu (G€innost systému) a miru nadbyte¢nych hlaseni
(vykonnost systémii). Zatimco nedostate¢na Gcinnost predstavuje poruseni pravnich predpist, neadekvatni vykonnost
porusenim pravnich pfedpisu neni, snizuje vSak efektivitu systému.

Po ukonéeni testu byla v8em institucim prezentovana detailni individualni zpétna vazba a nasledné byly vysledky rozeslany
i v pisemné podobé. Na zakladé dosazenych vysledkl a osobnich pohovort byly instituce rozdéleny do tfi kategorii podle
zavaznosti zjisténych nedostatkll. Testovani potvrdilo, ze u€innost sankéniho screeningu na ¢eském trhu je obecné
vysoka, v oblasti vyhodnocovani transakci dokonce vyborna. Prostor ke zlepSeni se vSak tyka predevsSim aplikace
tzv. fuzzy logiky, tedy schopnosti systému detekovat sankéni prvek i pfi lehkém odklonu od oficialniho prepisu sankéniho
zaznamu. Nékteré instituce rovnéz vykazuji rezervy v testovani vlastnich systému na velkych vzorcich vstupnich dat.

V soudasné dobé jiz instituce, které v testu dosahly vysledkd pod trznim standardem, pIni napravna opatteni ulozena CNB
v relevantnich dil€ich oblastech s cilem zvysit kvalitu svych sankénich screeningovych systému a zajistit odpovidajici stan-
dard napfié trhem. Vysledky testovani CNB dale vyuzila pfi pfipravé sektorového hodnoceni rizik prani penéz a financovani
terorismu u uvérovych instituci, pfi planovani navazujicich dohledovych aktivit a pfi dalSim rozvoji dohledovych nastroju
v oblasti implementace mezinarodnich sankci.

CNB téz jiz &tvrtym rokem vyhodnocovala vysledky ovéfeni Fidiciho a kontrolniho systému vybranych Gvéro-
vych instituci v oblasti AML/CFT ze strany externiho auditora. Nedostatky se nejcastéji tykaly rizikové oriento-
vané identifikace a kontroly klienta, prace s jejich pribéznou kontrolou a provadénim transakéniho monito-
ringu vCetné Setfeni vygenerovanych upozornéni a kvality internich kontrolnich mechanism(. V navaznosti
na tyto zpravy, na informace o vysledcich internich auditd v oblasti AML/CFT a s ohledem na legislativni
zmény v oblasti zadavani externiho ovéfeni CNB publikovala dohledovy benchmark, ktery vymezuije jeji oce-
kavani ohledné vnitiniho ovéreni kvality Fidiciho a kontrolniho systému instituce nebo jeho vybranych Casti.

V ramci kontrol na misté CNB zdGrazfiovala nutnost zavedeni dostate¢né robustnich AML/CFT procesU. Zvy-
Senou pozornost pfitom vénovala adekvatnimu nastaveni a praktické aplikaci hodnoceni rizik, kontrole klienta
v&etné souvisejicich opatfeni a v neposledni fadé i uplatiiovani mezinarodnich sank&nich opatfeni. Identifiko-
vané nedostatky se tykaly zejména (i) nespravného provedeni hodnoceni rizik nezohledriujiciho praktickou
¢innost instituce (napf. absence identifikace rizikovych produktd €i zplsobu mitigace danych ML/FT rizik),
(i) nedostatec¢né kontroly klientl z hlediska rozsahu a pfiliSné formalnosti (napf. pouze automatizované rej-
stiikové kontroly) bez dal$iho kontextu, smyslu a Ucelu, (iii) nedostatecné aplikace opatfeni v kontextu nepro-
vedeni obchodu (§ 15 AML zakona), a to i v pfipadé klientt s vysokym ML/TF rizikem, (iv) nezahrnuti do
sankénich kontrol celé vlastnické struktury klientl — pravnickych osob. CNB v ramci doporugeni véem bankam
apelovala na to, aby zavedené procesy a kontrolni mechanismy naplfiovaly smysl a i¢el zabranéni zneuzivani
finanéniho systému prani penéz a financovani terorismu a aby nebyly plnény pouze formalisticky.

V oblasti AML/CFT CNB i nadéle sdilela poznatky a informace se svymi partnery na narodni (zejména Finanéni
analyticky ufad a Narodni centrala proti organizovanému zlo&inu), ale i mezinarodni urovni (ostatni dohledové
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organy). Spolupracovala téZ s profesnimi asociacemi a spoleéné s Ceskou bankovni asociaci i Ceskou asoci-
aci pojistoven usporadala seminafe k dané oblasti.

V oblasti odborné péée a ochrany spotiebitele se CNB u Gvérovych instituci v roce 2025 soustredila
na zplsob plnéni informacnich povinnosti vici klientdm, na postupy pfi vedeni platebnich uétl a na Fizeni
produktl a souvisejicich rizik, véetné jejich promitnuti do vnitfnich predpisa.

Sougasné s provéfovanim vybranych podani vefejnosti se CNB v ramci své dohledové &innosti intenzivné
vénovala zejména nastaveni pravidel AML z pohledu klientd. Kladla didraz na nastaveni a vyhodnocovani
klientskych rizik, zejména pokud jde o zpUsob komunikace s klienty v citlivych situacich, dale na pfiméfené
a transparentni uplathovani opatfeni de-riskingu a na Ulohu zakladniho platebniho uétu jako nastroje finanéni
inkluze v kontextu AML povinnosti.

CNB se také zabyvala tématem posuzovani Gvéruschopnosti klient(, a to zejména z pohledu $irsich princip(,
vyvoje praxe a o¢ekavani kladenych na tuto oblast v souvislosti s pfipravou transpozice smérnice o smlouvéch
o spotrebitelském uvéru (CCD2). Pozornost vénovala i otazkam pfimérenosti, konzistence a schopnosti jed-
notlivych pfistupl reagovat na rozdilné klientské situace a proménlivé vnéjsi prostredi.

Co se tyde problematiky podvod( v platebnim styku, CNB hodnotila praktickou tginnost preventivnich opatfeni
v realnych situacich. Byly analyzovany jednotlivé pfipady i reakéni postupy s dlirazem na funkénost vnitfnich
kontrolnich a monitorovacich mechanismu. Souc¢asné byly reflektovany dopady probihajicich i pfipravovanych
legislativnich zmén, zejména ve vztahu k nastaveni preventivnich ramc(i v oblasti platebniho styku.

CNB se také vénovala marketingovym sdé&lenim na internetovych strankach a obecné zplsobu informovani
klientl o bankovnich produktech. Svou pozornost pfitom soustfedila na srozumitelnost, vyvazenost a Uplnost
poskytovanych informaci, na strukturu kliGovych sdéleni a na jejich prezentaci vi¢i rGznym skupinam klientu.
PFitom se zaméfila i na soulad komunikace s relevantnimi regulatornimi pozadavky, praci s upozornénimi na
rizika a transparentnost pfi nabizeni produktl. Posuzovala rovnéz prakticky dopad zvolenych komunikaénich
pFistupl na chovani klientl a jejich schopnost €init informovana rozhodnuti.

V oblasti investi¢nich sluzeb se CNB cilené& vé&novala postuptm bank pfi ovéfovani vhodnosti a pfiméfenosti
investiénich nastroji a sluzeb pro zakazniky, véetné zohlednéni preferenci v oblasti udrzitelnosti. Pozornost
byla i nadale upfena na dlouhodobé investiéni produkty, a to zejména na dodrzeni pozadavkl na pfipustna
aktiva a fadné poskytovani dokumentace zakaznikim. Kontrolni ¢innost se tykala i dalSich opatfeni k ochrané
investor(l, napf. fadného informovani zakazniku, poctivé prezentace investi¢nich doporucéeni, detekce zneu-
Zivani trhu a opatfeni k ochrané investi¢nich nastroji v majetku zakazniku.

Nedilnou soucasti dohledu na dalku byla téZ kontrola nad dodrZovanim povinnosti vyplyvajicich z narodni
i evropské legislativy pfi poskytovani sluzeb depozitafe investiCnich a penzijnich fondd, jez pfedstavuji vy-
znamny prvek ochrany investora na kapitalovém trhu. Postupy CNB pfi vykonu dohledu nad depozitafi inves-
ticnich fondu byly pfedmétem srovnavaciho hodnoceni ze strany ESMA. Zavére€na zprava publikovana v lis-
topadu 2025 na webu ESMA potvrdila, Ze vykon dohledu CNB v této oblasti je dostate¢né robustni a adekvatné
nastaveny.

Za rok 2025 CNB piijala celkem 1 107 podani vefejnosti sméfujicich na ginnost Gvérovych instituci (pfi posky-
tovani platebnich, investi¢nich nebo vkladovych sluzeb, sménarenské Cinnosti i poskytovani spotrebitelského
uvéru). Celkovy pocet podani je oproti pfedchazejicimu roku o vice nez 7 % vys8i. VétSina podani se opako-
vaneé tyka platebnich Uctl a sluzeb s nimi spojenych, komunikace s klienty a vyfizovani jejich stiznosti a rekla-
maci nebo ukoncovani smluvnich vztah(. Pokracuje trend setrvalého vyraznéj$iho nardstu podani v AML/CFT
oblasti, a to v souvislosti s duslednéjSim (a ze strany klientd kriti¢téji vnimanym) uplatfiovanim AML pravidel
pro identifikaci a kontrolu klienta (i v prab&hu obchodniho vztahu). Po mirném poklesu v pfedeslém obdobi byl
zaznamenan navrat k pfedchozi hladiné poctu podani v oblasti podvodu ve finanénich sluzbach. Mirné take
narostl po€et podani v oblasti poskytovani spotfebitelskych uvéra. U investinich sluzeb se pak podani tykala
predevsim provadéni pokynu, realizace korporatnich akci, sjednavani a ukonéovani smluvnich vztahu a infor-
maci poskytovanych zakaznikim.
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V ramci dohledu odborné péée CNB v roce 2025 prostiednictvim dohledovych vyzev zahdjila u Gvérovych
instituci celkem 300 dohledovych Setfeni, béhem nichz identifikovala v €innosti dohlizenych subjektd vysSi
desitky zjisténi rizné zavaznosti. Nasledné vydala 17 upozornéni na nedostatky, pficemz ve vétsiné pfipadu
dot&ené subjekty dobrovolné pfijaly adekvatni opatfeni k napravé. Nékteré z piipadd véak CNB nadale prové-
fuje.

V roce 2025 zahajila CNB v sektoru Gvérovych instituci $est sankénich Fizeni, pficéemz dvé z nich byla pravo-
mocné skoncena. V lednu 2025 bylo Podnikatelské druzstevni zaloZzné za zavazné nedostatky fidiciho a kon-
trolniho systému a za systematické poruSovani zakonnych povinnosti v oblasti AML/CFT odriato povoleni pU-
sobit jako druzstevni zalozna. Tfi sanké&ni fizeni byla zahajena ve véci podezieni z neopravnéného pfijimani
vkladu od vefejnosti (blize k této problematice viz Box 4). V této oblasti byla &tyfi spravni Fizeni pravomocné
ukoncena ulozenim pokuty, a to ve vysi 15 mil. K& spoleénostem CFIG SE a Nordbridge Investments s.r.o.,
12 mil. K& spole¢nosti BEWIT Natural Medicine, s.r.0. a 10 mil. K& panu PhDr. Romanu Petrovi.

Z dlivodu poruseni povinnosti v oblasti AML/CFT byla v sektoru tvérovych instituci v roce 2025 zahajena tfi
sankéni fizeni, z nichz dvé byla v roce 2025 pravomocné skon€ena ulozenim pokuty.

Box 4: Dohledové aktivity CNB v oblasti neopravnéného pfijimani vkladii od vefejnosti

V posledni dobé& zaznamenava CNB narGst poétu pfipadii neopravnéného pfijimani vkladii od vefejnosti, oznagova-
ného nékdy jako ,Eerné bankovnictvi“. Pfijimani vkladi od vefejnosti je pfitom ¢innost, kterou mohou vykonavat pouze
subjekty, které disponuji bankovni licenci podle zakona o bankach nebo jinym opravnénim k této €innosti. V praxi nicméné
fada nelicencovanych subjektll laka vefejnost na ,vyhodné zhodnoceni* ¢i ,investiéni pfilezitost” prostfednictvim smluv
0 zapujcce, uvéru ¢i riznych nepojmenovanych smluv ozna¢ovanych napf. jako smlouvy o investici ¢i investiéni zapujcce
s cilem zakryt skute€ny charakter operace a vyhnout se pfislusné regulaci. Pokud je vS§ak obsahem nékteré ze zminénych
smluv zavazek spocivajici ve svéfeni penéznich prostiedkl s prislibem jejich vraceni v pavodni ¢i o sjednané zhodnoceni
navysené vySi, jedna se o vklad ve smyslu zakona o bankach.

Pro spotfebitele tyto nabidky predstavuji mimoradné zavazné riziko. Takto ziskané penézni prostfedky nejsou pojis-
tény Fondem poijisténi vkladu, jako je tomu u instituci opravnénych pfijimat vklady od verejnosti. Dotéené subjekty rovnéz
nepodléhaji licenénimu fizeni CNB a neprokazuiji plnéni kapitalovych ani organiza&nich poZzadavk( kladenych na Gvérové
instituce. Dostane-li se takovy subjekt do ekonomickych potiZi nebo se ukaze jako podvodny, mlze spotrebitel pfijit o ves-
keré svérené prostredky.

CNB proto neopravnéné piijimani vklad( od vefejnosti povazuje za zasadné nezadouci jev a v reakci na nardstajici poéty
pripadll i mozné zavazné dopady na spotfebitele zafadila tuto oblast mezi své dlouhodobé dohledové priority. Kromé své
dohledové a sankéni €innosti klade velky diraz také na prevenci a informovani vefejnosti, aby se podobnym rizikovym
nabidkam dokéazala vyhnout. CNB pravidelné diirazné varuje, aby lidé byli obezfetni a ovéfovali, komu své penize
svéruji. Pocatkem Gervence 2025 proto zvefejnila upozornéni pro vefejnost shrnujici zakladni znaky této zakazané ¢in-
nosti a s ni spojena rizika. Soucasné vydala tiskovou zpravu o rostoucim poctu pfipadui i o svém zaméru jesté vice zpfisnit
sankéni pfistup, zejména postupnym navySovanim ukladanych pokut. V roce 2025 jiz CNB pravomocné ulozila za
»cerné bankovnictvi“ pokuty v celkové vysi 52 mil. K¢, pficemz rozhodovaci praxe spravnich soudu potvrdila oprav-
nénost prisnéjSiho posuzovani téchto pfipadd. Soucasné bylo judikaturné potvrzeno, Ze neni rozhodujici formalni oznaceni
smluv, ale jejich skuteény obsah. Prestupek neopravnéného pfijimani vkladu Ize pfitom naplnit jiz samotnym pfijimanim
penéznich prostfedku, aniz by bylo nutné jejich nasledné pouziti k poskytovani tvérd.

Oblast tzv. ,,éerného bankovnictvi“ bude nadale predstavovat jednu z dohledovych priorit CNB. Prevenci bude
doprovazet dalsi zpfisfiovani dohledovych opatreni a postiht. Cilem téchto kroku je chranit penézni prostredky vefej-
nosti a podporovat ddvéru ve finanéni trh a jeho stabilni fungovani.
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3.2 DOHLED NAD POJISTOVNAMI

Ke konci roku 2025 vykonavala CNB dohled nad 21 tuzemskymi poji§tovnamitt a jednou zajistovnou. V ome-
zeném rozsahu téz dohlizela na Cinnost 19 poboc€ek zahraninich pojistoven, jez mély sidlo v nékteré z ¢len-
skych zemi EHP, a dale na pfeshraniéni nabizeni pojisténi spotfebiteldm na tzemi CR zahraniénimi pojistov-
nami na zakladé svobody docasné poskytovat sluzby. Pocet tuzemskych pojistoven se snizil o dvé. Svou
¢innost ukongila Servisni pojistovna, a.s.'?, a spoleénost Credendo — Short-Term EU Risks uvérova pojis-
tovna, a.s., se po pfeméné transformovala do &eské pobocky belgické pojistovny Credendo — Short-Term
Non-EU Risks SA.

CNB se v roce 2025 v ramci procesu prezkumu a kontroly pojistoven (SRP)!3 sousttedila na analyzy rizi-
kového profilu pojistoven, na monitoring jejich financni situace a vykonnosti, na hodnoceni kapitalové pozice
a na dodrzovani pravidel odborné péée a ochrany spotiebitele. CNB pfitom posuzovala také nastaveni a kva-
litu Fidiciho a kontrolniho systému pojiStoven, zejména robustnost nastaveni systém Fizeni rizik a kapitalu.
Mezi standardni dohledové nastroje rovnéz patfila analyza zprav ORSA!4, ve kterych pojistovny predkladaly
CNB sva vlastni posouzeni rizik a kapitalu. Pojistovny s vyznamnym podilem na trhu rovnéz zpracovavaly
zpravy pojistnématematické funkce (AFR15).

Vzhledem k pretrvavajicim globalnim ekonomickym a geopolitickym nejistotam vénovala CNB nadale zvyse-
nou pozornost jejich dopadim na bilanci pojistoven, véetné vlivu na kapitalové pozice, a to i pres urcitou sta-
bilizaci vyvoje makroekonomického prostfedi oproti turbulentnimu obdobi pfedchozich let (zejména diky po-
klesu inflace a s tim spojenym optimismem na finanénich trzich). V priib&hu roku 2025 CNB rovnéz sledovala
a analyzovala dopady poklesu urokovych sazeb, a to z hlediska zmén finanénich a kapitalovych pozic pojis-
toven, zmén v jejich investiénich portfoliich i jejich rizikovych expozic. Nejen v této souvislosti CNB pokrado-
vala v monitorovani rizik souvisejicich s kvalitou fizeni souladu aktiv a zavazku v pojistovnach.

Ackoliv v roce 2025 nedoslo, na rozdil od pfedchozich obdobi, k vyskytu vyznamnych pfirodnich katastrof,
CNB se i tak zaméfila na rizika spojena se zménami na zajistném trhu, a to s ohledem na ménici se pod-
minky na trhu zajisténi, kde dochazi k omezeni nabizeného rozsahu zajistného kryti a k zvySovani cen zajist-
ného. Hodnotila pfitom i adekvatnost a efektivitu sjednanych zajistnych programd a provadéla kontroly na
misté u vybranych pojistoven.

Pojistovny v roce 2025 jevily zvySeny zajem o nové obchodni pfilezitosti. Usilovaly o rozSifovani produktové
nabidky i o expanzi na zahrani€ni trhy, jak poskytovanim sluzeb bez usazeni, tak zfizovanim poboc¢ek. Tyto
aktivity zpravidla vyzaduji Upravy obchodnich modell, zmény v nastaveni fidiciho a kontrolniho systému,
zejména pro oblast operacniho rizika a rizika spojeného s outsourcingem, i dalS§i zmény v internich procesech
pojistoven. CNB proto dohledu nad rozvojovymi aktivitami pojistoven vénovala zvySenou pozornost. Souéasné
s sebou technologicky vyvoj, v€etné rozvoje vyuziti umélé inteligence, pfinasi pro finan¢ni trhy dalSi nové pfi-
leZitosti, ale i rizika. CNB se tudiZ v uplynulém roce rovnéz zabyvala monitorovanim dopadd technologickych
trendd na Cinnost pojisStoven, zejména z hlediska pfipadného vyuziti a implementace prvki Al v pojistovnach.

Jednou z dohledovych priorit CNB v roce 2025 z(istavalo sledovani vyvoje v oblasti pojisténi odpovédnosti
z provozu vozidla, v€etné dohledu nad naplfiovanim pozadavkl na Uginny systém fizeni postacitelnosti pojist-
ného, ktery ma zajistit trvalou splnitelnost zavazkl plynoucich z tohoto pojisténi.

CNB v roce 2025 posoudila IKT rizika u 13 stfedné velkych pojistoven a Zzjistila, Ze tyto pojistovny Fidi IKT
rizika adekvatné své velikosti a celkovému rizikovému profilu. Jejich kybernetickd odolnost je pfiméfena jejich
velikosti, v souladu s nafizenim DORA by ji vSak mély pravidelné ovéfovat pomoci robustnéjSiho penetraéniho
testovani. Provozovani IKT systému stfednimi pojiStovnami zahrnuje i vyuzivani cloud computingu. Sou¢asné

11 Mezi pojistovny je pro Géely tohoto textu zahrnuta i Ceska kancelar pojistiteld, ktera je CNB dohliZzena pouze v omezeném rozsahu.

12 Ke dni 1. ledna 2025 vstoupila do likvidace poté, co v roce 2024 bylo vyhovéno jeji zadosti o odnéti povoleni k &innosti. Dne 5. ledna
2026 byla pojistovna vymazana z obchodniho rejstfiku.

13 Supervisory Review Process, pfezkum organem dohledu podle &l. 36 smérnice Solventnost Il.

14 Jedna se o vlastni posouzeni rizik a kapitalu (Own Risk and Solvency Assessment), které pojistovny a zajistovny musi provadét v ramci
druhého pilite Solventnosti Il.

15 Actuarial Function Report.
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plati, Ze obecny nedostatek kvalifikovanych IT auditort doléhal na stfedni pojiStovny vice nez na vétsi insti-
tuce.

V oblasti odborné péée a ochrany spotiebitele u pojistoven CNB provadéla dohledova Setfeni, analyzy
kazdoro¢né sbiranych informaci i prdbézny monitoring vefejné dostupnych zdroju (véetné webovych stranek
pojistoven). Jejich vystupy ukazaly na prohlubovani dfive zapocatych trendd, kterymi jsou delegovani fady
¢innosti pojistoven na externi poskytovatele, hledani novych obchodnich pfilezitosti i zavadéni automatizace
do jednotlivych procest pojistoven, pfi niz pojistovny téz vyuzivaji prvky umélé inteligence. CNB se rovnéz
vénovala novym distribuénim kanalim a transparentnosti nabizenych pojisténi, zejména ve spojitosti se zvy-
Sovanim propojisténosti (sjednani dalSich pojistnych produktl stavajicim klientlim) a s vazanym prodejem.

V oblasti povinného ruceni pojistovny uspésné zavedly online propojeni systém, které umoznuje predavani
dat o pojistnych smlouvéch (zejména o vzniku a zaniku poji§téni odpovédnosti) mezi pojistovnami a Ceskou
kancelafi pojistitelll v redlném ¢ase. Tento krok ma vyznamny dopad jak na kontrolu pojisténi odpovédnosti
ze strany organ(l vefejné spravy, tak na uplatiiovani pfispévku za nepoji$téné vozidlo ze strany Ceské kance-
laFe pojistiteldi. Digitalizace toku dat prob&hla také mezi Ceskou kancelafi pojistiteld a Ministerstvem dopravy,
které spravuje Registr silni¢nich vozidel. Data z tohoto registru tak pojiStovny mohou vyuzivat prostiednictvim
sluzeb Ceské kancelare pojistiteld. Jejich aktivni vyuZivani je pfedmétem diskuse mezi CNB a pojistovnami.
Vyuzivani Udajd ze zakladnich registrt vefejné spravy CNB o&ekava i v souvislosti s Zivotnim pojisténim
a nové zavedenou povinnosti informovat obmySlené osoby o pravu na pojistné plnéni. PojiStovny mohou
k témto registram pfistupovat bud skrze vlastni ¢i skupinové vyvinuty informaéni systém, nebo agendovy in-
formaéni systém Ceské kancelafe pojistitell. CNB v tomto kontextu pojistovnam mj. sdélila sva oéekavani
ohledné ztotoznéni celého jejich pojistného kmene Zivotniho pojisténi za Uucelem identifikace smrti pojisténé
osoby a dohledavani obmyslenych osob. Komunikace probihala i s Ceskou asociaci pojistoven, jez nové za-
vedla webovy formula¥, jehoz prostfednictvim se vefejnost mize dotazat na existenci pojistné smlouvy Zivot-
niho pojisténi.

Soubé&zné CNB k ovéfeni aktualni praxe na pojistném trhu provadéla Fadu tematickych Setfeni vychazejicich
z dohledovych poznatk(l, podani vefejnosti a iniciativ Evropského organu pro pojistovnictvi a zaméstnanecké
penzijni pojisténi (EIOPA). Mezi ta kazdoroc¢ni patfil sbér informaci k implementaci produktového fizeni zameé-
feny na produkty distribuované jak v Ceské republice, tak i pfeshraniéné. Za kligovy prvek ochrany spottebitele
povazuje EIOPA oblast ,value for money*, tj. posuzovani, zda pojistné produkty poskytuji spotfebitelim pfi-
mérenou hodnotu vzhledem k cené, nakladim, rizikim a ofekavanym pfinosiim. Do této oblasti proto za ak-
tivni souginnosti CNB sméfovala fadu dohledovych aktivit, véetné tvorby metodickych materialt &i porovnavani
produktd napfi¢ EU.

V uplynulém roce provedla CNB celkem 106 $etfeni, z nichZ 50 bylo individuélnich. V jejich ramci se zaméfila
zejména na dodrzovani pravidel komunikace se zakazniky v celém zivotnim cyklu pojistnych produktd od sjed-
navani pojisténi pfes procesy likvidace pojistnych udalosti az po nastaveni postupl pro vyfizovani stiznosti,
ale napf. i na oblast fizeni stfetu zajmu v oblasti distribuce pojisténi. Pokud jde o likvidace pojistnych udalosti,
bylo pfedmétem dohledu mj. fe$eni majetkovych $kod zptsobenych Zivelnimi udélostmi. CNB taktéZ pokra-
Covala v posuzovani nastaveni produktového fizeni, a to jak prostfednictvim sebehodnoceni provadéného
samotnymi pojiStovnami i provéfenim nastaveni konkrétnich procest, tak i formou posuzovani konkrétnich
produktil z hlediska jejich potencialniho dopadu na zakazniky. CNB se v této souvislosti soustfedila mj. na
oblast flotilového pojisténi, napf. bankopojisténi &i pojisténi elektroniky, dale na vazané produkty a na rizikové
zivotni pojisténi, zejména z pohledu pfistupu pojistoven k uréitym typum lékafskych diagnéz, jako jsou dusevni
poruchy nebo chronicka onemocnéni.

V Setfenich byla opakované posuzovana rovnovaha mezi mirou automatizace systému a nezbytnosti indivi-
dualniho pfistupu ke klientovi, a to jak v oblasti komunikace, tak v ramci likvida&nich procesd. CNB zddrazfio-
vala potfebu zajistit, aby automatizované mechanismy umoznovaly dostatecné zohlednit individualni okolnosti
jednotlivych pfipadl. Soucasti vykonu dohledu byla také Setfeni podani v rezimu whistleblowingu, ktera upo-
zorhuji na mozné porusovani pravnich predpist €i internich povinnosti uvnitf pojiStoven. V navaznosti na

Zprava o vykonu dohledu nad finanénim trhem 2025 29



3 Dohled nad finanénim trhem

vSechna provedena Setfeni bylo ve snaze docilit dobrovolné napravy odeslano 93 upozornéni na zjisténé ne-
dostatky a vedena jina dohledova komunikace, napt. byla sdélena o&ekavani CNB ohledné& naplfiovani regu-
latornich pravidel, v€etné bilateralnich jednani.

Kontroly na misté odhalily zejména nedostatky v oblasti produktového fizeni a v fizeni kvality distribuce pojis-
téni u pfimé i flotilové distribuce. Jednalo se napf. o nedostate¢né zjiStovani a analyzu potfeb a pozadavk
zakazniku ¢i nedostateéné kontroly kvality distribuce pojistnych produkti a nedostate¢né transparentni infor-
mace o investiéni ¢asti produkttl investiéniho Zivotniho pojisténi. CNB pfi kontrolach zjistila i nedostatky v pro-
cesu vyfizovani stiznosti, ve vyuziti jejich vécné podstaty v ramci Fizeni kvality innosti pojiStovny a v oblasti
likvidace pojistnych udalosti.

V sektoru pojistovnictvi pfijala CNB v roce 2025 celkem 1100 podani vefejnosti. Dlouhodobé& maji vyznamné
zastoupeni podani tykajici se pojisténi odpovédnosti z provozu vozidla nasledovana pojisténim majetku. Po-
dani se nejvice tykala likvidace pojistnych udalosti, dale pak sjednavani, spravy a ukonéovani pojisténi a vy-
fizovani stiznosti zakaznik({l. Rovnéz byla zastoupena podani poukazujici na nevhodné nastaveni pojistného
produktu v€etné nejednoznacné &i prekvapivé textace pojistnych podminek. Podani dale poukazovala na pro-
blematiku nedostate¢né komunikace véetné nedostateéného zdlvodnéni kraceni ¢i zamitnuti pojistného pl-
néni. Dopady maji stale i Skody z povodni v roce 2024, kdy nékteré likvidace u velkych Skod na domech nejsou
doposud skonéeny. Divodem nespokojenosti klientd mohou byt téZ technologicka feSeni urcitych procesu na
strané pojistoven, napf. doru¢ovani dokumentace prostrednictvim klientské zény nebo pouzivani aplikaci po-
jistovny. CNB dale vyuziva Udaje o vyvoji stavu stiznosti pfijatych jednotlivymi pojitovnami, které jsou sou-
Casti kazdoro¢niho sbéru informaci o spotfebitelskych trendech. Poznatky vyplyvajici z podani vefejnosti byly
vyuzity téz pfi kontrolach na misté, popf. pro ucely zaméreni dohledovych Setieni.16

V roce 2025 zahajila CNB s pojistovnami dvé sankéni fizeni. V daném roce byla skon&ena pravomocné tfi
spravni fizeni. Ve dvou z nich CNB ulozZila pokutu, a to Allianz pojistovng, a.s., ve vysi 3,5 mil. K& a Slavia
pojistovné a.s. ve vysi 5 mil. KE. V jednom pfipadé bylo spravni fizeni zastaveno.

3.3 DOHLED NAD PENZIJNiMI SPOLECNOSTMI A FONDY

Ke konci roku 2025 vykonavala CNB dohled nad deviti penzijnimi spolenostmi, 40 uéastnickymi fondy
(v uplynulém roce vznikly tfi alternativni Ggastnické fondyl7) a osmi transformovanymi fondy. V roce 2025 CNB
vedla 27 Fizeni ve véci schvaleni zmény statutu u€astnického €i transformovaného fondu, osm fizeni o souhlas
ke zméné vedouci osoby penzijni spole¢nosti, pét fFizeni o souhlas ke zméné depozitare, tfi fizeni o povoleni
k vytvofeni alternativniho u€astnického fondu a jedno fizeni o souhlas ke zméné kvalifikované uc¢asti.

CNB zamétila svou pozornost zejména na kapitalovou pfiméfenost penzijnich spoleénosti a posuzovani jejich
systému fizeni kapitalu, a to pfedevsim v kontextu vyvoje urokovych sazeb, které maji dopad na hodnotu
ocefiovacich rozdilG z cennych papirl. V pfipadé dohledu transformovanych fondi se CNB sousttedila pri-
marné na plnéni pozadavku, aby majetek téchto fondu vzdy pokryval jejich zavazky.

V roce 2025 zpomalil trend odlivu U€astnikd a prostfedkl z transformovanych fond(, ktery dosahl vrcholu v le-
tech 2023 a 2024 v reakci na makroekonomickou situaci a legislativni zmény z roku 2024, tykajici se mj. pa-
rametrickych Uprav vypoctu statnich pfispévkld a naroku na statni pfispévek. Nadale pokracuje trend zvyse-

16 Kontroly se zaméfily mj. na (i) produktové Fizeni zejména v souvislosti s Zivotnim pojisténim, poji$ténim schopnosti splacet Gvér a po-
jiSténim odpovédnosti z provozu vozidla, (i) sjednavani pojisténi véetné ziskavani a vyhodnocovani pozadavkd, cilt a potfeb zakaznika,
(iii) value for money z pohledu systému poplatkd, srozumitelnost pfehledu nakladt a poplatkd u investi€niho Zivotniho pojisténi, (iv) Fizeni
kvality distribuce pojisténi zejména ve vztahu k pojisténi schopnosti splacet uvér, (v) jednostranné zmény smluvnich ujednani, (vi) spravu
pojisténi, (vii) likvidaci pojistnych udalosti, (viii) proces vyfizovani stiznosti a (ix) obhospodafovani fondud investi¢niho zivotniho pojisténi
z pohledu pravidel fizeni produktu a fizeni stfetu zajma.

17 Alternativni UGastnické fondy byly zavedeny novelou zakona o dopliikovém penzijnim spofeni, ktera nabyla Gcinnosti k 1. lednu 2024.
Jedna se o novy typ u€astnického fondu v ramci dopliikového penzijniho spofeni (llI. pilif penzijniho systému) s volnéji nastavenou dyna-
mickou investiéni strategii umoznujici investice do rizikovéjSich produktl, které mohou dosahnout vy$Siho zhodnoceni. Majetek alterna-
tivniho ucastnického fondu muize byt investovan napf. do nemovitosti, fondt soukromého kapitalu (private equity), projektl verejné in-
frastruktury, komodit &i dal$ich typu aktiv uvedenych v § 108a odst. 2 daného zakona.
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nych prevod(l prostfedkd z transformovanych fondti do fondil igastnickych. CNB proto v roce 2025 pokraco-
vala v monitoringu likvidnich prostfedkd v majetku fondd penzijnich spole¢nosti, pfedevsim transformovanych
fondd, u nichz pokracoval trend zaporného salda pfijatych a vyplacenych prostfedkd, a tim poklesu obhospo-
dafovaného majetku. Majetek v Gcastnickych fondech naopak roste, pfedevsim z dlivodu uzavirani novych
smluv a prevod prostfedkd z fondu transformovanych.

CNB se v ramci licenénich Fizeni o povoleni k vytvofeni alternativnich G&astnickych fondd zabyvala téZ posu-
zovanim, zda penzijni spole¢nosti zajistily adekvatnost materialnich, personalnich i organizaCnich pfedpo-
klad( pro fadnou spravu majetku fondd. Dale se vénovala posuzovani aktualizaci statutd penzijnich fondd,
zejména v navaznosti na legislativni zmény, a dohledoveé také zplsobu ovéfovani znalosti a zku$enosti u¢ast-
nikd v ramci tzv. penzijniho dotazniku. PFi kontrolach na misté zaméfila pozornost rovnéz na oceriovaci a vy-
poradaci procesy. V incidenénich pripadech se CNB opakované vénovala také postuptim souvisejicim s ukon-
¢enim smluvniho vztahu. U penzijnich spole€nosti dale provedla pravidelné tematické Setfeni zamérené na
vyfizovani reklamaci klientd.

V roce 2025 obdrzela CNB pii dohledu penzijniho pfipojisténi a doplitkového penzijniho spofeni celkem 38 po-
dani vefejnosti, tedy o 11 méné oproti pfedeslému roku. Vice nez dvé tretiny podani sméfovaly na doplrfikové
penzijni spofeni.

V roce 2025 zahajila CNB jedno sankéni fizeni s penzijni spoleénosti, které v roce 2025 nebylo pravomocné
ukonéeno.

3.4  DOHLED NAD INVESTICNIMI SPOLECNOSTMI A FONDY

CNB ke konci roku 2025 v CR evidovala 55 investiénich spoleénosti, tfi pobo&ky zahraniénich investiénich
spole¢nosti, dva hlavni administratory a devét depozitara (z toho étyfi nebankovni). Na trhu plsobilo 360 in-
vesti¢nich fondu s pravni osobnosti (z toho 30 samospravnych investi¢nich fondd), 326 podfondu investicnich
fondd a 350 podilovych fondd. V prab&hu roku CNB udélila povoleni k &innosti spoleénostem Alethes inves-
ticni spole€nost, a.s., ALT investi¢ni spole¢nost a.s., ARETE investi¢ni spole€nost a.s., Asset Management
Investi¢ni spole€nost, a.s., BDO Fund Administration a.s., JSK Investments SICAV a.s. a MAGNA investi¢ni
spole€nost a.s. RozSifeni opravnéni schvalila CENTRAL EUROPEAN FINANCIAL MANAGEMENT investi¢ni
spole¢nosti, a.s., a Proton investi¢ni spole€nosti, a.s. Na zadost bylo odnato povoleni samospravnému inves-
tiénimu fondu ENERN Investments, investi¢ni fond s proménnym zakladnim kapitdlem, a.s., a pravomocné
bylo odfiato povoleni spole¢nosti CARDUUS Asset Management, investi¢ni spolecnost, a.s.

Poget subjektt provadéjicich spravu majetku podle § 15 ZISIF zapsanych v seznamu vedeném CNB &inil ke
konci roku 2025 celkem 412. Jejich &innost nevyZzaduje povoleni a nepodiéha dohledu CNB.8 Poprvé doslo
mezirocné k poklesu této skupiny osob, a to vlivem kombinace sank&nich vymaz{i a vymaz{ na viastni zadost
osob.

CNB se v roce 2025 zapoijila do spoleéného Setieni ESMA k funkci compliance a vnitfniho auditu u spravcd
investi¢nich fondd (obhospodarovatelt a administrator). Cilem bylo provéfit, jakym zplsobem jsou plnény
regulatorni povinnosti a zda jsou tyto funkce zfizeny jako ucinné a vybaveny odpovidajicimi pravomocemi
a odbornymi znalostmi. Na zakladé vyhodnoceni CNB s doté&enymi spravci vede dohledovy dialog s cilem na-
pravy zjisténych nedostatka.

Sougasné se CNB zaméfovala na kvalitu statutll a predsmluvnich informaci investiénich fondd, zejména
u fondu kvalifikovanych investoru, a to véetné oblasti udrzitelnosti. Opakované byly zjistény chybéjici povinné
informace a nedostatec¢na kvalita informovani. Pozornost dale sméfovala na komplexni, na rizicich zalozené
hodnoceni kvality poskytovanych informaci z pohledu ochrany investor(, rizikovost spravct fondd z pohledu

18 Registrace v tomto seznamu nepfedstavuje podnikatelské opravnéni a neopraviiuje ke shromazdovani penéznich prostfedku od vefej-
nosti. CNB dle zakona nepfezkoumava pravdivost nebo pfesnost informaci obsazenych v Zadosti o zapis do seznamu ani splnéni pred-
pokladud pro zapis do seznamu.
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AML/CFT a v neposledni fadé také na pInéni povinnosti obhospodarovateld fond pfi delegovani ¢innosti
(outsourcing).

Kontroly u spravct investiénich fondu probihaly dle zasad rizikové orientovaného pfistupu. Jejich predmé-
tem byl fidici a kontrolni systém v&etné personalniho zajisténi, dodrzovani pravidel jednani a odborné péce,
vedeni evidenci, techniky investovani, obhospodafovani a ocefiovani majetku a dluhG fondd a oblast
AML/CFT. Kontrolami byly zjistény nedostatky pfi nakladani s aktivy a pfi jejich spravé, chyby v ocefiovani
jednotlivych aktiv realnou hodnotou a nedostate¢na rekonstruovatelnost proces(l. Z hlediska zavaznosti vy-
stupovaly do popredi formalni a nekvalitné zpracované analyzy ekonomické vyhodnosti obchodi a jejich
schvalovaci postupy.

V sektoru investiénich spole¢nosti a fond zahajila CNB v roce 2025 celkem 42 sanké&nich Fizeni, zatimco
pravni moci nabylo 40 rozhodnuti. UloZeno bylo sedm pokut, dale 27 pokut spole¢né s vymazem ze seznamu
osob vykonavajicich spravu majetku podle § 15 ZISIF a dva vymazy z téhoz seznamu bez pokuty. V jednom
pfipadé bylo odhato povoleni k ¢innosti investiCni spoleCnosti a ve tfech pfipadech bylo fizeni zastaveno.
Nejvy38i pokuta ve vysi 1,0 mil. K& byla uloZzena spole€nosti DELTA investi¢ni spole¢nost, a.s. Celkova vySe
uloZenych pokut v sektoru €&inila 2 495 tis. K&.

3.5 DOHLED NAD OBCHODNIKY S CENNYMI PAPIRY

Ke konci roku 2025 evidovala CNB 31 obchodnikil s cennymi papiry (OCP).29 V priibéhu roku udélila povoleni
spolec¢nosti In Investments a.s. Na trhu rovnéz plsobilo 19 pobocek zahrani¢nich OCP.20 S udinnosti od
1. ledna 2024 mohou OCP nabizet dlouhodoby investi¢ni produkt (DIP). Ke konci roku 2025 bylo v seznamu
poskytovatell DIP zapsano 12 tuzemskych a ¢&tyfi zahraniéni OCP.

V oblasti obchodnik(i s cennymi papiry CNB cili pfedevsim na zaji$téni integrity kapitalového trhu, posileni
diveéry jeho U€astnikd a ochranu prav klientd. Soustavné monitoruje hospodareni dohlizenych subjektl a pro-
véfuje dodrzovani limitl kapitalové pfimérenosti a likvidity, stejné jako kontrolni mechanismy, véetné nastaveni
vnitfniho fidiciho a kontrolniho systému, organiza¢niho usporadani ¢i metodik Fizeni rizik. Sou¢asné klade
ddraz také na dodrzovani pravidel profesionalniho vystupovani viéi zakaznikam.

PFi dohledovych aktivitach se CNB sousttedila na provéfeni kvality Fizeni rizik OCP. V ramci procesu SREP
posuzovala udrzitelnost a zivotaschopnost stavajicich obchodnich modell, nastaveni vnitinich Fidicich pro-
cestl a zhodnoceni rizik pro kapital a likviditu. CNB nasledné stanovila OCP povinnost drzet dodateéné kapi-
talové rezervy tak, aby odpovidaly rizikim, ktera tyto spole¢nosti realné podstupuji.

CNB se v uplynulém roce vénovala také $etieni, pfi kterém porovnala pInéni obchodnich plana predklada-
nych v licenénim fizeni se skute€né dosahovanymi vysledky po ziskani licence, jehoz cilem bylo ovéfit realnost
predkladanych plant obchodni €innosti. Analyza odhalila Casté neobjektivni nastaveni vstupnich pfedpokladu
pro jejich sestaveni, vykazujici znamky pfiliSného optimismu v oblasti predikovanych vynos(, zatimco kalku-
lace nakladovych poloZek byla nedostateéna. Na zakladé vysledkd nasledné CNB upravila své metodické
postupy pro vyhodnocovani obchodnich plana v ramci licenéniho Fizeni.

V sektoru OCP (a uvérovych instituci) byl v roce 2025 v navaznosti na pravidla EU zaveden novy periodicky
sbér dat (v tfiletém cyklu) zaméfeny na rozmanitost ve vedoucich organech a zjistovani rozdil v odméno-
vani zen a muzd v nich plsobicich. Ugelem bylo ziskani vstupl pro zpracovani srovnani postupti v této oblasti
na celoevropské urovni. Zahrnuty byly idaje o véku, pohlavi, zemépisném plivodu, vzdélani a odbornych zku-
Senostech ¢lenl vedoucich organl plsobicich v Fidici a kontrolni funkci, sloZzeni vybord zfizovanych vedou-
cimi organy v kontrolni funkci, nové jmenovanych ¢lenech, pravidlech pro rozmanitost a o rozdilech v odmé-
fiovani.

19 Vedle t&chto (nebankovnich) obchodnikd s cennymi papiry evidovala CNB ke konci roku 2025 celkem 12 Gvé&rovych instituci, které mély
povoleni k poskytovani investi¢nich sluzeb. Pro informace k ¢innosti téchto subjektl viz kapitolu 3.1 Dohled nad Uvérovymi institucemi.
2 Dale v CR pusobilo také 13 pobogek zahraniénich Gvérovych instituci poskytujicich investiéni sluzby.
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CNB v uplynulém roce rovnéz Uspé&sné otestovala vyuziti umélé inteligence, jeZ potvrdilo jeji pfinos pro kon-
trolu pInéni zakonnych pozadavk( vyroénich zprav OCP, posuzovani rozsahlé interni dokumentace, monito-
ring vefejné dostupnych propagaénich sdéleni a ptipravu dohledovych checklistt. CNB sougasné zlep$ovala
automatické zpracovani dohledovych dat, rozvijela nastroje pro datovou analyzu a zavedla aplikaci pro evi-
denci a sdileni informaci o zdravotni zpUsobilosti posuzovanych osob ve vedoucich organech.

V navaznosti na moderni trendy v distribuci investiénich sluzeb CNB provedia ploéné $etfeni vyuzivani fin-
fluencerti tuzemskymi OCP. Jedna se o osoby propagujici osobni finance, investovani na finan¢nich trzich,
spofeni Ci finan¢ni gramotnost, a to pfevazné na socialnich sitich. Zaroveri mohou spolupracovat s OCP pfi
rozSifovani jejich zakaznického kmene a Sifeni marketingovych sdéleni. ZjiStovany byly tfi oblasti, a to (i) roz-
sah vyuziti, konkrétni osoby a kanaly Sifeni sdéleni, (ii)) odménovani a forma smluvnich vztahd s OCP vcetné
iniciatora a (iii) pravidla schvaleni propagacnich sdéleni odpovédnym OCP. Z vysledku Setfeni vyplynulo, ze
s konkrétni fyzickou osobou, nasledovana spolupraci pfes provizni marketingové (affiliate) agentury, jejichz
prostfednictvim dochazi k oslovovani dalSich partnert. Pfevazuji domaci finfluencefi, nasledovani sloven-
skymi, zaznamenana byla i spoluprace s polskymi.

V oblasti udrzitelnych financi provedla CNB Setieni k rozsahu nabizeni ESG produktti, v jehoZ ramci oslovila
vSechny OCP, ktefi jsou relevantni podle nafizeni SFDR, s cilem zmapovat distribuci produktl potencialné
zafazenych podle &l. 8 anebo ¢l. 9 SFDR. Néktefi obchodnici s cennymi papiry zadné ESG produkty nenabi-
zeji, jini rozsahem své nabidky v tomto segmentu trhu zcela dominuji. Rozlozeni nabidky ESG produktu je
tedy vyrazné nerovnomeérné.

CNB dlouhodobé& vénuje pozornost téZ preshraniénimu poskytovani investiénich sluzeb. Dohled v dané
oblasti zahrnuje i monitoring webovych stranek, v€etné jejich cizojazyénych verzi. Ve spolupraci s ESMA se
CNB ugastnila kazdoroéniho spoleé¢ného postupu v oblasti dohledu nad poskytovanim investiénich sluzeb
v zahrani¢i tuzemskymi OCP. K pfeshrani¢nimu poskytovani bylo opravnéno 17 OCP, z toho pét k poskyto-
vani investi¢nich sluzeb v zahranici prostfednictvim pobocek, pfic¢emz hlavni cilovou zemi zlstava Slovensko.
Zjisténé informace byly poskytnuty ESMA a zaroven vyuzity pfi dohledové &innosti CNB.

CNB v roce 2025 pokradovala v iniciativach ke snizeni administrativni zatéze, $lo zejména o omezeni po&tu
zaznamu k obchodlm pfi vysokofrekvenénim algoritmickém obchodovani &i o navrh redukce poli ve vykazech.

Za U&elem zefektivnéni dosavadnich postuptl pfi posuzovani rizik v oblasti AML/CFT implementovala CNB
novou matici pro vyhodnocovani rizik, ktera rozsifuje pocCet indikatorl zahrnovanych do AML/CFT skére a ma-
ximalné se opira o objektivni data z vykaznictvi a periodickych dohledovych vyzev.

Meziroéné se vice neZ dvojnasobil poCet podani verejnosti tykajicich se OCP, jez tematizovala zejména
kvalitu informovani zakaznikd pfed poskytnutim investi¢ni sluzby, smluvni podminky, nevyzadané nabizeni
investiCnich sluzeb &i opravnéni k jejich poskytovani. Znacna €ast stiznosti sméfovala na ¢innost zahrani¢nich
poskytovatelu investi¢nich sluzeb.

Kontroly na misté (v jednom pfipadé u pobocky zahrani¢niho OCP) se soustfedily na Fizeni stfetu zajmu,
systém spravy a fizeni, AML/CFT, jednani se zakazniky a fizeni rizik.

V roce 2025 byla v sektoru OCP zahajena Ctyfi sankéni fizeni podle zakona o podnikani na kapitalovém trhu.
Pravni moci nabyla tfi rozhodnuti, ve v8ech tfech pfipadech byla uloZzena pokuta. Nejvy3si pokuta ve vysi
1,0 mil. K& byla ulozena spole¢nosti Czech Asset Investments, a.s. Celkova vySe uloZzenych pokut v sektoru
¢inila 1 750 tis. K&.

Dale bylo zahajeno jedno sankéni fizeni pro poruseni AML zakona a jedno rozhodnuti za poruseni AML za-
kona nabylo pravni moci — zahrani€nimu OCP Plus500CY Limited byla uloZzena pokuta ve vysi 500 tis. K&.
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3.6 EMISE CENNYCH PAPIRU A REGULOVANE TRHY

Ke konci roku 2025 byly k obchodovani na regulovaném trhu pfijaty cenné papiry 113 spole¢nosti?? (o tfi
vice nez na konci roku 2024), z nichz 86 podléhalo pfi pinéni informacénich povinnosti dohledu CNB.22 V roce
2025 regulované trhy nové pfijaly k obchodovani cenné papiry 14 emitentl — ve 13 pfipadech dluhopisy, v jed-
nom pfipadé akcie. Naopak z obchodovani byly vyfazeny cenné papiry 12 emitentd: 10 emisi dluhopisu po je-
jich fadném ¢i pfed€asném splaceni a 2 emise akcii na Zadost emitenta.

Mezi hlavni ginnosti CNB patfilo i v minulém roce schvalovani prospektt cennych papirti v souvislosti s je-
jich emisemi. Celkem bylo vydano 105 spravnich rozhodnuti o schvaleni prospektldl cennych papirQ a jejich
dodatku (v roce 2024 Slo o 114), pficemz pfevazovaly prospekty korporatnich dluhopist. Mimo spravni fizeni
CNB prezkoumala velké mnozZstvi pfedb&znych navrhtl prospektt a dalsich dokumenttl k vefejnym nabidkam
(napf. kone¢né podminky u zakladnich prospektt nabidkovych program dluhopist). U emitentd krytych dlu-
hopisti CNB udélila povoleni pro jeden kryty blok23.

Dohledové aktivity se v ptipadé emitentli cennych papirti zamérovaly na plnéni informacénich povinnosti.
CNB detailné& pfezkoumavala obsah vyroénich a pololetnich zprav, aplikaci mezinarodnich G&etnich standardii
IFRS v ucetnich zavérkach vybranych emitent a uvefejhovani nefinanénich informaci. Zaroven se zaméfila
na plnéni povinnosti pfi vefejné nabidce cennych papird. Zde v ramci dohledu nad dodrzovanim pravnich
predpisl provéfovala osm pfipadll podezieni na vefejnou nabidku dluhopist bez platného schvaleného pro-
spektu a neplnéni pozadavkl na obsah propagacnich sdéleni. U podlimitnich vefejnych nabidek dluhopist
vyzvala v nékolika pfipadech emitenty porusujici pravni Upravu k naprave.

PFi dohledu nad subjekty trzni infrastruktury se CNB vénovala oblasti evidence a vyporadani obchod(i s in-
vestiénimi nastroji, resp. sbéru a hodnoceni Udaji o selhani vypofadani obchodd s cennymi papiry, jez jsou
vykazovany jak vyporadacim systémem, tak i dal§imi subjekty v roli tzv. internalizatord vyporadani. CNB ve
spolupraci s dot¢enymi organy provéfovala a vyhodnocovala soulad centralniho depozitare s nafizenim CSDR
a schvalila zménu pravidel vyporadaciho systému. Po udéleni zvlastniho povoleni k provozovani vypofada-
ciho systému na technologii sdileného registru (DLT SS) CNB monitorovala pinéni povinnosti podle nafizeni
DLT Pilot.

V oblasti obchodovani s investiénimi nastroji CNB posuzovala navrzené zmény pravidel Burzy cennych papir
Praha, a.s., a pribézné s burzou koordinovala postup v oblasti pozastaveni vyuziti vyjimek z trzni transparent-
nosti v ramci mechanismu objemového stropu, u néhoz v roce 2025 doSlo k upravam v disledku revize nafi-
zeni MiFIR.24

V oblasti oznamovacich povinnosti k zaji§téni trzni transparentnosti CNB priib&zné& hodnotila plnéni povin-
nosti oznamit vysi podilu na hlasovacich pravech a manazZerské transakce. Zaroveri posuzovala oznameni
o0 zameéru nefinanénich skupin vyuzit osvobozeni z povinnosti reportingu do registru obchodnich udaju podle
nafizeni o OTC derivatech, ustfednich protistranach a registrech obchodnich udaji (EMIR) a aktualizace osvo-
bozeni od pozadavku na vyménu kolateralu u OTC derivatu, jejichz clearing neprovadi Ustfedni protistrana.
V kontextu revize EMIR zahéajila CNB dohledové aktivity ve vztahu k poZadavku na aktivni (et a povinnosti
ziskat povoleni pfed pouzitim modelu pro vypocet pocatecni marze nebo pfed jeho zménou. V ramci ochrany
integrity finan&niho trhu CNB soustavné monitorovala obchodovéni s investiénimi nastroji a provéfovala ozna-
meni bank a dalSich u€astnikl trhu o obchodech a pokynech s podezienim na zneuzivani trhu. Cilenou po-
zornost vénovala provéfeni opatfeni k prevenci a detekci zneuzivani trhu u poskytovatell investinich sluzeb

2 Dany Gdaj zahrnuje v8echny emitenty (domaci i zahraniéni), jejichz cenné papiry jsou pfijaty k obchodovani na regulovaném trhu v CR,
a emitenty se sidlem v CR, jejichZ cenné papiry jsou pfijaty k obchodovani na regulovaném trhu v jiném &lenském staté EU.

2 Ve zbyvajicich pfipadech se jednalo o emitenty, jejichz domovskym organem dohledu byl dohledovy organ jiného &lenského statu EU
(celkem 10), pfipadné& emitenty, jejichZ domovskym organem dohledu byla CNB, avéak pozivali nékterou z vyjimek z informaéni povinnosti
(celkem 14).

= Eviden¢né oddélena ¢ast jméni emitenta krytych dluhopist tvofena krycim portfoliem a dluhy, k jejichz kryti toto portfolio slouzi.

24 Mechanismus objemového stropu slouzi k ochrané procesu tvorby cen na trhu investi¢nich nastroji tim, Ze omezuje celkovy objem
obchodl uzavienych za referenéni cenu. Pokud podil tohoto typu obchodll na celkovém objemu obchodl pfesahne stanoveny strop,
obchodovani je pfechodné pozastaveno. V ramci revize MIFIR byl cely mechanismus zjednoduSen — ptvodni dvojity limit byl nahrazen
jednotnym stropem, sou€asné doslo i k dalSim Upravam a zjednoduSenim, mj. se omezeni jiz nevztahuje na obchody sjednané mimo
obchodni systém.
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a dodrzovani pravidel poctivé prezentace investi¢nich doporuceni jak ze strany obchodnikd s cennymi papiry,
tak ze strany finfluencer( na socialnich sitich.

V segmentu emitentl a regulovanych trh CNB v roce 2025 zahdjila deset sankénich Fizeni a pravni moci
nabylo deveét rozhodnuti. Ve vSech pfipadech udélila pokutu. NejvyS$Si pokuta dosahla 1 500 tis. KE. Celkova
vySe uloZenych pokut €inila 3 050 tis. K&.

3.7 DOHLED NAD POSKYTOVATELI SLUZEB SKUPINOVEHO
FINANCOVANI

CNB ke konci roku 2025 evidovala $est poskytovatelt sluzeb skupinového financovani (crowdfundingu). V prd-
béhu roku udélila jedno opravnéni k ¢innosti poskytovatele crowdfundingu, a to spole¢nosti FUNDSTER a.s.
Na tzemi CR zaroven pusobilo celkem 37 zahraniénich poskytovatel(i s platnym opravnénim. Vétsina platfo-
rem je zamérena na financovani realitnich projektd formou Uvérového crowdfundingu a pouze jeden tuzemsky
poskytovatel se vénuje i jinym podnikatelskym odvétvim.

CNB v ramci vykonu dohledu posuzovala, zda poskytovatelé dodrzuji povinnosti stanovené nafizenim o ev-
ropskych poskytovatelich sluzeb skupinového financovani (ECSPR). PInéni obezietnostnich pozadavkil vy-
hodnocovala na zakladé dat z finanénich a obezfetnostnich vykaz(, které poskytovatelé crowdfundingu pred-
kladaji s roéni frekvenci a které CNB zpracovava automatizované.

Rizikové orientovany pFistup zUstava pilifem dohledové Cinnosti také u poskytovatell crowdfundingu. V ramci
n&j CNB posuzovala stabilitu obchodniho modelu, hodnotila nastaveni systému spravy a Fizeni a kontrolovala
dostate€nost obezfetnostnich zaruk. Zvlastni pozornost vénovala tomu, zda poskytovatelé pfi nabizeni sluzeb
postupuji s nalezitou odbornou péci vici svym zakaznikdm.

V roce 2025 se CNB zamétila v individualnich ptipadech také na kontrolu pfiméfenosti hodnoceni Gvérovych
rizik projektd skupinového financovani, véetné oceriovani pfipadného zajisténi, a na ,zdravi“ portfolii nabize-
nych projektd. U projektd skupinového financovani, které se dostaly do faze ,vymahani“, CNB zkoumala na-
staveni internich procesu a kvalitu informovani investor(l o postupu pfi vymahani plnéni.

Sougasné& CNB plo$né provéFovala plnéni povinnosti v oblasti uvefejfiovani podle ECSPR, zejména miru se-
Ihani projektd skupinového financovani nabizenych na platformach alespon poslednich 36 mésicu.

Na ¢innost poskytovateld sluzeb skupinového financovani sméfovalo celkem 13 podani vefejnosti. Pravo-
mocné nebyla uloZena v roce 2025 zadna pokuta.

3.8 DOHLED NAD VYDAVATELI KRYPTOAKTIV A POSKYTOVATELI
SLUZEB SOUVISEJICICH S KRYPTOAKTIVY

Od 15. Gnora 2025, kdy nabyl uginnosti zakon o digitalizaci finanéniho trhu, se CNB stala pfislusnym organem

dohledu v oblasti kryptoaktiv a za€ala vykonavat licenéni, povolovaci a dohledové &innosti podle nafizeni
MiCA. Do své pusobnosti pfevzala zejména udélovani licenci a dohled nad poskytovateli sluzeb souvisejicich
s kryptoaktivy (CASP). Za rok 2025 CNB obdrzela 245 zadosti o licenci CASP (blize viz Box 5), z éehoz
drtiva vétsina byla obdrzena na konci ¢ervence, kdy koncilo pfislusné pfechodné obdobi. Pfevazna Cast za-
dosti byla po obsahové strance zcela nedostateéna a postradala informace potfebné pro jejich posouzeni. Do
konce roku 2025 nebyla udélena zadna licence, néktefi z zadateld se vSak k tomuto cili vyrazné pfiblizili,
a prvnich Sest povoleni pro CASP bylo vydano 11. tnora 2026.

Sougasné CNB ke konci roku 2025 evidovala 58 subjekt s opravnénim poskytovat sluzby souvisejici s kryp-
toaktivy pfeshrani¢né na zakladé oznameni domovského organu dohledu jiného ¢lenského statu podle &l. 65
nafizeni MiCA.
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V segmentu vydavatell kryptoaktiv CNB v roce 2025 pfijala tfi oznameni bilych knih elektronickych penéznich
tokenll (EMT) a pét oznameni bilych knih kryptoaktiv jinych nez EMT a tokenud vazanych na aktiva (ART),
Z nichz pouze Sest splnovalo formalni nalezitosti stanovené nafizenim MiCA, a mohly byt proto pfedany k uve-
fejnéni v registru ESMA. Nej¢asté&jSimi nedostatky bilych knih byly nejasné, neurcité, zavadéjici &i nekonzis-
tentni informace, spekulace o budouci hodnoté tokend nebo oznameni bilé knihy nespravnym subjektem.

CNB pfijala v prib&hu roku také 14 podani veFejnosti k vydavani kryptoaktiv (dotazy k naleZitostem bilych knih
a ke kontaktnim mistiim pro jejich oznamovani).

Box 5: Licenéni éinnost CNB podle nafizeni o trzich s kryptoaktivy

Nafizeni MiCA pfineslo od 30. prosince 2024 jednotny a komplexni pravni rdmec pro vydavani a vefejné nabizeni vybra-
nych druht kryptoaktiv (véetné elektronickych penéznich tokent — EMT a tokenl vazanych na aktiva — ART) v EU a za-
vedlo novou regulaci poskytovatell sluzeb souvisejicich s kryptoaktivy (CASP), ktefi pro vykon &innosti potfebuiji ziskat
prislud§né opravnéni od narodniho dohledového organu.

| pfed pfijetim nafizeni bylo v CR mozné poskytovat sluzby spojené s kryptoaktivy, a to na zakladé volné ohlasovaci Ziv-
nosti (tato Zivnost byla zaregistrovana pfiblizné 30 tisicdm subjektll, z ¢ehoz pfiblizné pét tisic subjektd byly pravnické
osoby). Nafizeni MiCA v ¢l. 143 stanovilo pfechodné obdobi, které subjektim, jez poskytovaly sluzby spojené s kryptoak-
tivy pfed 30. prosincem 2024, umoznuje poskytovat tyto sluzby az do 1. Eervence 2026, nebo do meritorniho rozhodnuti
o zadosti o licenci CASP. Nafizeni MiCA soucasné umoznilo toto pfechodné obdobi zkratit, ¢ehoz zakonodarce v CR
vyuzil a zakonem o digitalizaci finanéniho trhu v § 26 stanovil, Ze takové subjekty musi podat zadost o udéleni licence
nejpozdsiji do 31. &ervence 2025. MoZnost poskytovat sluzby v pfechodném obdobi byla v CR zachovana 188 subjektdm.

CNB obdrzela v roce 2025 celkem 245 zadosti o licenci CASP, pficemz extrémni nariist zadosti registrovala
ke konci prechodného obdobi — 210 zadosti bylo podano do 31. ¢ervence 2025, z ¢ehoz 205 bylo podano v €ervenci
2025. Z toho je patrné, Ze se CNB Zadostmi mohla zabyvat teprve ve 2. poloviné roku 2025.

Vysoky pocet zadosti byl podan tzv. ready made spoleénostmi, tj. osobami, které dosud nevykonavaly Zadnou €innost,
mély sidlo na virtualni adrese a byly zalozeny kratce pfed 30. prosincem 2024, jejichz zamérem bylo pouze ziskani
opravnéni za Géelem jeho dal$iho prodeje. Vysoky poéet Zadatelli dale tvofily v Ceské republice téelové zalozené
subjekty, které zde usilovaly pouze o ziskani povoleni, avSak ¢innost zamyslely vykonavat v zahranici. Pouze velmi maly
podil Zadatelli tvorily ceské subjekty s realnym a transparentnim obchodnim modelem, vlastnickou strukturou a zpuso-
bem financovani.

Pokud jde o vlastni proceduralni postup pii udélovani licence, CNB po obdrzeni zadosti nejprve do péti pracovnich dnd od
jejiho obdrzeni Zadateli potvrdi jeji pfijeti. S ohledem na to, Ze natizeni MiCA neupravuje véechny procesni otazky, CNB
poté ovéfi, zda jsou splnény formalni nalezitosti zadosti podle ¢eské pravni Upravy (napf. ovéfeni zmocnéni pravniho
zastupce, jazyk zadosti a jejich piloh apod.) a zda je uhrazen spravni poplatek. Nasledng CNB prezkoumavéa uplnost
Zadosti, k éemuz je stanovena Ihdita 25 pracovnich dni. Pokud neni Zadost Gplna, poskytne CNB Zadateli Ih(itu pro doplnéni
chybéjicich informaci. Po obdrZeni Giplné zadosti CNB Zadateli tuto skuteénost oznami a nasledné jiz prezkoumava zadost
vécné, a to do 40 pracovnich dni. V nékterych pfipadech IhGty bézi znovu (napf. pfi aktualizaci Zadosti). Licence je Zzadateli
udélena, pouze pokud CNB shleda, Ze jsou splnény podminky stanovené nafizenim MiCA.

Ke konci roku 2025 bylo v prvnim stupni ukonéeno celkem 184 fizeni. Ve 171 pfipadech CNB fizeni zastavila, z toho
k 31. prosinci 2025 bylo pravomocné zastaveno 109 Fizeni, v 52 pfipadech byl proti usneseni podan rozklad a ve zbylych
pripadech bézela lhdta pro podani rozkladu. Nej¢astéjSim dlvodem pro zastaveni Fizeni byla netplnost Zadosti — celkem
ve 117 pfipadech. Ve 28 Fizenich Zadatel nezaplatil spravni poplatek, v 17 vzal Zadost zpét a dvé Fizeni byla zastavena
pro zjevnou pravni nepfipustnost, nebot Zadost podala fyzicka osoba. Sedm Fizeni bylo zastaveno z diivodu jinych vad
spravniho fizeni — zejména pro nedodani prekladu. Ve 13 pfipadech nebyla dodrzena fadna forma pro podani zadosti (byl
zaslan e-mail bez elektronického podpisu), a podani tak nemélo Uc€inky zadosti. Do konce roku 2025 neskoncilo zadné
fizeni udélenim licence CASP a pouze u 11 zadatelu bylo mozné konstatovat Uplnost zadosti a pfesunout posuzovani do
vécné faze. Prvnich Sest povoleni pro CASP bylo nasledné vydano 11. anora 2026.

CNB se na potencialné vysoky podet zadosti dlouhodobé pfipravovala a disponuje jak odbornym personalem, tak moder-
nimi technologiemi, mj. nastroji umélé inteligence. Byla vytvofena pracovni skupina s do¢asnym vyuzitim personalnich
kapacit z jinych dohliZzenych oblasti tak, aby bylo mozné v8echny Zadosti vyfidit fadné a véas. CNB soudasné poméahala
potencialnim Zadateldim se na licenéni Fizeni pfipravit jiz b&hem roku 2024 a nasledné i v roce 2025. V fijnu 2024 CNB
usporadala odborny seminar zaméreny na pravidla upravujici trhy kryptoaktiv. Sou¢asné obdrzela v tomto obdobi vice nez
100 dotazll prostfednictvim informacni linky pro vefejnost a do konce ¢ervna 2025 absolvovala vice nez desitku predlicen-
¢nich jednani s potencialnimi zadateli.
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Nafizeni MiCA dale upravuje verejné nabizeni kryptoaktiv, pficemz rozliSuje tfi hlavni kategorie kryptoaktiv, jimiz jsou
elektronické penézni tokeny (EMT), tokeny vazané na aktiva (ART), kryptoaktiva jina nez ART a EMT. Pfed zahajenim
vefejného nabizeni Ci pfijetim kryptoaktiva k obchodovani je nutné uverejnéni bilé knihy (white paper) vydavatelem ¢i
osobou nabizejici dané kryptoaktivum a jeji evidence v oficialnim registru ESMA. Zverejnéni bilé knihy je vS§ak mozné az
po jejim oznameni CNB. Tento informaéni dokument by mél poskytovat potencialnim investordim prehledné informace o
vydavateli kryptoaktiva, popf. nabizejici osob& nebo osobé usilujici o pfijeti k obchodovani, liSi-li se od vydavatele, pouzité
technologii, rizicich a pravech spojenych s kryptoaktivem a ekonomickém modelu daného kryptoaktiva. Pouze u tokenud
vazanych na aktiva je bila kniha soucasti povolovaciho fizeni a podléha nejen formalnimu, ale i vécnému posouzeni ze
strany CNB. U bilych knih elektronickych penéznich tokeni (EMT) a kryptoaktiv jinych nez ART a EMT posuzuje CNB
pouze naplnéni formalnich nalezitosti, které stanovuje MiCA a provadéci pravni predpisy. Investofi by si tak méli byt pfed
nakupem kryptoaktiva védomi, Ze CNB v téchto pFipadech neposuzuje divéryhodnost vydavatele / nabizejicich osob &i
ekonomickou stranku projektu, ani neovéfuje spravnost informaci tvrzenych v bilé knize.

3.9 DOHLED NAD NEBANKOVNIiMI POSKYTOVATELI PLATEBNICH
SLUZEB A VYDAVATELI ELEKTRONICKYCH PENEZ

Na konci roku 2025 pusobilo v CR 27 platebnich instituci, 15 usazenych zahraniénich platebnich instituci (Sest
formou pobocky a 10 prostrfednictvim povéfeného zastupce)?®, tfi instituce elektronickych penéz, dvé usazené
zahraniéni instituce elektronickych penéz (prostfednictvim povéfeného zastupce), 37 poskytovatell plateb-
nich sluzeb malého rozsahu, 10 vydavatell elektronickych penéz malého rozsahu, tfi spravci informaci o pla-
tebnim U&tu a jeden poskytovatel dynamické smé&ny mén. V roce 2025 CNB udélila jedno nové povoleni k &in-
nosti platebni instituce spole€nosti Pluso a.s. a spole€nosti Pays.cz s.r.o. rozsifila povoleni pro poskytovani
platebnich sluzeb malého rozsahu.

V priibéhu roku bylo v segmentu poskytovatell platebnich sluzeb podano celkem sedm novych zadosti o po-
voleni a jedna o zménu (rozsifeni) povoleni. Slo o tfi Zadosti o povoleni nebo zménu povoleni platebni insti-
tuce, jeden pfipad zadosti o povoleni instituce elektronickych penéz a ¢tyfi zadosti o povoleni poskytovatele
platebnich sluzeb malého rozsahu.

Dohled nad platebnimi institucemi a institucemi elektronickych penéz se dlouhodobé zamé&fuje zejména na
jejich kapitalovou vybavenost jako klicovy prvek obezfetnostni regulace. V pribéhu roku bylo dostatecné
kapitalové kryti zajiSténo u vSech dohlizenych subjektl, pficemz vétSina z nich zarovefi udrzovala vyznamnou
kapitalovou rezervu pro pfipad mimoradnych situaci. V pfipadech zjisténi nizké kapitalové rezervy, resp.
hrozby nedostatku kapitalu, nebo nedostate¢ného pojistného kryti (u spravct informaci o platebnim uctu), at
jiz na zakladé pravidelné vykazovanych dat nebo prognézy vyvoje, byly dotéené subjekty pfedem kontakto-
vany s cilem umoznit jim v&as napravit identifikované nedostatky. Pozornost CNB se soustfedila také na ukla-
dani klientskych penéznich prostfedkd do likvidnich a nizkorizikovych aktiv. Tento zpUsob zajisténi prostfedku
je ze strany dohlizenych subjektl stale ¢astéji vyuzivan jako alternativa k dosud pfevladajicimu ukladani kli-
entskych prostfedkd na oddélenych bankovnich uctech.

Od 9. dubna 2025 umoZziiuje novela zakona o platebnim styku platebnim institucim a institucim elektronickych
penéz pfimy pfistup do platebniho systému CERTIS. Subjekty nicméné mohou systém, resp. uéty mezi-
bankovniho platebniho styku, vyuzivat vyhradné k zictovani plateb, nikoli k ukladani penéznich prostredki
klienta. Pfimé zapojeni do CERTIS ma pfinést nebankovnim poskytovatelim platebnich sluzeb rychlejsi vy-
poFadani plateb a vy$3i miru provozni nezavislosti. Zadosti o vstup do platebniho systému posuzuje CNB.

CNB vykonava dohled téZ nad subjekty, jimz bylo odfiato povoleni, a to do dne splnéni jejich dluht vagi uzi-
vateltim platebnich sluZeb nebo drziteliim elektronickych penéz. V prab&hu roku CNB ovéfila spinéni zavazk(
vUcCi uzivatelim platebnich sluzeb u osmi subjektd.

CNB uskuteénila u dohlizenych subjekt(l v segmentu platebnich sluzeb pravidelné AML/CFT $etteni, které je
kazdoro¢né aktualizovano tak, aby reflektovalo nové dohledové priority a reagovalo na dynamicky vyvoj fi-
nan&niho trhu. Setfeni je koncipovano na zakladé pFistupu zaloZeného na posouzeni rizik v souladu s pokyny

25 Jedna platebni instituce byla usazena jak prostfednictvim pobocky, tak prostfednictvim povéfeného zastupce.
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EBA? a tvofi jeden z klicovych nastroji pro stanovovani rizikovych profild dohlizenych subjektld. Soucasné
pokragoval proces tzv. mapovani subjektt, na jehoz zékladé jsou uréovany osoby, u nichz se CNB G&astni
mezinarodnich dohledovych AML/CFT kolegii, pfipadné tato kolegia jako domovsky organ dohledu sama zfi-
zuje. Vzhledem k rostoucimu poctu preshrani¢né plsobicich subjektli se zvySuje intenzita vymény dohledo-
vych informaci v ramci téchto kolegii, coz umozriuje efektivnéj$i koordinaci dohledu a jednotné;jsi pfistup k hod-
noceni rizik v ramci ¢lenskych zemi EU.

V roce 2025 CNB pokragovala v realizaci cilenych kontrol. Tento pfistup umoZiuje koncentrovat dohledové
kapacity na konkrétni problematické oblasti, a tim pruznéji reagovat na rizika identifikovana v praxi. U vybra-
nych poskytovatell platebnich sluzeb a vydavatelu elektronickych penéz shledala jako nejcastéjSi nedostatek
nesoulad mezi udélenym opravnénim a skute€¢né vykonavanou &innosti a dale nedostatky v ochrané klient-
skych prostfedk(l. Vyznamnou ¢ast kontrolni ¢innosti tvofila oblast AML/CFT, kde se stale objevuji problémy
s nedostatecné rekonstruovatelnymi procesy pfi provadéni kontrol klienta a s neaktualnimi nebo neuplnymi
daty, ktera dohlizené subjekty pouzivaji pro stanoveni ¢i aktualizaci rizikovych profild. Jednim z dlvod( opa-
kujicich se nedostatkll v dané oblasti je skute¢nost, Ze v poslednim roce dale pokracuje trend zpfisfiovani
evropskych pozadavku.

PFi kontrolach na misté v roce 2025 CNB identifikovala fadu nedostatkd rtizné zavaznosti. U pfipadd, které
predstavovaly systémové selhani, byly podany navrhy na zahajeni spravniho fizeni. Méné zavazna pochybeni
byla feSena formou napravnych opatfeni a nadale monitorovana v ramci dohledovych aktivit.

CNB v prab&hu roku pfijala celkem 61 podani vefejnosti. Témé&f polovina z nich sméfovala na jednoho po-
skytovatele platebnich sluzeb malého rozsahu, ktery v rozporu s udélenou licenci poskytoval platebni sluzby
mimo CR. Tomuto poskytovateli proto CNB odfiala povoleni k &innosti. Dal$i podani mifila na nalezitosti a pod-
minky pro udéleni povoleni, vyjimky z poskytovani platebnich sluzeb, nevypofadani transakce, nepInéni infor-
macni povinnosti u sluzby dynamické smény mén a na zmény ramcovych smluv (podminky pro vypovézeni €i
zruSeni smlouvy). V navaznosti na podani CNB provedla dohledovéa $etfeni u deviti subjektd, na jejichz za-
kladé byly mj. podany dva navrhy na zahajeni spravniho fizeni o odnéti povoleni.

Podle zakona o platebnim styku CNB zahajila v roce 2025 celkem devét sankénich fizeni. Sedm rozhodnuti
nabylo pravni moci, pfiCemz ve tfech pfipadech byla uloZzena pokuta, ve dvou bylo odfato povoleni k €innosti
poskytovatele platebnich sluzeb malého rozsahu a ve dvou byla fizeni zastavena. NejvySSi pokuta ve vysi
150 tis. K& byla uloZzena spole€nosti Netera Systems s.r.o. Celkovéa vy3e uloZzenych pokut &inila 300 tis. K&.

Za poruseni AML zékona CNB zahdjila dvé sankéni fizeni. Pravni moci nabylo jedno rozhodnuti, jimz byla
uloZzena pokuta ve vysi 2 mil. K& spole€nosti CashTan Financial Services s.r.o.

3.10 DOHLED NAD POSKYTOVATELI SPOTREBITELSKEHO UVERU

V roce 2025 dohlizela CNB na 73 nebankovnich poskytovatelt spotfebitelského tuvéru (NPSU). V prabéhu
roku pfijala &tyFi nové Zadosti o udéleni &i rozsifeni opravnéni k ginnosti NPSU. U novych Zadosti se projevuje
vyuziti novych technologii a automatizace zpracovani dat, zejména pfi posuzovani uvéruschopnosti.

V ramci vykonu dohledu CNB $etfila celkem 342 podani vefejnosti, coZ znamenalo vyrazny mezironi narist.
Z uvedeného poctu upozornilo 42 podani na neopravnéné poskytovani spotfebitelskych avéra, pficemz
i v tomto pfipadé Slo oproti pfedchozimu sledovanému obdobi o vyznamné zvySeni. V podanich nadale pre-
vazuji upozornéni na vysi Urokovych sazeb, RPSN a naklady uvérovych produktd. CNB také zaznamenala
podani k novym revolvingovym produktim s riznymi periodami splaceni, u nichz poskytovatelé nedostatecné
informuji o podminkach uvéru a zvysuji tim riziko problému z nedodrzeni Ihit splatnosti dluzné Castky ze strany
spotiebiteld. CNB na podani reagovala formou dohledové vyzvy vG&i dotéenym spole&nostem.

26 Obecné pokyny k charakteristikam pfistupu zaloZeného na posouzeni rizik v souvislosti s dohledem v oblasti boje proti prani penéz
a financovani terorismu a k postupu zohledrujicimu miru rizika pfi provadéni dohledu podle ¢l. 48 odst. 10 smérnice (EU) 2015/849.
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CNB také zvefejnila upozornéni2’ pro spotfebitele na mozna rizika uvért sjednavanych na ICO (tzv. zastfené
spotrebitelské uvéry). V ném zdlraznila, Ze uzavrieni podnikatelského Uvéru namisto spotrebitelského, pokud
skutecny ucel uvéru nesouvisi s podnikanim, je velmi rizikové a mize vést k zavaznym pravnim i finanénim
problémum. Dluznik, ktery jedna v postaveni podnikatele, zejména nepoziva ochrany poskytované spotiebi-
teldm. V pfipadé uvéru, ktery je formalné deklarovan jako podnikatelsky, pfestoze nesouvisi s podnikanim
dluznika, je sice dluznik ve skute€nosti v postaveni spotiebitele a jedna se o spotfebitelsky uvér, jehoz posky-
tovani podléha regulaci a dohledu CNB. Dluznici se v8ak v t&chto pfipadech nemohou spoléhat na ochranu,
nebot v konkrétni situaci Ize velmi obtizné prokazat, Ze byl uvér opravdu svou podstatou spotfebitelsky,
zejména kdyz je ve smlouvé oficialné deklarovano, ze je poskytnut na konkrétni podnikatelsky ucel.

CNB provedla kazdoroé&ni dohledové Setfeni zaméfené na evidenci a vyporadani reklamaci a stiznosti obdr-
Zenych NPSU za predchozi rok. Informace za sledované obdobi predloZilo 71 nebankovnich poskytovatelt
spotrebitelskych uveérd. V porovnani s pfedchozim obdobim pocet reklamaci vzrostl o vice nez 70 %, zatimco
objem poskytnutych uvérl stoupl o necelych 13 %. Narast zapficCinila kategorie ,neplatnost ivérové smlouvy®,
kterou NPSU vysvétluji enormni komeréni aktivitou advokatd, ktefi za uplatu prostfednictvim formulard proak-
tivné oslovuji spotfebitele s nabidkou napadnuti platnosti uvérové smlouvy u soudu s ,garanci“ uspéchu.

V ramci kontrolnich Setfeni CNB provéfila vybrané NPSU, ktefi se zamé&fuji na poskytovani vazanych spote-
bitelskych uvérl. Soustfedila se pfitom zejména na problematiku posouzeni Uvéruschopnosti. Zjistila méné
zavazné systémové nedostatky v ovéfovani pfijma a finanénich zavazkl spotrebitele a také nedostatky ve zjis-
tovani a ovéfovani vydajd. VSechny dotéené spole¢nosti CNB na nedostatky upozornila a vyzvala k jejich
napravé. Zaroven zahdjila dal$i kontroly zamérené na soulad postupl nebankovniho poskytovatele s poza-
davky zakona o spotiebitelském uvéru.

Vroce 2025 zahdjila CNB podle zékona o spotfebitelském Gvéru celkem tfi nova sankéni Fizeni
s NPSU a pravni moci nabylo deset rozhodnuti. Ve véech deseti pfipadech byla uloZena pokuta. Nejvyssi
pokuta ve vysi 8 mil. K& byla ulozena spolecnosti Provident Financial s.r.o. Celkova vyse ulozenych pokut
v tomto sektoru &inila 19 010 tis. K&.

3.11 OSOBY OPRAVNENE SPRAVOVAT NEVYKONNY UVER

V roce 2025 CNB vykonavala dohled nad 43 spravci nevykonnych Gvéri a pfijala ve vztahu k nim osm podani
vefejnosti. V tomto segmentu CNB dokongila aktivity souvisejici s ud&lenim povoleni a u v8ech spoleénosti
s povolenim provedla informaéni navétévy, aby s nimi navazala dohledovou spolupraci. CNB taktéZ piipravila
dohledové vykazy, na jejichZ zakladé spravci i obchodnici s nevykonnymi uvéry zasilaji pravidelna hlaseni.
Zastupci CNB se v prab&hu roku zu&astnili Féra véiteltl 2025, kde s jeho uéastniky rovnéz sdileli prvotni do-
hledové poznatky.

3.12 DOHLED NAD DISTRIBUTORY FINANCNICH PRODUKTU
A AKREDITOVANYMI OSOBAMI

V oblasti distribuce finanénich produktd CNB ke konci roku 2025 vykonavala dohled nad 808 samostatnymi
zprostfedkovateli pojisténi nebo zajisténi, 108 investicnimi zprostfedkovateli, 238 samostatnymi zprostfedko-
vateli spotiebitelského Gvéru a 92 samostatnymi zprostfedkovateli doplfikového penzijniho spofeni. CNB dale
vykonavala dohled nad 22 akreditovanymi osobami, pfi€emz nékteré mély opravnéni pro vSechny C&tyfi uve-
dené sektory.

P¥i vykonu dohledu CNB ovéfovala plnéni pozadavkd kladenych na jednotlivé zprostfedkovatele prislusnymi
sektorovymi pravnimi pfedpisy. Provedla rovnéz tematicka Setfeni zaméfena napfiklad na odmériovani vaza-

27 Varovani pro spotfebitele: mozna rizika Gvér( sjednavanych na ICO — tzv. zastfenych spotFebitelskych Gvérd ze dne 11. prosince 2025.

Zprava o vykonu dohledu nad finanénim trhem 2025 39


https://www.cnb.cz/cs/dohled-financni-trh/vykon-dohledu/upozorneni-pro-verejnost/Varovani-pro-spotrebitele-mozna-rizika-uveru-sjednavanych-na-ICO-tzv.-zastrenych-spotrebitelskych-uveru/

3 Dohled nad finanénim trhem

nych zastupct investi¢nich zprostfedkovatell ¢i distribuci dlouhodobého investi¢niho produktu. Nadale usku-
teCfovala tematicka Setfeni vénovana kontrole dat poskytnutych distributory v ramci jejich vykazovaci povin-
nosti. CNB rovnéz usporadala setkani s asociacemi distributorti za u&elem sdileni aktualnich dohledovych
poznatkd a nejcastéjSich zjisténi z kontrol.

V oblasti distribuce pojisténi CNB nejcastsji identifikovala nedostatky tykajici se dodrzovani pravidel jednani
a komunikace se zakazniky. Zjistila také nedostatky pfi vyhotovovani zaznam( z jednani se zakazniky a pfi
ziskavani informaci o jejich pozadavcich, cilech a potfebach. Na zakladé téchto informaci nebyla vzdy posky-
tovana odpovidajici doporuceni pro sjednani pojisténi ani pro vybér vhodného produktu rezervotvorného zi-
votniho pojisténi. Pochybeni byla opakované zjisténa také pfi plnéni informacénich povinnosti vi¢i zakaznikim,
predevsim pfi poskytovani ptedsmluvnich informaci o pojistovacim zprosttedkovateli. CNB rovnéz zjistila ne-
dostatky tykajici se fizeni a kontroly distribu¢ni sité pojistovaciho zprostfedkovatele. S ohledem na novou
pravni pravu tzv. flotilového pojisténi vydala CNB na svych webovych strankach dohledové sdéleni k proka-
zovani odborné zpuUsobilosti pro zprostfedkovani pojisténi pojistnikem a téz informaci ,Deset véci, na které si
dat pozor pfi sjednavani pojisténi*.

V segmentu zprostfedkovani spotiebitelského uvéru CNB zjistila nedostatky tykajici se povinnosti poskyt-
nout spotfebiteli jasné a srozumitelné vSechny zakonem stanovené informace. Byl rovnéz zaznamenan Casty
vyskyt nekalych obchodnich praktik, zejména vytvareni natlaku na spotfebitele pfi volbé zprostfedkovatele
a produktu nebo uvadéni nepravdivych &i zavadeéjicich informaci, napfiklad tvrzeni o moznosti ziskani tvéru
bez doloZeni piijm. V nékolika pfipadech rovnéz CNB Zzjistila, Ze samostatni zprostfedkovatelé neoznamili
zmény Udajh, které se zapisuiji do registru vedeného CNB.

V oblasti distribuce dopliikového penzijniho spofeni CNB Fesila situace obtéZujiciho nabizeni nebo pode-
zfeni na omezovani Ucastnik( pfi vybéru poskytovatele tohoto produktu. Odhaleny byly také pfipady neinfor-
movani Uc¢astnikl o pfijimanych pobidkach ze strany samostatnych zprostfedkovatell doplfikového penzijniho
sporeni.

PFi zprostfedkovani investic CNB identifikovala nedostatky ve vztahu k dodrzovani pravidel jednani se za-
kazniky. Jednalo se napfiklad o nedostatky v procesu ziskavani a vyhodnocovani informaci od zakaznikd
nebo v produktovém Fizeni investi¢nich zprostfedkovatell véetné zahrnuti oblasti udrzitelnosti. Zjisténa byla
i pochybeni tykajici se nejasného informovani o postaveni, v némz vazany zastupce jedna, a o poskytovanych
investi€nich sluZbach a souvisejicich poplatcich hrazenych za poskytované sluzby a investiéni nastroje. Byly
rovnéz zaznamenany pripady, kdy vazani zastupci nedostate¢né informovali zakazniky o podstaté nabizenych
investic nebo o tom, zda nabizené investi¢ni produkty patfi do béZné nabidky zastoupeného investié¢niho zpro-
stfredkovatele. Casté byly také nedostatky v nastaveni odmémnovani vazanych zastupci. CNB identifikovala
rovnéz neopravnéné poskytovani investi€nich sluzeb a nevyZadané a obtéZujici nabizeni investi¢nich sluzeb
a produktd. Odhaleny byly i pfipady sjednani smlouvy o investicich bez védomi klienta motivované ziskanim
provizi.

Na zakladé poznatk( ziskanych z obdrzenych stiznosti vefejnosti vydala CNB upozornéni na nezadouci na-
borové praktiky nékterych finanénich poradct, ve kterém varuje pfed nejcasté&jSimi riziky, s nimiz se zajemci
o praci na finanénim trhu mohou setkat.

Stejné jako v pfedchozim roce poskytovali zprostfedkovatelé CNB informace o své &innosti prostfednictvim
vykazu zprostiedkovatele finanénich sluzeb. Podani vykazu pfedchazela intenzivni informacéni kampan,
jejimz cilem bylo seznamit vykazujici subjekty, v€etné pfislusnych profesnich asociaci zprostfedkovateld,
s identifikovanymi nedostatky pfi sestavovani a pfedkladani vykazu za pfedchazejici obdobi. Soucasti kam-
pané byly také nové kontroly zamé&fené na logickou spravnost Gdaji a dali upravy vykazu. CNB aktivné mo-
nitorovala pInéni vykazovaci povinnosti a upominala subjekty, které povinnost ve stanovené Ihité nesplnily.
Nejvyznamnéjsi agregovana data z vykazu byla zvefejnéna na internetovych strankach CNB28. Udaje z vykazu
byly dale vyuzity mj. pro navazujici tematicka Setfeni.

28 BliZe viz https://www.cnb.cz/cs/dohled-financni-trh/vykon-dohledu/informacni-povinnosti/vykaznictvi-zprostredkovatelu-financnich-slu-
zeb-vuci-ceske-narodni-bance/agregovana-data-z-vykazu-zfs01/.
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V ramci dohledu nad akreditovanymi osobami se CNB zamé&fovala na plnéni podminek pro zajisténi Fad-
ného pribéhu konani zkousek odborné zpUsobilosti v oblastech distribuce finanénich produkt( a dodrzovani
&asové dotace pro nasledné vzdélavani v oblasti distribuce pojisténi. CNB také ovéfovala, zda akreditované
osoby fadné oznamuji zmény ve skute€nostech tykajicich se vécnych, organiza¢nich a personalnich pfedpo-
kladtl pro vykon ginnosti akreditované osoby. S ohledem na novou pravni tpravu tzv. flotilového pojisténi CNB
své aktivity zacilila také na rozSifeni akreditaci pro porfadani vzdélavani v oblasti zprostfedkovani pojisténi
pojistnikem.

Akreditované osoby pfi ov&fovani odbornosti vyuzivaji zkouskové sady otazek.2? CNB v roce 2025 aktualizo-
vala zkouskové sady otazek k ovérovani odbornosti osob podilejicich se na distribuci finanénich produktd,
a to v oblastech pojisténi a spotfebitelského avéru. Upravy v oblasti pojisténi reagovaly na novy zakon o po-
jisténi odpovédnosti z provozu vozidla a tzv. flotilovou novelu zakona o distribuci pojisténi a zajisténi. Zmény
otazek tykajicich se spotfebitelského uvéru pak zohlednily novelu zakona o spotiebitelském Uvéru a nékterych
souvisejicich pravnich predpisl. V priibéhu roku také zapocaly prace na aktualizaci zkouskovych otazek v ob-
lasti investic, ktera bude publikovana v prib&hu roku 2026. CNB pravidelné uvefejfiovala &tvrtletni statistiky
0 poctu a uspésnosti odbornych zkousek. Nejvice odbornych zkousek sloZili v roce 2025 distributofi za oblast
pojisténi.

Tab. A.1

Pocet odbornych zkousek vykonanych v roce 2025 a jejich uspésnost
Sektor / zakonna Uprava Test celkem Z toho uspésnych Uspésnost
Zakon o spotfebitelském uvéru 7997 5388 67,4 %
Zakon o podnikani na kapitalovém trhu 7761 4 588 59,1 %
Zakon o distribuci pojisténi a zajidténi 18 058 9 467 52,4 %

Dne 29. prosince 2025 skonéilo pro vybrané distributory finanénich produkt(i obdobi pro prodlouzeni opravnéni
k ¢innosti. Obnovovaci poplatky sehravaji pozitivni roli pfi oci§téni pfisluSnych seznamu o ty subjekty, které
v praxi nevykonavaji nebo nadale nechté&ji vykonavat Cinnost (viz nize tabulka A.2). Na spravnich poplatcich
za prodlouzeni opravnéni bylo zaplaceno celkem 43 984,5 tis. KC.

29 \/ sektoru dopliikového penzijniho spofeni vytvareji zkouskovou sadu jednotlivé akreditované osoby, v ostatnich sektorech CNB.
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Tab. A.2
Zanik vybranych subjektli pasobicich na finanénim trhu z diivodu nezaplaceni spravniho poplatku
za prodlouzeni opravnéni

Pocet subjektu
k 1. fijnu 2025
podléhajicich

Pocet subjektu
zaniklych pro
nezaplaceni poplatku

Podil takto zaniklych
subjekth (v %)

prodlouzeni
igjricgg‘eidak:;/j?g;idle zakona o distribuci 34325 1095 32
v tom:
Samostatni zprostfedkovatelé 786 17 2,2
Vazani zastupci 29993 945 3.2
Doplrikovi pojistovaci zprostfedkovatelé 3 546 133 3,8
f::i)tztll';?él::‘)\;;tﬂé dle zakona o podnikani na 16 769 846 5,0
v tom:
Investi¢ni zprostfedkovatelé 108 1 0,9
Vazani zastupci 16 661 845 5,1
Subjekty dle zakona o spotrebitelském uvéru 20 378 600 29
v tom:
Nepankovni poskytovatelé spotfebitelského 0 0 _
avéru
Samostatni zprostfedkovatelé 235 12 5,1
Vazani zastupci 17 980 489 2,7
u;\p/)g?jtfedkovatelé vazaného spotfebitelského 2163 99 46
Zpro_s_tl"'edkovavtel('é dle zakona o doplinkovém 16 446 319 1,9
penzijnim sporeni
v tom:
Samostatni zprostfedkovatelé 92 1 1,1
Vazani zastupci 16 354 318 1,9

V tomto sektoru bylo v lofiském roce zahajeno jedno sankéni fizeni za poruseni AML zakona. Pravni moci
nabylo jedno rozhodnuti, kterym byla uloZena pokuta ve vysi 60 tis. KE spole€nosti Bohemia Insurance s.r.o.

Se zprostfedkovateli spotfebitelského tvéru CNB zahdjila v roce 2025 celkem tfi sankéni fizeni. Pravni moci
nabyla dvé rozhodnuti. Nejvy3Si uloZend pokuta ve vysi 750 tis. K& byla uloZena spole€nosti P2P Investments
s.r.o. Celkova vyse ulozenych pokut v tomto sektoru &inila 900 tis. K&.

3.13 DOHLED NAD SMENARNIKY

CNB ke konci roku 2025 registrovala 802 subjektd opravnénych provozovat sménérenskou &innost. V pribéhu
roku bylo udéleno 17 novych opravnéni, zatimco 44 sménarnik(i své aktivity ukongilo. Zaroveri CNB obdrzela
18 novych zadosti o povoleni k vykonu této &innosti.

Dohledova ginnost CNB se zamé&Fovala piedevsim na prabézné aktivity pfimo souvisejici s pinénim zakonnych
povinnosti sménarnikl, a to zejména ve vztahu k plnéni podminky divéryhodnosti vedoucich osob a skutec-
nych majiteld.

I v roce 2025 pokragovala CNB v provadéni skrytych kontrol formou mystery shoppingu, a to zejména v na-
vaznosti na podani vefejnosti. Zaméreny byly pfedevSim na ovéfovani Uplnosti a spravnosti informaci zvefej-
novanych na kurzovnich listcich, vraceni penéznich prostfedkd v pfipadé odstoupeni od smlouvy o sména-
renském obchodu a kontrolu pInéni povinnosti identifikace zakazniku.

Zprava o vykonu dohledu nad finanénim trhem 2025 42



3 Dohled nad finanénim trhem

V priib&hu roku 2025 obdrzela CNB celkem 46 podani vefejnosti. Vétsina z nich se tykala nevyhodnych
sménnych kurzu, které vSak samy o sobé nepfedstavuji poruseni pravnich predpist, nebot samotna vyse
sménnych kurzd neni pfedmétem regulace. DalSi podani sméfovala na neplnéni informacéni povinnosti vici
zakaznikim, nedodrZovani opatfeni v oblasti AML/CFT a neopravnény vykon sménarenské ¢innosti. V sou-
vislosti s podanimi bylo provedeno 10 dohledovych Setfeni. V pfipadech, kdy byly shledany nedostatky,
zejména v oblasti plnéni informaéni povinnosti vii&i zakaznikam a CNB, subjekty pfijaly odpovidajici napravna
opatreni.

Pro porusSeni zakona o sménarenské Cinnosti byla v roce 2025 zahajena dvé sankéni fizeni a pravni moci
nabyla tfi rozhodnuti. Ve dvou pfipadech byla ulozena pokuta a v jednom pfipadé bylo odhato povoleni k €in-
nosti sménarnika. Nejvyssi ulozena pokuta ve vysi 200 tis. K& byla ulozena panu Vitu Jezberovi za neoprav-
néné provozovani sménarenské ¢innosti. Celkova vyse uloZenych pokut ¢inila 250 tis. KE.

3.14 DOHLED V OBLASTI OBEHU BANKOVEK A MINCI

CNB provedla v roce 2025 celkem 11 kontrol zaméFenych na dodrzovani povinnosti stanovenych zakonem
0 obéhu bankovek a minci, z toho dvé u bank a jednu u zpracovatele tuzemskych bankovek a minci — bez-
pecnostni agentury zajistujici svoz a zpracovani hotovosti a plnéni bankomat(. V bankach dale probéhlo
90 skrytych kontrol formou mystery shoppingu, zaméfenych na vymény poskozenych bankovek.

CNB v roce 2025 vyfidila 41 podani na ginnost dohlizenych subjektt dle zakona o ob&hu bankovek a minci,
z toho 21 podnét postoupenych Ceskou obchodni inspekci a 20 podani zaslanych vefejnosti pftimo CNB.
Vétsina podnétl se tykala neakceptace tuzemské hotovosti. VSechny obdrzené podnéty na poruseni zakona
0 obéhu bankovek a minci byly provéfovany mistnim Setfenim, provedenim kontrolnich nakup( nebo dohle-
dem na dalku.

Podle zakona o ob&hu bankovek a minci CNB v roce 2025 zahéjila jedno sankéni fizeni. Pravni moci nabyla
tfi rozhodnuti, pficemz ve vSech pfipadech byla ulozena pokuta. NejvySsi sankce ulozena finanéni instituci
dosahla 600 tis. K& a byla ulozena za to, ze banka neprovedla vyménu bézné poSkozenych tuzemskych ban-
kovek za bankovky vhodné pro dal$i obéh.3° Celkova vySe uloZzenych pokut ¢inila v tomto segmentu
1450 tis. K¢.

3.15 PRESHRANICNi POSKYTOVANI SLUZEB

V ramci EU/EHP mohou byt finan€ni sluzby nebo investi¢ni fondy nabizeny nejen s vyuZzitim prava usazeni,
ale také formou volného pohybu sluZzeb. To znamena, Ze je |ze poskytovat pfeshraniéné i bez zaloZeni po-
bocky, a to ve vSech sektorech finan¢niho trhu.

Aby mohl zahraniéni poskytovatel finanénich sluzeb pusobit v CR, musi prostfednictvim svého domovského
organu dohledu notifikovat zamér poskytovat sluzby do CR &eskému dohledovému organu, tedy CNB. Stejny
princip plati i opacné — tuzemsti poskytovatelé finan¢nich sluzeb mohou vyuzit jednotnou licenci a pUsobit
v ostatnich zemich EU/EHP v rezimu volného pohybu sluzeb.

Podty vybranych subjektd notifikovanych do CR podle jednotlivych typti subjekt(i jsou pfehledné uvedeny v ta-
bulce B.21.

30 Nominalné nejvy$si pokuta byla uloZena provozovateli kasin, coZ véak neni subjekt finanéniho trhu, proto jej v textu neuvadime. Pro-
vozovateli kasin byla uloZzena pokuta 750 tis. K€ za to, Ze nezajistil, aby jeho pracovnici, ktefi vraceli pfijaté bankovky nebo mince do
obéhu, byli drziteli osvéd¢éeni o absolvovani odborného kurzu o rozpoznavani bankovek a minci podezfelych z padélani nebo pozméno-
vani.
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CNB je prostiednictvim svého &lenstvi v evropskych organech dohledu (ESA) pro oblasti bankovnictvi (EBA),
pojistovnictvi a zameéstnaneckého penzijniho pojisténi (EIOPA) a cennych papirl a trh (ESMA) a v Evropské
radé pro systémova rizika (ESRB), na jejichz €innosti se aktivné podili, sou¢asti Evropského systému dohledu
nad finan&nim trhem (ESFS). CNB je zapojena také do &innosti Organu pro boj proti prani penéz a financovani
terorismu (AMLA). CNB je rovnéz &lenem nékolika vyznamnych mezinarodnich organizaci — Mezinarodni or-
ganizace sdruzujici komise pro cenné papiry (I0SCO), Mezinarodniho sdruzeni organt dohledu v pojistov-
nictvi (IAIS) a Mezinarodni organizace organt dohledu v soukromém penzijnim sektoru (IOPS), v nichz se
ucastni mezinarodnich diskusi o regulaci a dohledu, a muze tak ovliviiovat podobu celosvétovych standardu
a osvédcenych postupl v této oblasti.

DuleZitou sougast mezinarodni spoluprace predstavuje i ugast zastupcti CNB v kolegiich organti dohledu,
ktera hraji vyznamnou roli pfi zvySovani G&innosti dohledu nad subjekty plsobicimi pfeshraniéné. CNB dale
Uzce spolupracuje s narodnimi organy dohledu ostatnich ¢lenskych statll EU — jak na bilateralni drovni, tak
v ramci specializovanych skupin slozenych z orgdnl ze zemi s podobnou strukturou finanéniho trhu nebo
zemi, které se nachazeji podobné jako CR v postaveni tzv. hostitelskych statil. Kromé& toho poskytovala CNB
soucinnost i dalSim zahrani¢nim organtm dohledu, které projevily zajem o sdileni regulatornich a dohledovych
zkuSenosti a informaci.

4.1 SPOLUPRACE V RAMCI EVROPSKYCH ORGANU DOHLEDU

CNB se v roce 2025 aktivné podilela na &innosti ESA, které se v uplynulém roce ve vétsi mite zaméfily na
zjednodu$eni regulace a snizovani administrativni zatéze, digitalni provozni odolnost, kryptoaktiva, udrzitelné
finance &i konvergenci dohledovych postupt.

Clenové jmenovani CNB do organt dohledu ESA se aktivné podileji na jejich Fizeni. Zuzana Silberova, fedi-
telka sekce dohledu nad finanénim trhem, vykonava funkci mistopfedsedkyné EIOPA, a to od 28. ledna 2025
na pétileté funkéni obdobi. Vojtéch Belling, Feditel sekce regulace a mezinarodni spoluprace, zastava funkci
mistopfedsedy ESMA; jeho sougasné funkéni obdobi skongi 15. listopadu 2026. Dal$i zastupci CNB se pak
podileji na Cinnosti stalych vybora a pracovnich skupin vSech tfi ESA.

ZjednodusSeni regulace a snizovani administrativni zatéze

V navaznosti na deklarovany zamér posilit konkurenceschopnost finanéniho sektoru v EU prostfednictvim
zjednodu$eni regulace a sniZeni administrativni zatéZe podnikly ESA celou fadu aktivit.

EBA vramci probihajicich praci zaméfil své aktivity na racionalizaci stavajiciho obezfetnostniho ramce,
zejména v oblastech kapitalovych pozadavku, makroobezietnostnich nastrojli a minimalniho pozadavku na
kapital a zplisobilé zavazky (MREL). Zastupci CNB b&hem piiprav podkladd pro nadchazejici zpravu EBA
prosazovali, aby navrhy na Upravu obezietnostniho ramce instituci byly kapitalové neutralni, respektovaly prin-
cipy bankovni regulace vychazejici z basilejského ramce a zarover neoslabovaly samostatny vykon dohledu
na urovni jednotlivych osob ve prospéch nadmérného posileni konsolidovaného dohledu nad skupinou.

V oblasti kapitalového trhu ESMA vénoval znaénou pozornost zjednoduSeni pozadavkd, zejména na reporto-
vani finan€nich transakci a dat o investi¢nich fondech. Dale pfipravil pro Evropskou komisi soubor doporuceni
zaméFenych na zjednodus$eni a zpfehlednéni pravidel pro prospekty v ramci revize nafizeni o prospektu. Clen
rady organt dohledu jmenovany CNB také podpofil iniciativy ESMA vyzyvajici &lenské staty k odstranéni re-
gulatornich pozadavk( pfesahujicich ramec unijnich pfedpist (tzv. goldplating), v€etné posouzeni moznosti
cilené deregulace.

EIOPA se zaméfil na systematickou racionalizaci stavajicich obecnych pokynl a doporuceni, a to zejména
prostfednictvim identifikace a vypusténi ustanoveni s omezenou pfidanou hodnotou &i nizkou relevanci. Pro-
ces jejich revize byl zahajen v listopadu 2025 a jeho dokonéeni se predpoklada do konce roku 2026.
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Implementace basilejského ramce

Zastupci CNB se aktivné zapojili do pfipravy regulatornich podkladi EBA, které souvisely s implementaci
evropské transpozice finalni ¢asti ramce Basel Il obsazené v tzv. bankovnim bali¢ku 2024 (CRR III/CRD VI).
Jednalo se napf. o soubor technickych standardd podrobnéji specifikujicich vypocet kapitalového poZzadavku
pro operachni riziko ¢i o konzultaéni materialy k revizi obecnych pokyn(l EBA v oblasti Gvérového rizika sméru-
jicich k zajisténi jednotného a konzistentniho odhadovani rizikové vazené expozice a kapitalovych pozadavki
pFi pouzivani pokrogilych internich modelt bankami. Zastupci CNB pfi projednavani zddraziiovali zejména
vyznam dostate¢né flexibility pro narodni organy dohledu a posileni efektivnosti dohledu nad bankami.

Digitalni provozni odolnost

Pocatkem roku 2025 nabylo G€innosti nafizeni DORA, které stanovuje podrobna pravidla pro fizeni IKT a za-
roven dava evropskym organim dohledu nové pravomoci k vykonu pfimého dohledu nad vybranymi kritickymi
poskytovateli IKT sluzeb (CTPP).

Na konci roku pak ESA uvefejnily seznam 19 téchto kritickych poskytovatell. Patfi mezi né napfiklad firmy
zajistujici cloudové a IT sluzby, fintech fe$eni nebo provoz datovych center. Zastupci CNB se podileli mj. na
tvorbé pravidel pro personalni zajisténi spolecnych inspekénich tyma (JETs), které budou tvofeny zastupci
ESA a narodnich organli dohledu. Rovnéz se podileli na pfipravé pravidel pro pfedchazeni stfetim zajmu
¢lenu téchto tym a na metodice pro odhadovani nakladu spojenych s dohledem nad CTPP, které budou
slouzit jako podklad pro vypocet poplatkd za dohled hrazenych témito poskytovateli.

Konvergence dohledovych postupt v EU

V poslednich letech ESA stéle intenzivnéji podporuji sblizovani dohledovych postupt narodnich organt do-
hledu v EU a vyuzivaji k tomu celou fadu nastrojd, jako jsou napf. pouzivani spoleé¢nych metodik, spoleéné
evropské dohledoveé priority, otazky a odpovédi k zajisténi jednotného vykladu regulace €i spole¢né dohledové
akce, kterych se CNB aktivné Ggastni. Jako kli¢ovy nastroj pro vyhodnocovani souladu a uginnosti dohledu
mezi organy se rovnéz vyuzivaji srovnavaci hodnoceni.

V oblasti kapitalového trhu se CNB zapojila do srovnavaciho hodnoceni dohledovych postuptl tykajicich se
ginnosti depozitafd fond podle sméric UCITS a AIFMD. ESMA vyhodnotil dohledové postupy CNB jako
mimoradné robustni. CNB se rovnéz ugastnila nasledného (follow-up) hodnoceni postupl pFi dohledu nad
pfeshrani¢nim poskytovanim investiCnich sluzeb, v jehoz ramci implementovala doporu¢eni ESMA.

CNB se zapojila do follow-up srovnavaciho hodnoceni EIOPA dohledovych postupd v oblasti outsourcingu
sluzeb, které pojistovny vyuzivaji k zajisténi vybranych funkci a ¢innosti. Na zakladé predchozich doporuceni
EIOPA vze$lého z pGvodniho hodnoceni CNB doplnila a rozsifila své dohledové mechanismy. CNB se dale
UCastnila nasledného hodnoceni v oblasti produktového fizeni (POG) a nového srovnavaciho hodnoceni ty-
kajiciho se oblasti zajisténi.

V ramci EBA se CNB podilela na hodnoceni ginnosti a miry sblizovani dohledovych postupti zaméfenych na
genderovou diverzitu, rovné odménovani a zakaz diskriminace v fidicich organech uvérovych instituci. Vy-
sledky tohoto hodnoceni byly pro CNB velmi pfiznivé. EBA ocenil zejména systém automatickych upozornéni
pro ucely vykazovani a kontrolu kvality dat, ktery oznadil jako pfiklad nejlep$i praxe v této oblasti dohledu.

V roce 2025 se CNB rovnéz aktivné udastnila nékolika spolednych dohledovych akci v oblasti kapitalového
trhu. ESMA se zaméfil napfiklad na to, jak jsou rizika spojena s udrzitelnosti integrovana do fungovani subjektu
kolektivniho investovani a jak jsou informace o udrzitelnosti zvefejiiovany. Sou€asti hodnoceni byl i pokrok pfi
zaclefiovani hledisek udrzitelnosti do procesu posuzovani vhodnosti investic pro klienta a produktového Fizeni
na strané obchodnikl s cennymi papiry. ESMA rovnéz provéroval zavedeni a ucinnost fungovani funkci com-
pliance a interniho auditu u spravcu investiénich fonda.
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Kryptoaktiva

V souvislosti s nafizenim o trzich s kryptoaktivy (MiCA) se zastupci CNB aktivné podileli na pfipravé regula-
tornich vystup(, analytickych dokumentt a opatfeni zameérfenych na posileni ochrany investor( ¢i varovani pro
vefejnost. Evropské organy dohledu v priibéhu roku pfipravovaly navrhy regulatornich a provadécich technic-
kych standardu tykajicich se zejména fungovani dohledovych kolegii, klasifikace a pozadavku na bilé knihy
kryptoaktiv a dale metodik pro stanovovani hodnoty expozic v kryptoaktivech pro ucely obezietnostnich poza-
davkl. EBA a ESMA rovnéz spolec¢né publikovaly zpravu o vyvoji decentralizovaného financovani (DeFi) a vy-
daly spole¢né varovani spotfebitelim zdlrazrujici, Ze Uroven ochrany investor( se mGze zasadné lisit podle
typu kryptoaktiv i poskytovatele sluzeb. EBA dale zvefejnil stanovisko k vykladovym otazkam tykajicim se
vztahu smérnice o platebnich sluzbach (PSD2) a nafizeni MiCA ve vztahu ke CASP, ktefi provadéji transakce
s elektronickymi penéznimi tokeny. ESMA soucasné publikoval stanovisko podporujici jednotné datové stan-
dardy podle MiCA a upozornil na nutnost spravné kategorizace sluzeb tykajicich se tokent typu EMT a ART.
Dale vydal zavérecnou zpravu k obecnym pokyndm upravujicim kritéria pro hodnoceni znalosti a kompetenci
zaméstnancl CASP poskytujicich poradenstvi.

Udrzitelné finance

V roce 2025 ESA pokracovaly v aktivitach spojenych s udrzitelnymi financemi. Zaméfily se hlavné na kvalitu
a konzistentnost ESG informaci poskytovanych finanénimi institucemi tak, aby byly lIépe srovnatelné a pre-
hledn&jsi. Clen rady organ(i dohledu ESMA jmenovany CNB se vyslovil pro prehodnoceni nékterych priorit za
ucelem posileni konkurenceschopnosti EU. Podpofil mj. navrhy na zjednoduSeni poradenského procesu v ob-
lasti ESG a zdUraznil, Ze obezfetnostni regulace jiz pokryva vS§echna relevantni rizika s tim, Ze vykon dohledu
by mél zohlednovat i podminky jednotlivych narodnich trhd. EBA v roce 2025 zvefejnil obecné pokyny k Fizeni
ESG rizik Gvérovymi institucemi. Zastupci CNB prosazovali zejména sniZeni rozsahu poZadavki pro malé
a méné komplexni instituce. EIOPA rovnéz pokracoval v praci na tématech spojenych s riziky udrzitelnosti,
zejména s ohledem na citlivost pojistoven na dopady klimatickych zmén. Zastupci CNB se podileli také na
materialu zaméfeném na adaptaéni opatfeni, ktera maji omezit fyzicka rizika a $kody zplisobené pfirodnimi
katastrofami.

Rozvoj kapitalového trhu v EU

V roce 2025 ESMA pokracoval v implementaci svych doporu¢eni zaméfenych na zvySeni efektivnosti a atrak-
tivity evropskych kapitalovych trhii a v zavéru roku podpofil iniciativy Evropské komise v ramci bali¢ku pro trzni
integraci, ktery fadu téchto doporuceni promita do navrha zmén pravniho ramce kapitalovych trhii. Vyznam-
nym krokem ke zvySeni transparentnosti kapitalového trhu v EU bylo dokonceni vybéru poskytovatelti konso-
lidovanych obchodnich informaci (Consolidated Tape Provider, CTP). ESMA urcil spole€nost Ediphy (fairCT)
jako prvniho CTP pro dluhopisové trhy EU. Nasledné v prosinci 2025 ESMA vybral také spole€nost EuroCTP
jako prvniho CTP pro akcie a ETF. Zastupci CNB se rovnéz podileli na pipravé navrhu Gprav technickych
norem tykajicich se fFadného vyporadani cennych papird. Tyto Upravy maiji za cil zvysit efektivitu vypofadani,
posilit standardizaci postupl a umoznit plynuly pfechod na kratSi vypofadaci cyklus T+1, jenz ma byt v EU
zaveden v Fijnu 2027.

Ozdravné postupy a reSeni krize pojistoven

Zastupci CNB se v roce 2025 vyznamné podileli na tvorbé kliovych regulaénich a provadécich technickych
norem, obecnych pokynll a zprav navazujicich na pfijeti smérnice o ozdravnych postupech a feSeni krize
pojistoven a zajiStoven (IRRD). Prvni soubor konzultaénich dokumentl se zaméfil na nejdilezitéjsi pilife no-
vého rezimu — zejména na pozadavky pro ozdravné planovani, strukturu a obsah planu feSeni krize, identifikaci
kritickych funkci a metodiky hodnoceni zpUsobilosti subjektd k feSeni krize.

Boj proti prani penéz a financovani terorismu

V roce 2025 zah3jil ¢innost novy evropsky organ AMLA, jehoZ ukolem je zajistit jednotny a efektivni dohled
nad dodrzovanim pravidel proti prani penéz a financovani terorismu v celé EU. CNB se aktivné podilela na
pocatecni fazi fungovani organu, zejména prostfednictvim Uc&asti svych zastupcl v generalni radé AMLA
(v€etné jeji dohledoveé €asti) a v jeho pracovnich skupinach. Béhem roku 2025 dochéazelo k postupnému utva-
feni Fidici struktury AMLA. Sougasné byly zahgjeny prace na technickych normach a obecnych pokynech.
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Zastupci CNB se podileli mj. na pfipravé metodiky hodnoceni rizik povinnych osob ve finanénim sektoru a na
tvorbé predpisu, ktery stanovi kritéria pro vybér subjekt, jez budou od roku 2028 podléhat pfimému dohledu
AMLA. Zastupci CNB rovnéz spolupracovali na ptipravé konzultaéniho materialu k navrhu predpisu upravuiji-
ciho parametry spoluprace AMLA s narodnimi organy pfi vykonu pfimého dohledu.

4.2  SPOLUPRACE V RAMCI KOLEGIi ORGANU DOHLEDU

V roce 2025 se CNB ugastnila Sesti kolegii dohledu nad evropskymi bankovnimi skupinami. V péti pfipadech
vystupovala jako konsolidujici organ dohledu ECB a v jednom pfipadé tuto roli plnila sama CNB. Ukolem
dohledovych kolegii je pravidelné hodnoceni rizikového profilu bankovnich skupin a jejich dcefinych spoleg-
nosti a nasledné spole¢né rozhodnuti o stanoveni kapitalovych a likviditnich pozadavka. V roce 2025 byla tato
rozhodnuti vydavana v novém formatu, ktery bankam umozriuje lépe porozumét vysledkiim hodnoceni a uéin-
néji urCovat priority pfi Feseni zjisténych nedostatk(l. Soucasti prace kolegii byly také kazdoro¢ni posouzeni
ozdravnych planad jednotlivych bankovnich skupin a priibézna vymeéna informaci o vyvoiji jejich situace.

V roce 2025 byla CNB zapojena do &innosti deseti kolegii organ(i dohledu nad evropskymi pojistovacimi sku-
pinami. Jejich prace se zaméfovala pfedevSim na posileni dohledu nad pfeshrani¢nimi skupinami, implemen-
taci nafizeni DORA ¢&i na pfipravu ramce pro feSeni krize v navaznosti na smérnici IRRD. V oblasti odborné
péce se aktivity soustfedily na identifikaci moznych forem spotiebitelské ujmy u Zivotnich a nezivotnich pro-
duktu. Cilem bylo v&as rozpoznat rizika a postupy pojistovacich skupin, které by mohly vést k poskozeni oprav-
nénych zajmu pojistnika.

CNB se rovnéz na evropské i mezinarodni Grovni podilela na spolupraci v oblasti AML/CFT. Jednalo se
zejména o ¢innost v ramci kolegii organd dohledu u vybranych mezinarodnich finanénich skupin. Ve tfech
pripadech CNB jakozto domovsky organ dohledu tato jednani organizovala a v mnoha dal$ich se jako staly
&len aktivné ugastnila kolegii organizovanych jinymi evropskymi dohledovymi organy. Zastupce CNB se v pri-
béhu roku 2025 rovnéz ucastnil projektu vyboru MONEYVAL (pfi Radé Evropy), ktery vypracoval zpravu za-
méfenou na zpUsoby zneuzivani virtualnich aktiv a jejich poskytovateld (VASP) k prani penéz. Tato zprava,
identifikujici konkrétni mechanismy legalizace vynosU z trestné ¢innosti, byla schvalena na plenarnim zase-
dani vyboru MONEYVAL v prosinci 2025 a jeji zvefejnéni je planovano v prvni poloviné roku 2026.

4.3 SPOLUPRACE V OBLASTI MEZINARODNICH STANDARDU
REGULACE A DOHLEDU NAD FINANCNIM TRHEM

CNB pusobi v mezinarodnich organizacich pro regulaci a dohled nad finanénim trhem, které se vénuiji tvorbé
celosvétovych standardud a pfispivaji k hladké pfeshraniéni spolupraci, vyméné zkusenosti a zajisténi zadouci
miry vzajemné rovnocennosti rezimd regulace a dohledu.

Mezinarodni sdruzeni organti dohledu v pojistovnictvi (IAIS)

IAIS se v uplynulém roce soustfedilo zejména na pfipravu implementace globalniho pojistovaciho kapitalo-
vého standardu (ICS), ktery byl forméalné pfijat v roce 2024. Zaroven pokraCovalo praktické zavadéni zmén
v souvisejicich ramcich, zejména v mezinarodnich principech pojistovaciho dohledu (ICP) a ve spoleném
ramci pro dohled nad mezinarodné aktivnimi pojistovacimi skupinami (ComFrame). Na vyro&nim zasedani
zastupci Slenskych statl, véetné CNB, schvalili nové strategické priority sdruZeni pro dal$i obdobi a zarover
pfijali nové usporadani vybor(l a zmény v jejich vedeni, jejichz cilem je 1épe podpofit pinéni strategického planu
a zefektivnit spolupraci mezi Cleny.

Mezinarodni organizace organt dohledu v soukromém penzijnim sektoru (IOPS)

Béhem roku 2025 IOPS dokongila revizi svych principl pro dohled nad soukromymi penzijnimi systémy. Na
konci roku zvefejnila aktualizovana doporuéeni pro hodnoceni dohledu nad penzijnimi fondy a vydala také
pokyny k odolnosti dohledu proti nenadalym Sokim, které slouzi jako voditko pro zlepSeni plana krizového
fizeni. Zaroven byly zahajeny prace na vymezeni pfistupu a stanoveni kritérii pro posuzovani pfimérenosti
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nakladll ve vztahu k pfinosim pro ucastniky penzijnich systémd{, jejichz cilem je posoudit, zda naklady odpo-
vidaji kvalité spravy a dosazenym vynostm fondi. CNB se do &innosti IOPS aktivné zapojila zejména pro-
stfednictvim ucasti v dotaznikovych Setfenich, ktera slouZila jako podklad pro souhrnné analyzy.

Mezinarodni organizace sdruzujici komise pro cenné papiry (I0SCO)

CNB se v roce 2025 aktivné zapojila do &innosti IOSCO, ktera upevnila svou roli hlavniho globalniho tvirce
standard( v oblasti kapitalovych trhd. ZvySenou pozornost IOSCO vénovala posileni globalnich standardd
fizeni likvidity u fond(, ochrané retailovych investord v digitalnim prostfedi, rozSifeni dohledu a analyz trhu
kryptoaktiv, pokracujici podpore udrzitelnych financi a implementaci mezinarodnich standardi v této oblasti.
Vénovala se rovnéz feSeni systémovych rizik spojenych s aktivitami nebankovnich finanénich instituci. V sou-
vislosti s digitalnim marketingem IOSCO zfidila mezinarodni portal I-SCAN, ktery pomaha retailovym investo-
rim ovéfit, zda subjekt, ktery nabizi investice, neni na seznamu varovani pred podvody. Ve sledovaném ob-
dobi také CNB odpovidala na zadosti o informace pro G&ely vykonu dohledu nad pieshraniéné plisobicimi
subjekty.
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Cast B Zpravy o vykonu dohledu nad finan&nim trhem doplfiuje &ast A zejména o statistické informace a tGdaje, které rozsi-
fuji prehled o vykonu dohledu CNB v roce 2025. Jako primamni zdroj dat pro vybrané tdaje o sektorech byla pouZita data
z vykazl, které jsou soucasti vykazovaci povinnosti ekonomickych subjektd, jejichZ aktivity jsou pfedmétem dohledové ¢&in-
nosti CNB.

Data jsou aktualizovana k 30. dubnu 2026.



1 UVEROVE INSTITUCE
[ —

Tab. B.1
Vyvoj poctu subjektd v sektoru tvérovych instituci

Uvérové instituce

Typ subjektu K31.12.2025 k31,12 2024 [NRANIZN205
Uvérové instituce celkem 52 48 48
z toho:
Banky 22 21 21
Pobocky zahrani¢nich bank z EU/EHP 22 20 21
Pobocky zahrani¢nich bank z tfetich zemi 2 2 2
Druzstevni zalozny 6 5 4
Registrovana zastoupeni zahraniénich bank 7 7 7

i Udaj o poétu bank zahrnuje pét stavebnich spofitelen a dale spolednost Narodni rozvojova banka, a.s., ktera je bankou s omezenim podle zakona

€. 34/2025 Sb., o Narodni rozvojové bance.

i) Registrace zastoupeni zahraniéni banky podle § 39 zakona &. 6/1993 Sb., o CNB, neopraviiuje podnikat v sektoru bankovnictvi v CR, ale pouze

propagovat sluzby svych central na tomto uzemi.

Tab.B.2
Vybrané udaje o bankovnim sektoru
2023 2024 2025
Bilanéni suma a jeji struktura
Celkova aktiva (v mld. K¢) 9887,5 10 628,0 11 430,9
z toho:

Klientské uvéry 4 507,1 47584 5080,3

Cenné papiry a ucasti celkem 21545 2 383,2 2673,2
Zavazky celkem (v mld. K¢) 9115,5 9827,3 10 609,1
z toho:

Klientské vklady (v nab&hlé hodnoté) 6927,8 7 484,2 7 929,5
Paodil klientskych vklad( na klientskych tvérech (v %) 153,7 157,3 156,1
Vlastni kapital (v mid. K¢) 771,9 800,7 821,8
Likvidita
Rychle likvidni aktiva celkem (v mld. K¢) 41781 4 651,6 50451
Rychle likvidni aktiva / aktiva (v %) 42,3 43,8 441
Ukazatel kryti likvidity (tzv. LCR; v %) 208,6 216,8 200,6
Kvalita aktiv
Nevykonné klientské expozice (v mid. K&) 76,3 81,0 78,8
Podil nevykonnych klientskych expozic na celkovych klientskych 1,7 1,7 1,5
expozicich (v %)

Mira kryti nevykonnych Gvérovych expozic opravnymi polozkami (v %) 50,7 48,8 49,1
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Tab. B.2
Vybrané udaje o bankovnim sektoru (pokracovani)
2023 2024 2025
Hospodarské vysledky a ziskovost
Zisk sektoru po zdanéni (v mld. K&) 104,0 121,5 127,0
Zisk z finan¢ni €innosti (v mid. K¢&) 233,8 240,7 253,0
Spravni naklady (v mid. K&) 85,9 90,9 95,6
Pomér nakladl k pfijmdm (CIR; v %) 44,6 44,2 43,5
Cista trokova marze (v %) 1,80 1,70 1,65
RoE (v %) 16,4 18,4 18,9
RoA (v %) 1,1 1,2 1,1
Kapitalova vybavenost
Regulatorni kapital celkem (v mlid. K&) 686,7 710,2 733,1
v tom:
Tier 1 650,5 662,1 680,0
Tier 2 36,2 48,1 53,1
Celkovy kapitalovy pomeér (v %) 22,9 22,9 23,2
Kapitalovy pomér Tier 1 (v %) 21,6 21,4 21,5
Pakovy pomér (v %) 6,7 6,3 6,2
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Vybrané udaje o bankovnim sektoru — grafy

Graf B.1 Graf B.2
Koncentrace bankovniho sektoru Struktura aktiv bankovniho sektoru
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Graf B.7
Klientské vklady

(v mid. K&, stav ke konci obdobi)

8 000 - - 100
6 000 - - 80
L 60
4000 -
L 40
2000' _20
0 - )

06/23 12/23 06/24 12/24 06/25 12/25
mmm Klientské vklady

Podil kl. vkladt na celk. vkladech (v %, pravéa osa)

Graf B.9
Urokové sazby u novych vkladii

(obyvatelstvo, v %)

7 A

P NWMOOO
1

j ﬁ—-

o

O N N Vg a9 9 [ SSPN TRK XS
VP VR 2 P A 2R 2PN U A
- \/klady na b&Znych a spoficich uctech
e \/klady s vypovédni Ihltou
Terminované vklady

Graf B.11
Likvidita bankovniho sektoru

(leva osa v mld. K&, prava osa v %)

4000 - 220
3000 - i ‘ 210
2000 - ' 200
1000 ~ 190

0 - 180

2021 2022 2023 2024
mmmm Rezerva v oblasti likvidity
mmm Cisty odtok likvidity

Ukazatel kryti likvidity (prava osa)

2025

Zprava o vykonu dohledu nad finanénim trhem 2025

Uvérové instituce

Graf B.8
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Uvérové instituce

Tab. B.3
Vybrané udaje o sektoru druzstevnich zalozen
2023 2024 2025
Pocet ¢lent druzstevnich zalozen 12 152 11 085 8 524
Celkova aktiva (v mil. K¢) 10 027,6 9 360,3 7 489,5
z toho:

Uvéry a pohledavky 78723 6814,2 5 366,5
Zavazky (v mil. K¢) 8 238,4 7532,0 5691,9
z toho:

Vklady (v nabéhlé hodnoté) 7 843,6 6 529,0 5461,2
Vlastni kapital (v mil. K¢) 1789,2 1828,3 1797,6
Celkovy kapitalovy pomér (v %) 28,4 29,1 50,5
Podil nevykonnych tGvérl na celk. poskytnutych Gvérech (v %) 16,0 141 13,2
Zisk po zdanéni (v mil. K&) 69,8 73,4 101,0
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Pojistovny

2 POJISTOVNY
I —

Tab.B.4
Vyvoj poctu subjektid v pojistném sektoru

Typ subjektu K31.12.2025 k31,12 2024 [NRANIZN205
Pojistovny 41 M 40
z toho:
Tuzemské pojistovny” 23 23 21
Pobocky pojistoven z EU/EHP 18 18 19
Zajistovny 1 1 1
Akreditované osoby 26 22 20

) Udaj o poétu pojistoven zahrnuje také Ceskou kancelaF pojistitel(.

Tab. B.5
Vybrané udaje o pojistném sektoru?
2023 2024 2025
Bilanéni suma a jeji struktura
Celkova aktiva (v mld. Ké) 497,7 499,2 516,6
Celkova aktiva (tuzemské pojistovny, v mid. K¢) 440,6 438,2 453,1
z toho:
Investice 278,4 267,2 268,1
Investice ZP, je-li nositelem investiéniho rizika pojistnik 85,1 90,3 96,3
Zavazky celkem (v mld. K¢) 398,1 400,3 416,5
z toho:
Technické rezervy 2445 2455 250,2
Technické rezervy ZP, je-li nositelem investiéniho rizika pojistnik 94,8 101,2 108,0
Vlastni kapital (tuzemské pojistovny) 99,6 98,9 100,1
Predepsané pojistné
Hrubé predepsané pojistné (v mid. K¢) 212,7 229,5 246,9
z toho:
Zivotni pojisténi 63,1 67,2 71,6
z toho: pojistné postoupené zajistitelim 6,0 5,8 6,3
Nezivotni pojisténi 149,3 162,3 175,3
z toho: pojistné postoupené zajistitelim 42,4 46,9 49,6
Naklady na pojistna pInéni
Hruba vyse nakladl na pojistna pinéni (v mid. K&) 109,9 132,8 131,5
z toho:
Zivotni pojisténi 39,1 40,3 40,7
NeZivotni pojisténi 70,9 92,4 90,8

)V Gidajich nejsou zahrnuty Ceska kancelarf pojistitelt, Exportni garanéni a pojistovaci spole¢nost, a.s., a VIG RE zajistovna, a.s.
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Pojistovny

Tab. B.5
Vybrané udaje o pojistném sektoru (pokra¢ovani)
2023 2024 2025
Hospodarské vysledky a ziskovost
Zisk po zdanéni (v mld. K¢&) 19,0 17,2 20,9
RoE (%) 19,33 18,04 21,3
RoA (%) 4,2 3,9 4.4
Cisty zisk k zaslouzenému pojistnému (v %) 12,5 10,6 11,7
Kapitalova primérenost
Median pomérl pouzitelného kapitalu k SCR (v %) 180,1 176,8 182,3
Median pomért pouzitelného kapitalu k MCR (v %) 459,5 3737 el
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Vybrané udaje o pojistném sektoru — grafy
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Graf B.14
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Penzijni spole¢nosti a fondy

3 PENZIJNI SPOLECNOSTI A FONDY

Tab. B.6 Vyvoj pocétu subjektl v sektoru penzijnich spoleénosti

Typ subjektu k31122028 k31122006 K31,12.2028
Penzijni spole¢nosti 9 9 9
Transformované fondy 8 8 8
Ugastnické fondy 36 37 40
Akreditované osoby 12 12 12
Tab. B.7 Vybrané udaje o sektoru penzijnich spole¢nosti
2023 2024 2025
Pocet ucastniku lll. pilife (v tis.) 4 227,6 3989,6 3899,5
z toho:
Pocet ucastnikl doplrikového sporeni 1807,5 1999,2 2184,3
Pocet ucastnikd penzijniho pfipojisténi 24201 19904 1715,2
Aktiva fondu Il1. pilife (v mid. K&) 618,1 625,3 675,6
Prostredky pfijaté (v mid. K&) 93,4 123,7 123,0
Prostfedky vyplacené (v mid. K&) 99,4 125,4 89,9
Kapital ke kapitalovym pozadavkium 3,1 4,5 4,6
Cisty zisk (v mld. K&) 3,1 4,5 3,9
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Penzijni spole¢nosti a fondy

Vybrané udaje o sektoru penzijnich spoleénosti — grafy

Graf B.19
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Investi¢ni spolec¢nosti a fondy

4 INVESTICNi SPOLECNOSTI A FONDY

Tab. B.8
Vyvoj poctu subjektd kapitalového trhu

Typ subjektu k31122085 k31122006 | K31,12.2006
Investi¢ni spole€nosti 44 51 55
Hlavni administratofi 1 1 2
Pobocky zahrani¢nich investi¢nich spole¢nosti 3 3 &
Investiéni fondy s pravni osobnosti 280 319 360
z toho:

Samospravné fondy 28 29 30
Podfondy investi¢nich fondu 236 282 326
Podilové fondy 312 329 350
Depozitafi 9 9 )
820§b)1/5przolvsélg?£ici spravu majetku srovnatelnou s obhospodafovanim 495 456 412

Tab. B.9
Vybrané udaje o investiénim sektoru
2023 2024 2025
Spravovana aktiva FKI (v mld. K¢) 722,8 891,5 1049,3
z toho:

Dluhopisové fondy 314,0 381,5 412,0

Smisené fondy 187,4 242,0 301,9

Akciové fondy 124,0 148,5 166,3

Fondy penézniho trhu 0,0 0,0 0,0

Nemovitostni fondy 94,6 117,8 167,6

Ostatni fondy 2,8 1,7 1,5
Fondovy kapital (NAV) FKI (v mid. K¢) 713,0 879,9 1037,0
Spravovana aktiva FKVI (v mid. K¢) 608,6 869,0 1245,5
Kapital ke kapitalovym pozadavkim investi¢nich spole¢nosti 29 2,7 2,1
Cisty zisk investidnich spolegnosti (v mid. Kg&) 2,1 2,5 4,5
Cisté prodeje podilovych listd (v mid. K&) 101,4 116,9 103,0

31 Spravce podle § 15 ZISIF je registrovany subjekt bez licence CNB, ktery nepodiéha dohledu CNB.
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Investi¢ni spole¢nosti a fondy

Vybrané udaje o investi¢nich spole€énostech a fondech — grafy

Graf B.25
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Graf B.26
Aktiva podle typu fondu — FKI
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Obchodnici s cennymi papiry

5 OBCHODNICI S CENNYMI PAPIRY
[ —

Tab. B.10
Vyvoj poctu subjektd v sektoru obchodnikll s cennymi papiry

Typ subjektu K31.12.2025 k31,12 2024 [NRANIZN205
Obchodnici s cennymi papiry 42 43 43
z toho:
Bankovni 14 13 12
Nebankovni 28 30 31
Pobocky obchodnikii s cennymi papiry 36 32 32
z toho:
Bankovni 14 13 13
Nebankovni 22 19 19
Akreditované osoby 17 17 17
Tab. B.11
Vybrané udaje o sektoru nebankovnich obchodniktl s cennymi papiry
2023 2024 2025
Objem zakaznického majetku (v mid. K¢) 1589,2 1796,8 19423
Celkovy kapitalovy pomér (OCP nebankovni, v %) 381,9 308,2 290,1
Zisk po zdanéni (OCP nebankovni, v mil. K&) 1532,1 1799,8 1545,1
RoE (v %) 27,5 27,0 20,8

Vybrané udaje o nebankovnich obchodnicich s cennymi papiry — grafy

Graf B.29 Graf B.30
Objem a struktura zakaznického majetku Kapital a kapitalové pozadavky OCP
(v mld. K&, stav ke konci obdobi) (leva osa v mil. K&, prava osa v %, stav ke konci obdobi)
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6 EMISE CENNYCH PAPIRU
A REGULOVANE TRHY
—

Tab. B.12
Vyvoj poctu subjektd trzni infrastruktury

Emise cennych papirt a regulované trhy

Tvo subiektu Stav Stav Stav
yp subj k 31. 12. 2023 k 31. 12. 2024 k 31. 12. 2025
Trzni infrastruktura” 10 10 10

) Subjekty v postaveni organizatora regulovaného trhu, provozovatele mnohostranného obchodniho systému, provozovatele organizovaného ob-
chodniho systému, provozovatele vyporadaciho systému s neodvolatelnosti vyporadani, centralniho depozitafe a administratora referen¢nich hod-

not.

Tab. B.13

Vybrané udaje o trhu s cennymi papiry

2023 2024 2025

Pocet emisi akcii (BCPP) 61 61 61
Celkovy objem obchodu s akciemi (BCPP, mid. K¢&) 123,5 107,9 168,0
Trzni kapitalizace akcii (BCPP, mid. K&)" 1257,2 1 556,7 2374,3
Celkovy objem obchodu s akciemi (RM-Systém, mid. K¢&) 4,2 3,7 8,3

)V celkové hodnoté neni zapo&tena trzni kapitalizace trhu Free, na kterém se v rezimu dualniho listingu obchoduji tituly primarné upsané na

zahranicnich trzich.

Tab. B.14
Prehled emitenti cennych papirt prijatych k obchodovani na evropském regulovaném trhu (ve vztahu k do-
hledu CNB)?
2023 2024 2025
Emitenti CP prijatych k obchodovani na regulovaném trhu 108 110 113
z toho:
Emitenti, jejichz domovskym élenskym statem je CR 100 100 104
z toho:
Emitenti se sidlem v CR 98 98 103
Emitenti se sidlem v jiném staté EU 2 2 1
Emitenti se sidlem mimo EU 0 0 0
Emi.te'nti Qoiivajici vyjimky dle § 119¢c zakona o podnikani na 17 14 1
kapitalovém trhu
Emitenti pIné podléhajici dohledu CNB 83 86 93
z toho:
Emitenti se sidlem v CR 81 84 92
Emitenti se sidlem v jiném staté EU 2 2 1
Emitenti se sidlem mimo EU 0 0 0
Emitenti akcii 47 48 47

i) Zahrnuje v8echny emitenty (domaci i zahraniéni), jejichZ cenné papiry jsou piijaty k obchodovani na regulovaném trhu v CR, emitenty se sidlem
v CR, jejichz cenné papiry jsou pijaty k obchodovani na regulovaném trhu v jiném &lenském staté EU, a také emitenty se sidlem mimo CR, jejichz

cenné papiry byly pfijaty k obchodovani na regulovaném trhu v CR.

Zprava o vykonu dohledu nad finanénim trhem 2025

63



7 POCTY OSTATNICH SUBJEKTU

FINANCNIHO TRHU
[ —

Pocty ostatnich subjektt finanéniho trhu

Tab. B.15

Vyvoj poctu subjektii v sektoru platebnich instituci a vydavatelii elektronickych penéz
Typ subjektu k31122028 k31.12.2006  K31,12.2028
Platebni instituce 23 26 27
Pobocky platebnich instituci 13 12 15
Instituce elektronickych penéz 3 3 &
Pobocky instituci elektronickych penéz 3 2 2
Spravci informaci o platebnim Gétu 3 3 S
Poskytovatelé platebnich sluzeb malého rozsahu 50 47 37
Vydavatelé elektronickych penéz malého rozsahu 11 11 10
Poskytovatelé dynamické smény mén 1 1 1

Tab. B.16

Vyvoj poctu subjektd v sektoru distributorti finanénich produktu
Typ subjektu k31.12.2085 ko112 2024 IR
Distributofi investi¢nich sluzeb
Investi¢ni zprostfedkovatelé 111 110 108
Vazani zastupci (kapitalovy trh) 16 517 18 767 20 051
Distributofi doplfikového penzijniho sporeni
Samostatni zprostfedkovatelé 102 95 92
Vazani zastupci (doplfikové penzijni sporeni) 16 722 18 508 19 898
Distributofi pojisténi a zajisténi
Samostatni zprostfedkovatelé 822 809 808
Vazani zastupci (pojisténi a zajisténi) 32258 34 228 35974
Doplrikovi pojisStovaci zprostfedkovatelé 1590 1590 1620
Distributofi spotrebitelskych tveért
Samostatni zprostfedkovatelé spotfebitelského uvéru 273 259 238
Vazani zastupci (spotfebitelsky uvér) 20 032 20 670 21787
Zprostfedkovatelé vazaného spotfebitelského Uvéru 1062 1068 1 060
Distributofi panevropského osobniho penzijniho produktu 0 0 0

Tab. B.17

Vyvoj poctu subjektd v sektoru poskytovatelt spotiebitelského tvéru
Typ subjektu k31122025 kat.12 2004 (R
Nebankovni poskytovatelé spotfebitelského uvéru 76 73 73
Spravci nevykonnych Gvér( - 20 43
Akreditované osoby 19 19 22

Zprava o vykonu dohledu nad finanénim trhem 2025 64



Pocty ostatnich subjektt finanéniho trhu

Tab. B.18
Vyvoj poctu subjektli v sektoru sménaren
. Stav Stav Stav
Typ subjektu k31.12.2023  k31.12.2024 K 31.12.2025
Sménarny 841 829 802
Tab. B.19
Vyvoj poctu subjektd v sektoru zpracovatelli tuzemskych bankovek a minci
Tvo subiektu Stav Stav Stav
yp subj k 31.12. 2023 k 31. 12. 2024 k 31. 12. 2025
Zpracovatelé tuzemskych bankovek a minci 6 6 6
Tab. B.20
Vyvoj poctu subjektil v sektoru poskytovatell sluzeb skupinového financovani
. Stav Stav Stav
Typ subjektu k31.12.2023  k31.12.2024 K 31.12.2025
Poskytovatelé sluzeb skupinového financovani 3 5 6
Tab. B.21
Pocet poskytovatell finanénich sluzeb a fonda notifikovanych do CR v ramci volného pohybu sluzeb
2023 2024 2025
Notifikované uvérové instituce 466 470 477
Notifikované pojistovny 871 888 896
Notifikované zahraniéni instituce zaméstnaneckého penzijniho 0 1 1
pfipojisténi
Notifikovani poskytovatelé investi¢nich sluzeb 612 612 620
Notifikované fondy UCITS 1501 1623 1715
Notifikované fondy AIF) s vyjimkou EuVECA" a EuSEF 609 744 923
Notifikované fondy EuUVECA 171 199 215
Notifikované fondy EUSEF 1 1 2
Notifikované UCITS investi¢ni spole¢nosti 53 54 54
Notifikovani spravci alternativnich investi¢nich fondu 56 60 61
Notifikované instituce elektronickych penéz 214 233 255
Notifikované platebni instituce 293 315 333
Notifikovani spravci informaci o platebnim uctu 8 12 13
Notifikovani pojistovaci zprostfedkovatelé 5613 5747 5907
Notifikovani zprostfedkovatelé spotfebitelského Uvéru na bydleni 10 4 &
Notifikované PEPP"Y 1 1 2
Notifikovani poskytovatelé sluzeb skupinového financovani 17 32 37
Notifikovani zahrani¢ni poskytovatelé sluzeb souvisejicich } ) 58
s kryptoaktivy
) AIF (Alternativni investi¢ni fond), zkratka pro specialni fondy a fondy kvalifikovanych investoru.
i) EuVECA (European Venture Capital Fund), zkratka pro evropsky fond rizikového kapitalu.
i) EuSEF (European Social Entrepreneurship Fund), zkratka pro evropsky fond socialniho podnikani.
V) PEPP (Pan-European Pension Personal Product), zkratka pro panevropsky osobni penzijni produkt.
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8 SOUHRNNE INFORMACE O DOHLEDU

Tab. B.22
Pocty zahajenych kontrol v sektorovém clenéni

2023 2024 2025

Banky” 31 68 22
Druzstevni zalozny 1 0 0
Pojistovny 9 9 26
Penzijni spole¢nosti a fondy 10 1 1
Obchodnici s cennymi papiry — nebankovni 1 3 1
Pobocky zahrani¢nich OCP 2 2 1
Poskytovatelé sluzeb skupinového financovani - 0 0
Investiéni spole¢nosti a fondy 3 3 2
Sménarny 5 3 0
Poskytovatelé platebnich sluzeb 3 6 2
Vydavatelé elektronickych penéz 0 1 2
Poskytovatelé spotfebitelského tvéru 7 11 6
Akreditované osoby 2 1 1
Distributofi finan¢nich produktd 26 14 8
Zpracovatelé tuzemskych bankovek a minci 1 1 1

) V&etné kontrol zahajenych dle zakona o ob&hu bankovek a minci.

Tab. B.23

Prehled evidovanych prestupku

2023 2024 2025

Pocet pfijatych podnétl 196 163 133
Pocet zahajenych Fizeni 103 93 93
Pocet odlozenych pripadu 93 60 46
Pocet zastavenych fizeni 8 11 7
Pocet pravomocnych rozhodnuti 116 94 100
Celkova vyse ulozenych pokut 78 658 000 K& 110 720 000 K¢& 115 320 000 K&
Pocet rozhodnuti, kterymi bylo upusténo od uloZeni trestu 0 0 0
Pocet podanych rozkladu® 31 34 26

32 7 celkového poétu 26 podanych rozkladi jich bylo 17 proti rozhodnuti ve véci, osm proti procesnim usnesenim a jeden byl podan

opozdéné.
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Tab. B.24
Vedeni sankénich spravnich fizeni

Pocet sankénich Pocet sankcnich Pocet sankénich Celkova vyse

PR spravnich fizeni spravnich fizeni spravnich Fizeni -
Pravni aprava . o P . ulozenych pokut
pfechazejicich zahajenych ukonéenych (v tis. K&)
z roku 2024 v roce 2025 v roce 2025 ’
Zakon o bankach a zakon o spofitelnich
a uvérnich druzstvech 6 4 7 Ly
Za_l_<9r1 °o pOJIS.t.(v)anlgtVI a zakon o distribuci 1 9 3 8 500
pojisténi a zajisténi
Zakon o podnikani na kapitalovém trhu 3 13 11 4 855
Zakon o dohledu v oblasti kapitalového trhu 0 12 11 1110
Za_lkon o vmyeshcmch spole¢nostech 9 39 37 21385
a investi¢nich fondech
Sménarensky zakon 1 2 3 250
Zakon o ochrané spotrebitele 0 0 0 0
Zakon o platebnim styku 2 9 7 300
Zakon o obéhu bankovek a minci 1 2 3 1450
Zakon o spotfebitelském Uvéru 11 6 12 19910
Zakon o nékterych opatfenich proti legalizaci
vynosu z trestné ¢innosti a financovani 3 6 4 9 500
terorismu
Zakon o Ceské narodni bance 0 1 1 60
Dohled nad finanénim trhem celkem 37 96 99 115 320
Tab. B.25
Subjekty finanéniho trhu v likvidaci®?
Tvo subiektu Stav Stav Stav
yp subj k31.12.2023  k31.12.2024  k31.12.2025
Banky 2 2 1
Druzstevni zalozny 3 2 &
Pojistovny a zajistovny 0 0 1
Investiéni spole¢nosti 3 3 3
Investiéni fondy 9 13 17
Podilové fondy 4 8 6
Penzijni spole¢nosti 0 0 0
Obchodnici s CP 1 1 1
Celkem 22 21 32
Tab. B.26
Zadosti o informace
Druh zadosti 2022 2023 2024 2025
Zadosti dle zakona €. 106/1999 Sb., 85 86 88 08

o svobodném pfistupu k informacim

3 Likvidace byla ukongena u obnovené likvidace Kreditni a primyslové banky a.s. v likvidaci. Dale byla ukon&ena likvidace Ceského
spofitelniho druzstva v likvidaci. Naopak do likvidace vstoupila Podnikatelska druzstevni zalozna v likvidaci a rozhodnutim soudu byla
obnovena likvidace Uvérniho druzstva PDW, Praha v likvidaci. Do likvidace dale vstoupila Servisni pojistovna a.s. V dusledku ukon&eni
likvidace CNB piestala dohlizet &tyfi podilové fondy v likvidaci (Realitni fond KB, uzavfeny podilovy fond, Amundi Czech Republic, inves-
tidni spole¢nost, a.s., Jet | fond fondu, otevieny podilovy fond, Max Urok, otevieny podilovy fond a CYRRUS udritelnd budoucnost —
otevieny podilovy fond). V roce 2025 do likvidace vstoupily tfi investiéni fondy s pravni osobnosti, jeden podfond a dva podilové fondy.
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Tab. B.27
Prehled podani verejnosti
2023 2024 2025
Uvérové instituce 984 1031 1107
Pojistovnictvi 510 615 1100
Penzijni spole€nosti a fondy 38 49 38
Nebankovni obchodnici s CP 96 86 176
Investi¢ni spole¢nosti a fondy? 64 52 65
Sménarenska Cinnost 30 36 46
Poskytovatelé platebnich sluzeb a vydavatelé elektronickych penéz 42 52 61
Nebankovni poskytovatelé spotfebitelského uvéru 168 183 342
Spravci nevykonnych Gvérl - - 8
Poskytovatelé sluzeb skupinového financovani - 17 13
Vydavatelé_ kryptoaktiv. a poskytovatelé sluzeb souvisejicich - - 14
s kryptoaktivy
Distributofi finanénich produktt 201 226 269
z toho zprostredkovani:
Pojistnych produktt 96 122 158
Investi¢nich produktl 51 56 70
Spotrebitelskych avéra 51 42 33
Akreditované osoby 3 6 8
) V&etné& obdobnych zahrani¢nich subjektd.
Tab. B.28
Centralni registr uvéra
Staré CRU Nové CRU2
Stav Stav Stav Stav
k 31.12. 2022 k 31.12. 2023 k 31.12. 2024 k 31. 12. 2025
Poéet evidovanych dluznika? 641719 637 620 636 755 467 805
z toho:
fyzickych osob podnikateld 309 243 304 258 300 287 195 823
pravnickych osob 332476 333 362 336 468 271 982
Celkovy objem zlstatkd avérd (v mid. Kg&) 1974 2148 2 246 2514
Poget uzivatelll aplikace CRU™ 2285 2168 2173 1471
)I:\S/hr(c);l:( )d“ic;tazy na uvérové zatizeni (v tis. 561 571 577 098
Fotat ot 1 ezt 21609
Pocet pofizenych vypisu pro klienty 326 394 511 597

(v ks/rok)

Pozn.: Dne 7. Ginora 2025 doslo k ukon&eni starého systému CRU a prepnuti na novy CRU2. Tato zmé&na ma vliv na nékteré polozky:

i) CRU2 eviduje historii v délce péti let, zatimco ptivodni CRU obsahoval desetiletou historii. Zkraceni obdobi znamena, Ze z evidence
vypadli dluznici, ktefi své zavazky v prvnich péti letech fadné splatili.

i) CRU2 jiz nesbira data samostatn&, protoZe ptvodni vstupni aplikace byla zrusena. Udaje nové prebira z vykazd AnaCredit. Tato
zména snizila poc¢et uzivatell o ty, ktefi dfive zajistovali samostatné zasilani dat.

i) CRU2 umozZfuje bankam stahovat sestavy Gvérového zatizeni jak v granularni podobé (po jednotlivych pohledavkach), tak v agre-
gované formé&; puvodni CRU nabizel pouze agregované dotazy. V prvnich mésicich banky CRU2 vyuzivaly nadstandardné,
zejména pro stazeni celé pétileté historie a pro zavedeni i optimalizaci dotazovani pfes webové sluzby.

Vysledkem je tedy vysSi pocet ad hoc dotaz(i na Uvérové zatizeni klienta a také pocet dotazl na mési¢ni sestavy, které bance vraceji
souhrnné prehledy za v8echny jeji klienty.
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9 REGULATORNI AKTIVITY CNB V ROCE 2025
- ]

Vyhlasky CNB

» Vyhlaska ¢.197/2025, kterou se snizuje regulatorni zatéz na finanénim trhu

» Vyhlaska €. 337/2025, kterou se méni vyhlaska €. 163/2014 Sb., o vykonu &innosti bank, spofitelnich a uvérnich druzstev
a obchodnikll s cennymi papiry, ve znéni pozdéjSich predpist

Vybrana aredni sdéleni a dalSi sdéleni

« Uredni sdéleni ze dne 7. dubna 2025 o zru$eni nékterych Gfednich sdé&leni Ceské narodni banky souvisejicich s pravidly
vykonu €innosti na finanénim trhu

Vybrana vykladova stanoviska

+ KosvédCeni o absolvovani vzdélavani pro zprostfedkovani pojisténi pojistnikem a oznameni souvisejici skupiny odbor-
nosti do registru CNB ze dne 14. ledna 2025

» K preshrani¢nimu nabizeni investic do standardnich fondt nebo srovnatelnych zahrani¢nich investi¢nich fond (UCITS)
ze dne 30. ledna 2025

» Sprava majetku srovnatelna s obhospodarovanim (§ 15 ZISIF) ze dne 30. ledna 2025

» Ke zprostfedkovani pojisténi pojistnikem pfi poskytovani operativniho leasingu ze dne 30. ledna 2025

» K otazce dobrovolného ukonéeni ¢innosti druzstevni zaloZzny na zakladé rozhodnuti ¢lenské schlize bez zruSeni druz-
stva ze dne 28. unora 2025

» K pobocce pojistovny z jiného €lenského statu tvofené jinou pravnickou osobou ze dne 6. bfezna 2025

» K pouzivani IRB pfistupu jen pro vybrané kategorie expozic podle CRR nebo jen vybranymi osobami z téZe skupiny ze
dne 10. bfezna. 2025

+ K aplikaci zadkona o platebnim styku na centralni platebni nebo inkasni stfediska obchodnich spole€nosti ze
dne 10. bfezna 2025

» Povinnost uginit nabidku prevzeti v pfipadé prfevodu podilu do svéfenského fondu ze dne 12. bfezna 2025

« K aplikaci zakona o Ceské narodni bance na vypodet objemové vyjimky pfi pfekroeni horni hranice 1 nebo vice Gvé-
rovych ukazatelll ze dne 1. dubna 2025

» K povinnosti hradit pfispévky do Garanéniho fondu obchodnik(i s cennymi papiry obhospodarfovatelem investi¢niho
fondu podle § 33 odst. 1 ZISIF ze dne 30. dubna 2025

» K nutnosti sdélovat tzv. obohacena data poskytovateli sluzby informovani o platebnim Gétu ze dne 9. kvétna 2025

« Ke vztahu investi¢nich sluzeb provadéni pokynu a pfijimani a pfedavani pokynl ze dne 13. kvétna 2025

+ K gasové plisobnosti ZTNU ve vztahu ke smluvnim zévazkdm vzniklym pfed jeho uginnosti ze dne 15. kvétna 2025

« K informagnim povinnostem o organech dohledu podle § 26 pism. d) ZTNU a jazyku jejich poskytnuti ze dne 15. kvétna
2025

+ K otazce, zda je obchodnik s uvéry podle ZTNU povinen zajistit ochranu penéznich prostfedk(, které piijima sam pro
sebe jako Uhradu dluhu ze svych nevykonnych avérl ze dne 15. kvétna 2025

* K moznosti ukonéeni smlouvy o zakladnim platebnim G¢tu z dvodu neposkytnuti soucinnosti pfi kontrole podle AMLZ
ze dne 11. ervna 2025

» Kotazce, zda se v pfipadé poskytovani motivaéniho programu spocivajiciho ve vyplaceni finanénich odmén koncovym
zakaznikim obchodniho partnera poskytovatele programu jedna o platebni sluzbu ze dne 9. ervence 2025

* K vymezeni mikropodniku dle nafizeni DORA s ohledem na samospravny investi¢ni fond ve formé SICAV ze
dne 22. ¢ervence 2025
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Regulatorni aktivity CNB v roce 2025

« K povinnostem zahraniéniho obchodnika s cennymi papiry poskytujiciho sluzby v CR prostfednictvim poboc¢ky ve formé
vazaného zastupce ze dne 21. srpna 2025

+ Kinstitutu kvalifikovaného investora v kontextu spravy podle § 15 ZISIF ze dne 12. zafi 2025

+ K otazce, zda podle § 108c odst. 1 ZDPS penzijni spole€nost mize investovat nejvySe 20 % hodnoty majetku v alter-
nativnim ucastnickém fondu do cennych papirG jednoho podfondu investiéniho fondu ze dne 15. zafi 2025

« K obezfetnostnim poZadavkim poskytovatel( sluzeb souvisejicich s kryptoaktivy dle €l. 67 MiCA ze dne 15. fijna 2025

» K mozZnostem pfemény standardniho otevieného podilového fondu na podfond existujiciho SICAV ze dne 4. listopadu
2025

« K placeni pfispévkl do Garanéniho fondu obchodnikd s cennymi papiry ze dne 6. listopadu 2025

» K moznosti zruseni podfondu SICAV bez likvidace s pfevodem majetku a dluh podfondu do investi¢ni ¢asti SICAV ze
dne 26. listopadu 2025

» Regulatorni poZadavky na minimalni uZivatelskou zkuSenost pfi vyuzivani sluzby nepfimého dani platebniho pfikazu
a zakazané prekazky pro treti strany ze dne 27. listopadu 2025

* K moznosti podani zadosti o povoleni k ¢innosti obchodnika s cennymi papiry zahrani¢ni spole¢nosti pfed zapisem
pfemisténi sidla do obchodniho rejstfiku podle ZPKT ze dne 4. prosince 2025

Dohledové benchmarky a sdéleni

» Dohledovy benchmark €. 1/2025 — O¢ekavani sekce dohledu nad finanénim trhem tykajici se ovéfeni fidiciho a kontrol-
niho systému instituce v oblasti AML/CFT

» Dohledové sdéleni €. 1/2025 — K zvefejfiovani informaci tykajicich se udrzitelnosti v sektoru fondového investovani
» Dohledové sdéleni €. 2/2025 — K prokazovani odborné zpusobilosti pro zprostfedkovani pojisténi pojistnikem

» Dohledové sdéleni €. 3/2025 — K Fizeni rizika financovani a likvidity
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Critical Third-Party Provider (kriticky
poskytovatel IKT sluzeb)

Deposit Guarantee Scheme Directive
(smérnice o systémech pojisténi vklad()

AFR IActuarial Function Report (zprava CTPP
pojistnématematické funkce)

AIFMD Alternative Investment Fund Managers DGSD
Directive (smérnice o spravcich
alternativnich investi¢nich fondu) DIP

dlouhodoby investi¢ni produkt

AML/CFT  |Anti-Money Laundering / Combating the

Distributed Ledger Technology Settlement
Systems (vypofadaci systémy na
technologii sdileného registru)

Digital Operational Resilience Act (nafizeni]
o digitalni provozni odolnosti)

European Banking Authority (Evropsky
organ pro bankovnictvi)

European Crowdfunding Service Providers
Regulation (nafizeni o evropskych
poskytovatelich sluzeb skupinového
financovani)

Evropsky hospodarsky prostor

. : f - . DLT SS

Financing of Terrorism (opatfeni proti

legalizaci vynosu z trestné €innosti (prani

penéz) a financovani terorismu)

- - - DORA

AMLA /Authority for Anti-Money Laundering and

Countering the Financing of Terrorism

(unijni Organ pro boj proti prani penéz EBA

a financovani terorismu)
ART Asset-Referenced Token; druh ECSPR

kryptoaktiva, jehoz cilem je udrzovat

stabilni hodnotu tim, Ze odkazuje na jinou

hodnotu nebo pravo nebo jejich kombinaci,

vCetné jedné nebo vice ufednich mén EHP
BCPP Burza cennych papirt Praha, a.s. EIOPA

BRRD Bank Recovery and Resolution Directive
(smérnice o ozdravnych postupech
a feSeni krizi bank)

European Insurance and Occupational
Pensions Authority (Evropsky organ pro
pojistovnictvi a zaméstnanecké penzijni
pojisténi)

CASP Crypto-Asset Service Provider; EMIR
poskytovatel sluzeb souvisejicich
s kryptoaktivy

CCD2 Consumer Credit Directive 2 (druha

European Market Infrastructure Regulation
(nafizeni o OTC derivatech, Ustfednich
protistranach a registrech obchodnich
Udaja)

smérnice o smlouvach o spotfebitelském EMT
Uvéru)

CMDI Crisis Management and Deposit Insurance
Framework (ramec EU pro feSeni krizi

Electronic Money Token; druh
kryptoaktiva, jehoz cilem je udrzovat
stabilni hodnotu tim, Ze odkazuje na
hodnotu jedné ufedni mény

a pojisténi vklada) ESA

CP cenny papir

European Supervisory Authorities
(evropské organy dohledu nad finanénim
trhem)

CRD VI Capital Requirements Directive VI (Sesta
smérnice o pfistupu k €innosti uvérovych
instituci a o obezfetnostnim dohledu nad
Uvérovymi institucemi a investiénimi

ESFS

European System of Financial Supervision
(evropsky systém dohledu nad finanénim
trhem)

podniky) ESG

CRR 11l Capital Requirements Regulation Il (tfeti
nafizeni o obezfetnostnich pozadavcich

Environmental, Social and Governance
(environmentalni, socialni faktory a systém
spravy a fizeni spole¢nosti)

na Uvérové instituce a investi¢ni podniky) ESMA

CRU Centralni registr Gvérd

European Securities and Markets Authority
(Evropsky organ pro cenné papiry a trhy)

CSDDD Corporate Sustainability Due Diligence ESRB

Directive (smérnice o nalezité péci podniku

European Systemic Risk Board (Evropska
rada pro systémova rizika)

v oblasti udrzitelnosti) EuSEF
CSDR Central Securities Depositories Regulation

European Social Entrepreneurship Funds
(evropské fondy socialniho podnikani)

(nafizeni o zlepseni vyporadani obchodu EuVECA
s cennymi papiry v EU a centralnich

European Venture Capital Funds
(evropské fondy rizikového kapitalu)

depozitafich cennych papir() FK]

fondy kolektivniho investovani

CSRD Corporate Sustainability Reporting FKVI
Directive (smérnice o podavani zprav

fondy kvalifikovanych investord

podnikl o udrzitelnosti) FPS

fondy penzijniho spofeni

CTP Consolidated Tape Provider (poskytovatel IAIS
konsolidovanych obchodnich informaci)

International Association of Insurance
Supervisors (Mezinarodni sdruZzeni organu

dohledu v pojistovnictvi)
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ICS

Insurance Capital Standard (globalni
pojistovaci kapitalovy standard)

Seznam zkratek

ICP

Insurance Core Principles (mezinarodni
principy pojistovaciho dohledu)

IFR

Investment Firms Regulation (nafizeni
0 obezfetnostnich pozadavcich na
investi¢ni podniky)

IFRS

International Financial Reporting
Standards (Mezinarodni standardy
Ucetniho vykaznictvi)

IKT

informacni a komunikacni technologie

IOPS

International Organization of Pension
Supervisors (Mezinarodni organizace
organ( dohledu v soukromém penzijnim
sektoru)

I0SCO

International Organization of Securities
Commissions (Mezinarodni organizace
sdruzujici komise pro cenné papiry)

IRRD

Insurance Recovery and Resolution
Directive (smérnice, kterou se stanovi
rdmec pro ozdravné postupy a fedeni krize
pojistoven a zajistoven)

LCR

liquidity coverage ratio (pomér rezervy
v oblasti likvidity a Cistého odtoku likvidity)

LEI

Legal Entity Identifier (identifikator
pravnické osoby)

MCR

Minimum Capital Requirement (minimalni
kapitalovy pozadavek)

MiCA

Markets in Crypto-Assets (nafizeni o trzich
s kryptoaktivy)

MiFID

Markets in Financial Instruments Directive
(smérnice o trzich finan¢nich nastroju)

MiFIR

Markets in Financial Instruments
Regulation (nafizeni o trzich financnich
nastroju)

MONEYVAL

Committee of Experts on the Evaluation of
IAnti-Money Laundering Measures and the
Financing of Terrorism (vybor expertt pro

hodnoceni opatfeni proti prani penéz

a financovani terorismu)

MREL

Minimum Requirement for Own Funds and
Eligible Liabilities (minimalni pozadavek na
kapital a zpusobilé zavazky)

NRB

Narodni rozvojova banka

NUKIB

Narodni urad pro kybernetickou
a informacni bezpecénost

ORSA Own Risk and Solvency Assessment
(vlastni posouzeni rizik a kapitalu)

OoTC over-the-counter (mimoburzovni trh
s cennymi papiry a jinymi finan€nimi
instrumenty)

PEPP Pan-European Pension Personal Product
(panevropsky osobni penzijni produkt)

PSD Payments Service Directive (smérnice
o platebnich sluzbach

PSR Payment Services Regulation (nafizeni
o platebnich sluzbach)

RPSN ro¢ni procentni sazba nakladl na
spotfebitelsky uvér

SCR Solvency Capital Requirement
(solventnostni kapitalovy pozadavek)

SDAT systém sbéru dat CNB

SEPA Single Euro Payments Area (jednotna
oblast pro platby v eurech)

SFDR Sustainable Finance Disclosure Regulation
(nafizeni o zvefejfiovani informaci
souvisejicich s udrzitelnosti v odvétvi
finanénich sluzeb)

SREP supervisory review and evaluation process
(proces prezkumu a vyhodnoceni organem
dohledu)

SRMR Single Resolution Mechanism Regulation
(nafizeni o jednotném mechanismu pro
Feseni krizi)

SRP supervisory review process (proces
pfezkumu organem dohledu)

TIBER-EU [Threat Intelligence-Based Ethical Red
Teaming (evropsky ramec pro pokrogilé
penetracni testovani na zakladé hrozeb)

UCITS Undertakings for Collective Investment in
Transferable Securities (subjekty
kolektivniho investovani do pfevoditelnych
cennych papir()

ZDPS zakon o doplikovém penzijnim spofeni

ZDPZ zakon o distribuci pojisténi a zajisténi

ZISIF zakon o investi¢nich spole¢nostech
a investi¢nich fondech

ZPKT zakon o podnikani na kapitalovém trhu

ZTNU zakon o trhu s nevykonnymi uvéry

7P Zivotni pojisténi

OCP

obchodnik s cennymi papiry
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