
 

 

 

 

 

 

 

 
ZPRÁVA O VÝKONU 

DOHLEDU NAD 

FINANČNÍM TRHEM 

2025 
 

 



 

  



 

Zpráva o výkonu dohledu nad finančním trhem 2025 3 

ÚVODNÍ SLOVO 
 

Vážení čtenáři,  

dovolte mi, abych Vám představil každoroční Zprávu o výkonu dohledu 

nad finančním trhem, která poskytuje ucelený přehled dohledových aktivit, 

opatření a priorit ČNB v uplynulém roce. Zpráva rekapituluje klíčové čin-

nosti a zjištění při výkonu dohledu nad jednotlivými segmenty finančního 

trhu, přináší informaci o vývoji finančního trhu a shrnuje nejvýznamnější změny 

ve finanční regulaci. Rovněž popisuje spolupráci s evropskými orgány dohledu, 

včetně nově zřízeného Orgánu pro boj proti praní peněz a financování terorismu, a s mezinárodními in-

stitucemi odpovědnými za tvorbu standardů regulace a dohledu v oblasti finančního trhu. 

Český finanční sektor jako celek v roce 2025 potvrdil velmi dobrou kondici. Zůstává odolný, udržuje si 

vysokou úroveň kapitálu, likvidity i ziskovosti a nadále plní svou klíčovou roli při podpoře domácí ekono-

miky. Výsledky pravidelných zátěžových testů úvěrových institucí ukázaly, že bankovní sektor disponuje 

dostatečnými rezervami a je připraven zvládat případné nepříznivé události. 

Zároveň rok 2025 přinesl pro výkon dohledu nad finančním trhem některé významné změny, včetně dal-

šího rozšíření regulovaných a dohlížených subjektů a služeb. Účinnosti nabylo nařízení o digitální pro-

vozní odolnosti (DORA), které zavedlo nové povinnosti v oblastech řízení rizik informačních a komuni-

kačních technologií, hlášení incidentů či testování odolnosti v uvedené oblasti. ČNB současně začala 

dohlížet na plnění uvedených povinností. Po nabytí účinnosti zákona o digitalizaci finančního trhu, který 

implementuje nařízení o trzích s kryptoaktivy (MiCA), se ČNB stala též orgánem dohledu v sektoru kryp-

toaktiv a začala přijímat oznámení a žádosti dle MiCA. Obdržela více než 240 žádostí o licenci pro po-

skytovatele služeb spojených s kryptoaktivy, tedy nejvíce v celé EU. Díky intenzivní přípravě na tuto 

agendu, včetně nasazení umělé inteligence a dalších nejmodernějších analytických nástrojů, však ČNB 

zvládala zpracovávat tento rekordní počet žádostí v souladu s regulatorními požadavky a ve stanovených 

lhůtách. 

S cílem podpořit konkurenceschopnost českého finančního sektoru a snížit byrokratickou zátěž ČNB 

v roce 2025 provedla audit tzv. goldplatingu v oblasti regulace finančního trhu, tedy dodatečných povin-

ností, které česká regulace ukládá nad rámec požadavků unijních předpisů. Na jejím základě zrušila de-

sítky nadbytečných pravidel a věcně neodůvodněných administrativních požadavků v 19 vyhláškách a 14 

úředních sdělení. Dále navrhla Ministerstvu financí zrušení dalších 41 povinností či omezení, které jsou 

stanoveny zákonem a které mohou významně snížit regulatorní zátěž pro finanční trh. Změna, s níž ČNB 

přišla, přispívá ke kultivaci regulatorního prostředí, snižuje administrativní zátěž a umožňuje institucím 

věnovat více pozornosti a prostředků kvalitě služeb, péči o klienty a inovacím. 

V souladu s dlouhodobou strategií dohledu bude ČNB i nadále klást důraz na transparentnost, předvída-

telnost a srozumitelnost svých postupů. Bude pokračovat v další modernizaci a optimalizaci, aby byla 

i nadále schopna pružně reagovat na výzvy spojené s rychlou digitalizací a nástupem vyspělých infor-

mačních technologií. Mohu Vás ujistit, že bankovní rada je připravena přijímat všechna nezbytná opatření, 

která jí umožní adekvátně reagovat na změny na finančním trhu a nově se objevující rizika a zajistí, že 

ČNB bude i nadále důsledně naplňovat svůj mandát chránit stabilitu finančního systému a podporovat 

moderní, bezpečné a odpovědné fungování českého finančního trhu.  

Jménem České národní banky 

 

Jan Procházka 

člen bankovní rady  
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PŘEHLED KLÍČOVÝCH AKTIVIT DOHLEDU 
V ROCE 2025 
 

Na základě zákona č. 6/1993 Sb., o České národní bance (zákon o ČNB)  plní ČNB úlohu integrovaného 

orgánu dohledu nad finančním trhem v České republice. V této roli zajišťovala v uplynulém roce vedle vlast-

ního výkonu dohledu také další aktivity, jako jsou licenční, schvalovací a povolovací činnosti, ukládání sankcí 

nebo stanovování opatření k nápravě zjištěných nedostatků. Aktivně ČNB působila též v oblasti regulace 

a mezinárodní spolupráce. Mezi klíčové patřily v roce 2025 zejména následující činnosti: 

• V oblasti boje proti legalizaci výnosů z trestné činnosti a financování terorismu (AML/CFT) ČNB po-

kračovala v kontrole efektivního uplatňování mezinárodních sankcí, v roce 2025 formou plošného testování 

účinnosti sankčních screeningových systémů úvěrových institucí a životních pojišťoven. ČNB se také aktivně 

připravovala na hodnocení výborem MONEYVAL (Rada Evropy) a implementovala doporučení udělená 

v roce 2024 ze strany Evropského orgánu pro bankovnictví (EBA) v rámci srovnávacího hodnocení (tzv. 

peer-review) AML/CFT dohledu úvěrových institucí. Zaměstnanci ČNB se aktivně zapojovali do nově zříze-

ného evropského Orgánu pro boj proti praní peněz a financování terorismu (AMLA). 

• V rámci výkonu dohledu nad úvěrovými institucemi se ČNB u jednotlivých bank a družstevních záložen 

zaměřovala zejména na vyhodnocování vývoje jejich finanční situace a rizikového profilu, včetně dostateč-

nosti jejich kapitálového vybavení ke krytí podstupovaných rizik. V prostředí přetrvávající globální politické 

a ekonomické nejistoty kladla důraz také na posilování jejich schopnosti včas identifikovat a řídit nově vzni-

kající rizika. 

• Ve vztahu k odborné péči a ochraně spotřebitele u úvěrových institucí se ČNB soustředila především 

na plnění informačních povinností vůči klientům, oblast spotřebitelského úvěru a postupy při vedení plateb-

ních účtů. Při poskytování investičních služeb kontrolovala naplňování povinností spojených s ověřováním 

přiměřenosti a vhodnosti investičních nástrojů a služeb pro zákazníky, včetně aspektů udržitelnosti. Na zá-

kladě obdržených podání veřejnosti ČNB v uplynulém roce šetřila postupy úvěrových institucí především 

v následujících stěžejních oblastech: podvody v platebním styku, komunikace s klienty v citlivých situacích 

(včetně uplatňování opatření v oblasti AML/CFT) či posuzování úvěruschopnosti klientů.  

• Při výkonu dohledu v pojistném sektoru se ČNB zaměřovala na vyhodnocení rizikového profilu jednotlivých 

pojišťoven, včetně jeho vývoje. Posuzovala rovněž jejich finanční situaci a solventnost. Zabývala se také 

plněním požadavků na řídicí a kontrolní systém, řízením rizik spojených s informačními systémy a techno-

logiemi z hlediska kybernetické bezpečnosti a sledovala též plnění regulatorních požadavků týkajících se 

výkaznictví a uveřejňování informací. ČNB rovněž analyzovala dopady makroekonomických rizik na pojistný 

sektor, jeho hospodářské výsledky a kapitálové potřeby. Věnovala se i posuzování rizik spojených s vývojem 

situace v oblasti zajištění. 

• Při dohledu v oblasti ochrany klientů v pojišťovnictví ČNB sledovala, zda pojišťovny dodržují své zákonné 

povinnosti v kontextu tržního vývoje a souvisejících trendů. Zvláštní pozornost přitom věnovala digitalizaci, 

automatizaci a postupnému zavádění prvků umělé inteligence do procesů pojišťoven. Umělou inteligenci 

začali výrazně využívat i klienti, zejména pro posuzování likvidace pojistných událostí a pro formulování 

odvolání proti zamítnutí pojistného plnění či proti jeho přiznané výši.  

• V rámci výkonu dohledu nad penzijními společnostmi a fondy se ČNB soustředila zejména na plnění 

zákonných požadavků ve vztahu ke kapitálové pozici a způsobu jejího řízení penzijními společnostmi. V ná-

vaznosti na změnu legislativy ČNB pokračovala v posuzování žádostí o zřízení alternativních účastnických 

fondů.  
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• V oblasti digitální provozní odolnosti pokračovaly v roce 2025 přípravné aktivity pro výkon dohledu dle 

nařízení o digitální provozní odolnosti (DORA). ČNB provedla jednorázové šetření zaměřené na vymezení 

okruhu dohlížených subjektů a začala také s pravidelným pokročilým penetračním testováním 

nejvýznamnějších finančních institucí v ČR podle metodiky evropského rámce pro pokročilé penetrační 

testování TIBER-EU. V souvislosti s dohledem nad řízením rizik spojených s třetími stranami proběhl rovněž 

historicky první sběr registru informací o smluvních ujednáních s poskytovateli služeb informačních 

a komunikačních technologií (IKT), jenž zahrnoval shromáždění rozsáhlých objemů dat od dohlížených 

institucí a vyžadoval intenzivní metodickou podporu ze strany ČNB, včetně průběžných aktualizací 

validačních pravidel a technických specifikací vydávaných na evropské úrovni EBA. Získaná data, k jejichž 

efektivní analýze vyvinula ČNB vlastní vizualizační nástroje nad rámec standardních systémů, poskytla 

poprvé ucelený přehled o koncentraci technologických rizik i o skutečné míře závislosti tuzemského 

finančního sektoru na klíčových globálních dodavatelích IKT. 

• V sektoru investičních společností a fondů se dohledové aktivity soustředily na kontrolu dodržování obe-

zřetnostních pravidel pro výkon činnosti, na oblast oceňování a obhospodařování majetku fondů s odbornou 

péčí či na provádění šetření zaměřených na informování investorů (výroční zprávy, statuty, povinně uveřej-

ňované informace na webu). ČNB dále sledovala plnění informačních povinností v oblasti udržitelnosti, ří-

zení rizik outsourcingu a činnost compliance a vnitřního auditu v rámci společného dohledového šetření 

Evropského orgánu pro cenné papíry a trhy (ESMA). Stranou pozornosti nezůstala ani oblast AML/CFT. 

• Při výkonu dohledu nad obchodníky s cennými papíry (OCP) se ČNB opakovaně zaměřila na oblast řízení 

rizik a hodnocení přiměřenosti vnitřně stanoveného kapitálu. V rámci procesu přezkumu a vyhodnocení 

(SREP) ČNB stanovila obchodníkům s cennými papíry dodatečné kapitálové požadavky pokrývající vý-

znamná rizika vyplývající z nastavení jejich obchodních modelů a vykonávaných činností. V oblasti obezřet-

nosti ČNB provedla tematické šetření týkající se plnění obchodních plánů po získání licence OCP. V oblasti 

pravidel jednání se zákazníky realizovala tematická šetření týkající se využívání „finfluencerů“ k šíření mar-

ketingových sdělení, rozsahu nabízení ESG produktů a poskytování investičních služeb českými OCP v za-

hraničí. ČNB dále v průběhu roku zdokonalovala nástroje pro automatické zpracování dohledových dat, 

rozšířila počet využívaných dohledových aplikací a testovala využití umělé inteligence při dohledu. Vý-

znamně též revidovala způsob vyhodnocování rizik v oblasti AML/CFT. 

• V případě emitentů cenných papírů se dohledové aktivity zaměřovaly na informační povinnosti a na plnění 

povinností při veřejné nabídce cenných papírů, kde ČNB prověřovala celou řadu případů podezření na ve-

řejnou nabídku dluhopisů bez schváleného prospektu a neplnění požadavků na obsah propagačních sdě-

lení. ČNB se rovněž zaměřila na kontrolu dodržování požadavků vyplývajících z právní úpravy v oblasti 

tzv. podlimitních veřejných nabídek dluhopisů a emitenty, kteří je porušovali, vyzvala k nápravě. 

• V rámci dohledu nad poskytovateli služeb skupinového financování ČNB v individuálních případech 

kontrolovala zejména přiměřenost hodnocení úvěrových rizik projektů skupinového financování. Rovněž 

plošně prověřovala plnění povinností pro uveřejňování informací dle nařízení o crowdfundingu. 

• V sektoru nebankovních poskytovatelů platebních služeb se ČNB při výkonu dohledu soustředila pře-

devším na kapitálovou vybavenost subjektů, na oblast AML/CFT a na ochranu klientských prostředků, kde 

věnovala zvýšenou pozornost problematice ukládání klientských prostředků do likvidních a nízkorizikových 

aktiv. Dohled zahrnoval také cílené kontroly na místě a vyřizování podání veřejnosti, přičemž v některých 

případech vedla zjištění k uložení nápravných opatření a v závažných případech i k odnětí povolení k čin-

nosti. 

• ČNB se nově stala příslušným orgánem dohledu nad vybranými vydavateli kryptoaktiv a poskytovateli 

služeb souvisejících s kryptoaktivy. V této souvislosti bylo nutné nastavit institucionální rámec pro výkon 

dohledu. ČNB rovněž začala posuzovat žádosti o licence poskytovatelů služeb souvisejících s kryptoaktivy 

a přijímat oznámení bílých knih vydavatelů kryptoaktiv.  
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• U nebankovních poskytovatelů spotřebitelských úvěrů ČNB ukončila první kolo kontrol na místě, které 

bylo zaměřeno na ověření, jak nebankovní poskytovatelé zavedli do praxe požadavky zákona o spotřebitel-

ském úvěru a zejména zda byla dodržena pravidla pro posuzování úvěruschopnosti žadatelů o spotřebitel-

ský úvěr. Na základě výsledků šetření ČNB vydala dohledové sdělení, ve kterém shrnula základní zjištění 

v oblasti posuzování příjmů, výdajů a závazků a uvedla svá dohledová očekávání, a to i co se týče využití 

automatizovaných modelů při posuzování úvěruschopnosti. 

• V návaznosti na novou dohledovou působnost v segmentu správců nevýkonných úvěrů ČNB dokončila 

v roce 2025 činnosti související s udělením povolení jednotlivým subjektům a začala vykonávat dohled. 

• Při dohledu nad distributory finančních produktů se ČNB zaměřovala prostřednictvím individuálních a te-

matických šetření i kontrol na místě na plnění podmínek pro řádný výkon činnosti, přičemž i nadále využívala 

data vykázaná zprostředkovateli finančních služeb. ČNB rovněž uspořádala setkání s asociacemi distribu-

torů za účelem sdílení aktuálních dohledových poznatků a nejčastějších zjištění z kontrol. V návaznosti na 

novou právní úpravu tzv. flotilového pojištění vydala dohledové sdělení k prokazování odborné způsobilosti 

pro zprostředkování pojištění. 

• V rámci výkonu dohledu nad činností akreditovaných osob ČNB nadále ověřovala plnění požadavků na 

provádění zkoušek odborné způsobilosti a na pořádání programů následného vzdělávání k prohlubování 

odborné způsobilosti pro distribuci pojištění. Své aktivity zaměřovala také na nové rozšíření akreditací pro 

pořádání vzdělávání v oblasti zprostředkování pojištění pojistníkem. 

• V sektoru směnárníků se ČNB při dohledu soustředila zejména na průběžnou kontrolu plnění zákonných 

povinností, především v oblastech poskytování informací, AML/CFT, ochrany spotřebitelů a důvěryhodnosti 

vedoucích osob a skutečných majitelů. Taktéž v tomto segmentu pokračovala šetření a vyřizování podání 

veřejnosti. 
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1 STRUČNÝ PŘEHLED VÝVOJE 
FINANČNÍHO TRHU V ROCE 20251 

 

Růst bilanční sumy bankovního sektoru podporovaly všechny hlavní položky 

Bilanční suma bankovního sektoru dosáhla ke konci roku 2025 hodnoty 11 430,9 mld. Kč, což představuje 

meziroční expanzi o 7,6 %. Na straně aktiv se růst projevil napříč všemi hlavními položkami. Objem úvěrů 

a pohledávek v naběhlé hodnotě vzrostl o 5,6 % na 7 986,1 mld. Kč, zatímco hodnota dluhových cenných 

papírů se zvýšila o 9,3 % a dosáhla 2 040,4 mld. Kč. Nakoupené vládní dluhopisy přitom tvořily 1 509,9 mld. Kč 

(meziročně o 117,2 mld. Kč více). Banky zároveň navýšily držbu hotovosti, která ke konci roku činila 

393,3 mld. Kč, tedy o 18,5 % více než před rokem. 

Celkový stav klientských úvěrů2 se v roce 2025 zvýšil o 6,8 % na 5 080,3 mld. Kč. Největší podíl na tomto 

růstu měly opět úvěry domácnostem, které vzrostly o 8,5 % na 2 710,8 mld. Kč. Objem úvěrů poskytnutých 

nefinančním podnikům rostl mírnějším tempem a celková hodnota jejich zůstatku na konci roku dosáhla úrovně 

1 724,8 mld. Kč, což představuje meziroční nárůst o 4,7 %. Největší procentuální růst byl zaznamenán u úvěrů 

poskytnutých sektoru vládních institucí, které meziročně vzrostly o 27,2 %, nicméně v absolutním vyjádření 

šlo o nárůst o 23 mld. Kč. 

Graf A.1 

Vybrané klientské úvěrové agregáty  

(v mld. Kč, stav ke konci období) 

 

 

Graf A.2  

Meziroční růst objemu klientských úvěrů podle typu subjektu 

(v %) 

 

Kvalita aktiv se opět mírně zlepšila, zejména v segmentu nefinančních podniků 

Ke konci roku dosáhl objem nevýkonných úvěrů (NPL) 78,8 mld. Kč, což představuje meziroční pokles 

o 2,2 mld. Kč. Podíl NPL na celkovém objemu úvěrů se snížil o 0,2 p. b. na 1,5 %. K tomu přispěly oba hlavní 

segmenty – u nefinančních podniků klesl podíl o 0,23 p. b. na 2,4 %, u domácností došlo k poklesu o 0,05 p. b. 

na 1,3 %. Zlepšení kvality aktiv dále podporuje meziroční snížení hodnoty finančních nástrojů zařazených do 

druhého úvěrového stupně3, a to o 175 mld. Kč na 385,3 mld. Kč. 

  

                                                           
1 Zdrojem údajů pro sektor bank, pojišťoven, penzijních společností a fondového investování jsou data z dohledových výkazů, dostupných 
na základě platných vyhlášek ČNB o předkládání výkazů pro relevantní finanční sektory. Údaje jsou veřejnosti přístupné v databázi ARAD 
v části „Základní ukazatele o finančním trhu“. Zdrojem pro údaje ze sektoru trhů s cennými papíry jsou statistiky Burzy cenných papírů 
Praha, a.s., a RM-Systému, a.s. 
2 Klientské úvěry představují poskytnuté úvěry a pohledávky vůči vládním institucím, domácnostem, nefinančním podnikům a ostatním 
finančním podnikům. 
3 Nástroje s podstatným zvýšením úvěrového rizika od prvotního zaúčtování, které však nejsou úvěrově znehodnoceny. 
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Klientské vklady byly v roce 2025 obdobně jako u úvěrů taženy především sektorem domácností 

Co se týče vývoje struktury vkladů v roce 2025, upřednostňovali vkladatelé nadále běžné účty před termíno-

vanými vklady. Celkové vklady na běžných účtech vzrostly o 2,2 % na 4 870,1 mld. Kč. Naproti tomu objem 

termínovaných vkladů zaznamenal jen mírný nárůst o 0,7 % na 1 610,7 mld. Kč. Společně s vklady s výpo-

vědní lhůtou a klientskými repo obchody činil celkový objem klientských vkladů 7 929,5 mld. Kč, tedy o 6 % 

více než v předchozím roce.  

Struktura růstu klientských vkladů podle sektorů zůstala obdobná jako u úvěrů. Vklady domácností se zvýšily 

o 4,3 % na 4 398,6 mld. Kč, zatímco vklady nefinančních podniků vzrostly o 2,3 % na 1 831,5 mld. Kč. Agre-

govaná hodnota vlastního kapitálu bankovního sektoru uzavřela rok na úrovni 821,8 mld. Kč a meziročně se 

tím zvýšila o 2,6 %.  

Graf A.3 

Struktura klientských vkladů  

(v %) 

 

 

Graf A.4 

Struktura výnosů a nákladů 

(levá osa v mld. Kč, pravá osa v %) 

 

 

Ziskovost bank je nadále vysoká navzdory mírnému poklesu úrokové marže 

Čistý zisk tuzemského bankovního sektoru dosáhl v roce 2025 celkem 127 mld. Kč, což představuje opět 

rekordní úroveň a meziroční nárůst o 5,5 mld. Kč, resp. o 4,5 %. K tomuto výsledku přispěl růst čistého úroko-

vého zisku, který se i přes mírné snížení úrokové marže zvýšil o 6,7 mld. Kč na 176,7 mld. Kč. Kladně rovněž 

přispěly o 2,9 mld. Kč vyšší výnosy z poplatků a provizí. Na druhé straně se do výsledků hospodaření nepříz-

nivě promítl meziroční růst ztrát ze znehodnocení o 5 mld. Kč. Banky zároveň čelily vyšším správním nákla-

dům, které vzrostly o 4,7 mld. Kč na úroveň 95,6 mld. Kč, a to mj. v souvislosti s pokračujícími výdaji na digi-

talizaci bankovních služeb.  

Ziskovost měřená rentabilitou kapitálu Tier 1 (RoE T1) se tak zvýšila na 18,9 % (+0,47 p. b.), zatímco rentabilita 

aktiv mírně klesla na 1,13 % (-0,02 p. b.). Nejvýrazněji si v roce 2025 polepšily malé banky, u nichž ukazatel 

RoE T1 meziročně vzrostl o 8,6 p. b. na 19,2 %, zatímco u ostatních bank zůstal oproti loňské úrovni prakticky 

beze změny. 
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Graf A.5 

Rentabilita Tier 1 (RoE T1) 

(v %, skupiny bank)  

 

Graf A.6 

Ukazatele rentability Tier 1 kapitálu (RoE T1) a rentability aktiv 

(RoA) 

(v %)  

 

Likviditní pozice bank zůstávaly celoročně výrazně nad regulatorními limity  

Ukazatel krytí likvidity LCR dosáhl na konci roku 2025 hodnoty 200,6 %. Ačkoliv meziročně poklesl o 16,2 p. b., 

všechny banky zůstaly s velkou rezervou nad požadovaným minimem 100 %. Zároveň pokračoval pozvolný 

růst úrovně rychle likvidních aktiv, jejichž podíl na celkových aktivech se meziročně zvýšil o 0,37 p. b. a dosáhl 

44,1 %. Dobrou likviditní pozici sektoru ilustruje i poměr celkových klientských vkladů vůči celkovým klientským 

úvěrům, který činil 156,1 %. 

Hodnota regulatorního kapitálu rostla přiměřeně s hodnotou rizikově vážených expozic  

Regulatorní kapitál domácího bankovního sektoru dosáhl ke konci roku 2025 úrovně 733,1 mld. Kč, z níž 

92,8 % tvořil kapitál Tier 1. Celkový kapitálový poměr se meziročně mírně zvýšil o 0,3 p. b. na 23,2 %. K tomuto 

růstu přispěl zejména rychlejší růst regulatorního kapitálu (+3,2 %) ve srovnání s celkovými rizikovými expo-

zicemi, které se zvýšily o 2,1 %. Kapitálové poměry tak spolu s výsledky hodnocení rizikového profilu bank 

potvrzují velmi silnou kapitálovou pozici sektoru. Pákový poměr, měřený jako podíl kapitálu Tier 1 na celkových 

úvěrech a pohledávkách, dosáhl ke konci roku 2025 hodnoty 6,2 %, tedy zhruba o 0,1 p. b. méně než před 

rokem.  

Podíl neživotního pojištění se díky vyššímu růstu pojistného v tomto segmentu mírně zvýšil  

Hrubé předepsané pojistné dosáhlo ke konci roku 2025 celkem 246,9 mld. Kč, což představuje meziroční 

nárůst o 7,6 %. Tahounem zůstalo neživotní pojištění, kde se předepsané pojistné zvýšilo o 8 % na 

175,3 mld. Kč. Životní pojištění pokračovalo v mírnějším růstu – předpis pojistného stoupl o 6,6 % na 

71,6 mld. Kč. Podíl neživotního pojištění na celkovém pojistném se tak opět lehce zvýšil, a to na 71 %, což 

dále potvrzuje dlouhodobější trend pozvolného posilování neživotního pojištění ve struktuře pojistného. 

Investiční portfolia pojišťoven zůstala bez větších změn, jen s dílčími posuny mezi třídami aktiv 

Hodnota investic a hotovosti pojišťoven se meziročně téměř nezměnila a ke konci roku 2025 činila 

292,2 mld. Kč. Struktura investičních portfolií zůstala podobná jako v minulosti: dluhové cenné papíry zaují-

maly podíl 69,5 % (mírný pokles o cca 2 p. b.), majetkové účasti 10,4 %, akcie a ostatní cenné papíry s pro-

měnlivým výnosem 7,4 %, depozita u finančních institucí 4,5 % a hotovost 3,4 %. Ostatní investice tvořily 

4,1 % portfolií, nemovitosti zůstaly okrajovou složkou s 0,7% podílem. 

Nižší škodní poměr podporoval ziskovost pojišťoven  

Tuzemský pojistný sektor (včetně poboček) dosáhl v roce 2025 čistého zisku 20,9 mld. Kč. Meziroční navýšení 

zisku o 21,6 % způsobil především nižší škodní poměr v neživotním pojištění. Zejména se zmírnil dopad mi-

mořádně vysokých nákladů na pojistná plnění z roku 2024, které tehdy výrazně zvýšily škodní poměr z důvodu 

zářijových povodní.  
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Vyšší ziskovost se promítla i do relativních ukazatelů: rentabilita vlastního kapitálu (RoE) vzrostla na 21,3 % 

(+3,3 p. b.), zatímco rentabilita aktiv (RoA) meziročně vzrostla o 0,6 p. b. na 4,4 %. 

Graf A.7 

Hrubé předepsané pojistné 

(v mld. Kč) 

 

 

Graf A.8 

Kapitál a plnění kapitálových požadavků podle Solventnosti II  

(levá osa v mld. Kč, pravá osa v %, stav ke konci roku) 

 

Kapitálová vybavenost pojistného sektoru byla dostačující  

Kapitálové pozice pojišťoven zůstaly i v roce 2025 robustní a sektor jako celek plnil požadavky rámce Solvent-

nost II. Všechny dohlížené pojišťovny vykázaly poměr použitelného kapitálu k solventnostnímu kapitálovému 

požadavku (SCR) nad 100 %. Medián poměrů použitelného kapitálu k SCR se ke konci roku zvýšil o 5,5 p. b. 

na 182,3 %, což potvrzuje stabilní a dostatečnou kapitálovou vybavenost sektoru. 

Aktiva penzijních fondů rostla – i díky návratu jednorázových vyrovnání na úroveň před rokem 2023 

Ke konci roku 2025 spravovaly penzijní společnosti aktiva v hodnotě 675,6 mld. Kč. Oproti předchozímu roku 

to představuje nárůst o 8 %, který byl téměř rovnoměrně tažen především zhodnocením aktiv (29,3 mld. Kč) 

a čistými přílivy prostředků (24,6 mld. Kč). Růst aktiv tak pokračoval i přesto, že počet účastníků penzijního 

připojištění dále klesal a ani v roce 2025 jej plně nevyrovnal růst počtu účastníků doplňkového penzijního 

spoření. Výrazně k němu přispěl i návrat jednorázových vyrovnání na úroveň před rokem 2023 – jejich objem 

se meziročně výrazně snížil o 32,6 mld. Kč.  

Čistý zisk penzijních společností dosáhl přibližně 3,9 mld. Kč, což je meziročně o 0,6 mld. Kč méně. Kapitálová 

vybavenost sektoru i tak mírně vzrostla a poměr celkového kapitálu ke kapitálovým požadavkům dosáhl kom-

fortních 458,9 %. 

V portfoliích fondů penzijních společností přibývalo akcií a podílových listů  

Meziroční pokles počtu účastníků penzijního připojištění se projevil ve snížení podílu aktiv transformovaných 

fondů, jenž klesl o 9,3 p. b. na 53 %. Složení aktiv v transformovaných fondech se v průběhu roku nezměnilo: 

dominovaly vládní dluhopisy (81,9 %), následované pohledávkami u bank (11,4 %) a ostatními dluhopisy 

(5,4 %). Portfolia účastnických fondů byla pestřejší. Největší podíl tvořily opět vládní dluhopisy (33,7 %), dále 

akcie (21,9 %), pohledávky u bank (21,6 %) a podílové listy (16,3 %).  

Celkově pokračoval trend postupného přesunu části prostředků z konzervativnějších vládních dluhopisů 

ve prospěch akcií a podílových listů, tedy k dynamičtějším a potenciálně výnosnějším investicím. 

Sektor kolektivního investování zažil silný rok – rostly výnosy i čisté prodeje fondů  

Investiční společnosti spravovaly prostřednictvím fondů kolektivního investování aktiva v hodnotě 

1 049,3 mld. Kč, což představuje výrazný meziroční růst o 17,7 %. Ten nebyl tažen jen příznivým tržním vý-

vojem a zhodnocením portfolií, ale také vysokým zájmem investorů. Čisté prodeje cenných papírů kolektivního 

investování dosáhly v roce 2025 celkem 103,0 mld. Kč.  

111 120
149 162 175

58 60

63
67

72

0

50

100

150

200

250

2021 2022 2023 2024 2025

Neživotní pojištění Životní pojištění

0

100

200

300

400

500

0

25

50

75

100

125

150

2023 2024 2025

Agregovaný použitelný kapitál pro splnění SCR (v mld. Kč)

Agregovaný použitelný kapitál pro splnění MCR (v mld. Kč)

Medián poměrů použitelného kapitálu k MCR (v %, pravá osa)

Medián poměrů použitelného kapitálu k SCR (v %, pravá osa)



1  Stručný přehled vývoje finančního trhu v roce 2025 

Zpráva o výkonu dohledu nad finančním trhem 2025 14 

Samotná investiční struktura fondů zůstala diverzifikovaná. Největší část prostředků byla investována v dlu-

hopisech (29,8 %), dále v akciích a jiných podílech (23,6 %) a v ostatních finančních nástrojích (17 %). Vý-

znamně byly zastoupeny také podílové listy (13,4 %) a vklady (6,4 %). V menším rozsahu pak portfolia obsa-

hovala úvěry a pohledávky (4,9 %), burzovně obchodovatelné fondy (4,1 %) a nefinanční aktiva (0,4 %).  

Růst se přitom netýkal jen fondů kolektivního investování pro veřejnost. Fondy kvalifikovaných investorů za-

znamenaly výrazně silnější dynamiku – jejich aktiva se meziročně zvýšila o 43,3 % a dosáhla 1 245,5 mld. Kč.  

Výkon sektoru se projevil i na finančních výsledcích samotných investičních společností: jejich čistý zisk po 

zdanění meziročně vzrostl na 4,5 mld. Kč, což odpovídá nárůstu o 77,7 %.  

Graf A.9 

Aktiva tuzemských investičních fondů 

(v mld. Kč, stav ke konci roku) 

 

Graf A.10 

Výkonnost vybraných akciových indexů  

(31. prosinec 2019 = 100, v CZK) 

 

České akciové tituly zažily úspěšný rok, rostla i obchodní aktivita 

Na českých akciových trzích panoval v roce 2025 převážně pozitivní sentiment, který podporovaly především 

zlepšující se finanční výsledky obchodovaných společností. Index PX uzavřel rok na hodnotě 2 685,7 bodu, 

což odpovídá meziročnímu zhodnocení o 52,6 %. Také index RM výrazně posílil, a to o 35,0 %, a rok zakončil 

na úrovni 694,8 bodu. Silný růst cen akcií se odrazil i v celkové velikosti trhu. Tržní kapitalizace trhu Prime 

vzrostla o 53,9 % na 2 321,7 mld. Kč. Podíl tržní kapitalizace BCPP (vyjma trhu Free) na nominálním HDP se 

tak ke konci roku zvýšil o 8,4 p. b. na 27,7 %. 

Pozitivní nálada se projevila také v samotné aktivitě na trhu. Roční zobchodovaný objem na BCPP vzrostl 

meziročně o 55,6 % na 167,96 mld. Kč. Dominantní část obchodů proběhla na trhu Prime, který tvořil 97,8 % 

celkového objemu. Zbývající část se rozdělila mezi trh Standard (1,3 %), START (0,5 %) a Free (0,4 %).
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2 VÝVOJ REGULATORNÍHO RÁMCE 
 

2.1 VYBRANÉ REGULATORNÍ ZMĚNY V EU V ROCE 2025 

Obdobně jako v předchozích letech i v uplynulém roce vznikaly na úrovni EU nové předpisy regulující finanční 

trh, a to zejména směrnice a nařízení Evropského parlamentu (EP) a Rady EU (Rada) spolu s prováděcími 

nařízeními Evropské komise (Komise). Při projednávání legislativních návrhů ČNB úzce spolupracovala 

zejména s Ministerstvem financí na formulaci rámcových pozic ČR a instrukcí pro představitele ČR na jednání 

pracovních skupin Rady. Zástupci ČNB se také aktivně účastnili regulatorních aktivit evropských orgánů do-

hledu. 

2.1.1 VÝZNAMNÉ LEGISLATIVNÍ ZMĚNY V EU V ROCE 2025 

Směrnice upravující rámec pro ozdravné postupy a řešení krize pojišťoven a zajišťoven (IRRD) 

V lednu 2025 byla publikována směrnice (EU) 2025/1, kterou se stanoví rámec pro ozdravné postupy a řešení 

krize pojišťoven a zajišťoven. Směrnice upravuje mechanismy, které mají přispět k včasnému a efektivnímu 

řešení nepříznivé situace pojišťoven a zajišťoven za současné minimalizace negativních dopadů na pojištěné 

osoby, finanční systém a reálnou ekonomiku. Členské státy jsou povinny ji transponovat do 29. ledna 2027. 

Revize směrnice Solventnost II  

V lednu 2025 byla publikována směrnice (EU) 2025/2, která mění směrnici 2009/138/ES (Solventnost II) a sou-

visející směrnice 2002/87/ES a 2013/34/EU. Revize upravuje obezřetnostní rámec pojišťoven a zajišťoven 

v EU – zejména v oblasti proporcionality, dohledu, vykazování, opatření týkajících se dlouhodobých záruk, 

makroobezřetnostních nástrojů, udržitelnosti a přeshraničního dohledu. Transpoziční lhůta byla stanovena do 

29. ledna 2027. Revize obezřetnostního rámce Solventnost II se přitom týká všech jeho tří pilířů, tj. kvantita-

tivních a kvalitativních požadavků, výkaznictví i zveřejňování informací. Cílem je zejména zlepšit proporciona-

litu, opatření týkající se dlouhodobých záruk a fungování přeshraničního dohledu a zakotvit makroobezřet-

nostní nástroje pro oblast pojišťovnictví. 

Novela směrnice o podávání zpráv podniků o udržitelnosti a směrnice o náležité péči podniků v oblasti 

udržitelnosti 

V dubnu 2025 byla publikována směrnice (EU) 2025/794 (tzv. „stop-the-clock“ směrnice), kterou se mění směr-

nice o podávání zpráv podniků o udržitelnosti (CSRD) a směrnice o náležité péči podniků v oblasti udržitelnosti 

(CSDDD). Směrnice odsouvá účinnost některých požadavků stanovených uvedenými předpisy, zejména 

o dva roky odkládá povinnosti účetních jednotek, které dosud nemusely vydávat zprávy o udržitelnosti podle 

CSRD. Zároveň se posouvá lhůta pro transpozici směrnice CSDDD na 26. července 2027. Povinnosti z této 

směrnice začnou pro největší podniky platit od 26. července 2028. 

Revize tzv. nařízení o benchmarcích 

V květnu 2025 bylo publikováno nařízení (EU) 2025/914, kterým se mění nařízení o benchmarcích. Jeho cílem 

je zjednodušit proces povolování a registrace benchmarků a snížit administrativní zátěž zejména pro malé 

a střední podniky v EU. Z věcného hlediska se působnost nařízení nově zaměřuje na čtyři kategorie ben-

chmarků dle jejich systémové důležitosti: s kritickým nebo značným významem anebo spadající mezi klima-

tické benchmarky (EU Paris-aligned Benchmarks nebo EU Climate Transition Benchmarks). Zároveň byla 

vypuštěna kategorie benchmarků bez značného významu a upraven byl také režim používání benchmarků 

pocházejících ze třetích zemí. 
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Novela nařízení o zlepšení vypořádání obchodů s cennými papíry v EU a centrálních depozitářích cen-

ných papírů  

V říjnu 2025 bylo publikováno nařízení (EU) 2025/2075, kterým se mění nařízení o zlepšení vypořádání ob-

chodů s cennými papíry v EU a centrálních depozitářích cenných papírů (CSDR). Nařízením, které nabývá 

účinnosti 11. října 2027, se zkracuje cyklus vypořádání v Unii (tzv. T+1). Vypořádání obchodů na regulovaných 

trzích tak bude v budoucnu nutné provést nejpozději následující pracovní den po uzavření obchodu.  

2.1.2 VYBRANÉ SMĚRNICE A NAŘÍZENÍ PŘIPRAVOVANÉ V EU V ROCE 2025 

Revize rámce pro krizové řízení a pojištění vkladů  

V roce 2025 pokračovalo projednávání návrhu na úpravu stávajícího rámce EU pro řešení krizí bank a pojiš-

tění vkladů (balíček CMDI). Jeho součástí jsou návrhy revizí směrnice o ozdravných postupech a řešení krize 

úvěrových institucí a investičních podniků (BRRD), směrnice o systémech pojištění vkladů (DGSD) a nařízení 

o jednotném mechanismu pro řešení krizí (SRMR). Cílem revize je zvýšení efektivity stávajícího rámce, 

zejména ve vztahu k malým a středně velkým bankám, posílení stability finančního systému a zajištění vyšší 

míry ochrany vkladatelů. V listopadu 2025 byla dosažena politická dohoda v trialogu, zveřejnění finálního 

znění v Úředním věstníku EU se očekává v prvním pololetí 2026. 

Legislativní balíček k platebním službám 

V roce 2025 dále probíhalo projednávání návrhu nařízení o platebních službách (PSR) a třetí směrnice o pla-

tebních službách (PSD3), které mají nahradit stávající směrnici (PSD2). Cílem návrhů je modernizovat právní 

rámec poskytování platebních služeb v EU. Návrhy se zaměřují na posílení ochrany uživatelů před podvody 

v platebním styku, například prostřednictvím ověřování jména příjemce u úhrad, rozšířením odpovědnosti po-

skytovatelů platebních služeb za některé druhy podvodů a zavedením odpovědnosti online platforem v případě 

neodstranění podvodného obsahu. Dále upravují oblasti transparentnosti poplatků, rovné podmínky pro po-

skytovatele a lepší přístup k hotovosti. Dne 27. listopadu 2025 byla dosažena politická dohoda v trialogu, fi-

nální text obou předpisů by měl být zveřejněn v prvním pololetí 2026. 

Omnibus návrh k snížení zátěže v oblasti udržitelného financování 

Dne 26. února 2025 představila Komise soubor legislativních návrhů (tzv. Omnibus I), který se zaměřuje na 

snížení administrativní a regulatorní zátěže podniků vyplývající z regulace udržitelného financování. Součástí 

je i návrh novel směrnic CSRD a CSDDD. V případě CSRD se navrhuje zejména podstatné zúžení okruhu 

účetních jednotek povinných zveřejňovat zprávy o udržitelnosti, včetně zjednodušení struktury a rozsahu 

těchto zpráv. Úpravy týkající se CSDDD rovněž zužují okruh povinných subjektů na velmi velké společnosti 

a usilují o zmírnění a zpřehlednění procesních povinností v oblasti náležité péče v oblasti udržitelnosti, a tím 

i o omezení nadměrné administrativní zátěže. V prosinci 2025 byla v trialogu dosažena politická dohoda. 

Revize pravidel pro celoevropský penzijní produkt (PEPP) 

Dne 20. listopadu 2025 navrhla Komise soubor opatření pro lepší přístup občanů EU ke kvalitnějším a efek-

tivnějším doplňkovým důchodům. Jeho součástí je i legislativní návrh na změnu nařízení o PEPP, jehož cílem 

je učinit tento produkt atraktivnějším, dostupnějším a nákladově efektivnějším. Nově se navrhuje zavést 

tzv. základní PEPP umožňující investování do jednoduchých finančních aktiv bez nutnosti poradenství a dále 

tzv. PEPP na míru, který by umožňoval investici do složitějších aktiv vyžadujících poradenství. Návrh by tak 

měl umožnit přizpůsobit PEPP různým investičním preferencím střadatelů i různým typům poskytovatelů. Ná-

vrh nyní projednávají Evropský parlament a Rada. 

Revize pravidel pro zveřejňování informací souvisejících s udržitelností  

Komise dne 20. listopadu 2025 předložila legislativní návrh revize nařízení o zveřejňování informací souvise-

jících s udržitelností v sektoru finančních služeb (tzv. SFDR 2.0). Cílem je zvýšit srozumitelnost, konzistentnost 

a použitelnost zveřejňovaných informací pro investory a zároveň odstranit identifikované nedostatky stávají-

cího rámce. Navrhuje se zejména zúžení okruhu povinných subjektů, zjednodušení některých povinností 
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účastníků finančního trhu v oblasti transparentnosti a zavedení nového systému kategorizace finančních pro-

duktů souvisejících s udržitelností. Návrh se v současnosti nachází v legislativním procesu. 

Návrhy Komise v oblasti integrace kapitálových trhů 

Dne 4. prosince 2025 uveřejnila Komise soubor legislativních návrhů zaměřený na posílení integrace a stability 

evropských kapitálových trhů prostřednictvím posílení a částečné centralizace dohledu, hlubší harmonizace 

předpisů a technologické modernizace evropské tržní infrastruktury. Návrh zahrnuje změny řízení ESMA a roz-

šiřuje přímé dohledové pravomoci tohoto orgánu, pokud jde o významná obchodní místa (burzy), centrální 

depozitáře cenných papírů a ústřední protistrany. Dále návrh nově svěřuje ESMA dohled nad všemi poskyto-

vateli služeb souvisejících s kryptoaktivy (CASP). Za účelem snížení administrativní zátěže a posílení dohle-

dové konvergence se také navrhuje přeměna některých směrnic na nařízení, omezení národních diskrecí 

a další změny. 

2.2 VYBRANÉ REGULATORNÍ ZMĚNY V ČR V ROCE 2025 

ČNB se zejména formou připomínkování jednotlivých návrhů podílela na přípravě legislativy finančního trhu 

v České republice, která vycházela primárně z implementace právních předpisů EU. ČNB v legislativní oblasti 

spolupracovala s Ministerstvem financí a dalšími orgány státní správy. Sama pak na základě zákonného 

zmocnění vydávala vyhlášky a uveřejňovala výkladová a metodická stanoviska k aplikaci regulace na subjekty 

finančního trhu. V této kapitole jsou zmíněny nejvýznamnější změny legislativy upravující finanční trh schvá-

lené či připravované v uplynulém roce. 

2.2.1 VÝZNAMNÉ LEGISLATIVNÍ ZMĚNY V ČR V ROCE 2025 

Zákon o digitalizaci finančního trhu a doprovodný změnový zákon 

Dne 15. února 2025 nabyl účinnosti zákon č. 31/2025 Sb., o implementaci předpisů Evropské unie v oblasti 

digitalizace finančního trhu. Tento zákon adaptuje právní řád na nařízení MiCA, které je použitelné od 30. pro-

since 2024. ČNB byla tímto zákonem určena jako příslušný orgán dohledu pro oblast kryptoaktiv, který přijímá 

oznámení a žádosti dle nařízení MiCA a vykonává dohled nad poskytovateli služeb souvisejících s kryptoaktivy 

a osobami veřejně nabízejícími tokeny vázané na aktiva, elektronické peněžní tokeny a jiná kryptoaktiva dle 

téhož nařízení, jakož i nad osobami usilujícími o jejich přijetí k obchodování. Zákon současně adaptuje české 

předpisy na nařízení DORA, jehož cílem je sjednotit doposud roztříštěnou evropskou právní úpravu týkající se 

požadavků na odolnost informačních systémů finančních institucí. Nařízením DORA se stanovuje jednotný 

standard provozní a kybernetické odolnosti, který musí dodržovat každá finanční instituce, na niž se toto naří-

zení vztahuje. 

Spolu se zákonem o digitalizaci finančního trhu nabyl účinnosti také související zákon č. 32/2025 Sb. Tento 

změnový zákon provádí některé nezbytné změny související s implementací nařízení MiCA a DORA, transpo-

nuje tzv. změnovou směrnici k nařízení DORA, dále implementuje nařízení o evropských zelených dluhopi-

sech a SEPA nařízení a zpřesňuje transpozici směrnice o platebních službách (PSD 2) a směrnice o trzích 

finančních nástrojů (MiFID II). 

Zákon o Národní rozvojové bance 

Zákon č. 34/2025 Sb., o Národní rozvojové bance, jenž nabyl účinnosti 19. února 2025, vyjímá NRB z působ-

nosti směrnice CRD, přičemž její činnost se obecně nadále řídí zákonem o bankách a přímo použitelnými 

předpisy EU. Zákon stanovuje základní právní rámec pro výkon činnosti NRB a dohled ČNB nad ní. Zakotvuje 

státní záruku za její dluhy s cílem usnadnit získávání cizích zdrojů pro její další činnost, umožňuje stanovit 

úročení návratné finanční výpomoci poskytnuté NRB a ukládá jí povinnost vést vybrané peněžní prostředky 

poskytované ze státního rozpočtu na účtech NRB podřízených státní pokladně. Zákon také ukládá povinnost 

NRB předkládat Poslanecké sněmovně každoroční zprávu o své činnosti. 



2  Vývoj regulatorního rámce 

Zpráva o výkonu dohledu nad finančním trhem 2025 18 

Novela zákona o bankách a některých dalších zákonů 

Zákonem č. 280/2025 Sb., kterým se mění některé zákony v oblasti finančního trhu v souvislosti s úpravou 

činnosti poboček zahraničních bank z jiných než členských států, úpravou některých přestupků a v souvislosti 

s posílením pravomocí orgánu dohledu a jeho nezávislosti, se do českého právního řádu transponuje směrnice 

CRD VI. Zákonem se novelizuje zákon o bankách, zákon o České národní bance, zákon o spořitelních a úvěr-

ních družstvech, zákon o podnikání na kapitálovém trhu, zákon o některých opatřeních proti legalizaci výnosů 

z trestné činnosti a financování terorismu a zákon o správních poplatcích. 

Zákonem se posiluje nezávislost ČNB jako orgánu dohledu, především zavedením minimálních požadavků, 

pravidel a nástrojů na zamezení střetu zájmů při plnění úkolů v oblasti dohledu. Rozšiřují se dohledové pravo-

moci ČNB, a to v oblastech, jako jsou nabytí významné účasti povinnou osobou, významný převod aktiv nebo 

závazků povinnou osobou a fúze nebo rozdělení povinných osob. Zákonem se zavádí harmonizovaný rámec 

zajišťující minimální standardy a jednotné požadavky pro výkon činností na území EU podnikem se sídlem 

ve třetí zemi prostřednictvím pobočky. Novelizována je i úprava správního trestání – zavádí se donucovací 

pokuta (periodic penalty payments) jako nový nástroj ČNB pro vymáhání práva. V návaznosti na požadavek 

CRD VI zákon požaduje po institucích zahrnout ESG rizika do svých strategií a postupů. Zákon dále explicitně 

vymezuje způsob a proces schvalování členů vedoucího orgánu a osob zastávajících klíčové funkce a zavádí 

tzv. minimální výstupní práh. Zákon též transponuje pravidla pro výkon činnosti systémově významného ob-

chodníka s cennými papíry. Tento zákon nabyl (s výjimkou vybraných ustanovení) účinnosti 11. ledna 2026. 

2.2.2 VÝZNAMNÉ LEGISLATIVNÍ PŘEDPISY ČR PŘIPRAVOVANÉ V ROCE 2025 

Novela zákona o spotřebitelském úvěru 

Za účelem transpozice směrnice (EU) 2023/2225 o smlouvách o spotřebitelském úvěru, která měla být prove-

dena do 20. listopadu 2025, připravilo Ministerstvo financí návrh zákona, kterým se mění zákon o spotřebitel-

ském úvěru a další související právní předpisy. Návrh zákona rozšiřuje působnost zákona o spotřebitelském 

úvěru i na bezúplatné úvěry, zpřísňuje pravidla pro reklamu a zavádí opatření proti nepřiměřeným cenám 

úvěrů. Ministerstvo financí předložilo návrh zákona v červenci 2025 vládě, projednala jej a schválila však až 

nová vláda v březnu 2026. Následně byl návrh předložen Poslanecké sněmovně. 

Novela zákona o investičních společnostech a investičních fondech 

Ministerstvo financí připravilo návrh zákona, kterým se mění zákon č. 240/2013 Sb., o investičních společnos-

tech a investičních fondech, a další související právní předpisy. Smyslem návrhu je zejména transponovat do 

českého právního řádu směrnici (EU) 2024/927 (AIFMD II), která významně upravuje regulaci alternativních 

investičních fondů v EU. Ministerstvo financí předložilo návrh zákona v listopadu 2025 Poslanecké sněmovně. 

Členské státy jsou povinny zmíněnou směrnici transponovat do 16. dubna 2026. 

Novela zákona o podnikání na kapitálovém trhu 

Návrh novely zákona o podnikání na kapitálovém trhu implementuje několik unijních předpisů. Zaprvé jde 

o soubor předpisů označovaných jako tzv. nařízení o kotaci (Listing Act), jehož součástí je zejména zvýšení 

hranice hodnoty veřejně nabízených cenných papírů, od níž vzniká povinnost vypracovat prospekt 

(z 1 mil. EUR na 5 mil. EUR), a dále zavedení povinnosti uveřejnit tzv. emisní dokument (miniprospekt) u ve-

řejných nabídek s hodnotou protiplnění ve výši 1 mil. až 5 mil. EUR. Zákon obsahuje rovněž transpozici směr-

nice o řízení rizika koncentrace vůči ústředním protistranám ze třetích zemí a o akciích s vícenásobným hla-

sovacím právem a implementuje nařízení o poskytování ESG ratingů. Kromě toho návrh zákona – i na základě 

podnětu ČNB – odstraňuje některé prvky představující tzv. goldplating a zavádí povinnost uvádět při veřejné 

nabídce dluhopisů výslovné varování a upozornění na omezenou roli ČNB tak, aby nedocházelo ke klama-

vému dojmu o rozsahu její působnosti v procesu emise. 
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2.3 VYBRANÉ VYHLÁŠKY, ÚŘEDNÍ A JINÁ SDĚLENÍ ČNB V OBLASTI 

DOHLEDU  

Na svých internetových stránkách ČNB publikovala jí vydané vyhlášky, úřední sdělení a řadu výkladových 

stanovisek, dohledových benchmarků a dalších informací v oblasti dohledu. Výběr nejvýznamnějších regula-

torních dokumentů vydaných ČNB v roce 2025 je uveden níže.4 

2.3.1 VYBRANÉ VYHLÁŠKY  

Vyhláška, kterou se snižuje regulatorní zátěž na finančním trhu 

Vyhláška č. 197/2025 Sb., kterou se snižuje regulatorní zátěž na finančním trhu, novelizuje 19 vyhlášek vyda-

ných ČNB. Vyhláškou se zrušují vybrané regulatorní požadavky na finančním trhu v oblastech harmonizova-

ných právem EU, které jdou nad rámec unijních právních předpisů (tzv. goldplating). Cílem je snížit reálnou 

regulatorní zátěž pro podnikatele bez negativního dopadu na naplňování zákonného mandátu ČNB v oblasti 

dohledu (efektivita trhu, ochrana spotřebitele a finanční stabilita). 

Box 1: Audit goldplatingu a snižování regulatorní zátěže  

V roce 2025 ČNB provedla podrobný audit tzv. goldplatingu v regulaci finančního trhu, tj. situací, kdy české předpisy 

v oblastech harmonizovaných právem EU ukládají účastníkům trhu dodatečné povinnosti nad rámec unijního minima. Audit 

porovnal unijní požadavky s vybranými tuzemskými zákony, vyhláškami a také s úředními sděleními a identifikovala ob-

lasti, kde přínosy plynoucí ze snížení regulatorní zátěže převažují nad riziky. 

Na základě výsledků tohoto auditu ČNB rozhodla o zrušení celkem 36 nadbytečných požadavků vyplývajících z vyhlá-

šek, včetně povinných výkazů, a úředních sdělení s cílem zpřehlednit a „pročistit“ regulatorní rámec finančního trhu. ČNB 

tak reagovala na dlouhodobý nárůst regulatorních požadavků ve finančních službách, který se může promítat do adminis-

trativních a provozních nákladů finančních institucí. Snížení byrokracie má podpořit konkurenceschopnost a další rozvoj 

finančního trhu v České republice.  

ČNB návazně realizovala dílčí kroky spadající do její pravomoci – včetně zrušení 14 úředních sdělení – a přijala vyhlášku 

č. 197/2025 Sb., která s účinností od 1. července 2025 odstranila desítky věcně neodůvodněných administrativních 

požadavků v 19 vyhláškách. Změny byly zaměřeny mj. na vypuštění národních požadavků tam, kde postačuje evropská 

regulace či mezinárodní účetní standardy, či na odstranění výkazů a dokladování informací, které ČNB může získat z ji-

ných dostupných zdrojů. Mezi konkrétními příklady lze zmínit zrušení často kritizované povinnosti předkládat čestné pro-

hlášení o vlastní svéprávnosti; v bankovním sektoru se zrušil např. výkaz o koncentraci úvěrů a výkaz o rozdělení zisku 

a v oblasti kolektivního investování se mj. zjednodušila oznamovací povinnost administrátorů nemovitostních fondů 

ve vztahu k údajům o výboru odborníků. 

Protože řada povinností je stanovena přímo zákonem a změny zákonů nespadají do působnosti ČNB, předložila ČNB 

dále Ministerstvu financí coby věcně příslušnému orgánu celkem 41 návrhů na zrušení dalších zákonných povin-

ností a omezení s cílem dalšího snížení regulatorní zátěže finančního trhu. S Ministerstvem financí přitom průběžně 

spolupracuje s cílem promítnout navržené změny do příslušných předpisů. Podněty již byly zapracovány např. do návrhu 

novely zákona o investičních společnostech a investičních fondech (sněmovní tisk č. 13) nebo do návrhu novely zákona 

o podnikání na kapitálovém trhu (sněmovní tisk č. 143). 

Novela vyhlášky o výkonu činnosti bank, spořitelních a úvěrních družstev a obchodníků s cennými 

papíry 

Vyhláška č. 337/2025 Sb., kterou se mění vyhláška č. 163/2014 Sb., o výkonu činnosti bank, spořitelních 

a úvěrních družstev a obchodníků s cennými papíry, ve znění pozdějších předpisů, je reakcí na zákon 

č. 280/2025 Sb., kterým se implementují nařízení CRR III a směrnice CRD VI. V návaznosti na změny prove-

dené tímto zákonem bylo nutné provést změny i ve vyhlášce o výkonu činnosti bank, spořitelních a úvěrních 

                                                           
4 Přehled vydaných vyhlášek ČNB a vybraných výkladových a obdobných dokumentů je uveden v části B, kapitole 9. Regulatorní aktivity 
ČNB v roce 2025. Všechny dokumenty jsou dostupné na internetových stránkách ČNB. 
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družstev a obchodníků s cennými papíry, mj. sladit terminologii s novelizovaným zákonem, vypustit nadbyteč-

nou národní úpravu činnosti zahraničních bank ze třetích zemí, posílit požadavky na vnitřní kontrolní systém 

a řízení rizik včetně oblastí ESG a kryptoaktiv a zpřesnit informační a oznamovací povinnosti vůči ČNB. 

2.3.2 VÝZNAMNÁ VÝKLADOVÁ STANOVISKA K REGULACI FINANČNÍHO TRHU 

Ke zprostředkování pojištění pojistníkem při poskytování operativního leasingu 

Stanovisko ze dne 30. ledna 2025 se zabývá otázkou, zda pod zprostředkování pojištění pojistníkem podle 

zákona o distribuci pojištění a zajištění (ZDPZ) spadá i pojištění vozidla sjednané v rámci operativního lea-

singu a zda lze na leasingového nájemce nahlížet jako na pojištěného. Dle závěrů stanoviska je pojem „pojiš-

těný“ nutné vykládat materiálně s ohledem na charakter vztahu mezi pojišťovnou, vlastníkem vozidla a leasin-

govým nájemcem. Pokud jsou splněny podmínky flotilového pojištění dané právními předpisy, jak je vykládá 

unijní judikatura, a je-li předmětem pojištění též hodnota pojistného zájmu leasingového nájemce, jedná se 

o zprostředkování pojištění pojistníkem a tento nájemce má postavení pojištěného, na kterého se vztahují 

pravidla distribuce pojištění podle ZDPZ. 

K povinnosti hradit příspěvky do Garančního fondu obchodníků s cennými papíry obhospodařovate-

lem investičního fondu podle § 33 odst. 1 ZISIF 

Stanovisko ze dne 30. dubna 2025 se věnuje otázce, zda je investiční společnost, resp. obhospodařovatel 

investičního fondu ve smyslu § 33 odst. 1 zákona o investičních společnostech a investičních fondech (ZISIF) 

povinna hradit příspěvky do Garančního fondu obchodníků s cennými papíry podle § 129 zákona o podnikání 

na kapitálovém trhu (ZPKT), pokud materiálně splňuje podmínky malého a nepropojeného investičního pod-

niku podle čl. 12 nařízení o obezřetnostních požadavcích na investiční podniky (IFR). Stanovisko objasňuje, 

že obhospodařovatel může být této povinnosti zproštěn, pokud naplní příslušné kvantitativní parametry. Musí 

pak být pojištěn pro případ náhrady škody způsobené porušením některé z povinností malého a nepropoje-

ného obchodníka s cennými papíry dle ZPKT. Současně musí takový obhospodařovatel v rámci svého řídicího 

a kontrolního systému zavést mechanismus pro průběžné sledování a kontrolu plnění podmínek podle 

čl. 12 IFR. 

Ke vztahu investičních služeb provádění pokynů a přijímání a předávání pokynů 

Stanovisko ze dne 13. května 2025 se zabývá problematikou vymezení a rozsahu investiční služby provádění 

pokynů a jejím vztahem k investiční službě přijímání a předávání pokynů. Stanovisko zejména objasňuje, že 

v rámci povolení k poskytování investiční služby provádění pokynů týkajících se investičních nástrojů na účet 

zákazníka je možné přijímat pokyny od zákazníků, aniž by poskytovatel investičních služeb musel současně 

disponovat specifickým povolením k poskytování investiční služby přijímání a předávání pokynů. 

Tři stanoviska k novému zákonu o trhu s nevýkonnými úvěry 

Dne 15. května 2025 zveřejnila ČNB tři stanoviska, která se věnují vybraným otázkám nového zákona o trhu 

s nevýkonnými úvěry (ZTNÚ): (i) zda se povinnosti stanovené zákonem uplatní i v souvislosti se smluvními 

závazky vzniklými přede dnem jeho účinnosti, a od kterého okamžiku, (ii) jaké jsou informační povinnosti o or-

gánech dohledu podle § 26 písm. d) ZTNÚ a jazyk jejich poskytnutí a (iii) zda je obchodník s úvěry podle ZTNÚ 

povinen zajistit ochranu peněžních prostředků, které přijímá sám pro sebe jako úhradu dluhu ze svých nevý-

konných úvěrů. 

K povinnostem zahraničního obchodníka s cennými papíry poskytujícího služby v ČR prostřednictvím 

pobočky ve formě vázaného zástupce 

Stanovisko ze dne 21. srpna 2025 vymezuje přístup ČNB k rozsahu informací a dokumentů, které musí při 

výkonu dohledu poskytovat zahraniční obchodník s cennými papíry z členského státu EU, který v ČR poskytuje 

investiční služby prostřednictvím pobočky ve formě vázaného zástupce se sídlem v ČR. Ten je povinen v no-

tifikaci k takovému poskytování investičních služeb v ČR uvést i kontaktní údaje vázaného zástupce. Tím jej 

současně určí jako kontaktní místo v hostitelském členském státě pro účely předkládání dokumentů a infor-

mací vyžadovaných v souvislosti s výkonem dohledu. Zahraniční obchodník s cennými papíry proto musí být 
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schopen poskytovat ČNB prostřednictvím tohoto vázaného zástupce všechny dokumenty a informace týkající 

se plnění povinností podle § 24 odst. 5 ZPKT. 

K institutu kvalifikovaného investora v kontextu správy podle § 15 ZISIF 

Stanovisko ze dne 12. září 2025 odpovídá na vybrané výkladové otázky související s právní úpravou institutu 

kvalifikovaného investora, které mohou zpravidla vyvstat v kontextu správy srovnatelné s obhospodařováním 

podle § 15 ZISIF. Stanovisko se věnuje otázkám týkajícím se naplnění znaku plurality investorů, vymezení 

pojmu „veřejnost“, posouzení postavení profesionálního zákazníka na žádost podle ZPKT a určení celkové 

výše investic pro účely vyhodnocení naplnění zákonného limitu 125 000 EUR. 

K obezřetnostním požadavkům poskytovatelů služeb souvisejících s kryptoaktivy dle čl. 67 MiCA 

Stanovisko ze dne 15. října 2025 se zabývá vybranými aspekty obezřetnostních požadavků podle čl. 67 naří-

zení MiCA, zejména formou jejich plnění, povinností udržovat obezřetnostní záruky, měnovým složením kapi-

tálu, kterým jsou plněny obezřetnostní požadavky, a prostředky, jimiž se v žádosti o povolení poskytovatele 

služeb souvisejících s kryptoaktivy dokládá splnění obezřetnostních požadavků. 

Regulatorní požadavky na minimální uživatelskou zkušenost při využívání služby nepřímého dání pla-

tebního příkazu a zakázané překážky pro třetí strany 

Stanovisko ze dne 27. listopadu 2025 popisuje požadavky na minimální uživatelskou zkušenost při využívání 

služby nepřímého dání platebního příkazu (iniciaci platby) stanovené evropskou směrnicí o platebních služ-

bách (PSD2) a na ni navazujícího prováděcího nařízení. Stanovisko zdůrazňuje povinnost zajistit uživatelsky 

přívětivý a plynulý průběh iniciace plateb, jemuž nesmí být kladeny zakázané překážky, stejně jako nezbytně 

nutné kroky k autorizaci platby a automatický návrat zpět do aplikace či na web třetí strany či obchodníka. 

Stanovisko se dále věnuje i zakázaným překážkám, jako jsou vícenásobné silné ověřování uživatele, nutnost 

volby účtu či manuálního zadávání čísla účtu v případě, že má plátce pouze jediný platební účet, zobrazování 

textů varujících před využitím služeb třetích stran či ověřování souhlasů udělených uživatelem třetí straně 

a manuální návrat na web nebo do aplikace třetí strany. 

2.3.3 VÝZNAMNÁ DOHLEDOVÁ SDĚLENÍ 

Úřední sdělení o zrušení některých úředních sdělení ČNB souvisejících s pravidly výkonu činnosti na 

finančním trhu 

Úřední sdělení ČNB ze dne 7. dubna 2025 o zrušení některých úředních sdělení ČNB souvisejících s pravidly 

výkonu činnosti na finančním trhu ruší za účelem snížení regulatorní zátěže a v návaznosti na změny v práv-

ních předpisech (zejména nařízení (EU) 2024/1623), případně z důvodu nadbytečnosti, celkem 14 úředních 

sdělení ČNB. 

K řízení rizika financování a likvidity 

Dne 21. listopadu 2025 ČNB zveřejnila dohledové sdělení č. 3/2025, které vymezuje základní dohledová oče-

kávání ČNB při plnění povinností v oblasti řízení rizika financování a likvidity bank, poboček zahraničních bank 

ze třetích zemí, družstevních záložen a finančních holdingových osob. Jeho vydání navazovalo na realizované 

dohledové šetření a zohledňovalo poznatky ČNB z výkonu obezřetnostního dohledu v této oblasti. 

2.3.4 VÝZNAMNÉ DOHLEDOVÉ BENCHMARKY 

K ověřování řídicího a kontrolního systému instituce v oblasti AML/CFT 

Dne 31. prosince 2025 ČNB zveřejnila dohledový benchmark č. 1/2025, který blíže specifikuje očekávání ČNB 

při ověřování celkového nebo dílčího fungování řídicího a kontrolního systému v oblasti boje proti legalizaci 

výnosů z trestné činnosti a financování terorismu. Benchmark návodně ilustruje, co vše je vhodné ověřovat 

v návaznosti na povahu ověření a typ instituce. Jedná se primárně o vodítko pro vnitřní ověření, nicméně je 

možné jej využívat i pro ověření externí. Jeho vydáním ČNB reagovala na nejistotu institucí a rozdíly v kvalitě 

ověření v oblasti AML/CFT a zároveň na změny ve svém přístupu k ukládání externích auditů. 
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3 DOHLED NAD FINANČNÍM TRHEM 
 

ČNB vykonává dohled nad finančním trhem a jeho institucemi v souladu s mezinárodně uznávanými standardy 

regulace a dohledu5 a na základě své dlouhodobé dohledové strategie6. Uplatňuje při tom „vpředhledící“, rizi-

kově orientovaný přístup, jenž identifikuje nejvýznamnější současná i budoucí rizika vyplývající z rizikového 

profilu a systémové významnosti jednotlivých institucí a hodnotí kvalitu jejich vnitřních kontrolních mecha-

nismů, řízení rizik a připravenost na nepředvídané události.7 Tento přístup umožňuje efektivní alokaci dohle-

dových kapacit a nastavení intenzity dohledu podle možných dopadů na stabilitu finančního systému. ČNB při 

výkonu dohledu uplatňuje osvědčené postupy v souladu se stanovenými dohledovými prioritami a zohledňuje 

přitom jak aktuální i očekávaný vývoj a vnitrostátní specifika, tak celoevropské strategické dohledové priority, 

které odrážejí širší vývoj a trendy na jednotném evropském trhu finančních služeb.  

Výkon dohledu ze strany ČNB zahrnuje zejména posuzování dodržování povinností, pravidel a standardů 

v oblasti obezřetnosti, odborné péče a AML/CFT. Jeho součástí je také široké spektrum schvalovacích řízení, 

zahrnující udělování povolení, licencí, registrací či jiných souhlasů, jejichž cílem je zajistit, aby na finanční trh 

vstupovaly pouze instituce splňující zákonné podmínky, které jsou schopny poskytovat finanční služby způso-

bem neohrožujícím stabilitu trhu ani zájmy klientů. 

Pro výkon průběžného dohledu ČNB využívá kombinaci dohledu na dálku a kontrol na místě, přičemž volí 

takovou formu a intenzitu, která odpovídá významnosti a rizikovému profilu jednotlivých institucí. Dohled je 

systematicky plánován a prováděn v souladu s interními postupy zajišťujícími konzistentní přístup k jednotli-

vým subjektům. ČNB vyhodnocuje širokou škálu informací, včetně regulatorních výkazů, veřejných i důvěrných 

dat a výstupů pokročilých analytických nástrojů. Důležitou součást tvoří také zátěžové testy bank a pojišťoven. 

Výsledky dohledu jsou následně přiměřeným způsobem komunikovány s dohlíženými institucemi. 

Součástí výkonu dohledu je i vynucování nápravy a sankční činnost. Podle závažnosti zjištěných nedostatků 

ČNB ukládá opatření k nápravě, správní tresty, zejména pokuty, a v závažných případech odnímá povolení či 

ruší registrace. Tato opatření jsou důležitým prvkem zajištění řádného fungování finančního trhu.  

Dále jsou uvedeny nejdůležitější podrobnosti o výkonu dohledu ČNB za období kalendářního roku 2025, 

včetně hodnocení souladu s požadavky, pravidly, standardy a řádnými postupy vyplývajícími z právních před-

pisů v oblasti obezřetnosti, odborné péče a AML/CFT8 či schvalovacích řízení. Uvedeny jsou rovněž informace 

o ukládání správních trestů (především pokut) a opatření k nápravě, případně odejmutí povolení k činnosti či 

jiného souhlasu nebo zrušení registrace.9 

3.1 DOHLED NAD ÚVĚROVÝMI INSTITUCEMI 

ČNB na konci roku 2025 vykonávala dohled nad 21 tuzemskými bankami (včetně pěti stavebních spořitelen), 

čtyřmi družstevními záložnami a v omezeném rozsahu dohlížela 21 poboček bank ze zemí EU/EHP, 

tj. o jednu pobočku více než v roce 2024. V ČR nadále působily dvě pobočky bank ze třetí země, konkrétně 

z Čínské lidové republiky. ČNB rovněž rozhodla o 12 žádostech o souhlas k nabytí kvalifikované účasti na úvě-

rové instituci (osm u bank a čtyři u družstevních záložen).  

Český bankovní sektor se i v roce 2025 vyznačoval vysokou stabilitou a schopností odolávat ekonomickým 

i geopolitickým výzvám. Udržoval si nadále solidní ziskovost, silné kapitálové vybavení a vysokou likviditu. 

                                                           
5 Zejména standardy Basilejského výboru pro bankovní dohled (Basel Committee on Banking Supervision, BCBS). 
6 Blíže viz Dlouhodobá strategie dohledu České národní banky. 
7 Seznamy všech regulovaných a registrovaných dohlížených subjektů ČNB uveřejňuje na svých webových stránkách. 
8 Další relevantní informace ve vztahu k výkonu dohledu jsou prezentovány na webových stránkách ČNB. 
9 Pokud to umožňuje příslušný sektorový zákon, ČNB taková rozhodnutí zveřejní na svých webových stránkách. 

https://www.bis.org/basel_framework/index.htm
https://www.cnb.cz/export/sites/cnb/cs/dohled-financni-trh/.galleries/dlohodoba_koncepce_dohledu/dlouhodoba_strategie_dohledu_2024.pdf
https://www.cnb.cz/cs/dohled-financni-trh/seznamy/
https://www.cnb.cz/cs/dohled-financni-trh/
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Kvalita úvěrových portfolií bank zůstala velmi dobrá, a to i přes dřívější pokles reálných mezd, pokračující 

refixace úrokových sazeb na hypotékách na vyšší hodnoty a pokračující geopolitickou nejistotu.  

ČNB kladla důraz zejména na posilování schopnosti bank řídit rizika a identifikovat ta nově vznikající, na mo-

nitoring dostatečnosti kapitálu k jejich krytí a na konzervativnost metod a modelů jejich řízení. V oblasti rizika 

likvidity a financování se ČNB ve větší míře nadále zaměřovala na způsob jejich řízení v domácí měně i vý-

znamných cizích měnách, především v EUR. Trh depozit sice nadále disponuje dostatečnou kapacitou pro 

krytí potřeby stabilního financování úvěrových institucí, avšak vývoj na trhu, rostoucí konkurenční prostředí 

(zejména v oblasti úrokových sazeb na retailová depozita) a postupující digitalizace bankovních služeb (včetně 

zavedení okamžitých plateb, které klientům umožňují přesouvat prostředky mezi bankami v režimu 24/7) zvy-

šovaly náklady na udržení vkladů. ČNB proto v této souvislosti v listopadu 2025 zveřejnila dohledové sdělení 

k řízení rizika financování a likvidity. 

Uvedená rizika ČNB v uplynulém roce rovněž akcentovala v rámci procesu přezkumu a vyhodnocení 

(SREP) a úvěrovým institucím následně stanovila nové hodnoty kapitálových požadavků, které musí dodržovat 

nad úrovní minimálních legislativně stanovených hodnot.10  

Rok 2025 byl prvním rokem praktické aplikace nařízení DORA. ČNB se proto v oblasti dohledu rizik informač-

ních systémů a technologií úvěrových institucí zaměřila zejména na plnění povinností, které z tohoto nařízení 

vyplývají (podrobněji viz Box 2). ČNB rovněž ve spolupráci s Českou bankovní asociací a Českou asociací 

pojišťoven uspořádala na podporu praktické implementace požadavků DORA řadu seminářů. Bankovní sektor 

se na nové požadavky pro zajištění digitální a provozní odolnosti dlouhodobě připravoval, což potvrdily i první 

kontroly, jež neodhalily žádné závažné systémové nedostatky. Svou digitální odolnost navíc banky posilují 

průběžně. Pozitivní je též skutečnost, že během roku nedošlo k žádnému závažnému incidentu, který by byl 

způsoben kybernetickým útokem. Všechny nahlášené incidenty souvisely s technologickými nebo procesními 

selháními institucí či jejich IKT dodavatelů. 

Box 2: První rok dohledu nad povinnostmi dle nařízení DORA  

Dne 17. ledna 2025 vstoupilo v účinnost nařízení o digitální provozní odolnosti finančního sektoru (DORA), které 

sjednocuje regulatorní požadavky na řízení digitální provozní odolnosti většiny finančních institucí. Zároveň při uplatňování 

jednotlivých povinností zachovává zásadu proporcionality, takže míra povinností je přizpůsobena složitosti činnosti jednot-

livých typů subjektů a jejich rizikům. Na základě zákona o digitalizaci finančního trhu se s účinností od 15. února 2025 

orgánem odpovědným za dohled v této oblasti stala ČNB, která tak začala v rámci své kontrolní činnosti posuzovat řízení 

rizik v oblasti informačních a komunikačních technologií (IKT) a řízení možných rizik souvisejících s dodavateli IKT služeb 

ze strany povinných osob v souladu s DORA. Dále se věnovala tématům penetračního testování a poskytovala dohlíženým 

subjektům informační a metodickou podporu. 

Vzhledem k rozsahu sektoru spadajícího pod DORA, který neumožňuje provádět dostatečnou kontrolu všech osob pro-

střednictvím dohledu na místě, realizovala ČNB nejprve pilotní sběr informací zaměřený na kybernetický profil a při-

pravenost na DORA. Dobrovolný dotazník vyplnilo 16 licencovaných společností a právních kanceláří, především v sek-

toru investičních a platebních služeb. Cílem bylo otestovat a finalizovat komplexní dotazník o více než 400 otázkách, jenž 

bude v roce 2026 zaslán povinným subjektům. Dotazník umožňuje institucím provést detailní sebehodnocení jejich kyber-

netické vyspělosti a ČNB poskytne podklad k posouzení úrovně vyspělosti jednotlivých sektorů i k nastavení odpovídající 

proporcionality.  

ČNB v rámci kontrol na místě v bankách a pojišťovnách začala ověřovat účinnost interních rámců týkajících se řízení 

a kontroly IKT rizik v souladu s DORA. První výsledky ukazují, že banky se na novou regulaci připravily a aktivně 

pracují na zajištění vysoké úrovně digitální provozní odolnosti. Sjednocení požadavků na úrovni Evropské unie při-

náší výhodu v podobě možnosti efektivně využívat synergií v rámci evropských finančních skupin. Odlišná zkušenost se 

však objevila v rámci licenčních řízení u nových typů subjektů, zejména v oblasti poskytovatelů služeb souvisejících s kryp-

toaktivy. ČNB zde často narážela na nedostatečnou kvalitu předkládané dokumentace, která nereflektovala specifické 

požadavky DORA, což vedlo ke zbytečnému prodlužování licenčních procesů.  

                                                           
10 Souhrnné výsledky procesu SREP provedeného v roce 2025 zveřejnila ČNB v únoru 2026 na svých webových stránkách.  

https://www.cnb.cz/export/sites/cnb/cs/dohled-financni-trh/.galleries/vykon_dohledu/dohledove_benchmarky/download/dohledove_sdeleni_2025_03.pdf
https://www.cnb.cz/export/sites/cnb/cs/dohled-financni-trh/.galleries/vykon_dohledu/dohledove_benchmarky/download/dohledove_sdeleni_2025_03.pdf
https://www.cnb.cz/export/sites/cnb/cs/dohled-financni-trh/.galleries/novinky/download/20260209_srep_2025_vyhodnoceni.pdf
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Jedním z nových požadavků DORA je povinnost finančních institucí hlásit závažné incidenty v oblasti IKT. V roce 2025 

bylo v bankovním sektoru zaznamenáno 26 takových incidentů, pojišťovny nahlásily dva a další typy dohlížených subjektů 

zaznamenaly osm incidentů. Žádný z těchto incidentů nebyl způsoben kybernetickým útokem, nejčastěji šlo o tech-

nologická nebo procesní selhání na straně finančních institucí či jejich poskytovatelů IKT služeb. Informace o incidentech 

jsou sdíleny s evropskými orgány dohledu či Evropskou centrální bankou. Naopak do ČNB jsou předávána hlášení o 

přeshraničních incidentech z ostatních států EU. Automatizovanou výměnu těchto informací umožnila úspěšná integrace 

národního sběrného systému SDAT s centrálním hubem evropských orgánů dohledu. Na začátku roku 2025 též ČNB 

zřídila lokální krizový tým, který je součástí celoevropského rámce pro koordinaci v případě systémových kybernetických 

bezpečnostních incidentů (EU-SCICF). 

DORA klade důraz na řízení rizik spojených s poskytovateli služeb IKT z řad třetích stran. Splnění těchto požadavků 

patřilo mezi největší výzvy pro finanční instituce, neboť často vyžadovalo úpravy smluvních ujednání s dodavateli IKT 

služeb. Další povinností je vedení registru informací o smluvních ujednáních s poskytovateli IKT služeb. V této souvislosti 

proběhl v dubnu 2025 celoevropský sběr informací. Jeho plynulost u menších subjektů komplikovala absence povinných 

identifikátorů LEI. ČNB musela aktivně kontaktovat desítky institucí, aby si identifikátor urychleně zajistily, jelikož bez něj 

by během sběru byla zaslaná data technicky odmítnuta.  

ČNB následně předala EBA souhrnná data za Českou republiku. Pro efektivní analýzu rozsáhlého objemu dat vyvinula 

nad rámec standardních systémů vlastní vizualizační nástroje, které jí umožnily získat ucelený obraz o koncentraci tech-

nologických rizik a reálné míře závislosti tuzemského finančního sektoru na kritických globálních dodavatelích. Na evrop-

ské úrovni byli na základě těchto analýz identifikováni nejkritičtější poskytovatelé IKT služeb pro finanční sektor, kteří nově 

podléhají evropskému dohledu nad kritickými poskytovateli služeb IKT, jenž zahájil svou činnost v roce 2025. Zástupci 

ČNB se aktivně podíleli na tvorbě metodiky jejich výběru v rámci Oversight Fora a odborní pracovníci dohledu ČNB se 

zapojují do činnosti společných kontrolních týmů, které byly pro dohled nad uvedenými poskytovateli zřízeny. 

Nejvýznamnější finanční instituce provádějí pravidelné pokročilé penetrační testy založené na realistických scénářích 

a simulaci chování skutečných kybernetických útočníků. V roce 2025 ČNB připravovala tyto instituce na proces pokročilého 

penetračního testování TIBER-EU a posuzovala jejich připravenost řídit rizika spojená s několikaměsíčními testy v pro-

dukčním prostředí. U jedné významné instituce byl tento typ testování již zahájen. Ostatní budou následovat tak, aby byl 

splněn cíl testovat každou z nich jednou za tři roky. 

V prvním roce účinnosti DORA poskytovala ČNB rovněž širokou informační a metodickou podporu dohlíženým sub-

jektům formou odborných seminářů. Ty byly organizovány jak samotnou ČNB, tak ve spolupráci s Českou bankovní aso-

ciací a Českou asociací pojišťoven. V rámci spolupráce ČNB s Národním úřadem pro kybernetickou a informační bezpeč-

nost (NÚKIB) se prosincového semináře účastnili také jeho zástupci, kteří představili rozdělení kompetencí mezi NÚKIB 

a ČNB v souvislosti s novým zákonem o kybernetické bezpečnosti, účinným od 1. listopadu 2025. ČNB navíc v souvislosti 

se sběrem informací uspořádala několik webinářů určených distributorům pojištění a dalším finančním institucím. Tyto 

webináře byly finančním trhem velmi pozitivně přijaty a významně snížily potřebu individuálně odpovídat na dotazy jednot-

livých subjektů. 

Mimo aktivity týkající se kybernetické bezpečnosti se ČNB v rámci dohledového šetření zaměřila na plnění 

povinností bank ohledně vyhrazených rozhraní (PSD2 API) pro otevřené bankovnictví. Identifikovala některé 

překážky, které mohou znesnadňovat uživatelské ovládání platebních systémů. ČNB bude nadále sledovat 

jak odstraňování zmíněných překážek, tak i provozní stabilitu těchto rozhraní.  

V oblasti AML/CFT a provádění mezinárodních sankcí se ČNB soustředila zejména na kvalitu a robustnost 

řídicího a kontrolního systému úvěrových institucí, včetně kvality identifikace a posouzení rizik a určení ade-

kvátních opatření k jejich řízení. ČNB rovněž dále rozšířila své nástroje dohledu na dálku v oblasti AML/CFT 

a provedla horizontální šetření zaměřené na mediální kauzy a práci s veřejně dostupnými informacemi s do-

padem do oblasti AML/CFT.  

V roce 2025 ČNB vypracovala sektorové hodnocení rizik úvěrových institucí a provedla plošné testování účin-

nosti a výkonnosti sankčních screeningových systémů 37 osob z řad úvěrových institucí a pojišťoven nabíze-

jících služby životního pojištění (výsledkům testování se podrobněji věnuje Box 3). Zmíněné hodnocení zo-

hledňuje rizika spojená s klienty, produkty/službami, distribučními kanály a geografickou expozicí a trhem 

uplatňovaná opatření ke zmírnění existujících rizik. Stejně jako v minulých letech provedla ČNB rovněž rizi-

kové hodnocení („risk scoring“) jednotlivých bank a družstevních záložen, které slouží ke kalibraci dohledo-

vých nástrojů a plánování dalších aktivit.  
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Box 3: Testování účinnosti implementace mezinárodních sankcí u dohlížených subjektů 

v roce 2025  

Efektivní uplatňování mezinárodních sankcí zůstávalo s ohledem na geopolitickou situaci zásadním tématem i v roce 2025. 

ČNB pokračovala v prověřování účinné implementace sankčních opatření ze strany dohlížených subjektů, tentokrát 

formou tematického horizontálního šetření v sektorech úvěrových institucí a životních pojišťoven.  

Mezinárodní sankce představují soubor omezujících opatření, která OSN a EU používají k udržení mezinárodního míru 

a bezpečnosti, ochraně základních lidských práv a boji proti terorismu. Finanční instituce v tomto procesu a při napl-

ňování účelu těchto sankcí hrají zásadní roli tzv. gatekeepera, neboť zajišťují, že nedojde ke zpřístupnění finančních 

prostředků osobám uvedeným na sankčních seznamech. Riziko porušení či obcházení mezinárodních sankcí v České 

republice vzrostlo po zahájení války na Ukrajině a výrazném rozšíření souvisejících sankcí EU.  

Pro účely výkonu dohledu je proto nezbytné ověřovat, zda instituce používají adekvátní screeningové systémy schopné 

spolehlivě identifikovat sankcionované osoby jak v rámci klientské báze, tak při samotných transakcích. ČNB v období 

březen až červen 2025 provedla plošné testování jejich nastavení a fungování. Celkem bylo prověřeno 88 systémů 

v 37 institucích (31 bankách a pobočkách zahraničních bank, 4 pojišťovnách a 2 družstevních záložnách).  

Test byl proveden pomocí 10 000 záznamů pocházejících ze sankčních seznamů ČR, EU a OSN, a to jak v původní, tak 

i pozměněné podobě (za účelem posouzení účinnosti systémů k detekci potenciálně sankcionovaného subjektu při přepisu 

jména či názvu). Cílem bylo vyhodnotit podíl zachycených záznamů (účinnost systémů) a míru nadbytečných hlášení 

(výkonnost systémů). Zatímco nedostatečná účinnost představuje porušení právních předpisů, neadekvátní výkonnost 

porušením právních předpisů není, snižuje však efektivitu systému. 

Po ukončení testu byla všem institucím prezentována detailní individuální zpětná vazba a následně byly výsledky rozeslány 

i v písemné podobě. Na základě dosažených výsledků a osobních pohovorů byly instituce rozděleny do tří kategorií podle 

závažnosti zjištěných nedostatků. Testování potvrdilo, že účinnost sankčního screeningu na českém trhu je obecně 

vysoká, v oblasti vyhodnocování transakcí dokonce výborná. Prostor ke zlepšení se však týká především aplikace 

tzv. fuzzy logiky, tedy schopnosti systémů detekovat sankční prvek i při lehkém odklonu od oficiálního přepisu sankčního 

záznamu. Některé instituce rovněž vykazují rezervy v testování vlastních systémů na velkých vzorcích vstupních dat.  

V současné době již instituce, které v testu dosáhly výsledků pod tržním standardem, plní nápravná opatření uložená ČNB 

v relevantních dílčích oblastech s cílem zvýšit kvalitu svých sankčních screeningových systémů a zajistit odpovídající stan-

dard napříč trhem. Výsledky testování ČNB dále využila při přípravě sektorového hodnocení rizik praní peněz a financování 

terorismu u úvěrových institucí, při plánování navazujících dohledových aktivit a při dalším rozvoji dohledových nástrojů 

v oblasti implementace mezinárodních sankcí. 

ČNB též již čtvrtým rokem vyhodnocovala výsledky ověření řídicího a kontrolního systému vybraných úvěro-

vých institucí v oblasti AML/CFT ze strany externího auditora. Nedostatky se nejčastěji týkaly rizikově oriento-

vané identifikace a kontroly klienta, práce s jejich průběžnou kontrolou a prováděním transakčního monito-

ringu včetně šetření vygenerovaných upozornění a kvality interních kontrolních mechanismů. V návaznosti 

na tyto zprávy, na informace o výsledcích interních auditů v oblasti AML/CFT a s ohledem na legislativní 

změny v oblasti zadávání externího ověření ČNB publikovala dohledový benchmark, který vymezuje její oče-

kávání ohledně vnitřního ověření kvality řídícího a kontrolního systému instituce nebo jeho vybraných částí.  

V rámci kontrol na místě ČNB zdůrazňovala nutnost zavedení dostatečně robustních AML/CFT procesů. Zvý-

šenou pozornost přitom věnovala adekvátnímu nastavení a praktické aplikaci hodnocení rizik, kontrole klienta 

včetně souvisejících opatření a v neposlední řadě i uplatňování mezinárodních sankčních opatření. Identifiko-

vané nedostatky se týkaly zejména (i) nesprávného provedení hodnocení rizik nezohledňujícího praktickou 

činnost instituce (např. absence identifikace rizikových produktů či způsobů mitigace daných ML/FT rizik), 

(ii) nedostatečné kontroly klientů z hlediska rozsahu a přílišné formálnosti (např. pouze automatizované rej-

stříkové kontroly) bez dalšího kontextu, smyslu a účelu, (iii) nedostatečné aplikace opatření v kontextu nepro-

vedení obchodu (§ 15 AML zákona), a to i v případě klientů s vysokým ML/TF rizikem, (iv) nezahrnutí do 

sankčních kontrol celé vlastnické struktury klientů – právnických osob. ČNB v rámci doporučení všem bankám 

apelovala na to, aby zavedené procesy a kontrolní mechanismy naplňovaly smysl a účel zabránění zneužívání 

finančního systému praní peněz a financování terorismu a aby nebyly plněny pouze formalisticky. 

V oblasti AML/CFT ČNB i nadále sdílela poznatky a informace se svými partnery na národní (zejména Finanční 

analytický úřad a Národní centrála proti organizovanému zločinu), ale i mezinárodní úrovni (ostatní dohledové 

https://www.cnb.cz/export/sites/cnb/cs/dohled-financni-trh/.galleries/vykon_dohledu/dohledove_benchmarky/download/dohledovy_benchmark_2025_01.pdf
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orgány). Spolupracovala též s profesními asociacemi a společně s Českou bankovní asociací i Českou asoci-

ací pojišťoven uspořádala semináře k dané oblasti. 

V oblasti odborné péče a ochrany spotřebitele se ČNB u úvěrových institucí v roce 2025 soustředila 

na způsob plnění informačních povinností vůči klientům, na postupy při vedení platebních účtů a na řízení 

produktů a souvisejících rizik, včetně jejich promítnutí do vnitřních předpisů. 

Současně s prověřováním vybraných podání veřejnosti se ČNB v rámci své dohledové činnosti intenzivně 

věnovala zejména nastavení pravidel AML z pohledu klientů. Kladla důraz na nastavení a vyhodnocování 

klientských rizik, zejména pokud jde o způsob komunikace s klienty v citlivých situacích, dále na přiměřené 

a transparentní uplatňování opatření de-riskingu a na úlohu základního platebního účtu jako nástroje finanční 

inkluze v kontextu AML povinností. 

ČNB se také zabývala tématem posuzování úvěruschopnosti klientů, a to zejména z pohledu širších principů, 

vývoje praxe a očekávání kladených na tuto oblast v souvislosti s přípravou transpozice směrnice o smlouvách 

o spotřebitelském úvěru (CCD2). Pozornost věnovala i otázkám přiměřenosti, konzistence a schopnosti jed-

notlivých přístupů reagovat na rozdílné klientské situace a proměnlivé vnější prostředí.  

Co se týče problematiky podvodů v platebním styku, ČNB hodnotila praktickou účinnost preventivních opatření 

v reálných situacích. Byly analyzovány jednotlivé případy i reakční postupy s důrazem na funkčnost vnitřních 

kontrolních a monitorovacích mechanismů. Současně byly reflektovány dopady probíhajících i připravovaných 

legislativních změn, zejména ve vztahu k nastavení preventivních rámců v oblasti platebního styku. 

ČNB se také věnovala marketingovým sdělením na internetových stránkách a obecně způsobu informování 

klientů o bankovních produktech. Svou pozornost přitom soustředila na srozumitelnost, vyváženost a úplnost 

poskytovaných informací, na strukturu klíčových sdělení a na jejich prezentaci vůči různým skupinám klientů. 

Přitom se zaměřila i na soulad komunikace s relevantními regulatorními požadavky, práci s upozorněními na 

rizika a transparentnost při nabízení produktů. Posuzovala rovněž praktický dopad zvolených komunikačních 

přístupů na chování klientů a jejich schopnost činit informovaná rozhodnutí. 

V oblasti investičních služeb se ČNB cíleně věnovala postupům bank při ověřování vhodnosti a přiměřenosti 

investičních nástrojů a služeb pro zákazníky, včetně zohlednění preferencí v oblasti udržitelnosti. Pozornost 

byla i nadále upřena na dlouhodobé investiční produkty, a to zejména na dodržení požadavků na přípustná 

aktiva a řádné poskytování dokumentace zákazníkům. Kontrolní činnost se týkala i dalších opatření k ochraně 

investorů, např. řádného informování zákazníků, poctivé prezentace investičních doporučení, detekce zneu-

žívání trhu a opatření k ochraně investičních nástrojů v majetku zákazníků.  

Nedílnou součástí dohledu na dálku byla též kontrola nad dodržováním povinností vyplývajících z národní 

i evropské legislativy při poskytování služeb depozitáře investičních a penzijních fondů, jež představují vý-

znamný prvek ochrany investora na kapitálovém trhu. Postupy ČNB při výkonu dohledu nad depozitáři inves-

tičních fondů byly předmětem srovnávacího hodnocení ze strany ESMA. Závěrečná zpráva publikovaná v lis-

topadu 2025 na webu ESMA potvrdila, že výkon dohledu ČNB v této oblasti je dostatečně robustní a adekvátně 

nastavený.  

Za rok 2025 ČNB přijala celkem 1 107 podání veřejnosti směřujících na činnost úvěrových institucí (při posky-

tování platebních, investičních nebo vkladových služeb, směnárenské činnosti i poskytování spotřebitelského 

úvěru). Celkový počet podání je oproti předcházejícímu roku o více než 7 % vyšší. Většina podání se opako-

vaně týká platebních účtů a služeb s nimi spojených, komunikace s klienty a vyřizování jejich stížností a rekla-

mací nebo ukončování smluvních vztahů. Pokračuje trend setrvalého výraznějšího nárůstu podání v AML/CFT 

oblasti, a to v souvislosti s důslednějším (a ze strany klientů kritičtěji vnímaným) uplatňováním AML pravidel 

pro identifikaci a kontrolu klienta (i v průběhu obchodního vztahu). Po mírném poklesu v předešlém období byl 

zaznamenán návrat k předchozí hladině počtu podání v oblasti podvodů ve finančních službách. Mírně také 

narostl počet podání v oblasti poskytování spotřebitelských úvěrů. U investičních služeb se pak podání týkala 

především provádění pokynů, realizace korporátních akcí, sjednávání a ukončování smluvních vztahů a infor-

mací poskytovaných zákazníkům. 
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V rámci dohledu odborné péče ČNB v roce 2025 prostřednictvím dohledových výzev zahájila u úvěrových 

institucí celkem 300 dohledových šetření, během nichž identifikovala v činnosti dohlížených subjektů vyšší 

desítky zjištění různé závažnosti. Následně vydala 17 upozornění na nedostatky, přičemž ve většině případů 

dotčené subjekty dobrovolně přijaly adekvátní opatření k nápravě. Některé z případů však ČNB nadále prově-

řuje. 

V roce 2025 zahájila ČNB v sektoru úvěrových institucí šest sankčních řízení, přičemž dvě z nich byla pravo-

mocně skončena. V lednu 2025 bylo Podnikatelské družstevní záložně za závažné nedostatky řídicího a kon-

trolního systému a za systematické porušování zákonných povinností v oblasti AML/CFT odňato povolení pů-

sobit jako družstevní záložna. Tři sankční řízení byla zahájena ve věci podezření z neoprávněného přijímání 

vkladů od veřejnosti (blíže k této problematice viz Box 4). V této oblasti byla čtyři správní řízení pravomocně 

ukončena uložením pokuty, a to ve výši 15 mil. Kč společnostem CFIG SE a Nordbridge Investments s.r.o., 

12 mil. Kč společnosti BEWIT Natural Medicine, s.r.o. a 10 mil. Kč panu PhDr. Romanu Petrovi.  

Z důvodu porušení povinností v oblasti AML/CFT byla v sektoru úvěrových institucí v roce 2025 zahájena tři 

sankční řízení, z nichž dvě byla v roce 2025 pravomocně skončena uložením pokuty. 

Box 4: Dohledové aktivity ČNB v oblasti neoprávněného přijímání vkladů od veřejnosti  

V poslední době zaznamenává ČNB nárůst počtu případů neoprávněného přijímání vkladů od veřejnosti, označova-

ného někdy jako „černé bankovnictví“. Přijímání vkladů od veřejnosti je přitom činnost, kterou mohou vykonávat pouze 

subjekty, které disponují bankovní licencí podle zákona o bankách nebo jiným oprávněním k této činnosti. V praxi nicméně 

řada nelicencovaných subjektů láká veřejnost na „výhodné zhodnocení“ či „investiční příležitost“ prostřednictvím smluv 

o zápůjčce, úvěru či různých nepojmenovaných smluv označovaných např. jako smlouvy o investici či investiční zápůjčce 

s cílem zakrýt skutečný charakter operace a vyhnout se příslušné regulaci. Pokud je však obsahem některé ze zmíněných 

smluv závazek spočívající ve svěření peněžních prostředků s příslibem jejich vrácení v původní či o sjednané zhodnocení 

navýšené výši, jedná se o vklad ve smyslu zákona o bankách. 

Pro spotřebitele tyto nabídky představují mimořádně závažné riziko. Takto získané peněžní prostředky nejsou pojiš-

těny Fondem pojištění vkladů, jako je tomu u institucí oprávněných přijímat vklady od veřejnosti. Dotčené subjekty rovněž 

nepodléhají licenčnímu řízení ČNB a neprokazují plnění kapitálových ani organizačních požadavků kladených na úvěrové 

instituce. Dostane-li se takový subjekt do ekonomických potíží nebo se ukáže jako podvodný, může spotřebitel přijít o veš-

keré svěřené prostředky.  

ČNB proto neoprávněné přijímání vkladů od veřejnosti považuje za zásadně nežádoucí jev a v reakci na narůstající počty 

případů i možné závažné dopady na spotřebitele zařadila tuto oblast mezi své dlouhodobé dohledové priority. Kromě své 

dohledové a sankční činnosti klade velký důraz také na prevenci a informování veřejnosti, aby se podobným rizikovým 

nabídkám dokázala vyhnout. ČNB pravidelně důrazně varuje, aby lidé byli obezřetní a ověřovali, komu své peníze 

svěřují. Počátkem července 2025 proto zveřejnila upozornění pro veřejnost shrnující základní znaky této zakázané čin-

nosti a s ní spojená rizika. Současně vydala tiskovou zprávu o rostoucím počtu případů i o svém záměru ještě více zpřísnit 

sankční přístup, zejména postupným navyšováním ukládaných pokut. V roce 2025 již ČNB pravomocně uložila za 

„černé bankovnictví“ pokuty v celkové výši 52 mil. Kč, přičemž rozhodovací praxe správních soudů potvrdila opráv-

něnost přísnějšího posuzování těchto případů. Současně bylo judikaturně potvrzeno, že není rozhodující formální označení 

smluv, ale jejich skutečný obsah. Přestupek neoprávněného přijímání vkladů lze přitom naplnit již samotným přijímáním 

peněžních prostředků, aniž by bylo nutné jejich následné použití k poskytování úvěrů. 

Oblast tzv. „černého bankovnictví“ bude nadále představovat jednu z dohledových priorit ČNB. Prevenci bude 

doprovázet další zpřísňování dohledových opatření a postihů. Cílem těchto kroků je chránit peněžní prostředky veřej-

nosti a podporovat důvěru ve finanční trh a jeho stabilní fungování. 

  

https://www.cnb.cz/cs/dohled-financni-trh/vykon-dohledu/upozorneni-pro-verejnost/Upozorneni-Ceske-narodni-banky-na-neopravnene-prijimani-vkladu-odnbspverejnosti/
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3.2 DOHLED NAD POJIŠŤOVNAMI 

Ke konci roku 2025 vykonávala ČNB dohled nad 21 tuzemskými pojišťovnami11 a jednou zajišťovnou. V ome-

zeném rozsahu též dohlížela na činnost 19 poboček zahraničních pojišťoven, jež měly sídlo v některé z člen-

ských zemí EHP, a dále na přeshraniční nabízení pojištění spotřebitelům na území ČR zahraničními pojišťov-

nami na základě svobody dočasně poskytovat služby. Počet tuzemských pojišťoven se snížil o dvě. Svou 

činnost ukončila Servisní pojišťovna, a.s.12, a společnost Credendo – Short-Term EU Risks úvěrová pojiš-

ťovna, a.s., se po přeměně transformovala do české pobočky belgické pojišťovny Credendo – Short-Term 

Non-EU Risks SA.  

ČNB se v roce 2025 v rámci procesu přezkumu a kontroly pojišťoven (SRP)13 soustředila na analýzy rizi-

kového profilu pojišťoven, na monitoring jejich finanční situace a výkonnosti, na hodnocení kapitálové pozice 

a na dodržování pravidel odborné péče a ochrany spotřebitele. ČNB přitom posuzovala také nastavení a kva-

litu řídicího a kontrolního systému pojišťoven, zejména robustnost nastavení systémů řízení rizik a kapitálu. 

Mezi standardní dohledové nástroje rovněž patřila analýza zpráv ORSA14, ve kterých pojišťovny předkládaly 

ČNB svá vlastní posouzení rizik a kapitálu. Pojišťovny s významným podílem na trhu rovněž zpracovávaly 

zprávy pojistněmatematické funkce (AFR15).  

Vzhledem k přetrvávajícím globálním ekonomickým a geopolitickým nejistotám věnovala ČNB nadále zvýše-

nou pozornost jejich dopadům na bilanci pojišťoven, včetně vlivu na kapitálové pozice, a to i přes určitou sta-

bilizaci vývoje makroekonomického prostředí oproti turbulentnímu období předchozích let (zejména díky po-

klesu inflace a s tím spojeným optimismem na finančních trzích). V průběhu roku 2025 ČNB rovněž sledovala 

a analyzovala dopady poklesu úrokových sazeb, a to z hlediska změn finančních a kapitálových pozic pojiš-

ťoven, změn v jejich investičních portfoliích i jejich rizikových expozic. Nejen v této souvislosti ČNB pokračo-

vala v monitorování rizik souvisejících s kvalitou řízení souladu aktiv a závazků v pojišťovnách. 

Ačkoliv v roce 2025 nedošlo, na rozdíl od předchozích období, k výskytu významných přírodních katastrof, 

ČNB se i tak zaměřila na rizika spojená se změnami na zajistném trhu, a to s ohledem na měnící se pod-

mínky na trhu zajištění, kde dochází k omezení nabízeného rozsahu zajistného krytí a k zvyšování cen zajist-

ného. Hodnotila přitom i adekvátnost a efektivitu sjednaných zajistných programů a prováděla kontroly na 

místě u vybraných pojišťoven. 

Pojišťovny v roce 2025 jevily zvýšený zájem o nové obchodní příležitosti. Usilovaly o rozšiřování produktové 

nabídky i o expanzi na zahraniční trhy, jak poskytováním služeb bez usazení, tak zřizováním poboček. Tyto 

aktivity zpravidla vyžadují úpravy obchodních modelů, změny v nastavení řídicího a kontrolního systému, 

zejména pro oblast operačního rizika a rizika spojeného s outsourcingem, i další změny v interních procesech 

pojišťoven. ČNB proto dohledu nad rozvojovými aktivitami pojišťoven věnovala zvýšenou pozornost. Současně 

s sebou technologický vývoj, včetně rozvoje využití umělé inteligence, přináší pro finanční trhy další nové pří-

ležitosti, ale i rizika. ČNB se tudíž v uplynulém roce rovněž zabývala monitorováním dopadů technologických 

trendů na činnost pojišťoven, zejména z hlediska případného využití a implementace prvků AI v pojišťovnách. 

Jednou z dohledových priorit ČNB v roce 2025 zůstávalo sledování vývoje v oblasti pojištění odpovědnosti 

z provozu vozidla, včetně dohledu nad naplňováním požadavků na účinný systém řízení postačitelnosti pojist-

ného, který má zajistit trvalou splnitelnost závazků plynoucích z tohoto pojištění.  

ČNB v roce 2025 posoudila IKT rizika u 13 středně velkých pojišťoven a zjistila, že tyto pojišťovny řídí IKT 

rizika adekvátně své velikosti a celkovému rizikovému profilu. Jejich kybernetická odolnost je přiměřená jejich 

velikosti, v souladu s nařízením DORA by ji však měly pravidelně ověřovat pomocí robustnějšího penetračního 

testování. Provozování IKT systémů středními pojišťovnami zahrnuje i využívání cloud computingu. Současně 

                                                           
11 Mezi pojišťovny je pro účely tohoto textu zahrnuta i Česká kancelář pojistitelů, která je ČNB dohlížena pouze v omezeném rozsahu. 
12 Ke dni 1. ledna 2025 vstoupila do likvidace poté, co v roce 2024 bylo vyhověno její žádosti o odnětí povolení k činnosti. Dne 5. ledna 
2026 byla pojišťovna vymazána z obchodního rejstříku. 
13 Supervisory Review Process, přezkum orgánem dohledu podle čl. 36 směrnice Solventnost II. 
14 Jedná se o vlastní posouzení rizik a kapitálu (Own Risk and Solvency Assessment), které pojišťovny a zajišťovny musí provádět v rámci 
druhého pilíře Solventnosti II. 
15 Actuarial Function Report. 
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platí, že obecný nedostatek kvalifikovaných IT auditorů doléhal na střední pojišťovny více než na větší insti-

tuce. 

V oblasti odborné péče a ochrany spotřebitele u pojišťoven ČNB prováděla dohledová šetření, analýzy 

každoročně sbíraných informací i průběžný monitoring veřejně dostupných zdrojů (včetně webových stránek 

pojišťoven). Jejich výstupy ukázaly na prohlubování dříve započatých trendů, kterými jsou delegování řady 

činností pojišťoven na externí poskytovatele, hledání nových obchodních příležitostí či zavádění automatizace 

do jednotlivých procesů pojišťoven, při níž pojišťovny též využívají prvky umělé inteligence. ČNB se rovněž 

věnovala novým distribučním kanálům a transparentnosti nabízených pojištění, zejména ve spojitosti se zvy-

šováním propojištěnosti (sjednání dalších pojistných produktů stávajícím klientům) a s vázaným prodejem. 

V oblasti povinného ručení pojišťovny úspěšně zavedly online propojení systémů, které umožňuje předávání 

dat o pojistných smlouvách (zejména o vzniku a zániku pojištění odpovědnosti) mezi pojišťovnami a Českou 

kanceláří pojistitelů v reálném čase. Tento krok má významný dopad jak na kontrolu pojištění odpovědnosti 

ze strany orgánů veřejné správy, tak na uplatňování příspěvku za nepojištěné vozidlo ze strany České kance-

láře pojistitelů. Digitalizace toku dat proběhla také mezi Českou kanceláří pojistitelů a Ministerstvem dopravy, 

které spravuje Registr silničních vozidel. Data z tohoto registru tak pojišťovny mohou využívat prostřednictvím 

služeb České kanceláře pojistitelů. Jejich aktivní využívání je předmětem diskuse mezi ČNB a pojišťovnami.  

Využívání údajů ze základních registrů veřejné správy ČNB očekává i v souvislosti s životním pojištěním 

a nově zavedenou povinností informovat obmyšlené osoby o právu na pojistné plnění. Pojišťovny mohou 

k těmto registrům přistupovat buď skrze vlastní či skupinově vyvinutý informační systém, nebo agendový in-

formační systém České kanceláře pojistitelů. ČNB v tomto kontextu pojišťovnám mj. sdělila svá očekávání 

ohledně ztotožnění celého jejich pojistného kmene životního pojištění za účelem identifikace smrti pojištěné 

osoby a dohledávání obmyšlených osob. Komunikace probíhala i s Českou asociací pojišťoven, jež nově za-

vedla webový formulář, jehož prostřednictvím se veřejnost může dotázat na existenci pojistné smlouvy život-

ního pojištění.  

Souběžně ČNB k ověření aktuální praxe na pojistném trhu prováděla řadu tematických šetření vycházejících 

z dohledových poznatků, podání veřejnosti a iniciativ Evropského orgánu pro pojišťovnictví a zaměstnanecké 

penzijní pojištění (EIOPA). Mezi ta každoroční patřil sběr informací k implementaci produktového řízení zamě-

řený na produkty distribuované jak v České republice, tak i přeshraničně. Za klíčový prvek ochrany spotřebitele 

považuje EIOPA oblast „value for money“, tj. posuzování, zda pojistné produkty poskytují spotřebitelům při-

měřenou hodnotu vzhledem k ceně, nákladům, rizikům a očekávaným přínosům. Do této oblasti proto za ak-

tivní součinnosti ČNB směřovala řadu dohledových aktivit, včetně tvorby metodických materiálů či porovnávání 

produktů napříč EU.  

V uplynulém roce provedla ČNB celkem 106 šetření, z nichž 50 bylo individuálních. V jejich rámci se zaměřila 

zejména na dodržování pravidel komunikace se zákazníky v celém životním cyklu pojistných produktů od sjed-

návání pojištění přes procesy likvidace pojistných událostí až po nastavení postupů pro vyřizování stížností, 

ale např. i na oblast řízení střetu zájmů v oblasti distribuce pojištění. Pokud jde o likvidace pojistných událostí, 

bylo předmětem dohledu mj. řešení majetkových škod způsobených živelními událostmi. ČNB taktéž pokra-

čovala v posuzování nastavení produktového řízení, a to jak prostřednictvím sebehodnocení prováděného 

samotnými pojišťovnami či prověřením nastavení konkrétních procesů, tak i formou posuzování konkrétních 

produktů z hlediska jejich potenciálního dopadu na zákazníky. ČNB se v této souvislosti soustředila mj. na 

oblast flotilového pojištění, např. bankopojištění či pojištění elektroniky, dále na vázané produkty a na rizikové 

životní pojištění, zejména z pohledu přístupu pojišťoven k určitým typům lékařských diagnóz, jako jsou duševní 

poruchy nebo chronická onemocnění.  

V šetřeních byla opakovaně posuzována rovnováha mezi mírou automatizace systémů a nezbytností indivi-

duálního přístupu ke klientovi, a to jak v oblasti komunikace, tak v rámci likvidačních procesů. ČNB zdůrazňo-

vala potřebu zajistit, aby automatizované mechanismy umožňovaly dostatečně zohlednit individuální okolnosti 

jednotlivých případů. Součástí výkonu dohledu byla také šetření podání v režimu whistleblowingu, která upo-

zorňují na možné porušování právních předpisů či interních povinností uvnitř pojišťoven. V návaznosti na 



3  Dohled nad finančním trhem 

Zpráva o výkonu dohledu nad finančním trhem 2025 30 

všechna provedená šetření bylo ve snaze docílit dobrovolné nápravy odesláno 93 upozornění na zjištěné ne-

dostatky a vedena jiná dohledová komunikace, např. byla sdělena očekávání ČNB ohledně naplňování regu-

latorních pravidel, včetně bilaterálních jednání.  

Kontroly na místě odhalily zejména nedostatky v oblasti produktového řízení a v řízení kvality distribuce pojiš-

tění u přímé i flotilové distribuce. Jednalo se např. o nedostatečné zjišťování a analýzu potřeb a požadavků 

zákazníků či nedostatečné kontroly kvality distribuce pojistných produktů a nedostatečně transparentní infor-

mace o investiční části produktů investičního životního pojištění. ČNB při kontrolách zjistila i nedostatky v pro-

cesu vyřizování stížností, ve využití jejich věcné podstaty v rámci řízení kvality činností pojišťovny a v oblasti 

likvidace pojistných událostí. 

V sektoru pojišťovnictví přijala ČNB v roce 2025 celkem 1100 podání veřejnosti. Dlouhodobě mají významné 

zastoupení podání týkající se pojištění odpovědnosti z provozu vozidla následovaná pojištěním majetku. Po-

dání se nejvíce týkala likvidace pojistných událostí, dále pak sjednávání, správy a ukončování pojištění a vy-

řizování stížností zákazníků. Rovněž byla zastoupena podání poukazující na nevhodné nastavení pojistného 

produktu včetně nejednoznačné či překvapivé textace pojistných podmínek. Podání dále poukazovala na pro-

blematiku nedostatečné komunikace včetně nedostatečného zdůvodnění krácení či zamítnutí pojistného pl-

nění. Dopady mají stále i škody z povodní v roce 2024, kdy některé likvidace u velkých škod na domech nejsou 

doposud skončeny. Důvodem nespokojenosti klientů mohou být též technologická řešení určitých procesů na 

straně pojišťoven, např. doručování dokumentace prostřednictvím klientské zóny nebo používání aplikací po-

jišťovny. ČNB dále využívá údaje o vývoji stavu stížností přijatých jednotlivými pojišťovnami, které jsou sou-

částí každoročního sběru informací o spotřebitelských trendech. Poznatky vyplývající z podání veřejnosti byly 

využity též při kontrolách na místě, popř. pro účely zaměření dohledových šetření.16 

V roce 2025 zahájila ČNB s pojišťovnami dvě sankční řízení. V daném roce byla skončena pravomocně tři 

správní řízení. Ve dvou z nich ČNB uložila pokutu, a to Allianz pojišťovně, a.s., ve výši 3,5 mil. Kč a Slavia 

pojišťovně a.s. ve výši 5 mil. Kč. V jednom případě bylo správní řízení zastaveno. 

3.3 DOHLED NAD PENZIJNÍMI SPOLEČNOSTMI A FONDY 

Ke konci roku 2025 vykonávala ČNB dohled nad devíti penzijními společnostmi, 40 účastnickými fondy 

(v uplynulém roce vznikly tři alternativní účastnické fondy17) a osmi transformovanými fondy. V roce 2025 ČNB 

vedla 27 řízení ve věci schválení změny statutu účastnického či transformovaného fondu, osm řízení o souhlas 

ke změně vedoucí osoby penzijní společnosti, pět řízení o souhlas ke změně depozitáře, tři řízení o povolení 

k vytvoření alternativního účastnického fondu a jedno řízení o souhlas ke změně kvalifikované účasti.  

ČNB zaměřila svou pozornost zejména na kapitálovou přiměřenost penzijních společností a posuzování jejich 

systému řízení kapitálu, a to především v kontextu vývoje úrokových sazeb, které mají dopad na hodnotu 

oceňovacích rozdílů z cenných papírů. V případě dohledu transformovaných fondů se ČNB soustředila pri-

márně na plnění požadavku, aby majetek těchto fondů vždy pokrýval jejich závazky. 

V roce 2025 zpomalil trend odlivu účastníků a prostředků z transformovaných fondů, který dosáhl vrcholu v le-

tech 2023 a 2024 v reakci na makroekonomickou situaci a legislativní změny z roku 2024, týkající se mj. pa-

rametrických úprav výpočtu státních příspěvků a nároku na státní příspěvek. Nadále pokračuje trend zvýše-

                                                           
16 Kontroly se zaměřily mj. na (i) produktové řízení zejména v souvislosti s životním pojištěním, pojištěním schopnosti splácet úvěr a po-
jištěním odpovědnosti z provozu vozidla, (ii) sjednávání pojištění včetně získávání a vyhodnocování požadavků, cílů a potřeb zákazníka, 
(iii) value for money z pohledu systému poplatků, srozumitelnost přehledu nákladů a poplatků u investičního životního pojištění, (iv) řízení 
kvality distribuce pojištění zejména ve vztahu k pojištění schopnosti splácet úvěr, (v) jednostranné změny smluvních ujednání, (vi) správu 
pojištění, (vii) likvidaci pojistných událostí, (viii) proces vyřizování stížností a (ix) obhospodařování fondů investičního životního pojištění 
z pohledu pravidel řízení produktu a řízení střetu zájmů. 
17 Alternativní účastnické fondy byly zavedeny novelou zákona o doplňkovém penzijním spoření, která nabyla účinnosti k 1. lednu 2024. 
Jedná se o nový typ účastnického fondu v rámci doplňkového penzijního spoření (III. pilíř penzijního systému) s volněji nastavenou dyna-
mickou investiční strategií umožňující investice do rizikovějších produktů, které mohou dosáhnout vyššího zhodnocení. Majetek alterna-
tivního účastnického fondu může být investován např. do nemovitostí, fondů soukromého kapitálu (private equity), projektů veřejné in-
frastruktury, komodit či dalších typů aktiv uvedených v § 108a odst. 2 daného zákona. 
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ných převodů prostředků z transformovaných fondů do fondů účastnických. ČNB proto v roce 2025 pokračo-

vala v monitoringu likvidních prostředků v majetku fondů penzijních společností, především transformovaných 

fondů, u nichž pokračoval trend záporného salda přijatých a vyplacených prostředků, a tím poklesu obhospo-

dařovaného majetku. Majetek v účastnických fondech naopak roste, především z důvodu uzavírání nových 

smluv a převodů prostředků z fondů transformovaných. 

ČNB se v rámci licenčních řízení o povolení k vytvoření alternativních účastnických fondů zabývala též posu-

zováním, zda penzijní společnosti zajistily adekvátnost materiálních, personálních i organizačních předpo-

kladů pro řádnou správu majetku fondů. Dále se věnovala posuzování aktualizací statutů penzijních fondů, 

zejména v návaznosti na legislativní změny, a dohledově také způsobu ověřování znalostí a zkušeností účast-

níků v rámci tzv. penzijního dotazníku. Při kontrolách na místě zaměřila pozornost rovněž na oceňovací a vy-

pořádací procesy. V incidenčních případech se ČNB opakovaně věnovala také postupům souvisejícím s ukon-

čením smluvního vztahu. U penzijních společností dále provedla pravidelné tematické šetření zaměřené na 

vyřizování reklamací klientů. 

V roce 2025 obdržela ČNB při dohledu penzijního připojištění a doplňkového penzijního spoření celkem 38 po-

dání veřejnosti, tedy o 11 méně oproti předešlému roku. Více než dvě třetiny podání směřovaly na doplňkové 

penzijní spoření. 

V roce 2025 zahájila ČNB jedno sankční řízení s penzijní společností, které v roce 2025 nebylo pravomocně 

ukončeno. 

3.4 DOHLED NAD INVESTIČNÍMI SPOLEČNOSTMI A FONDY 

ČNB ke konci roku 2025 v ČR evidovala 55 investičních společností, tři pobočky zahraničních investičních 

společností, dva hlavní administrátory a devět depozitářů (z toho čtyři nebankovní). Na trhu působilo 360 in-

vestičních fondů s právní osobností (z toho 30 samosprávných investičních fondů), 326 podfondů investičních 

fondů a 350 podílových fondů. V průběhu roku ČNB udělila povolení k činnosti společnostem Alethes inves-

tiční společnost, a.s., ALT investiční společnost a.s., ARETE investiční společnost a.s., Asset Management 

Investiční společnost, a.s., BDO Fund Administration a.s., JSK Investments SICAV a.s. a MAGNA investiční 

společnost a.s. Rozšíření oprávnění schválila CENTRAL EUROPEAN FINANCIAL MANAGEMENT investiční 

společnosti, a.s., a Proton investiční společnosti, a.s. Na žádost bylo odňato povolení samosprávnému inves-

tičnímu fondu ENERN Investments, investiční fond s proměnným základním kapitálem, a.s., a pravomocně 

bylo odňato povolení společnosti CARDUUS Asset Management, investiční společnost, a.s. 

Počet subjektů provádějících správu majetku podle § 15 ZISIF zapsaných v seznamu vedeném ČNB činil ke 

konci roku 2025 celkem 412. Jejich činnost nevyžaduje povolení a nepodléhá dohledu ČNB.18 Poprvé došlo 

meziročně k poklesu této skupiny osob, a to vlivem kombinace sankčních výmazů a výmazů na vlastní žádost 

osob.  

ČNB se v roce 2025 zapojila do společného šetření ESMA k funkci compliance a vnitřního auditu u správců 

investičních fondů (obhospodařovatelů a administrátorů). Cílem bylo prověřit, jakým způsobem jsou plněny 

regulatorní povinnosti a zda jsou tyto funkce zřízeny jako účinné a vybaveny odpovídajícími pravomocemi 

a odbornými znalostmi. Na základě vyhodnocení ČNB s dotčenými správci vede dohledový dialog s cílem ná-

pravy zjištěných nedostatků. 

Současně se ČNB zaměřovala na kvalitu statutů a předsmluvních informací investičních fondů, zejména 

u fondů kvalifikovaných investorů, a to včetně oblasti udržitelnosti. Opakovaně byly zjištěny chybějící povinné 

informace a nedostatečná kvalita informování. Pozornost dále směřovala na komplexní, na rizicích založené 

hodnocení kvality poskytovaných informací z pohledu ochrany investorů, rizikovost správců fondů z pohledu 

                                                           
18 Registrace v tomto seznamu nepředstavuje podnikatelské oprávnění a neopravňuje ke shromažďování peněžních prostředků od veřej-
nosti. ČNB dle zákona nepřezkoumává pravdivost nebo přesnost informací obsažených v žádosti o zápis do seznamu ani splnění před-
pokladů pro zápis do seznamu.  
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AML/CFT a v neposlední řadě také na plnění povinností obhospodařovatelů fondů při delegování činností 

(outsourcing).  

Kontroly u správců investičních fondů probíhaly dle zásad rizikově orientovaného přístupu. Jejich předmě-

tem byl řídicí a kontrolní systém včetně personálního zajištění, dodržování pravidel jednání a odborné péče, 

vedení evidencí, techniky investování, obhospodařování a oceňování majetku a dluhů fondů a oblast 

AML/CFT. Kontrolami byly zjištěny nedostatky při nakládání s aktivy a při jejich správě, chyby v oceňování 

jednotlivých aktiv reálnou hodnotou a nedostatečná rekonstruovatelnost procesů. Z hlediska závažnosti vy-

stupovaly do popředí formální a nekvalitně zpracované analýzy ekonomické výhodnosti obchodů a jejich 

schvalovací postupy. 

V sektoru investičních společností a fondů zahájila ČNB v roce 2025 celkem 42 sankčních řízení, zatímco 

právní moci nabylo 40 rozhodnutí. Uloženo bylo sedm pokut, dále 27 pokut společně s výmazem ze seznamu 

osob vykonávajících správu majetku podle § 15 ZISIF a dva výmazy z téhož seznamu bez pokuty. V jednom 

případě bylo odňato povolení k činnosti investiční společnosti a ve třech případech bylo řízení zastaveno. 

Nejvyšší pokuta ve výši 1,0 mil. Kč byla uložena společnosti DELTA investiční společnost, a.s. Celková výše 

uložených pokut v sektoru činila 2 495 tis. Kč. 

3.5 DOHLED NAD OBCHODNÍKY S CENNÝMI PAPÍRY 

Ke konci roku 2025 evidovala ČNB 31 obchodníků s cennými papíry (OCP).19 V průběhu roku udělila povolení 

společnosti In Investments a.s. Na trhu rovněž působilo 19 poboček zahraničních OCP.20 S účinností od 

1. ledna 2024 mohou OCP nabízet dlouhodobý investiční produkt (DIP). Ke konci roku 2025 bylo v seznamu 

poskytovatelů DIP zapsáno 12 tuzemských a čtyři zahraniční OCP. 

V oblasti obchodníků s cennými papíry ČNB cílí především na zajištění integrity kapitálového trhu, posílení 

důvěry jeho účastníků a ochranu práv klientů. Soustavně monitoruje hospodaření dohlížených subjektů a pro-

věřuje dodržování limitů kapitálové přiměřenosti a likvidity, stejně jako kontrolní mechanismy, včetně nastavení 

vnitřního řídicího a kontrolního systému, organizačního uspořádání či metodik řízení rizik. Současně klade 

důraz také na dodržování pravidel profesionálního vystupování vůči zákazníkům. 

Při dohledových aktivitách se ČNB soustředila na prověření kvality řízení rizik OCP. V rámci procesu SREP 

posuzovala udržitelnost a životaschopnost stávajících obchodních modelů, nastavení vnitřních řídicích pro-

cesů a zhodnocení rizik pro kapitál a likviditu. ČNB následně stanovila OCP povinnost držet dodatečné kapi-

tálové rezervy tak, aby odpovídaly rizikům, která tyto společnosti reálně podstupují. 

ČNB se v uplynulém roce věnovala také šetření, při kterém porovnala plnění obchodních plánů předkláda-

ných v licenčním řízení se skutečně dosahovanými výsledky po získání licence, jehož cílem bylo ověřit reálnost 

předkládaných plánů obchodní činnosti. Analýza odhalila časté neobjektivní nastavení vstupních předpokladů 

pro jejich sestavení, vykazující známky přílišného optimismu v oblasti predikovaných výnosů, zatímco kalku-

lace nákladových položek byla nedostatečná. Na základě výsledků následně ČNB upravila své metodické 

postupy pro vyhodnocování obchodních plánů v rámci licenčního řízení. 

V sektoru OCP (a úvěrových institucí) byl v roce 2025 v návaznosti na pravidla EU zaveden nový periodický 

sběr dat (v tříletém cyklu) zaměřený na rozmanitost ve vedoucích orgánech a zjišťování rozdílů v odměňo-

vání žen a mužů v nich působících. Účelem bylo získání vstupů pro zpracování srovnání postupů v této oblasti 

na celoevropské úrovni. Zahrnuty byly údaje o věku, pohlaví, zeměpisném původu, vzdělání a odborných zku-

šenostech členů vedoucích orgánů působících v řídicí a kontrolní funkci, složení výborů zřizovaných vedou-

cími orgány v kontrolní funkci, nově jmenovaných členech, pravidlech pro rozmanitost a o rozdílech v odmě-

ňování.  

                                                           
19 Vedle těchto (nebankovních) obchodníků s cennými papíry evidovala ČNB ke konci roku 2025 celkem 12 úvěrových institucí, které měly 
povolení k poskytování investičních služeb. Pro informace k činnosti těchto subjektů viz kapitolu 3.1 Dohled nad úvěrovými institucemi. 
20 Dále v ČR působilo také 13 poboček zahraničních úvěrových institucí poskytujících investiční služby. 
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ČNB v uplynulém roce rovněž úspěšně otestovala využití umělé inteligence, jež potvrdilo její přínos pro kon-

trolu plnění zákonných požadavků výročních zpráv OCP, posuzování rozsáhlé interní dokumentace, monito-

ring veřejně dostupných propagačních sdělení a přípravu dohledových checklistů. ČNB současně zlepšovala 

automatické zpracování dohledových dat, rozvíjela nástroje pro datovou analýzu a zavedla aplikaci pro evi-

denci a sdílení informací o zdravotní způsobilosti posuzovaných osob ve vedoucích orgánech.  

V návaznosti na moderní trendy v distribuci investičních služeb ČNB provedla plošné šetření využívání fin-

fluencerů tuzemskými OCP. Jedná se o osoby propagující osobní finance, investování na finančních trzích, 

spoření či finanční gramotnost, a to převážně na sociálních sítích. Zároveň mohou spolupracovat s OCP při 

rozšiřování jejich zákaznického kmene a šíření marketingových sdělení. Zjišťovány byly tři oblasti, a to (i) roz-

sah využití, konkrétní osoby a kanály šíření sdělení, (ii) odměňování a forma smluvních vztahů s OCP včetně 

iniciátora a (iii) pravidla schválení propagačních sdělení odpovědným OCP. Z výsledku šetření vyplynulo, že 

spolupráci s finfluencery využívá přibližně pětina tuzemských OCP. Nejčastější je přímá spolupráce 

s konkrétní fyzickou osobou, následovaná spoluprací přes provizní marketingové (affiliate) agentury, jejichž 

prostřednictvím dochází k oslovování dalších partnerů. Převažují domácí finfluenceři, následovaní sloven-

skými, zaznamenána byla i spolupráce s polskými.  

V oblasti udržitelných financí provedla ČNB šetření k rozsahu nabízení ESG produktů, v jehož rámci oslovila 

všechny OCP, kteří jsou relevantní podle nařízení SFDR, s cílem zmapovat distribuci produktů potenciálně 

zařazených podle čl. 8 anebo čl. 9 SFDR. Někteří obchodníci s cennými papíry žádné ESG produkty nenabí-

zejí, jiní rozsahem své nabídky v tomto segmentu trhu zcela dominují. Rozložení nabídky ESG produktů je 

tedy výrazně nerovnoměrné. 

ČNB dlouhodobě věnuje pozornost též přeshraničnímu poskytování investičních služeb. Dohled v dané 

oblasti zahrnuje i monitoring webových stránek, včetně jejich cizojazyčných verzí. Ve spolupráci s ESMA se 

ČNB účastnila každoročního společného postupu v oblasti dohledu nad poskytováním investičních služeb 

v zahraničí tuzemskými OCP. K přeshraničnímu poskytování bylo oprávněno 17 OCP, z toho pět k poskyto-

vání investičních služeb v zahraničí prostřednictvím poboček, přičemž hlavní cílovou zemí zůstává Slovensko. 

Zjištěné informace byly poskytnuty ESMA a zároveň využity při dohledové činnosti ČNB.  

ČNB v roce 2025 pokračovala v iniciativách ke snížení administrativní zátěže, šlo zejména o omezení počtu 

záznamů k obchodům při vysokofrekvenčním algoritmickém obchodování či o návrh redukce polí ve výkazech.  

Za účelem zefektivnění dosavadních postupů při posuzování rizik v oblasti AML/CFT implementovala ČNB 

novou matici pro vyhodnocování rizik, která rozšiřuje počet indikátorů zahrnovaných do AML/CFT skóre a ma-

ximálně se opírá o objektivní data z výkaznictví a periodických dohledových výzev.  

Meziročně se více než dvojnásobil počet podání veřejnosti týkajících se OCP, jež tematizovala zejména 

kvalitu informování zákazníků před poskytnutím investiční služby, smluvní podmínky, nevyžádané nabízení 

investičních služeb či oprávnění k jejich poskytování. Značná část stížností směřovala na činnost zahraničních 

poskytovatelů investičních služeb. 

Kontroly na místě (v jednom případě u pobočky zahraničního OCP) se soustředily na řízení střetu zájmů, 

systém správy a řízení, AML/CFT, jednání se zákazníky a řízení rizik.  

V roce 2025 byla v sektoru OCP zahájena čtyři sankční řízení podle zákona o podnikání na kapitálovém trhu. 

Právní moci nabyla tři rozhodnutí, ve všech třech případech byla uložena pokuta. Nejvyšší pokuta ve výši 

1,0 mil. Kč byla uložena společnosti Czech Asset Investments, a.s. Celková výše uložených pokut v sektoru 

činila 1 750 tis. Kč. 

Dále bylo zahájeno jedno sankční řízení pro porušení AML zákona a jedno rozhodnutí za porušení AML zá-

kona nabylo právní moci – zahraničnímu OCP Plus500CY Limited byla uložena pokuta ve výši 500 tis. Kč.  
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3.6 EMISE CENNÝCH PAPÍRŮ A REGULOVANÉ TRHY 

Ke konci roku 2025 byly k obchodování na regulovaném trhu přijaty cenné papíry 113 společností21 (o tři 

více než na konci roku 2024), z nichž 86 podléhalo při plnění informačních povinností dohledu ČNB.22 V roce 

2025 regulované trhy nově přijaly k obchodování cenné papíry 14 emitentů – ve 13 případech dluhopisy, v jed-

nom případě akcie. Naopak z obchodování byly vyřazeny cenné papíry 12 emitentů: 10 emisí dluhopisů po je-

jich řádném či předčasném splacení a 2 emise akcií na žádost emitenta.  

Mezi hlavní činnosti ČNB patřilo i v minulém roce schvalování prospektů cenných papírů v souvislosti s je-

jich emisemi. Celkem bylo vydáno 105 správních rozhodnutí o schválení prospektů cenných papírů a jejich 

dodatků (v roce 2024 šlo o 114), přičemž převažovaly prospekty korporátních dluhopisů. Mimo správní řízení 

ČNB přezkoumala velké množství předběžných návrhů prospektů a dalších dokumentů k veřejným nabídkám 

(např. konečné podmínky u základních prospektů nabídkových programů dluhopisů). U emitentů krytých dlu-

hopisů ČNB udělila povolení pro jeden krytý blok23. 

Dohledové aktivity se v případě emitentů cenných papírů zaměřovaly na plnění informačních povinností. 

ČNB detailně přezkoumávala obsah výročních a pololetních zpráv, aplikaci mezinárodních účetních standardů 

IFRS v účetních závěrkách vybraných emitentů a uveřejňování nefinančních informací. Zároveň se zaměřila 

na plnění povinností při veřejné nabídce cenných papírů. Zde v rámci dohledu nad dodržováním právních 

předpisů prověřovala osm případů podezření na veřejnou nabídku dluhopisů bez platného schváleného pro-

spektu a neplnění požadavků na obsah propagačních sdělení. U podlimitních veřejných nabídek dluhopisů 

vyzvala v několika případech emitenty porušující právní úpravu k nápravě. 

Při dohledu nad subjekty tržní infrastruktury se ČNB věnovala oblasti evidence a vypořádání obchodů s in-

vestičními nástroji, resp. sběru a hodnocení údajů o selhání vypořádání obchodů s cennými papíry, jež jsou 

vykazovány jak vypořádacím systémem, tak i dalšími subjekty v roli tzv. internalizátorů vypořádání. ČNB ve 

spolupráci s dotčenými orgány prověřovala a vyhodnocovala soulad centrálního depozitáře s nařízením CSDR 

a schválila změnu pravidel vypořádacího systému. Po udělení zvláštního povolení k provozování vypořáda-

cího systému na technologii sdíleného registru (DLT SS) ČNB monitorovala plnění povinností podle nařízení 

DLT Pilot.  

V oblasti obchodování s investičními nástroji ČNB posuzovala navržené změny pravidel Burzy cenných papírů 

Praha, a.s., a průběžně s burzou koordinovala postup v oblasti pozastavení využití výjimek z tržní transparent-

nosti v rámci mechanismu objemového stropu, u něhož v roce 2025 došlo k úpravám v důsledku revize naří-

zení MiFIR.24 

V oblasti oznamovacích povinností k zajištění tržní transparentnosti ČNB průběžně hodnotila plnění povin-

nosti oznámit výši podílu na hlasovacích právech a manažerské transakce. Zároveň posuzovala oznámení 

o záměru nefinančních skupin využít osvobození z povinnosti reportingu do registru obchodních údajů podle 

nařízení o OTC derivátech, ústředních protistranách a registrech obchodních údajů (EMIR) a aktualizace osvo-

bození od požadavku na výměnu kolaterálu u OTC derivátů, jejichž clearing neprovádí ústřední protistrana. 

V kontextu revize EMIR zahájila ČNB dohledové aktivity ve vztahu k požadavku na aktivní účet a povinnosti 

získat povolení před použitím modelu pro výpočet počáteční marže nebo před jeho změnou. V rámci ochrany 

integrity finančního trhu ČNB soustavně monitorovala obchodování s investičními nástroji a prověřovala ozná-

mení bank a dalších účastníků trhu o obchodech a pokynech s podezřením na zneužívání trhu. Cílenou po-

zornost věnovala prověření opatření k prevenci a detekci zneužívání trhu u poskytovatelů investičních služeb 

                                                           
21 Daný údaj zahrnuje všechny emitenty (domácí i zahraniční), jejichž cenné papíry jsou přijaty k obchodování na regulovaném trhu v ČR, 
a emitenty se sídlem v ČR, jejichž cenné papíry jsou přijaty k obchodování na regulovaném trhu v jiném členském státě EU. 
22 Ve zbývajících případech se jednalo o emitenty, jejichž domovským orgánem dohledu byl dohledový orgán jiného členského státu EU 
(celkem 10), případně emitenty, jejichž domovským orgánem dohledu byla ČNB, avšak požívali některou z výjimek z informační povinnosti 
(celkem 14). 
23 Evidenčně oddělená část jmění emitenta krytých dluhopisů tvořená krycím portfoliem a dluhy, k jejichž krytí toto portfolio slouží. 
24 Mechanismus objemového stropu slouží k ochraně procesu tvorby cen na trhu investičních nástrojů tím, že omezuje celkový objem 
obchodů uzavřených za referenční cenu. Pokud podíl tohoto typu obchodů na celkovém objemu obchodů přesáhne stanovený strop, 
obchodování je přechodně pozastaveno. V rámci revize MIFIR byl celý mechanismus zjednodušen – původní dvojitý limit byl nahrazen 
jednotným stropem, současně došlo i k dalším úpravám a zjednodušením, mj. se omezení již nevztahuje na obchody sjednané mimo 
obchodní systém. 
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a dodržování pravidel poctivé prezentace investičních doporučení jak ze strany obchodníků s cennými papíry, 

tak ze strany finfluencerů na sociálních sítích.  

V segmentu emitentů a regulovaných trhů ČNB v roce 2025 zahájila deset sankčních řízení a právní moci 

nabylo devět rozhodnutí. Ve všech případech udělila pokutu. Nejvyšší pokuta dosáhla 1 500 tis. Kč. Celková 

výše uložených pokut činila 3 050 tis. Kč. 

3.7 DOHLED NAD POSKYTOVATELI SLUŽEB SKUPINOVÉHO 

FINANCOVÁNÍ  

ČNB ke konci roku 2025 evidovala šest poskytovatelů služeb skupinového financování (crowdfundingu). V prů-

běhu roku udělila jedno oprávnění k činnosti poskytovatele crowdfundingu, a to společnosti FUNDSTER a.s. 

Na území ČR zároveň působilo celkem 37 zahraničních poskytovatelů s platným oprávněním. Většina platfo-

rem je zaměřena na financování realitních projektů formou úvěrového crowdfundingu a pouze jeden tuzemský 

poskytovatel se věnuje i jiným podnikatelským odvětvím. 

ČNB v rámci výkonu dohledu posuzovala, zda poskytovatelé dodržují povinnosti stanovené nařízením o ev-

ropských poskytovatelích služeb skupinového financování (ECSPR). Plnění obezřetnostních požadavků vy-

hodnocovala na základě dat z finančních a obezřetnostních výkazů, které poskytovatelé crowdfundingu před-

kládají s roční frekvencí a které ČNB zpracovává automatizovaně. 

Rizikově orientovaný přístup zůstává pilířem dohledové činnosti také u poskytovatelů crowdfundingu. V rámci 

něj ČNB posuzovala stabilitu obchodního modelu, hodnotila nastavení systému správy a řízení a kontrolovala 

dostatečnost obezřetnostních záruk. Zvláštní pozornost věnovala tomu, zda poskytovatelé při nabízení služeb 

postupují s náležitou odbornou péčí vůči svým zákazníkům. 

V roce 2025 se ČNB zaměřila v individuálních případech také na kontrolu přiměřenosti hodnocení úvěrových 

rizik projektů skupinového financování, včetně oceňování případného zajištění, a na „zdraví“ portfolií nabíze-

ných projektů. U projektů skupinového financování, které se dostaly do fáze „vymáhání“, ČNB zkoumala na-

stavení interních procesů a kvalitu informování investorů o postupu při vymáhání plnění. 

Současně ČNB plošně prověřovala plnění povinností v oblasti uveřejňování podle ECSPR, zejména míru se-

lhání projektů skupinového financování nabízených na platformách alespoň posledních 36 měsíců. 

Na činnost poskytovatelů služeb skupinového financování směřovalo celkem 13 podání veřejnosti. Pravo-

mocně nebyla uložena v roce 2025 žádná pokuta. 

3.8 DOHLED NAD VYDAVATELI KRYPTOAKTIV A POSKYTOVATELI 

SLUŽEB SOUVISEJÍCÍCH S KRYPTOAKTIVY 

 Od 15. února 2025, kdy nabyl účinnosti zákon o digitalizaci finančního trhu, se ČNB stala příslušným orgánem 

dohledu v oblasti kryptoaktiv a začala vykonávat licenční, povolovací a dohledové činnosti podle nařízení 

MiCA. Do své působnosti převzala zejména udělování licencí a dohled nad poskytovateli služeb souvisejících 

s kryptoaktivy (CASP). Za rok 2025 ČNB obdržela 245 žádostí o licenci CASP (blíže viz Box 5), z čehož 

drtivá většina byla obdržena na konci července, kdy končilo příslušné přechodné období. Převážná část žá-

dostí byla po obsahové stránce zcela nedostatečná a postrádala informace potřebné pro jejich posouzení. Do 

konce roku 2025 nebyla udělena žádná licence, někteří z žadatelů se však k tomuto cíli výrazně přiblížili, 

a prvních šest povolení pro CASP bylo vydáno 11. února 2026.  

Současně ČNB ke konci roku 2025 evidovala 58 subjektů s oprávněním poskytovat služby související s kryp-

toaktivy přeshraničně na základě oznámení domovského orgánu dohledu jiného členského státu podle čl. 65 

nařízení MiCA. 
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V segmentu vydavatelů kryptoaktiv ČNB v roce 2025 přijala tři oznámení bílých knih elektronických peněžních 

tokenů (EMT) a pět oznámení bílých knih kryptoaktiv jiných než EMT a tokenů vázaných na aktiva (ART), 

z nichž pouze šest splňovalo formální náležitosti stanovené nařízením MiCA, a mohly být proto předány k uve-

řejnění v registru ESMA. Nejčastějšími nedostatky bílých knih byly nejasné, neurčité, zavádějící či nekonzis-

tentní informace, spekulace o budoucí hodnotě tokenů nebo oznámení bílé knihy nesprávným subjektem.  

ČNB přijala v průběhu roku také 14 podání veřejnosti k vydávání kryptoaktiv (dotazy k náležitostem bílých knih 

a ke kontaktním místům pro jejich oznamování).  

Box 5: Licenční činnost ČNB podle nařízení o trzích s kryptoaktivy  

Nařízení MiCA přineslo od 30. prosince 2024 jednotný a komplexní právní rámec pro vydávání a veřejné nabízení vybra-

ných druhů kryptoaktiv (včetně elektronických peněžních tokenů – EMT a tokenů vázaných na aktiva – ART) v EU a za-

vedlo novou regulaci poskytovatelů služeb souvisejících s kryptoaktivy (CASP), kteří pro výkon činnosti potřebují získat 

příslušné oprávnění od národního dohledového orgánu. 

I před přijetím nařízení bylo v ČR možné poskytovat služby spojené s kryptoaktivy, a to na základě volné ohlašovací živ-

nosti (tato živnost byla zaregistrována přibližně 30 tisícům subjektů, z čehož přibližně pět tisíc subjektů byly právnické 

osoby). Nařízení MiCA v čl. 143 stanovilo přechodné období, které subjektům, jež poskytovaly služby spojené s kryptoak-

tivy před 30. prosincem 2024, umožňuje poskytovat tyto služby až do 1. července 2026, nebo do meritorního rozhodnutí 

o žádosti o licenci CASP. Nařízení MiCA současně umožnilo toto přechodné období zkrátit, čehož zákonodárce v ČR 

využil a zákonem o digitalizaci finančního trhu v § 26 stanovil, že takové subjekty musí podat žádost o udělení licence 

nejpozději do 31. července 2025. Možnost poskytovat služby v přechodném období byla v ČR zachována 188 subjektům. 

ČNB obdržela v roce 2025 celkem 245 žádostí o licenci CASP, přičemž extrémní nárůst žádostí registrovala 

ke konci přechodného období – 210 žádostí bylo podáno do 31. července 2025, z čehož 205 bylo podáno v červenci 

2025. Z toho je patrné, že se ČNB žádostmi mohla zabývat teprve ve 2. polovině roku 2025. 

Vysoký počet žádostí byl podán tzv. ready made společnostmi, tj. osobami, které dosud nevykonávaly žádnou činnost, 

měly sídlo na virtuální adrese a byly založeny krátce před 30. prosincem 2024, jejichž záměrem bylo pouze získání 

oprávnění za účelem jeho dalšího prodeje. Vysoký počet žadatelů dále tvořily v České republice účelově založené 

subjekty, které zde usilovaly pouze o získání povolení, avšak činnost zamýšlely vykonávat v zahraničí. Pouze velmi malý 

podíl žadatelů tvořily české subjekty s reálným a transparentním obchodním modelem, vlastnickou strukturou a způso-

bem financování.  

Pokud jde o vlastní procedurální postup při udělování licence, ČNB po obdržení žádosti nejprve do pěti pracovních dnů od 

jejího obdržení žadateli potvrdí její přijetí. S ohledem na to, že nařízení MiCA neupravuje všechny procesní otázky, ČNB 

poté ověří, zda jsou splněny formální náležitosti žádosti podle české právní úpravy (např. ověření zmocnění právního 

zástupce, jazyk žádosti a jejích příloh apod.) a zda je uhrazen správní poplatek. Následně ČNB přezkoumává úplnost 

žádosti, k čemuž je stanovena lhůta 25 pracovních dní. Pokud není žádost úplná, poskytne ČNB žadateli lhůtu pro doplnění 

chybějících informací. Po obdržení úplné žádosti ČNB žadateli tuto skutečnost oznámí a následně již přezkoumává žádost 

věcně, a to do 40 pracovních dní. V některých případech lhůty běží znovu (např. při aktualizaci žádosti). Licence je žadateli 

udělena, pouze pokud ČNB shledá, že jsou splněny podmínky stanovené nařízením MiCA. 

Ke konci roku 2025 bylo v prvním stupni ukončeno celkem 184 řízení. Ve 171 případech ČNB řízení zastavila, z toho 

k 31. prosinci 2025 bylo pravomocně zastaveno 109 řízení, v 52 případech byl proti usnesení podán rozklad a ve zbylých 

případech běžela lhůta pro podání rozkladu. Nejčastějším důvodem pro zastavení řízení byla neúplnost žádosti – celkem 

ve 117 případech. Ve 28 řízeních žadatel nezaplatil správní poplatek, v 17 vzal žádost zpět a dvě řízení byla zastavena 

pro zjevnou právní nepřípustnost, neboť žádost podala fyzická osoba. Sedm řízení bylo zastaveno z důvodu jiných vad 

správního řízení – zejména pro nedodání překladů. Ve 13 případech nebyla dodržena řádná forma pro podání žádosti (byl 

zaslán e-mail bez elektronického podpisu), a podání tak nemělo účinky žádosti. Do konce roku 2025 neskončilo žádné 

řízení udělením licence CASP a pouze u 11 žadatelů bylo možné konstatovat úplnost žádosti a přesunout posuzování do 

věcné fáze. Prvních šest povolení pro CASP bylo následně vydáno 11. února 2026. 

ČNB se na potenciálně vysoký počet žádostí dlouhodobě připravovala a disponuje jak odborným personálem, tak moder-

ními technologiemi, mj. nástroji umělé inteligence. Byla vytvořena pracovní skupina s dočasným využitím personálních 

kapacit z jiných dohlížených oblastí tak, aby bylo možné všechny žádosti vyřídit řádně a včas. ČNB současně pomáhala 

potenciálním žadatelům se na licenční řízení připravit již během roku 2024 a následně i v roce 2025. V říjnu 2024 ČNB 

uspořádala odborný seminář zaměřený na pravidla upravující trhy kryptoaktiv. Současně obdržela v tomto období více než 

100 dotazů prostřednictvím informační linky pro veřejnost a do konce června 2025 absolvovala více než desítku předlicen-

čních jednání s potenciálními žadateli.  
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Nařízení MiCA dále upravuje veřejné nabízení kryptoaktiv, přičemž rozlišuje tři hlavní kategorie kryptoaktiv, jimiž jsou 

elektronické peněžní tokeny (EMT), tokeny vázané na aktiva (ART), kryptoaktiva jiná než ART a EMT. Před zahájením 

veřejného nabízení či přijetím kryptoaktiva k obchodování je nutné uveřejnění bílé knihy (white paper) vydavatelem či 

osobou nabízející dané kryptoaktivum a její evidence v oficiálním registru ESMA. Zveřejnění bílé knihy je však možné až 

po jejím oznámení ČNB. Tento informační dokument by měl poskytovat potenciálním investorům přehledné informace o 

vydavateli kryptoaktiva, popř. nabízející osobě nebo osobě usilující o přijetí k obchodování, liší-li se od vydavatele, použité 

technologii, rizicích a právech spojených s kryptoaktivem a ekonomickém modelu daného kryptoaktiva. Pouze u tokenů 

vázaných na aktiva je bílá kniha součástí povolovacího řízení a podléhá nejen formálnímu, ale i věcnému posouzení ze 

strany ČNB. U bílých knih elektronických peněžních tokenů (EMT) a kryptoaktiv jiných než ART a EMT posuzuje ČNB 

pouze naplnění formálních náležitostí, které stanovuje MiCA a prováděcí právní předpisy. Investoři by si tak měli být před 

nákupem kryptoaktiva vědomi, že ČNB v těchto případech neposuzuje důvěryhodnost vydavatele / nabízejících osob či 

ekonomickou stránku projektu, ani neověřuje správnost informací tvrzených v bílé knize. 

3.9 DOHLED NAD NEBANKOVNÍMI POSKYTOVATELI PLATEBNÍCH 

SLUŽEB A VYDAVATELI ELEKTRONICKÝCH PENĚZ 

Na konci roku 2025 působilo v ČR 27 platebních institucí, 15 usazených zahraničních platebních institucí (šest 

formou pobočky a 10 prostřednictvím pověřeného zástupce)25, tři instituce elektronických peněz, dvě usazené 

zahraniční instituce elektronických peněz (prostřednictvím pověřeného zástupce), 37 poskytovatelů plateb-

ních služeb malého rozsahu, 10 vydavatelů elektronických peněz malého rozsahu, tři správci informací o pla-

tebním účtu a jeden poskytovatel dynamické směny měn. V roce 2025 ČNB udělila jedno nové povolení k čin-

nosti platební instituce společnosti Pluso a.s. a společnosti Pays.cz s.r.o. rozšířila povolení pro poskytování 

platebních služeb malého rozsahu.  

V průběhu roku bylo v segmentu poskytovatelů platebních služeb podáno celkem sedm nových žádostí o po-

volení a jedna o změnu (rozšíření) povolení. Šlo o tři žádosti o povolení nebo změnu povolení platební insti-

tuce, jeden případ žádosti o povolení instituce elektronických peněz a čtyři žádosti o povolení poskytovatele 

platebních služeb malého rozsahu.  

Dohled nad platebními institucemi a institucemi elektronických peněz se dlouhodobě zaměřuje zejména na 

jejich kapitálovou vybavenost jako klíčový prvek obezřetnostní regulace. V průběhu roku bylo dostatečné 

kapitálové krytí zajištěno u všech dohlížených subjektů, přičemž většina z nich zároveň udržovala významnou 

kapitálovou rezervu pro případ mimořádných situací. V případech zjištění nízké kapitálové rezervy, resp. 

hrozby nedostatku kapitálu, nebo nedostatečného pojistného krytí (u správců informací o platebním účtu), ať 

již na základě pravidelně vykazovaných dat nebo prognózy vývoje, byly dotčené subjekty předem kontakto-

vány s cílem umožnit jim včas napravit identifikované nedostatky. Pozornost ČNB se soustředila také na uklá-

dání klientských peněžních prostředků do likvidních a nízkorizikových aktiv. Tento způsob zajištění prostředků 

je ze strany dohlížených subjektů stále častěji využíván jako alternativa k dosud převládajícímu ukládání kli-

entských prostředků na oddělených bankovních účtech. 

Od 9. dubna 2025 umožňuje novela zákona o platebním styku platebním institucím a institucím elektronických 

peněz přímý přístup do platebního systému CERTIS. Subjekty nicméně mohou systém, resp. účty mezi-

bankovního platebního styku, využívat výhradně k zúčtování plateb, nikoli k ukládání peněžních prostředků 

klientů. Přímé zapojení do CERTIS má přinést nebankovním poskytovatelům platebních služeb rychlejší vy-

pořádání plateb a vyšší míru provozní nezávislosti. Žádosti o vstup do platebního systému posuzuje ČNB. 

ČNB vykonává dohled též nad subjekty, jimž bylo odňato povolení, a to do dne splnění jejich dluhů vůči uži-

vatelům platebních služeb nebo držitelům elektronických peněz. V průběhu roku ČNB ověřila splnění závazků 

vůči uživatelům platebních služeb u osmi subjektů. 

ČNB uskutečnila u dohlížených subjektů v segmentu platebních služeb pravidelné AML/CFT šetření, které je 

každoročně aktualizováno tak, aby reflektovalo nové dohledové priority a reagovalo na dynamický vývoj fi-

nančního trhu. Šetření je koncipováno na základě přístupu založeného na posouzení rizik v souladu s pokyny 

                                                           
25 Jedna platební instituce byla usazená jak prostřednictvím pobočky, tak prostřednictvím pověřeného zástupce. 
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EBA26 a tvoří jeden z klíčových nástrojů pro stanovování rizikových profilů dohlížených subjektů. Současně 

pokračoval proces tzv. mapování subjektů, na jehož základě jsou určovány osoby, u nichž se ČNB účastní 

mezinárodních dohledových AML/CFT kolegií, případně tato kolegia jako domovský orgán dohledu sama zři-

zuje. Vzhledem k rostoucímu počtu přeshraničně působících subjektů se zvyšuje intenzita výměny dohledo-

vých informací v rámci těchto kolegií, což umožňuje efektivnější koordinaci dohledu a jednotnější přístup k hod-

nocení rizik v rámci členských zemí EU. 

V roce 2025 ČNB pokračovala v realizaci cílených kontrol. Tento přístup umožňuje koncentrovat dohledové 

kapacity na konkrétní problematické oblasti, a tím pružněji reagovat na rizika identifikovaná v praxi. U vybra-

ných poskytovatelů platebních služeb a vydavatelů elektronických peněz shledala jako nejčastější nedostatek 

nesoulad mezi uděleným oprávněním a skutečně vykonávanou činností a dále nedostatky v ochraně klient-

ských prostředků. Významnou část kontrolní činnosti tvořila oblast AML/CFT, kde se stále objevují problémy 

s nedostatečně rekonstruovatelnými procesy při provádění kontrol klienta a s neaktuálními nebo neúplnými 

daty, která dohlížené subjekty používají pro stanovení či aktualizaci rizikových profilů. Jedním z důvodů opa-

kujících se nedostatků v dané oblasti je skutečnost, že v posledním roce dále pokračuje trend zpřísňování 

evropských požadavků.  

Při kontrolách na místě v roce 2025 ČNB identifikovala řadu nedostatků různé závažnosti. U případů, které 

představovaly systémové selhání, byly podány návrhy na zahájení správního řízení. Méně závažná pochybení 

byla řešena formou nápravných opatření a nadále monitorována v rámci dohledových aktivit.  

ČNB v průběhu roku přijala celkem 61 podání veřejnosti. Téměř polovina z nich směřovala na jednoho po-

skytovatele platebních služeb malého rozsahu, který v rozporu s udělenou licencí poskytoval platební služby 

mimo ČR. Tomuto poskytovateli proto ČNB odňala povolení k činnosti. Další podání mířila na náležitosti a pod-

mínky pro udělení povolení, výjimky z poskytování platebních služeb, nevypořádání transakce, neplnění infor-

mační povinnosti u služby dynamické směny měn a na změny rámcových smluv (podmínky pro vypovězení či 

zrušení smlouvy). V návaznosti na podání ČNB provedla dohledová šetření u devíti subjektů, na jejichž zá-

kladě byly mj. podány dva návrhy na zahájení správního řízení o odnětí povolení. 

Podle zákona o platebním styku ČNB zahájila v roce 2025 celkem devět sankčních řízení. Sedm rozhodnutí 

nabylo právní moci, přičemž ve třech případech byla uložena pokuta, ve dvou bylo odňato povolení k činnosti 

poskytovatele platebních služeb malého rozsahu a ve dvou byla řízení zastavena. Nejvyšší pokuta ve výši 

150 tis. Kč byla uložena společnosti Netera Systems s.r.o. Celková výše uložených pokut činila 300 tis. Kč. 

Za porušení AML zákona ČNB zahájila dvě sankční řízení. Právní moci nabylo jedno rozhodnutí, jímž byla 

uložena pokuta ve výši 2 mil. Kč společnosti CashTan Financial Services s.r.o. 

3.10 DOHLED NAD POSKYTOVATELI SPOTŘEBITELSKÉHO ÚVĚRU 

V roce 2025 dohlížela ČNB na 73 nebankovních poskytovatelů spotřebitelského úvěru (NPSÚ). V průběhu 

roku přijala čtyři nové žádosti o udělení či rozšíření oprávnění k činnosti NPSÚ. U nových žádostí se projevuje 

využití nových technologií a automatizace zpracování dat, zejména při posuzování úvěruschopnosti.  

V rámci výkonu dohledu ČNB šetřila celkem 342 podání veřejnosti, což znamenalo výrazný meziroční nárůst. 

Z uvedeného počtu upozornilo 42 podání na neoprávněné poskytování spotřebitelských úvěrů, přičemž 

i v tomto případě šlo oproti předchozímu sledovanému období o významné zvýšení. V podáních nadále pře-

važují upozornění na výši úrokových sazeb, RPSN a náklady úvěrových produktů. ČNB také zaznamenala 

podání k novým revolvingovým produktům s různými periodami splácení, u nichž poskytovatelé nedostatečně 

informují o podmínkách úvěru a zvyšují tím riziko problémů z nedodržení lhůt splatnosti dlužné částky ze strany 

spotřebitelů. ČNB na podání reagovala formou dohledové výzvy vůči dotčeným společnostem.  

                                                           
26 Obecné pokyny k charakteristikám přístupu založeného na posouzení rizik v souvislosti s dohledem v oblasti boje proti praní peněz 
a financování terorismu a k postupu zohledňujícímu míru rizika při provádění dohledu podle čl. 48 odst. 10 směrnice (EU) 2015/849. 
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ČNB také zveřejnila upozornění27 pro spotřebitele na možná rizika úvěrů sjednávaných na IČO (tzv. zastřené 

spotřebitelské úvěry). V něm zdůraznila, že uzavření podnikatelského úvěru namísto spotřebitelského, pokud 

skutečný účel úvěru nesouvisí s podnikáním, je velmi rizikové a může vést k závažným právním i finančním 

problémům. Dlužník, který jedná v postavení podnikatele, zejména nepožívá ochrany poskytované spotřebi-

telům. V případě úvěru, který je formálně deklarován jako podnikatelský, přestože nesouvisí s podnikáním 

dlužníka, je sice dlužník ve skutečnosti v postavení spotřebitele a jedná se o spotřebitelský úvěr, jehož posky-

tování podléhá regulaci a dohledu ČNB. Dlužníci se však v těchto případech nemohou spoléhat na ochranu, 

neboť v konkrétní situaci lze velmi obtížně prokázat, že byl úvěr opravdu svou podstatou spotřebitelský, 

zejména když je ve smlouvě oficiálně deklarováno, že je poskytnut na konkrétní podnikatelský účel. 

ČNB provedla každoroční dohledové šetření zaměřené na evidenci a vypořádání reklamací a stížností obdr-

žených NPSÚ za předchozí rok. Informace za sledované období předložilo 71 nebankovních poskytovatelů 

spotřebitelských úvěrů. V porovnání s předchozím obdobím počet reklamací vzrostl o více než 70 %, zatímco 

objem poskytnutých úvěrů stoupl o necelých 13 %. Nárůst zapříčinila kategorie „neplatnost úvěrové smlouvy“, 

kterou NPSÚ vysvětlují enormní komerční aktivitou advokátů, kteří za úplatu prostřednictvím formulářů proak-

tivně oslovují spotřebitele s nabídkou napadnutí platnosti úvěrové smlouvy u soudu s „garancí“ úspěchu.  

V rámci kontrolních šetření ČNB prověřila vybrané NPSÚ, kteří se zaměřují na poskytování vázaných spotře-

bitelských úvěrů. Soustředila se přitom zejména na problematiku posouzení úvěruschopnosti. Zjistila méně 

závažné systémové nedostatky v ověřování příjmů a finančních závazků spotřebitele a také nedostatky ve zjiš-

ťování a ověřování výdajů. Všechny dotčené společnosti ČNB na nedostatky upozornila a vyzvala k jejich 

nápravě. Zároveň zahájila další kontroly zaměřené na soulad postupů nebankovního poskytovatele s poža-

davky zákona o spotřebitelském úvěru. 

V roce 2025 zahájila ČNB podle zákona o spotřebitelském úvěru celkem tři nová sankční řízení 

s NPSÚ a právní moci nabylo deset rozhodnutí. Ve všech deseti případech byla uložena pokuta. Nejvyšší 

pokuta ve výši 8 mil. Kč byla uložena společnosti Provident Financial s.r.o. Celková výše uložených pokut 

v tomto sektoru činila 19 010 tis. Kč. 

3.11 OSOBY OPRÁVNĚNÉ SPRAVOVAT NEVÝKONNÝ ÚVĚR 

V roce 2025 ČNB vykonávala dohled nad 43 správci nevýkonných úvěrů a přijala ve vztahu k nim osm podání 

veřejnosti. V tomto segmentu ČNB dokončila aktivity související s udělením povolení a u všech společností 

s povolením provedla informační návštěvy, aby s nimi navázala dohledovou spolupráci. ČNB taktéž připravila 

dohledové výkazy, na jejichž základě správci i obchodníci s nevýkonnými úvěry zasílají pravidelná hlášení. 

Zástupci ČNB se v průběhu roku zúčastnili Fóra věřitelů 2025, kde s jeho účastníky rovněž sdíleli prvotní do-

hledové poznatky. 

3.12 DOHLED NAD DISTRIBUTORY FINANČNÍCH PRODUKTŮ 

A AKREDITOVANÝMI OSOBAMI 

V oblasti distribuce finančních produktů ČNB ke konci roku 2025 vykonávala dohled nad 808 samostatnými 

zprostředkovateli pojištění nebo zajištění, 108 investičními zprostředkovateli, 238 samostatnými zprostředko-

vateli spotřebitelského úvěru a 92 samostatnými zprostředkovateli doplňkového penzijního spoření. ČNB dále 

vykonávala dohled nad 22 akreditovanými osobami, přičemž některé měly oprávnění pro všechny čtyři uve-

dené sektory. 

Při výkonu dohledu ČNB ověřovala plnění požadavků kladených na jednotlivé zprostředkovatele příslušnými 

sektorovými právními předpisy. Provedla rovněž tematická šetření zaměřená například na odměňování váza-

                                                           
27 Varování pro spotřebitele: možná rizika úvěrů sjednávaných na IČO – tzv. zastřených spotřebitelských úvěrů ze dne 11. prosince 2025.  

https://www.cnb.cz/cs/dohled-financni-trh/vykon-dohledu/upozorneni-pro-verejnost/Varovani-pro-spotrebitele-mozna-rizika-uveru-sjednavanych-na-ICO-tzv.-zastrenych-spotrebitelskych-uveru/
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ných zástupců investičních zprostředkovatelů či distribuci dlouhodobého investičního produktu. Nadále usku-

tečňovala tematická šetření věnovaná kontrole dat poskytnutých distributory v rámci jejich vykazovací povin-

nosti. ČNB rovněž uspořádala setkání s asociacemi distributorů za účelem sdílení aktuálních dohledových 

poznatků a nejčastějších zjištění z kontrol.  

V oblasti distribuce pojištění ČNB nejčastěji identifikovala nedostatky týkající se dodržování pravidel jednání 

a komunikace se zákazníky. Zjistila také nedostatky při vyhotovování záznamů z jednání se zákazníky a při 

získávání informací o jejich požadavcích, cílech a potřebách. Na základě těchto informací nebyla vždy posky-

tována odpovídající doporučení pro sjednání pojištění ani pro výběr vhodného produktu rezervotvorného ži-

votního pojištění. Pochybení byla opakovaně zjištěna také při plnění informačních povinností vůči zákazníkům, 

především při poskytování předsmluvních informací o pojišťovacím zprostředkovateli. ČNB rovněž zjistila ne-

dostatky týkající se řízení a kontroly distribuční sítě pojišťovacího zprostředkovatele. S ohledem na novou 

právní úpravu tzv. flotilového pojištění vydala ČNB na svých webových stránkách dohledové sdělení k proka-

zování odborné způsobilosti pro zprostředkování pojištění pojistníkem a též informaci „Deset věcí, na které si 

dát pozor při sjednávání pojištění“. 

V segmentu zprostředkování spotřebitelského úvěru ČNB zjistila nedostatky týkající se povinnosti poskyt-

nout spotřebiteli jasně a srozumitelně všechny zákonem stanovené informace. Byl rovněž zaznamenán častý 

výskyt nekalých obchodních praktik, zejména vytváření nátlaku na spotřebitele při volbě zprostředkovatele 

a produktu nebo uvádění nepravdivých či zavádějících informací, například tvrzení o možnosti získání úvěru 

bez doložení příjmů. V několika případech rovněž ČNB zjistila, že samostatní zprostředkovatelé neoznámili 

změny údajů, které se zapisují do registru vedeného ČNB.  

V oblasti distribuce doplňkového penzijního spoření ČNB řešila situace obtěžujícího nabízení nebo pode-

zření na omezování účastníků při výběru poskytovatele tohoto produktu. Odhaleny byly také případy neinfor-

mování účastníků o přijímaných pobídkách ze strany samostatných zprostředkovatelů doplňkového penzijního 

spoření.  

Při zprostředkování investic ČNB identifikovala nedostatky ve vztahu k dodržování pravidel jednání se zá-

kazníky. Jednalo se například o nedostatky v procesu získávání a vyhodnocování informací od zákazníků 

nebo v produktovém řízení investičních zprostředkovatelů včetně zahrnutí oblasti udržitelnosti. Zjištěna byla 

i pochybení týkající se nejasného informování o postavení, v němž vázaný zástupce jedná, a o poskytovaných 

investičních službách a souvisejících poplatcích hrazených za poskytované služby a investiční nástroje. Byly 

rovněž zaznamenány případy, kdy vázaní zástupci nedostatečně informovali zákazníky o podstatě nabízených 

investic nebo o tom, zda nabízené investiční produkty patří do běžné nabídky zastoupeného investičního zpro-

středkovatele. Časté byly také nedostatky v nastavení odměňování vázaných zástupců. ČNB identifikovala 

rovněž neoprávněné poskytování investičních služeb a nevyžádané a obtěžující nabízení investičních služeb 

a produktů. Odhaleny byly i případy sjednání smlouvy o investicích bez vědomí klienta motivované získáním 

provizí.  

Na základě poznatků získaných z obdržených stížností veřejnosti vydala ČNB upozornění na nežádoucí ná-

borové praktiky některých finančních poradců, ve kterém varuje před nejčastějšími riziky, s nimiž se zájemci 

o práci na finančním trhu mohou setkat.  

Stejně jako v předchozím roce poskytovali zprostředkovatelé ČNB informace o své činnosti prostřednictvím 

výkazu zprostředkovatele finančních služeb. Podání výkazu předcházela intenzivní informační kampaň, 

jejímž cílem bylo seznámit vykazující subjekty, včetně příslušných profesních asociací zprostředkovatelů, 

s identifikovanými nedostatky při sestavování a předkládání výkazu za předcházející období. Součástí kam-

paně byly také nové kontroly zaměřené na logickou správnost údajů a další úpravy výkazu. ČNB aktivně mo-

nitorovala plnění vykazovací povinnosti a upomínala subjekty, které povinnost ve stanovené lhůtě nesplnily. 

Nejvýznamnější agregovaná data z výkazu byla zveřejněna na internetových stránkách ČNB28. Údaje z výkazu 

byly dále využity mj. pro navazující tematická šetření. 

                                                           
28 Blíže viz https://www.cnb.cz/cs/dohled-financni-trh/vykon-dohledu/informacni-povinnosti/vykaznictvi-zprostredkovatelu-financnich-slu-
zeb-vuci-ceske-narodni-bance/agregovana-data-z-vykazu-zfs01/. 

https://www.cnb.cz/export/sites/cnb/cs/dohled-financni-trh/.galleries/vykon_dohledu/dohledove_benchmarky/download/dohledove_sdeleni_2025_02.pdf
https://www.cnb.cz/cs/dohled-financni-trh/ochrana-spotrebitele/deset-veci-na-ktere-si-dat-pozor-pri-sjednavani-pojisteni/index.html
https://www.cnb.cz/cs/dohled-financni-trh/ochrana-spotrebitele/deset-veci-na-ktere-si-dat-pozor-pri-sjednavani-pojisteni/index.html
https://www.cnb.cz/cs/dohled-financni-trh/vykon-dohledu/upozorneni-pro-verejnost/Upozorneni-na-nezadouci-naborove-praktiky-nekterych-financnich-poradcu/
https://www.cnb.cz/cs/dohled-financni-trh/vykon-dohledu/upozorneni-pro-verejnost/Upozorneni-na-nezadouci-naborove-praktiky-nekterych-financnich-poradcu/
https://www.cnb.cz/cs/dohled-financni-trh/vykon-dohledu/informacni-povinnosti/vykaznictvi-zprostredkovatelu-financnich-sluzeb-vuci-ceske-narodni-bance/agregovana-data-z-vykazu-zfs01/
https://www.cnb.cz/cs/dohled-financni-trh/vykon-dohledu/informacni-povinnosti/vykaznictvi-zprostredkovatelu-financnich-sluzeb-vuci-ceske-narodni-bance/agregovana-data-z-vykazu-zfs01/
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V rámci dohledu nad akreditovanými osobami se ČNB zaměřovala na plnění podmínek pro zajištění řád-

ného průběhu konání zkoušek odborné způsobilosti v oblastech distribuce finančních produktů a dodržování 

časové dotace pro následné vzdělávání v oblasti distribuce pojištění. ČNB také ověřovala, zda akreditované 

osoby řádně oznamují změny ve skutečnostech týkajících se věcných, organizačních a personálních předpo-

kladů pro výkon činnosti akreditované osoby. S ohledem na novou právní úpravu tzv. flotilového pojištění ČNB 

své aktivity zacílila také na rozšíření akreditací pro pořádání vzdělávání v oblasti zprostředkování pojištění 

pojistníkem. 

Akreditované osoby při ověřování odbornosti využívají zkouškové sady otázek.29 ČNB v roce 2025 aktualizo-

vala zkouškové sady otázek k ověřování odbornosti osob podílejících se na distribuci finančních produktů, 

a to v oblastech pojištění a spotřebitelského úvěru. Úpravy v oblasti pojištění reagovaly na nový zákon o po-

jištění odpovědnosti z provozu vozidla a tzv. flotilovou novelu zákona o distribuci pojištění a zajištění. Změny 

otázek týkajících se spotřebitelského úvěru pak zohlednily novelu zákona o spotřebitelském úvěru a některých 

souvisejících právních předpisů. V průběhu roku také započaly práce na aktualizaci zkouškových otázek v ob-

lasti investic, která bude publikována v průběhu roku 2026. ČNB pravidelně uveřejňovala čtvrtletní statistiky 

o počtu a úspěšnosti odborných zkoušek. Nejvíce odborných zkoušek složili v roce 2025 distributoři za oblast 

pojištění. 

Tab. A.1 

Počet odborných zkoušek vykonaných v roce 2025 a jejich úspěšnost 

Sektor / zákonná úprava Testů celkem Z toho úspěšných Úspěšnost 

Zákon o spotřebitelském úvěru 7 997 5 388 67,4 % 

Zákon o podnikání na kapitálovém trhu 7 761 4 588 59,1 % 

Zákon o distribuci pojištění a zajištění 18 058 9 467 52,4 % 

Dne 29. prosince 2025 skončilo pro vybrané distributory finančních produktů období pro prodloužení oprávnění 

k činnosti. Obnovovací poplatky sehrávají pozitivní roli při očištění příslušných seznamů o ty subjekty, které 

v praxi nevykonávají nebo nadále nechtějí vykonávat činnost (viz níže tabulka A.2). Na správních poplatcích 

za prodloužení oprávnění bylo zaplaceno celkem 43 984,5 tis. Kč. 

  

                                                           
29 V sektoru doplňkového penzijního spoření vytvářejí zkouškovou sadu jednotlivé akreditované osoby, v ostatních sektorech ČNB. 
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Tab. A.2 

Zánik vybraných subjektů působících na finančním trhu z důvodu nezaplacení správního poplatku 

za prodloužení oprávnění 

 

Počet subjektů 
k 1. říjnu 2025 
podléhajících 

prodloužení 

Počet subjektů 
zaniklých pro 

nezaplacení poplatku 

Podíl takto zaniklých 
subjektů (v %) 

Zprostředkovatelé dle zákona o distribuci 
pojištění a zajištění 

34 325 1 095 3,2 

v tom:     

Samostatní zprostředkovatelé 786 17 2,2 

Vázaní zástupci 29 993 945 3,2 

Doplňkoví pojišťovací zprostředkovatelé 3 546 133 3,8 

Zprostředkovatelé dle zákona o podnikání na 
kapitálovém trhu 

16 769 846 5,0 

v tom:    

Investiční zprostředkovatelé 108 1 0,9 

Vázaní zástupci 16 661 845 5,1 

Subjekty dle zákona o spotřebitelském úvěru 20 378 600 2,9 

v tom:    

Nebankovní poskytovatelé spotřebitelského 
úvěru 

0 0 - 

Samostatní zprostředkovatelé 235 12 5,1 

Vázaní zástupci 17 980 489 2,7 

Zprostředkovatelé vázaného spotřebitelského 
úvěru 

2 163 99 4,6 

Zprostředkovatelé dle zákona o doplňkovém 
penzijním spoření 

16 446 319 1,9 

v tom:    

Samostatní zprostředkovatelé 92 1 1,1 

Vázaní zástupci 16 354 318 1,9 

V tomto sektoru bylo v loňském roce zahájeno jedno sankční řízení za porušení AML zákona. Právní moci 

nabylo jedno rozhodnutí, kterým byla uložena pokuta ve výši 60 tis. Kč společnosti Bohemia Insurance s.r.o. 

Se zprostředkovateli spotřebitelského úvěru ČNB zahájila v roce 2025 celkem tři sankční řízení. Právní moci 

nabyla dvě rozhodnutí. Nejvyšší uložená pokuta ve výši 750 tis. Kč byla uložena společnosti P2P Investments 

s.r.o. Celková výše uložených pokut v tomto sektoru činila 900 tis. Kč. 

3.13 DOHLED NAD SMĚNÁRNÍKY 

ČNB ke konci roku 2025 registrovala 802 subjektů oprávněných provozovat směnárenskou činnost. V průběhu 

roku bylo uděleno 17 nových oprávnění, zatímco 44 směnárníků své aktivity ukončilo. Zároveň ČNB obdržela 

18 nových žádostí o povolení k výkonu této činnosti. 

Dohledová činnost ČNB se zaměřovala především na průběžné aktivity přímo související s plněním zákonných 

povinností směnárníků, a to zejména ve vztahu k plnění podmínky důvěryhodnosti vedoucích osob a skuteč-

ných majitelů. 

I v roce 2025 pokračovala ČNB v provádění skrytých kontrol formou mystery shoppingu, a to zejména v ná-

vaznosti na podání veřejnosti. Zaměřeny byly především na ověřování úplnosti a správnosti informací zveřej-

ňovaných na kurzovních lístcích, vracení peněžních prostředků v případě odstoupení od smlouvy o směná-

renském obchodu a kontrolu plnění povinnosti identifikace zákazníků.  
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V průběhu roku 2025 obdržela ČNB celkem 46 podání veřejnosti. Většina z nich se týkala nevýhodných 

směnných kurzů, které však samy o sobě nepředstavují porušení právních předpisů, neboť samotná výše 

směnných kurzů není předmětem regulace. Další podání směřovala na neplnění informační povinnosti vůči 

zákazníkům, nedodržování opatření v oblasti AML/CFT a neoprávněný výkon směnárenské činnosti. V sou-

vislosti s podáními bylo provedeno 10 dohledových šetření. V případech, kdy byly shledány nedostatky, 

zejména v oblasti plnění informační povinnosti vůči zákazníkům a ČNB, subjekty přijaly odpovídající nápravná 

opatření. 

Pro porušení zákona o směnárenské činnosti byla v roce 2025 zahájena dvě sankční řízení a právní moci 

nabyla tři rozhodnutí. Ve dvou případech byla uložena pokuta a v jednom případě bylo odňato povolení k čin-

nosti směnárníka. Nejvyšší uložená pokuta ve výši 200 tis. Kč byla uložena panu Vítu Jezberovi za neopráv-

něné provozování směnárenské činnosti. Celková výše uložených pokut činila 250 tis. Kč. 

3.14 DOHLED V OBLASTI OBĚHU BANKOVEK A MINCÍ 

ČNB provedla v roce 2025 celkem 11 kontrol zaměřených na dodržování povinností stanovených zákonem 

o oběhu bankovek a mincí, z toho dvě u bank a jednu u zpracovatele tuzemských bankovek a mincí – bez-

pečnostní agentury zajišťující svoz a zpracování hotovosti a plnění bankomatů. V bankách dále proběhlo 

90 skrytých kontrol formou mystery shoppingu, zaměřených na výměny poškozených bankovek. 

ČNB v roce 2025 vyřídila 41 podání na činnost dohlížených subjektů dle zákona o oběhu bankovek a mincí, 

z toho 21 podnětů postoupených Českou obchodní inspekcí a 20 podání zaslaných veřejností přímo ČNB. 

Většina podnětů se týkala neakceptace tuzemské hotovosti. Všechny obdržené podněty na porušení zákona 

o oběhu bankovek a mincí byly prověřovány místním šetřením, provedením kontrolních nákupů nebo dohle-

dem na dálku.  

Podle zákona o oběhu bankovek a mincí ČNB v roce 2025 zahájila jedno sankční řízení. Právní moci nabyla 

tři rozhodnutí, přičemž ve všech případech byla uložena pokuta. Nejvyšší sankce uložená finanční instituci 

dosáhla 600 tis. Kč a byla uložena za to, že banka neprovedla výměnu běžně poškozených tuzemských ban-

kovek za bankovky vhodné pro další oběh.30 Celková výše uložených pokut činila v tomto segmentu 

1 450 tis. Kč. 

3.15 PŘESHRANIČNÍ POSKYTOVÁNÍ SLUŽEB 

V rámci EU/EHP mohou být finanční služby nebo investiční fondy nabízeny nejen s využitím práva usazení, 

ale také formou volného pohybu služeb. To znamená, že je lze poskytovat přeshraničně i bez založení po-

bočky, a to ve všech sektorech finančního trhu.  

Aby mohl zahraniční poskytovatel finančních služeb působit v ČR, musí prostřednictvím svého domovského 

orgánu dohledu notifikovat záměr poskytovat služby do ČR českému dohledovému orgánu, tedy ČNB. Stejný 

princip platí i opačně – tuzemští poskytovatelé finančních služeb mohou využít jednotnou licenci a působit 

v ostatních zemích EU/EHP v režimu volného pohybu služeb.  

Počty vybraných subjektů notifikovaných do ČR podle jednotlivých typů subjektů jsou přehledně uvedeny v ta-

bulce B.21. 

                                                           
30 Nominálně nejvyšší pokuta byla uložena provozovateli kasin, což však není subjekt finančního trhu, proto jej v textu neuvádíme. Pro-
vozovateli kasin byla uložena pokuta 750 tis. Kč za to, že nezajistil, aby jeho pracovníci, kteří vraceli přijaté bankovky nebo mince do 
oběhu, byli držiteli osvědčení o absolvování odborného kurzu o rozpoznávání bankovek a mincí podezřelých z padělání nebo pozměňo-
vání. 
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4 MEZINÁRODNÍ SPOLUPRÁCE 
 

ČNB je prostřednictvím svého členství v evropských orgánech dohledu (ESA) pro oblasti bankovnictví (EBA), 

pojišťovnictví a zaměstnaneckého penzijního pojištění (EIOPA) a cenných papírů a trhů (ESMA) a v Evropské 

radě pro systémová rizika (ESRB), na jejichž činnosti se aktivně podílí, součástí Evropského systému dohledu 

nad finančním trhem (ESFS). ČNB je zapojena také do činnosti Orgánu pro boj proti praní peněz a financování 

terorismu (AMLA). ČNB je rovněž členem několika významných mezinárodních organizací – Mezinárodní or-

ganizace sdružující komise pro cenné papíry (IOSCO), Mezinárodního sdružení orgánů dohledu v pojišťov-

nictví (IAIS) a Mezinárodní organizace orgánů dohledu v soukromém penzijním sektoru (IOPS), v nichž se 

účastní mezinárodních diskusí o regulaci a dohledu, a může tak ovlivňovat podobu celosvětových standardů 

a osvědčených postupů v této oblasti. 

Důležitou součást mezinárodní spolupráce představuje i účast zástupců ČNB v kolegiích orgánů dohledu, 

která hrají významnou roli při zvyšování účinnosti dohledu nad subjekty působícími přeshraničně. ČNB dále 

úzce spolupracuje s národními orgány dohledu ostatních členských států EU – jak na bilaterální úrovni, tak 

v rámci specializovaných skupin složených z orgánů ze zemí s podobnou strukturou finančního trhu nebo 

zemí, které se nacházejí podobně jako ČR v postavení tzv. hostitelských států. Kromě toho poskytovala ČNB 

součinnost i dalším zahraničním orgánům dohledu, které projevily zájem o sdílení regulatorních a dohledových 

zkušeností a informací. 

4.1 SPOLUPRÁCE V RÁMCI EVROPSKÝCH ORGÁNŮ DOHLEDU 

ČNB se v roce 2025 aktivně podílela na činnosti ESA, které se v uplynulém roce ve větší míře zaměřily na 

zjednodušení regulace a snižování administrativní zátěže, digitální provozní odolnost, kryptoaktiva, udržitelné 

finance či konvergenci dohledových postupů.  

Členové jmenovaní ČNB do orgánů dohledu ESA se aktivně podílejí na jejich řízení. Zuzana Silberová, ředi-

telka sekce dohledu nad finančním trhem, vykonává funkci místopředsedkyně EIOPA, a to od 28. ledna 2025 

na pětileté funkční období. Vojtěch Belling, ředitel sekce regulace a mezinárodní spolupráce, zastává funkci 

místopředsedy ESMA; jeho současné funkční období skončí 15. listopadu 2026. Další zástupci ČNB se pak 

podílejí na činnosti stálých výborů a pracovních skupin všech tří ESA. 

Zjednodušení regulace a snižování administrativní zátěže 

V návaznosti na deklarovaný záměr posílit konkurenceschopnost finančního sektoru v EU prostřednictvím 

zjednodušení regulace a snížení administrativní zátěže podnikly ESA celou řadu aktivit. 

EBA v rámci probíhajících prací zaměřil své aktivity na racionalizaci stávajícího obezřetnostního rámce, 

zejména v oblastech kapitálových požadavků, makroobezřetnostních nástrojů a minimálního požadavku na 

kapitál a způsobilé závazky (MREL). Zástupci ČNB během příprav podkladů pro nadcházející zprávu EBA 

prosazovali, aby návrhy na úpravu obezřetnostního rámce institucí byly kapitálově neutrální, respektovaly prin-

cipy bankovní regulace vycházející z basilejského rámce a zároveň neoslabovaly samostatný výkon dohledu 

na úrovni jednotlivých osob ve prospěch nadměrného posílení konsolidovaného dohledu nad skupinou. 

V oblasti kapitálového trhu ESMA věnoval značnou pozornost zjednodušení požadavků, zejména na reporto-

vání finančních transakcí a dat o investičních fondech. Dále připravil pro Evropskou komisi soubor doporučení 

zaměřených na zjednodušení a zpřehlednění pravidel pro prospekty v rámci revize nařízení o prospektu. Člen 

rady orgánů dohledu jmenovaný ČNB také podpořil iniciativy ESMA vyzývající členské státy k odstranění re-

gulatorních požadavků přesahujících rámec unijních předpisů (tzv. goldplating), včetně posouzení možností 

cílené deregulace. 

EIOPA se zaměřil na systematickou racionalizaci stávajících obecných pokynů a doporučení, a to zejména 

prostřednictvím identifikace a vypuštění ustanovení s omezenou přidanou hodnotou či nízkou relevancí. Pro-

ces jejich revize byl zahájen v listopadu 2025 a jeho dokončení se předpokládá do konce roku 2026. 
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Implementace basilejského rámce 

Zástupci ČNB se aktivně zapojili do přípravy regulatorních podkladů EBA, které souvisely s implementací 

evropské transpozice finální části rámce Basel III obsažené v tzv. bankovním balíčku 2024 (CRR III/CRD VI). 

Jednalo se např. o soubor technických standardů podrobněji specifikujících výpočet kapitálového požadavku 

pro operační riziko či o konzultační materiály k revizi obecných pokynů EBA v oblasti úvěrového rizika směřu-

jících k zajištění jednotného a konzistentního odhadování rizikově vážené expozice a kapitálových požadavků 

při používání pokročilých interních modelů bankami. Zástupci ČNB při projednávání zdůrazňovali zejména 

význam dostatečné flexibility pro národní orgány dohledu a posílení efektivnosti dohledu nad bankami. 

Digitální provozní odolnost 

Počátkem roku 2025 nabylo účinnosti nařízení DORA, které stanovuje podrobná pravidla pro řízení IKT a zá-

roveň dává evropským orgánům dohledu nové pravomoci k výkonu přímého dohledu nad vybranými kritickými 

poskytovateli IKT služeb (CTPP).  

Na konci roku pak ESA uveřejnily seznam 19 těchto kritických poskytovatelů. Patří mezi ně například firmy 

zajišťující cloudové a IT služby, fintech řešení nebo provoz datových center. Zástupci ČNB se podíleli mj. na 

tvorbě pravidel pro personální zajištění společných inspekčních týmů (JETs), které budou tvořeny zástupci 

ESA a národních orgánů dohledu. Rovněž se podíleli na přípravě pravidel pro předcházení střetům zájmů 

členů těchto týmů a na metodice pro odhadování nákladů spojených s dohledem nad CTPP, které budou 

sloužit jako podklad pro výpočet poplatků za dohled hrazených těmito poskytovateli.  

Konvergence dohledových postupů v EU 

V posledních letech ESA stále intenzivněji podporují sbližování dohledových postupů národních orgánů do-

hledu v EU a využívají k tomu celou řadu nástrojů, jako jsou např. používání společných metodik, společné 

evropské dohledové priority, otázky a odpovědi k zajištění jednotného výkladu regulace či společné dohledové 

akce, kterých se ČNB aktivně účastní. Jako klíčový nástroj pro vyhodnocování souladu a účinnosti dohledu 

mezi orgány se rovněž využívají srovnávací hodnocení. 

V oblasti kapitálového trhu se ČNB zapojila do srovnávacího hodnocení dohledových postupů týkajících se 

činnosti depozitářů fondů podle směrnic UCITS a AIFMD. ESMA vyhodnotil dohledové postupy ČNB jako 

mimořádně robustní. ČNB se rovněž účastnila následného (follow-up) hodnocení postupů při dohledu nad 

přeshraničním poskytováním investičních služeb, v jehož rámci implementovala doporučení ESMA. 

ČNB se zapojila do follow-up srovnávacího hodnocení EIOPA dohledových postupů v oblasti outsourcingu 

služeb, které pojišťovny využívají k zajištění vybraných funkcí a činností. Na základě předchozích doporučení 

EIOPA vzešlého z původního hodnocení ČNB doplnila a rozšířila své dohledové mechanismy. ČNB se dále 

účastnila následného hodnocení v oblasti produktového řízení (POG) a nového srovnávacího hodnocení tý-

kajícího se oblasti zajištění. 

V rámci EBA se ČNB podílela na hodnocení účinnosti a míry sbližování dohledových postupů zaměřených na 

genderovou diverzitu, rovné odměňování a zákaz diskriminace v řídicích orgánech úvěrových institucí. Vý-

sledky tohoto hodnocení byly pro ČNB velmi příznivé. EBA ocenil zejména systém automatických upozornění 

pro účely vykazování a kontrolu kvality dat, který označil jako příklad nejlepší praxe v této oblasti dohledu. 

V roce 2025 se ČNB rovněž aktivně účastnila několika společných dohledových akcí v oblasti kapitálového 

trhu. ESMA se zaměřil například na to, jak jsou rizika spojená s udržitelností integrována do fungování subjektů 

kolektivního investování a jak jsou informace o udržitelnosti zveřejňovány. Součástí hodnocení byl i pokrok při 

začleňování hledisek udržitelnosti do procesů posuzování vhodnosti investic pro klienta a produktového řízení 

na straně obchodníků s cennými papíry. ESMA rovněž prověřoval zavedení a účinnost fungování funkcí com-

pliance a interního auditu u správců investičních fondů. 



4  Mezinárodní spolupráce 

Zpráva o výkonu dohledu nad finančním trhem 2025 46 

Kryptoaktiva 

V souvislosti s nařízením o trzích s kryptoaktivy (MiCA) se zástupci ČNB aktivně podíleli na přípravě regula-

torních výstupů, analytických dokumentů a opatření zaměřených na posílení ochrany investorů či varování pro 

veřejnost. Evropské orgány dohledu v průběhu roku připravovaly návrhy regulatorních a prováděcích technic-

kých standardů týkajících se zejména fungování dohledových kolegií, klasifikace a požadavků na bílé knihy 

kryptoaktiv a dále metodik pro stanovování hodnoty expozic v kryptoaktivech pro účely obezřetnostních poža-

davků. EBA a ESMA rovněž společně publikovaly zprávu o vývoji decentralizovaného financování (DeFi) a vy-

daly společné varování spotřebitelům zdůrazňující, že úroveň ochrany investorů se může zásadně lišit podle 

typu kryptoaktiv i poskytovatele služeb. EBA dále zveřejnil stanovisko k výkladovým otázkám týkajícím se 

vztahu směrnice o platebních službách (PSD2) a nařízení MiCA ve vztahu ke CASP, kteří provádějí transakce 

s elektronickými peněžními tokeny. ESMA současně publikoval stanovisko podporující jednotné datové stan-

dardy podle MiCA a upozornil na nutnost správné kategorizace služeb týkajících se tokenů typu EMT a ART. 

Dále vydal závěrečnou zprávu k obecným pokynům upravujícím kritéria pro hodnocení znalostí a kompetencí 

zaměstnanců CASP poskytujících poradenství. 

Udržitelné finance 

V roce 2025 ESA pokračovaly v aktivitách spojených s udržitelnými financemi. Zaměřily se hlavně na kvalitu 

a konzistentnost ESG informací poskytovaných finančními institucemi tak, aby byly lépe srovnatelné a pře-

hlednější. Člen rady orgánů dohledu ESMA jmenovaný ČNB se vyslovil pro přehodnocení některých priorit za 

účelem posílení konkurenceschopnosti EU. Podpořil mj. návrhy na zjednodušení poradenského procesu v ob-

lasti ESG a zdůraznil, že obezřetnostní regulace již pokrývá všechna relevantní rizika s tím, že výkon dohledu 

by měl zohledňovat i podmínky jednotlivých národních trhů. EBA v roce 2025 zveřejnil obecné pokyny k řízení 

ESG rizik úvěrovými institucemi. Zástupci ČNB prosazovali zejména snížení rozsahu požadavků pro malé 

a méně komplexní instituce. EIOPA rovněž pokračoval v práci na tématech spojených s riziky udržitelnosti, 

zejména s ohledem na citlivost pojišťoven na dopady klimatických změn. Zástupci ČNB se podíleli také na 

materiálu zaměřeném na adaptační opatření, která mají omezit fyzická rizika a škody způsobené přírodními 

katastrofami. 

Rozvoj kapitálového trhu v EU 

V roce 2025 ESMA pokračoval v implementaci svých doporučení zaměřených na zvýšení efektivnosti a atrak-

tivity evropských kapitálových trhů a v závěru roku podpořil iniciativy Evropské komise v rámci balíčku pro tržní 

integraci, který řadu těchto doporučení promítá do návrhů změn právního rámce kapitálových trhů. Význam-

ným krokem ke zvýšení transparentnosti kapitálového trhu v EU bylo dokončení výběru poskytovatelů konso-

lidovaných obchodních informací (Consolidated Tape Provider, CTP). ESMA určil společnost Ediphy (fairCT) 

jako prvního CTP pro dluhopisové trhy EU. Následně v prosinci 2025 ESMA vybral také společnost EuroCTP 

jako prvního CTP pro akcie a ETF. Zástupci ČNB se rovněž podíleli na přípravě návrhu úprav technických 

norem týkajících se řádného vypořádání cenných papírů. Tyto úpravy mají za cíl zvýšit efektivitu vypořádání, 

posílit standardizaci postupů a umožnit plynulý přechod na kratší vypořádací cyklus T+1, jenž má být v EU 

zaveden v říjnu 2027. 

Ozdravné postupy a řešení krize pojišťoven  

Zástupci ČNB se v roce 2025 významně podíleli na tvorbě klíčových regulačních a prováděcích technických 

norem, obecných pokynů a zpráv navazujících na přijetí směrnice o ozdravných postupech a řešení krize 

pojišťoven a zajišťoven (IRRD). První soubor konzultačních dokumentů se zaměřil na nejdůležitější pilíře no-

vého režimu – zejména na požadavky pro ozdravné plánování, strukturu a obsah plánů řešení krize, identifikaci 

kritických funkcí a metodiky hodnocení způsobilosti subjektů k řešení krize. 

Boj proti praní peněz a financování terorismu  

V roce 2025 zahájil činnost nový evropský orgán AMLA, jehož úkolem je zajistit jednotný a efektivní dohled 

nad dodržováním pravidel proti praní peněz a financování terorismu v celé EU. ČNB se aktivně podílela na 

počáteční fázi fungování orgánu, zejména prostřednictvím účasti svých zástupců v generální radě AMLA 

(včetně její dohledové části) a v jeho pracovních skupinách. Během roku 2025 docházelo k postupnému utvá-

ření řídicí struktury AMLA. Současně byly zahájeny práce na technických normách a obecných pokynech. 
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Zástupci ČNB se podíleli mj. na přípravě metodiky hodnocení rizik povinných osob ve finančním sektoru a na 

tvorbě předpisu, který stanoví kritéria pro výběr subjektů, jež budou od roku 2028 podléhat přímému dohledu 

AMLA. Zástupci ČNB rovněž spolupracovali na přípravě konzultačního materiálu k návrhu předpisu upravují-

cího parametry spolupráce AMLA s národními orgány při výkonu přímého dohledu.  

4.2 SPOLUPRÁCE V RÁMCI KOLEGIÍ ORGÁNŮ DOHLEDU 

V roce 2025 se ČNB účastnila šesti kolegií dohledu nad evropskými bankovními skupinami. V pěti případech 

vystupovala jako konsolidující orgán dohledu ECB a v jednom případě tuto roli plnila sama ČNB. Úkolem 

dohledových kolegií je pravidelné hodnocení rizikového profilu bankovních skupin a jejich dceřiných společ-

ností a následné společné rozhodnutí o stanovení kapitálových a likviditních požadavků. V roce 2025 byla tato 

rozhodnutí vydávána v novém formátu, který bankám umožňuje lépe porozumět výsledkům hodnocení a účin-

něji určovat priority při řešení zjištěných nedostatků. Součástí práce kolegií byly také každoroční posouzení 

ozdravných plánů jednotlivých bankovních skupin a průběžná výměna informací o vývoji jejich situace. 

V roce 2025 byla ČNB zapojena do činnosti deseti kolegií orgánů dohledu nad evropskými pojišťovacími sku-

pinami. Jejich práce se zaměřovala především na posílení dohledu nad přeshraničními skupinami, implemen-

taci nařízení DORA či na přípravu rámce pro řešení krize v návaznosti na směrnici IRRD. V oblasti odborné 

péče se aktivity soustředily na identifikaci možných forem spotřebitelské újmy u životních a neživotních pro-

duktů. Cílem bylo včas rozpoznat rizika a postupy pojišťovacích skupin, které by mohly vést k poškození opráv-

něných zájmů pojistníků. 

ČNB se rovněž na evropské i mezinárodní úrovni podílela na spolupráci v oblasti AML/CFT. Jednalo se 

zejména o činnost v rámci kolegií orgánů dohledu u vybraných mezinárodních finančních skupin. Ve třech 

případech ČNB jakožto domovský orgán dohledu tato jednání organizovala a v mnoha dalších se jako stálý 

člen aktivně účastnila kolegií organizovaných jinými evropskými dohledovými orgány. Zástupce ČNB se v prů-

běhu roku 2025 rovněž účastnil projektu výboru MONEYVAL (při Radě Evropy), který vypracoval zprávu za-

měřenou na způsoby zneužívání virtuálních aktiv a jejich poskytovatelů (VASP) k praní peněz. Tato zpráva, 

identifikující konkrétní mechanismy legalizace výnosů z trestné činnosti, byla schválena na plenárním zase-

dání výboru MONEYVAL v prosinci 2025 a její zveřejnění je plánováno v první polovině roku 2026. 

4.3 SPOLUPRÁCE V OBLASTI MEZINÁRODNÍCH STANDARDŮ 

REGULACE A DOHLEDU NAD FINANČNÍM TRHEM 

ČNB působí v mezinárodních organizacích pro regulaci a dohled nad finančním trhem, které se věnují tvorbě 

celosvětových standardů a přispívají k hladké přeshraniční spolupráci, výměně zkušeností a zajištění žádoucí 

míry vzájemné rovnocennosti režimů regulace a dohledu. 

Mezinárodní sdružení orgánů dohledu v pojišťovnictví (IAIS) 

IAIS se v uplynulém roce soustředilo zejména na přípravu implementace globálního pojišťovacího kapitálo-

vého standardu (ICS), který byl formálně přijat v roce 2024. Zároveň pokračovalo praktické zavádění změn 

v souvisejících rámcích, zejména v mezinárodních principech pojišťovacího dohledu (ICP) a ve společném 

rámci pro dohled nad mezinárodně aktivními pojišťovacími skupinami (ComFrame). Na výročním zasedání 

zástupci členských států, včetně ČNB, schválili nové strategické priority sdružení pro další období a zároveň 

přijali nové uspořádání výborů a změny v jejich vedení, jejichž cílem je lépe podpořit plnění strategického plánu 

a zefektivnit spolupráci mezi členy. 

Mezinárodní organizace orgánů dohledu v soukromém penzijním sektoru (IOPS) 

Během roku 2025 IOPS dokončila revizi svých principů pro dohled nad soukromými penzijními systémy. Na 

konci roku zveřejnila aktualizovaná doporučení pro hodnocení dohledu nad penzijními fondy a vydala také 

pokyny k odolnosti dohledu proti nenadálým šokům, které slouží jako vodítko pro zlepšení plánů krizového 

řízení. Zároveň byly zahájeny práce na vymezení přístupu a stanovení kritérií pro posuzování přiměřenosti 
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nákladů ve vztahu k přínosům pro účastníky penzijních systémů, jejichž cílem je posoudit, zda náklady odpo-

vídají kvalitě správy a dosaženým výnosům fondů. ČNB se do činnosti IOPS aktivně zapojila zejména pro-

střednictvím účasti v dotazníkových šetřeních, která sloužila jako podklad pro souhrnné analýzy. 

Mezinárodní organizace sdružující komise pro cenné papíry (IOSCO) 

ČNB se v roce 2025 aktivně zapojila do činnosti IOSCO, která upevnila svou roli hlavního globálního tvůrce 

standardů v oblasti kapitálových trhů. Zvýšenou pozornost IOSCO věnovala posílení globálních standardů 

řízení likvidity u fondů, ochraně retailových investorů v digitálním prostředí, rozšíření dohledu a analýz trhů 

kryptoaktiv, pokračující podpoře udržitelných financí a implementaci mezinárodních standardů v této oblasti. 

Věnovala se rovněž řešení systémových rizik spojených s aktivitami nebankovních finančních institucí. V sou-

vislosti s digitálním marketingem IOSCO zřídila mezinárodní portál I-SCAN, který pomáhá retailovým investo-

rům ověřit, zda subjekt, který nabízí investice, není na seznamu varování před podvody. Ve sledovaném ob-

dobí také ČNB odpovídala na žádosti o informace pro účely výkonu dohledu nad přeshraničně působícími 

subjekty. 



 

 

 
ČÁST B: 
STATISTICKÁ ČÁST 
 

Část B Zprávy o výkonu dohledu nad finančním trhem doplňuje část A zejména o statistické informace a údaje, které rozši-

řují přehled o výkonu dohledu ČNB v roce 2025. Jako primární zdroj dat pro vybrané údaje o sektorech byla použita data 

z výkazů, které jsou součástí vykazovací povinnosti ekonomických subjektů, jejichž aktivity jsou předmětem dohledové čin-

nosti ČNB.  

Data jsou aktualizována k 30. dubnu 2026. 
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1 ÚVĚROVÉ INSTITUCE 
 

Tab. B.1 

Vývoj počtu subjektů v sektoru úvěrových institucí 

Typ subjektu 
Stav  

k 31. 12. 2023 
Stav  

k 31. 12. 2024 
Stav  

k 31. 12. 2025 

Úvěrové instituce celkem 52 48 48 

z toho:    

Bankyi) 22 21 21 

Pobočky zahraničních bank z EU/EHP 22 20 21 

Pobočky zahraničních bank z třetích zemí 2 2 2 

Družstevní záložny 6 5 4 

Registrovaná zastoupení zahraničních bankii) 7 7 7 

i) Údaj o počtu bank zahrnuje pět stavebních spořitelen a dále společnost Národní rozvojová banka, a.s., která je bankou s omezením podle zákona 
č. 34/2025 Sb., o Národní rozvojové bance. 

ii) Registrace zastoupení zahraniční banky podle § 39 zákona č. 6/1993 Sb., o ČNB, neopravňuje podnikat v sektoru bankovnictví v ČR, ale pouze 
propagovat služby svých centrál na tomto území. 

Tab. B.2 

Vybrané údaje o bankovním sektoru 

 2023 2024 2025 

Bilanční suma a její struktura     

Celková aktiva (v mld. Kč) 9 887,5 10 628,0 11 430,9 

z toho:    

Klientské úvěry 4 507,1 4 758,4 5 080,3 

Cenné papíry a účasti celkem 2 154,5 2 383,2 2 673,2 

Závazky celkem (v mld. Kč) 9 115,5 9 827,3 10 609,1 

z toho:    

Klientské vklady (v naběhlé hodnotě) 6 927,8 7 484,2 7 929,5 

Podíl klientských vkladů na klientských úvěrech (v %) 153,7 157,3 156,1 

Vlastní kapitál (v mld. Kč) 771,9 800,7 821,8 

Likvidita    

Rychle likvidní aktiva celkem (v mld. Kč) 4 178,1 4 651,6 5 045,1 

Rychle likvidní aktiva / aktiva (v %) 42,3 43,8 44,1 

Ukazatel krytí likvidity (tzv. LCR; v %) 208,6 216,8 200,6 

Kvalita aktiv    

Nevýkonné klientské expozice (v mld. Kč) 76,3 81,0 78,8 

Podíl nevýkonných klientských expozic na celkových klientských 
expozicích (v %) 

1,7 1,7 1,5 

Míra krytí nevýkonných úvěrových expozic opravnými položkami (v %) 50,7 48,8 49,1 
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Tab. B.2 

Vybrané údaje o bankovním sektoru (pokračování) 

 2023 2024 2025 

Hospodářské výsledky a ziskovost    

Zisk sektoru po zdanění (v mld. Kč) 104,0 121,5 127,0 

Zisk z finanční činnosti (v mld. Kč) 233,8 240,7 253,0 

Správní náklady (v mld. Kč)  85,9 90,9 95,6 

Poměr nákladů k příjmům (CIR; v %) 44,6 44,2 43,5 

Čistá úroková marže (v %) 1,80 1,70 1,65 

RoE (v %)  16,4 18,4 18,9 

RoA (v %) 1,1 1,2 1,1 

Kapitálová vybavenost    

Regulatorní kapitál celkem (v mld. Kč) 686,7 710,2 733,1 

v tom:    

Tier 1 650,5 662,1 680,0 

Tier 2 36,2 48,1 53,1 

Celkový kapitálový poměr (v %) 22,9 22,9 23,2 

Kapitálový poměr Tier 1 (v %) 21,6 21,4 21,5 

Pákový poměr (v %) 6,7 6,3 6,2 
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Vybrané údaje o bankovním sektoru – grafy 

Graf B.1 

Koncentrace bankovního sektoru 

(v %, stav k 31. 12. 2025) 

 

Graf B.2 

Struktura aktiv bankovního sektoru  

(v %, stav ke konci období) 

 

Graf B.3 

Klientské úvěry  

(v mld. Kč, stav ke konci období) 

 

Graf B.4 

Úrokové sazby z nových úvěrů  

(obyvatelstvo, v %) 

 

Graf B.5 

Cenné papíry a účasti bankovního sektoru 

(v %, stav ke konci období) 

 

Graf B.6 

Kapitál a kapitálové poměry domácího bankovního 

sektoru 

(levá osa v mld. Kč, pravá osa v %) 
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Graf B.7 

Klientské vklady 

(v mld. Kč, stav ke konci období) 

 

Graf B.8 

Vklady dle ekonomických sektorů 

(v %, stav ke konci období) 

 

Graf B.9 

Úrokové sazby u nových vkladů 

(obyvatelstvo, v %) 

Graf B.10 

Nevýkonné úvěry 

(v %, z bankovních úvěrových expozic vůči danému sektoru) 

 

Graf B.11 

Likvidita bankovního sektoru  

(levá osa v mld. Kč, pravá osa v %) 

 

Graf B.12 

Struktura rizikových expozic 

(v %, stav k 31. 12. 2025) 
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Tab. B.3 

Vybrané údaje o sektoru družstevních záložen 

 2023 2024 2025 

Počet členů družstevních záložen 12 152 11 085 8 524 

Celková aktiva (v mil. Kč) 10 027,6 9 360,3 7 489,5 

z toho:     

Úvěry a pohledávky 7 872,3 6 814,2 5 366,5 

Závazky (v mil. Kč) 8 238,4 7 532,0 5 691,9 

z toho:     

Vklady (v naběhlé hodnotě) 7 843,6 6 529,0 5 461,2 

Vlastní kapitál (v mil. Kč) 1 789,2 1 828,3 1 797,6 

Celkový kapitálový poměr (v %) 28,4 29,1 50,5 

Podíl nevýkonných úvěrů na celk. poskytnutých úvěrech (v %) 16,0 14,1 13,2 

Zisk po zdanění (v mil. Kč) 69,8 73,4 101,0 
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2 POJIŠŤOVNY 
 

Tab. B.4 

Vývoj počtu subjektů v pojistném sektoru 

Typ subjektu 
Stav  

k 31. 12. 2023 
Stav  

k 31. 12. 2024 
Stav  

k 31. 12. 2025 

Pojišťovny 41 41 40 

z toho:    

Tuzemské pojišťovnyi) 23 23 21 

Pobočky pojišťoven z EU/EHP 18 18 19 

Zajišťovny 1 1 1 

Akreditované osoby 26 22 20 

i) Údaj o počtu pojišťoven zahrnuje také Českou kancelář pojistitelů. 

Tab. B.5 

Vybrané údaje o pojistném sektorui) 

 2023 2024 2025 

Bilanční suma a její struktura    

Celková aktiva (v mld. Kč) 497,7 499,2 516,6 

Celková aktiva (tuzemské pojišťovny, v mld. Kč) 440,6 438,2 453,1 

z toho:    

Investice  278,4 267,2 268,1 

Investice ŽP, je-li nositelem investičního rizika pojistník 85,1 90,3 96,3 

Závazky celkem (v mld. Kč) 398,1 400,3 416,5 

z toho:    

Technické rezervy 244,5 245,5 250,2 

Technické rezervy ŽP, je-li nositelem investičního rizika pojistník 94,8 101,2 108,0 

Vlastní kapitál (tuzemské pojišťovny) 99,6 98,9 100,1 

Předepsané pojistné     

Hrubé předepsané pojistné (v mld. Kč) 212,7 229,5 246,9 

z toho:     

Životní pojištění  63,1 67,2 71,6 

z toho: pojistné postoupené zajistitelům 6,0 5,8 6,3 

Neživotní pojištění 149,3 162,3 175,3 

z toho: pojistné postoupené zajistitelům 42,4 46,9 49,6 

Náklady na pojistná plnění    

Hrubá výše nákladů na pojistná plnění (v mld. Kč) 109,9 132,8 131,5 

z toho:     

Životní pojištění 39,1 40,3 40,7 

Neživotní pojištění 70,9 92,4 90,8 

i) V údajích nejsou zahrnuty Česká kancelář pojistitelů, Exportní garanční a pojišťovací společnost, a.s., a VIG RE zajišťovna, a.s. 
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Tab. B.5 

Vybrané údaje o pojistném sektoru (pokračování) 

 2023 2024 2025 

Hospodářské výsledky a ziskovost    

Zisk po zdanění (v mld. Kč)  19,0  17,2  20,9 

RoE (%)  19,33  18,04  21,3 

RoA (%)  4,2  3,9  4,4 

Čistý zisk k zaslouženému pojistnému (v %) 12,5 10,6 11,7 

Kapitálová přiměřenost    

Medián poměrů použitelného kapitálu k SCR (v %) 180,1 176,8 182,3 

Medián poměrů použitelného kapitálu k MCR (v %) 
459,5 373,7 396,7 
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Vybrané údaje o pojistném sektoru – grafy 

Graf B.13 

Hrubé předepsané pojistné 

(v mld. Kč) 

 

Graf B.14 

Podíl předepsaného pojistného na HDP 

(v %) 

 

Graf B.15 

Odvětví životního pojištění tuzemských pojišťoven 

 

Graf B.16 

Odvětví neživotního pojištění tuzemských pojišťoven 

 

Graf B.17 

Hrubá výše nákladů na pojistná plnění 

(v mld. Kč) 

 

Graf B.18 

Hospodářské výsledky pojišťoven 

(v mld. Kč) 
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3 PENZIJNÍ SPOLEČNOSTI A FONDY 
 

Tab. B.6 Vývoj počtu subjektů v sektoru penzijních společností 

Typ subjektu 
Stav  

k 31. 12. 2023 
Stav  

k 31. 12. 2024 
Stav  

k 31. 12. 2025 

Penzijní společnosti 9 9 9 

Transformované fondy  8 8 8 

Účastnické fondy 36 37 40 

Akreditované osoby 12 12 12 

Tab. B.7 Vybrané údaje o sektoru penzijních společností 

 2023 2024 2025 

Počet účastníků III. pilíře (v tis.) 4 227,6 3 989,6 3 899,5 

z toho:     

Počet účastníků doplňkového spoření 1 807,5 1 999,2 2 184,3 

Počet účastníků penzijního připojištění 2 420,1 1 990,4 1 715,2 

Aktiva fondů III. pilíře (v mld. Kč) 618,1 625,3 675,6 

Prostředky přijaté (v mld. Kč) 93,4 123,7 123,0 

Prostředky vyplacené (v mld. Kč) 99,4 125,4 89,9 

Kapitál ke kapitálovým požadavkům 3,1 4,5 4,6 

Čistý zisk (v mld. Kč) 3,1 4,5 3,9 
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Vybrané údaje o sektoru penzijních společností – grafy 

Graf B.19 

Aktiva podle typu fondu – FPS 

(v mld. Kč, stav ke konci období) 

 

Graf B.20 

Aktiva fondů III. penzijního pilíře  

(v %, k 31. 12. 2025) 

 

Graf B.21 

Přijaté prostředky FPS 

(v mld. Kč) 

 

Graf B.22 

Přijaté prostředky – fondy III. penzijního pilíře 

(v %, k 31. 12. 2025) 

 

Graf B.23 

Prostředky vyplacené účastníkům  

(v mld. Kč) 

 

Graf B.24 

Kapitál a kapitálové požadavky penzijních společností 

(v mil. Kč, stav ke konci období) 
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4 INVESTIČNÍ SPOLEČNOSTI A FONDY 
 

Tab. B.8 

Vývoj počtu subjektů kapitálového trhu 

Typ subjektu 
Stav  

k 31. 12. 2023 
Stav  

k 31. 12. 2024 
Stav  

k 31. 12. 2025 

Investiční společnosti 44 51 55 

Hlavní administrátoři 1 1 2 

Pobočky zahraničních investičních společností 3 3 3 

Investiční fondy s právní osobností 280 319 360 

z toho:    

Samosprávné fondy 28 29 30 

Podfondy investičních fondů 236 282 326 

Podílové fondy 312 329 350 

Depozitáři  9 9 9 

Osoby provádějící správu majetku srovnatelnou s obhospodařováním 
dle § 15 ZISIF31 

425 456 412 

Tab. B.9 

Vybrané údaje o investičním sektoru  

 2023 2024 2025 

Spravovaná aktiva FKI (v mld. Kč) 722,8 891,5 1 049,3 

z toho:    

Dluhopisové fondy 314,0 381,5 412,0 

Smíšené fondy 187,4 242,0 301,9 

Akciové fondy 124,0 148,5 166,3 

Fondy peněžního trhu 0,0 0,0 0,0 

Nemovitostní fondy 94,6 117,8 167,6 

Ostatní fondy 2,8 1,7 1,5 

Fondový kapitál (NAV) FKI (v mld. Kč) 713,0 879,9 1 037,0 

Spravovaná aktiva FKVI (v mld. Kč) 608,6 869,0 1 245,5 

Kapitál ke kapitálovým požadavkům investičních společností 2,9 2,7 2,1 

Čistý zisk investičních společností (v mld. Kč) 2,1 2,5 4,5 

Čisté prodeje podílových listů (v mld. Kč) 101,4 116,9 103,0 

 

  

                                                           
31 Správce podle § 15 ZISIF je registrovaný subjekt bez licence ČNB, který nepodléhá dohledu ČNB. 
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Vybrané údaje o investičních společnostech a fondech – grafy 

Graf B.25 

Struktura aktiv tuzemských investičních fondů 

(v %, stav ke konci období) 

 

Graf B.26 

Aktiva podle typu fondu – FKI 

(v mld. Kč, stav ke konci období) 

 

Graf B.27 

Dekompozice změny aktiv podle typu fondu 

(v mld. Kč, k 31. 12. 2025) 

 

Graf B.28 

Dekompozice meziroční změny aktiv – FKI 

(v mld. Kč, stav ke konci období) 
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5 OBCHODNÍCI S CENNÝMI PAPÍRY 
 

Tab. B.10 

Vývoj počtu subjektů v sektoru obchodníků s cennými papíry 

Typ subjektu 
Stav  

k 31. 12. 2023 
Stav  

k 31. 12. 2024 
Stav  

k 31. 12. 2025 

Obchodníci s cennými papíry 42 43 43 

z toho:    

Bankovní 14 13 12 

Nebankovní 28 30 31 

Pobočky obchodníků s cennými papíry 36 32 32 

z toho:     

Bankovní 14 13 13 

Nebankovní 22 19 19 

Akreditované osoby 17 17 17 

Tab. B.11 

Vybrané údaje o sektoru nebankovních obchodníků s cennými papíry 

 2023 2024 2025 

Objem zákaznického majetku (v mld. Kč) 1 589,2 1 796,8 1 942,3 

Celkový kapitálový poměr (OCP nebankovní, v %) 381,9 308,2 290,1 

Zisk po zdanění (OCP nebankovní, v mil. Kč) 1 532,1 1 799,8 1 545,1 

RoE (v %) 27,5 27,0 20,8 

Vybrané údaje o nebankovních obchodnících s cennými papíry – grafy 

Graf B.29 

Objem a struktura zákaznického majetku 

(v mld. Kč, stav ke konci období) 

 

Graf B.30 

Kapitál a kapitálové požadavky OCP 

(levá osa v mil. Kč, pravá osa v %, stav ke konci období) 
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6 EMISE CENNÝCH PAPÍRŮ 
A REGULOVANÉ TRHY 

 

Tab. B.12 

Vývoj počtu subjektů tržní infrastruktury 

Typ subjektu 
Stav  

k 31. 12. 2023 
Stav  

k 31. 12. 2024 
Stav  

k 31. 12. 2025 

Tržní infrastrukturai) 10 10 10 

i) Subjekty v postavení organizátora regulovaného trhu, provozovatele mnohostranného obchodního systému, provozovatele organizovaného ob-
chodního systému, provozovatele vypořádacího systému s neodvolatelností vypořádání, centrálního depozitáře a administrátora referenčních hod-
not. 

Tab. B.13 

Vybrané údaje o trhu s cennými papíry 

 2023 2024 2025 

Počet emisí akcií (BCPP)  61 61 61 

Celkový objem obchodů s akciemi (BCPP, mld. Kč) 123,5 107,9 168,0 

Tržní kapitalizace akcií (BCPP, mld. Kč) i) 1 257,2 1 556,7 2 374,3 

Celkový objem obchodů s akciemi (RM-Systém, mld. Kč) 4,2 3,7 5,3 

i) V celkové hodnotě není započtena tržní kapitalizace trhu Free, na kterém se v režimu duálního listingu obchodují tituly primárně upsané na 
zahraničních trzích. 

Tab. B.14 

Přehled emitentů cenných papírů přijatých k obchodování na evropském regulovaném trhu (ve vztahu k do-

hledu ČNB)i) 

 2023 2024 2025 

Emitenti CP přijatých k obchodování na regulovaném trhu 108 110 113 

z toho:     

Emitenti, jejichž domovským členským státem je ČR 100 100 104 

z toho:     

Emitenti se sídlem v ČR 98 98 103 

Emitenti se sídlem v jiném státě EU 2 2 1 

Emitenti se sídlem mimo EU 0 0 0 

Emitenti požívající výjimky dle § 119c zákona o podnikání na 
kapitálovém trhu  

17 14 11 

Emitenti plně podléhající dohledu ČNB 83 86 93 

z toho:     

Emitenti se sídlem v ČR 81 84 92 

Emitenti se sídlem v jiném státě EU 2 2 1 

Emitenti se sídlem mimo EU 0 0 0 

Emitenti akcií 47 48 47 

i) Zahrnuje všechny emitenty (domácí i zahraniční), jejichž cenné papíry jsou přijaty k obchodování na regulovaném trhu v ČR, emitenty se sídlem 
v ČR, jejichž cenné papíry jsou přijaty k obchodování na regulovaném trhu v jiném členském státě EU, a také emitenty se sídlem mimo ČR, jejichž 
cenné papíry byly přijaty k obchodování na regulovaném trhu v ČR. 
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7 POČTY OSTATNÍCH SUBJEKTŮ 
FINANČNÍHO TRHU 

 

Tab. B.15 

Vývoj počtu subjektů v sektoru platebních institucí a vydavatelů elektronických peněz 

Typ subjektu 
Stav  

k 31. 12. 2023 
Stav  

k 31. 12. 2024 
Stav  

k 31. 12. 2025 

Platební instituce 23 26 27 

Pobočky platebních institucí 13 12 15 

Instituce elektronických peněz 3 3 3 

Pobočky institucí elektronických peněz 3 2 2 

Správci informací o platebním účtu 3 3 3 

Poskytovatelé platebních služeb malého rozsahu 50 47 37 

Vydavatelé elektronických peněz malého rozsahu 11 11 10 

Poskytovatelé dynamické směny měn 1 1 1 

Tab. B.16 

Vývoj počtu subjektů v sektoru distributorů finančních produktů 

Typ subjektu 
Stav  

k 31. 12. 2023 
Stav 

k 31. 12. 2024 
Stav  

k 31. 12. 2025 

Distributoři investičních služeb    

Investiční zprostředkovatelé 111 110 108 

Vázaní zástupci (kapitálový trh) 16 517 18 767 20 051 

Distributoři doplňkového penzijního spoření    

Samostatní zprostředkovatelé 102 95 92 

Vázaní zástupci (doplňkové penzijní spoření) 16 722 18 508 19 898 

Distributoři pojištění a zajištění      

Samostatní zprostředkovatelé 822 809 808 

Vázaní zástupci (pojištění a zajištění) 32 258 34 228 35 974 

Doplňkoví pojišťovací zprostředkovatelé 1 590 1 590 1 620 

Distributoři spotřebitelských úvěrů    

Samostatní zprostředkovatelé spotřebitelského úvěru 273 259 238 

Vázaní zástupci (spotřebitelský úvěr) 20 032 20 670 21 787 

Zprostředkovatelé vázaného spotřebitelského úvěru 1 062 1 068 1 060 

Distributoři panevropského osobního penzijního produktu 0 0 0 

Tab. B.17 

Vývoj počtu subjektů v sektoru poskytovatelů spotřebitelského úvěru 

Typ subjektu 
Stav 

k 31. 12. 2023 
Stav 

k 31. 12. 2024 
Stav  

k 31. 12. 2025 

Nebankovní poskytovatelé spotřebitelského úvěru 76 73 73 

Správci nevýkonných úvěrů - 20 43 

Akreditované osoby 19 19 22 
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Tab. B.18 

Vývoj počtu subjektů v sektoru směnáren 

Typ subjektu 
Stav 

k 31. 12. 2023 
Stav 

k 31. 12. 2024 
Stav  

k 31. 12. 2025 

Směnárny 841 829 802 

Tab. B.19 

Vývoj počtu subjektů v sektoru zpracovatelů tuzemských bankovek a mincí 

Typ subjektu 
Stav  

k 31. 12. 2023 
Stav  

k 31. 12. 2024 
Stav  

k 31. 12. 2025 

Zpracovatelé tuzemských bankovek a mincí 6 6 6 

Tab. B.20 

Vývoj počtu subjektů v sektoru poskytovatelů služeb skupinového financování 

Typ subjektu 
Stav 

k 31. 12. 2023 
Stav 

k 31. 12. 2024 
Stav  

k 31. 12. 2025 

Poskytovatelé služeb skupinového financování 3 5 6 

Tab. B.21 

Počet poskytovatelů finančních služeb a fondů notifikovaných do ČR v rámci volného pohybu služeb  

 2023 2024 2025 

Notifikované úvěrové instituce 466 470 477 

Notifikované pojišťovny 871 888 896 

Notifikované zahraniční instituce zaměstnaneckého penzijního 
připojištění 

0 1 1 

Notifikovaní poskytovatelé investičních služeb 612 612 620 

Notifikované fondy UCITS 1 501 1 623 1 715 

Notifikované fondy AIFi) s výjimkou EuVECAii) a EuSEFiii) 609 744 923 

Notifikované fondy EuVECA  171 199 215 

Notifikované fondy EuSEF 1 1 2 

Notifikované UCITS investiční společnosti 53 54 54 

Notifikovaní správci alternativních investičních fondů 56 60 61 

Notifikované instituce elektronických peněz 214 233 255 

Notifikované platební instituce 293 315 333 

Notifikovaní správci informací o platebním účtu 8 12 13 

Notifikovaní pojišťovací zprostředkovatelé 5 613 5 747 5 907 

Notifikovaní zprostředkovatelé spotřebitelského úvěru na bydlení 10 4 3 

Notifikované PEPPiv) 1 1 2 

Notifikovaní poskytovatelé služeb skupinového financování 17 32 37 

Notifikovaní zahraniční poskytovatelé služeb souvisejících 
s kryptoaktivy 

- - 58 

i) AIF (Alternativní investiční fond), zkratka pro speciální fondy a fondy kvalifikovaných investorů. 

ii) EuVECA (European Venture Capital Fund), zkratka pro evropský fond rizikového kapitálu. 

iii) EuSEF (European Social Entrepreneurship Fund), zkratka pro evropský fond sociálního podnikání. 

iv) PEPP (Pan-European Pension Personal Product), zkratka pro panevropský osobní penzijní produkt. 
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8 SOUHRNNÉ INFORMACE O DOHLEDU 
 

Tab. B.22 

Počty zahájených kontrol v sektorovém členění 

 2023 2024 2025 

Bankyi) 31 68 22 

Družstevní záložny 1 0 0 

Pojišťovny 9 9 26 

Penzijní společnosti a fondy 10 1 1 

Obchodníci s cennými papíry – nebankovní 1 3 1 

Pobočky zahraničních OCP 2 2 1 

Poskytovatelé služeb skupinového financování - 0 0 

Investiční společnosti a fondy 3 3 2 

Směnárny 5 3 0 

Poskytovatelé platebních služeb 3 6 2 

Vydavatelé elektronických peněz 0 1 2 

Poskytovatelé spotřebitelského úvěru 7 11 6 

Akreditované osoby 2 1 1 

Distributoři finančních produktů 26 14 8 

Zpracovatelé tuzemských bankovek a mincí 1 1 1 

i) Včetně kontrol zahájených dle zákona o oběhu bankovek a mincí. 

Tab. B.23 

Přehled evidovaných přestupků 

 2023 2024 2025 

Počet přijatých podnětů 196 163 133 

Počet zahájených řízení 103 93 93 

Počet odložených případů 93 60 46 

Počet zastavených řízení 8 11 7 

Počet pravomocných rozhodnutí 116 94 100 

Celková výše uložených pokut 78 658 000 Kč 110 720 000 Kč 115 320 000 Kč 

Počet rozhodnutí, kterými bylo upuštěno od uložení trestu 0 0 0 

Počet podaných rozkladů32 31 34 26 

 

  

                                                           
32 Z celkového počtu 26 podaných rozkladů jich bylo 17 proti rozhodnutí ve věci, osm proti procesním usnesením a jeden byl podán 
opožděně. 
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Tab. B.24 

Vedení sankčních správních řízení 

Právní úprava 

Počet sankčních 
správních řízení 

přecházejících 
z roku 2024 

Počet sankčních 
správních řízení 

zahájených 
v roce 2025 

Počet sankčních 
správních řízení 

ukončených 
v roce 2025 

Celková výše 
uložených pokut 

(v tis. Kč) 

Zákon o bankách a zákon o spořitelních 
a úvěrních družstvech 

6 4 7 67 000 

Zákon o pojišťovnictví a zákon o distribuci 
pojištění a zajištění 

1 2 3 8 500 

Zákon o podnikání na kapitálovém trhu 3 13 11 4 855 

Zákon o dohledu v oblasti kapitálového trhu 0 12 11 1 110 

Zákon o investičních společnostech 
a investičních fondech 

9 39 37 2 385 

Směnárenský zákon 1 2 3 250 

Zákon o ochraně spotřebitele 0 0 0 0 

Zákon o platebním styku 2 9 7 300 

Zákon o oběhu bankovek a mincí 1 2 3 1 450 

Zákon o spotřebitelském úvěru 11 6 12 19 910 

Zákon o některých opatřeních proti legalizaci 
výnosů z trestné činnosti a financování 
terorismu 

3 6 4 9 500 

Zákon o České národní bance 0 1 1 60 

Dohled nad finančním trhem celkem 37 96 99 115 320 

Tab. B.25 

Subjekty finančního trhu v likvidaci33 

Typ subjektu 
Stav  

k 31. 12. 2023 
Stav  

k 31. 12. 2024 
Stav  

k 31. 12. 2025 

Banky 2 2 1 

Družstevní záložny 3 2 3 

Pojišťovny a zajišťovny 0 0 1 

Investiční společnosti 3 3 3 

Investiční fondy 9 13 17 

Podílové fondy 4 8 6 

Penzijní společnosti 0 0 0 

Obchodníci s CP 1 1 1 

Celkem 22 21 32 

Tab. B.26 

Žádosti o informace 

Druh žádosti 2022 2023 2024 2025 

Žádosti dle zákona č. 106/1999 Sb., 
o svobodném přístupu k informacím 

85 86 88 98 

  

                                                           
33 Likvidace byla ukončena u obnovené likvidace Kreditní a průmyslové banky a.s. v likvidaci. Dále byla ukončena likvidace Českého 
spořitelního družstva v likvidaci. Naopak do likvidace vstoupila Podnikatelská družstevní záložna v likvidaci a rozhodnutím soudu byla 
obnovena likvidace Úvěrního družstva PDW, Praha v likvidaci. Do likvidace dále vstoupila Servisní pojišťovna a.s. V důsledku ukončení 
likvidace ČNB přestala dohlížet čtyři podílové fondy v likvidaci (Realitní fond KB, uzavřený podílový fond, Amundi Czech Republic, inves-
tiční společnost, a.s., Jet I fond fondů, otevřený podílový fond, Max Úrok, otevřený podílový fond a CYRRUS udržitelná budoucnost – 
otevřený podílový fond). V roce 2025 do likvidace vstoupily tři investiční fondy s právní osobností, jeden podfond a dva podílové fondy.  
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Tab. B.27 

Přehled podání veřejnosti 

 2023 2024 2025 

Úvěrové instituce 984 1 031 1 107 

Pojišťovnictví 510 615 1 100 

Penzijní společnosti a fondy 38 49 38 

Nebankovní obchodníci s CP 96 86 176 

Investiční společnosti a fondyi) 64 52 65 

Směnárenská činnost 30 36 46 

Poskytovatelé platebních služeb a vydavatelé elektronických peněz 42 52 61 

Nebankovní poskytovatelé spotřebitelského úvěru 168 183 342 

Správci nevýkonných úvěrů - - 8 

Poskytovatelé služeb skupinového financování - 17 13 

Vydavatelé kryptoaktiv a poskytovatelé služeb souvisejících 
s kryptoaktivy 

- - 
14 

Distributoři finančních produktů 201 226 269 

z toho zprostředkování:    

Pojistných produktů 96 122 158 

Investičních produktů 51 56 70 

Spotřebitelských úvěrů 51 42 33 

Akreditované osoby  3 6 8 

i) Včetně obdobných zahraničních subjektů. 

Tab. B.28 

Centrální registr úvěrů  

 Staré CRÚ Nové CRÚ2 

 
Stav  

k 31. 12. 2022 
Stav  

k 31. 12. 2023 
Stav  

k 31. 12. 2024 
Stav  

k 31. 12. 2025 

Počet evidovaných dlužníků i) 641 719 637 620 636 755 467 805 

z toho:      

fyzických osob podnikatelů 309 243 304 258 300 287 195 823 

právnických osob 332 476 333 362 336 468 271 982 

Celkový objem zůstatků úvěrů (v mld. Kč) 1 974 2 148 2 246 2 514 

Počet uživatelů aplikace CRÚ ii) 2 285 2 168 2 173 1 471 

Ad hoc dotazy na úvěrové zatížení (v tis. 
ks / rok) iii) 

561 571 577 998 

Počet dotazů na úvěrové zatížení klienta 
v měsíčních sestavách (v tis. ks / rok) iii) 

3 328 3 322 3 213 21 608 

Počet pořízených výpisů pro klienty 
(v ks/rok) 

326 394 511 597 

Pozn.: Dne 7. února 2025 došlo k ukončení starého systému CRÚ a přepnutí na nový CRÚ2. Tato změna má vliv na některé položky: 

i) CRÚ2 eviduje historii v délce pěti let, zatímco původní CRÚ obsahoval desetiletou historii. Zkrácení období znamená, že z evidence 

vypadli dlužníci, kteří své závazky v prvních pěti letech řádně splatili. 

ii) CRÚ2 již nesbírá data samostatně, protože původní vstupní aplikace byla zrušena. Údaje nově přebírá z výkazů AnaCredit. Tato 

změna snížila počet uživatelů o ty, kteří dříve zajišťovali samostatné zasílání dat. 

iii) CRÚ2 umožňuje bankám stahovat sestavy úvěrového zatížení jak v granulární podobě (po jednotlivých pohledávkách), tak v agre-

gované formě; původní CRÚ nabízel pouze agregované dotazy. V prvních měsících banky CRÚ2 využívaly nadstandardně, 

zejména pro stažení celé pětileté historie a pro zavedení či optimalizaci dotazování přes webové služby. 

Výsledkem je tedy vyšší počet ad hoc dotazů na úvěrové zatížení klienta a také počet dotazů na měsíční sestavy, které bance vracejí 

souhrnné přehledy za všechny její klienty. 
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9  REGULATORNÍ AKTIVITY ČNB V ROCE 2025 
 

Vyhlášky ČNB 

• Vyhláška č.197/2025, kterou se snižuje regulatorní zátěž na finančním trhu 

• Vyhláška č. 337/2025, kterou se mění vyhláška č. 163/2014 Sb., o výkonu činnosti bank, spořitelních a úvěrních družstev 

a obchodníků s cennými papíry, ve znění pozdějších předpisů 

Vybraná úřední sdělení a další sdělení 

• Úřední sdělení ze dne 7. dubna 2025 o zrušení některých úředních sdělení České národní banky souvisejících s pravidly 

výkonu činnosti na finančním trhu 

Vybraná výkladová stanoviska  

• K osvědčení o absolvování vzdělávání pro zprostředkování pojištění pojistníkem a oznámení související skupiny odbor-

nosti do registru ČNB ze dne 14. ledna 2025 

• K přeshraničnímu nabízení investic do standardních fondů nebo srovnatelných zahraničních investičních fondů (UCITS) 

ze dne 30. ledna 2025 

• Správa majetku srovnatelná s obhospodařováním (§ 15 ZISIF) ze dne 30. ledna 2025 

• Ke zprostředkování pojištění pojistníkem při poskytování operativního leasingu ze dne 30. ledna 2025 

• K otázce dobrovolného ukončení činnosti družstevní záložny na základě rozhodnutí členské schůze bez zrušení druž-

stva ze dne 28. února 2025 

• K pobočce pojišťovny z jiného členského státu tvořené jinou právnickou osobou ze dne 6. března 2025 

• K používání IRB přístupu jen pro vybrané kategorie expozic podle CRR nebo jen vybranými osobami z téže skupiny ze 

dne 10. března. 2025 

• K aplikaci zákona o platebním styku na centrální platební nebo inkasní střediska obchodních společností ze 

dne 10. března 2025 

• Povinnost učinit nabídku převzetí v případě převodu podílu do svěřenského fondu ze dne 12. března 2025 

• K aplikaci zákona o České národní bance na výpočet objemové výjimky při překročení horní hranice 1 nebo více úvě-

rových ukazatelů ze dne 1. dubna 2025 

• K povinnosti hradit příspěvky do Garančního fondu obchodníků s cennými papíry obhospodařovatelem investičního 

fondu podle § 33 odst. 1 ZISIF ze dne 30. dubna 2025 

• K nutnosti sdělovat tzv. obohacená data poskytovateli služby informování o platebním účtu ze dne 9. května 2025 

• Ke vztahu investičních služeb provádění pokynů a přijímání a předávání pokynů ze dne 13. května 2025 

• K časové působnosti ZTNÚ ve vztahu ke smluvním závazkům vzniklým před jeho účinností ze dne 15. května 2025 

• K informačním povinnostem o orgánech dohledu podle § 26 písm. d) ZTNÚ a jazyku jejich poskytnutí ze dne 15. května 

2025 

• K otázce, zda je obchodník s úvěry podle ZTNÚ povinen zajistit ochranu peněžních prostředků, které přijímá sám pro 

sebe jako úhradu dluhu ze svých nevýkonných úvěrů ze dne 15. května 2025 

• K možnosti ukončení smlouvy o základním platebním účtu z důvodu neposkytnutí součinnosti při kontrole podle AMLZ 

ze dne 11. června 2025 

• K otázce, zda se v případě poskytování motivačního programu spočívajícího ve vyplácení finančních odměn koncovým 

zákazníkům obchodního partnera poskytovatele programu jedná o platební službu ze dne 9. července 2025 

• K vymezení mikropodniku dle nařízení DORA s ohledem na samosprávný investiční fond ve formě SICAV ze 

dne 22. července 2025 

https://www.e-sbirka.cz/sb/2025/197?zalozka=text
https://www.e-sbirka.cz/sb/2025/337
https://www.cnb.cz/export/sites/cnb/cs/legislativa/.galleries/Vestnik-CNB/2025/vestnik_2025_04_20725560.pdf
https://www.cnb.cz/cs/dohled-financni-trh/legislativni-zakladna/stanoviska-k-regulaci-financniho-trhu/RS2025-01/
https://www.cnb.cz/cs/dohled-financni-trh/legislativni-zakladna/stanoviska-k-regulaci-financniho-trhu/RS2025-02/
https://www.cnb.cz/cs/dohled-financni-trh/legislativni-zakladna/stanoviska-k-regulaci-financniho-trhu/RS2025-03/
https://www.cnb.cz/cs/dohled-financni-trh/legislativni-zakladna/stanoviska-k-regulaci-financniho-trhu/RS2025-04/
https://www.cnb.cz/cs/dohled-financni-trh/legislativni-zakladna/stanoviska-k-regulaci-financniho-trhu/RS2025-05/
https://www.cnb.cz/cs/dohled-financni-trh/legislativni-zakladna/stanoviska-k-regulaci-financniho-trhu/RS2025-06/
https://www.cnb.cz/cs/dohled-financni-trh/legislativni-zakladna/stanoviska-k-regulaci-financniho-trhu/RS2025-07/
https://www.cnb.cz/cs/dohled-financni-trh/legislativni-zakladna/stanoviska-k-regulaci-financniho-trhu/RS2025-07/
https://www.cnb.cz/cs/dohled-financni-trh/legislativni-zakladna/stanoviska-k-regulaci-financniho-trhu/RS2025-08/
https://www.cnb.cz/cs/dohled-financni-trh/legislativni-zakladna/stanoviska-k-regulaci-financniho-trhu/RS2025-08/
https://www.cnb.cz/cs/dohled-financni-trh/legislativni-zakladna/stanoviska-k-regulaci-financniho-trhu/RS2025-09/
https://www.cnb.cz/cs/dohled-financni-trh/legislativni-zakladna/stanoviska-k-regulaci-financniho-trhu/RS2025-10/
https://www.cnb.cz/cs/dohled-financni-trh/legislativni-zakladna/stanoviska-k-regulaci-financniho-trhu/RS2025-11/
https://www.cnb.cz/cs/dohled-financni-trh/legislativni-zakladna/stanoviska-k-regulaci-financniho-trhu/RS2025-12/
https://www.cnb.cz/cs/dohled-financni-trh/legislativni-zakladna/stanoviska-k-regulaci-financniho-trhu/RS2025-13/
https://www.cnb.cz/cs/dohled-financni-trh/legislativni-zakladna/stanoviska-k-regulaci-financniho-trhu/RS2025-14/
https://www.cnb.cz/cs/dohled-financni-trh/legislativni-zakladna/stanoviska-k-regulaci-financniho-trhu/RS2025-15/
https://www.cnb.cz/cs/dohled-financni-trh/legislativni-zakladna/stanoviska-k-regulaci-financniho-trhu/RS2025-15/
https://www.cnb.cz/cs/dohled-financni-trh/legislativni-zakladna/stanoviska-k-regulaci-financniho-trhu/RS2025-16/
https://www.cnb.cz/cs/dohled-financni-trh/legislativni-zakladna/stanoviska-k-regulaci-financniho-trhu/RS2025-17/
https://www.cnb.cz/cs/dohled-financni-trh/legislativni-zakladna/stanoviska-k-regulaci-financniho-trhu/RS2025-19/
https://www.cnb.cz/cs/dohled-financni-trh/legislativni-zakladna/stanoviska-k-regulaci-financniho-trhu/RS2025-20/
https://www.cnb.cz/cs/dohled-financni-trh/legislativni-zakladna/stanoviska-k-regulaci-financniho-trhu/RS2025-20/
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• K povinnostem zahraničního obchodníka s cennými papíry poskytujícího služby v ČR prostřednictvím pobočky ve formě 

vázaného zástupce ze dne 21. srpna 2025 

• K institutu kvalifikovaného investora v kontextu správy podle § 15 ZISIF ze dne 12. září 2025 

• K otázce, zda podle § 108c odst. 1 ZDPS penzijní společnost může investovat nejvýše 20 % hodnoty majetku v alter-

nativním účastnickém fondu do cenných papírů jednoho podfondu investičního fondu ze dne 15. září 2025 

• K obezřetnostním požadavkům poskytovatelů služeb souvisejících s kryptoaktivy dle čl. 67 MiCA ze dne 15. října 2025 

• K možnostem přeměny standardního otevřeného podílového fondu na podfond existujícího SICAV ze dne 4. listopadu 

2025 

• K placení příspěvků do Garančního fondu obchodníků s cennými papíry ze dne 6. listopadu 2025 

• K možnosti zrušení podfondu SICAV bez likvidace s převodem majetku a dluhů podfondu do investiční části SICAV ze 

dne 26. listopadu 2025 

• Regulatorní požadavky na minimální uživatelskou zkušenost při využívání služby nepřímého dání platebního příkazu 

a zakázané překážky pro třetí strany ze dne 27. listopadu 2025 

• K možnosti podání žádosti o povolení k činnosti obchodníka s cennými papíry zahraniční společností před zápisem 

přemístění sídla do obchodního rejstříku podle ZPKT ze dne 4. prosince 2025 

Dohledové benchmarky a sdělení 

• Dohledový benchmark č. 1/2025 – Očekávání sekce dohledu nad finančním trhem týkající se ověření řídicího a kontrol-

ního systému instituce v oblasti AML/CFT  

• Dohledové sdělení č. 1/2025 – K zveřejňování informací týkajících se udržitelnosti v sektoru fondového investování  

• Dohledové sdělení č. 2/2025 – K prokazování odborné způsobilosti pro zprostředkování pojištění pojistníkem  

• Dohledové sdělení č. 3/2025 – K řízení rizika financování a likvidity 

https://www.cnb.cz/cs/dohled-financni-trh/legislativni-zakladna/stanoviska-k-regulaci-financniho-trhu/RS2025-21/
https://www.cnb.cz/cs/dohled-financni-trh/legislativni-zakladna/stanoviska-k-regulaci-financniho-trhu/RS2025-22/
https://www.cnb.cz/cs/dohled-financni-trh/legislativni-zakladna/stanoviska-k-regulaci-financniho-trhu/RS2025-23/
https://www.cnb.cz/cs/dohled-financni-trh/legislativni-zakladna/stanoviska-k-regulaci-financniho-trhu/RS2025-24/
https://www.cnb.cz/cs/dohled-financni-trh/legislativni-zakladna/stanoviska-k-regulaci-financniho-trhu/RS2025-25/
https://www.cnb.cz/cs/dohled-financni-trh/legislativni-zakladna/stanoviska-k-regulaci-financniho-trhu/RS2025-25/
https://www.cnb.cz/cs/dohled-financni-trh/legislativni-zakladna/stanoviska-k-regulaci-financniho-trhu/RS2025-26/
https://www.cnb.cz/cs/dohled-financni-trh/legislativni-zakladna/stanoviska-k-regulaci-financniho-trhu/RS2025-27/
https://www.cnb.cz/cs/dohled-financni-trh/legislativni-zakladna/stanoviska-k-regulaci-financniho-trhu/RS2025-27/
https://www.cnb.cz/cs/dohled-financni-trh/legislativni-zakladna/stanoviska-k-regulaci-financniho-trhu/RS2025-28/
https://www.cnb.cz/cs/dohled-financni-trh/legislativni-zakladna/stanoviska-k-regulaci-financniho-trhu/RS2025-29/
https://www.cnb.cz/export/sites/cnb/cs/dohled-financni-trh/.galleries/vykon_dohledu/dohledove_benchmarky/download/dohledovy_benchmark_2025_01.pdf
https://www.cnb.cz/export/sites/cnb/cs/dohled-financni-trh/.galleries/vykon_dohledu/dohledove_benchmarky/download/dohledove_sdeleni_2025_01.pdf
https://www.cnb.cz/export/sites/cnb/cs/dohled-financni-trh/.galleries/vykon_dohledu/dohledove_benchmarky/download/dohledove_sdeleni_2025_02.pdf
https://www.cnb.cz/export/sites/cnb/cs/dohled-financni-trh/.galleries/vykon_dohledu/dohledove_benchmarky/download/dohledove_sdeleni_2025_03.pdf
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AFR Actuarial Function Report (zpráva 
pojistněmatematické funkce) 

AIFMD Alternative Investment Fund Managers 
Directive (směrnice o správcích 
alternativních investičních fondů) 

AML/CFT Anti-Money Laundering / Combating the 
Financing of Terrorism (opatření proti 
legalizaci výnosů z trestné činnosti (praní 
peněz) a financování terorismu) 

AMLA Authority for Anti-Money Laundering and 
Countering the Financing of Terrorism 
(unijní Orgán pro boj proti praní peněz 
a financování terorismu) 

ART Asset-Referenced Token; druh 
kryptoaktiva, jehož cílem je udržovat 
stabilní hodnotu tím, že odkazuje na jinou 
hodnotu nebo právo nebo jejich kombinaci, 
včetně jedné nebo více úředních měn 

BCPP Burza cenných papírů Praha, a.s. 

BRRD Bank Recovery and Resolution Directive 
(směrnice o ozdravných postupech 
a řešení krizí bank) 

CASP Crypto-Asset Service Provider; 
poskytovatel služeb souvisejících 
s kryptoaktivy 

CCD2 Consumer Credit Directive 2 (druhá 
směrnice o smlouvách o spotřebitelském 
úvěru) 

CMDI Crisis Management and Deposit Insurance 
Framework (rámec EU pro řešení krizí 
a pojištění vkladů) 

CP cenný papír 

CRD VI Capital Requirements Directive VI (šestá 
směrnice o přístupu k činnosti úvěrových 
institucí a o obezřetnostním dohledu nad 
úvěrovými institucemi a investičními 
podniky) 

CRR III Capital Requirements Regulation III (třetí 
nařízení o obezřetnostních požadavcích 
na úvěrové instituce a investiční podniky) 

CRÚ Centrální registr úvěrů 

CSDDD Corporate Sustainability Due Diligence 
Directive (směrnice o náležité péči podniků 
v oblasti udržitelnosti) 

CSDR Central Securities Depositories Regulation 
(nařízení o zlepšení vypořádání obchodů 
s cennými papíry v EU a centrálních 
depozitářích cenných papírů) 

CSRD Corporate Sustainability Reporting 
Directive (směrnice o podávání zpráv 
podniků o udržitelnosti) 
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konsolidovaných obchodních informací) 
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DLT SS Distributed Ledger Technology Settlement 
Systems (vypořádací systémy na 
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orgán pro bankovnictví) 

ECSPR European Crowdfunding Service Providers 
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trhem) 
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správy a řízení společností) 

ESMA European Securities and Markets Authority 
(Evropský orgán pro cenné papíry a trhy) 
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FKI fondy kolektivního investování 

FKVI fondy kvalifikovaných investorů 

FPS fondy penzijního spoření 

IAIS International Association of Insurance 
Supervisors (Mezinárodní sdružení orgánů 
dohledu v pojišťovnictví) 
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ICS Insurance Capital Standard (globální 
pojišťovací kapitálový standard) 

ICP Insurance Core Principles (mezinárodní 
principy pojišťovacího dohledu) 

IFR Investment Firms Regulation (nařízení 
o obezřetnostních požadavcích na 
investiční podniky) 

IFRS International Financial Reporting 
Standards (Mezinárodní standardy 
účetního výkaznictví) 

IKT informační a komunikační technologie 

IOPS International Organization of Pension 
Supervisors (Mezinárodní organizace 
orgánů dohledu v soukromém penzijním 
sektoru) 
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Commissions (Mezinárodní organizace 
sdružující komise pro cenné papíry) 

IRRD Insurance Recovery and Resolution 
Directive (směrnice, kterou se stanoví 
rámec pro ozdravné postupy a řešení krize 
pojišťoven a zajišťoven) 

LCR liquidity coverage ratio (poměr rezervy 
v oblasti likvidity a čistého odtoku likvidity) 

LEI Legal Entity Identifier (identifikátor 
právnické osoby) 

MCR Minimum Capital Requirement (minimální 
kapitálový požadavek) 

MiCA Markets in Crypto-Assets (nařízení o trzích 
s kryptoaktivy) 

MiFID Markets in Financial Instruments Directive 
(směrnice o trzích finančních nástrojů) 

MiFIR Markets in Financial Instruments 
Regulation (nařízení o trzích finančních 
nástrojů) 

MONEYVAL Committee of Experts on the Evaluation of 
Anti-Money Laundering Measures and the 
Financing of Terrorism (výbor expertů pro 
hodnocení opatření proti praní peněz 
a financování terorismu) 

MREL Minimum Requirement for Own Funds and 
Eligible Liabilities (minimální požadavek na 
kapitál a způsobilé závazky) 

NRB Národní rozvojová banka 

NÚKIB Národní úřad pro kybernetickou 
a informační bezpečnost 

OCP obchodník s cennými papíry 

ORSA Own Risk and Solvency Assessment 
(vlastní posouzení rizik a kapitálu) 

OTC over-the-counter (mimoburzovní trh 
s cennými papíry a jinými finančními 
instrumenty) 

PEPP Pan-European Pension Personal Product 
(panevropský osobní penzijní produkt) 

PSD Payments Service Directive (směrnice 
o platebních službách 

PSR Payment Services Regulation (nařízení 
o platebních službách) 

RPSN roční procentní sazba nákladů na 
spotřebitelský úvěr 

SCR Solvency Capital Requirement 
(solventnostní kapitálový požadavek) 

SDAT systém sběru dat ČNB 

SEPA Single Euro Payments Area (jednotná 
oblast pro platby v eurech) 

SFDR Sustainable Finance Disclosure Regulation 
(nařízení o zveřejňování informací 
souvisejících s udržitelností v odvětví 
finančních služeb) 

SREP supervisory review and evaluation process 
(proces přezkumu a vyhodnocení orgánem 
dohledu) 

SRMR Single Resolution Mechanism Regulation 
(nařízení o jednotném mechanismu pro 
řešení krizí) 

SRP supervisory review process (proces 
přezkumu orgánem dohledu) 

TIBER-EU Threat Intelligence-Based Ethical Red  
Teaming (evropský rámec pro pokročilé  
penetrační testování na základě hrozeb) 

UCITS Undertakings for Collective Investment in 
Transferable Securities (subjekty 
kolektivního investování do převoditelných 
cenných papírů) 

ZDPS zákon o doplňkovém penzijním spoření 

ZDPZ zákon o distribuci pojištění a zajištění 

ZISIF zákon o investičních společnostech 
a investičních fondech 

ZPKT zákon o podnikání na kapitálovém trhu 

ZTNÚ zákon o trhu s nevýkonnými úvěry 

ŽP životní pojištění 
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