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Véazeni Etenéfi,

dovolte mi, abych Vam predstavil kazdoro¢ni Zpravu o vykonu dohledu nad
finanénim trhem, ve které CNB pravidelné informuje vefejnost o svém pFi-
stupu, opatfenich a prioritach pfi vykonu dohledu nad finanénim trhem
Ceské republiky. Aktualni zprava za rok 2024 vedle nejdudlezitgjsich do-
hledovych aktivit v uplynulém roce rovnéz podava struény pfehled vyvoje
jednotlivych sektort tuzemského finanéniho trhu, shrnuje nejvyznamnéjsi
zmény vV jejich regulaci a v neposledni fadé popisuje i spolupraci pfi do-
hledu na evropské a mezinarodni urovni.

Po turbulentnich obdobich pfedchozich let spojenych s hospodafskymi do-
pady pandemie koronaviru, energetické krize a zvySené inflace a nasledné ruské
invaze na Ukrajinu pfedstavoval rok 2024 urcitou stabilizaci, pokles inflace a z toho vyplyvajici
optimismus na finanénich trzich. Cesky finanéni sektor jako celek se s dosavadnimi vyzvami
vyrovnaval Uspésné a nadale zUstava odolny a v dobré finanéni kondici a disponuje dostatec-
nou likviditou i kapitalem. Nejistoty zplsobené globalnim ekonomickym a politickym vyvojem
a zvySené geopolitické napéti vSak zatim pretrvavaji, na coz musi byt subjekty plsobici na
finanénim trhu, stejné jako organy dohledu, pfipraveny adekvatné reagovat. Nové pfilezitosti,
ale i rizika na finanénim trhu pak pfinasi sou¢asny technologicky vyvoj véetné rozvoje vyuziti
umélé inteligence.

RozSifuje se rovnéz rozsah regulovanych a dohlizenych finanénich sluzeb. V poslednim roce
CNB napriklad za&ala licencovat crowdfundingové platformy, nové dohlizi také na spravce
nevykonnych Gvér( a od roku 2025 bude licencovat a dohlizet trh s vydavateli vybranych kryp-
toaktiv a poskytovateli souvisejicich sluzeb. Tento dynamicky vyvoj a naroky na vykon do-
hledu, které s sebou pfinasi, vyzaduiji i na strané organu dohledu inovativni pfistupy a flexibi-
litu, a to v&etn& modernizace fungovani CNB jako instituce.

V lofiském roce se jiz naplno projevily organizacni zmény pfijaté v roce 2023 s cilem zefektiv-
néni a zrychleni vykonu dohledu a zlepSeni komunikace s dohlizenymi subjekty. Stihlejsi or-
ganizaéni struktura CNB, Gg&inn&j§i vnitini komunikace a efektivngjsi vedeni licenénich
a sanké&nich spravnich fizeni v souladu s nasim o€ekavanim jiz pfinesly pozitivni vysledky na-
pFi& finanénim trhem. CNB také pokraduje v modernizaci dohledovych postupd, optimalizaci
detekce a sledovani rizik i vyuzivani vyspélych technologickych nastroj, jako jsou automati-
zované analyzy dat €i Al. Jednu z kliCovych hodnot pro nas predstavuje transparentnost, pred-
vidatelnost a srozumitelnost pfi vykonu dohledu. Proto v uplynulém roce CNB zvefejnila aktu-
alizaci své dlouhodobé dohledové strategie, jejiz posledni verze zohlednuje kliCové novinky
na finanénim trhu, v€etné oblasti crowdfundingu, trhu s kryptoaktivy, dohledu rizik informac-
nich a komunikacnich technologii €i udrzitelnych financi.

Chtél bych vefejnost ujistit, Ze bankovni rada je pfipravena pfijimat vS8echna nezbytna opat-
Feni, ktera CNB umozni adekvatné reagovat na zmény na finanénim trhu a nové se objevujici
rizika, a e CNB bude pokragovat v maximéaliné odpovédném vykonu dohledu, jehoz cilem je
zajistit hladké, efektivni a bezpe&né fungovani finanéniho trhu v CR.

Jménem Ceské narodni banky
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Prehled kliovych aktivit dohledu v roce 2024

PREHLED KLICOVYCH AKTIVIT DOHLEDU
V ROCE 2024
[ —

Ulohu integrovaného organu dohledu nad finanénim trhem v Ceské republice pini CNB na zékladé zakona
&.6/1993 Sb., o Ceské narodni bance (dale ,zakon o CNB®). V uplynulém roce v této roli zajistovala kromé
vlastniho vykonu dohledu také dalSi aktivity, jako jsou licenéni, schvalovaci a povolovaci ¢innosti, ukladani
sankci nebo stanovovani opatieni k napravé zjisténych nedostatkil. Aktivng CNB pusobila téZ v oblasti regu-
lace a mezinarodni spoluprace. Mezi klicové patfily v roce 2024 zejména nasledujici ¢innosti:

« PFi vykonu dohledu nad Gvérovymi institucemi se CNB u jednotlivych bank a druzstevnich zaloZen sou-
stfedila pfedevSim na vyvoj kvality jejich uvérovych portfolii a na udrzovani dostate¢né urovné kapitalu
a opravnych polozek ke kryti pfipadnych ztrat. Rizika plynouci z obdobi vysokeé inflace a zvySenych uroko-
vych sazeb se v portfoliich bank vyznamnéji nematerializovala. Dale se CNB zamé&fovala na fizeni rizika
likvidity a stabilniho financovani dohlizenych instituci a pozadovala, aby jejich systémy Fizeni rizik byly vice
vpiedhledici.

« V oblasti boje proti legalizaci vynos(i z trestné &innosti a financovani terorismu (AML/CFT) se CNB
zamérfovala na posouzeni robustnosti fidiciho a kontrolniho systému dohlizenych instituci k pfedchazeni
legalizaci vynosU z trestné Cinnosti a financovani terorismu, zejména s ohledem na identifikaci a posouzeni
rizik ML/FT a uplatiiovani nalezitych opatfeni k jejich fizeni. | v roce 2024 pokracovalo uplatiiovani mezina-
rodnich sankci va&i Rusku a Bélorusku, a CNB se proto i nadale soustfedila na G&innou implementaci sanké-
nich opatfeni ze strany dohlizenych finanénich instituci. Dohled CNB nad Gvérovymi institucemi v oblasti
AML/CFT byl v roce 2024 podroben hodnoceni ze strany Evropského organu pro bankovnictvi (EBA) v ramci
tzv. peer-review s celkové pozitivnim vysledkem. Hodnotitelé ocenili Fadu uplathovanych dohledovych po-
stupd CNB a naformulovali nékolik doporu&eni k jejich dal§imu posileni.

« V oblasti odborné péée a ochrany spotiebitele u Givérovych instituci se CNB tradi¢né zabyvala kontrolou
plnéni povinnosti spojenych pfedevsim s vedenim platebnich uétd. Kli¢ovou ¢innosti bylo provéfovani infor-
maci obsazenych v pfijatych podanich, ktera upozorfiovala na podvody pfi platebnim styku, nespravnou
komunikaci s klienty, nastaveni marketingovych kampani, provadéni exekuci, otazky souvisejici se spotie-
bitelskym Uvérem a problematiku bankovniho tajemstvi. Pozornost CNB rovnéz vénovala oblasti preshra-
ni¢nich plateb (korespondenénimu bankovnictvi, nafizeni o pfeshrani¢nich platbach v Unii). Dale kladla di-
raz na jednani dohlizenych instituci vici zranitelnym skupinam &i cizincdm tak, aby nedochazelo k digital-
nimu vylou€eni nebo dokonce omezeni pfistupu urcitych skupin klientd k platebnim sluzbam. V oblasti in-
vestiénich sluzeb se CNB zaméfila na kontrolu povinnosti spojenych se zavadénim dlouhodobého investié-
niho produktu a pozornost vénovala také naplfiovani pozadavkul spojenych s udrzitelnymi financemi. Kon-
trolni ¢innost se tykala také dalSich opatfeni k ochrané investor(i, zejména fadného informovani zakazniki,
ovéfovani pfiméfenosti a vhodnosti investiénich nastroji a sluzeb, jakoz i opatfeni k ochrané investi¢nich
nastroji v majetku zakaznikd.

+ V ramci vykonu dohledu v pojistném sektoru se CNB soustfedila na vyhodnoceni rizikového profilu a jeho
zmén u dohlizenych pojistoven a posuzovala jejich finanéni a solventnostni situaci. V&novala se rovnéz
plnéni pozadavku na Fidici a kontrolni systém, fizeni rizik informacnich systému a technologii (IS/IT) pojis-
toven z pohledu kybernetické bezpecénosti a plnéni regulatornich pozadavku na vykaznictvi a uvefejhiovani
informaci. CNB detailn& posuzovala dopady makroekonomickych rizik, pfedevsim pak dusledky klesajicich
urokovych sazeb i nadale se projevujici nasledky vy3Si miry inflace z pfedchozich let, na pojistny sektor,
jeho hospodarské vysledky a kapitalové potfeby. CNB se dale zamétila na otazky souvisejici se vzriistajicim
vyskytem pFirodnich katastrof a vyvojem v oblasti zajisténi.

« Pfi dohledu ochrany klientd v pojistovnictvi CNB kontrolovala dodrzovani zakonnych povinnosti v kon-
textu trzniho vyvoje a souvisejicich trendd. Pojistovny pokracovaly ve snizovani nakladovosti a hledani no-
vych obchodnich pfilezitosti, které byly spojeny nejen s rozsifovanim produktové nabidky (zejm. o pojisténi
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dlouhodobé péce), ale i s expanzi na zahrani¢ni trhy a nakupem jiz existujicich pojistnych kmen(, a to
zejména v ramci regionu stfedni Evropy. Tyto aktivity s sebou pfinesly potfebu zaméfit pozornost dohledu
na Upravy obchodnich modelll, nastaveni fidiciho a kontrolniho systému (v€etné pravidel produktového Fi-
zeni) a také na adekvatnost fizeni operacniho rizika pojistoven. PokraCujici trend digitalizace, postupna
automatizace a zavadéni jednotlivych prvkd umélé inteligence do procesu pojistoven kladly zvySené naroky
na dohled nad fizenim souvisejicich rizik, aby nedochazelo k poSkozeni zakaznik, jejich diskriminaci anebo
k nevhodnym prodejnim praktikam (missellingu). CNB se také v oblasti ochrany zakaznika podilela na akti-
vitdch zastfeSovanych Evropskym organem pro pojiStovnictvi a zaméstnanecké penzijni pojisténi (EIOPA),
zejm. tykajicich se tzv. produktového fizeni.

» Vroce 2024 vrcholily pfipravy finan€nich instituci na za€atek u€innosti nafizeni o digitalni provozni odolnosti
(DORA). CNB se proto zaméfila na rizika IS/IT s cilem provéfit stav kybernetické odolnosti finanénich
instituci a preventivné upozornit na oblasti, kterym by mély vénovat nejvétsi pozornost. Za timto ucelem
CNB pro dohlizené instituce ve spolupraci s Ceskou bankovni asociaci a Ceskou asociaci pojistoven uspo-
Fadala fadu seminari zaméFenych na problematiku nafizeni DORA. CNB se v tomto obdobi rovnéz inten-
zivné pfipravovala na nové Cinnosti, které v souvislosti s nafizenim bude zajistovat, v€etné pfistoupeni k ev-
ropskému ramci pro pokrocilé penetracni testovani (TIBER-EU) &i pfipravy na pfijem hlaSeni o zavaznych
incidentech, ktera finanéni instituce zasilaji do CNB od 17. ledna 2025.

« Pokud jde o vykon dohledu nad penzijnimi spoleénostmi a fondy, posuzovala CNB v ramci monitorovani
dodrzovani zakonnych pozadavk( predev§im kapitalovou pozici a fizeni kapitalu penzijnich spoleénosti.
Zejména hodnotila vliv vyvoje urokovych sazeb na jejich kapitalovou vybavenost, ziskovost a celkovou &in-
nost. Pokracovala rovnéz v monitoringu likvidity a systému Ffizeni rizika likvidity ve fondech penzijnich spo-
leGnosti. V navaznosti na zménu legislativy CNB téZ nové posuzovala zadosti o vytvoreni alternativnich
Ucastnickych fondl. V oblasti pravidel jednani se zakazniky pak penzijnim spole¢nostem sdélovala sva do-
hledova o¢ekavani, napf. ve véci nastaveni penzijnich dotaznikd.

« V sektoru investiénich spoleénosti a fondt CNB provedla mimo jiné nékolik plonych $etfeni zaméfenych
na pfipravenost odvétvi v konkrétnich oblastech IT, zejména pak na nafizeni DORA, a dale na aktualni praxi
nebankovnich depozitafl pfi opatrovani, ischoveé a evidenci majetku investi¢nich fondd. Dale se soustfedila
zejména na oblast zvefejfiovani informaci souvisejicich s udrzitelnosti v odvétvi financnich sluzeb v ramci
pokracujiciho spole€ného dohledového Setfeni Evropského organu pro cenné papiry a trhy (ESMA). Stra-
nou pozornosti nezustala ani oblast AML/CFT.

« Pfi vykonu dohledu nad obchodniky s cennymi papiry se CNB opakované zaméfila na oblast fizeni rizik
a hodnoceni pfiméfenosti vnitfné stanoveného kapitalu. Cilem bylo upevnit implementaci pozadavk( zakona
o podnikani na kapitdlovém trhu (ZPKT) vyplyvajicich z transpozice smérnice o obezfetnostnim dohledu
nad investiénimi podniky (IFD) do &innosti dohlizenych subjekt(i i do dohledové praxe CNB. V ramci procesu
pFezkumu a vyhodnoceni (SREP) zohlednila CNB fizeni rizik obchodniky s cennymi papiry a stanovila jim
druhym rokem dodatecné kapitalové pozadavky pokryvajici vyznamna rizika vyplyvajici z nastaveni jejich
obchodnich modeld a vykonavanych &innosti. V oblasti pravidel jednani se zakazniky CNB provedla tema-
ticka Setfeni tykajici se poskytovani investicnich sluzeb ¢eskymi obchodniky s cennymi papiry v zahranici
a podminek nabizeni dlouhodobého investiéniho produktu. V pribéhu roku také participovala na spole¢ném
dohledovém Setfeni EBA, jez bylo zaméfeno na revizi obezfetnostniho ramce IFD/IFR.

+ V pfipadé emitenti cennych papirti se dohledové aktivity zamérovaly na plnéni informacnich povinnosti
a na plnéni povinnosti pfi vefejné nabidce cennych papir(i, kde CNB provéfovala celou fadu pfipad(i pode-
zfeni na vefejnou nabidku dluhopist bez schvaleného prospektu a neplnéni pozadavk( na obsah propa-
gacnich sdéleni. V navaznosti na nové zakotvenou pravni Upravu v oblasti tzv. podlimitnich vefejnych nabi-
dek dluhopist se CNB rovnéz zaméfila na kontrolu jejiho dodrzovani a v nékolika pfipadech emitenty, ktefi
ji poruSovali, vyzvala k naprave.

« Pfi vykonu dohledu nad poskytovateli sluzeb skupinového financovani se CNB soustfedila na zmapo-
vani a analyzu sougasné situace na tomto segmentu trhu v CR a jeho soulad s nafizenim o crowdfundingu.
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+ V segmentu nebankovnich poskytovatell platebnich sluzeb se dohled zaméfil zejména na pInéni obe-
zietnostnich pravidel ve vztahu ke kapitalovym poZadavkum a pojisténi profesni odpovédnosti, dodrzovani
objemového a teritorialniho omezeni vykonu &innosti u vybranych poskytovatell platebnich sluzeb a na
vyporadani zavazkl vici uzivatelim ze strany subjektl po zaniku opravnéni k ¢innosti. Kontroly na misté
pak nadale cilily na pIlnéni povinnosti v oblastech AML/CFT a ochrany svéfenych klientskych prostfedki
a na plnéni informacnich povinnosti.

+ U nebankovnich poskytovatelti spottebitelského tuvéru provedla CNB kazdoroéni dohledové $etfeni za-
mérené na evidenci a vyporadani reklamaci a stiznosti. Jeho cilem bylo ovéfit, zda maji spole¢nosti nasta-
veny funkéni postupy pro vyfizovani reklamaci a stiznosti spotrebitell, véetné vedeni fadnych zaznamd.

» V souvislosti s pfijetim zakona &. 84/2024 Sb., o trhu s nevykonnymi Uvéry, ktery nabyl ucinnosti 1. kvétna
2024, zadala CNB vykonavat novou dohledovou plsobnost nad spoleénostmi, které se vénuji spravé
nevykonnych tvéra, a nad obchodniky s nevykonnymi avéry. CNB v této souvislosti v prib&hu roku
mimo jiné posuzovala pfijaté zadosti o povoleni k €innosti spravce nevykonného uvéru &i upozornila na
novou vykazovaci povinnost pro obchodniky s nevykonnymi uvéry.

« V rdmci dohledu nad distributory finanénich produktti CNB na zakladé dat vykazanych zprostfedkovateli
finanénich sluzeb i podani vefejnosti uskutecénila individualni i tematicka Setfeni a kontroly na misté u vy-
branych distributord zaméfené na pInéni zakonem stanovenych pozadavk( pro vykon &innosti. CNB dale
vydala dohledové sdéleni k povinnostem zprostfedkovateld pojisténi v oblasti udrzitelnych financi.

« Pfi dohledu nad &innosti akreditovanych osob se CNB zaméovala na plnéni pozadavkd pro fadné konani
odbornych zkous$ek ve vSech oblastech distribuce finanénich produkti a nasledného vzdélavani v oblasti
distribuce pojisténi. Rovnéz uspofadala setkani se zastupci akreditovanych osob za u€elem sdileni aktual-
nich dohledovych poznatkl a nej¢astéjsich zjiSténi z kontrol na misté.

+ Ve sménarenském sektoru CNB aktualizovala hodnoceni rizikovosti nejvyznamnéj$ich sménarnikd z hle-
diska AML/CFT. Dale provéfovala podnéty vefejnosti ve vztahu k pInéni informacni a eviden&ni povinnosti
a dodrzovani opatfeni v oblasti AML/CFT. CNB rovnéz provéfovala a postihovala neopravnény vykon smé-
narenskeé cinnosti.

« V neposledni fadé se CNB aktivné zapojovala do mezinarodni spoluprace, zejména v ramci evropskych
organu dohledu (ESA). Zuzana Silberova, feditelka sekce dohledu nad finanénim trhem CNB a &lenka rad
organud dohledu EBA a EIOPA jmenovana CNB, byla zvolena s G&innosti od 28. ledna 2025 mistopfedsed-
kyni EIOPA na pétileté funkéni obdobi. Vojtéch Belling, feditel sekce regulace a mezinarodni spoluprace
CNB a ¢len rady organt dohledu ESMA jmenovany CNB, byl zvolen mistopfedsedou ESMA na druhé
funk&ni obdobi, a to od 16. ¢ervna 2024 do 15. prosince 2026.
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1 Struény prehled vyvoje finanéniho trhu v roce 2024

1 STRUCNY PREHLED VYVOJE
FINANCNIHO TRHU V ROCE 2024'
—

Ke zvyseni bilanéni sumy bankovniho sektoru prispély na strané aktiv vSechny vyznamné polozky

Bilan¢ni suma bankovniho sektoru ke konci roku 2024 ¢&inila 10 628,1 mld. K¢, coz odpovidalo meziro¢nimu
navySeni o 7,5 %. Na strané aktiv byl nardst tazen primarné rGstem avérd a pohledavek v nabéhlé hodnoté,
jez se zvysily 0482,7 mild. K¢ na 7 566,7 mld. K& Mezirocné vyrazné narostl i objem dluhovych cennych
papirt v nabéhlé hodnoté (o 163 mid. K& na 1 867,1 mid. K&) a hotovosti (0 117,1 mld. K& na 332,2 mld. K&).

Celkovy objem klientskych Gvért? meziro¢né vzrostl 0 5,6 % na hodnotu 4 758,3 mid. K¢&. K narustu pfispél
zejména segment domacnosti, kde stav avérl vzrostl o0 6,3 % (148,9 mid. KE&) na uroven 2 499,3 mid. K&.
Sektor nefinancnich podnikd zaznamenal mirnéjsi narlst (4,8 %), pfi¢emz celkovy objem uvérd poskytnutych
tomuto segmentu se meziro¢né navysil o 75,5 mid. K& Ke konci roku tak jejich celkovy zlstatek Cinil
1 646,38 mid. K&.

Graf A1 Graf A.2
Vybrané klientské uvérové agregaty Rust vybranych klientskych tvérovych agregatt
(v mld. K¢, stav ke konci obdobi) (prosinec 2020 = 100)
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Kvalita aktiv zistala v prabéhu uplynulého roku bez vyznamnéjsich zmén

Objem nevykonnych uvérd (NPL) meziro¢né narostl o 4,7 mld. K& a ke konci roku €inil 81 mid. K&. Vzhledem
k tomu, Ze jejich relativni narast (6,2%) byl téméf shodny s rastem stavu celkovych uvér(, se podil nevykon-
nych aveérd mezirocné nezménil, a zlstal tak na hodnoté 1,7 %. NejvétSi narast byl zaznamenan v objemu
nevykonnych uvérld poskytnutych domacnostem (o0 2,8 mld. K&). U uvéra poskytnutych nefinanénim podnikiim
se objem nevykonnych uavéra zvysil o 2,5 mid. K¢. V relativnim vyjadfeni zdstaly NPL poméry bez vyznamné
zmeény jak v pfipadé nefinanénich podnikl (2,6 %), tak v pfipadé domacnosti (1,3 %).

Mezi vkladateli prevliadalo ukladani finanénich prostfedkl na bézné ucty
Na strané pasiv se narlst bilanéni sumy uvérovych instituci projevil zejména v polozce klientskych vkladu,
které celkové meziro€né vzrostly o 8 % na 7 484,2 mid. K&. Trend zvySovani podild vkladd na terminovanych

uctech poslednich dvou let se zastavil. Celkova hodnota terminovanych vkladi se zvysila jen o0 1,8 % na
celkovych 1 600,2 mid. K&, zatimco hodnota vkladd na béznych uétech vzrostla o 11,2 % na Udroven

' Zdrojem adajh pro sektor bank, pojitoven, penzijnich spolecnosti a fondového investovani jsou data z dohledovych vykazd, dostupnych
na zakladé platnych vyhlasek CNB o predkladani vykazl pro relevantni finanéni sektory. Udaje jsou vefejnosti pfistupné v databazi ARAD
v Casti ,Zakladni ukazatele o finan¢nim trhu®. Zdrojem pro Udaje ze sektoru trh( s cennymi papiry jsou statistiky Burzy cennych papirt
Praha, a.s., a RM-Systému, a.s.

2 Klientské Gvéry predstavuji poskytnuté Gvéry a pohledavky viéi viadnim institucim, domacnostem, nefinanénim podnikdm a ostatnim
finanénim institucim.
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4 764,9 mid. KE. Agregovana hodnota vlastniho kapitalu bankovniho sektoru se ke konci roku meziro¢né zvy-
Sila 0 3,8 % na 801 mid. K&.

Graf A.3 Graf A4
Struktura klientskych vkladu Struktura vynosu a nakladu
(v %) (leva osa v mld. K¢, prava osa v %)
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Hospodarské vysledky bank se nadale zlepSovaly i diky zvySujicim se vynosim z poplatk( a provizi

Tuzemsky bankovni sektor vykazal celkovy zisk po zdanéni za rok 2024 ve vysi 121,7 mid. K&, a opét tak
dosahl rekordni Urovné. Meziroéni narlst Cistého zisku o 17,7 mid. K& byl zejména ovlivnén rozpousténim
opravnych polozek (+10,8 mld. K&) a zvySenim zisku z poplatkd a provizi (+7,5 mid. K¢). Pfispévek rastu Cis-
tého urokového zisku o 2,1 mld. K& byl tlumen poklesem Cisté urokové marze (meziro¢né -0,1 p. b.) i v sou-
vislosti s postupnym sniZzovanim zakladnich urokovych sazeb. Naopak protismérné plsobilo zvySeni sprav-
nich nakladd o 5,2 mld. K& (6 %) na hodnotu 91,1 mld. K¢, pfic¢emz v disledku vy$§iho meziro¢niho rustu
provoznich vynosU klesl pomér nakladu a vynost o 0,4 p. b. na 42,2 %. ZlepSeni ziskovosti se projevilo i na
narlastu poméru Cistého zisku ke kapitalu Tier 1 (RoE) 0 2,1 p. b. na hodnotu 18,5 %.

Likviditni pozice bank ziistavaly celoroéné vyrazné nad regulatornimi limity

Agregatni hodnota ukazatele kryti likvidity (LCR) bank meziro€né vzrostla o 8 p. b. na 216,6 %, pficemz
vSechny banky v celém obdobi bezpecné plnily 100% regulatorni limit. Dostate€nou likviditni vybavenost ban-
kovniho sektoru potvrzuje i pozitivni vyvoj podilu rychle likvidnich aktiv na celkové bilanéni sumé sektoru, ktery
meziro€né vzrostl o 1,5 p. b. na 43 %. Podil celkovych klientskych vkladd na celkovych klientskych uvérech
¢inil 157,3 %, coz pfedstavuje meziro¢né narlst o 3,6 p. b.

Hodnota regulatorniho kapitalu rostla pfimérené s hodnotou rizikové vazenych expozic

Vyse regulatorniho kapitalu domaciho bankovniho sektoru® meziro¢né mirné vzrostla (o 3,2 %) na uroven
708,8 mld. K&, pficemz jeho dominantni ¢ast (93,2 %) tvofil nejkvalitnéjsi kmenovy kapital Tier 1. Témé&F stej-
nym tempem rostl i objem rizikové vazenych expozic (0 3 %). Celkovy kapitalovy pomér tuzemského bankov-
niho sektoru tak nedoznal vyznamnéjSich zmén a ke konci roku dosahoval 22,9 %. Agregatni pakovy pomér
vyjadfeny jako podil kapitalu Tier 1 na celkovych uvérech a pohledavkach dosahl na konci roku 2024 hodnoty
6,3 %, coz znali meziro€ni pokles 0 0,4 p. b.

V pojistném sektoru se pozvolné zvySoval podil nezivotniho pojisténi na celkovém pojistném

Hrubé pfedepsané pojistné ke konci roku 2024 €inilo 229,5 mid. K&. Jeho meziroéni narlst o 7,9 % byl ovlivnén
predevsim segmentem nezivotniho pojisténi, kde se hrubé prfedepsané pojistné zvysilo meziroc¢né o 8,7 % na
162,3 mid. K&, zatimco v segmentu zZivotniho pojisténi predpis pojistného zaznamenal meziro¢ni rlst 6,5 %

3V tomto pFipadé jsou z Eeského bankovniho sektoru vyloueny pobo&ky zahranicnich bank plsobicich v tuzemsku, jelikoZ rizika jejich
podnikatelské ¢innosti jsou kryta regulatornim kapitalem jejich Ustfedi. Vyhodnoceni kapitalové pfimérenosti je pfitom v pdsobnosti pfi-
sluSného zahrani¢niho organu dohledu.

4 Kapitalovy pomér je definovan jako podil pfisludného kapitalu a celkovych rizikovych expozic v procentech.
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na uroven 67,2 mld. K. Podil nezivotniho pojisténi na celkovém pojistném se tak dale zvysil, ato 0 0,4 p. b.
na 70,7 %.

V investi€nich portfoliich pojiStoven nenastaly vyraznéjsSi zmény

Celkova hodnota investic a hotovosti pojistoven v roce 2024 klesla na 291,5 mld. K&. Meziro¢ni pokles objemu
investic o0 3,7 % souvisi s mimofadnym vyplacenim dividend, které byly hrazeny mimo jiné ze splatnych dlu-
hovych cennych papirG. Meziro¢né pfitom doslo k mirnému zvySeni podilu dluhovych cennych papir(i a ma-
jetkovych Ucasti na Ukor jinych investic. Podil dluhovych cennych papird, dominantni slozky investi¢nich port-
folii pojistoven, se meziro¢né zvysil o 0,5 p. b. na 71,4 % z celkovych investic vykazanych ke konci roku.
Nasledovaly majetkové Ucasti (s podilem 10,4 %), akcie a dal$i cenné papiry s proménlivym vynosem (s po-
dilem 6,9 %), bankovni depozita a hotovost (6,6 %) a ostatni investice (4,6 %).

Graf A.5 Graf A.6
Hrubé predepsané pojistné Kapital a pInéni kapitalovych pozadavkl podle Solventnosti Il
(v mld. K¢) (leva osa v mld. K¢, prava osa v %, stav ke konci roku)
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PojiSt'ovny si i pfes mimoradné prirodni udalosti udrzely solidni ziskovost

Tuzemské pojiStovny vykazaly za rok 2024 Cisty zisk ve vySi 17,1 mld. KE. Meziro¢ni pokles Cistého zisku
0 1,9 mid. K¢ byl taZzen zvySenim ¢istého Skodniho poméru v neZivotnim pojidténi a poklesem vynosnosti in-
vestic v Zivotnim poijisténi. Cisty $kodni pomé&r meziro&né narostl 0 1,9 p. b. na 52,8 % zejména vlivem mimo-
fadnych pfirodnich udalosti (podrobnéji viz Box 4). Tento vliv byl ¢aste€né kompenzovan ristem vynosu z in-
vestic v nezivotnim pojisténi, které t&Zily z kombinace vySSich urokovych sazeb a pozitivniho sentimentu na
akciovych trzich. Rentabilita vlastniho kapitalu (RoE) poklesla meziroéné o 1,4 p. b. na 18 %, zatimco renta-
bilita aktiv (RoA) meziro¢né klesla o 0,3 p. b. a dosahla 3,9 %.

Kapitalova vybavenost pojistného sektoru byla dostacujici

Kapitalové pozice tuzemskych pojistoven zlstaly v roce 2024 stabilni, pfiemz sektor jako celek s pfehledem
splfioval poZadavky evropského ramce Solventnost Il. V8echny dohliZzené pojistovny vykazaly pomér pouzi-
telného kapitalu k solventnostnimu kapitalovému pozadavku (SCR) nad hranici 100 %. Median tohoto poméru
ke konci roku doséhl 177 %, coz pfedstavuje meziro¢ni pokles o 3 p. b.

Pocet ucastniku Ill. penzijniho pilife se dale snizoval, hodnota spravovanych aktiv rostla

Ke konci roku 2024 dosahla hodnota aktiv spravovanych penzijnimi spole&nostmi 625,3 mld. K&, coZ pfedsta-
vuje meziro€ni narast o 7,2 mild. K. Hlavnim faktorem pfitom bylo Cisté zhodnoceni aktiv, zatimco Cisté pfilivy
prostfedk( vykazaly druhy rok po sobé negativni bilanci (-11,7 mid. K&). V roce 2024 bylo z transformovanych
fond do ucastnickych fondl pfevedeno celkem 31,3 mid. K&, coz odpovida necelému dvojnasobku objemu
prevodu uskutec¢nénych v roce pfedchozim (meziroénimu zvySeni o 14 mld. K¢). Celkovy pocet ucastnikd 111
pilife se nicméné snizil o dalSich 238 tis. na necelé 4 mil., pfedev§im vlivem snizeni po¢tu smluv penzijniho
pFipojisténi 0 429,7 tis. z dlvodu jejich zaniku. Penzijni spole¢nosti vykazaly za rok 2024 Cisty zisk 4,5 mid. K¢,
coz je o 1,4 mld. K¢ vice nez v minulém roce. ZlepSila se také jejich kapitalova pozice — pomér celkového
kapitalu ke stanovenym pozadavkim vzrostl 0 142,5 p. b. na 451,6 %.
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V portfoliich fondl penzijnich spoleénosti rostlo zastoupeni akcii a podilovych lista

Pokles poctu u¢astnikll penzijniho pfipojisténi se odrazil na meziro€nim snizeni podilu aktiv transformovanych
fondd o0 10,3 p. b., jenz pfedstavoval 62,3 % aktiv penzijniho sektoru. Vétsina aktiv v transformovanych fon-
dech byla investovana do statnich dluhopist (81,7 %), dale do pohledavek vici bankam (11,5 %), ostatnich
dluhopist (5,7 %) a ostatnich aktiv (1,1 %). Prostfedky u€astnickych fondt byly rovnéz alokovany primarné do
statnich dluhopist (35,8 %), jeZ nasledovaly pohledavky vuci bankam (21,2 %), akcie (19,5 %), podilové listy
(16,9 %), ostatni dluhopisy (5,6 %) a ostatni aktiva (1,1 %). Vlivem vétSiho zajmu u€astnikd podstupovat vyssi
investi¢ni riziko pro vy$si vynosy vzrostl podil akcii a podilovych listt v portfoliich fondd penzijnich spole¢nosti
05,2 p. b. na 13,9 %. Tento narust byl doprovazen poklesem podilu dluhovych cennych papird 0 3,5 p. b. na
70 % a pohledavek vuci bankam o 1,7 p. b. na 15,2 %.

Sektor kolektivniho investovani rostl jak z hlediska vynosu, tak i objemu ¢istych prodejti

Ve fondech kolektivniho investovani spravovaly tuzemské investiéni spole¢nosti aktiva v celkové hodnoté
891,5 mld. K&, coz predstavovalo meziro¢ni narust o 23,3 %. Jejich celkova Cista hodnota (NAV) dosahla
879,9 mid. K¢&. Na pfirtstku hodnoty aktiv ve fondech kolektivniho investovani se Cisté prodeje podilely ¢astkou
116,9 mid. K& a znamenaly priliv prostfedkd zejména do dluhopisovych fond{ (53,5 mid. K&) a smiSenych
fondu (36,8 mid. K¢&). Zbytek ¢istého pfilivu prostfedkd dale sméfoval do nemovitostnich fondd (18,1 mid. K¢&)
a akciovych fondud (8,9 mld. K¢&). Spravovana aktiva byla alokovana do dluhopisu (29,4 %), akcii a podild
(21,1 %), ostatnich finan¢nich nastroji (18,4 %), podilovych listd (12,7 %) a vkladl (8,5 %). Zbyvajici ¢ast
investiCnich portfolii tvofily Gvéry a pohledavky (5,5 %), burzovné obchodované fondy (3,9 %) a nefinanéni
aktiva (0,4 %). Vyrazny meziro¢ni narust (o 40 %) zaznamenaly také fondy kvalifikovanych investor(, v nichz
byla ke konci roku 2024 spravovana aktiva v hodnot& 860,5 mld. Ké&. Cisty zisk investiénich spole&nosti po
zdanéni se meziro¢né zvysil 0 17,7 % a celkové ¢&inil 2,5 mlid. K&.

Graf A.7 Graf A.8
Aktiva tuzemskych investi¢nich fonda Obchodovani s akciemi na BCPP
(v mld. K¢, stav ke konci roku) (v mid. K¢)
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Ceské akciové tituly jiz druhym rokem po sobé vyrazné zhodnotily, rostl i crowdfundingovy trh

Vlivem zlepSujicich se finanénich vysledk( obchodovanych spole¢nosti pfeviadal jiz druhym rokem na ¢eskych
akciovych trzich pozitivni sentiment. PX index ke konci roku uzaviel s meziro€nim 24,5% pfirlstkem na hod-
noté 1 760,2 bodu, zatimco index RM si pfipsal 12,6 % a konec roku zakon¢il na 514,6 bodech. Posileni
hlavniho prazského indexu znamenalo zvySeni celkové trzni kapitalizace trhu Prime o 25,1 % na
1 508,6 mid. K&. Pomér celkové trzni kapitalizace BCPP vyjma trhu Free, sestavajiciho ze zahrani¢nich emisi
nabizenych formou dualni kotace, vi¢i nominalnimu HDP se tak ke konci roku zvySil 0 2,9 p. b. na 19,4 %.
Navzdory narustu trzni kapitalizace se ro¢ni zobchodovany objem na BCPP meziro¢né snizil o 12,6 % na
107,9 mld. K&. Dominantni podil obchodd probéhl na trhu Prime, na kterém bylo zobchodovano 97 % z celko-
vého objemu obchodUl. Zbytek objemu byl realizovan na trzich Standard (2,1 %), START (0,5 %) a Free
(0,4 %). Prostfednictvim crowdfundingu bylo v roce 2024 financovano celkem 1 127 projekt(i s celkovou pro-
investovanou éastkou 4,5 mld. K&.
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2 VYVOJ REGULATORNIHO RAMCE
[ —

2.1 VYBRANE REGULATORNI ZMENY V EU V ROCE 2024

Obdobné jako v pfedchozich letech i v roce 2024 vznikaly na drovni EU nové pfedpisy regulujici financni trh,
a to zejména smérnice a nafizeni Evropského parlamentu (EP) a Rady EU (Rady) spolu s provadécimi nafi-
zenimi Evropské komise (EK). PFi projednavani legislativnich navrht CNB Uzce spolupracovala zejména s Mi-
nisterstvem financi na formulaci ramcovych pozic CR a instrukci pro predstavitele CR na jednani pracovnich
skupin Rady. Zastupci CNB se také aktivné Gcastnili regulagnich aktivit evropskych organd dohledu.

211 VYZNAMNE LEGISLATIVNI ZMENY V EU V ROCE 2024

Novela nafizeni o trzich finanénich nastroju

V bfeznu 2024 bylo publikovano nafizeni (EU) 2024/791, které je novelou nafizeni o trzich finan¢nich nastroju
(MiFIR) a jehoz navrh pFedstavila EK v listopadu 2021 jako soucast bali¢ku akéniho planu EU pro posileni
unie kapitalovych trha. Hlavnim cilem je zvySeni transparentnosti Udajl souvisejicich s obchodovanim, od-
stranéni prekazek vzniku sluzby konsolidovanych obchodnich informaci, optimalizace obchodnich povinnosti
a zakaz pfijimani plateb za tok pokynu.

Revize smérnice BRRD a nafizeni SRMR, pokud jde o nékteré aspekty minimalniho pozadavku na ka-
pital a zpusobilé zavazky

V dubnu 2024 byla zvefejnéna smérnice (EU) 2024/1174 (smérnice Daisy Chain), ktera obsahuje revize smér-
nice o ozdravnych postupech a feSeni krizi bank (BRRD) a nafizeni o jednotném mechanismu pro feseni krizi
(SRMR). Revize se tykaji nékterych aspekti nepfimého upisovani nastrojii k naplnéni vnitfniho minimainiho
pozadavku na kapital a zpUsobilé zavazky (tzv. MREL). Jejich cilem je snizit administrativni zatéz vzniklou
v souvislosti s nutnosti stanovit MREL i osobam, jez mohou potencialné podléhat likvidaci, a zmirnit negativni
dopady, které muze mit uplatnéni pozadavku na odpocet u vnitftniho MREL na nékteré bankovni skupiny.
Transpozi¢ni Ihata revidovanych ustanoveni BRRD byla stanovena do 13. listopadu 2024.

Smérnice a nafizeni o kapitalovych pozadavcich (CRD VI/CRRIII)

V €ervnu 2024 byly publikovany smérnice (EU) 2024/1619, kterou se méni smérnice 2013/36/EU, pokud jde
o pravomoci dohledu, sankce, pobocky ze tfetich zemi a environmentalni, socialni a spravni rizika (CRD VI),
a nafizeni (EU) 2024/1623, kterym se méni narizeni (EU) &. 575/2013, pokud jde o pozadavky tykajici se
uvérového rizika, rizika uvérové upravy v ocenéni, operacniho rizika, trzniho rizika a minimalnich vystupnich
prahd (CRR Ill). Tyto pfedpisy tvofi soucast implementace posledni faze reformy tzv. standardu Basel lll, ktery
urCuje obezietnostni regulaci bankovniho sektoru. Souc€asti CRR Il jsou mimo jiné nova pravidla pro banky
a dalSi uvérové instituce v oblasti méfeni uvérového, trzniho a operacniho rizika, jez maji pfispét ke zvySeni
citlivosti regulace na skutecné podstupovaneé riziko a zaroven posilit finanéni stabilitu a pfitom zachovat ply-
nulé financovani ekonomiky. Nafizeni vstoupilo v platnost od 9. Eervence 2024, pouzitelnost pfevazné vétsiny
jeho ustanoveni nastala od 1. ledna 2025. Smérnici jsou €lenské staty povinny transponovat do narodniho
prava ve lhaté 18 meésicd od 9. Cervence 2024, kdy vstoupila v platnost.

Legislativni bali¢ek revidujici pravni tpravu predchazeni prani penéz a financovani terorismu

V Cervnu 2024 byly publikovany tfi pfedpisy z legislativniho bali¢ku upravujiciho pfedchazeni prani penéz a fi-
nancovani terorismu (tzv. AML baliek). Prvnim pfedpisem je nafizeni (EU) 2024/1624, o pfedchazeni vyuZi-
vani finan¢niho systému k prani penéz nebo financovani terorismu, které upravuje zejména povinnosti uplat-
nujici se v soukromém sektoru. Nafizeni se pouZije od 10. Eervence 2027. Druhym pfedpisem je smérnice
(EU) 2024/1640, o mechanismech, které maiji ¢lenské staty zavést za ucelem predchazeni vyuzivani finan¢-
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niho systému k prani penéz nebo financovani terorismu, ktera obsahuje pfedevsim Upravu povinnosti dohle-
dovych organu v oblasti AML/CFT. Tretim publikovanym pfedpisem je nafizeni (EU) 2024/1620, kterym se
zfizuje Organ pro boj proti prani penéz a financovani terorismu (AMLA). Poslednim pfedpisem z AML bali¢ku
je nafizeni (EU) 2023/1113 (TFR), které rozsifuje informacni povinnosti pfi pfevodu penéznich prostfedkl i na
transakce s kryptoaktivy. To bylo publikovano jiz v ¢ervnu 2023.

Akt o umélé inteligenci

V Cervenci 2024 bylo zvefejnéno nafizeni (EU) 2024/1689, kterym se stanovi harmonizovana pravidla pro
umélou inteligenci (Akt o umélé inteligenci). Cilem nafizeni je podpofit divéryhodnou, transparentni a bezpec-
nou umeélou inteligenci v Evropé. Nafizeni uplatfiuje pfistup zaloZzeny na posouzeni miry rizika dopadu na
zdravi, bezpeénost, pfipadné zasahu do zakladnich prav obéanl EU. Z pohledu finanéniho trhu se nafizeni
zameéfuje na regulaci vysoce rizikovych Al systému uzivanych pro hodnoceni uvéruschopnosti fyzickych osob
a posuzovani rizik a stanovovani cen ve vztahu k fyzickym osobam v pfipadé Zivotniho a zdravotniho pojisténi.

Nafizeni o datu pouzitelnosti kapitalovych pozadavk k trznimu riziku

V fijnu 2024 bylo vyhlaSeno nafizeni (EU) 2024/2795, kterym se odklada do 1. ledna 2026 uplatfiovani stan-
dardu pro vypocet kapitalovych pozadavku pro trzni riziko podle CRR Ill, aby se zabranilo nerovnym konku-
ren¢nim podminkam zejména ve vztahu ke tfetim zemim.

Soubor predpisti o kotaci (Listing Act)

V listopadu 2024 byl v Utednim véstniku EU vydan soubor pfedpisti souvisejicich s kotaci na regulovanych
trzich, tzv. Listing Act, pfipraveny ,za ucelem zvyseni atraktivity vefejnych kapitalovych trhii v Unii pro spolec-
nosti a usnadnéni pfistupu malych a stfednich podnik( ke kapitalu“. Jedna se o nafizeni (EU) 2024/2809,
které novelizuje nafizeni o prospektu, nafizeni o zneuzivani trhu a nafizeni o trzich finan¢nich nastroju
(MiFIR), dale o novou smérnici (EU) 2024/2810, o strukturach zahrnujicich akcie s nasobnym hlasovacim
pravem ve spolecnostech, které usiluji o pfijeti svych akcii k obchodovani v mnohostranném obchodnim sys-
tému, a smérnici (EU) 2024/2811, jez novelizuje smérnici o trzich finan¢nich nastroja (MiFID II).

Revize nafizeni o trzni infrastruktuie

V prosinci 2024 bylo v Urednim véstniku EU publikovano natizeni (EU) 2024/2987 (oznagované jako EMIR 3),
kterym se méni nafizeni o OTC derivatech, ustfednich protistranach a registrech obchodnich udaji (EMIR),
nafizeni o obezfetnostnich pozadavcich na Gvérové instituce a investi¢ni podniky (CRR) a nafizeni o fondech
penézniho trhu. Cilem EMIR 3 je reagovat na obavy EK a nékterych ¢lenskych statl EU, Ze navzdory brexitu
evropské smluvni protistrany nadale pouzivaji k zi¢tovani svych obchodu Ustfedni protistrany usazené ve
Spojeném kralovstvi. Hlavnim cilem novelizovanych predpist je proto posilit stabilitu a konkurenceschopnost
finan€niho ekosystému EU a zajistit transparentnost, zmirfiovani rizik a harmonizaci dohledu.

2.1.2 VYBRANE SMERNICE A NARIZENIi PRIPRAVOVANE V EU V ROCE 2024

Revize evropského regulatorniho ramce Solventnost Il

| v roce 2024 pokralovalo projednavani navrhu smérnice, kterou se méni smérnice 2009/138/ES o pfistupu
k pojistovaci a zajistovaci &innosti a jejim vykonu (Solventnost I1), které bylo zavrseno ke konci roku.5 Clenské
staty jsou smérnici povinny transponovat do 29. ledna 2027. Cilem revize, jez se tyka vSech ffi pilifQ, tj. kvan-
titativnich a kvalitativnich pozadavk, vykaznictvi a zvefejfiovani informaci, je zejména zlepsit proporcionalitu,
upravit opatieni tykajici se dlouhodobych zaruk, zvysit kvalitu pfeshraniéniho dohledu a vytvofit makroobe-
zietnostni nastroje pro oblast pojistovnictvi. V druhé poloviné roku byly sou¢asné obnoveny diskuse k pfipravé
revize nafizeni (EU) 2015/35 ze dne 10. fijna 2014, kterym se doplfuje smérnice Solventnost Il.

5 Smérnice byla v Urednim véstniku EU publikovéna 8. ledna 2025 jako smérnice (EU) 2025/2 ze dne 27. listopadu 2024.
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Revize ramce EU pro reseni krizi a pojisténi vkladt

V roce 2024 pokraCovalo jednani o navrhu na Upravu stavajiciho ramce EU pro feSeni krizi bank a pojisténi
vkladl (balicek CMDI). Jeho soucasti tvofi navrhy na revize BRRD, smérnice o systémech pojisténi vkladu
(DGSD) a nafizeni o jednotném mechanismu pro feSeni krizi (SRMR) s cilem zvy3it efektivitu stavajiciho
ramce pro feSeni krizi a zajistit vy$$i miru ochrany vkladatelim. Politické trialogy zapocaly v prosinci 2024.

Navrh ramce pro ozdravné postupy a feseni krize pojist'oven a zajiStoven

V prabéhu roku 2024 pokracovalo projednavani navrhu smérnice, ktera upravuje ramec pro ozdravné postupy
a FeSeni krize pojistoven a zajistoven (IRRD). Cilem navrhu je zavést principy a funkéni mechanismy prevence
i FeSeni krize, které prispéji ke v€asnému a efektivnimu fesSeni nepfiznivé situace pojiStoven a zajiStoven za
souc¢asné minimalizace negativnich dopadl na pojis§téné osoby, finanéni systém a realnou ekonomiku. Shoda
byla dosaZena na konci roku 2024 a smérnice byla publikovana v Urednim véstniku EU v lednu 2025.

Navrh pravidel pro retailové investice (Retail Investment Package)

V roce 2024 pokracovalo na urovni Rady a EP projednavani navrhu bali¢ku dvou legislativnich pfedpist na
ochranu retailovych investor, ktery EK zvefejnila v kvétnu 2023. U&elem bali¢ku je mimo jiné zajistit konzis-
tenci pravidel pro ochranu spotfebitele napfi¢ riznymi odvétvimi a pravnimi pfedpisy a pfizpUsobit je digital-
nimu prostfedi a novym preferencim. Cilem by pak mélo byt zvySeni poptavky evropskych retailovych inves-
tord po investi¢nich sluzbach a celkové zefektivnéni ochrany investor(.

Navrh revize tzv. narizeni o benchmarcich

V pribéhu roku 2024 probihala diskuse k navrhu revize nafizeni o benchmarcich, ktery EK uverejnila v Fijnu
2023. Revize ma za cil zefektivnit proces povolovani a registrace benchmark( a zmirnit zatéz spole¢nosti
v EU, zejména malych a stfednich podnikl. Nové se pusobnost nafizeni zamérfuje na ¢tyfi kategorie ben-
chmark dle jejich systémové dlilezitosti, a to na ty, které maji kriticky nebo znaény vyznam anebo spadaji do
kategorie klimatickych benchmarku (EU Paris-aligned Benchmarks nebo EU Climate Transition Benchmarks).
Zaroven je z nafizeni vypusténa kategorie benchmarkl bez znaéného vyznamu. Dale napf. dochazi k upravé
rezimu pouzivani benchmarku ze tfetich zemi.

Nafrizeni o ramci pro pristup k finanénim udajim

V pribéhu roku 2024 probihala jednani Rady o navrhu nafizeni o ramci pro pfistup k finanénim udajam (FIDA),
ktery EK zvefejnila v Cervnu 2023. Cilem je zlepSit pfistup financnich instituci k idajam o jejich klientech, a to
jak pro ucely poskytovani finan€nich sluzeb, tak pro zajisténi vétsi transparentnosti a konkurenceschopnosti
na finan&nich trzich. Navrh nafizeni se zamérfuje na vytvoreni jednotného ramce pro sdileni finannich tdaju
mezi institucemi a zabezpeceni pfistupu k témto udajim, ¢imz ma usnadnit poskytovani inovativnich finan¢-
nich produktl a sluzeb.

2.2  VYBRANE REGULATORNI ZMENY V CR V ROCE 2024

CNB se zejména formou pfipominkovani jednotlivych navrhii podilela na pFipravé legislativy finanéniho trhu
v Ceské republice, ktera vychézela primarné z implementace pravnich ptedpisti EU. CNB v legislativni oblasti
spolupracovala s Ministerstvem financi a dalSimi organy statni spravy. Sama pak na zakladé zdkonného
zmocnéni vydavala vyhlasky a uvefejhovala vykladova a metodicka stanoviska k aplikaci regulace na subjekty
finanéniho trhu. V této kapitole jsou zminény nejvyznamnéjsi zmény legislativy upravujici finanéni trh schva-
lené Ci pfipravované v uplynulém roce.
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2.21 VYZNAMNE LEGISLATIVNiI ZMENY V CR V ROCE 2024

Zakon o pojisténi odpovédnosti z provozu vozidla a doprovodny zménovy zakon

Zakon ¢. 30/2024 Sb., o pojisténi odpovédnosti z provozu vozidla, ktery nahradil pfedchozi zakon
€. 168/1999 Sb., obsahuje nejen ustanoveni transponujici zménovou smérnici (EU) 2021/2118, o pojisténi ob-
Canskopravni odpovédnosti z provozu motorovych vozidel a kontrole povinnosti uzavfit pro pfipad takové od-
povédnosti pojisténi (tzv. motorova smérnice), ale i novou komplexni Upravu této oblasti finan¢nich sluzeb.
Doslo zejména ke zméné definice vozidla, k rozSifeni rozsahu odpovédnosti z provozu vozidla o provoz dosud
neregistrovanych vozidel ¢i ke zméné povinnosti sjednat pojisténi odpovédnosti z provozu vozidla jeho provo-
zovatelem a nikoli vlastnikem. Dale byly zvy3Seny limity pojistného pIinéni a zruSena zelena karta, kterou na-
hradila digitaini evidence.

Doprovodny zménovy zakon &. 31/2024 Sb. k zakonu o pojisténi odpovédnosti z provozu vozidla zahrnuje
Upravu sedmi zakon(, véetné zmény zakona o pojistovnictvi obsahujici pfesnéjsi vymezeni obsahu povinnosti
pojistovny nebo zajisStovny vykonavat ¢innost s odbornou péci, tzn. jednat kvalifikované, ¢estné, spravedlivé
a u pojistovny také s pfihlédnutim k nejlep§imu zajmu pojistnikd, pojisténych a opravnénych osob.

Zakon o trhu s nevykonnymi tvéry

Zakon €. 84/2024 Sb., o trhu s nevykonnymi Uvéry, a zakon &. 85/2024 Sb., kterym se méni nékteré zakony
v souvislosti s pfijetim zakona o trhu s nevykonnymi uvéry, implementuji smérnici (EU) 2021/2167 o spravcich
uvéru a obchodnicich s Uvéry. Cilem smérnice je vytvorit jednotny evropsky trh s portfoliem bankovnich avér(,
které jsou klasifikovany jako tzv. nevykonné, tj. takové, které po urc¢itou dobu nejsou splaceny nebo je jejich
splaceni ohrozeno. Zakon obsahuje vefejnopravni regulaci spravy nevykonnych Gvér a mimo jiné zavadi
novou kategorii regulované osoby, spravce nevykonného uvéru, ktery musi k této €innosti ziskat povoleni od
CNB.

Novela zakona o nékterych opatrenich proti legalizaci vynosi z trestné €innosti a financovani tero-
rismu (AML zakon)

V roce 2024 byly vyhlaseny dvé novely zakona ¢. 253/2008 Sb. (AML zakon). Cilem prvni novely (zakon
€. 107/2024 Sb.) bylo implementovat opatfeni obsazena v Ak¢énim planu ke Zpravé o druhém kole narodniho
hodnoceni rizik a odstranit nedostatky identifikované v ramci hodnoceni CR vyborem MONEYVAL. Reagovala
téz na praktické zkuSenosti s aplikaci zakona a pfinesla zpfesnéni vybranych ustanoveni. Druha novela, tj. za-
kon ¢&. 280/2024 Sb., ménila kromé& AML zakona téz zakon o provadéni mezinarodnich sankci a zakon o me-
zinarodni spolupraci pfi spravé dani a reflektovala pfedevSim pfijeti nafizeni TFR. Toto nafizeni upravuje po-
vinnost pfipojit k pfevodim penéznich prostfedkl a nékterych kryptoaktiv urcité doprovodné informace, zahr-
nuje poskytovatele sluzeb spojenych s virtualnimi aktivy do skupiny finanénich instituci v ramci povinnych osob
a dale zapracovava vybrana doporuceni Finan&niho akéniho vyboru (FATF).

Novela zakona o ozdravnych postupech a feseni krize na finanénim trhu (ZOPRK)

Zakon €. 397/2024 Sb. novelizuje ZOPRK a transponuje smérnici (EU) 2024/1174 (Daisy Chain) do &eského
pravniho fadu. Novela zavadi dvé hlavni zmény, a to zvlastni rezim pro stanoveni MREL u osob, jejichz selhani
by mélo byt primarné feseno likvidaci &i postupy podle insolvenéniho zakona, a moznost CNB za urgitych
podminek stanovit vnitini MREL na subkonsolidovaném zakladé.

Zména zakona o distribuci pojisténi a zajiSténi (tzv. flotilova novela)

Noveliza¢ni zakon €. 396/2024 Sb. reaguje na rozsudek Soudniho dvora EU, ktery pod pojem zprostfedkovani
pojisténi zahrnul i ginnost pojistnikd nabizejicich ucast ve skupinovém pojisténi s narokem na pojistné pinéni.
Nové tak pojistnici nabizejici moznost stat se pojisténym (tzv. flotilafi) musi byt drziteli nékterého ze zprostied-
kovatelskych opravnéni podle zédkona o distribuci pojisténi a zajisténi a vztahuji se na né kompletni pravidla
pro pojistovaci zprostfedkovatele (napf. povinnost zavést vnitfni pravidla a postupy ¢i uchovavat dokumenty).
V neposledni fadé musi absolvovat tzv. vzdélavani pro zprostfedkovani pojisténi pojistnikem, které mohou
poskytovat pouze akreditované osoby. V souvislosti s tim doslo i k Upravé pravidel zastupovani a odpovédnosti
distributort pojisténi.

Zprava o vykonu dohledu nad finanénim trhem 2024 17



2 Vyvoj regulatorniho ramce

2.22  VYZNAMNE LEGISLATIVNI PREDPISY CR PRIPRAVOVANE V ROCE 2024

Zakon o Narodni rozvojové bance (NRB)

Poslanecka snémovna schvalila v prosinci 2024 navrh zakona o NRB (a navrh souvisejiciho zménového za-
kona), ktery Ministerstvo financi pfipravilo na zakladé usneseni vliady €. 909 ze dne 29. listopadu 2023 k navrhu
na zahajeni integraéniho procesu NRB, a.s., a Ceské exportni banky, a.s. Cilem navrhu zakona je stanovit
zakladni pravni ramec upravujici vykon &innosti NRB a dohled nad ni po jejim vyjmuti z plsobnosti smérnice
CRD. Navrh rovnéz zakotvuje statni zaruku za dluhy NRB tak, aby se usnadnilo ziskavani cizich zdrojl pro
jeji dalsi ¢innost.

Zakon o digitalnich financich

Z4akon o digitalnich financich implementuje legislativu EU v oblasti digitalnich financi, konkrétné nafizeni o tr-
zich s kryptoaktivy (MiCA) a nafizeni o digitalni provozni odolnosti finanéniho sektoru (DORA). Zakon zavadi
nova pravidla pro dosud neregulovanou oblast kryptoaktiv a mimo jiné upravuje pravomoci CNB v oblasti li-
cencovani poskytovatell sluzeb souvisejicich s kryptoaktivy, dohledu nad dodrZovanim stanovenych povin-
nosti a v oblasti sankci (podrobnosti viz box €. 5). Jeho soucasti je i adaptace na nafizeni (EU) 2023/2631
o evropskych zelenych dluhopisech a o volitelném zvefejfiovani informaci o dluhopisech nabizenych jako en-
vironmentalné udrzitelné a informaci o dluhopisech vazanych na udrzitelnost.

Novela zakona o bankach a nékterych dalSich zakont

Za ucelem transpozice smérnice CRD VI pfipravilo Ministerstvo financi navrh zakona, kterym se méni nékteré
zakony v souvislosti s Upravou ¢innosti poboéek zahrani¢nich bank z jinych nez €lenskych statll, Upravou né-
kterych pfestupku a v souvislosti s posilenim pravomoci organu dohledu a jeho nezavislosti. Zakon novelizuje
zakon o bankach, zakon o spofitelnich a uvérnich druzstvech, zakon o podnikani na kapitalovém trhu, zakon
o spravnich poplatcich a zakon o CNB. N&vrh zékona byl na konci roku 2024 pfedloZen k projednani vlade.

Zakon o ucetnictvi a souvisejici zménovy zakon

Ministerstvo financi pfipravilo v roce 2024 aktualizované znéni navrhu nového zakona o ucetnictvi, a to v na-
vaznosti na jeho projednani v Legislativni radé vlady. Pfipravilo také navrhy vécného feSeni souvisejicich pro-
vadécich vyhlasek. Novy zakon o Ucetnictvi rozSifuje pouzivani mezinarodnich ucetnich standardd IFRS
a vétsi duraz klade na vykaznictvi. Ministerstvo financi pfedlozilo do meziresortniho pfipominkového Ffizeni
také souvisejici navrh zménového zékona, ktery v souvislosti s novou ucetni Upravou novelizuje zakon o ban-
kach, zakon o pojistovnictvi, zdkon o podnikani na kapitalovém trhu a dal$i zakony tykajici se finanéniho trhu.

Novela zakona o spotiebitelském uvéru

Ministerstvo financi zahajilo v roce 2024 prace na pfipravé novely zakona o spotfebitelském Gvéru, ktera ma
transponovat do ¢eského pravniho fadu smérnici (EU) 2023/2225 o smlouvach o spotrebitelském uvéru. Cilem
této smérnice je modernizovat a posilit ochranu spotfebitele na evropské Urovni a rovnéz reagovat na digitali-
zaci ve finan¢nich sluzbach. Pusobnost smérnice je rozSifena (regulace dopada nové napf. i na bezuplatny
uvér nebo na uvér, jehoz celkova vyse je niZsi nez 200 EUR), zpfisfiuji se v ni néktera pravidla poskytovani
a zprostiedkovani spotfebitelskych avérd (napf. v oblasti reklamy, informacnich povinnosti ¢i posuzovani tvé-
ruschopnosti) a zavadéji se zcela nové instituty (napf. povinnost ¢lenskych statl zavést opatfeni proti nepfi-
mérené vysokym cenam Uvéru nebo povinnost ¢lenskych statl zpfistupnit sluzby dluhového poradenstvi).

Zakon o kritické infrastrukture

Ministerstvo vnitra v roce 2024 pfipravilo navrh zakona o odolnosti subjektud kritické infrastruktury a navrh tezi
provadécich pravnich predpist. Navrh zakona transponuje do ¢eského pravniho fadu smérnici (EU)
2022/2557 o odolnosti kritickych subjektd (smérnice CER). Ta stanovuje minimalni harmonizovana pravidla
a specializovana opatfeni pro podporu a dohled v oblasti posilovani odolnosti subjektd poskytujicich na vnitf-
nim trhu zakladni sluzby v jedenacti kliCovych odvétvich (mezi nimi i odvétvi bankovnictvi a infrastruktury
finanéniho trhu) proti vSem nebezpe&im s vyjimkou kybernetickych hrozeb. Navrh zédkona proSel meziresort-
nim pfipominkovym fizenim.
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2.3  VYBRANE VYHLASKY, UREDNI A JINA SDELENi CNB V OBLASTI
DOHLEDU

Na svych internetovych strankach CNB publikovala ji vydané vyhlagky, ufedni sdéleni a fadu vykladovych
stanovisek, dohledovych benchmark( a dal$ich informaci v oblasti dohledu. Vybér nejvyznamnéj$ich regula-
tornich dokumentti vydanych CNB v roce 2024 je uveden nize.®

2.3.1  VYBRANE VYHLASKY

Vyhlaska o urceni srovnatelné délky obdobi, pro které je sjednana pevna zapujéni irokova sazba,
a ¢lenéni spotrebitelskych tvéri na bydleni do skupin pro tcely nahrady nakladu za predéasné spla-
ceni nékterych spotrebitelskych uvéra na bydleni

Vyhlaska €. 56/2024 Sb. byla zpracovana v navaznosti na novelu zakona o spotfebitelském uvéru. Na zakladé
této novely byla CNB zmocnéna vyhlaskou stanovit podrobnosti uréeni srovnatelné délky obdobi, pro které je
sjednana pevna zapUjéni urokova sazba, a ¢lenit spotfebitelské Uvéry na bydleni do skupin podle srovnatelné
délky obdobi, pro které je sjednana pevna zapujéni urokova sazba, a podle typu spotfebitelského tvéru. Vy-
hlaska je ucinna od 1. dubna 2024.

Vyhlaska k provedeni zakona o trhu s nevykonnymi uvéry

Vyhlaska €. 86/2024 Sb. je provadécim pravnim predpisem k zakonu o trhu s nevykonnymi Gvéry. Vyhlaska
stanovuje podrobnosti nalezitosti zadosti o udéleni povoleni k &innosti spravce nevykonného Gvéru a podrob-
nosti nalezitosti riznych souvisejicich oznameni, jejich formaty a dal$i technické nalezitosti (jedna se prede-
v§im o zmény udaju uvedenych v zadosti, informace o outsourcingu a pfeshrani¢ni ¢innosti). Vyhlaska dale
upravuje pravidelné informacni povinnosti. Vyhlaska je u¢inna od 1. kvétna 2024.

Novela vyhlasky o zadostech podle zakona o investi€nich spole¢nostech a investi¢nich fondech

Vyhlaska ¢. 178/2024 Sb. je provadécim pravnim pfedpisem navazujicim na novelu zakona o investi¢nich
spole¢nostech a investi¢nich fondech a ma za cil doplnit ipravu nalezitosti zadosti o (i) pfedchozi souhlas se
zménou zpUsobu investovani majetku podfizeného fondu, (ii) povoleni k pfevodu jméni kapitalové spole¢nosti
do podilového fondu a (iii) zménu povoleni k €innosti. Vyhlaska obsahuje i dalSi dil¢i zmény, které vyplynuly
z dosavadni praxe v licen¢ni oblasti. Vyhlaska je uc€inna od 1. Eervence 2024.

Vyhladka &. 21/2024 Sb. byla zpracovana v navaznosti na zakon &. 462/2023 Sb., kterym se méni nékteré
zakony v souvislosti s rozvojem finanéniho trhu a s podporou zajisténi na stafi, a je provadéci k zakonu o do-
pliikovém penzijnim spofeni. Vyhlaska reflektuje skute¢nost, Ze majetek a zavazky plynouci z obhospodafro-
vani majetku v ucastnickém fondu se ocenuji podle zakona upravujiciho Gcetnictvi, nikoliv jako doposud real-
nou hodnotou, a dale nové stanovi obsah evidence smluv o doplfikovém penzijnim spofeni zprostfedkovanych
samostatnym zprostfedkovatelem. Vyhlaska je u€inna od 17. Eervence 2024.

Novela vyhlasky o zadostech a oznamenich k vykonu éinnosti podle zakona o platebnim styku a vy-
hlasky o nékterych podminkach vykonu ¢innosti

Vyhladka &. 394/2024 Sb. byla zpracovana s ohledem na zmény pfislusné evropské legislativy, které maji
dopad na nékteré podminky pro ziskani povoleni k ¢innosti upravené vyhlaskou &. 1/2022 Sh. a téz na po-
drobnosti k fizeni rizik v oblasti informaénich a komunikaénich technologii, které dosud upravovala vyhlaska
€. 7/2018 Sb. a které jsou nyni zahrnuty v nafizeni DORA. Vécné se zmény ve vyhlasce vztahuji napf. k né-
kterym licenénim podminkam v oblasti pozadavku na fidici a kontrolni systém. Nové musi pozadavkim DORA

& Prehled véech vydanych vyhlasek CNB a vybranych vykladovych a obdobnych dokumentti je uveden v asti B, kapitole IX. Regulatorni
aktivity CNB v roce 2024. V&echny dokumenty jsou dostupné na internetovych strankach CNB.
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odpovidat napf. postupy pro sledovani bezpecnosti a feseni bezpecnostnich a provoznich incidentdl nebo
opatieni k zachovani provozu. Vyhlaska je u¢inna od 17. ledna 2025.

2.3.2 VYZNAMNA VYKLADOVA STANOVISKA K REGULACI FINANCNIHO TRHU

Povaha participa¢nich smluv z hlediska regulace finan¢niho trhu

Stanovisko ze dne 14. tnora 2024 posuzuje povahu tzv. participaénich smluv z hlediska riznych sektorovych
predpisl (nafizeni o crowdfundingu, zakon o podnikani na kapitalovém trhu, zakon o investi¢nich spole¢nos-
tech a investi¢nich fondech a zakon o platebnim styku). V zavislosti na konkrétnich smluvnich podminkach
a realném fungovani obchodnich modelll financovani zaloZzenych na participaénich smlouvach se maze uplat-
nit nafizeni o crowdfundingu, pfipadné Uprava investi¢nich fond (pokud je podstatou shromazdovani pro-
stfedkl za Uc¢elem spoleéného investovani), bankovni regulace (pokud jsou penézni prostfedky investor( pfi-
jimany se zavazkem vraceni) nebo regulace platebnich sluzeb.

K verejnopravni odpovédnosti distributora pojisténi za zjisténi hodnoty predmétu pojisténi v pripadé
havarijniho pojisténi vozidla

Dne 6. brezna 2024 zveiejnila CNB stanovisko vyjasfiujici, do jaké miry jsou pojistovna nebo pojistovaci zpro-
stfedkovatel povinni posoudit hodnotu vozidla a jaka je jejich odpovédnost za uréeni pojistné hodnoty vozidla.
Vychodiskem je, Zze za poskytnuti odpovidajicich informaci a vyjadfeni svych pozadavkd, cilll a potfeb odpo-
vida zakaznik. Jim poskytnuté informace vedouci k uréeni hodnoty vozidla neni distributor povinen ve vztahu
ke konkrétnimu vozidlu ovéfovat, ale minimalné z hlediska povinnosti distributora pojisténi jednat kvalifikované
a s odbornou péci je nezbytné, aby zakaznikem sdélené informace odborné zhodnotil s ohledem na své zna-
losti a s ohledem na dostupné informace o cenach na trhu.

Metodika posuzovani kvalifikované Géasti na osobach podléhajicich dohledu CNB

Dne 28. bfezna 2024 zveiejnila CNB metodiku, jejimz cilem je upozornit na povinnosti souvisejici s nabytim
kvalifikované ugasti na nékterych osobach podiéhajicich dohledu CNB a zaroven predchazet pripadnym ne-
jasnostem pfi vykladu pfislusnych ustanoveni pravnich pfedpist. Material rovnéz poskytuje ucastnikiim trhu
informace o standardnim postupu CNB pfi posuzovani kvalifikovanych uéasti na vybranych osobach podiéha-
jicich dohledu CNB.

K nékterym povinnostem investiénich zprostredkovatel(

Sada &tyf stanovisek zvefejnénych 16. kvétna 2024 se zabyva otazkami: (1) kdo se rozumi kontrolnim orga-
nem investi¢niho zprostfedkovatele, (2) za jakych okolnosti musi mit investiCni zprostfedkovatel zavedenu
funkci interniho auditu, (3) zda, pfipadné v jakém rozsahu, se na investi¢niho zprostfedkovatele uplatni povin-
nosti podle nafizeni (EU) 2017/565 a (4) jaka jsou pravidla odménovani vazanych zastupct investi¢niho zpro-
stfedkovatele podle tohoto nafizeni ve spojeni s pravidly v zakoné o podnikani na kapitalovém trhu.

K rozliseni ¢innosti tzv. tipaie od zprostiedkovani dopliikového penzijniho spofeni v pfipadé vytvareni
piehledu (srovnani) doplikovych penzijnich spofreni

Stanovisko z 5. &ervna 2024 se zabyva definici zprostfedkovani doplfiikového penzijniho spofeni a jeho odli-
Senim od tzv. tipafstvi. Stanovisko uvadi, za jakych podminek zvefejnéni pfehledu doplfikovych penzijnich
spofeni nepfedstavuje regulovanou &innost zprostifedkovani doplfikového penzijniho spofeni.

K povinnosti emitenta dluhopist informovat, zda a v jakém rozsahu Ceska narodni banka vykonava
dohled nad emisi dluhopist a nad jejich emitentem

Stanovisko z 18. &ervna 2024 objasfiuje, jak uvadét ,informaci o tom, zda a v jakém rozsahu Ceska narodni
banka vykonava dohled nad emisi dluhopist a nad jejich emitentem* v emisnich podminkach tzv. podlimitnich
dluhopist, u kterych se nevyzaduje uvefejnéni prospektu. Emitent musi v emisnich podminkach popsat, zda
a v jakém rozsahu on a emise skute&né podléha dohledu CNB. Samotna skute¢nost, ze CNB provadi ,kontrolu
plnéni informacnich povinnosti“ emitenta dluhopist nezaklada dohled nad emitentem &i emisi; takové tvrzeni
by bylo zavadéjici a klamavé.
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K vybranym otazkam shromazd’ovani kryptoaktiv za uéelem jejich nasledného stakingu

Stanovisko z 1. srpna 2024 uvadi, Zze shromazdovani kryptoaktiv za u€elem jejich nasledného on-chain staki-
ngu predstavuje Cinnost spocivajici ve shromazdovani penézi ocenitelnych véci, jehoz hlavnim ucelem je po-
skytovani vlastnich sluzeb jinych nez finanénich. Sama o sobé& tedy nenaplni znaky pokoutného fondu. Pokud
se jedna o shromazdovani kryptoaktiv za jinym ucelem, nez je provadéni on-chain stakingu, a to i v pfipadé,
Ze takové shromazdovani bude oznacovano jako staking, bude nutné zkoumat naplnéni ostatnich znak( po-
koutného fondu.

K vyjimce ,,de minimis“ z povinnosti uverejnit prospekt

Stanovisko ze 4. prosince 2024 se vyjadfuje k otazce, jak z hlediska povinnosti uvefejnit prospekt pfi vefejné
nabidce investiénich cennych papird postupovat v obdobi od 4. prosince 2024, kdy nabylo G¢innosti zruseni
¢l. 1 odst. 3 nafizeni o prospektu, kde byla dosud upravena vyjimka z povinnosti uverejnit prospekt pro malé
emise cennych papir(, tzv. vyjimka ,de minimis“. S ohledem na G&el novely nafizeni o prospektu bude CNB
nadale akceptovat vefejné nabidky do 1 mil. EUR bez uvefejnéni prospektu do doby nastaveni nového limitu
po nabyti pIné ucinnosti novely nafizeni o prospektu (pfipadné narodni adaptace, pokud nastane dfive).

2.3.3  VYZNAMNA DOHLEDOVA SDELENI

K zaznamenavani pozadavki a potreb tcastnika a diivodul, na kterych penzijni spoleénost zaklada sva
doporuceni pro vybér dané strategie spoieni

Dne 18. 8ervna 2024 CNB zverejnila dohledové sdéleni &. 1/2024, které reaguje na opakovana kontrolni zjis-
téni u penzijnich spolec¢nosti v oblasti sjednavani smlouvy o doplfikovém penzijnim spofeni a v pribéhu trvani
smluvniho vztahu. Dohledové sdé&leni blize specifikuje ogekavani CNB pfi naplfiovani zakonné povinnosti pen-
Zijni spole¢nosti zaznamenavat pozadavky a potfeby Ucastnika a divody, na kterych penzijni spoleénost za-
klada sva doporuceni pro vybér dané strategie sporeni.

2.3.4  VYZNAMNE DOHLEDOVE BENCHMARKY

K vybranym oblastem vyzadovani a vyhodnocovani informaci od uc¢astnika pred uzavienim smlouvy
o dopliikovém penzijnim spoieni

Dne 18. &ervna 2024 CNB zvefejnila dohledovy benchmark &. 2/2024, ktery blize specifikuje otekavani CNB
pfi naplfiovani zdkonné povinnosti penzijni spole€¢nosti vyZadovat pfed uzavienim smlouvy o doplfikovém pen-
zijnim sporfeni informace od G&astniki, a to véetné& jejich nasledného vyhodnocovani. Jeho vydanim CNB
reagovala na opakovana zjisténi pfi kontrolach penzijnich spole€nosti v oblasti distribuce doplfikového penzij-
niho spofeni.

K provadéni mezinarodnich sankci

S ohledem na neustale se vyvijejici legislativu a poznatky z dohledové €innosti v oblasti mezinarodnich sankci
pripravila CNB technickou aktualizaci svého dohledového benchmarku &. 2/2018 k provadéni mezinarodnich
sankci, a to s u€innosti k 1. srpnu 2024. V této aktualizaci doSlo zejména k Upravé terminologie a odkazl na
legislativu v kontextu narodnich sankci Ceské republiky (zakon &. 1/2023 Sb.) napfi¢ textem a k rozvedeni
textu v €asti ,VI. Zakladni pfedpoklady pro ucinné provadéni finan€nich sankci“ tak, aby aktualizace sys-
tému/databazi slouzicich pro sankéni screening v pfipadé nové vydanych zavaznych sankénich seznamu (EU,
CR), které jsou verejné dostupné, probihaly bez zbyte&ného odkladu.

Zprava o vykonu dohledu nad finanénim trhem 2024 21



3 Dohled nad finanénim trhem

3 DOHLED NAD FINANCNIM TRHEM
- ]

CNB zajistuje dohled nad finanénim trhem a jeho institucemi v souladu s mezinarodné uznavanymi standardy
regulace a dohledu? a fidi se pfitom svou dlouhodobou dohledovou strategii, jejiz nejnovéjsi aktualizaci publi-
kovala v zafi 20248. Zakladem je ,vpredhledici‘, do budoucna orientovany dohledovy pfistup vychazejici
z identifikace nejvyznamnéjsich rizik ¢innosti jednotlivych subjektl, miry jejich vyznamnosti a dopadu na fi-
nanéni systém jako celek.® CNB pfi vykonu dohledu uplatfiuje osvéd&ené postupy a dohledové priority s ohle-
dem na aktualni i oéekavany vyvoj a vnitrostatni specifika, sou¢asné vSak také zohlednuje i strategické dohle-
dové priority s vyznamem pro celou EU, které odrazeji SirSi budouci vyvoj a trendy na jednotném celoevrop-
ském trhu s finan¢énimi sluzbami.

Dohledova &innost CNB je systematicky planovana a vykonavana v souladu s internimi postupy zabezpe&uiji-
cimi jeji vnitfni konzistentnost. K dosaZeni cilti dohledu CNB uplatfiuje $kalu dohledovych metod a postuptl
véetné& priibézného dohledu na dalku & kontrol na misté. Konkrétni formu vykonu dohledu voli CNB vzdy
s ohledem na jednotlivé oblasti &i pfipady tak, aby byla zajiSténa efektivni alokace zdrojli i odpovidajici inten-
zita dohledu. Ziskané informace CNB pravidelné i tematicky vyhodnocuje za pouziti souboru pokrogilych vnitf-
nich analytickych nastrojii. CNB usiluje rovnéz o to, aby G&inn& podporovala subjekty finanéniho trhu v pInéni
jejich primarni role a jejich podilu na zajisténi stabilniho a hladce i bezpeéné fungujiciho finan&niho trhu.

V nasledujicim textu se uvadi nejdlilezit&jsi podrobnosti o vykonu dohledu CNB za obdobi kalendafniho roku
2024, zejména pokud jde o posuzovani dodrzovani povinnosti, pravidel, standardd a fadnych postupu vyply-
vajicich z pravnich predpist v oblasti obezietnosti, odborné péce a AML/CFT' ¢&i pokud jde o schvalovaci
fizeni, jako jsou udéleni povoleni k €innosti, registrace ¢i jiného souhlasu apod. Uvedeny jsou rovnéz infor-
mace o ukladani spravnich trestl (pfedevsim pokut) a opatfeni k napravé, pfipadné odejmuti povoleni k ¢in-
nosti ¢i jiného souhlasu nebo zruseni registrace, které tvori nedilnou soucast vykonu dohledu.

3.1 DOHLED NAD UVEROVYMI INSTITUCEMI

CNB ke konci roku 2024 vykonavala dohled nad 21 tuzemskymi bankami (v&etné& péti stavebnich spofitelen)
a péti druzstevnimi zaloznami. CNB rovnéz v omezeném rozsahu dohlizela 20 pobocek bank ze zemi EU,
resp. EHP, tj. o dvé& pobocky méné nez v roce 2023. V CR nadale plsobily dvé pobocky bank ze tfeti zemég,
konkrétné z Cinské lidové republiky. V roce 2024 CNB rozhodla celkem o 26 zadostech o souhlas k nabyti
kvalifikované u€asti na Uvérové instituci (22 u bank a ¢étyfi u druZstevnich zalozZen).

V sektoru Gvérovych instituci doSlo v pribéhu roku 2024 k fuzi spoleCnosti Banka CREDITAS a.s.
a Max banka a.s. s tim, Ze na nastupnickou spole€¢nost Banka CREDITAS a.s. pfeslo veSkeré jméni zanikajici
spole€nosti Max banka a.s. Ta byla nasledné z obchodniho rejstfiku vymazana k 1. Fijnu 2024.

CNB v roce 2024 udélila pfedchozi souhlas k rozhodnuti &lenské schiize druzstevni zélozny Ceské spofitelni
druzstvo ke zruSeni druzstevni zalozny. K jejimu zruSeni a vstupu do likvidace doSlo k 1. srpnu 2024.

Situace v sektoru uvérovych instituci byla v roce 2024 stabilni. Bankovni sektor si udrZoval solidni ziskovost
a adekvatni kapitalové vybaveni a disponoval vysokou likviditou. VétSina rizik plynoucich z obdobi vysoké
inflace, urokovych sazeb a z nejistot souvisejicich s geopolitickym vyvojem se vyznamnéji nematerializovala,
byt dochazelo k postupnému mirnému navysSovani objemu nevykonnych Gvéra, zejména v segmentu spotre-
bitelskych Gvér. Pozornost CNB se soustfedila zejména na monitorovani, zda instituce udrzovaly dostate¢nou

7 Zejména standardy Basilejského vyboru pro bankovni dohled (Basel Committee on Banking Supervision, BCBS).

8 Blize viz Dlouhodoba strategie dohledu Ceské narodni banky.

9 Seznamy véech regulovanych a registrovanych dohlizenych subjektt CNB uvefejiiuje na svych webovych strankach.

10 Dalsi relevantni informace ve vztahu k vykonu dohledu jsou prezentovany na webovych strankach CNB.

" CNB pfitom na svych webovych strankach takova rozhodnuti zvefejni, pokud ji to umozZfiuje pFislusny sektorovy zakon.
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uroven kapitalu a opravnych polozek ke kryti pfipadnych ztrat. Dale se zaméfovala také na adekvatnost fizeni
urokového rizika v prostfedi nadale zvySenych urokovych sazeb, mimo jiné s ohledem na vysoky podil klient-
skych depozit bez stanoveného data splatnosti. Vy$si pozornost CNB vénovala také Fizeni rizika likvidity a sta-
bilniho financovani. Byt bankovni sektor jako celek operuje v prostfedi vyznamného prebytku klientskych
vkladll nad poskytnutymi uvéry, a banky tak zpravidla nejsou nuceny puljcovat si na mezibankovnim trhu, je
tfeba vénovat Fizeni tohoto rizika nadale nalezitou pozornost, mimo jiné v kontextu rozvijejici se digitalizace
poskytovani bankovnich sluZeb, véetné& okamZitych plateb. V roce 2024 CNB v této oblasti uskuteénila tema-
tické Setfeni a sdélila bankam nékolik ocekavani za ucelem posileni vpfedhlediciho pfistupu a dalSiho rozvoje
nastroju bank k fizeni téchto rizik.

Uvedena rizika byla rovnéz v uplynulém roce akcentovana v ramci procesu prezkumu a vyhodnoceni
(SREP), jenz vyustil ve stanoveni novych hodnot kapitalovych pozadavk, které jsou Gvérové instituce povinny
dodrzovat nad dUrovni minimalnich pozadavkl stanovenych pravnimi predpisy. 2

Box 1: Aktivity CNB v souvislosti s fizenim rizika likvidity a financovani bank

Pad globalné systémové vyznamné banky Credit Suisse a nékterych zahrani¢nich bank mimo EU na jafe roku 2023 pou-
kazal na vyznam robustniho fizeni rizika likvidity v€etné jeho strukturalni komponenty, tedy zajiSténi financovani dlouho-
dobych &i nelikvidnich aktiv dostatecné stabilnimi zavazky.

Evropska regulace'® tuto problematiku relativné podrobné upravuje, ¢imz vytvafi pfedpoklady pro predchazeni vyznamné
¢asti potencialnich rizik, jejichz materializace vedla k problémim téchto bank. Dynamika jejich selhani a realita potencialné
rychlej$iho a vétSiho odlivu vkladi upozornila organy dohledu na to, Ze samotné regulatorni ukazatele rizika likvidity a fi-
nancovani nemusi byt pfizpusobeny nejaktualnéjSimu vyvoji a nemusi vzdy vhodné zachycovat veskera souvisejici rizika.
Je tedy nutné procesim fizeni zminénych rizik vénovat zvySenou pozornost v ramci vlastniho vykonu dohledové ¢innosti.

Také CNB se na riziko likvidity a financovani (at jiz v CZK &i cizich mé&nach) v poslednich letech zaméfuje. V pribéhu roku
2024 provedla plo$né dohledové Setreni, v ramci néhoz ovérila systémy fizeni rizika financovani a likvidity, zejména
pak nastroju, které banky pouzivaji k zajisténi dostatec¢né likvidity v kratkém, stfednim i dlouhém horizontu. Do Setfeni byly
zahrnuty v&echny banky, s vyjimkou stavebnich spofitelen, u kterych CNB obdobné Setfeni uskuteénila jiz v roce 2023,
a specializovanych bank. V ramci dohledového Setfeni CNB nezjistila, Ze by banky v souéasnosti podstupovaly ne-
pfimérenou miru rizika v oblasti strukturalni likvidity, a podobny scénar selhani, jaky byl pozorovan v pripadé
zahranicnich bank v roce 2023, tedy v jejich pripadé nehrozi.

Setteni se zaméfilo na ziskani informaci o pouZivanych nastrojich a metodach pro stanoveni dostupného stabilniho finan-
covani a jeho alokaci na kryti nelikvidnich aktiv, systémech limit( pro fizeni strukturalni a kratkodobé likvidity, nastrojich
zatéZového testovani a o pohotovostnich a ozdravnych planech v oblasti posuzovanych rizik. CNB na zakladé predioZe-
nych podkladil a informaci ziskanych v ramci navazujicich jednani analyzovala, jak jsou aplikované nastroje a postupy
v jednotlivych bankach pfipraveny na krizové situace.

Setteni potvrdilo, Ze nastroje fizeni kratkodobé likvidity u tuzemskych bank jsou obecné nastaveny na adekvatni
urovni a pfrimérené zachycuji bankami podstupovana rizika. V pfipadé nastroja Fizeni strukturalni likvidity (stabilniho
financovani) a nastaveni spoustécich mechanismt ozdravnych planti CNB odhalila rozdily v kvalité pfistupti jednotlivych
bank. Nékteré banky pouzivaji interni nastroje s nizsi mirou komplexnosti a vice spoléhaji na regulatorni ukazatele.

V navaznosti na ptedbézné poznatky o pouZivanych nastrojich Fizeni rizika financovani a likvidity CNB bankam jiz sdélila
(v ramci procesu SREP) tfi kvalitativni o€ekavani v dané oblasti, a to aby (i) posilily vpfedhledici pFistup tak, aby vyhodno-
ceni podstupovanych rizik nebylo zalozeno vyluéné na pozorovanych historickych udalostech, (ii) vytvorily takové struktury
limitl pro zminéné riziko, které zajisti dostateénou Uroven likvidity pro pfipad likviditniho Soku a (iii) zavedly takové nastroje
fizeni rizika (stability) financovani, mimo ukazatel tzv. €istého stabilniho financovani (NSFR), které budou zohledriovat
specifickou pozici banky z hlediska struktury jejiho financovani a jeho stability ve v§ech relevantnich zatézovych scénafrich.
Sva zjisténi CNB dale vyuZije pro stanoveni navazujicich dohledovych aktivit, rozvoj dohledovych nastrojd a formulaci
dohledovych o€ekavani v oblasti Fizeni rizika likvidity, zejména jeho strukturalni komponenty.

"2 Souhrnné vysledky procesu SREP provedeného v roce 2024 zvefejnila CNB v tinoru 2025 na svych webovych strankach.

13 Zejména nafizeni (EU) ¢. 575/2013 (CRR) a nafizeni EU) 2015/61, kterym se dopliiuje CRR, pokud jde o pozadavek na Gvérové
instituce tykajici se kryti likvidity.
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V oblasti dohledu rizik IS/IT pokraCovaly kontroly kybernetické odolnosti finanénich instituci. V rdmci aktivit
dohledu na dalku probéhlo dohledové Setfeni zaméfené na rizika klicovych bankovnich informacnich systém.
Obecné Ize v této souvislosti konstatovat, ze patefni bankovni systémy nezvysSuiji IT rizika bank nad ocekavani
dohledu a v pfipadé zastaralych systém( dochéazi k jejich modernizaci. CNB ptitom kligové migraéni projekty
monitoruje a vystupy z tohoto Setfeni rovnéz vyuZila v procesu pfezkumu a vyhodnoceni IT (IT SREP). CNB
dale pribézné vyhodnocovala pfipravenost finanénich instituci na blizici se U¢innost nafizeni DORA a sama
také novym regulatornim pozadavkim pfizpusobovala své interni procesy. Sou¢asné pro snazsi implementaci
regulatornich zmén poskytovala dohlizenym subjektdm informaéni podporu, a to i formou vzdélavacich semi-
narl ve spolupraci s profesnimi asociacemi. Zdaleka nejvyznamnéjsi souvisejici aktivitu pfedstavovalo pfi-
stoupeni CNB k evropskému ramci pro pokrogilé penetraéni testovani TIBER-EU (podrobnéji viz box 2). Do$lo
rovnéz k upravam systému pro podavani zprav v souvislosti s povinnostmi hlaseni o zavaznych incidentech
a kybernetickych hrozbach, které budou podavat véechny finanéni instituce a které CNB bude predavat i dal-
§im prislu§nym organtm (ESA, NUKIB &i ECB). Nafizeni DORA vénuije velkou pozornost rovnéz fizeni rizika
v oblasti informacnich a komunikaénich technologii (IKT) spojeného s vyuzitim sluzeb tfetich stran (externich
poskytovatel( sluzeb IKT). V této souvislosti se CNB aktivné zapojila do pfiprav na budovani celoevropského
systému dohledu nad kritickymi poskytovateli sluzeb IKT tfetich stran, v jehoz ramci budou od roku 2025 pfi-
slusny pfimy dohled spole¢né vykonavat EBA, EIOPA a ESMA.

Box 2: Novinky v oblasti dohledu a regulace digitalni provozni odolnosti

V souvislosti se zvySujici se globalni propojenosti a zavislosti finanénich instituci na infrastruktufe informacénich a komuni-
kacénich technologii (IKT) dochazi k nardstu operacnich rizik, kterym finanéni instituce musi ¢elit. EU na tento vyvoj reago-
vala prijetim nafizeni upravujiciho digitalni provozni odolnost finanéniho sektoru (DORA). Nafizeni, které je ucinné
od 17. ledna 2025, pfedstavuje novy regulatorni ramec pro komplexni fizeni digitalni provozni odolnosti finan¢nich sub-
jekt, harmonizuje dosavadni pravni Upravu a pozaduje, aby finanéni instituce byly schopny odolavat vSem typtim naruseni
a hrozeb souvisejicich s IKT, adekvatné na né reagovat a zotavit se z nich.

Pozadavky pravni Upravy jsou proporcionalné pfizplisobeny slozitosti ¢innosti jednotlivych typu subjektu a jejich systéma
kontroly a Fizeni bezpecnostnich a provoznich rizik. Zatimco u malych finanénich instituci Ize hovofit ,pouze” o kontinual-
nim nardstu stanovenych povinnosti, pro segment investi¢nich spole¢nosti a investi¢nich fondl, obchodnikd s cennymi
papiry a zejména distributord pojistnych produktd pfinasi nafizeni kvalitativné zasadni skok. Mezi klic¢ové oblasti nafizeni
DORA, které tedy vétSina subjektd neméla dosud povinnost aplikovat, patfi:

a) zavedeni systému fizeni rizik v oblasti IKT,

b) hlaseni zavaznych incidentl spojenych s IKT a sdileni informaci souvisejicich s kybernetickymi hrozbami a zra-
nitelnostmi,

c) zajisténi prabéznych a pravidelnych kontrol stavu zabezpeceni IKT cestou testovani digitalni provozni odolnosti,

d) dprava smluvnich ujednani mezi poskytovateli sluzeb IKT z fad tfetich stran a finanénimi subjekty.

Rozsah pozadavku vyplyvajicich z nafizeni DORA mUiZe byt v nékterych pfipadech znacény a jejich implementace maze
klast na dohlizené subjekty nemalé naroky, zejména tam, kde dosavadni legislativa takto podrobné pozadavky nestano-
vovala. Pfi védomi odligné startovaci pozice v jednotlivych sektorech proto CNB v ramci probihajicich licenénich Fizeni
dotéené zadatele aktivné seznamovala s novymi pravidly, ktera se na né budou vztahovat. Pozadavky nafizeni DORA
sdélovala i potencialnim zadatelim o povoleni k ¢innosti, jez by mohlo byt vydano az po datu U¢innosti nafizeni. K novému
nafizeni CNB dale zorganizovala nékolik odbornych seminafd, b&hem nichZ predstavila uceleny pohled na plnéni jeho
pozadavkl. K danému tématu zfidila dedikovanou webovou stranku a v neposledni fadé povinné subjekty informovala
také napfimo.

Nemalé naroky klade nova tprava rovnéz na CNB jakoZto pfislusny organ dohledu. Specificky u jiz zminéného segmentu
distribuce pojistnych produktl, kde se nafizeni DORA vztahuje na samostatné zprostfedkovatele pojisténi a zajisténi,
vazané zastupce a dopliikové pojiStovaci zprostiedkovatele, ktefi nejsou mikropodniky, malymi ani stfednimi podniky,
musela CNB provést identifikaci povinnych osob, jejichz nezbytné tdaje, jako jsou primérny prepoéteny evidenéni stav
zaméstnancu, celkova roc¢ni bilanéni suma ¢&i roéni obrat, neméla ze své dohledové praxe k dispozici. Bylo tak nezbytné
specialné oslovovat Sirokou skupinu potencialné dotéenych osob a informovat i jejich profesni asociace. Jednim z vyznam-
nych Gkoltl byla pfiprava na pInéni povinnosti podavani zprav evropskym organtim dohledu (ESA). CNB se rovnéz podilela
na UspéSném zfizeni celoevropského ramce pro koordinaci pFislusnych organu v pfipadé systémovych kybernetickych
bezpecénostnich incidentd.
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Kromé vyse uvedenych pozadavkl nafizeni DORA stanovuje povinnost provadét pokrocilé penetracni testy na za-

instituce, u nichz by vypadky a nedostupnost sluzeb mohly mit dopady na cely finanéni sektor. TLPT, na rozdil od béznych
kazdoroéné provadénych penetraénich testl, napodobuji ¢innost realnych Gtoénikd z kybernetického prostoru, provadsji
se pfi bézném provozu na produkénich systémech finanénich instituci, a jsou tak kapacitné naro¢né i finanéné nakladné.
Na druhé strané jsou TLPT v soucasnosti tim nejefektivnéjSim nastrojem, jak realnou pfipravenost instituci na vyzvy ky-
bernetické odolnosti provéfit. Z uvedenych divodd proto bude CNB k tomuto typu testovani pristupovat obezfetné. Velky
ddraz bude pfitom klast na pfipravenost finan¢nich instituci takovy test s vyZzadovanou frekvenci jednou za tfi roky bez-
pecné provest.

Pozadavky na TLPT v nafizeni DORA vychazeji z dosavadniho evropského standardu pro pokrocilé penetraéni testovani
Threat-Intelligence-based Ethical Red Teaming (TIBER-EU)', ktery byl dosud pouzivan na dobrovolné bazi v mnoha ev-
ropskych zemich. V ramci pfiprav na zavedeni nafizeni DORA se CNB rozhodla v éervenci v roce 2024 k ramci
TIBER-EU pristoupit a v sou€asnosti jiz uvedeny ramec aktivné implementuje. V této souvislosti se ve spolupraci
s CNB dne 22. fijna 2024 rovnéZz uskuteénil odborny seminar pofadany Ceskou bankovni asociaci pro nejvyznamnéjsi
finanéni subjekty, které budou pravdépodobné pfizvany k ucasti na pokrocilém penetracnim testovani dle TIBER-EU. Tato
forma spoluprace pfispéla k dalSimu zefektivnéni vzajemné komunikace a sdileni informaci a zajisténi dalSiho posileni
bezpecénosti finanéniho sektoru.

V oblasti AML/CFT a provadéni mezinarodnich sankci CNB zkoumala zejména kvalitu a robustnost fidiciho
a kontrolniho systému uvérovych instituci véetné kvality identifikace a posouzeni rizik a uréeni adekvatnich
opatteni k jejich fizeni. CNB rovnéz pokradovala v rozsifovani uplatfiovanych nastroji dohledu na dalku v ob-
lasti AML/CFT, kde mimo jiné automatizovala proces vyhodnocovani rizik (,risk scoring“) bank a druzstevnich
zalozen, ktery slouzi ke kalibraci dohledovych nastroji. CNB téZ jiz tfetim rokem vyhodnocovala vysledky
oveéreni fidiciho a kontrolniho systému vybranych uvérovych instituci v dané oblasti ze strany externiho audi-
tora. Nalezy se nejcastéji tykaly rizikové orientovaného pfistupu k identifikaci a kontrole klienta, identifikace
a kontroly klienta v prlibéhu obchodniho vztahu, provadéni transakéniho monitoringu véetné Setfeni vygene-
rovanych upozornéni a internich kontrolnich mechanism(. V navaznosti na tyto zpravy CNB s bankami bilate-
ralné diskutovala navazujici napravna opatfeni, jejichz plnéni kvartalné monitoruje.

CNB dale provedla analyzu pfeshraniénich transakci véech bank uskuteénénych v letech 2018 az 2023, jejimz
cilem bylo identifikovat vyznamné preshrani¢ni toky. UskuteCnila tematické dohledové Setfeni u 12 bank za-
méFené na Udty Uschov pro pravnické a dal$i poradenské profese v CR mezi lety 2022 a 2023. Na zékladé
zjisténych nedostatku doporudila zavedeni jednotnych Uprav v oblasti identifikace klienta i vliastnika penéznich
prostfedk( a automatizovanych upozornéni na pohyby na uétech pro skute¢né viastniky penéznich prostredku
a doplnéni dat v podobé zemé puvodu klienta u nékterych bank.

CNB i nadale v&novala zvy$enou pozornost zohlednéni mezinarodnich sankci Gvérovymi institucemi pfi jejich
fikované nedostatky byly: (i) absence mechanism0 pro aktualizaci predpis, (ii) nedostate¢na rekonstruovatel-
nost procesu, (iii) problémy s evidenci u manualnich procesu, (iv) pozdni aktualizace narodniho sank&niho
seznamu a (v) absence mozZnosti ovéfeni efektivity a funk&nosti transaké&niho sank&éniho screeningu (napf. ne-
existence nebo nedostupnost testovaciho prostfedi). CNB v ramci doporugeni u véech bank apelovala na ne-
zbytnost zavedeni dostatecné robustnich procesl pro pravidelné ovéfovani ucinnosti sankéniho screeningu.
Povinnym osobam bylo rovnéz doporu€ovano fidit sank&ni riziko nejen vidi jejich klientdm, ale i u vlastnich
protistran.

V oblasti AML/CFT CNB i nadéle sdilela poznatky a informace se svymi partnery na narodni (zejména FAU),
ale i mezinarodni drovni (ostatni dohledové organy). Spolupracovala téZ s profesnimi asociacemi a spole¢né
s CBA i CAP usporadala seminare k dané oblasti.

14 Bliz&i popis viz https://www.ecb.europa.eu/paym/cyber-resilience/tiber-eu/html/index.en.html.
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Box 3: Vysledky hodnoceni CR v oblasti AML ze strany EBA

Na zakladé rozhodnuti Evropského organu pro bankovnictvi (EBA) z roku 2018 probéhla v jednotlivych zemich EU srov-
navaci hodnoceni ucinnosti dohledu nad uvérovymi institucemi v oblasti AML/CFT (dale jen ,peer review®). Cilem peer
review je identifikovat nejlepSi osvédcené postupy, tzv. ,best practices®, ale i slaba mista a nasledné poskytovat doporu-
¢eni s cilem podpofit narodni organy dohledu v jejich €innosti a pfispét k dohledové konvergenci v EU jak individualné, tak
i siednocenim praxe &lenskych stati. Hodnoceni postupné probihalo ve vSech zemich EU/EHP, pfi¢emz v CR probé&hlo
na prelomu let 2023 a 2024. Zabyvalo se pfedevSim ucinnosti dohledu v praxi, ale zaméfilo se i na souvisejici oblasti, jako
je posuzovani rizik, licenéni a sankéni fizeni, zohlednéni AML/CFT aspektd v obezfetnostnim dohledu a souvisejici na-
rodni i mezinarodni spoluprace.

Kli¢ovym vystupem peer review je zavérecny dopis, ktery obsahuje jednotlivé nalezy a souvisejici doporu¢eni organu do-
hledu. V dopisu z 30. dubna 2024 EBA Géinnost dohledu CNB nad Givérovymi institucemi hodnotil celkové pozitivné,
v&etné spoluprace s FAU jakoZto druhym pfislusnym organem dohledu, ktery byl rovnéZ predmétem hodnoceni. Vedle
spoluprace na narodni Grovni EBA ocenil mimo jiné spolupraci CNB na mezinarodni Grovni, jeji proaktivni pFistup ke ko-
munikaci s dohlizenymi subjekty, ale i kvalitu individualniho hodnoceni rizik dohlizenych instituci ¢i ddslednost pfi vyma-
hani napravnych opatfeni. V ramci doporu¢eni EBA navrhl v oblasti AML/CFT posilit sankéni politiku nebo zpfesnit dohle-
dovou strategii za i¢elem vytvoreni predpokladd pro G¢inné planovani a alokaci zdroja. V reakci na vysledky peer review
a doporugeni EBA pripravila CNB odpovidajici akéni plan a pfistoupila k jeho realizaci.

CNB klade na oblast dodrZovani povinnosti v oblasti AML/CFT dlouhodobé zvy$eny ddraz a svym aktivnim pfistupem
rovnéZ pfispiva k Usili o dosaZeni co nejlepsiho vysledku Ceské republiky v ramci nadchazejiciho hodnoceni ze strany
vyboru Rady Evropy MONEYVAL, ktery kvalitu narodnich opatfeni v této oblasti pravidelné posuzuje. Pro Uspésné hod-
noceni CR vyborem MONEYVAL v8ak musi byt dostate&né aktivni i ostatni organy vefejné spravy a dotéené subjekty.

V rdmci vykonu dohledu odborné péée a ochrany spotiebitele u ivérovych instituci se CNB v roce 2024
vénovala pInéni informaénich povinnosti v¢i klientdm, plnéni povinnosti spojenych s vedenim platebnich
ucta, produktovému Fizeni a fizeni rizik v relevantnich oblastech véetné souvisejiciho nastaveni odpovidajicich
postupl ve vnitfnich predpisech. Nedilnou soucasti dohledu na dalku byla téZ kontrola nad dodrZzovanim po-
vinnosti vyplyvajicich z narodni i evropskeé legislativy pfi poskytovani sluzeb depozitare investi¢nich a penzij-
nich fondd, jez pfedstavuji vyznamny prvek ochrany investora na kapitalovém trhu. Vedle provéfovani vybra-
nych podani vefejnosti se CNB blize zaméFovala na oblast podvodu v platebnim styku, bankovniho tajemstvi
a oblast de-riskingu's. CNB provedla také vybrana tematicka Setfeni, jimiz systematicky provéfovala zejména
(i) opatfeni proti podvodim v platebnich sluzbach, (ii) vybrané otazky souvisejici s exekuci a platebnim uétem,
(iii) pInéni informacnich povinnosti dle nafizeni o pfeshrani¢nich platbach (tzv. CBPR2), (iv) vyfizovani rekla-
maci a stiznosti, (v) strukturované vklady, (vi) otazky souvisejici s nafizenim o okamzitych uhradach v eurech
(tzv. IPR), (vii) propagaci dlouhodobého investi¢niho produktu, (viii) zohledriovani preferenci zakaznikl v ob-
lasti udrzitelnosti pfi poskytovani investi€niho poradenstvi a obhospodarovani investi¢nich portfolii, (ix) nasta-
veni kontrolnich mechanismud v souvislosti s algoritmickym obchodovanim, (x) opatfeni pfijata bankami
k ochrané investi¢nich nastroji v majetku zakaznik( a (xi) publikace obchod(l mimo organizované trhy. Diky
napravnym opatifenim ulozenym na zakladé zavérd z tematickych Setfeni doSlo ke zlepSeni internich procesu
avérovych instituci a transparentné&jsi komunikaci s klienty ohledné vlastnosti a rizik produktd a sluzeb. CNB
akcentovala nutnost fadného nastaveni a udrzovani kontrolnich mechanismu pfi vyuzivani novych technologii
a vénovani dostatecné pozornosti ochrané zajm( zakaznikl pfi vyuzivani sluzeb tretich stran.

Za rok 2024 CNB pijala celkem 1031 podani vefejnosti smétujicich na ginnost uvérovych instituci (pFi posky-
tovani platebnich, investiCnich nebo vkladovych sluZzeb, sménarenské Cinnosti i poskytovani spotfebitelského
uvéru). Celkovy pocet podani je oproti predchazejicimu roku o témér pét procent vyssi. VétSina podani se
tykala tradi¢né platebnich uctl a sluzeb s nimi spojenych, komunikace s klienty a vyfizovani jejich stiznosti
a reklamaci nebo ukoncovani smluvnich vztahd. Setrvaly narGst podani byl zaznamenan v AML/CFT oblasti,
a to v souvislosti s dislednéjSim (a ze strany klientl kritictéji vnimanym) uplatiiovanim AML pravidel pro iden-
tifikaci a kontrolu klienta (i v prdbéhu obchodniho vztahu). V relativné niz§im poc¢tu smérovala podani také do
oblasti podvodl ve finan¢nich sluzbach, dale digitalizace sluzeb v kontextu IT gramotnosti uzivatell a také

15 De-risking odkazuje zejména na situaci, kdy finan&ni instituce odmitne uzavfit nebo rozhodne o ukonéeni obchodnich vztaht s jednot-
livymi klienty &i s kategoriemi klientd povazovanymi za klienty spojené s vy$$im rizikem.
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poskytovani spotfebitelskych avéri. U investi¢nich sluzeb se pak podani tykala pestrého spektra otazek
véetné nedostatk(l obchodnich aplikaci, zdanéni vynosu investi¢nich nastrojli, vyplaty dividend a otazek spo-
jenych s aplikaci mezinarodnich sankci.

Pro dohledovou €innost pfedstavuji podani vefejnosti velice pfinosny zdroj informaci, jelikoz poskytuji zpétnou
vazbu o praxi na finanénim trhu a o jednani jednotlivych instituci vici zakazniktim. CNB pfislugné informace
vyuziva také jako indikaci pro kontroly na misté €i pfi rozhodovani o provadéni dohledovych Setfeni.

V ramci dohledu odborné péée CNB v roce 2024 prostiednictvim dohledovych vyzev zahdjila u Gvérovych
instituci celkem 262 dohledovych Setfeni, béhem nichz identifikovala v €innosti dohlizenych subjektd vysSi
desitky zjiSténi rizné zavaznosti. Nasledné vydala 25 upozornéni na nedostatky, pfi¢emz ve vétsiné pfipadu
dot&ené subjekty dobrovolné pfijaly adekvatni opatfeni k napravé. Nékteré z piipadd véak CNB nadale prové-
fuje.

V roce 2024 zahajila CNB v sektoru Gvérovych instituci tfi sankéni fizeni a dvé fizeni ve véci odnéti opravnéni
k €¢innosti. Pravni moci nabylo sedm rozhodnuti v sankénich fizenich s tim, ze v Sesti pfipadech byla uloZzena
pokuta a v jednom pfipadé bylo fizeni zastaveno. V pfipadé fizeni o odnéti opravnéni k ¢innosti bylo u druz-
stevni zalozny Ceské spofitelni druzstvo vedené fizeni zastaveno z divodu rozhodnuti o zru$eni Uvérové
instituce, ve druhém pfipadé bylo spravni fizeni ukon¢eno vydanim pravomocného rozhodnuti v lednu 202516,
kdy CNB odniala povoleni k vykonu &innosti Podnikatelské druzstevni zalozné za zavazné nedostatky v Fidicim
a kontrolnim systému a v fizeni uvérového a operacniho rizika a za systematické porusovani zakonnych po-
vinnosti v oblasti AML/CFT.

Dale bylo zahajeno celkem pét sankénich Fizeni ve véci podezieni z neopravnéného pfijimani vklad( od ve-
fejnosti. V této oblasti bylo jedno spravni fizeni pravomocné ukon&eno ulozenim pokuty 25 mil. KE spole€nosti
C.C. leasing s.r.o. (jednalo se o vibec nejvyssi sankci ulozenou v daném roce) a v jednom pfipadé zastaveno.
Z davodu poruseni povinnosti v oblasti AML/CFT byla v sektoru uvérovych instituci v roce 2024 zahajena téz
dvé sankcni Fizeni, z nichz jedno bylo v roce 2024 pravomocné skonceno ulozenim pokuty.

3.2 DOHLED NAD POJISTOVNAMI

Ke konci roku 2024 vykonévala CNB dohled nad 23 tuzemskymi pojistovnami'? a jednou zajistovnou. V ome-
zeném rozsahu téz dohlizela na €innost 18 poboc€ek zahrani¢nich pojistoven, jez mély sidlo v nékteré z ¢len-
skych zemi EHP, a dale na preshraniéni nabizeni pojisténi spotfebiteldm na tzemi CR zahraniénimi pojistov-
nami na zakladé svobody doCasné poskytovat sluzby. Mezi nejvyznamnéjsi navrhova fizeni v tomto sektoru
patfilo fizeni o Zadosti o odnéti povoleni k &innosti Servisni pojistovny, a.s., kterd se rozhodla ukondéit svoji
¢innost's.

CNB se v roce 2024 v ramci procesu pifezkumu a kontroly pojistoven (tzv. SRP'°) zaméfila na analyzy
rizikového profilu pojistoven, monitorovani jejich vykonnosti a finanéni situace, hodnoceni kapitalové pozice
a dodrzovani pravidel odborné péce a ochrany spotiebitele. Dale pfi SRP posuzovala nastaveni a kvalitu Fidi-
ciho a kontrolniho systému pojistoven, a to se zaméfenim na robustni nastaveni systému fizeni rizik a kapitalu.
Mezi standardni dohledové nastroje rovnéz patfila analyza zprav, ve kterych pojistovny predkladaly CNB sva
vlastni posouzeni rizik a kapitalu (tzv. ORSAZ0).

V reakci na vyvoj makroekonomického prostfedi vénovala CNB nadale zvySenou pozornost problematice vy-
hodnocovani jeho dopadu na bilanci pojiStoven v€etné vlivu na kapitalové pozice. V pribéhu roku 2024 se

16 O této skutednosti CNB informovala na svych webovych strankach, viz https://www.cnb.cz/cs/cnb-news/tiskove-zpravy/CNB-odejmula-
povoleni-Podnikatelske-druzstevni-zalozne/.

7 Mezi pojistovny pro G&ely tohoto textu zahrnujeme i Ceskou kancelaF pojistiteltl a Exportni a garanéni pojistovaci spole&nost, které jsou
dohlizeny ve vymezeném rozsahu.

'8 Servisni pojistovna, a.s., ke dni 1. 1. 2025 vstoupila do likvidace.
9 Supervisory Review Process, pfezkum organem dohledu podle &l. 36 smérnice Solventnost I1.

2 Jedna se o vlastni posouzeni rizik a kapitalu (Own Risk and Solvency Assessment), které pojistovny a zajitovny musi provadét v ramci
druhého pilite Solventnosti Il.
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dohledové aktivity CNB zamé&fovaly zejména na monitorovani a vyhodnocovani i nadale se projevuijicich do-
padd vy$si miry inflace z pfedchozich let, a to zejména u nejvice dotéenych pojistnych odvétvi. CNB rovnéz
sledovala a analyzovala dopady poklesu urokovych sazeb, a to nejen z hlediska dopadu na finanéni a kapita-
lové pozice pojistoven, ale rovnéz z hlediska zmén v jejich investi¢nich portfoliich a v disledku toho i zmén
pFipadnych rizikovych expozic pojistoven. Nejen v této souvislosti CNB pokracovala i v roce 2024 v monitoro-
vani rizik souvisejicich s kvalitou Fizeni souladu aktiv a zavazkd v pojistovnach.

S ohledem na ménici se podminky na trhu zajiSténi (omezeni nabizeného rozsahu zajistného kryti a zvySovani
cen zajistného) v dlsledku nepfiznivého vyvoje globalnich externich faktor(i v minulych letech (nedavna pan-
demie, makroekonomicka i geopoliticka situace v Evropé a zejména zvySeny vyskyt pfirodnich katastrof v du-
sledku klimatickych zmén) se i v roce 2024 CNB zaméfila na posuzovani rizik spojenych s vyvojem situace
v oblasti zajisténi, véetné hodnoceni adekvatnosti a efektivity sjednanych zajistnych programu. Praktickou
uginnost nékterych zajistnych programu provéfily mimo jiné nasledky vyznamnych povodni, které zasahly Ces-
kou republiku v poloviné zafi 2024. Hruba vySe pojisténych Skod zplsobenych povodnémi byla vyznamné
snizena aplikaci zajisténi, a nedoslo tak k ohrozeni solventnosti tuzemskych pojistoven.

Box 4: Povodné v CR v roce 2024 a role zajistného kryti

V poloviné zafi 2024 postihly stfedni Evropu extrémni srazky zpusobené tlakovou nizi oznacenou jako Boris. Zpusobily
rozsahlé povodné, které v Ceské republice zasahly témé&F vSechny kraje a svym rozsahem byly pFirovnavany k povodnim
z let 1997 a 2002.

Pocet nahlasenych pojistnych udalosti souvisejicich s povodnémi presahl 90 tisic a objem pojistnych pinéni,
ktera byla dosud vyplacena, predstavuje pfiblizné 17,9 mid. K¢. Pro vétsSinu pojiSténi na tyto Skody (cca 93 %) byla
sjednana zajistna kryti, a ¢isty meziro¢ni dopad na tuzemské pojistovny tak cinil 1,3 mid. Ké.

Po pfipocéteni nakladu, které pojistovny musely vynaloZit na obnoveni kapacity zajistné ochrany v celkové vysi 0,4 mid. K¢,
se celkovy dopad zarijovych povodni projevil poklesem hospodaiského vysledku, a tedy i snizenim vlastniho
kapitalu, tuzemskych pojistoven o 1,7 mld. Ké. Celkové kapitalové pozice pojistoven zustaly navzdory mirnému mezi-
ro¢nimu poklesu (cca o 3,3 p. b.) bezpe€né nad regulatornimi limity. Lze tak konstatovat, ze finanéni dopad povodni
nemél za nasledek ohroZeni stability pojistoven.?'

Robustni a adekvatné nastavené zajistné programy jednotlivych pojistoven, které absorbovaly vyznamny negativni dopad
téchto povodni, umoznily vyplatit na feSeni povodnovych skod vyznamnou €astku blizici se 20 mid. K&, aniz by doslo
k ohrozeni finanéni stability a kapitalové pozice téchto pojiStoven. Své Uloze dostaly pojistovny i z pohledu ochrany za-
kaznika. Rychle zareagovaly na vzniklou situaci, spustily bezodkladné informacni kampan a jejich zastupci byli operativné
pfitomni v zasaZenych regionech a pomahali pfi likvidaci vzniklych pojistnych udalosti. Jednim z ponauceni lofiskych po-
vodni je vSak skute¢nost, Ze je nadale zadouci prohlubovani finanéni gramotnosti spotrebiteld i podnikatelii, aby si
byli védomi potreby prijeti véasnych preventivnich opatieni (véetné aktualizace smluv a nastaveni vySe pojistné
ochrany) a byli adekvatné pfipraveni na krizové situace.

Dopad $kod vzniklych v dusledku zafijovych povodni se pravdépodobné vyznamnéji promitne do vy$Sich cen zajisténi
v nékterych pojistnych odvétvich pro pfisti obdobi, pfipadné do omezené dostupnosti zajisténi. Tento trend byl patrny jiz
v minulych letech a reflektoval vzrustajici ¢etnost i vySi dopadl pfirodnich katastrof v Evropé i ve svété. VySe uvedeny
vyvoj, tedy mimo jiné zhorSujici se podminky pfi sjednavani zajistného kryti pro vybrana katastroficka rizika, klade zvySené
naroky na kvalitu a odpovidajici nastaveni systému Fizeni rizik v pojistovnach. Oblast zajiSténi i souvisejici efektivni
nastaveni systému fizeni rizik tak ziistava i nadale dohledovou prioritou CNB, ale i v ramci celoevropského dohledu.

CNB také déle pribézné sledovala organizaéni zmény v pojistovnach a vyhodnocovala jejich dopad do Fidi-
ciho a kontrolniho systému. V souvislosti se vzristajici snahou pojistoven o vyuzivani synergii v ramci financ-
nich skupin za ucelem zefektiviiovani procest a snizovani nakladu, ktera se promita do delegovani vice &in-
nosti pojistoven na externi poskytovatele & skupinové servisni spoleénosti, kladla CNB ddraz zejména na

21 Agregatni solventnostni pomér vlivem poklesu kapitalovych pozic meziroéné klesl o0 9,5 p. b. na 212,7 %. Medianova hodnota viak
naopak vzrostla (o0 4 p. b., blize viz kapitola 1), coz naznacuje, Ze finan€ni dopady povodni mély vétsi vliv na kapitalové vice vybavené
pojistovny. Celkovy hospodarsky vysledek pojistoven za rok 2024 dosahl 17 mld. K&, pficemz o rok dfive ¢inil 18,9 mid. K&.

Zprava o vykonu dohledu nad finanénim trhem 2024 28



3 Dohled nad finanénim trhem

zachovani strategického rozhodovani v pojistovné, jasné vymezeni odpovédnosti v ramci zu¢astnénych spo-
le¢nosti a nastaveni systému fizeni rizika stfetu zajmu a odpovidajicich kontrol kvality poskytovanych sluzeb.
CNB v roce 2024 rovnéz monitorovala rizika vyplyvajici ze zmén v procesnim pravu vyvolanych pfijetim za-
kona o hromadném fizeni?2, které se mohou vyznamnéji promitnout do zmény v pfistupu k fizeni pravniho
a reputacniho rizika pojistoven.

CNB dale vénovala zvy$enou pozornost dohledu nad rozvojovymi aktivitami tuzemskych pojistoven souvise-
jicimi s jejich zvySenym zajmem o hledani novych obchodnich pfilezitosti. Pojistovny usilovaly o rozSifovani
produktové nabidky, povoleni k provozovani dalSich pojistnych odvétvi, ale i o expanzi na zahraniéni trhy
prostfednictvim svobody poskytovat sluzby €i na zakladé prava zfizovat pobocCky. Tyto aktivity s sebou pfinasi
potfebu Upravy obchodnich modeld a nastaveni Fidiciho a kontrolniho systému (mimo jiné pro adekvatni Fizeni
operacniho rizika pojistoven, zejména rizika spojeného s outsourcingem) ¢i dalSi zmény v internich procesech
a nastaveni pojistoven.

CNB se v roce 2024 rovnéz soustfedila na pojistovny poskytujici pojisténi odpovédnosti z provozu vozidla.
Zamérovala se zejména na dohled nad fizenim postacitelnosti pojistného tohoto produktu, a to pfedevsim
s ohledem na rizika vyplyvajici z nadale se projevujicich dopadl vyvoje inflace v pfedchozich letech. Za za-
sadni v této oblasti povazuje CNB odpovidajici reflektovani veskerych relevantnich skuteénosti v cenotvorbé,
zejména dostate¢né zohledriovani vyznamného nardstu Skodni inflace do cen pojistného u novych i stavajicich
smluv. Sledovani vyvoje v oblasti pojisténi odpovédnosti z provozu vozidla, véetné dohledu nad naplfiovanim
pozadavkl na Ucinny systém Fizeni postacitelnosti pojistného, ktery ma zajistit trvalou splnitelnost zavazku
plynoucich z tohoto poji§téni, ziistava pro CNB jednou z dohledovych priorit i pro dal$i obdobi.

V oblasti dohledu IS/IT rizik CNB provedla v roce 2024 posouzeni Grovné rizik u nejvyznamnéjsich pojistoven.
V dusledku strukturalnich zmén fungovani pojistoven a jejich klientd (napf. vy$si mira online proces(i) se CNB
soustiedila na ovéfeni kybernetické odolnosti pojistoven, celkovou kvalitu Fidiciho a kontrolniho systému v ob-
lasti IS/IT a na rizika vyplyvajici z vyznamnych projektt pojistoven, jako jsou zejména digitalizace &i zavadéni
novych technologii v€etné prvnich kroka k vyuzivani prvkd umélé inteligence. Obecné plati, Zze pojistovny re-
aguji na narGst IT rizik adekvatné, k €emuz velkou mirou pfispélo nafizeni DORA.

CNB v roce 2024 vypracovala metodicky nastroj pro hodnoceni rizik v oblasti AML/CFT v sektoru pojistoven
poskytujicich Zivotni pojisténi. V ramci tohoto hodnoceni CNB posuzovala mimo jiné riziko produkt(, sluzeb
a transakci, riziko klient(l, geografické riziko a riziko distribu¢nich kanald. | pres nékteré identifikované nedo-
statky celkové hodnoti CNB v subsektoru Zivotnich pojistoven riziko jako nizké.

V oblasti odborné péce a ochrany spotiebitele u pojiStoven provedena dohledova Setfeni, analyza kazdo-
ro¢né sbiranych informaci a pribé&zny monitoring verejné dostupnych zdroja (v€etné webovych stranek pojis-
toven) poukazaly na prohlubovani jiz dfive zapoc€atych trendd s moznym dopadem na zakaznika. Mezi tyto
trendy kromé vySe uvedené delegace rady ¢innosti pojiStoven na externi poskytovatele véetné skupinovych23
a hledani novych obchodnich pfilezitosti patfi zavadéni automatizace do jednotlivych procesu pojistoven, pfi
niz pojistovny téz vyuzivaji prvky umélé inteligence?*. CNB se nadale vénovala i aktivitam pojistoven spo&i-
vajicim v prevadéni starSich portfolii do novych pojistnych produktd, které prostupuje jednotlivymi pojistnymi
odvétvimi (motorovym pojisténim, majetkovym pojisténim, zivotnim pojisténim).

V oblasti povinného ru€eni nabyly u€innosti novy zakon o pojisténi odpovédnosti z provozu vozidla a prova-
déci pravni pfedpisy. Vyznamnou zménu pfedstavoval pfechod pfedavani udaji o pojisténi mezi zaintereso-
vanymi stranami (pojistovnami, CKP a ministerstvem dopravy) na on-line systém, v jehoZ ramci probih& ko-
munikace pocCinaje 1. fijnem 2024 v realném Case a ktery by mél mimo jiné zefektivnit proces vymahani pfi-
spé&vku do garanéniho fondu od povinnych osob. V rdmci navazujici Gpravy vykazovani byl pro CKP zaveden

22 Zakonna Uprava nabyla aginnosti dne 1. Gervence 2024 a transponovala smérnici (EU) 2020/1828 ze dne 25. listopadu 2020 o zastup-
nych Zalobach na ochranu kolektivnich zajml spotfebitell a o zru§eni smérnice 2009/22/ES, jejiz transpozi¢ni Ihdta uplynula dne 25. pro-
since 2022. Pouzitelnost pravni Upravy byla stanovena na 25. ¢ervna 2023.

23 Ret&zeni &innosti poskytovatell je spojeno s riziky obtizn&jsi kontroly a nizsi transparentnosti.

24 Zvy$enému monitoringu jsou téZ podrobeny procesy automatizace pi likvidaci pojistnych udalosti, kde potlaceni individualniho pfistupu
oproti automatickému zpracovani muze rovnéz vést k oslabeni prav zakaznik( (napf. prohlidka vozidla technikem vs. automatické zpra-
covani fotodokumentace).
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nové i report tykajici se povinnosti vymahat pfispévek do garanéniho fondu za obdobi bez pojisténi odpovéd-
nosti (tzv. za nepojisténé vozidlo). Zavedeni reportingu umozni dohledu tento proces lIépe monitorovat, a vy-
hodnocovat tak pfinosy nového zakona v této oblasti.

Soubézné CNB k ovéfeni aktualni praxe na pojistném trhu provadéla fadu tematickych Setfeni vychazejicich
z dohledovych poznatkU, podani verejnosti, iniciativ EIOPA a nové evropské regulace. Nosnym tématem byla
oblast tzv. produktového fizeni, konkrétné ovéfovani souladu nastaveni procesu a postupu v ramci pojistoven
s regulatornimi poZadavky. CNB dale monitorovala postupné pfipravy na napojeni se na zakladni registry
provozované vefejnou spravou, diky kterym pojiStovny ziskaji zakladni informace o pojistnikovi, v€etné jeho
pfipadného umrti. CNB mimo jiné o&ekava, Ze timto dojde k zefektivnéni postupu pfi vyplaceni pojistného
plnéni z Zivotniho pojisténi obmyslenym osobam (tj. osobam, jimz bude vyplaceno pojistné pInéni v pfipadé
smrti pojiSténého), coz je problematika, kterou v oblasti zZivotniho pojisténi opakované fesila. Provérovala téz
zmeény ucinéné tuzemskymi pojiStovnami po publikovani varovani EIOPA ze dne 30. zafi 2023 tykajiciho se
bankopojisténi. Pozornost vénovala rovnéz oblasti zdravotniho pojisténi, a to v navaznosti na novelu zakona
0 pobytu cizinc(i?®. Ta v segmentu komplexniho zdravotniho pojisténi cizinct ukoncila monopol Pojistovny
VZP a umoznila cizinclim vybrat si jakoukoli pojistovnu, ktera bude tento produkt nabizet. Soucasné zvysila
uroven pojistné ochrany zavedenim nasobné vyssich limitl pojistného plnéni. Uzakonénim povinnosti obnovit
kongici pojisténi a zavedenim registru zdravotniho pojisténi cizincl také zvysila jeho transparentnost.

Kontroly na misté odhalily zejména nedostatky v oblasti produktového fizeni, v fizeni kvality distribuce pojis-
téni, a to jak v pfipadé pfimé distribuce, tak v pfipadé flotilové distribuce a v transparenci informaci o investiéni
strategii podkladovych fondu a o rizicich souvisejicich s investici u produktd investiéniho Zivotniho pojisténi.
CNB pri kontrolach zjistila i nedostatky v procesu vyfizovani stiznosti a ve vyuziti jejich vécné podstaty v ramci
fizeni kvality ¢innosti pojistovny a v oblasti likvidace pojistnych udalosti véetné nedostatkd pfi kontrole out-
sourcovanych €innosti.

V sektoru pojistovnictvi pfijala CNB v roce 2024 celkem 615 podani vefejnosti. Dlouhodob& maiji vyznamné
zastoupeni podani tykajici se pojisténi odpovédnosti z provozu vozidla nasledovana pojisténim majetku. Po-
dani vefejnosti se nejvice tykala likvidace pojistnych udalosti, dale pak sjednavani, spravy a ukonCovani po-
jisténi a vyfizovani stiznosti zakaznikl. Rovnéz byla zastoupena podani poukazujici na nevhodné nastaveni
pojistného produktu v€etné nejednoznacné Ci prekvapivé textace pojistnych podminek. Podani dale poukazo-
vala na problematiku nedostate¢né komunikace zpUsobené rovnéz prohlubujici se automatizaci jednotlivych
procesu v pojistovnach. CNB dale vyuziva udaje o vyvoji stavu stiznosti pfijatych jednotlivymi pojistovnami,
které jsou soucasti kazdoro€niho sbéru informaci o spotfebitelskych trendech. Poznatky vyplyvajici z podani
verejnosti byly vyuzity téz pfi kontrolach na misté, popf. pro ucely zaméreni tematickych Setreni.26

V uplynulém roce CNB provedla celkem 85 Setfeni, z nichz 37 bylo individualnich. Zaméfila se v nich mimo
jiné na nastaveni kontrolnich mechanismu zejména u distribuce, pfevody stavajicich klientskych portfolii do
novych produktt ¢i pravidla komunikace se zakazniky (napf. pokud jde o nejednoznacéné ¢i klamavé informace,
automatizaci v komunikaci aj.). Dale se CNB zabyvala zamitanim &i kracenim pojistného plnéni na zakladé
neurcitych smluvnich ujednani v pojistnych podminkach. Ve vztahu ke spravé pojisténi 3etfila napf. jedno-
stranné zvySovani pojistného, zejména u pojisténi odpovédnosti z provozu vozidla, i procesy vraceni pre-
platkd. V pfipadé produktového fizeni FeSila mimo jiné i nedostatky v fadném nastaveni produktu (napf. pro-
dlouzena zaruka, bankopojis$téni atd.). ProSetfovala rovnéz pravidla a procesy likvidace pojistnych udalosti,
ato zejména v kontextu moznych pritahu v likvidaci. V navaznosti na provedena Setfeni bylo odeslano
64 upozornéni na zjisténé nedostatky a vedena jina dohledova komunikace (napf. sdéleni s o&ekavanimi CNB
ohledné& naplfiovani regulatornich pravidel), v&etné bilateralnich projednani, ve snaze docilit dobrovolné na-

pravy.

% Zakon ¢&. 278/2023 Sb., ktery novelizuje zakon &. 326/1999 Sb., o pobytu cizincu.

% Kontroly se zaméfily mimo jiné na (i) produktové fizeni v souvislosti s nabidkou Zivotniho pojisténi, pojisténi schopnosti splacet aveér,
pojisténi majetku a odpovédnosti ob&antl a dale cestovniho pojisténi, (ii) dodrzovani pravidel jednani pfi nahradach smluv Zivotniho po-
jisténi, (iii) Fizeni kvality distribuce pojisténi a efektivitu kontrolnich mechanismu ve vztahu k distribuci Zivotniho pojisténi, pojisténi schop-
nosti splacet a cestovniho pojisténi, (iv) distribuci cestovniho pojisténi, (v) spravu pojisténi a (vi) likvidaci pojistnych udalosti z cestovniho
pojisténi a pojisténi odpovédnosti z provozu vozidla.
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V roce 2024 zahajila CNB s pojistovnami dvé sankéni fizeni a dale jedno spravni fizeni ve véci uloZeni opat-
Feni k napravé. V daném roce byla skon&ena pravomocné tfi spravni fizeni. Ve dvou z nich CNB ulozila po-
kutu — UNIQA pojistovné, a.s., ve vySi 2,5 mil. K¢ a Allianz pojisStovné, a.s., ve vysi 1 mil. KE. V jednom pfipadé
ulozila opatfeni k napraveé.

3.3 DOHLED NAD PENZIJNiMI SPOLECNOSTMI A FONDY

Ke konci roku 2024 vykonavala CNB dohled nad deviti penzijnimi spoleénostmi, 37 u&astnickymi fondy (oproti
roku 2023 vznikl jeden alternativni Ggastnicky fond) a osmi transformovanymi fondy. 27 V roce 2024 CNB
v souvislosti s novelou zakona o penzijnim pfipojisténi a zakona o dopliikovém penzijnim spofeni vedla
50 fizeni ve véci schvéleni zmény penzijniho planu transformovaného fondu, 14 Fizeni ve véci souhlasu se
zmeénou statutu Ucastnického fondu a Ctyfi Fizeni o povoleni k vytvoreni alternativniho u¢astnického fondu. Ke
konci roku 2024 udélila spole¢nosti Generali penzijni spole¢nost, a.s., povoleni k vytvofeni u¢astnického fondu
Future alternativni ucastnicky fond Generali penzijni spole¢nosti, a.s.

CNB pfi vykonu dohledu zaméfila svoji pozornost na kapitalovou pfiméfenost penzijnich spole¢nosti a posu-
zovani jejich systému fizeni kapitalu, a to zejména v kontextu pohybu urokovych sazeb, které maji dopad na
hodnotu ocefovacich rozdilt z cennych papirtl. V pFipadé dohledu transformovanych fondd se CNB soustie-
dila zejména na plnéni pozadavku, aby majetek téchto fondl vzdy pokryval jejich zavazky.

V reakci na makroekonomickou situaci, zejména zmény urokovych sazeb a dozvuky inflace, a legislativni
zmény ucinné od 1. ledna 2024, resp. 1. Cervence 2024, tykajici se mimo jiné parametrickych Uprav vypoctu
statnich pfispévkl a naroku na statni pfispévek, byl v sektoru penzijnich spoleénosti zaznamenan zvyseny
narlst po¢tu ukoncovani smluv formou jednorazovych vyrovnani a odbytnych z fondl penzijnich spole¢nosti.
Narust byl identifikovan pfedevsim u transformovanych fond(, a to zejména u dosud spoficich u¢astnikl v du-
chodovém véku. Rovnéz dochazelo ke zvySenym pfevodim prostfedkd z transformovanych fondd do fondu
udastnickych. CNB proto v roce 2024 pokragovala v monitoringu likvidnich prostfedk( v majetku fondt penzij-
nich spolecnosti, pfedevs§im transformovanych fond(, u kterych pokracoval trend zaporného salda pfijatych
a vyplacenych prostfedku, a tim poklesu obhospodafovaného majetku.

V oblasti odborné pécée a jednani s klienty CNB posuzovala v souvislosti s licenénim fizenim v pfipadé alter-
nativnich uc€astnickych fond( adekvatnost predpokladd pro fadnou spravu majetku fondu a také nastaveni
penzijnich dotaznikd. V incidenénich pfipadech se pak opakované vénovala procesiim souvisejicim s ukon-
¢enim smluvniho vztahu, nebot této oblasti se tyka vétsina pfijatych podani vefejnosti. U penzijnich spole¢-
nosti bylo provedeno také pravidelné tematické Setfeni zaméfené na reklamace klientd.

V roce 2024 obdrzela CNB pFi dohledu penzijniho pFipojisténi a dopliikového penzijniho spofeni celkem 49 po-
dani vefejnosti. Po€et obdrzenych podani byl oproti pfedeslému roku vyssi, zaznamenan byl navrat k hodno-
tam z roku 2022. Pfevazujici ¢ast podani sméfovala na doplrikové penzijni spofeni, méné nez Ctvrtina na
penzijni pfipojisténi. Velka &ast podani vefejnosti se tykala oblasti ukonovani smluvniho vztahu, zejména
vyplaty davek (lhdty, vypocet, nalezitosti zadosti a komunikace s ucastniky).

Na z&kladé podani vefejnosti a dal$ich informaci o &innosti dohlizenych subjektl zahajila CNB prostfednictvim
dohledovych vyzev celkem 18 Setfeni, jez vyustila v odeslani dvou upozornéni na zjisténé nedostatky (pochy-
beni mensi zavaznosti). CNB v t&chto pfipadech poZadovala dobrovolnou népravu, jejiz realizace je pfedmé-
tem nasledného dohledového monitoringu.

27 Alternativni Gcastnické fondy byly zavedeny novelou zakona o doplitkovém penzijnim spofeni, ktera nabyla Gcinnosti k 1. 1. 2024.
Jedna se o novy typ U¢astnického fondu v ramci doplikového penzijniho spofeni (ll1. pilif penzijniho systému) s volnéji nastavenou dyna-
mickou investi¢ni strategii umoznujici investice do rizikovéjSich produktl, které mohou dosahnout vy$siho zhodnoceni. Majetek alterna-
tivniho ucastnického fondu mize byt investovan napf. do nemovitosti, fondd soukromého kapitalu (private equity), projektt vefejné in-
frastruktury, komodit ¢i dal$ich typl aktiv uvedenych v § 108a odst. 2 daného zékona.
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3.4  DOHLED NAD INVESTICNiIMI SPOLECNOSTMI A FONDY

CNB ke konci roku 2024 v CR evidovala 51 investiénich spole&nosti, tfi pobocky zahraniénich investiénich
spolec¢nosti, jednoho hlavniho administratora, devét depozitafd (z toho C€tyfi nebankovni), 320 investi¢nich
fondl s pravni osobnosti (z toho 29 samospravnych investiénich fondl), 282 podfondu investi¢nich fondu
a 329 podilovych fondii. CNB udélila povoleni k ginnosti spoleénostem AVANT GROUP SICAV, a.s., CYRRUS
investi¢ni spolec¢nost, a.s., EFEKTA investi¢ni spole¢nost a.s., FAMILY ACE investi¢ni spole¢nost, a.s.,
Golden Gate investi¢ni spole¢nost, a.s., HPT investi¢ni fond s proménnym zakladnim kapitalem, a.s., MERITY
investi¢ni fond, SICAV, a.s., Pale Fire Capital investi¢ni spole¢nost a.s., RSBC investi¢ni spole¢nost, a.s.,
a ZDR Investments investiéni spole¢nost a.s. Dale CNB schvalila zménu povoleni k &innosti (rozsifeni
opravnéni) v pfipadé AMISTA investi¢ni spole¢nost, a.s., CREDITAS investi¢ni spole¢nost a.s., IFIS investi¢ni
fond, a.s., NWD investi¢ni spole€nost, a.s., PRAGORENT investi¢ni fond s promé&nnym zakladnim kapitalem,
a.s., Ql investiéni spolednost, a.s., a ZSZ investiéni fond s promé&nnym zakladnim kapitalem a.s. CNB také (na
zadost) odejmula povoleni k €innosti samospravného investiéniho fondu Narodni rozvojovy fond a.s.

Pocet subjektl provadéjicich spravu majetku srovnatelnou s obhospodafovanim podle § 15 ZISIF zapsanych
v seznamu vedeném CNB dosahl ke konci roku 2024 poétu 458. Pokraduje tedy dosavadni trend nardstu
po&tu subjektl v této kategorii. Jejich &innost nevyzaduje povoleni a nepodléha dohledu CNB.28

V letech 2023 a 2024 CNB participovala na spoleéném Setfeni ESMA zaméfeném na oblast integrace rizik
udrzitelnosti a zvefejiiovani informaci. Cilem Setfeni bylo posoudit, zda spravci standardnich (UCITS) a al-
ternativnich (AIF) investi¢nich fondl dodrzuji poZadavky stanovené v relevantni legislativé k udrzitelnosti v od-
vétvi finanénich sluzeb. CNB po vyhodnoceni $etfeni pokracovala v dohledovém dialogu s oslovenymi spravci
s cilem odstranéni nedostatkd spocivajicich v netransparentnim informovani investoru.

CNB nadale ovéfovala, zda dochazi ke zlep$eni v ocefiovani finanénich nastroju v portfoliich jednotlivych
fondd a v kvalité uvadéni informaci o finanénich nastrojich v souladu s pozadavky IFRS v pfiloze U&etni za-
vérky. Potvrdila se trvajici potfeba dohledu nad kvalitou postupl spravcu pfi ocefiovani méné likvidnich a hire
ocenitelnych aktiv realnou hodnotou jako jednim z nejvyznamnéjsich rizik ve fondovém sektoru (tj. v pfipadé
fondu investujicich do tzv. alternativnich aktiv). Postupné se naopak zlepSuje informovani dle IFRS.

Dale se CNB ve zvy$ené mite vénovala kontrole informaénich dokumentti investiénich fond mimo jiné v sou-
vislosti s rostoucim trendem notifikace nabizeni domacich fond(i v zahrani¢i. CNB identifikovala opakujici se
vady v podobé absence povinnych informaci a nedostate¢né kvality informovani ve statutech a pfedsmluvnich
informacich investi¢nich fondu (zejména fondl kvalifikovanych investor(l), pficemz dalSi pozornost hodla za-
méfit na rizikové hodnoceni kvality poskytovanych informaci z hlediska ochrany investora.

Vzhledem k rostoucimu vyznamu fondu kvalifikovanych investora provadéla CNB i v roce 2024 planované
kontroly zejména u spravcu téchto fondd. V souladu se zasadami rizikové orientovaného pfistupu v oblasti do-
hledu vykonavala CNB kontroly na misté u vyznamnych investiénich spolegnosti. T&Zi§té spo&ivalo v kontro-
lach dodrzovani pravidel podle AML zakona. Kontrolujici se setkavali zejména s nedostate¢nou kontrolou pa-
vodu penéznich prostfedkl a majetku a nedostatec¢nou rekonstruovatelnosti procest. Standardné bylo kon-
trolovano také dodrzovani povinnosti v oblastech fizeni rizik, ocefnovani aktiv fond(, udrziteIného investovani
a systému provérovani transakci a kontroly dodrzovani limitG. Kontroly zjistily zejména pretrvavajici nedostatky
v oceflovani jednotlivych aktiv realnou hodnotou a toliko formalni aplikaci postupu fizeni rizik a schvalovacich
postupl pfi analyzach a schvalovani transakci provadénych na ucet fondu.

V oblasti investiénich spoleénosti a investiénich fondd CNB v roce 2024 zahajila celkem 34 sanké&nich fizeni.
Pravni moci nabylo 31 rozhodnuti. V sedmi pfipadech bylo rozhodnuto o uloZeni pokuty, v dalSich 21 pfipa-
dech byla uloZzena pokuta a byl proveden vymaz ze seznamu osob vykonavajicich spravu majetku srovnatel-
nou s obhospodafovanim a ve tfech pfipadech bylo fizeni zastaveno. Nejvy3Si uloZena pokuta ve vysSi

% Registrace v tomto seznamu nepfedstavuje podnikatelské opravnéni a neopraviiuje ke shromazdovani penéznich prostfedku od vefej-
nosti. CNB neni dle zakona opravnéna zkoumat pravdivost nebo pfesnost informaci obsazenych v zadosti o zapis do seznamu a nepre-
zkoumava ani splnéni pfedpokladl pro zapis do seznamu.
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1 mil. K& byla uloZena spole¢nosti Conseq Funds investi¢ni spole¢nost, a.s., za poruseni povinnosti obhospo-
dafovatele a administratora investi¢niho fondu. Celkova vySe uloZenych pokut v tomto sektoru Ccinila
2 650 tis. K¢.

Dale bylo v roce 2024 zahajeno jedno sankéni fizeni pro poruSeni AML zakona a dvé rozhodnuti za poruSeni
AML zakona nabyla pravni moci. Nejvyssi pokuta ve vysSi 100 tis. KE byla uloZena spole¢nosti ATRIS investi¢ni
spole¢nost, a.s., za to, Ze fadné neprezkoumavala zdroje penéznich prostfedku klientll a nezavedla opatfeni
ke zjisténi plvodu majetku klientd — politicky exponovanych osob. Celkova vySe ulozenych pokut byla
150 tis. K&.

3.5 DOHLED NAD OBCHODNIKY S CENNYMI PAPIRY

CNB ke konci roku 2024 evidovala 30 obchodnik(i s cennymi papiry (OCP).2° V priib&hu roku CNB udélila
povoleni dvéma spole¢nostem, a to IN Equity Czech Republic, o.c.p., a.s., a Partners Securities, a.s. Na konci
minulého roku v CR puisobilo 19 pobo&ek a vazanych zastupcli zahraniénich obchodnikd s cennymi papiry.3°

Hlavnim cilem vykonu dohledu nad OCP je zabezpec€eni a udrzovani financni stability sektoru, jakoz i zajisténi
ochrany zakaznik( vyuzivajicich sluzby poskytované subjekty aktivnimi na kapitalovém trhu. Zakladni ¢innosti
dohledu zahrnuji kromé prabézného vyhodnocovani finanéni situace jednotlivych regulovanych subjektl
a kontroly dodrzovani regulatornich limitd ve vztahu k urovni kapitalu a likvidnich aktiv i kontrolu dodrzovani
pravidel obezfetného podnikani. Tato pravidla zahrnuji mimo jiné Fizeni stfet( zajma, nastaveni fadného sys-
tému spravy a fizeni, transparentni organizaéni usporadani ¢i diisledné fizeni rizik. V neposledni fadé se jedna
i 0 kontrolu pInéni povinnosti pfi jednani se zakazniky.

Pro ugely zpracovani dat nezbytnych pro efektivni vykon dohledu se CNB v roce 2024 zamétila na automati-
zaci zpracovani prijatych dat, a to pomoci kombinace nastroju Oracle Data Visualization a OBIEE/OAS
(Oracle Analytics Server). Rychla a pfehledna vizualizace jak finanénich, tak obezfetnostnich dat byla rozsi-
fena o dal$i dohledové funkcionality umoznujici napfiklad efektivni kontrolu regulatornich limit, automatizaci
vystupll z dohledovych &innosti, automatické zasilani upozornéni (alertd) tykajicich se plnéni stanovenych
povinnosti ¢i maximalni automatizaci zpracovani dat nezbytnych pro provedeni procesu pfezkumu a vyhod-
noceni (SREP).

Pozornost dohledu byla zaméfena na adekvatnost fizeni rizik obchodnikl s cennymi papiry. Jednotliva pod-
stupovana rizika byla hodnocena v ramci procesu SREP na zakladé analyzy fungovani obchodnich modeli
jednotlivych OCP, posouzeni zavedeného systému spravy a fizeni a zhodnoceni rizik pro kapital a likviditu.
Podle vysledkt SREP stanovila CNB druhym rokem obchodnikdm s cennymi papiry dodateéné kapitalové
pozadavky ke kryti vyznamnych rizik plynoucich z jejich €innosti.

CNB se v roce 2024 zapojila do spoleéného celoevropského dohledového etfeni tykajiciho se revize obe-
zietnostniho ramce IFD/IFR, jehoZ cilem bylo posoudit a vyhodnotit praktické dopady zamyslenych zmén
tohoto ramce. Ty se tykaji napf. kategorizace OCP, rozsahu podminek pro zafazeni do kategorie malych a ne-
propojenych OCP, moznych zmeén vypoctu fixnich rezijnich nakladd, Gprav stavajicich a definovani novych
rizikovych faktort (K-faktord) nebo interakce obezfetnostni regulace podle IFD/IFR s obezfetnostnimi ramci
uplatiiovanymi v dalSich sektorech (napf. investi¢nich spole€nosti, poskytovatell sluzeb skupinového finan-
covani a poskytovatell sluzeb souvisejicich s kryptoaktivy). Organ EBA k tomu pfipravil tfi dotaznikova Set-
feni. V roce 2025 budou navrhovana doporuceni vyplyvajici jak z téchto dotaznikovych Setfeni, tak z pfipomi-
nek dohledovych organ(l i z vefejné konzultace, pfedstavena v zavére¢né technické zpravé EBA a ESMA pro
EK.

2 \/edle t&chto (nebankovnich) obchodnikl s cennymi papiry evidovala CNB ke konci roku 2024 celkem 13 tvé&rovych instituci, které mély
povoleni k poskytovani investi¢nich sluzeb. Pro informace k ¢innosti téchto subjektl viz kapitolu Dohled nad Gvérovymi institucemi.

% Dale v CR pusobilo také 13 pobodek zahraniénich Gvé&rovych instituci poskytujicich investiéni sluzby.

Zprava o vykonu dohledu nad finanénim trhem 2024 33



3 Dohled nad finanénim trhem

Box 5: Nova regulace trhi kryptoaktiv podle nafizeni MiCA pfinasi nové Gkoly pro CNB

Dne 31. kvétna 2023 bylo pfijato nafizeni o trzich kryptoaktiv (MiCA), které je pIné pouzitelné od 30. prosince 2024. Nafi-
zeni MiCA stanovi jednotna pravidla a vytvari podrobny a uceleny pravni ramec pro vydavani a vefejné nabizeni elektro-
nickych penéznich tokent (EMT), tokenli vazanych na aktiva (ART) a dal$ich druhud kryptoaktiv3' a reguluje poskytovatele
sluZeb souvisejicich s kryptoaktivy (CASP)32. V CR dosud tato problematika byla upravena pouze okrajové, a to prostred-
nictvim Zivnostenského zakona a AML zakona®3. Nafizeni MiCA zejména obsahuje:

a) pozadavky na transparentnost a zvefejniovani pfi vydavani, vefejném nabizeni a pfijeti kryptoaktiv k obchodovani
na obchodni platformé,

b) pozadavky na povolovani poskytovatell sluzeb souvisejicich s kryptoaktivy a vydavateld ART a EMT a poza-
davky na dohled nad nimi a na jejich provoz, organizaci a fizeni,

c) pozadavky na ochranu drzitell kryptoaktiv pfi vydavani, vefejném nabizeni a pfijeti kryptoaktiv k obchodovani,
d) pozadavky na ochranu zakaznikl poskytovatelli sluZzeb souvisejicich s kryptoaktivy,

e) opatfeni, ktera v zajmu integrity trh kryptoaktiv brani obchodovani zasvécenych osob, nedovolenému zpfistup-
néni vnitfnich informaci a manipulaci s trhem v souvislosti s kryptoaktivy.

Pfislusnym narodnim organem dohledu podle nafizeni MiCA v CR byla uréena CNB, a to na zakladé § 9 zakona
&. 31/2025 Sb., o digitalizaci finanéniho trhu, ktery nabyl Gginnosti 15. Gnora 2025. Podle n&j CNB zejména provadi licenéni
a povolovaci ¢innosti dle nafizeni MiCA. Konkrétné posuzuje oznameni bilych knih kryptoaktiva jiného nez ART nebo
EMT, rozhoduje o Zadostech o povoleni vydavatele ART, ktery neni bankou, a Zadostech o schvaleni bilé knihy vydavatele
ART, ktery je bankou. Dale pfijima oznameni zaméru vydavatele EMT vefejné nabizet EMT nebo usilovat o jeho pfijeti
k obchodovani, pfijima oznameni bilé knihy vydavatele EMT, rozhoduje o zadostech o povoleni k ¢innosti CASP a pfijima
oznameni subjektd, které jiz maji povoleni od CNB3*, o poskytovani sluZeb souvisejicich s kryptoaktivy.

Na zakladé& nafizeni MiCA mohou v Ceské republice plisobit rovnéz zahraniéni subjekty z jinych &lenskych statd EU, a to
na zakladé jednotné licence po oznameni prisluSnym organem domovského ¢lenského statu (pasportovani). Stejné tak
deské subjekty s opravnénim od CNB budou moci vykonavat &innost v ostatnich &lenskych statech.

CNB nebude vykonavat dohled u kryptoaktiv, ktera nejsou regulovana nafizenim MiCA. Jedna se zejména o kryptoaktiva,
ktera jsou jedine¢na a nejsou zastupitelna jinymi tokeny, tzv. NFT. Regulace této skupiny kryptoaktiv, pokud jsou pouzi-
vana k investi¢énim nebo platebnim Gcelim, bude upravena v AML zakoné a povoleni k poskytovani sluzeb s nimi spoje-
nymi bude udélovat a dohled nad nimi zajistovat FAU. Néktera kryptoaktiva, jeZ jsou mimo ramec nafizeni MiCA, ale CNB
dohlizi podle jinych sektorovych predpist (napf. kryptoaktiva, ktera jsou investiénimi nastroji). Z ptsobnosti nafizeni MiCA
nicméné nejsou bez dalSiho vylou€ena kryptoaktiva bez identifikovatelného vydavatele — vztahuje se na né tUprava posky-
tovani sluzeb souvisejicich s kryptoaktivy a sou¢asné i podminky pro jejich verejné nabizeni &i usilovani o pfijeti k obcho-
dovani.3®

Nafizeni MiCA a zakon o digitalizaci finan¢niho trhu také obsahuji pfechodna ustanoveni, pokud jde o poskytovani sluzeb
souvisejicich s kryptoaktivy. Ten, kdo byl pfed 30. prosincem 2024 opravnén poskytovat sluzby souvisejici s kryptoaktivy
na zakladé zivnostenského opravnéni®® a poda zadost o udéleni povoleni k ¢innosti CASP do 31. ¢ervence 2025, bude
moci tuto &innost nadale vykonavat i bez povoleni CNB do dne nabyti pravni moci rozhodnuti o této Zadosti, nejdéle viak
do 1. gervence 2026.%7

V priibéhu roku 2024 se CNB intenzivné pfipravovala na vykon nové plsobnosti dle nafizeni MiCA, a to jak interng,
napr. za Géelem Uspé&sného zahajeni licenéni &innosti, tak vii& budoucimu dohlizenému sektoru. CNB k tomuto tématu
pro dotéené ulastniky trhu organizovala dne 11. fijna 2024 odborny seminai zamérfeny na nova pravidla upravujici

31 Druh kryptoaktiva, které neni EMT ani ART a které je digitalnim zachycenim hodnoty nebo prava, jez muze byt pfevadéno a ukladano
elektronicky pomoci technologie distribuovaného registru nebo pomoci podobné technologie.

32 Jde o pravnickou osobu, jejiz podnikatelskou &innosti je poskytovani jedné nebo vice sluZzeb souvisejicich s kryptoaktivy zakaznikim
na profesionalnim zakladé a ktera je opravnéna poskytovat tyto sluzby v souladu s €l. 59 nafizeni MiCA. Sluzbou souvisejici s kryptoaktivy
se pak rozumi kterakoli z taxativné vypoctenych sluzeb a €innosti, napf. poskytovani Uschovy a spravy kryptoaktiv za zdkazniky, provo-
zovani obchodni platformy pro kryptoaktiva nebo poskytovani poradenstvi tykajiciho se kryptoaktiv.

33 AML zékon reguluje v § 2 odst. 1 pism. |) osoby poskytujici sluzby spojené s virtualnim aktivem jako povinné osoby.
3 Uvérova instituce, centralni depozitai CP, OCP, instituce elektronickych penéz, investiéni spolenost &i provozovatel regulovaného trhu.

3% Povinnosti souvisejici s vefejnym nabizenim &i usilovanim o pfijeti kryptoaktiv musi spinit subjekt, ktery (jako prvni) toto kryptoaktivum
v Unii vefejné nabizi i usiluje o jeho pfijeti k obchodovani, a to i navzdory tomu, Ze neni vydavatelem tohoto kryptoaktiva.

3 Zivnost ohlaSovaci volna, pfedmét podnikani &. 81 dle pfilohy &. 4 ZZ ,poskytovani sluzeb souvisejicich s virtualnim aktivem®.
37 Cl. 143 odst. 3 nafizeni MiCA a § 26 zakona o digitalizaci finanéniho trhu.
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trhy kryptoaktiv, kde zaroven predstavila procesné-technické pozadavky na budouci zadatele o licenci nebo notifikaci podle
MiCA.

Na internetové stranky CNB po velkou &ast roku 2024 umistila vyzvu zajemciim o ziskani povoleni podle nafizeni MiCA
véetné kratkého dotazniku, jehoz cilem bylo ziskat informace o aktualné provozovanych ¢innostech a planovanych aktivi-
tach respondenttl ve vztahu k nafizeni MiCA. CNB tak ziskala informace o predb&zném zajmu cca dvacitky subjekta, které
deklarovaly, Ze uvazuiji &i planuji Zadat o povoleni k ginnosti, jejiz vykon podiéha dohledu CNB. V navaznosti na vysledky
dotazniku probihala na konci roku 2024 jednani s potencialnimi Zzadateli o opravnéni podle nafizeni MiCA. CNB svou
pozornost zaméfila také na pfipravu vykaznictvi pro budouci sektor CASP, a to ve formé finan¢nich a obezfetnostnich
dohledovych vykaz(, které byly jiz zpfistupnény ve sbérném systému SDAT, aby je mohli Zadatelé o licenci CASP vyuzit
pro ptipravu licenénich podkladu.

V roce 2025 CNB o&ekava, Ze se bude v&novat zejména licenéni &innosti a postupné zaéne vykonavat dohled nad dodr-
Zovanim povinnosti stanovenych zakonem o digitalizaci finanéniho trhu nebo pfimo pouzitelnymi pfedpisy EU, a to nad
osobami, na které se vztahuji povinnosti nebo zakazy podle nafizeni MiCA. CNB na z&kladé zakona o digitalizaci finang-
niho trhu téz povede nad ramec seznamu ESMA podle nafizeni MiCA seznamy osob podléhajicich jejimu dohledu a bilych
knih kryptoaktiva.

V sektoru bank a obchodnik(l s cennymi papiry v roce 2024 v souvislosti s prohlubujicimi se pozadavky EBA
rovnéz probéhl prvni celoevropsky sbér dat zaméfeny na oblast odménovani. Na jeho zakladé EBA vypracuje
zpravu o trendech a rozdilech v odménovani Zzen a muzl, kterou bude nasledné vydavat kazdé tfi roky.

S Gginnosti od 1. ledna 2024 mohou obchodnici s cennymi papiry nabizet dlouhodoby investi¢ni produkt
(DIP). CNB proto oslovila tuzemské obchodniky s cennymi papiry a poboéky zahraniénich obchodnik v CR
a informovala je, jak maji splnit pfisluSné oznamovaci povinnosti. Ke konci roku 2024 bylo v seznamu posky-
tovatelt DIP zapsano 9 tuzemskych subjektl a 4 zahraniéni obchodnici s cennymi papiry. V souvislosti s DIP
provedla CNB v priib&hu roku 2024 dvé plo$na dohledova $etfeni. Prvni bylo zaméfeno na poplatkovou stra-
tegii obchodnikl nabizejicich DIP. Vyplynulo z néj, Ze obchodnici s cennymi papiry uplatfuji pro své produkty
v ramci DIP bud standardni sazebnik, nebo v mensim mnozstvi pfipadl snizené poplatky. V pfipadé druhého
Setfeni se CNB soustfedila na podminky smény pené&znich prostfedkl uréenych na investici v ramci DIP38 a na
informadni transparentnost o sméné viiéi zakaznikm. Zde CNB identifikovala ojedinélé dil&i nedostatky, které
obchodnici nasledné napravili.

Pravidelny ploSny monitoring webovych stranek a komunikace prostfednictvim socialnich siti se z vyznamné
¢asti soustfedil na propagaci DIP. Monitoring se obecné zaméfil na informace o novych produktech a sluzbach,
zejména o téch, které mohou byt potencialné rizikové pro zakazniky, a na posouzeni, zda jsou marketingové
aktivity v souladu s pravidly komunikace se zdkazniky. V nékolika pfipadech byly identifikovany zavadéjici
nebo nedostate¢né informace a po obchodnicich byla pozadovana naprava.

CNB dlouhodobé vénuje pozornost preshraniénimu poskytovani investiénich sluzeb. Dohled nad posky-
tovanim investi¢nich sluzeb v zahranic¢i je zohlednén v monitoringu webovych stranek, ktery zahrnuje i jejich
cizojazyéné mutace. Ve spolupraci s ESMA se CNB zugastnila dal$iho spole¢ného postupu v oblasti dohledu
nad poskytovanim investiCnich sluzeb v zahrani¢i tuzemskymi obchodniky s cennymi papiry. K pfeshranic-
nimu poskytovani investi¢nich sluzeb bylo opravnéno 17 tuzemskych obchodniki s cennymi papiry, z toho
pét obchodniki je dale opravnéno k poskytovani investi¢nich sluzeb v zahranici prostfednictvim pobocek. Slo-
vensko nadale zGstava dominantni cilovou zemi pro poskytovani investi¢nich sluzeb tuzemskymi obchodniky.
Sesbirané informace byly pfedany organu ESMA, CNB je sougasné vyuziva v ramci vykonu dohledu.

Oproti roku 2023 se pocet podani vefejnosti tykajicich se obchodnikli s cennymi papiry nepatrné snizil. K po-
klesu doslo i v pfipadé podani upozorfiujicich na €innost zahrani¢nich obchodniki s cennymi papiry, ktera
nadale tvofi pfiblizné polovinu z celkového poc&tu podani. Podani se mimo jiné tykala kvality informovani za-
kaznikl pfed poskytnutim investi¢ni sluzby, smluvnich podminek, nevyzadaného nabizeni investi¢nich sluzeb
&i opravnéni k poskytovani investiénich sluzeb. Cast stiznosti na zahraniéni subjekty se tykala spoleénosti,

3% Jedna se o situaci, kdy zakaznik vklada na svij majetkovy ucet astku v jedné méné (obvykle CZK), ale nakupované investi¢ni nastroje
jsou denominovany v jiné méné (nejcastéji v EUR a USD).
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nad jejichZ ¢innosti CNB dohled nevykonava. V téchto ptfipadech CNB postupuje v souladu s pravidly MiFID3®,
ktera umoznuji informovat domovsky organ dohledu.

Kontroly na misté byly provedeny u ¢eskych obchodnik(i s cennymi papiry a u pobocek, resp. vazanych za-
stupcl zahraniénich obchodniki, ktefi provozuiji svoji ginnost v CR. B&hem roku 2024 byl opét kladen dlraz
na kontrolu ochrany zakaznického majetku a spravného uréovani kapitalovych pozadavk( podle nové obe-
zietnostni regulace upravené ramcem IFD/IFR. Kontroly pfinesly zjisténi v oblastech Fizeni rizik, produktového
fizeni €i ur€ovani kapitalovych pozadavk(, zadna z uvedenych oblasti vSak nedominovala.

V roce 2024 byla v sektoru obchodnik(l s cennymi papiry zahajena dvé sankéni fizeni podle zakona o podni-
kani na kapitalovém trhu. Pravni moci nabyla &tyfi rozhodnuti. Ve tfech pfipadech byla uloZzena pokuta a v jed-
nom pfipadé bylo fizeni zastaveno. NejvysSi uloZzenou pokutou byla pokuta ve vysSi 1 mil. KE spole€nosti
EFEKTA obchodnik s cennymi papiry a.s. za nedostatky pfi fizeni stfetu zajmu. Celkova vySe ulozenych pokut
v tomto sektoru &inila 1 950 tis. K¢&.

3.6 EMISE CENNYCH PAPIRU A REGULOVANE TRHY

Ke konci roku 2024 byly k obchodovani na regulovaném trhu pfijaty cenné papiry 110 spole¢nosti*? (oproti
108 ke konci roku 2023), z nichZ 86 podléhalo pfi pInéni informaénich povinnosti dohledu CNB.4! V priib&hu
roku 2024 byly k obchodovani na regulovany trh noveé pfijaty cenné papiry 10 emitentt (v deviti pfipadech se
jednalo o dluhopisy a v jednom pfipadé o akcie). Naopak cenné papiry osmi emitentll byly z obchodovani
vyfazeny s tim, Ze ve vSech pfipadech se jednalo o dluhopisy vyfazené po jejich fadném &i pfed€asném spla-
ceni.

Mezi hlavni schvalovaci &innosti CNB patfilo i v roce 2024 schvalovani prospektd cennych papird v sou-
vislosti s jejich emisemi. Celkem bylo vydano 114 (oproti 88 v roce 2023) spravnich rozhodnuti o schvaleni
prospektd cennych papirl a jejich dodatku, pfi¢emz se jednalo zejména o prospekty korporatnich dluhopisu.
Mimo spravni fizeni bylo pfezkoumano znaéné mnozstvi predbéznych navrhli prospektd a dalSich dokumentu
souvisejicich s vefejnou nabidkou, jako jsou kone¢né podminky v pfipadé zakladnich prospektll nabidkovych
program( dluhopis(. V pfipadé emitenttl krytych dluhopisti CNB udélila povoleni pro dva tzv. kryté bloky*2.

P¥i dohledu nad subjekty trzni infrastruktury se CNB vénovala oblasti evidence a vyporadani obchod(i s in-
vestiénimi nastroji, resp. shéru a hodnoceni udaju o selhani vypofadani obchodl s cennymi papiry, jez jsou
vykazovany jak vypofadacim systémem, tak i dalSimi subjekty v roli tzv. internalizator( vypofadani. V této
souvislosti doslo u provozovatele vypofadaciho systému k aktualizaci ramce a parametra pro vybér ucastnik
do rezimu spoluprace zaméFeného na zlepSeni efektivity vyporadani. CNB se dale zabyvala ve spolupréci
s tzv. dotéenymi organy pravidelnym provéfenim a vyhodnocenim souladu centralniho depozitafe s nafizenim
CSDR a rovnéz posoudila a schvalila zménu pravidel vypofadaciho systému. V reakci na pfijatou Zadost tu-
zemského centralniho depozitafe vedla fizeni o udéleni zvlastniho povoleni k provozovani vyporadaciho sys-
tému, ktery vyuzivéa technologii sdileného registru (tzv. DLT SS). Na zakladé posouzeni Zadosti podle pfislusné
legislativy EU v€etné zohlednéni stanoviska ESMA a také narodnich organt dohledu ostatnich ¢lenskych statu
EU bylo Zadosti vyhovéno a zvlastni povoleni udéleno. Jednalo se o prvni takové povoleni v celé EU.

3V pfipadé zahrani€nich obchodnikd s cennymi papiry, ktefi poskytuji sluzby v CR s vyuzitim pobogky nebo vézaného zastupce, je
dohled rozdélen mezi CNB a domovsky organ dohledu zahrani¢niho obchodnika s cennymi papiry.

40Dany udaj zahrnuje vSechny emitenty (domaci i zahrani¢ni), jejichZ cenné papiry jsou pfijaty k obchodovani na regulovaném trhu v CR,
a emitenty se sidlem v CR, jejichZ cenné papiry jsou pfijaty k obchodovani na regulovaném trhu v jiném ¢lenském staté EU.

“1Ve zbyvajicich pfipadech se jednalo o emitenty, jejichZ domovskym organem dohledu byl dohledovy organ jiného ¢lenského statu EU
(celkem 10), pfipadné emitenty, jejichz domovskym organem dohledu byla CNB, avSak pozivali nékterou z vyjimek z informacni povinnosti
(celkem 14).

42 Eviden¢né oddélena ¢ast jméni emitenta krytych dluhopistl tvofena krycim portfoliem a dluhy, k jejichZ kryti toto portfolio slouzi.
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V oblasti obchodovani s investi¢nimi nastroji CNB posuzovala navrhované zmény pravidel Burzy cennych pa-
pird Praha, a.s., €i prubézné zajiStovala pozastaveni vyuziti vyjimek z trzni transparentnosti v ramci tzv. me-
chanismu objemového stropu*3.

V oblasti oznamovacich povinnosti k zaji§téni trzni transparentnosti CNB priib&Zné& hodnotila plnéni povin-
nosti oznamit vySi podilu na hlasovacich pravech a tzv. manazerské transakce. Posuzovala rovnéz oznameni
o zaméru nefinanénich skupin vyuzit osvobozeni z povinnosti reportingu do registru obchodnich Gdaju podle
¢l. 9 odst. 1 nafizeni EMIR ¢&i aktualizace osvobozeni od pozadavku na vyménu kolateralu pro OTC derivatové
smlouvy, jejichZ clearing neprovadi Ustfedni protistrana. V ramci ochrany integrity finanéniho trhu CNB sou-
stavné monitorovala obchodovani s investi¢nimi nastroji a provéfovala oznameni bank a dalSich uc¢astnik(
trhu o obchodech a pokynech, které vyvolavaly podezieni na zneuzivani trhu.

Dohledové aktivity se v pfipadé emitentli cennych papird zamérovaly na pInéni informacnich povinnosti
(pfezkum obsahu vyro€nich a pololetnich zprav vSech dohlizenych emitent(, detailni pfezkum aplikace mezi-
narodnich Ucetnich standardd IFRS v ucéetnich zavérkach vybranych emitentl a uvefejiiovani nefinanénich
informaci) a na plnéni povinnosti pfi vefejné nabidce cennych papirt. V ramci dohledu nad dodrZovanim prav-
nich predpistl v oblasti vefejné nabidky cennych papird CNB provéfovala vice nez deset pfipadd podezfeni
na vefejnou nabidku dluhopisu bez platného schvaleného prospektu a neplnéni pozadavkl na obsah propa-
gaénich sdéleni. CNB se rovnéz zaméfila na kontrolu dodrzovani nové zakotvené pravni Upravy v oblasti
tzv. podlimitnich vefejnych nabidek dluhopis( a v nékolika pfipadech emitenty porusujici tuto pravni Gpravu
vyzvala k napravé.

V roce 2024 bylo v segmentu emitentl a regulovanych trhi zahajeno celkem pét sankénich Fizeni a pravni
moci nabylo také pét rozhodnuti. Ve v3ech péti pfipadech byla uloZzena pokuta. NejvySsi pokuta ve vysi
500 tis. K¢ byla uloZena spole¢nosti Future Farming za to, ze Cinila vefejnou nabidku akcii, aniz by nejpozdéji
na jejim po&atku uvefejnila prospekt schvaleny CNB. Celkova vy$e uloZenych pokut v tomto sektoru byla
1 325 tis. K&.

3.7 DOHLED NAD POSKYTOVATELI SLUZEB SKUPINOVEHO
FINANCOVANI (CROWDFUNDING)

CNB ke konci roku 2024 evidovala pét poskytovateld sluzeb skupinového financovani (crowdfundingu). Na
zakladé kladného posouzeni zadosti o povoleni CNB udélila v roce 2024 dvé opravnéni k ginnosti poskytova-
tele crowdfundingu, a to spole€nostem CREDITSHARE s.r.o. a okeilo s.r.o. Vedle toho bylo ke konci roku
2024 opravnéno poskytovat své sluzby na izemi CR celkem 32 zahraniénich poskytovatelti. Dominantnim
zamérfenim je financovani realitnich projektd prostfednictvim uvérového crowdfundingu s tim, Zze pouze jeden
tuzemsky poskytovatel crowdfundingu se zaméfuje i na jina podnikatelska odvétvi.

V ramci vykonu dohledu CNB posuzovala, zda poskytovatelé crowdfundingu dodrzuji povinnosti stanovené
v nafizeni o evropskych poskytovatelich sluzeb skupinového financovani pro podniky (ECSPR)*+. Dohled pl-
néni obezfetnostnich pozadavkul je vykonavan na zakladé dat z finan¢nich a obezfetnostnich vykaz(, které
predkladaji poskytovatelé crowdfundingu s roéni frekvenci a které CNB zpracovava automatizované.

CNB pipravila v ramci nastaveni dohledovych postupti upfesriujici informace tykajici se zpisobu oznamovani
podstatnych zmén souvisejicich s povolenim (napf. zplsob oznamovani zmén osob odpovédnych za fizeni
nebo ozndmeni zmén ve vlastnické struktufe, zmén externiho zajisténi €innosti) a s postupem pfi rozSifeni &i
zméné rozsahu poskytovanych sluzeb podle ECSPR a oznamovani dalSich podstatnych zmén (napf. zmény
ve zpusobu pInéni obezfetnostnich zaruk nebo udalosti majici vyznamny dopad na hospodarské vysledky Ci

43 Mechanismus objemového stropu slouzi k ochrané procesu tvorby cen na trhu investiénich nastroju tim, ze omezuje celkovy objem
obchodi uzavienych za referenéni cenu (a obchodl sjednanych mimo obchodni systém). Pokud podil tohoto typu obchodii na celkovém
objemu obchodU pfesahne stanoveny strop, dal$i uzavirani tohoto typu obchodu je pfechodné pozastaveno.

4 Nafizeni (EU) 2020/1503 o evropskych poskytovatelich sluzeb skupinového financovani.

Zprava o vykonu dohledu nad finanénim trhem 2024 37



3 Dohled nad finanénim trhem

finanéni zdravi poskytovatel(l). V neposledni fadé byly subjekty informovany o povinném predkladani audito-
vané ucetni zavérky za ucetni obdobi od 1. ledna 2024 v navaznosti na znéni § 90k ZPKT.

| v novém sektoru poskytovatel(i crowdfundingu bude CNB pfi dohledu vychazet z rizikové orientovaného pFi-
stupu, ktery rizikovost dohlizenych subjektt hodnoti na zakladé analyzy jejich obchodniho modelu a systému
vnitfni spravy a fizeni, hodnoceni obezfetnostnich zaruk a dodrzovani pravidel odborné péce vic&i zakazni-
kim.

ECSPR obsahuje ¢etné vyjimky, jez mohou znesnadnovat investorim pochopeni, které crowdfundingové plat-
formy jim nejsou regulovany, a nepodléhaji tak dohledu CNB, av$ak presto poskytuji své sluzby legainé.
Vzhledem k tomu, jakoZ i s ohledem na konec pfechodného obdobi, které v souladu s vnitrostatnim pravem
do 10. listopadu 2023 umoznovalo pokracovat v poskytovani crowdfundingu v pasobnosti ECSPR, provedia
CNB v prib&hu roku 2024 monitoring internetovych platforem za G&elem zmapovani sougasné situace na
tomto trhu a jejiho souladu s platnou legislativou.

Podani vefejnosti tykajici se poskytovatell crowdfundingu se pfevazné zamérovala na zplsob komunikace se
zakazniky a na vybér projektl skupinového financovani nabizenych na crowdfundingovych platformach.

3.8 DOHLED NAD NEBANKOVNIMI POSKYTOVATELI PLATEBNICH
SLUZEB A VYDAVATELI ELEKTRONICKYCH PENEZ

V CR na konci roku 2024 pusobilo 26 platebnich instituci, 12 usazenych zahraniénich platebnich instituci
(pét usazenych prostfednictvim pobocky, sedm prostfednictvim povéfeného zastupce), tfi instituce elektronic-
kych penéz, dvé usazené zahrani¢ni instituce elektronickych penéz (prostfednictvim povéfeného zastupce),
47 poskytovatell platebnich sluzeb malého rozsahu, 11 vydavatelll elektronickych penéz malého rozsahu, tfi
spravci informaci o platebnim G¢tu a jeden poskytovatel dynamické smény mén. Za rok 2024 byla udélena
Ctyfi nova povoleni k ¢innosti platebni instituce (Finbricks, s.r.o., Qerko s.r.o., MMG Corporation s.r.o. a Skip
Pay s.r.o.) a jedno nové povoleni k ¢innosti instituce elektronickych penéz (Travel a la carte a.s.).

V sektoru platebnich sluzeb bylo podano celkem 14 novych zadosti o povoleni nebo zménu povoleni, z toho
ve Ctyfech pfipadech se jednalo o povoleni nebo zmé&nu povoleni platebni instituce, ve tfech pfipadech o po-
voleni instituce elektronickych penéz a v sedmi pfipadech o povoleni nebo zménu povoleni poskytovatele pla-
tebnich sluzeb malého rozsahu. Oproti roku 2023 to pfedstavovalo narlst o ¢tyfi Zadosti o povoleni nebo jeho
zmeénu.

V ramci dohledu na dalku v segmentu platebnich instituci, instituci elektronickych penéz a spravcut
informaci o platebnim Gétu CNB priib&zné sledovala zejména pinéni obezfetnostnich pozadavk( ze strany
téchto subjektld. VSechny subjekty byly dostatecné kapitalové vybaveny s tim, ze vétSina z nich udrzovala
dodate&nou rezervu pro pfipad mozného negativniho vyvoje. CNB se tematicky zaméfila rovnéz na zptsob
evidence a vykazovani dat o penéZnich prostfedcich svéfenych institucim k provedeni platebnich transakci.
V pfipadé subjektd poskytujicich sluzbu nepfimého dani platebniho pfikazu a informovani o platebnim uctu
se dohled soustfedil na povinnost udrzovat adekvatni pojistné kryti v souvislosti s odpovédnosti za zplsobené
Skody. V zaveéru roku byla provedena predikce vyvoje hodnoty kapitalového pozadavku a pozadavku na pojis-
téni odpovédnosti za Skodu v roce 2025 s tim, Ze pfisludné subjekty byly pfedem upozornény na pfipadné
budouci nedostatky tak, aby mély dostatek ¢asu je odstranit.

V segmentu poskytovatelli platebnich sluzeb malého rozsahu a vydavatell elektronickych penéz ma-
Iého rozsahu CNB zjistila, Ze nékteré subjekty pfekraduji maximaini povoleny limit objemu provedenych pla-
tebnich transakci (vydanych elektronickych penéz) a de facto poskytuji platebni sluzby bez pfisludného oprav-
néni. V ramci napravy zavadného stavu mohou subjekty pozadat o udéleni povoleni k Cinnosti platebni insti-
tuce nebo instituce elektronickych penéz, které nejsou vySe uvedenym omezenim limitovany (ve dvou tako-
vych pfFipadech bylo udéleno povoleni k €innosti platebni instituce). Poskytovatelé platebnich sluzeb malého
rozsahu a vydavatelé elektronickych penéz malého rozsahu mohou rovnéz poskytovat platebni sluzby jen
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v Ceské republice. CNB proto provedla tematické $etfeni zaméfené na provéreni mozného preshraniéniho
poskytovani platebnich sluzeb. Zjisténé nedostatky budou pfedmétem dalSiho fizeni.

Ve vztahu k subjektiim, jimz bylo odinato povoleni k poskytovani platebnich sluzeb nebo vydavani elektro-
nickych penéz, CNB vykonava dohled, pokud se jedna o ochranu svéfenych penéznich prostfedkd, do dne
splnéni jejich dluha vugci uzivatelim platebnich sluzeb. V tomto ohledu bylo v pribéhu roku uzavieno 14 pfi-
padd, a to z divodu doloZeni spinéni dluht vuci uzivatelim, pfip. z dlvodu zaniku subjektu.

V oblasti prevence legalizace vynosi z trestné ¢innosti a financovani terorismu se uskutecnilo pravidelné
AML/CFT Setfeni, které je podkladem pro stanoveni nebo aktualizaci rizikovych profild nebankovnich posky-
tovatelu platebnich sluzeb a vydavatell elektronickych penéz. Spolu s nim bylo provedeno i kazdoro¢ni ma-
povani subjektd a vyhodnoceni, pro které subjekty bude nutné zfidit tzv. AML/CFT kolegium, resp. v jakych
pfipadech se CNB bude G&astnit AML/CFT kolegii pofadanych zahraniénimi organy dohledu.

CNB v uplynulém roce provedla cilené kontroly u nebankovnich poskytovatel(l platebnich sluZeb a vydava-
teld elektronickych penéz, a to zejména s pfihlédnutim k rizikovéjSimu charakteru poskytovanych sluzeb (na-
pfiklad navazani na online herni primysl ¢i obchody s kryptoaktivy). Kontroly se zaméfily pfedevsim na plnéni
vybranych povinnosti z AML zékona, zejména pak na stale problematickou oblast kontroly klienta, konkrétné
ziskani relevantnich podkladud pfi uzavirani smluvniho vztahu s klientem (véetné ovéfovani zdrojl penéznich
prostfedkll vstupujicich do smluvniho vztahu a dale na rekonstruovatelnost procesu pfi stanoveni nebo aktu-
alizaci rizikovych profil(i u klientd kontrolovanych osob). Vedle AML/CFT povinnosti se kontroly soustfedily i na
dalsi oblasti, pfedev§im na nastaveni a zaji§téni ochrany penéznich prostfedkl uréenych pro provadéni pla-
tebnich transakci, tj. ochranu svéfenych klientskych prostfedk(l, a na uchovavani povinnych dat a informaci
véetné rekonstruovatelnosti povinnych rozhodovacich a kontrolnich procest dohlizenych subjektd. V nepo-
sledni fadé se ¢ast kontrol cilené vénovala i zplisobtm, jak dohlizené subjekty plni fadné a srozumitelné své
informacéni povinnosti vici klientlim, zejména spotfebitelim. Ve specifickych pfipadech byly pfi kontrolach
CNB zohlednény rovnéz informace v oblasti AML/CFT poskytnuté v ramci spoluprace s FAU.

PFi kontrolach na misté v roce 2024 CNB odhalila pretrvavajici nedostatky. Nejzasadngjsi zjisténi, ktera
méla povahu poruseni systémového charakteru €i vysoce Skodlivého jednani zasahujiciho vyznamné do chra-
nénych zajm klientl, byla nasledné postoupena do spravniho fizeni. Jednalo se pfevazné o kontrolni zjis-
téni z oblasti AML zakona (kontrola klienta). V méné& zavaznych ptipadech CNB uloZila napravna opatieni,
jejichZ naplfiovani povinnymi osobami nasledné kontrolovala.

Vykon dohledu nad nebankovnimi poskytovateli platebnich sluzeb v oblasti rizik IKT a bezpeénosti ovliv-
nilo zintenzivnéni pfiprav na nafizeni DORA, které na né plné dopadne. V ramci dohledu na dalku a pfi posu-
zovani zmén v predkladané dokumentaci oproti plvodni licenéni zadosti, které se tykaly rovnéz rizik IKT a bez-
pednosti, tak CNB soucasné dotéené subjekty upozorfiovala na dopady nafizeni DORA na posuzovanou do-
kumentaci. Mezi zadsadni zjiStované nedostatky stale patfilo zejména formalistické vyhodnocovani provoznich
rizik a rizik IKT a bezpeé&nosti a nedostatky v nastaveni a kontrole ¢innosti vykonavanych poskytovateli sluzeb
IKT z fad tfetich stran (outsourcing).

V priib&hu roku 2024 CNB obdrzela celkem 52 podani vefejnosti. Velka &ast podani poukazovala na neo-
pravnéné zadrzovani penéznich prostfedku ze strany pfisluSného nebankovniho poskytovatele platebnich slu-
Zeb, pficemz doSlo aZ na podani trestniho oznameni. DalSi podani se tykala zmén rdmcovych smluv o plateb-
nich sluzbach (podminek pro vypovézeni &i zruSeni smlouvy), neautorizovanych platebnich transakci, sluzby
nepfimého dani platebniho pfikazu ¢i vypofadani zavazkl po zaniku opravnéni k ¢innosti nebankovniho po-
skytovatele platebnich sluzeb. Na zakladé stiznosti vefejnosti bylo provedeno pét dohledovych Setfeni a ve
dvou pfipadech byla na zakladé podnétu vefejnosti zahajena kontrola na misté.

Podle zakona o platebnim styku zahajila CNB v tomto sektoru v roce 2024 celkem $est sankénich fizeni.
Pravni moci nabylo osm rozhodnuti, pfiemz v Sesti pfipadech byla uloZena pokuta a zbyla dvé fizeni byla
zastavena. NejvysSi pokuta ve vysi 500 tis. K€ byla ulozena tfem subjektiim, a to spole¢nosti Prepaid Solutions
a.s. za poruSeni povinnosti pfi ochrané klientskych prostfedk(, dale spole¢nosti Cyberstar s.r.0. za poruseni
povinnosti pfi nakladani s prostfedky klientl a spole¢nosti Invoxtra One s.r.o. za pifekroCeni zakonem stano-
veného limitu objemu platebnich transakci. Celkova vy3e uloZzenych pokut v tomto sektoru &inila 1 750 tis. K&.
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Dale byla zahajena dvé sankéni fizeni v tomto sektoru za poruseni AML zakona. Pravni moci nabyla tfi roz-
hodnuti, pfiemz ve dvou pfipadech byla ulozena pokuta a v jednom pfipadé bylo odhato povoleni k €innosti
a ulozena pokuta. NejvysSi pokuta ve vysi 3 mil. K¢ byla uloZena spole¢nosti Global Payments s.r.o. (platebni
instituce). Celkova vy3e ulozenych pokut €inila v tomto sektoru 6 mil. K&.

3.9 DOHLED NAD POSKYTOVATELI SPOTREBITELSKEHO UVERU

Poskytovani spotfebitelskych avéri se vénuje vétSina Gvérovych instituci a nebankovni poskytovatelé spotre-
bitelského Uvéru. CNB ke konci roku 2024 vykonavala dohled nad 73 nebankovnimi poskytovateli. V prabé&hu
roku 2024 byly pfijaty ¢tyfi zadosti o udéleni opravnéni k ¢innosti nebankovniho poskytovatele spotfebitelskych
avéra.

V ramci vykonu dohledové &innosti bylo Setfeno 183 podani vefejnosti zaméfenych na oblast spotiebitelského
avéru. Oproti roku 2023 doslo k narlstu po¢tu doru¢enych podani. Bylo zaznamenano 25 upozornéni na ne-
opravnéné poskytovani spotrebitelskych tvérd. Tato podani byla zpravidla vyporfadana vysvétlenim podateli,
véetné zadosti o doruceni dalSich podkladi ve formé smluvni dokumentace ¢i jinych dikaz( k namitanému
jednani smluvnich stran. V oblasti sluzeb nebankovnich poskytovatelll pfevazovala upozornéni na vysi uroko-
vych sazeb, RPSN a naklady uvérovych produktd. CNB také zaznamenala podani na nebankovni poskytova-
tele, ktefi jiz byli v ramci provedenych kontrol sankcionovani za nedostatky ve vykonu &innosti dle zakona
o spotiebitelském uvéru. Tato podani budou vyuzita v ramci vykonu dohledovych a kontrolnich aktivit.

CNB provedla kazdoroéni dohledové Setfeni zaméFené na evidenci a vyporadani reklamaci a stiznosti obdr-
Zenych nebankovnimi poskytovateli spotfebitelského uvéru za pfedchozi rok. Cilem Setfeni bylo ovéfeni sou-
ladu nastaveni postupll poskytovatelt s pozadavky a doporuéenimi evropskych organd dohledu, a sice zda
spole€nosti maji k vyfizovani stiznosti setrvale nastaveny funk&ni postupy pro vyfizovani reklamaci a stiznosti
spotfebitelll, zda vedou jejich Fadnou evidenci a zda byly v souvislosti s vypofadanim reklamaci v uplynulém
obdobi realizovany néjaké zmény v nastavenych postupech &i pfijata napravna opatfeni. Provedené Setfeni
potvrdilo relativni stabilitu v evidenci vyporadani pfijatych reklamaci i nasledném pfijimani opatfeni jednotli-
vymi poskytovateli. Dale byla provadéna kontrola splnéni kazdoro¢ni zakonné povinnosti ze strany nebankov-
nich poskytovatell tykajici se pfedlozeni ro¢niho vykazu ¢innosti.

V ramci kontrolni ginnosti CNB dokongila kontrolni Setfeni poskytovateld spotiebitelskych Gvéri na bydleni
a zahéjila Setfeni spole&nosti poskytujicich vazané spotfebitelské tuvéry. CNB predpoklada, Ze v roce 2025
bude dokonceno prvni kolo kontrol nebankovnich poskytovatel(l a nasledné se zaméfi na spolecnosti, jejichz
¢innost by mohla vykazovat prvky predatorskych praktik.

V roce 2024 zahéjila CNB podle zakona o spotfebitelském Uvéru celkem tfinact novych sankénich fizeni (dva-
nact s nebankovnimi poskytovateli spotiebitelského Uvéru a jedno s akreditovanou osobou) a pravni moci na-
bylo jedenact rozhodnuti. V deviti pfipadech byla ulozena pokuta, v jednom pfipadé bylo odfiato povoleni
k Cinnosti nebankovniho poskytovatele spotfebitelského Uvéru a uloZena pokuta (spole€nosti Fair Credit
Czech s.r.0.) a v jednom pfipadé byla ulozena pokuta a fizeni bylo ¢astecné zastaveno. Nejvyssi pokuta ve
vysi 7,5 mil. K€ byla uloZzena spole€nosti Zaplo Finance s.r.o. za to, Ze pfi on-line sjednavani smluv o spotfe-
bitelském uvéru nezajistila pisemnou formu smlouvy, pfed poskytnutim spotfebitelskych Gvéru nevychazela
pfi posouzeni Uvéruschopnosti spotfebitelll z nezbytnych, spolehlivych, dostate¢nych a pfiméfenych informaci
o pfijmu, vydajich a zavazcich Zzadatele o Uvér a nezavedla a neudrzovala vhodna pravidla a postupy z hle-
diska fadného poskytovani spotfebitelskych uvéru. Celkova vySe uloZzenych pokut v tomto sektoru cinila
27 550 tis. K&.

3.10 OSOBY OPRAVNENE SPRAVOVAT NEVYKONNY UVER
V souvislosti s nabytim uginnosti nového zakona o trhu s nevykonnymi Gvéry (ZTNU) k 1. kvétnu 2024 ziskala
CNB novou dohledovou plisobnost nad spoleénostmi, jeZ se vénuji spravé nevykonnych Gvérd nebo obcho-

dovani s nimi. Spole¢nosti, které chtély nadale vykonavat ¢innost spravce nevykonnych uvéru, musely podat
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zadost o povoleni k CNB a nasledné byt Fadné zaregistrovany v registrech regulovanych subjekttl. Ke konci
gervna 2024 piijala CNB 46 zadosti. Ve 2. pololeti CNB obdrzela dal$i tfi zadosti, pficemz témér 81 % zadateld
hodla v ramci spravy pfijimat penézni prostfedky od dluznikd a 46 % zadatelll je zaroven i obchodnikem
s nevykonnymi Uvéry.

V pribéhu druhého pololeti 2024 probihalo posuzovani doru¢enych zadosti, a to pfedevsim v oblasti davéry-
hodnosti a puvodu zdrojli, z nichz je ¢innost spole¢nosti financovana. V ramci kontroly pfedpisové zakladny
bylo posuzovano nastaveni pravidel systému spravy a Fizeni, ktery musi byt pfiméfeny rozsahu a povaze
spolegnosti vykonavanych ginnosti. Ke konci roku 2024 udélila CNB 20 povoleni k &innosti spravce nevykon-
ného Uveéru, jednu zadost zamitla a pét Zadosti vzali zadatelé zpét.

Povinnosti vyplyvajici z nové pfijatého zékona se tykaji také obchodnikii s Gvéry. CNB pro né na svych webo-
vych strankach zverejnila upozornéni a postup pro splnéni jejich zakonné povinnosti poskytovat CNB pololetné
informace o nevykonnych Gvérech prostfednictvim pFislusného vykazu v systému CNB SDAT*S.

3.11 DOHLED NAD DISTRIBUTORY FINANCNICH PRODUKTU
A AKREDITOVANYMI OSOBAMI

V oblasti distribuce finanénich produktd CNB ke konci roku 2024 vykonavala dohled nad 809 samostatnymi
zprostfedkovateli pojisténi nebo zajisténi, 110 investicnimi zprostfedkovateli, 259 samostatnymi zprostfedko-
vateli spotiebitelského Uvéru a 95 samostatnymi zprostiedkovateli dopliikového penzijniho spofeni. CNB dale
vykonavala dohled nad 23 akreditovanymi osobami, pfiéemz nékteré meély opravnéni pro vSechny C&tyfi sek-
tory.46

PF¥i vykonu dohledu ovéfovala plnéni zakonnych pozadavki kladenych na jednotlivé zprosttedkovatele. CNB
provedla rovnéz tematicka Setfeni zamérena napfiklad na kontrolu plnéni podminky dostatecné vyse vlastniho
kapitalu investi¢nich zprostfedkovatelll nebo na kontrolu skuteénosti, Ze vykon ¢innosti probiha prfevazné v tu-
zemsku a nikoliv v zahraniéi. CNB také uskute¢nila tematicka $etfeni vénovana kontrole dat poskytnutych dis-
tributory v ramci jejich vykazovacich povinnosti.

V oblasti distribuce pojisténi identifikovala CNB nejéasté&ji nedostatky v dodrzovani pravidel jednani se za-
kazniky, zejména pfi vyhotovovani zaznamu z jednani, a to pfi ziskavani informaci o zakaznicich, jejich poza-
davcich, cilech a potfebach, pfi poskytovani doporuceni, pfipadné rady zakaznikim pro sjednani pojisténi
a pfi vysvétleni dopadt sjednani nebo podstatné zmény poji$téni na zakaznika. CNB rovnéz zjistila porugo-
vani plnéni povinnosti v oblasti udrzitelnosti a nedostatky ve vnitfnich kontrolnich mechanismech pojistova-
cich zprostfedkovatell, zejména v oblasti kontroly spolupracujicich osob z hlediska plnéni podminek odborné
zplsobilosti a davéryhodnosti a dalSich podminek pro fadny vykon &innosti, véetné dodrzovani pravidel jed-
nani se zakazniky. CNB dale odhalila nesrovnalosti u informaci uvadénych v registru CNB, pfipadné na inter-
netovych strankach pojistovacich zprosttedkovatel(t. CNB vydala dohledové sdé&leni k povinnostem zprostfed-
kovatell pojisténi v oblasti udrzitelnych financi.

V oblasti zprostfedkovani spotrebitelského Gvéru CNB zjistila nedostatky tykajici se povinnosti fadné
a jasné informovat spotfebitele b&éhem procesu zprostfedkovani a problémy pfi pofizovani zaznamu o &innosti
ze strany samostatnych zprostfedkovatell. V nékolika pfipadech rovnéz zjistila, Ze samostatni zprostfedkova-
telé neoznamili zmény Gdajh, které se zapisuji do registru vedeného CNB. V oblasti distribuce dopliikového
penzijniho spofeni zjistila CNB nedostatky pfi vyzadovani informaci od ugastnikti a nedostatky v informovani
o pfijimanych pobidkach.

45 Tato povinnost pro obchodniky vyplyva z ustanoveni § 20, pfip. § 21 odst. 3 ZTNU. Prosttednictvim prvniho hlageni byly reportovany
Udaje k 31. prosinci 2024, https://www.cnb.cz/cs/cnb-news/aktuality/Nova-vykazovaci-povinnost-pronbspobchodniky-snbspnevykonnymi-

uvery/.
46\ sektoru doplrikového penzijniho spofeni vytvareji zkouskovou sadu jednotlivé akreditované osoby.
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PFi zprostfedkovani investic CNB identifikovala nedostatky ve vztahu k dodrzovani pravidel jednani se za-
kazniky, napfiklad nejasné informovani o postaveni, v némz vazany zastupce jedna, a o poskytovanych in-
vesti¢nich sluzbach. Byly rovnéz zaznamenany pfipady, kdy vazani zastupci nedostate¢né informovali zakaz-
niky o podstaté nabizenych investic nebo o tom, zda nabizené investi¢ni produkty patfi do bézné nabidky
zastoupeného investiéniho zprostfedkovatele. Casté byly rovnéz nedostatky v procesu ziskavani a vyhodno-
covani informaci od zakazniku, v produktovém fizeni investiénich zprostfedkovatell véetné zahrnuti oblasti
udrzitelnosti nebo v nastaveni odmeénovani vazanych zastupcu. Identifikovano bylo také neopravnéné posky-
tovani investi¢nich sluzeb.

Stejné& jako v predchozim roce poskytlo i v roce 2024 vice ne? tisic zprostfedkovateltt CNB informace o své
¢innosti prostfednictvim vykazu zprostredkovatele finanénich sluzeb. Podani vykazu pfedchazela inten-
zivni informaéni kampan, jejimz cilem bylo seznamit vykazujici subjekty, véetné pfislusnych profesnich asoci-
aci zprostfedkovatell, s identifikovanymi nedostatky pfi sestavovani a predkladani vykazu za pfedchazejici
obdobi. Soucasti kampané byly také nové kontroly zaméfené na logickou spravnost daj a dal$i Upravy vy-
kazu. CNB aktivné monitorovala pInéni vykazovaci povinnosti a upominala subjekty, které povinnost nesplnily.
Nejvyznamnéj$i agregovana data z vykazu byla zvefejnéna na internetovych strankach CNB#7. Udaje z vykazu
byly dale vyuzity mimo jiné pro navazujici tematicka Setfeni.

V ramci dohledu nad akreditovanymi osobami, které organizuji zkousky odborné zpUsobilosti v oblastech
distribuce finanénich produktt, CNB mimo jiné ovéfovala, zda akreditované osoby fadné oznamuji zmény
ve skute€nostech, které jsou podminkami pro udéleni akreditace (napf. vécné, organizacni a personalni pred-
poklady), a zda do své vnitini pfedpisové zakladny promitaji relevantni zmeény legislativy. Pfipady neplnéni
t&chto pozadavku byly s akreditovanymi osobami dale feSeny. CNB rovnéz usporadala setkani se zastupci
akreditovanych osob za u¢elem sdileni aktualnich dohledovych poznatku a nej¢astéjSich zjisténi z uskutecné-
nych kontrol na misté.

Akreditované osoby pfi ovéfovani odbornosti vyuzivaji zkouskové sady otazek. CNB v roce 2024 aktualizovala
zkouskové sady otazek k ovérovani odbornosti osob podilejicich se na distribuci finanénich produktd, a to
v oblastech poji§téni a investic. V oblasti pojisténi byly doplnény otazky vénujici se problematice pojisténi od-
povédnosti z provozu vozidla, v oblasti investic otazky k investi¢nimu produktu DIP. V pribéhu roku také za-
pocaly prace na aktualizaci zkouSkovych otazek v oblasti spotfebitelského uvéru, ktera bude publikovana v na-
sledujicim roce. Nejvice odbornych zkousek sloZili v roce 2024 distributofi za oblast pojisténi.

Tab. A1

Pocet odbornych zkousek vykonanych v roce 2024 a jejich uspésnost
Sektor / zakonna uUprava Testl celkem Z toho uspésnych Uspésnost
Zakon o spotfebitelském uvéru 7700 5161 67,0 %
Zakon o podnikani na kapitalovém trhu 8978 5270 58,7 %
Zakon o distribuci pojisténi a zajisténi 18 847 10719 56,9 %

Dne 29. prosince 2024 skoncilo obdobi pro prodlouzeni opravnéni k ¢innosti subjektl plasobicich na finanénim
trhu. Obnovovaci poplatky sehravaji pozitivni roli pfi o€isténi pfislusnych seznama o ty subjekty, které v praxi
nevykonavaji nebo nadéale nechtéji vykonavat €innost (viz nize tabulka A.2). Na spravnich poplatcich za pro-
dlouzeni opravnéni bylo zaplaceno celkem 39 424 tis. K¢.

47 Blize viz https://www.cnb.cz/cs/dohled-financni-trh/vykon-dohledu/informacni-povinnosti/vykaznictvi-zprostredkovatelu-financnich-slu-
zeb-vuci-ceske-narodni-bance/agregovana-data-z-vykazu-za-rok-2021-2022-2023/.
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Tab. A.2
Zanik subjektt pusobicich na finanénim trhu z diivodu nezaplaceni spravniho poplatku
za prodlouzeni opravnéni

Pocet subjektu
k 1. fijnu 2024
podléhajicich

Pocet subjektu
zaniklych pro
nezaplaceni poplatku

Podil takto zaniklych
subjekth (v %)

prodlouzeni
igjri%fg\eidak::j?g; idle zakona o distribuci 32338 1042 32
v tom:
Samostatni zprostfedkovatelé 791 17 2,1
Vazani zastupci 28 038 898 3.2
Doplrikovi pojistovaci zprostfedkovatelé 3509 127 3,6
Zprt_as’tl"ed’kovatelé dle zakona o podnikani na 14317 431 3,0
kapitalovém trhu
v tom:
Investi¢ni zprostfedkovatelé 109 0 0,0
Vazani zastupci 14 208 431 3,0
Subjekty dle zakona o spotrebitelském uvéru 18 224 701 3,8
v tom:
L'l:l\;aébr?]nkovni poskytovatelé spotrebitelského 9 1 50,0
Samostatni zprostfedkovatelé 249 13 5,2
Vazani zastupci 15786 596 3,8
u;\p/)g?jtfedkovatelé vazaného spotfebitelského 2187 91 42
Zpro_s_tl"'edkovavtel('é dle zakona o doplinkovém 14214 390 27
penzijnim sporeni
v tom:
Samostatni zprostfedkovatelé 93 2 2,2
Vazani zastupci 14 121 388 2,7

Podle zakona o distribuci pojisténi a zajisténi bylo v roce 2024 zahajeno jedno sankéni fizeni a pravni moci
nabylo Sest rozhodnuti. Ve tfech pfipadech byla uloZzena pokuta, v jednom pfipadé bylo spole€nosti LUNA
INSURANCE AND REINSURANCE BROKERS s.r.o0. odnato povoleni k ¢innosti samostatného zprostredko-
vatele a ve dvou pfipadech byla fizeni zastavena. Nejvy3si pokuta 1 mil. K& byla uloZzena spole¢nosti Broker
Trust, a.s. Celkova vySe pokut v tomto sektoru €inila 1,3 mil. K&.

Podle zakona o podnikani na kapitalovém trhu byla v roce 2024 zahgjena v oblasti distribuce celkem ffi
sankéni fizeni (z toho jedno Fizeni s akreditovanou osobou — FAPIN s.r.0.) a pravni moci nabyla tfi rozhodnuti.
Ve v8ech tfech pfipadech byla uloZzena pokuta. Nejvyssi pokuta ve vySi 1 mil. KE byla uloZzena spole€nosti
OVB Allfinanz, a.s. Celkova vySe ulozenych pokut Cinila 1 580 tis. KE. Se zprostiedkovateli spotfebitelského
avéru CNB v roce 2024 zahdijila jedno sankéni Fizeni a pravni moci nenabylo zadné rozhodnuti.

3.12 DOHLED NAD SMENARNIKY

CNB v zavéru roku 2024 evidovala celkem 829 subjekttl opravnénych k vykonu &innosti sménarnika. Nové
opravnéni ziskalo v uplynulém roce celkem 25 sménarnikl, zatimco evidovany roéni Ubytek ¢inil 32 sménar-
nikd. Doruceno bylo celkem 28 novych zadosti o udéleni povoleni k €innosti v sektoru sménarniku.

Dohledova &innost CNB se zaméfila pfedev§im na standardni Gkony souvisejici se zakonnou evidenéni a in-
formacni povinnosti sménarnikt. Kontroly byly provadény primarné reaktivné zejména na zakladé podani
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(stiznosti) vefejnosti &i podnétl ze strany organ( statni moci (napf. FAU, GFR). Zatimco podani vefejnosti
sméfovala na mozna poruseni povinnosti a na ochranu zajmu klientl — spotfebitell, podnéty ze strany organ
statni spravy zejména upozorfiovaly na mozna porusovani opatfeni v oblasti AML/CFT, pfip. na mozny vykon
smeénarenské Cinnosti bez pfislusného opravnéni.

Dulezity dohledovy nastroj pfedstavuji zejména ovérovaci kontrolni nakupy (tzv. mystery shopping). Na je-
jich zakladé je mozné provéfit a verifikovat nejen skute€nosti v ramci obdrZzenych podani, ale slouzi také jako
pomérné komplexni informacni zdroj pro ovéfeni naplfiovani celé fady povinnosti plynoucich nejen ze smé-
narenské regulace, ale i z AML zakona. CNB pii kontrolach a ovéFovacich nakupech provéfovala zejména
povinné provadéni identifikace a kontroly zakaznikl nebo ovéfovala Uplnost a bezvadnost informaci uverej-
nénych na kurzovnim listku ¢i Fadné vraceni penéznich prostfedk( pFi odstoupeni od smlouvy o sménaren-
ském obchodu.

CNB v roce 2024 obdrzela 36 podani vefejnosti, a to zejména stiznosti upozorfiujicich na mozné porugovani
pravnich predpist pro sménarniky. VétSina z nich poukazovala na nevyhodné sménné kurzy, neplnéni infor-
madni povinnosti ve vztahu k zakaznikim a nedodrzovani opatteni v oblasti AML/CFT. Celkem CNB blize
Setfila 11 podani vefejnosti a provedla 5 mistnich Setfeni. U vétSiny pfipad(l se neprokazalo, Ze by dochazelo
ze strany smeénarnik( k poruSovani pravnich predpisl (stanoveni vy$e sménného kurzu neni legislativné ome-
zeno). Zjisténé nedostatky, zejména neplnéni informacénich povinnosti, povinné osoby odstranily nebo byly
feSeny v ramci spravnich Fizeni.

Pro poruseni zakona o sménarenské €innosti byla v roce 2024 zahajena tfi sank&ni fizeni a pravni moci nabyla
dveé rozhodnuti. V obou pfipadech byla ulozena pokuta. Celkova vySe ulozenych pokut v tomto sektoru &inila
65 tis. K&. Dale CNB zahdjila jedno sankéni Fizeni pro poru$eni AML zékona a pravni moci nabyla dvé roz-
hodnuti. V obou pfipadech byly ulozeny pokuty, jejichz celkova vyse Cinila 750 tis. K&.

3.13 DOHLED V OBLASTI OBEHU BANKOVEK A MINCI

CNB provedla v roce 2024 celkem 13 kontrol zamé&fenych na dodrZzovani povinnosti stanovenych zakonem
0 obéhu bankovek a minci, z toho dvé u bank a jednu kontrolu u zpracovatele tuzemskych bankovek a minci.
V bankach nadale probihaly i skryté kontroly (tzv. mystery shopping) zaméfrené na vymény posSkozenych ban-
kovek (v roce 2024 jich bylo 75).

Podle zékona o ob&hu bankovek a minci CNB v roce 2024 zahdjila dvé sankéni Fizeni. Pravni moci nabyla
dvé rozhodnuti. V obou pfipadech byla ulozena pokuta. NejvySsi pokuta 600 tis. KE byla uloZzena za to, ze
banka neprovedla vyménu béZné poSkozenych tuzemskych bankovek za bankovky vhodné pro dal3i obéh.
Celkova vyse ulozenych pokut €inila v tomto segmentu 900 tis. KE&.

3.14 PRESHRANICNi POSKYTOVANI SLUZEB

V ramci EU/EHP mohou byt finan¢ni sluzby nebo fondy nabizeny nejen na zakladé prava usazeni, ale rovnéz
v ramci volného pohybu sluzeb, tedy pfeshraniéné bez zalozeni pobocky, a to ve vSech sektorech finanéniho
trhu. Pro moznost poskytovat své sluzby v CR musi zahraniéni poskytovatel finanénich sluZeb prosttednictvim
organu dohledu v domovském &lenském staté tzv. notifikovat preshraniéni poskytovani do CR &eskému do-
hledovému organu, tedy CNB. Stejné tak mohou jednotnou licenci vyuZivat i tuzeméti poskytovatelé finanénich
sluzeb a plsobit v rezimu volného pohybu sluzeb v ostatnich zemich EU/EHP. Pocty vybranych subjektd no-
tifikovanych do CR podle jednotlivych typ(i subjekttl jsou pfehledné& uvedeny v tabulce B.21.
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4 MEZINARODNI SPOLUPRACE
[ —

CNB je zapojena do Evropského systému dohledu nad finan&nim trhem (ESFS) prostfednictvim svého &lenstvi
v evropskych organech dohledu (ESA) pro oblasti bankovnictvi (EBA), pojistovnictvi a zaméstnaneckého pen-
zijniho pojisténi (EIOPA) a cenné papiry a trhy (ESMA) a v Evropské radé pro systémova rizika (ESRB), na
jejichz ginnosti se aktivné podili. CNB je rovnéz &lenem Mezinarodni organizace sdruzujici komise pro cenné
papiry (I0OSCO), Mezinarodniho sdruzeni organt dohledu v pojistovnictvi (IAIS) a Mezinarodni organizace or-
ganl dohledu v soukromém penzijnim sektoru (IOPS), v nichz se U€astni mezinarodnich diskusi o regulaci

a dohledu, a mUze tak ovliviiovat podobu celosvétovych standard(l a osvéd¢enych postupt v této oblasti.

CNB aktivné spolupracuje v ramci kolegii organd dohledu, ktera hraji ddleZitou roli pfi zvy$ovani G&innosti
dohledu nad subjekty s pfeshraniéni pdsobnosti. CNB rovnéz tizce kooperovala s témi narodnimi organy do-
hledu EU na bilateralni arovni &i v ramci vybranych skupin narodnich organu dohledu, které se nachazeji v po-
dobném postaveni hostitelskych organ(i dohledu ¢&i jsou ze zemi s obdobnou strukturou finanéniho trhu.
Za ugelem sdileni regulatornich a dohledovych zku$enosti CNB téZ poskytovala souginnost dal$im organtim
dohledu, které o ni projevily zajem.

4.1 SPOLUPRACE V RAMCI EVROPSKYCH ORGANU DOHLEDU

CNB se v roce 2024 aktivné podilela na &innosti ESA, které se v uplynulém roce ve vét$i mife zaméfily na
oblasti konvergence dohledovych postupu, digitalni provozni odolnosti, kryptoaktiv ¢i udrzitelného financovani.

Clenové jmenovani CNB do rad organt dohledu ESA, Zuzana Silberova a Vojtéch Belling, ptsobili ve sprav-
nich radach EIOPA a ESMA. Zuzana Silberova, feditelka sekce dohledu nad finanénim trhem, byla zvolena
mistopfedsedkyni EIOPA na pétileté funkéni obdobi, které zapocalo dne 28. ledna 2025. Zuzana Silberova
byla rovnéz nominovana CNB na funkci &lenky generalni rady ve sloZeni pro dohled nového evropského or-
ganu pro boj proti prani penéz a financovani terorismu AMLA. Vojtéch Belling, feditel sekce regulace a mezi-
narodni spoluprace, byl zvolen mistopfedsedou ESMA na druhé funk&ni obdobi od 16. ¢ervna 2024 do 15. pro-
since 2026. Dal$i zastupci CNB se pak podileli na &innosti stalych vybor(i a pracovnich skupin véech ESA.

Box 6: Vznik nové evropské agentury AMLA

Systém evropského dohledu nad finan€nim trhem doplnil v ¢ervnu minulého roku novy organ pro boj proti prani penéz
a financovani terorismu: Authority for Anti-Money Laundering and Countering the Financing of Terrorism (AMLA). Jeho
vznik pfedstavuje kliCovou soucast baliCku legislativnich opatfeni na posileni pravidel EU v oblasti AML/CFT a je reakci
mimo jiné i na medialné znamé kauzy obvinéni z prani penéz a s tim spojené skandaly evropskych bank z let 2018 a 2019.
AMLA se stane ustrednim prvkem systému regulace a dohledu AML/CFT v EU, a to nejen pro finan¢ni, ale i pro
nefinancni sektor. V roli regulatora bude fungovat analogicky k ESA — bude mimo jiné vydavat obecné pokyny a doporuceni
Ci pfipravovat regulacni a provadéci technické normy, kterymi by se mély narodni organy ve své dohledové praxi v oblasti
AML/CFT fidit. Pokud jde o roli dohledovou, bude AMLA pfimo dohlizet na vybrané preshraniéné plisobici a z pohledu
ML/FT vysoce rizikové subjekty finanéniho trhu. V pfipadé ostatnich (nevybranych) subjektl ve finanénim a nefinané-
nim sektoru pak bude vykonavat dohled nepfimy. Vedle Ukold v oblasti regulace a dohledu bude dal$i zasadni ulohou
AMLA podpora a koordinace finan¢nich zpravodajskych jednotek (FIU) v €lenskych statech EU.

Vedle vykonné rady, ktera jako fidici organ bude zodpovédna za plnéni vétSiny ukoll, ma AMLA jesté jeden kolektivni
organ — generalni radu, jejiz pravomoci pokryvaji zejména regulatorni roli AMLA. Ta zasedéa ve dvou sloZenich: pro
dohled a pro finan€ni zpravodajské jednotky. Ve slozeni pro dohled jsou jejimi ¢leny vedouci predstavitelé narodnich
organti zodpovédnych za dohled nad oblasti AML/CFT. V pfipad& CR je jim feditelka sekce dohledu nad finanénim
trhem Zuzana Silberova, kterou jmenovala CNB. Ve sloZeni pro finanéni zpravodajské jednotky budou &leny vedouci pred-
stavitelé FIU z EU, v pfipadé CR jmenovani FAU. Ufad ma sidlo ve Frankfurtu nad Mohanem a v priib&hu roku 2025 by
mél postupné zahajit svou ¢innost, véetné toho, Ze se svych Uradu ujme jeho vykonné vedeni — pfedsedkyné ufadu (Bruna
Szegova z ltalie), ktera tak jiz uCinila, a péti¢lenna vykonna rada. Zahaijit pfimy dohled a dosahnout pIné operability by
AMLA mél v roce 2028.
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Implementace basilejského ramce

Zastupci CNB se v roce 2024 podileli na pFipravé regulatornich vystupti EBA implementujicich obezfetnostni
ramec CRR llII/CRD VI, kterym se do unijniho prava pfevadi posledni faze reforem standardu Basel Ill. EBA
uvefejnil konzultaéni dokumenty k mandatim EBA tykajici se stanoveni operacniho rizika a souvisejiciho ka-
pitalového pozadavku pomoci obchodniho ukazatele na zakladé finanénich vykaz( a rovnéz k obecnym po-
kyntm EBA k fizeni ESG rizik. Zastupci CNB rovnéz spolupracovali na pfipravé konzultadniho materialu s na-
vrhem revize provadécich technickych standardu ke spoleénému rozhodovani organti dohledu o povoleni in-
ternich model( podle nafizeni CRR a konzultaéniho materidlu k posuzovani vyznamnosti rozSifeni a zmén
pfistupu zalozeného na internim ratingu nebo finalniho navrhu regulatornich technickych standardd upravu;ji-
cich pfidélovani zisku a ztrat, posuzovani modelovatelnosti rizikovych faktorli a zachazeni s ménovym a ko-
moditnim rizikem v bankovnim portfoliu.

Konvergence dohledovych postupti v EU

CNB plnila povinnosti vyplyvajici ze strategickych dohledovych priorit EU, které jsou zavazné pro véechny
pfislusné narodni organy dohledu. V oblasti bankovnictvi ponechal EBA v platnosti své dvé celounijni priority
z roku 2023, jimiz jsou monitoring a podpora finan¢ni stability a udrzitelnosti v kontextu daného vyvoje uroko-
vych sazeb a rovnéz rozvoj kapacit dohledu ve vazbé na povinnosti vyplyvajici jak z nové legislativy o digitalni
a provozni odolnosti, tak z nového unijniho pravniho ramce pro trhy kryptoaktiv.

V oblasti kapitalového trhu ESMA pokracoval v naplfiovani stavajici priority zaméfené na zlepSeni zverejno-
vani informaci o ESG a stanovil novou strategickou dohledovou prioritu zaméfenou na posileni fizeni kyber-
netickych rizik a digitalni provozni odolnosti napfi¢ trhy a subjekty plsobicimi ve finanénim sektoru.

V sektoru dohledu nad pojistovacim sektorem EIOPA ponechal stavajici dohledové priority, kterymi jsou fi-
nancni stabilita pojistoven a ochrana spotfebitele v turbulentnim prostredi. V roce 2024 se zamé&fil na monito-
ring dopadi makroekonomického prostfedi, pfenos rizik a nakladovou efektivitu produktd.

Kromé spole¢nych celoevropskych priorit jsou souéasti snahy ESA o sblizovani dohledovych postupt narod-
nich organt dohledu v EU pravidelna srovnavaci hodnoceni a pfijimani spoleénych postupl pfi vykonu do-
hledu. ESMA za tG&asti CNB proved| srovnavaci hodnoceni dohledovych postupt pfi vykonu dohledu nad de-
pozitaFi fond(i podle smérnice UCITS a AIFMD, v rdmci néhoz se uskuteénilo v CNB $etfeni na misté prova-
déné zastupci ESMA a vybranymi narodnimi organy dohledu. Pfedb&zné zavéry Setfeni byly pro CNB pozitivni
s tim, Ze ESMA ocenil striktn&j$i pohled dohledu CNB na depozitadfe zejména v oblasti ochrany retailovych
investori a odborné péce.

V ramci spoleénych dohledovych akci ESMA v roce 2024 za ugasti CNB provéfil nap¥. provadéni predobchod-
nich kontrol podle MiFID investi¢nimi podniky, které provozuji algoritmické obchodovani, &i pInéni povinnosti
v oblasti ESG v sektorech fondového investovani a obchodnikil s cennymi papiry. EIOPA za G&asti CNB pro-
ved| nasledné srovnavaci hodnoceni dohledovych postupl v oblasti outsourcingu sluzeb, ktery pojistovny re-
alizuji pro zajisténi vybranych funkci a Cinnosti.

Digitalni provozni odolnost

V roce 2024 ESA pokracovaly v pfipravach na implementaci nafizeni DORA, jeZ nabylo ucinnosti po&atkem
roku 2025 a které obsahuje detailni pravidla pro fizeni IKT rizik s Sirokym dopadem na poskytovatele financ-
nich sluzeb v EU. CNB se v tomto kontextu podilela na pfipravé zbyvajicich navrha technickych norem a obec-
nych pokynu k nafizeni DORA, které se tykaly zejména hlaseni zavaznych incidentd a vyznamnych kyberne-
tickych hrozeb, harmonizace podminek pro vykon dohledu &i aspektti penetraéniho testovani. CNB rovnéz
participovala na zfizeni celoevropského ramce pro koordinaci pfislusnych organu v pfipadé systémovych ky-
bernetickych bezpecnostnich incidentd (Systemic Cyber Incident Coordination Framework), jenz by mél
usnadnit koordinaci mezi organy EU a komunikaci s dal$imi kli€ovymi zu€astnénymi stranami na mezinarodni
urovni v pfipadé kybernetickych incidentl predstavujicich riziko pro finanéni stabilitu na evropské urovni.
Ke konci roku ESA rovnéz uvefejnily své spole¢né rozhodnuti o informacich, které jim musi hlasit narodni
organy dohledu za ucelem urc€eni kritickych poskytovatelu sluzeb IKT z fad tfetich stran.
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Kryptoaktiva

ESA v roce 2024 zvefejnily materialy s cilem podpofit jednotné uplatfiovani nafizeni o trzich s kryptoaktivy
(MICA) a zvysit transparentnost v této oblasti. EBA za G&asti zastupct CNB finalizoval navrhy regulatornich
technickych standard(l a obecnych pokynu upfesiujicich mimo jiné pozadavky na systém spravy a fizeni,
vlastni zdroje a Fizeni likvidity, ozdravné plany a plany zpétné vymény ve vztahu k vydavatelim ART a EMT.
Zastupci CNB se rovnéz podileli na pFipravé fady dal$ich technickych standard(, provadécich technickych
norem a obecnych pokynu EBA tykajicich se vykaznictvi, posuzovani vhodnosti ¢lenu fidicich organd a kvali-
fikovanych ucasti ¢i postupl pro pfipadné selhani vydavatel( kryptoaktiv.

Také ESMA béhem roku 2024 uverejnil nékolik dalSich sad technickych standardu a obecnych pokyn( k im-
plementaci nafizeni MiCA, které mimo jiné upravuji pozadavky na poskytovatele sluzeb souvisejicich s kryp-
toaktivy (CASP), obsah zadosti o udéleni povoleni CASP, obsah notifikace finanénich subjekti o umyslu po-
skytovat sluzby souvisejici s kryptoaktivy, informace pozadované pro posouzeni nabyti kvalifikované ucasti
v CASP &i postupy CASP pfi vyfizovani stiznosti. V zavéru roku pak ESMA zverejnil posledni bali¢ek zprav
obsahujicich pokyny pro klasifikaci kryptoaktiv jako finanénich nastrojl, pokyny pro sluzby pfevodu kryptoaktiv
¢i pokyny k vhodnosti doporuceni a pfijimani investi¢nich rozhodnuti pfi poradenstvi nebo spravé portfolia. Ve
stejném Case byly pfijaty regulaéni technické normy pro prevenci a odhalovani zneuzivani trhu s kryptoaktivy.

Udrzitelné finance

Organy ESA vénovaly zna¢nou pozornost oblasti udrzitelnych financi i v roce 2024. Za vyznamné Ize povazo-
vat aktivity ESA zamé&fené na potirani tzv. greenwashingu, tedy praxi, kdy komunikace o pozitivnim vlivu &in-
nosti, produktdl nebo sluzeb finanénich subjektd na Zivotni prostfedi zjevné neodpovida skutecnosti. Zavé-
reCné tematické zpravy jednotlivych ESA pak zejména predstavily poznatky o sou¢asnych dohledovych po-
stupech a pfinesly také fadu doporuéeni pro zlep$eni stavajiciho stavu. Zastupci CNB ve vztahu k riziku gre-
enwashingu prosazovali rizikové orientovany pfistup, ktery by umozhoval reflektovat rozdilnou drover vyspé-

losti ESG segmentu kapitalovych trhd napfi¢ ¢lenskymi staty.

ESA rovnéz zverejnily spole¢né stanovisko s vychodisky pro zamyslenou revizi SFDR#8, ESMA navic zverejnil
vlastni stanovisko, které obsahuje doporuceni pro dosazeni cilového stavu ramce pro udrzitelné financovani
v dlouhodobéj$im horizontu, ktery by udrzitelné investovani usnadfioval. V pfipadé obou stanovisek ¢lenové
rad organt dohledu jmenovani CNB nesouhlasili s doporuéenim, podle kterého by mély véechny finanéni pro-
dukty (tedy i ty bez jakychkoliv ambici v oblasti udrzitelnosti) zvefejfiovat nékteré ukazatele souvisejici s udr-
zitelnosti, nebot takové zvefejfiovani by bylo pfili§ zatéZujici.

Rozvoj kapitalového trhu v EU

V roce 2024 ESMA pfipravil pozi¢ni dokument ve véci zatraktivnéni jednotného evropského kapitalového trhu
v ramci implementace projektu unie kapitalovych trhl. Dokument obsahuje 20 doporuceni, jejichz cilem je
rozSifit investicni pfilezitosti pro obany EU, usnadnit moznosti financovani ze strany spole¢nosti se sidlem
v EU, zvysit regulatorni akceschopnost, posilit konzistentnost vykonu dohledu napfi¢ EU a zvysit konkurence-
schopnost EU ve svété. Pozi¢ni dokument pfipravila do€asna pracovni skupina ESMA Task Force on the
Effectiveness of EU Capital Markets slozena z nékolika ¢lent rady organt dohledu, véetné V. Bellinga.

Solventnost Il

Zastupci CNB se v roce 2024 podileli na ptipravé regulatornich technickych a implementaénich norem, obec-
nych pokynu a zprav v navaznosti na revizi smérnice Solventnost Il. Prvni bali¢ek konzultanich dokumenta,
tykajici se revize regulatornich norem, byl postoupen do vefejné konzultace na konci roku 2024.

48 Nafizeni o zvefejiiovani informaci souvisejicich s udrZitelnosti v oblasti finan¢nich sluzeb.
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42  SPOLUPRACE V RAMCI KOLEGIi ORGANU DOHLEDU

V roce 2024 piisobila CNB v $esti kolegiich organt dohledu nad evropskymi bankovnimi skupinami, pficéemz
v jednom pfipadé plnila roli konsolidujiciho organu dohledu (ve zbyvajicich péti pfipadech ji plnila ECB). Stejné
jako v predchozich letech bylo hlavni napini prace kolegii vyhodnoceni rizikového profilu jednotlivych bank,
které jsou soucasti prfislusnych skupin, za Uucelem stanoveni kapitalovych a likviditnich pozadavkd v ramci
tzv. 2. pilite, pfipadné téz kvalitativnich opatfeni cilenych na snizeni miry podstupovanych rizik &i zlepSeni
fidiciho a kontrolniho systému jednotlivych instituci. Sou¢asné probé&hlo kazdoro&ni vyhodnoceni ozdravnych
pland jednotlivych bankovnich skupin. V ramci kolegii dale dochazelo k prabézné vyméné informaci o vyvoji
situace jednotlivych skupin a o dohledovych ¢innostech jednotlivych organd dohledu.

CNB se v roce 2024 zapojila do &innosti deseti kolegii organt dohledu nad evropskymi pojistovacimi skupi-
nami, jejichz ¢innost se zamérovala zejména na plnéni pozadavk( smérnice Solventnost Il a vyvoj kapitalové
pozice v kontextu aktualniho ekonomického vyvoje, hodnoceni rizik dohlizenych pojistoven a na skupinové
interni modely. Pevnou soudasti programu kolegii se stala témata v oblasti odborné péce, ktera asto vycha-
zeji z probihajicich aktivit EIOPA, napf. z analyz nakladové efektivity produktt &i bankopojisténi.

CNB se rovnéz podilela na spolupraci v oblasti AML/CFT na evropské i mezinarodni urovni. Jednalo se
zejména o ¢innost v ramci kolegii organt dohledu k vybranym mezinarodnim finanénim skupinam, pfi¢emz ve
tfech ptipadech CNB jakozto domovsky organ dohledu jednani téchto kolegii organizovala a v mnoha pfipa-
dech se jako staly &len aktivné Ugastnila kolegii organizovanych jinymi evropskymi dohledovymi organy. CNB
se rovnéz zucastnila kolegia na vysoké Urovni organizovaného madarskym organem dohledu k problematice
efektivniho fungovani kolegii. Zastupce CNB se v priib&hu roku 2024 jakozto hodnotitel podilel na hodnoceni
MONEYVAL#*, v ramci kterého posuzoval kvalitu preventivnich opatfeni v oblasti AML/CFT u jedné z ¢len-
skych zemi MONEYVAL. Ke konci roku se CNB rovnéz zugastnila pripravného jednani nového evropského
organu pro boj proti prani penéz a financovani terorismu (AMLA), do jehoz generalni rady ve sloZeni pro
dohled jmenuje ¢lena.

4.3  SPOLUPRACE V OBLASTI MEZINARODNICH STANDARDU
REGULACE A DOHLEDU NAD FINANCNIM TRHEM

CNB pUsobi v mezinarodnich organizacich pro regulaci a dohled nad finanénim trhem, které se vénuiji tvorbé
celosvétovych standardu a pfispivaji k hladké pfeshrani¢ni spolupraci, k vyméné zkusenosti a k zajisténi za-
douci miry vzajemné rovnocennosti rezimu regulace a dohledu.

Mezinarodni sdruzeni organti dohledu v pojistovnictvi (IAIS)

V uplynulém roce dosahlo IAIS vyznamného milniku. Na prosincovém vyrocnim zasedani zastupci ¢lenskych
statd, véetng CNB, formalné pfijali globalni pojistovaci kapitalovy standard (ICS) pro mezinarodné aktivni po-
jistovaci skupiny, a zavrSili tak jeho vice nez desetiletou pfipravu. Spole¢né s ICS schvalili Elenové IAIS také
upraveneé zasady v pojistovnictvi (ICP) a spole€ny ramec (ComFrame) pro dohled nad mezindrodné aktivnimi
pojistovacimi skupinami. Smyslem téchto zmén ma byt posileni financni stability a odoIngjsi globalni pojisto-
vaci sektor, ktery bude Iépe odpovidat potfebam pojistnikd a pojisténych.

Mezinarodni organizace organt dohledu v soukromém penzijnim sektoru (IOPS)

V roce 2024 se IOPS zaméfila zejména na revizi principt IOPS k dohledu soukromych penzijnich systém.
Pokracovaly prace v oblasti standardu regulace a dohledu investic penzijnich fondd, odolnosti penzijnich sys-
tému vuci Sokdm a rizikové orientovaného dohledu. Rovnéz probihalo dokon€ovani praktické prirucky, ktera
bude slouzit k podpofe vyuziti existujicich doporuceni IOPS k integraci ESG faktort do investic a Fizeni rizik

49 Regionalni vybor v ramci Rady Evropy, ktery posuzuje kvalitu opatfeni v oblasti AML/CFT.
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penzijnich fond. CNB se do &innosti IOPS aktivné zapojila prostfednictvim svych vstupti do dotaznikovych
Setfeni, které slouzily jako podklady pro pfipravu agregovanych analyz a zprav.

Mezinarodni organizace sdruzujici komise pro cenné papiry (I0SCO)

CNB se v roce 2024 aktivné zapojila do &innosti IOSCO, ktera se v uplynulém roce vénovala predevsim oblasti
kryptoaktiv. V navaznosti na rostouci zajem predevsim retailovych investort o kryptoaktiva vydala IOSCO
sadu doporuceni pro narodni organy dohledu, jejichz cilem je mimo jiné zvysit povédomi retailovych investort
o rizicich spojenych s investicemi do kryptoaktiv. IOSCO se rovnéz zabyvala tématy udrZitelnych financi Ci
riziky spojenymi s aktivitami nebankovnich finanénich instituci. V navaznosti na vysokou urovenr volatility ko-
moditnich derivatovych trhd v prvni poloviné roku 2024 10SCO vydala nékolik doporu€eni pro narodni organy
dohledu s cilem zlepsit nékteré aspekty regulace a dohledu v této oblasti. Ve sledovaném obdobi také CNB
odpovidala na zadosti o informace pro G¢ely vykonu dohledu nad preshrani¢né plsobicimi subjekty.
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CAsTB:
STATISTICKA CAST
- 0 1

Cast B Zpravy o vykonu dohledu nad finan&nim trhem doplfiuje &ast A zejména o statistické informace a tGdaje, které rozsi-
fuji prehled o vykonu dohledu CNB v roce 2024. Jako primarni zdroj dat pro vybrané Udaje o sektorech byla pouZita data
z vykazl, které jsou soucasti vykazovaci povinnosti ekonomickych subjekt, jejichZ aktivity jsou pfedmétem dohledové ¢in-
nosti CNB.

Data jsou aktualizovana k 30. dubnu 2025.



1 UVEROVE INSTITUCE
[ —

Tab. B.1
Vyvoj poctu subjektd v sektoru tvérovych instituci

Uvérové instituce

Typ subjektu k31122082 k3112209 K31,12.2004
Uvérové instituce celkem 50 52 48
z toho:
Banky” 21 22 21
Pobocky zahrani¢nich bank z EU/EHP 21 22 20
Pobocky zahrani¢nich bank z tfetich zemi 2 2 2
Druzstevni zalozny 6 6 5
Registrovana zastoupeni zahraniénich bank 6 7 7
) Z toho pét stavebnich spofitelen.
i) Registrace zastoupeni zahraniéni banky podle § 39 zakona ¢&. 6/1993
Sb., o CNB, neopravnuje podnikat v sektoru bankovnictvi v CR, ale pouze
propagovat sluzby svych central na tomto uzemi.
Tab.B.2
Vybrané udaje o bankovnim sektoru
2022 2023 2024
Bilanéni suma a jeji struktura
Celkova aktiva (v mld. K¢) 8905,7 9887,5 10 628,1
z toho:
Klientské uvéry 4209,2 4 507,1 4758,3
Cenné papiry a ucasti celkem 1826,7 2154,5 2 383,1
Zavazky celkem (v mid. K¢) 8 200,5 9115,5 9827,2
z toho:
Klientské vklady (v nabéhlé hodnoté) 6 029,0 6927,8 7 484,2
Paodil klientskych vklad( na klientskych tvérech (v %) 143,2 153,7 157,3
Vlastni kapital (v mid. K¢) 7051 771,9 801,0
Likvidita
Rychle likvidni aktiva celkem (v mld. K¢&) 3435,8 41781 4651,8
Rychle likvidni aktiva / aktiva (v %) 38,6 42,3 43,8
Ukazatel kryti likvidity (tzv. LCR; v %) 194,7 208,6 216,6
Kvalita aktiv
Nevykonné klientské expozice (v mid. K&) 82,9 76,3 81,0
Podil nevykonnych klientskych expozic na celkovych klientskych 1,9 1,7 1,7
expozicich (v %)
Mira kryti nevykonnych uvérovych expozic opravnymi polozkami (v %) 52,1 50,7 49,1
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Tab. B.2
Vybrané udaje o bankovnim sektoru (pokracovani)
2022 2023 2024
Hospodarské vysledky a ziskovost
Zisk sektoru po zdanéni (v mld. K¢&) 102,2 104,0 121,7
Zisk z finan¢ni €innosti (v mid. K¢&) 228,8 233,8 240,6
Spravni naklady (v mid. K&) 79,2 85,9 91,1
Pomeér nakladu k pfijmim (CIR; v %) 42,4 44,6 442
Cista trokova marze (v %) 2,0 1,8 1,7
RoE (v %) 16,8 16,4 18,5
RoA (v %) 1,1 1,1 1,2
Kapitalova vybavenost
Regulatorni kapital celkem (v mlid. K&) 637,0 686,7 708,8
v tom:
Tier 1 615,5 650,5 660,7
Tier 2 21,5 36,2 48,1
Celkovy kapitalovy pomeér (v %) 22,3 22,9 22,9
Kapitalovy pomér Tier 1 (v %) 21,5 21,6 21,3
Pakovy pomér (v %) 7.1 6,7 6,3
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Vybrané udaje o bankovnim sektoru — grafy
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Uvérové instituce

Tab. B.3
Vybrané udaje o sektoru druzstevnich zalozen
2022 2023 2024
Pocet ¢lent druzstevnich zalozen 11 754 12 152 11 104
Celkova aktiva (v mil. K¢) 94444 10 027,6 9363,8
z toho:

Uvéry a pohledavky 7 092,4 78723 6 814,2
Zavazky (v mil. K¢) 77242 8238,4 7519,4
z toho:

Vklady (v nabéhlé hodnoté) 7 461,6 7 843,6 6 529,0
Vlastni kapital (v mil. K¢) 1720,2 1789,2 1844,5
Celkovy kapitalovy pomér (v %) 24,8 28,4 29,2
Podil nevykonnych tGvérl na celk. poskytnutych Gvérech (v %) 17,8 16,0 14,1
Zisk po zdanéni (v mil. K&) 78,1 69,8 89,4
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2 POJISTOVNY
I —

Tab.B.4
Vyvoj poctu subjektid v pojistném sektoru

Typ subjektu K31.12.2022 k31,12 2029 [RRANIZN2004
Pojistovny 41 M 4
z toho:
Tuzemské pojistovny” 23 23 23
Pobocky pojistoven z EU/EHP 18 18 18
Zajistovny 1 1 1
Akreditované osoby 25 26 22

) Udaj o poétu pojistoven zahrnuje také Ceskou kancelaF pojistiteltl a Exportni garanéni a pojistovaci spoleé¢nost, a.s.

Tab. B.5
Vybrané udaje o pojistném sektoru?
2022 2023 2024
Bilanéni suma a jeji struktura
Celkova aktiva (v mid. K¢) 475,3 497,7 498,3
Celkova aktiva (tuzemské pojistovny, v mid. K¢) 423,0 440,6 437,4
z toho:
Investice 268,8 278,4 266,8
Investice ZP, je-li nositelem investiéniho rizika pojistnik 75,3 85,1 90,3
Zavazky celkem (v mld. K¢) 404,9 398,1 399,4
z toho:
Technické rezervy 243,6 2445 2455
Technické rezervy ZP, je-li nositelem investiéniho rizika pojistnik 97,0 94,8 101,2
Vlastni kapital (tuzemské pojistovny) 70,4 99,6 98,9
Predepsané pojistné
Hrubé predepsané pojistné (v mid. K¢) 201,7 212,7 229,5
z toho:
Zivotni pojisténi 62,6 63,1 67,2
z toho: pojistné postoupené zajistitelim 5,5 6,1 6,0
Nezivotni pojisténi 139,1 149,3 162,3
z toho: pojistné postoupené zajistitelim 38,7 42,4 46,9
Naklady na pojistna pInéni
Hruba vyse nakladl na pojistna pinéni (v mid. K&) 118,7 110,0 133,0
z toho:
Zivotni pojisténi 52,1 39,2 40,6
NeZivotni pojisténi 66,6 70,9 92,4

)V Gidajich nejsou zahrnuty Ceska kancelarf pojistitelt, Exportni garanéni a pojistovaci spole¢nost, a.s., a VIG RE zajistovna, a.s.
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Tab. B.5
Vybrané udaje o pojistném sektoru (pokra¢ovani)

Pojistovny

2022 2023 2024
Hospodarské vysledky a ziskovost
Zisk po zdanéni (v mld. K¢&) 16,3 19,0 17,1
RoE (%) 23,4 19,3 18,0
RoA (%) 3,7 4,2 3,8
Cisty zisk k zaslouzenému pojistnému (v %) 11,2 12,5 10,6
Kapitalova primérenost
Median pomérl pouzitelného kapitalu k SCR (v %) 196,8 180,1 176,8
Median pomérl pouzitelného kapitalu k MCR (v %) 328,6 459,5 398,4
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Vybrané udaje o pojistném sektoru — grafy

Graf B.13
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Graf B.14
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Graf B.16
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Penzijni spole¢nosti a fondy

3 PENZIJNI SPOLECNOSTI A FONDY

Tab. B.6
Vyvoj poctu subjektd v sektoru penzijnich spoleénosti

Typ subjektu k312202 k31122020 [RICIRER
Penzijni spole€nosti 9 9 9
Transformované fondy 8 8 8
Ugastnické fondy 34 36 37
Akreditované osoby 12 12 12
Tab. B.7
Vybrané udaje o sektoru penzijnich spolecnosti
2022 2023 2024
Pocet ucastnika lll. pilite (v tis.) 4392,9 4227,6 3989,6
z toho:
Pocet ucastnikd doplrikového sporeni 1639,7 1807,5 1999,2
Pocet ucastnikl penzijniho pfipojisténi 27532 2420,1 1990,4
Aktiva fondu Il1. pilife (v mid. K&) 599,9 618,1 625,3
Prostfedky pfijaté (v mid. K&) 82,3 93,4 123,7
Prostfedky vyplacené (v mid. K¢&) 60,2 99,4 125,4
Kapital ke kapitalovym pozadavkium 268,2 309,1 451,6
Cisty zisk (v mid. K&) 2,1 31 4,5
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Penzijni spole¢nosti a fondy

Vybrané udaje o sektoru penzijnich spoleénosti — grafy

Graf B.19
Aktiva podle typu fondu — FPS
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Investi¢ni spolec¢nosti a fondy

4 INVESTICNi SPOLECNOSTI A FONDY

Tab. B.8
Vyvoj poctu subjektd kapitalového trhu

Tvo subiektu Stav Stav Stav

yp subj k 31. 12, 2022 k 31.12. 2023 k 31. 12. 2024
Investi¢ni spole€nosti 44 44 51
Hlavni administratofi 1 1 1
Pobocky zahrani¢nich investi¢nich spolecnosti 3 3 &
Investiéni fondy s pravni osobnosti 249 280 319
z toho:

Samospravné fondy 27 28 29
Podfondy investi¢nich fondu 211 236 282
Podilové fondy 284 312 329
Depozitafi 9 9 )
Osoby provadéjici spravu majetku srovnatelnou s obhospodafovanim
dle § 15 ZISIF®! 381 425 =

Tab.B.9
Vybrané udaje o investiénim sektoru
2022 2023 2024
Spravovana aktiva FKI (v mid. K¢) 564,5 722,7 891,5
z toho:

Dluhopisové fondy 191,2 3141 381,5

Smisené fondy 179,5 187,4 242,0

Akciové fondy 104,7 124,0 148,5

Fondy penézniho trhu 0,0 0,0 0,0

Nemovitostni fondy 86,9 94,5 117,8

Ostatni fondy 23 2,8 1,7
Fondovy kapital (NAV) FKI (v mid. K¢) 552,4 713,0 879,9
Spravovana aktiva FKVI (v mid. K¢) 454,8 606,8 860,3
Kapital ke kapitalovym pozadavkim investi¢nich spoleénosti 3,3 2,9 2,7
Cisty zisk investiénich spole&nosti (v mld. K&) 1,9 21 2,5
Cisté prodeje/odkupy podilovych listt (v mid. K&) 95,8 101,7 116,5

51 Spravce podle § 15 ZISIF je registrovany subjekt bez licence CNB, ktery nepodiéha dohledu CNB.
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Investi¢ni spole¢nosti a fondy

Vybrané udaje o investi¢nich spole€énostech a fondech — grafy

Graf B.25
Struktura aktiv tuzemskych investi¢nich fondi
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Aktiva podle typu fondu — FKI
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Obchodnici s cennymi papiry

5 OBCHODNICI S CENNYMI PAPIRY
[ —

Tab. B.10
Vyvoj poctu subjektd v sektoru obchodnikll s cennymi papiry

Typ subjektu K31.12.2022 k31,12 2025 [RRANIZN2004
Obchodnici s cennymi papiry 38 42 43
z toho:
Bankovni 14 14 13
Nebankovni 24 28 30
Pobocky obchodnikii s cennymi papiry 32 36 32
z toho:
Bankovni 14 14 13
Nebankovni 18 22 19
Akreditované osoby 17 17 17
Tab. B.11
Vybrané udaje o sektoru nebankovnich obchodnikd s cennymi papiry
2022 2023 2024
Objem zakaznického majetku (v mid. K¢) 1315,9 1 589,2 1796,8
Celkovy kapitalovy pomér (OCP nebankovni, v %) 346,7 381,9 308,2
Zisk po zdanéni (OCP nebankovni, v mil. K&) 1179,7 1532,1 1799,8
RoE (v %) 25,7 27,5 27,0

Vybrané udaje o nebankovnich obchodnicich s cennymi papiry — grafy

Graf B.29 Graf B.30
Objem a struktura zakaznického majetku Kapital a kapitalové pozadavky OCP
(v mld. K&, stav ke konci obdobi) (leva osa v mil. K&, prava osa v %, stav ke konci obdobi)
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6 EMISE CENNYCH PAPIRU
A REGULOVANE TRHY
—

Tab. B.12
Vyvoj poctu subjektd trzni infrastruktury

Emise cennych papirt a regulované trhy

Tvo subiektu Stav Stav Stav
yp subj k 31. 12. 2022 k 31. 12. 2023 k 31. 12. 2024
Trzni infrastruktura” 10 10 10

) Subjekty v postaveni organizatora regulovaného trhu, provozovatele mnohostranného obchodniho systému, provozovatele organizovaného ob-
chodniho systému, provozovatele vyporadaciho systému s neodvolatelnosti vyporadani, centralniho depozitafe a administratora referen¢nich hod-

not.
Tab. B.13
Vybrané udaje o trhu s cennymi papiry
2022 2023 2024
Pocet emisi akcii (BCPP) 59 61 61
Celkovy objem obchodu s akciemi (BCPP, mid. K¢&) 166,2 123,5 107,9
Trzni kapitalizace akcii (BCPP, mid. K¢&) 16 585,2 17 390,5 19 397,5
Celkovy objem obchodu s akciemi (RM-Systém, mid. K¢&) 6,0 4,2 3,7
Tab. B.14
Prehled emitentli cennych papirt prijatych k obchodovani na evropském regulovaném trhu (ve vztahu k do-
hledu CNB)?
2022 2023 2024
Emitenti CP prijatych k obchodovani na regulovaném trhu 106 108 110
z toho:
Emitenti, jejichz domovskym élenskym statem je CR 99 100 100
z toho:
Emitenti se sidlem v CR 93 98 98
Emitenti se sidlem v jiném staté EU 5 2 2
Emitenti se sidlem mimo EU 1 0 0
Emitenti pozivajici vyjimky dle § 119c zakona o podnikani na 22 17 14
kapitalovém trhu
Emitenti pIné podléhajici dohledu CNB 76 83 86
z toho:
Emitenti se sidlem v CR 72 81 84
Emitenti se sidlem v jiném staté EU 3 2 2
Emitenti se sidlem mimo EU 1 0 0
Emitenti akcii 43 47 48

i) Zahrnuje v8echny emitenty (domaci i zahraniéni), jejichZ cenné papiry jsou piijaty k obchodovani na regulovaném trhu v CR, emitenty se sidlem
v CR, jejichz cenné papiry jsou pijaty k obchodovani na regulovaném trhu v jiném &lenském staté EU, a také emitenty se sidlem mimo CR, jejichz

cenné papiry byly pfijaty k obchodovani na regulovaném trhu v CR.
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7 POCTY OSTATNICH SUBJEKTU
FINANCNIHO TRHU
—

Pocty ostatnich subjektt finanéniho trhu

Tab. B.15

Vyvoj poctu subjektid v sektoru platebnich instituci a vydavatell elektronickych penéz
Typ subjektu K31.12.2082 k31,12 2025 [RRANIZNZ004
Platebni instituce 22 23 26
Pobocky platebnich instituci 11 13 12
Instituce elektronickych penéz 3 3 &
Pobocky instituci elektronickych penéz 4 3 2
Spravci informaci o platebnim Gétu 3 3 S
Poskytovatelé platebnich sluzeb malého rozsahu 60 50 47
Vydavatelé elektronickych penéz malého rozsahu 13 11 11
Poskytovatelé dynamické smény mén 0 1 1

Tab. B.16

Vyvoj poctu subjektd v sektoru distributorti finanénich produktu
Typ subjektu k3112.2082 ko112 2020 (RN
Distributofi investi¢nich sluzeb
Investi¢ni zprostfedkovatelé 138 111 110
Vazani zastupci (kapitalovy trh) 15433 16 517 18 767
Distributofi doplfikového penzijniho sporeni
Samostatni zprostfedkovatelé 103 102 95
Vazani zastupci (doplfikové penzijni sporeni) 15438 16 722 18 508
Distributofi pojisténi a zajisténi
Samostatni zprostfedkovatelé 822 822 809
Vazani zastupci (pojisténi a zajisténi) 30 048 32258 34 228
Doplrikovi pojisStovaci zprostfedkovatelé 1578 1590 1590
Distributofi spotrebitelskych tveért
Samostatni zprostfedkovatelé spotfebitelského uvéru 293 273 259
Vazani zastupci (spotfebitelsky uvér) 19784 20 032 20 670
Zprostfedkovatelé vazaného spotfebitelského Uvéru 1064 1062 1068
Distributofi panevropského osobniho penzijniho produktu 0 0 0

Tab. B.17

Vyvoj poctu subjektii v sektoru poskytovatelt spotiebitelského tvéru
Typ subjektu kst1n2022  kat 122023 (MR
Nebankovni poskytovatelé spotfebitelského uvéru 81 76 73
Akreditované osoby 19 19 19
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Pocty ostatnich subjektt finanéniho trhu

Tab. B.18
Vyvoj poctu subjektd v sektoru sménaren

Stav Stav Stav

Typ subjektu k31.12.2022  k31.12.2023 k31, 12. 2024
Sménarny 855 841 829
Tab. B.19
Vyvoj poctu subjektil v sektoru zpracovatelli tuzemskych bankovek a minci
Tvo subiektu Stav Stav Stav
yp subj k 31. 12. 2022 k 31. 12. 2023 k 31. 12. 2024
Zpracovatelé tuzemskych bankovek a minci 5 6 6

Tab. B.20
Vyvoj poctu subjekti v sektoru poskytovatell sluzeb skupinového financovani
. Stav Stav Stav
Typ subjektu k31.12.2022  k31.12.2023  k 31.12. 2024
Poskytovatelé sluzeb skupinového financovani 0 3 ®

Tab. B.21
Poéet poskytovateld finanénich sluzeb a fond( notifikovanych do CR v ramci volného pohybu sluzeb
k 31.12. 2024

2022 2023 2024
Notifikované uvérové instituce 460 456 456
Notifikované pojistovny 839 866 866
Notifikované zahrani¢ni instituce zaméstnaneckého penzijniho 0 0 0
pfipojisténi
Notifikovani poskytovatelé investi¢nich sluzeb 592 612 612
Notifikovani centralni depozitafi cennych papirQ 5 5 5
Notifikované fondy UCITS 1448 1534 1682
Notifikované fondy AIF) s vyjimkou EUVECA" a EUSEF™ 516 624 727
Notifikované fondy EUVECA 131 170 190
Notifikované fondy EUSEF 1 1 1
Notifikované UCITS investi¢ni spole¢nosti 52 53 53
Notifikovani spravci alternativnich investi¢nich fondd 47 56 57
Notifikované instituce elektronickych penéz 197 214 233
Notifikované platebni instituce 277 293 315
Notifikovani spravci informaci o platebnim uctu 8 8 12
Notifikovani pojistovaci zprostfedkovatelé 5491 5613 5747
Notifikovani zprostfedkovatelé spotfebitelského Uvéru na bydleni 11 10 4
Notifikované PEPP"Y) 1 1 1
Notifikovani poskytovatelé sluzeb skupinového financovani 0 17 32

) AIF (Alternativni investi¢ni fond), zkratka pro specialni fondy a fondy kvalifikovanych investoru.

i) EuVECA (European Venture Capital Fund), zkratka pro evropsky fond rizikového kapitalu.

i) EuSEF (European Social Entrepreneurship Fund), zkratka pro evropsky fond socialniho podnikani.
V) PEPP (Pan-European Pension Personal Product), zkratka pro panevropsky osobni penzijni produkt.
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Souhrnné informace o dohledu

8 SOUHRNNE INFORMACE O DOHLEDU

Tab. B.22
Pocty zahajenych kontrol v sektorovém clenéni
2022 2023 2024

Banky” 37 31 68
Druzstevni zalozny 1 1 0
Pojistovny 11 9 9
Penzijni spole¢nosti a fondy 1 10 1
Obchodnici s cennymi papiry — nebankovni 2 1 &
Pobocky zahrani¢nich OCP 3 2 2
Poskytovatelé sluzeb skupinového financovani - - 0
Investiéni spole¢nosti a fondy 4 3 3
Sménarny 6 5 3
Poskytovatelé platebnich sluzeb 4 3 6
Vydavatelé elektronickych penéz 0 0 1
Poskytovatelé spotfebitelského tvéru 8 7 11
Akreditované osoby 2 2 1
Distributofi finan¢nich produktd 30 26 14
Zpracovatelé tuzemskych bankovek a minci 1 1 1

) V&etné kontrol zahajenych dle zakona o ob&hu bankovek a minci.

Tab. B.23

Prehled evidovanych prestupku

2022 2023 2024

Pocet pfijatych podnétl 208 196 163
Pocet zahajenych Fizeni 141 103 93
Pocet odlozenych pripadu 67 93 60
Pocet zastavenych fizeni 13 8 11
Pocet pravomocnych rozhodnuti 133 116 94
Celkova vyse ulozenych pokut 66 680 000 K¢ 78 658 000 K¢ 110 720 000 K&
Pocet rozhodnuti, kterymi bylo upusténo od uloZeni trestu 0 0 0
Pocet podanych rozklad(®? 27 31 34

52 7 celkového poctu 34 podanych rozkladu jich bylo 26 proti rozhodnuti ve véci, sedm proti procesnim usnesenim a jeden proti predb&z-

nému opatreni.
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Tab. B.24
Vedeni sankénich spravnich fizeni

Pravni Gprava

Pocet sankénich
spravnich fizeni

Pocet sankénich
spravnich frizeni

Souhrnné informace o dohledu

Pocet sankénich

AT lkova vys
spravnich fizeni SRl VTR

ulozenych pokut

prechazejicich zahajenych ukonéenych (v tis. K&)
z roku 2023 v roce 2024 v roce 2024 ’
Zakon o bankach a zakon o spofitelnich 34 000
PR " 2 8 6
a uvérnich druzstvech
Zakon o pojistovnictvi a zakon o distribuci 7 5 9 4 800
pojisténi a zajisténi
Zakon o podnikani na kapitalovém trhu 4 14 15 5605
Zakon o investi¢nich spole¢nostech 6 34 31 2 650
a investi¢nich fondech
Sménarensky zakon 0 3 2 65
Zakon o ochrané spotrebitele 1 0 1 1 000
Zakon o platebnim styku 5 7 10 14 750
Zakon o obéhu bankovek a minci 0 3 2 900
Zakon o spotfebitelském uvéru 9 14 12 30 550
Zakon o nékterych opatfenich proti legalizaci 16 400
vynosu z trestné ¢innosti a financovani 4 7 8
terorismu
Zakon o Ceské narodni bance 0 0 0 0
Dohled nad finanénim trhem celkem 38 95 96 110 720
Tab. B.25
Subjekty finanéniho trhu v likvidacis?
Tvo subiektu Stav Stav Stav
yp subj k 31. 12. 2022 k 31.12. 2023 k 31. 12. 2024
Banky 2 2 2
Druzstevni zalozny 4 3 2
Pojistovny a zajistovny 0 0 0
Investiéni spole¢nosti 3 3 3
Investiéni fondy 8 9 13
Podilové fondy 6 4 4
Penzijni spole¢nosti 0 0 0
Obchodnici s CP 0 1 1
Celkem 23 22 25
Tab. B.26
Zadosti o informace
Druh zadosti 2021 2022 2023 2024
Zadosti dle zakona €. 106/1999 Sb., 86 85 86 88

0 svobodném pfistupu k informacim

53V dusledku ukongeni likvidace CNB prestala dohliZet jeden investiéni fond s pravni osobnosti (Akademicky investiéni fond, a.s. v Ii-
kvidaci) a tfi podilové fondy v likvidaci (Holdingovy otevieny podilovy fond AVANT investi¢ni spoleénost, a.s., Amundi CR IM Akciovy,
otevieny podilovy fond, Amundi Czech Republic, investiéni spole¢nost, a.s., a Amundi CR IM Dluhopisovy, otevieny podilovy fond,
Amundi Czech Republic, investi¢ni spole€nost, a.s.). V roce 2024 do likvidace vstoupil jeden investi¢ni fond s pravni osobnosti a pét

podilovych fondu.
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Souhrnné informace o dohledu

Tab. B.27
Prehled podani verejnosti
2022 2023 2024
Uvérové instituce 1759 984 1031
Pojistovnictvi 481 510 615
Penzijni spole¢nosti a fondy 57 38 49
Nebankovni obchodnici s CP 101 96 86
Investi¢ni spole¢nosti a fondy? 31 64 52
Sménarenska Cinnost 36 30 36
Poskytovatelé platebnich sluzeb a vydavatelé elektronickych penéz 46 42 52
Nebankovni poskytovatelé spotfebitelského uvéru 117 168 183
Poskytovatelé sluzeb skupinového financovani - - 17
Distributofi finan¢nich produktt 185 201 226
z toho zprostifedkovani:
Pojistnych produktt 91 96 122
Investi¢nich produktt 60 51 56
Spotrebitelskych uvérh 31 51 42
Akreditované osoby 3 3 6
) V&etné& obdobnych zahrani¢nich subjekt.
Tab. B.28
Centralni registr avéra
Stav Stav Stav Stav
k 31. 12. 2021 k 31. 12. 2022 k 31.12. 2023 k 31. 12. 2024
Pocet evidovanych dluznikt 642 266 641719 637 620 636 755
z toho:
fyzickych osob podnikatelt 312747 309 243 304 258 300 287
pravnickych osob 329 519 332 476 333 362 336 468
Celkovy objem zustatkt Gvért (v mid. K¢) 1957 1974 2148 2 246
Poget uzivatel( aplikace CRU 2344 2285 2168 2173
Ad hoc dotazy na Gvérové zatizeni (v tis. ks / rok) 337 561 571 577
Focat otz 12 o stzen Kn
Pocet pofizenych vypist pro klienty (v ks/rok) 456 326 394 511
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9 REGULATORNI AKTIVITY CNB V ROCE 2024
- ]

Vyhlasky CNB

Vyhlaska €. 56/2024 Sb., o ur€eni srovnatelné délky obdobi, pro které je sjednana pevna zapljcni urokova sazba,
a Clenéni spotfebitelskych uvérd na bydleni do skupin pro u€ely nahrady nakladi za pfedCasné splaceni nékterych
spotrebitelskych uvérd na bydleni

Vyhlaska €. 86/2024 Sb., k provedeni zakona o trhu s nevykonnymi uvéry

Vyhlaska €. 108/2024 Sb., kterou se méni vyhlaska €. 67/2018 Sb., o nékterych pozadavcich na systém vnitfnich zasad,
postupu a kontrolnich opatfeni proti legalizaci vynosU z trestné ¢innosti a financovani terorismu, ve znéni pozdéjsich
predpist

VyhlaSka €. 178/2024 Sb., kterou se méni vyhlaska €. 247/2013 Sb., o Zadostech podle zakona o investi¢nich spole¢-
nostech a investi¢nich fondech, ve znéni pozdéjsich predpist

Vyhlaska €. 218/2024 Sb., kterou se méni vyhlaska ¢. 355/2020 Sb., kterou se méni vyhlaska ¢. 117/2012 Sb., o po-
drobnéjSi upraveé €innosti penzijni spole¢nosti a u€astnického fondu

Vyhlaska €. 394/2024 Sb., kterou se méni vyhlaska €. 1/2022 Sb., o zadostech a oznamenich k vykonu €innosti podle
zakona o platebnim styku, ve znéni vyhlasky €. 151/2022 Sb., a vyhlaska €. 7/2018 Sb., o nékterych podminkach vykonu
¢innosti platebni instituce, spravce informaci o platebnim uctu, poskytovatele platebnich sluzeb malého rozsahu, insti-
tuce elektronickych penéz a vydavatele elektronickych penéz malého rozsahu, ve znéni pozdéjSich predpisu

Vyhlaska €. 403/2024 Sb., kterou se méni vyhlaska ¢. 67/2018 Sb., o nékterych pozadavcich na systém vnitfnich zasad,
postupu a kontrolnich opatfeni proti legalizaci vynos( z trestné ¢innosti a financovani terorismu, ve znéni pozdéjsich
predpisl

Vybrana uredni sdéleni a dalSi sdéleni

Uredni sdéleni Ceské narodni banky ze dne 14. &ervna 2024 ke stanoveni ptispévkil do Fondu poji§téni vkladu
(8. 10/2024 Vést. CNB)

Vybrana vykladova stanoviska

Stanovisko k modelovym portfoliim z hlediska odborné péce a pravidel produktového fizeni ze dne 22. ledna 2024
Stanovisko k povaze participacnich smluv z hlediska regulace finanéniho trhu ze dne 14. unora 2024

Stanovisko k investi¢énim nastroji vydanym pomoci technologie DLT a vztahu k nafizeni o prospektu ze dne 20. unora
2024

Stanovisko k outsourcingu nékterych ¢innosti bank pfi distribuci investi¢nich nastroji ze dne 28. inora 2024

Stanovisko k vefejnopravni odpovédnosti distributora pojisténi za zjisténi hodnoty pfedmétu pojisténi v pfipadé havarij-
niho pojisténi vozidla ze dne 6. bfezna 2024

Stanovisko k vymezeni stran depozitafské smlouvy ze dne 8. bfezna 2024
Stanovisko ke spravé majetku cirkvemi ve smyslu § 15 ZISIF ze dne 20. bfezna 2024
Stanovisko k metodice posuzovani kvalifikované ugasti na osobach podiéhajicich dohledu CNB ze dne 28. biezna 2024

Stanovisko k Uplaté za nabizeni a zprostfedkovani doplfikového penzijniho spofeni a za provadéni spravy smluv o do-
pliikovém penzijnim spofeni ze dne 28. bfezna 2024

Stanovisko k otazce, zda je nutnou podminkou sistace hlasovacich prav podle § 20 odst. 13 zakona o bankach pred-
chozi rozhodnuti CNB podle § 20a odst. 1 zakona o bankéach ze dne 10. dubna 2024

Stanovisko k vybranym aspektim uzavirani smlouvy o tiché spoleé¢nosti z pohledu regulace finanéniho trhu ze dne
12. dubna 2024

Stanovisko k moznosti nezletilého investora investovat do fondu kvalifikovanych investord ze dne 17. dubna 2024
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« Stanovisko ke sménarenskym obchodim provedenym s ¢asovym odstupem od sloZeni hotovosti klientem a k pfevozu
hotovosti ur€ené ke sméné sluzbou cash in tranzit ze dne 18. dubna 2024

 Stanovisko k nutnosti zvefejnéni vyrocni zpravy SICAV a podfondu SICAV ve sbirce listin vefejného rejstfiku 19. dubna
2024

+ Stanovisko k umisténi firemniho dodatku o pravni formé v nazvu investi¢niho fondu ze dne 10. kvétna 2024

» Stanovisko ke spravé srovnatelné s obhospodafovanim (§ 15 ZISIF) (aktualizace stanoviska) ze dne 15. kvétna 2024
« Stanovisko k politice v oblasti sluzeb, ¢innosti, produktd a operaci podle ZPKT ze dne 16. kvétna 2024

» Stanovisko k pozadavku na kontrolni organ u investi¢niho zprostfedkovatele ze dne 16. kvétna 2024

+ Stanovisko k pInéni povinnosti podle nafizeni (EU) 2017/565 investi¢nim zprostfedkovatelem ze dne 16. kvétna 2024
+ Stanovisko k zavedeni funkce interniho auditu u investi¢niho zprostfedkovatele ze dne 16. kvétna 2024

« Stanovisko k pravidlim odmérovani vazanych zastupcu investiéniho zprostfedkovatele ze dne 16. kvétna 2024

» Stanovisko k nékterym otazkam dlouhodobého investi¢niho produktu poskytovaného investiéni spole€nosti ze dne
16. kvétna 2024

« Stanovisko k moznosti smluvniho vynéti pohledavky z vkladu neprofesionalniho zakaznika z pojisténi vkladt a zahrnuti
dluhu z vkladu do kapitalu banky ve formé nastroje zpusobilych zavazkl ze dne 22. kvétna 2024

» Stanovisko k zaznamidm telefonickych hovord a elektronické komunikace pfi poskytovani investi¢nich sluzeb (po
1. lednu 2024) ze dne 27. kvétna 2024

 Stanovisko k vyroénim zpravam a ucetnim zavérkam zpfistupfiovanym pfi podlimitni vefejné nabidce dluhopist v emis-
nich podminkach ze dne 5. ervna 2024

 Stanovisko k rozliSeni ¢innosti tzv. tipafe od zprostfedkovani doplfikového penzijniho spofeni v pfipadé vytvareni pre-
hledu (srovnani) doplfikovych penzijnich spofeni ze dne 5. Cervna 2024

» Stanovisko k otazce pojeti ,asti obchodniho zavodu“ pro Ucely povinnosti vztahujicich se k dispozicim s majetkem
uvérové instituce ze dne 5. Cervna 2024

 Stanovisko k pravnim a uc¢etnim disledkiim pfemeény investi¢niho fondu ve formé akciové spole¢nosti na SICAV ze dne
10. ervna 2024

 Stanovisko k povaze terminovanych vkladd podle nafizeni vlady o investovani investi¢nich fondd a technikach jejich
obhospodarovani ze dne 10. ervna 2024

« Stanovisko k investi¢nim limitm standardnich fondd pro statni a nékteré dal$i dluhopisy ze dne 10. €ervna 2024

« Stanovisko k povinnosti emitenta dluhopist informovat, zda a v jakém rozsahu Ceska narodni banka vykonavéa dohled
nad emisi dluhopis( a nad jejich emitentem, ze dne 18. éervna 2024

» Stanovisko k nékterym aspektlim ilustrace dopadu naklad( a poplatk(i na navratnost investice pfi poskytovani investi¢-
nich sluzeb ze dne 18. Cervna 2024

« Stanovisko k pouziti pravni Upravy pfed€asného splaceni spotfebitelského tuvéru na bydleni G€inné ode dne 1. zafi 2024
na spotfebitelsky Uvér na bydleni s pevnou zapUjéni urokovou sazbou sjednany pfede dnem 1. zafFi 2024 ze dne 8. Cer-
vence 2024

« Stanovisko k povinnosti zapisu zahraniéniho investiéniho fondu na seznam vedeny CNB podle § 597 po skon&eni jeho
nabizeni ze dne 17. Cervence 2024

» Stanovisko k aktualizaci souboru odpovédi na dotazy souvisejici s regulaci ochrany proti zneuzivani trhu a transparent-
nosti ze dne 17. Cervence 2024

« Stanovisko k otazce, zda banky mohou pro téely vykonu dohledu ze strany CNB doklady o uskute&né&nych obchodech
pofizené a dosud archivované v listinné podobé uschovavat pouze v elektronické podobé&, ze dne 17. Eervence 2024

« Stanovisko k moZnosti povéfit spravou nevykonného tuvéru dle ZTNU advokata ze dne 25. Servence 2024

» Stanovisko k vybranym otdzkdm shromazdovani kryptoaktiv za u€elem jejich nasledného stakingu ze dne 1. srpna 2024

« Stanovisko k poskytovani devizovych sluzeb souvisejicich s poskytovanim investi¢nich sluzeb dle ZPKT ze dne
28. srpna 2024
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« Stanovisko k distribuci panevropského osobniho penzijniho produktu (PEPP) pojiStovacim zprostfedkovatelem ze dne
28. listopadu 2024

+ Stanovisko k vyjimce ,de minimis® z povinnosti uverejnit prospekt ze dne 4. prosince 2024

+ Stanovisko k umistovani dluhopist prostfednictvim online platformy v pfipadech, kdy jde o dluhopisy emitent( propoje-
nych s provozovatelem platformy, ze dne 10. prosince 2024

Dohledové benchmarky a sdéleni

» Dohledovy benchmark €. 1/2024 — PoZadavky na systém spravy a fizeni spravce nevykonného uvéru podle § 11 zakona
€. 84/2024 Sb., o trhu s nevykonnymi uvéry

» Dohledovy benchmark €. 2/2024 — K vybranym oblastem vyZadovani a vyhodnocovani informaci od ucastnika pfed
uzavienim smlouvy o doplfikovém penzijnim spofeni

» Dohledové sdéleni €. 1/2024 — K zaznamenavani pozadavkul a potfeb Ucastnika a dlivod(, na kterych penzijni spolec-
nost zaklada sva doporuceni pro vybér dané strategie spofeni

» Dohledové sdéleni €. 2/2024 — K povinnostem zprostfedkovatelll pojiSténi v oblasti udrzitelnych financi
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SEZNAM ZKRATEK

AlF

Alternative Investment Fund (alternativni
investi¢ni fond)

AML/CFT

IAnti-Money Laundering / Combating the
Financing of Terrorism (opatfeni proti
legalizaci vynosu z trestné €innosti (prani
penéz) a financovani terorismu)

AMLA

/Anti-Money Laundering Authority (unijni
organ dohledu v AML oblasti)

ART

IAsset-referenced Token; druh
kryptoaktiva, jehoZ cilem je udrZzovat
stabilni hodnotu tim, Ze odkazuje na jinou
hodnotu nebo pravo nebo jejich kombinaci,
vCetné jedné nebo vice ufednich mén

Seznam zkratek

EIOPA

European Insurance and Occupational
Pensions Authority (Evropsky organ pro
pojistovnictvi a zaméstnanecké penzijni
pojisténi)

ELTIF

European long-term investment fund
(evropsky fond dlouhodobych investic)

EMIR

European Market Infrastructure Regulation
(nafizeni o OTC derivatech, ustfednich
protistranach a registrech obchodnich
udaja)

BCPP

Burza cennych papirt Praha, a.s.

EMT

Electronic Money Token; druh
kryptoaktiva, jehoZ cilem je udrZzovat
stabilni hodnotu tim, Ze odkazuje na
hodnotu jedné Gfedni mény

BRRD

Bank Recovery and Resolution Directive
(smérnice o ozdravnych postupech
a feSeni krizi bank)

ESA

European Supervisory Authorities
(Evropské organy dohledu nad finan¢nim
trhem)

CASP

Crypto-asset Service Provider;
poskytovatel sluzeb souvisejicich
s kryptoaktivy.

ESAP

European Single Access Point (jednotné
evropské pfistupové misto)

CBPR

Cross-Border Payments Regulation
(nafizeni o pfeshrani¢nich platbach)

ESCPR

European Crowdfunding Service Providers
Regulation

CMDI

Crisis Management and Deposit Insurance
Framework (ramec EU pro feSeni krizi
a pojisténi vkladu)

ESFS

European System of Financial Supervision
(evropsky systém dohledu nad finanénim
trhem)

CP

cenny papir

CRD VI

Capital Requirements Directive VI (Sesta
smeérnice o pfistupu k ¢innosti uvérovych
instituci a o obezfetnostnim dohledu nad
Uvérovymi institucemi a investi€nimi
podniky)

ESG

Environmental, Social and Governance
(environmentalni, socialni faktory a systém
spravy a fizeni spole¢nosti)

ESMA

European Securities and Markets Authority
(Evropsky organ pro cenné papiry a trhy)

ESRB

European Systemic Risk Board (Evropska
rada pro systémova rizika)

CRR 11l

Capital Requirements Regulation Il (tfeti
nafizeni o obezfetnostnich pozadavcich
na Uvéroveé instituce a investi¢ni podniky)

EuSEF

European Social Entrepreneurship Funds
(evropské fondy socialniho podnikani)

CRU

Centralni registr avérd

EuVECA

European Venture Capital Funds
(evropské fondy rizikového kapitalu)

CSDDD

Corporate Sustainability Due Diligence
Directive (smérnice o nalezité péci podniku
v oblasti udrzitelnosti)

FAU

Finan&ni analyticky ufad

CSDR

Central Securities Depositories Regulation
(nafizeni o zlepSeni vyporadani obchodu
s cennymi papiry v EU a centralnich
depozitafich cennych papirl)

FIDA

Financial Data Access Regulation
(nafizeni o ramci pro pfistup k finanénim
Udajum)

FKI

fondy kolektivniho investovani

FKVI

fondy kvalifikovanych investora

DGSD

Deposit Guarantee Scheme Directive
(smérnice o systémech pojisténi vkladl)

FPS

fondy penzijniho spofeni

DIP

dlouhodoby investi¢ni produkt

GFR

Generalni financni feditelstvi

DORA

Digital Operational Resilience Act (nafizeni
o digitalni a provozni odolnosti)

IAIS

International Association of Insurance
Supervisors (Mezinarodni sdruZzeni organu
dohledu v pojistovnictvi)

EBA

European Banking Authority (Evropsky
organ pro bankovnictvi)

EHP

Evropsky hospodarsky prostor

IFD

Investment Firms Directive (smérnice
0 obezfetnostnim dohledu nad investi¢nimi
podniky)
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IFR

Investment Firms Regulation (nafizeni
0 obezfetnostnich pozadavcich na

investi¢ni podniky)
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IFRS

International Financial Reporting
Standards (Mezinarodni standardy
Ucetniho vykaznictvi)

Seznam zkratek

IKT

informacni a komunikacni technologie

IOPS

International Organization of Pension
Supervisors (Mezinarodni organizace
organ( dohledu v soukromém penzijnim
sektoru)

I0SCO

International Organization of Securities
Commissions (Mezinarodni organizace
sdruzujici komise pro cenné papiry)

IRRD

Insurance Recovery and Resolution
Directive (smérnice, kterou se stanovi
ramec pro ozdravné postupy a feSeni krize
pojistoven a zajistoven)

LCR

liquidity coverage ratio (pomér rezervy
v oblasti likvidity a Cistého odtoku likvidity)

MAR

Market Abuse Regulation (nafizeni
0 zneuziti trhu)

MCR

Minimum Capital Requirement (minimalni
kapitalovy pozadavek)

MiCA

Markets in Crypto-Assets (nafizeni o trzich
s kryptoaktivy)

MiFID

Markets in Financial Instruments Directive
(smérnice o trzich finanénich nastrojl)

MiFIR

Markets in Financial Instruments
Regulation (nafizeni o trzich finanénich
nastroju)

MONEYVAL

Committee of Experts on the Evaluation of
IAnti-Money Laundering Measures and the
Financing of Terrorism (vybor expertt pro

hodnoceni opatfeni proti prani penéz

a financovani terorismu)

MREL

Minimum Requirement for own funds and
Eligible Liabilities (minimalni pozadavek na
kapital a zpusobilé zavazky)

NFT

Non-fungible Token, nezastupitelny token

NUKIB

Narodni Ufad pro kybernetickou a
informacni bezpecnost

OCP

obchodnik s cennymi papiry

ORSA Own Risk and Solvency Assessment
(vlastni posouzeni rizik a kapitalu)

PEPP Pan-European Pension Personal Product
(panevropsky osobni penzijni produkt)

SR Payment Services Regulation (nafizeni
o platebnich sluzbach)

RPSN rocni procentni sazba nakladu na
spotiebitelsky uvér

SCR Solvency Capital Requirement
(solventnostni kapitalovy pozadavek)

SDAT systém sbéru dat CNB

SFDR Sustainable Finance Disclosure Regulation
(nafizeni o zverejfiovani informaci
souvisejicich s udrzitelnosti v odvétvi
finanénich sluzeb)

SREP supervisory review and evaluation process
(proces prezkumu a vyhodnoceni organem
dohledu)

SRMR Single Resolution Mechanism Regulation
(nafizeni o jednotném mechanismu pro
FeSeni krizi)

SRP supervisory review process (proces
pfezkumu organem dohledu)

TFR Transfer of Funds Regulation (nafizeni
o informacich doprovazejicich pfevody
prostfedku)

TIBER-EU [Threat Intelligence-based Ethical Red
Teaming (evropsky standard pro pokrocilé
penetraéni testovani na zakladé hrozeb)

UCITS Undertakings for Collective Investment in
Transferable Securities (subjekty
kolektivniho investovani do pfevoditelnych
cennych papir()

ZISIF zakon o investi¢nich spole¢nostech
a investi¢nich fondech

ZPKT zakon o podnikani na kapitalovém trhu

ZTNU zakon o trhu s nevykonnymi uvéry

P Zivotni pojisténi

77 Zivnostensky zakon
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