e rozhodnuti Ceské niarodni banky &.j. 2012/394/570 ze dne 12. ledna 2012 ve zné&ni
rozhodnuti bankovni rady Ceské narodni banky o rozkladu ¢.j. 2012/1068/110 ze dne
12. dubna 2012, sp.zn. Sp/2010/236/573

e rozhodnuti Ceské narodni banky &.i. 2012/394/570 ze dne 12. ledna 2012

A. Spole¢nost KEY INVESTMENTS as., IC 257 48 611, se sidlem Vaclavské nam. 808/66,
110 00 Praha 1, jako obchodnik s cennymi papiry

(i) v dobé¢ od 1.12.2008 do 27.4.2011 obhospodatfovala majetek zdkazniki,

zédkonem pozadovanych informaci tykajicich se jejich odbornych znalosti a zkuSenosti
v oblasti investic, finanéniho zadzemi a investi¢nich cila v priikazné podobg,
(ii) v dobé¢ od 1.12.2008 do 27.4.2011 obhospodatfovala majetek zdkazniki,

vrozporu s jejich konzervativnim investicnim profilem vyplyvajicim
z informaci ziskanych od zékaznikl, pfipadné z postaveni zdkaznikli jako uzemné
samospravnych celkii ¢i samospravnych méstskych ¢asti a vefejné povahy
spravovanych prosttedku, kdyz do jejich majetku nabyvala zejména investi¢ni nastroje
s omezenou likviditou, a to nekétované dluhopisy spole¢nosti [ [l , BR.

A .I.a a listinné akcie spole¢nosti
, , a majetek zakaznikl

dostatecn¢ nediverzifikovala,

(iii) v dobé od 1.12.2008 do 27.4.2011 porusovala pisemnou investicni strategii sjednanou
se zakaznikem ||} ] I B B kdy> do jeho majetku nabyvala a drzela
investi¢ni nastroje neodpovidajici sjednanym podminkam ratingového hodnoceni nebo
maximalné povolenych limiti objemu investi¢nich nastroji téhoz emitenta a osob
s nim majetkoveé nebo jinak propojenych, nebo investi¢nich nastrojii téZe emise,

tedy poruSsila

povinnost podle § 15 odst. 1 zdkona o podnikéni na kapitdlovém trhu jednat kvalifikované,
Cestné a spravedlive a v nejlepSim z&jmu zakaznika;

(iv) vramci nabidky investi¢nich sluzeb ze dne 5.2.2009, ze dne 13.8.2009, ze dne
17.2.2010 a ze dne 20.9.2010 zakaznikovi a nabidky
investi¢nich sluzeb ze dne 15.3.2010 zdkaznikovi a v témze
obdobi a do zaniku povoleni k ¢innosti obchodnika s cennymi papiry téZ na svych
webovych strankach prezentovala konzervativni a bezpecny zptisob obhospodatovani
majetku zékaznikil, prestoze majetek zékaznikt ||| N T B od 9.3.2009
do 2742011 a | I B B od 7.5.2010 do 27.4.2011 obhospodatovala
zpusobem této prezentaci odporujicim,

v) v ramci vSeobecnych obchodnich podminek u¢innych od roku 2008 do zéniku
povoleni k ¢innosti obchodnika s cennymi papiry, na svych webovych strankach
v témze obdobi a v odpovédi ze dne 17.9.2008 k dotazu zakaznika |Gz

. B B B ;2 ¢ho dne informovala zakazniky, Ze v ramci buy-

sell operaci snabyvanymi investicnimi nastroji ¢ini opatfeni zajiStujici rizika



mozného poklesu kurzu investi¢nich nastroji, ackoli v ptipadé¢ buy-sell operaci
provadénych s nekotovanymi dluhopisy a listinnymi akciemi spole¢nosti

, B :dn4 takova opatieni v obdobi od
1.1.2008 do 27.4.2011 nezavedla a necinila,

tedy porusila

zdkaz stanoveny v § 15a odst. 1 zdkona o podnikdni na kapitdlovém trhu ve spojeni
s § 15 odst. 1 téhoz zédkona pouzivat pfi komunikaci se zdkaznikem, v¢etné osobniho jednani
nebo propagacniho sdéleni, tykajici se investi¢nich sluzeb nebo investi¢nich nastrojli, nejasné,
nepravdivé, zavadéjici nebo klamavé informace;

(vi) dne 23.4.2008 se zékaznm, [ B N

4.3.2009 se zdkaznikem a dne 6.5.2010 se zdkaznikem

B B B B sicdnala pisemné investiéni strategie, které nezohlediiovaly

zjistény konzervativni investi¢ni profil zdkaznikdi a umoznovaly ji obhospodafovat

jejich majetek rizikovym zplsobem a bez jakychkoliv piiméfenych omezeni,
napiiklad v podobé¢ limitl Givérové expozice zdkaznikil poZadujicich uvérové zdroje na
majetku zakaznikl investi¢ni sluzby obhospodatfovani majetku,

(vii) vramci ndkupu 349 124 listinnych akcii spole¢nosti || -

_ . T B ¢ 1132009 pro zakaznika

a navazujicich buy-sell operaci s témito akciemi zprostfedkovala
tomuto zdkaznikovi v obdobi od 11.3.2009 do 27.4.2011 financovani nakupu akcii bez
potieby vlastnich zdrojii a piimo z majetku zejména zékaznikd investicni sluzby
obhospodafovani majetku, na néz tak prenesla veskera rizika spojena s nadkupem akcii
véetné jejich ocenéni jako zajiStovaciho instrumentu, kdyz cenu akcii v piislusnych
buy-sell operacich navySovala, a to bez ohledu na jakékoli relevantni vnéj$i okolnosti
s moznym vlivem na jejich hodnotu,

(viii) vobdobi od 1.12.2008 do 27.4.2011 neinformovala zakazniky investi¢ni sluzby
obhospodafovani majetku o stfetu zajml vznikajicim pfi umistovani a nabyvani
nekotovanych dluhopistt jinych zdkaznikli a provadéni buy-sell operaci s témito
dluhopisy a listinnymi akciemi spole¢nosti ||| ||| I N | I
- _ mezi zakazniky, ani nefeSila odpovidajicim zpiisobem rizika
vyplyvajici ztéchto buy-sell operaci, tedy rizika selhani protistran a ceny
zajiStovaciho instrumentu,

tedy porusila

povinnost podle § 12 pism. b), bod 1. a bod 3. zdkona o podnikéni na kapitalovém trhu zavést
a udrZovat k zaji$téni obezietného poskytovani investi¢nich sluZzeb postupy pro zjistovani a
fizeni stfetu zajml mezi obchodnikem s cennymi papiry, jeho vedoucimi osobami, vdzanymi
zastupci a jeho zaméstnanci a zakazniky obchodnika s cennymi papiry nebo jeho
potencialnimi zakazniky a zdkazniky nebo potencidlnimi zdkazniky obchodnika s cennymi
papiry navzajem;

(ix)  neuchovavala nabidky investi¢nich sluzeb zakaznikovi ||| ||} N B z doe
5.2.2009, ze dne 13.8.2009, ze dne 17.2.2010 a ze dne 20.9.2010, nabidku investi¢nich

sluzeb zékaznikovi B B zc dne 15.3.2010 a zéapis z jednani se
zakaznikem o aktudlni struktute portfolia ze dne 28.4.2010,

tedy poruSsila



povinnost podle § 17 odst. 1 pism. b) zdkona o podnikani na kapitdlovém trhu uchovavat
zdznamy komunikace se zakaznikem, tykajici se poskytnuté investi¢ni sluzby, a zaznamy
komunikace s potencidlnim zdkaznikem, nejméné po dobu 5 let od okamziku poskytnuti
investi¢ni sluzby nebo provedeni obchodu;

¢imz se dopustila

ad 1) az ad v) spravniho deliktu podle § 157 odst. 2 pism. b) zdkona o podnikani na
kapitadlovém trhu,

ad vi) az ad viii) spravniho deliktu podle § 157 odst. 3 zdkona o podnikani na kapitalovém
trhu,

ad ix) spravniho deliktu podle § 157 odst. 2 pism. ¢) zdkona o podnikani na kapitadlovém trhu,

a za to se ji uklada

podle § 157 odst. 14 pism. c) zdkona o podnikani na kapitdlovém trhu pokuta ve vysi
2 500 000 K¢ (slovy dva miliony pét set tisic korun Ceskych). Pokuta je splatnd do 30 dna
od pravni moci tohoto rozhodnuti na tcet Celniho ufadu Praha 1, ¢. 2700-67724011/0710,
konstantni symbol 1148, variabilni symbol 25748611.

C. Spolecnosti KEY INVESTMENTS a.s., IC 257 48 611, se sidlem Vaclavské nam. 808/66,
110 00 Praha 1, se podle § 79 odst. 5 spravniho tadu, ve spojeni s § 6 odst. 1 vyhlasky
¢. 520/2005 Sb., o rozsahu hotovych vydajl a uSlého vydélku, které spravni organ hradi jinym
osobam, a o vysi pauSalni ¢astky nakladi fizeni, uklad4 povinnost nahradit nédklady pausalni
castkou ve vysi 1 000 K¢ (slovy jeden tisic korun ¢eskych). Ndhrada néklada fizeni je splatna
do 30 dni od nabyti pravni moci tohoto rozhodnuti na tcet Ceské narodni banky,
¢. 115-69193891/0710, konstantni symbol 1148, variabilni symbol 25748611.

e rozhodnuti bankovni rady Ceské néarodni banky o rozkladu &j. 2012/1068/110 ze dne
12.ledna 2012

Rozklad spolecnosti KEY INVESTMENTS a.s., IC 257 48 611, se sidlem Vaclavské
nam. 808/66, Praha 1, PSC 110 00, ze dne 6. 2. 2012 se podle § 90 odst. 5 spravniho fadu
ve spojeni s § 152 odst. 4 t€hoz zakona a s § 6 odst. 1 zadkona o dohledu v oblasti kapitalového
trhu zamitd a rozhodnuti Ceské narodni banky ze dne 12.1.2012, ¢.j.2012/394/570,
se potvrzuje.





