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PRIKAZ

Ceska narodni banka (dale jen ,,spravni organ) jako organ dohledu nad finanénim trhem
podle zakona &. 6/1993 Sb., o Ceské narodni bance, ve znéni pozd&jsich piedpist (dale jen
»ZCNB“), organ dohledu nad kapitalovym trhem podle zikona ¢. 15/1998 Sb., o dohledu
V oblasti kapitalového trhu a 0 zméné a doplnéni dalSich zdkont, ve znéni pozdéjsich predpist
a zékona ¢. 256/2004 Sb., o podnikéni na kapitalovém trhu, ve znéni pozdéjsich predpisi (dale
jen ,,ZPKT*) ajako pfislusny organ podle nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU)
¢. 596/2014 ze dne 16. dubna 2014 0 zneuZivani trhu (nafizeni o zneuzivani trhu) a o zruSeni
smérnice Evropského parlamentu a Rady 2003/6/ES a smérnic Komise 2003/124/ES,
2003/125/ES a 2004/72/ES, ve znéni pozd¢jsich piedpisu (dale jen ,,MAR®), rozhodla podle
§ 90 odst. 1 zakona ¢. 250/2016 Sh., 0 odpovédnosti za prestupky a fizeni o nich, ve znéni
pozd¢jsich predpist (dale jen ,,PFZ*) ve spojeni s § 150 zakona ¢. 500/2004 Sb., spravni fad,
ve znéni pozdgjsich piedpist (dale jen ,,SR*) Viizeni vedeném s MiloSem Cebikem,
nar. 6. 10. 1979, bytem Prekazka 726/25, Liptovsky Hradok, Slovenska republika, takto:

Milo§ Cebik, nar. 6. 10. 1979, bytem Prekazka 726/25, Liptovsky Hradok, Slovenska
republika

se uznava vinny tim,

Ze jako nepodnikajici fyzicka osoba, ktera je od 27. 8. 2020 ¢lenem dozoréi rady
spole¢nosti Pilulka Lékarny a.s., ICO 036 15 278, se sidlem Ceskomoravska 2408/1a,
19000 Praha 9 - Liben, ktera je emitentem akcii ISIN CZ0009009874 prijatych
od 26. 10. 2020 k obchodovani v mnohostranném obchodnim systému spole¢nosti Burza
cennych papiri Praha, a.s. v segmentu START Market/Trh START, neoznamil Ceské
narodni bance do 3. 11. 2023 obchod na vlastni tucet uskutecnény dne 31. 10. 2023
s akciemi ISIN CZ0009009874 Pilulka Lékarny a.s., jimZz nabyl 2 302 téchto akcii
za jednotkovou cenu 417 K¢, tj. v celkovém objemu 959 934 K¢, a to piestoZze timto
obchodem prekrocil prahovou hodnotu 20000 EUR celkového objemu
jim uskute¢nénych obchodii vztahujicich se k akciim ISIN CZ0009009874 emitovanym
spolecnosti Pilulka Lékarny a.s. za kalendaini rok 2023

tedy

jako osoba s fidici pravomoci ve smyslu ¢l. 3 odst. 1 bod 25 pism. a) MAR neoznamil
prislusnému organu nejpozdéji do tfi pracovnich dni ode dne uskuteénéni obchod
na vlastni ucet vztahujici se k akciim daného emitenta,

¢imzZ porusil

povinnost stanovenou v ¢l. 19 odst. 1 ve spojeni s ¢l. 19 odst. 2 MAR,



a spachal tak
prestupek podle § 160 odst. 1 pism. ¢) ZPKT,

za cozZ se mu uklada

podle § 160 odst. 4 pism. a) ZPKT pokuta ve vysi 50 000 K¢ (slovy padesat tisic korun
¢eskych).

Pokuta je splatna do 30 dnii od nabyti pravni moci tohoto prikazu na ticet Celniho tGiradu
V Plzni vedeny u Ceské narodni banky, ¢. 3754-7721361/0710, konstantni symbol 1148,
variabilni symbol je datum narozeni platce.

ODUVODNENI

A. Identifikace ucéastnika rizeni

1) Pan Milo§ Cebik, nar. 6. 10. 1979, bytem Prekazka 726/25, Liptovsky Hradok,
Slovenska republika (dale jen ,,u¢astnik Fizeni*) je ode dne 27. 8. 2020 ¢lenem dozor¢i rady
spole¢nosti Pilulka Lékarny a.s., ICO 036 15 278, se sidlem Ceskomoravska 2408/1a, 190 00
Praha 9 — Libeni! (dale jen ,,Emitent*), ktera je emitentem akcii ISIN CZ0009009874 (dale jen
,»Akcie®) prijatych od 26. 10. 2020 k obchodovani v mnohostranném obchodnim systému
spole¢nosti Burza cennych papirti Praha, a.s., ICO 471 15629, se sidlem Rybna 14/682,
110 00 Praha 1 (dale jen ,,BCPP*) provozovaném pod obchodnim nazvem START Market/Trh
START. Po¢et obchodovanych akcii Emitenta je 2 706 678 ks.?

B. Postup spravniho organu pred vvdanim prikazu

2 Pfed vydanim piikazu doSlo vramci proSetfovani cinnosti ucastnika fizeni
k nasledujicim tikonim:

15.12. 2023  spravni organ vyzval Emitenta k poskytnuti a) kopii vSech pisemnych oznameni podle
¢l. 19 odst. 5 MAR, kterymi Emitent do data této vyzvy oznamil osobam s fidici
pravomoci jejich povinnosti vyplyvajici z ¢l. 19 MAR, b) aktualniho seznamu
veSkerych osob s fidici pravomoci a osob, jeZ jsou s nimi uzce propojené, jak je
vyzadovan ¢l. 19 odst. 5 MAR (déle jen ,,Vyzva ze dne 15. 12. 2023)%;

3.1.2024 dorucena odpovéd’ Emitenta, obsahujici piiloZzeny dokument Pouceni osoby s ridici
pravomoci ze dne 26. 10. 2020 a dale Seznam o0sob s ridici pravomoci ke dni
31. 12. 2023 (dale jen ,,Odpovéd’ Emitenta“)*;

13. 5. 2024 spravni organ vyzval ucastnika fizeni k poskytnuti a) seznamu vSech obchodd
s Akciemi uskutecnénych v roce 2023 a podléhajicich oznamovaci povinnosti podle
¢l. 19 MAR, b) navrhu napravy zjisténého vadného stavu (dale jen ,,Vyzva ze dne
13. 5. 2024“)%;

29.5. 2024 ucastnik tizeni piedlozil své vyjadreni, véetné ptiloh (dale jen ,,Vyjadieni ucastnika
Fizeni)®.

! Pfedchozi ¢lenstvi v dozoréi radé 25. 6. 2015 az 25. 6. 2020; https://or.justice.cz/ias/ui/rejstrik-
firma.vysledky?subjektld=882431&typ=UPLNY

2 https://www.pse.cz/detail/CZ0009009874?tab=detail-overview

3 Spis ¢&. 1. 23 az 24. C. j. 2023/158424/CNB/580.

4 Spis ¢&. 1. 25 a2 29. C. j. 2024/002047/CNB/580.

5 Spis &. 1. 30 a 31.

6 Spis ¢&. 1. 32 az 40. C. j. 2024/064203/CNB/580.
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C. Relevantni pravni uprava

3) Podle ¢l. 3 odst. 1 bod 25 pism. a) MAR se osobou s Fidici pravomoci rozumi osoba
V ramci emitenta, ucastnika trhu s povolenkami na emise nebo jiného subjektu uvedeného
v ¢l 19 odst. 10 MAR, ktera je ¢lenem spravniho, fidiciho nebo dozor¢iho organu tohoto
subjektu.

4) Podle § 44 odst. 2 ve spojeni s § 446 zakona ¢. 90/2012 Sb., o obchodnich spole¢nostech
a druzstvech (zakon o obchodnich korporacich), ve znéni pozdé&jSich ptedpist (dale jen
,»ZOK*) je dozorci rada akciové spolecnosti kontrolnim organem a tedy i dozoréim orgdnem
ve smyslu MAR. Clen dozoréi rady akciové spole¢nosti je pak ve smyslu MAR osobou s fidici
pravomoci.

(5) Podle ¢. 2 odst. 1 pism. b) MAR se toto nafizeni vztahuje na finan¢ni nastroje
obchodované v mnohostranném obchodnim syst¢ému nebo pfijaté k obchodovani
V mnohostranném obchodnim systému nebo ty, pro n¢z byla podana zadost o pfijeti
k obchodovani v mnohostranném obchodnim systému.

(6) Podle €l. 19 odst. 1 pism. a) MAR plati, Ze osoby s fidici pravomoci, jakoZ i osoby,
jezjsou s nimi uzce propojené, oznami emitentovi nebo ucastniku trhu s povolenkami
naemise a prislusnému organu kazdy obchod uskuteénény na jejich vlastni ucet,
vztahujici se k akciim nebo dluhovym nastrojim daného emitenta nebo k derivatim
nebo k jinym finan¢nim nastrojiim s nimi spojenym.

(7)  Podle ¢l. 19 odst. 2, prvni pododstavec MAR plati, ze veSkeré obchody uskute¢néné
na vlastni ucet osobami uvedenymi v odstavci 1 musi byt oznameny témito osobami
prisluSnym organiim.

(8) Podle ¢l. 19 odst. 2, druhy pododstavec MAR plati, Zze ozndmeni se €ini ptislusSnému
organu doty¢ného ¢lenského statu do tii pracovnich dni ode dne uskute¢néni obchodu.

(9)  Podle €¢l. 19 odst. 8 MAR se odstavec 1 vztahuje na kazdy obchod uskuteénény
po dosaZeni celkové vyse 20 000 EUR za obdobi kalendarniho roku. Prahova hodnota
ve vysi 20 000 EUR se urci sectenim vSech obchodii uvedenych v odstavei 1 bez zapocteni.
Spravni organ upozoriiuje, ze do 3. 12. 2024 cinila uvedend prahovd hodnota pouze
5000 EUR.” Skutek, jenz je predmétem tohoto Fizeni, se vSak stal pred timto datem. S ohledem
na zasadu priikazu retroaktivity ve prospéch pachatele® spravni orgin v tomto Fizeni
aplikuje MAR ve znéni od 4. 12. 2024, nebot’ je zjevné, Ze tato pozdéjsi pravni iprava,
aCkoliv nezpusobuje zanik trestnosti spachaného piestupku, je pro ucastnika Fizeni
priznivéjsi.

(10)  Spravni organ ve svém stanovisku Soubor odpovédi na dotazy souvisejici s regulaci
ochrany proti zneuzivani trhu a transparentnosti,’ publikovaném dne 28. 11.2018 a déle
aktualizovaném k 17. 7. 2024 a 4. 12. 2024 (dale jen ,,Stanovisko*) rozvadi, ze ,,[0]znamovadni
manazerskych transakci emitentovi financniho ndstroje a Ceské ndrodni bance podléhaji
fyzické i pravnické osoby podilejici se na rozhodovani emitenta financniho ndstroje a osoby
S nimi uzce propojené (¢l. 3 odst. 1 bod 25 a 26 [MAR]).... Podle ¢l. 19 odst. 8 [MAR]
podléhaji oznamovaci povinnosti transakce, pokud soucet jejich hodnot v kalendarnim roce
dosahuje nebo presahuje cdstku odpovidajici 5.000 EUR (rozuméno vsechny transakce

7 Ke zvyseni prahové hodnoty na 20 000 EUR doslo novelou provedenou naiizenim Evropského parlamentu
a Rady (EU) 2024/2809 ze dne 23. 10. 2024, kterym se méni nafizeni (EU) 2017/1129, (EU) ¢. 596/2014 a (EU)
¢. 600/2014 za ucelem zvySeni atraktivity vetejnych kapitalovych trhit v Unii pro spolecnosti a usnadnéni pfistupu
malych a stfednich podnikt ke kapitalu, s u¢innosti od 4. 12. 2024.

8 Srov. § 2 odst. 1 P¥Z a €. 40 odst. 6 Listiny zakladnich prav a svobod.

% Dostupné z: https://www.cnb.cz/cs/dohled-financni-trh/legislativni-zakladna/stanoviska-k-regulaci-financniho-
trhu/RS2018-14/
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provedené v daném kalenddrnim roce — lhita 3 obchodnich dnii [resp. pracovnich dnt
Vv piipad¢é oznameni ¢inéného vici ptrislusnému organu, tj. spravnimu organu] pro ozndament
transakce se pocita az od posledni transakce, ktera hranici prekrocila).”.

(11) Vsouladu s bodem 7.1 vykladového materialu Evropského organu pro cenné papiry
atrhy (ESMA) Otdzky a odpovédi k naiizeni o zneuzivani trhu (dale jen ,,ESMA Q&A“)*
se pro vypocet prahové hodnoty pouzije (spotovy) kurz Evropské centralni banky (dale jen
,ECB®) vyhlaseny na konci obchodniho dne, kdy se transakce uskutecnila. Pokud ECB
pro dotyény obchodni den kurz nevyhlasi, pouZije se kurz vyhlageny spravnim organem.!

(12) Podle § 13 vyhlasky ¢. 234/2009 Sb., o ochran¢ proti zneuzivani trhu a transparenci,
ve znéni pozdéjSich predpist (dale jen ,,Vyhlaska®) je ozndmeni o obchodu osoby s fidici
pravomoci podle ¢l. 19 MAR (déle jen ,,manaZerska transakce*) zasilano prostiednictvim
elektronického formulate, jehoz struktura je uvedena v piiloze ¢. 13 Vyhlasky. Podle
§ 15 0dst. 1 Vyhlasky =zasila vyplnény elektronicky formulaié uréeny pro piislusny typ
informaéni povinnosti podle § 9 aZ 14 oznamovatel manazerské transakce Ceské narodni bance
prostiednictvim systému Ceské narodni banky pro sbér informaénich povinnosti SDAT*?,

(13) Podle § 160 odst. 1 pism. ¢) ZPKT se fyzicka osoba dopusti piestupku tim, Ze nesplni
nékterou z povinnosti nebo porusi néktery ze zakazl podle ¢l. 18, ¢l. 19 nebo ¢1. 20 MAR.

D. Skutkova zjiSténi

(14) 'V ramci vykonu své dohledové Cinnosti spravni organ z vefejné dostupnych zdroji
zjistil, ze Castnik fizeni neoznamil uskute¢néni obchodu s Akciemi vztahujici se k roku 2023.

(15) Spravni organ nasledné piistoupil k prosetieni/ovéteni tohoto zjisténi prostiednictvim
Vyzvy ze dne 15. 12. 2023 adresované¢ Emitentovi a nasledné Vyzvy ze dne 13. 5. 2024
adresované ucastniku fizeni. Z Odpovédi Emitenta a Vyjadfeni ucastnika fizeni vyplynulo,
ze uCastnik fizeni dne 20. 10. 2023 uzaviel s prodavajicim, spole¢nosti All Star Holding
Limited, IC C43151, se sidlem 20, Cannon Road, Santa Venera SVR 9039, Malta (dale jen
,»ASH”), dvé dohody o ptevodu akcii, kdy pfedmétem jedné bylo nabyti 1 197 ks Akci
a predmétem druhé nabyti 1 105 ks Akcii, tedy celkem 2 302 ks Akcii, s datem vypoiadani
31.10. 2023, a to za cenu 417 K¢/akcie, tedy v celkové hodnoté 959 934 K¢ (dale jen
,» Transakce”). Spravni organ konstatuje, ze Transakci doslo k ptekroceni prahové hodnoty
20 000 EUR celkového objemu ucastnikem fizeni uskuteénénych obchodu vztahujicich
se k Akciim za kalendaini rok 2023%3,

(16)  Ugastniku fizeni tak vznikla povinnost podle ¢l. 19 odst. 1 ve spojeni s ¢l. 19 odst. 2

MAR oznamit tento obchod spravnimu orgénu do tfi pracovnich dnli ode dne jeho uskute¢néni,
tj. do 3. 11. 2023.

(17) Ke splnéni povinnosti ucastnikem fizeni, tedy K zaslani oznameni o manazerské
transakci, ktera se uskute¢nila dne 31. 10. 2023, doslo aZ dne 21. 6. 202414,

10 Srov. Questions and Answers on the Market Abuse Regulation (MAR), stav ze dne 15. listopadu 2022 (ESMA70-
145-111 Version 17), dostupné z: https://www.esma.europa.eu/sites/default/files/library/esma70-145-
111 ga_on_mar.pdf

11 Srov. A7.1 ESMA Q&A: , If transactions are carried out in a currency which is not the EUR, the exchange
rate to be used to determine if the threshold is reached is the official daily spot foreign exchange rate which is
applicable at the end of the business day when the transaction is conducted. Where available, the daily euro
foreign exchange reference rate published by the European Central Bank on its website should be used.*

12 https://www.cnb.cz/cs/statistika/sdat/

13 Pfepocteno kurzem ECB ke dni uskuteénéni transakce CZK 1 = EUR 0,04072 celkovy objem obchodu &inil
39 089 EUR.

14

https://oam.cnb.cz/sipresextdad/SIPRESWEB.WEB21.START INPUT OAM NEW3?p lang=cz
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E. Vyjadreni ucastnika Fizeni, stanovisko spravniho organu a pravni kvalifikace

(18) Ucastnik fizeni ve Vyjadfeni ucastnika fizeni na vysvétlenou uvedl, 7e Transakce
probéhla mimoburzovné (,,OTC*) pfevodem mezi vyznamnym minoritnim akcionaifem ASH
a ucastnikem fizeni. Podil ASH se v ndvaznosti na dany obchod zménil pouze marginalné (dle
ucastniku fizeni dostupné informace, podil ASH klesl pouze o 0,48% z celkového poctu akcii
470 000, ktery mél ASH ptfed dnem Transakce ve vlastnictvi) a Transakce tak méla pouze
zanedbatelny vliv na celkovy pocet akcii, které vlastnil ASH.

(19) Za zminku dle ucastnika fizeni stoji i okolnost, ze OTC cena ve vysi 417 K¢ byla vyssi
(tzn. k jeho neprospéchu) nez cena Akcie obchodované k 30. 10. 2023 na trhu START,
kdy zavérecna cena byla ve vysi 242 K¢ za akcii. Duvod je ten, ze zvazovana OTC transakce
byla s ASH domluvena pfedem v dob¢, kdy cena Akcie byla jesté vyssi (kupni smlouva byla
podepsana po jednani k datu 20. 10. 2023; v dany den byl zavéreény kurz Akcie ve vysi 347 K¢,
tzn. niz8i nez domluvena cena v ramci Transakce), k samotnému obchodu doslo vSak
az 30. 10. 2023 a k jeho vyporadani 31. 10. 2023.

(20)  Podle nazoru ucastnika fizeni tedy neméla Transakce potencial ovlivnit cenu Akcie
obchodované na trhu START, a to ani neptimo skrze zménu v akcionarské struktufe Emitenta,
ani potencial jakkoli ovlivnit transparentnost obchodovani s Akciemi na trhu START. Zaroven
se dle ucastnika fizeni jedna o trh START, tedy mnohostranny obchodni systém, ktery je
Z povahy véci méné regulovany nez hlavni trhy BCPP (tedy regulovany trh). Nadto obchod
neprobehl béhem tzv. closed period pro obchodovani (30 dni pied ozndmenim i pribézné
finan¢ni zpravy vyhotovené podle pravidel BCPP nebo zadkonného pravidla).

(21) Utastnik fizeni dale dodava, ze pied uzavienim Transakce ani v momenté jejiho
uskute¢néni (tzn. ke dni podpisu smluv na nakup danych Akcii) nedisponoval zadnymi
vnitinimi informacemi. Je pouze ¢lenem dozor¢i rady Emitenta, a z povahy véci se tedy
nepodili na fizeni Emitenta. Dilezitd obchodni rozhodnuti jsou c¢inéna na trovni
predstavenstva Emitenta, dozor¢i rada mé pouze kontrolni roli vii¢i predstavenstvu a v dobé
transakce dozor¢i rada nedisponovala zadnymi vnitfnimi informacemi. Pfedstavenstvo
poskytlo tzv. prezentaci pro dozor¢i radu az nésledné a to 10. 11. 2023.

(22) Dle Vyjadfeni ucastnika fizeni tento za vykon funkce ¢lena dozoréi rady Emitenta
nepobira zddnou odmeénu, dosud nebyl ze strany spravniho orgdnu trestan a predpisy
kapitalového trhu doposud neporusil.

(23) Utastnik tizeni rovnéz deklaroval, Ze bylo piijato opatfeni k zamezeni opakovani
obdobného pochybeni v budoucnu a to nastavenim piislusnych procesti a dale proskolenim
¢lent dozor¢i rady.

(24) Zavérem tucastnik fizeni uvedl, Ze se omlouva a Ze z jeho strany neSlo o umysIné
neoznameni, ale toliko si svou zakonnou povinnost neuvédomil tim, Ze se jednalo
0 mimoburzovni (OTC) obchod mimo aktualni trzni podminky. Ugastnik fizeni proto véii,
ze samotné projednani véci tak naplni ucel individualni prevence trestu. Vzhledem k vice nez
15 letim bezthonné prace pro Cesky kapitalovy trh je pro Ui¢astnika fizeni jeho bezuhonnost
a dobra povést velmi dllezitd a uZz samotny vznik této situace je pro né¢ho osobné velkym
poucenim.

(25) Tvrzeni uvedena ve Vyjadfeni ucastnika fizeni nemaji dle nazoru spravniho organu
na zjistény skutkovy stav zadny vliv. K ndmitkam tcastnika tizeni stran absence Skodlivého
nasledku v podobé negativniho ovlivnéni trhu ¢i absence zneuziti vnitini informace spravni
organ konstatuje, ze projednavany prestupek je prestupkem ohrozovacim. K naplnéni jeho
skutkové podstaty neni tfeba vzniku Skodlivého nasledku a skodlivym je vnimano jiz samotné



ohrozeni zakonem chranéného zajmu®®. Je namisté déle taktéZ doplnit, Ze zadna z Gicastnikem
fizeni predesttenych okolnosti, resp. skutecnosti, nezaklada v tomto konkrétnim piipadé
davody pro tivahu o upusténi od spravniho trestu ve smyslu § 43 odst. 2 PfZ a to zejména
s ohledem na zévaznost projednavaného piestupku (podrobnéji viz nize v ¢asti odivodnéni
pokuty). Spravni organ nicméné V ramci Gvah o vysi pokuty zohlednil ucastnikem fizeni
uvadéné okolnosti a to zejména objem Transakce a bezihonnost ucastnika fizeni [viz dale
odstavce (29) a ndsl.].

(26) Nazakladé shora popsanych skutecnosti a po posouzeni vyjadi‘eni u¢astnika Fizeni
ma spravni organ za prokazané, Ze ucastnik rizeni jako fyzicka osoba nepodnikatel, ¢len
dozor¢i rady Emitenta neoznamil spravnimu organu do tii pracovnich dni, tedy
do 3. 11. 2023, obchod na vlastni u¢et s Akciemi uskuteénény dne 31. 10. 2023, jimZ nabyl
2 302 Akcii za jednotkovou cenu 417 K&, tj. Vv celkovém objemu 959 934 K¢, timto
obchodem tak piekrocil prahovou hodnotu 20000 EUR celkového objemu
jim uskuteénénych obchodu vztahujicich se k Akciim za kalendaFni rok 2023, a tak
porusil povinnost stanovenou Vv ¢€l. 19 odst. 1 ve spojeni s ¢l. 19 odst. 2 MAR. Tim
se dopustil pirestupku podle § 160 odst. 1 pism. ¢) ZPKT.

F. Oduvodnéni pokuty

(27) Podle § 160 odst. 4 ZPKT muze spravni organu ulozit za piestupek podle
§ 160 odst. 1 pism. c¢) ZPKT spachany fyzickou osobou pokutu az do 15 000 000 K¢,
nebo az do vySe trojnasobku neopravnéného prospéchu ziskaného spachanim tohoto
prestupku, je-li mozné vysi neopravnéného prospéchu zjistit.

(28)  Pii urcovani vyméry spravniho trestu se spravni organ fidil zasadami uvedenymi
Vv § 37 PtZ, povahu a zdvaznost piestupku posoudil podle § 38 PiZ a ptihlédl ke v§em zjist€énym
polehcujicim i pfitézujicim okolnostem ve smyslu § 39 a § 40 PiZ.

(29) Povaha a zavaZnost piestupku je v posuzovaném piipadé dana zejména vyznamem
zékonem chranéného zajmu (objektu prestupku), ktery byl piestupkem poruSen nebo ohrozen,
zpisobem spachdni piestupku, okolnostmi spachaného piestupku a délkou doby,
po kterou trvalo protipravni jednani pachatele nebo po kterou trval protipravni stav udrzovany
protipravnim jednanim pachatele. Kromé toho spravni organ uvadi, Ze v posuzovaném piipadé
se dopustil ucastnik fizeni typové zavainého piestupku, kdy typova zavaznost
je determinovana horni hranici pokuty, kterou lze za tento piestupek ulozit.

(30) Chranénym zajmem (objektem piestupku) je v projednavaném piipadé zajem na tplné
a fadné transparentnosti trhu. Obchody s akciemi emitenta uskutecnéné ze strany samotného
managementu nebo osob izce s nimi propojenych jsou vyznamnym zdrojem informaci nejen
pro akcionafe spolecnosti, ale 1 pro investorskou vefejnost. Oznamovaci povinnost tykajici
se manazerskych transakci tak vyznamné posiluje divéru trznich subjekti v fadné fungovani
kapitalového trhu. Na hodnoceni vyznamu zikonem chranéného zijmu ma také vliv
skute¢nost, Zze neozndmeni manazerské transakce muize mit negativni dopad do oblasti
fungovani hospodaiské soutéze a celkové dliivéry vetejnosti ve financni trh. Vyznam zdkonem
chranéného zajmu tedy spravni organ hodnoti jako vysoky.

(31) Nasledkem protipravniho jednani ucastnika fizeni je bezprostfedni ohrozeni zakonem
chranéného zajmu. Pokud jde o ucfinek protipravniho jednani uGcastnika fizeni, k naplnéni

5 Viz rozsudek Nejvyssiho spravniho soudu ze dne 11. 5. 2023, ¢&. j. 10 As 125/2021 — 65: , Podstatou
ohrozovaciho deliktu tedy je, Ze zpiisobeni Skody nemust vitbec nastat, a to bezprostiedné po spachani deliktu ani
v budoucnu. Nasledkem v tomto pripade neni vznik Skody, nybrz vznik ohrozeni. Trestano je tedy pouhé vytvoreni
stavu nebezpeci pro zdjem chranény zakonem. To, Ze Skodlivé ndsledky ve skutecnosti nenastaly, neni pro véc
podstatné.



skutkové podstaty piestupku spachaného ucastnikem fizeni dochazi bez ohledu na skute¢nost,
zda v konkrétnim ptipadé vede jednani Ucastnika fizeni ke vzniku Skodlivého nasledku
¢i nikoli. Zakonodarce povazuje jiz ohrozeni zplisobené poruSenim piislusnych povinnosti
za natolik zavazné, ze k odpovédnosti za dotéeny pfestupek neni tieba vzniku Skodlivého
nasledku.

(32) Z hlediska zpisobu spachani jde v projednavaném piipadé o piestupek omisivni
povahy, nebot” se jej ucastnik fizeni dopustil opomenutim, resp. nekonanim tam, kde mu
zékonna ustanoveni povinnost néjakym zptisobem konat ukladala (v tomto ptipadé oznamit
uskutecnéni manazerské transakce do tii pracovnich dnii od jejiho uskutec¢néni spravnimu
organu). Prahovd hodnota 20 000 EUR byla uskute¢nénym obchodem piekroCena témér
dvakrat.

(33) Pokud jde o otazku zavinéni, vyhodnotil spravni organ s ohledem na zjistény skutkovy
stav, Ze u ucastnika lze dovodit zavinéni ve form& nedbalosti. U¢astnik fizeni si sice nemusel
byt védom vyse uvedené oznamovaci povinnosti, nicmén¢ vzhledem k okolnostem a svym
osobnim pomé&raim o nich védét mél a mohl.

(34) Jako okolnost piitéZujici spravni organ hodnoti skute¢nost, Ze k napravé zavadného
stavu, tedy k oznameni Transakce, jejimz uskute¢nénim dne 31. 10. 2023 doslo k ptekroceni
prahové hodnoty 20 000 EUR, doslo az dne 21. 6. 2024, tedy po vice nez 7 mésicich po uplynuti
zakonné lhity (3. 11. 2023).

(35) Spravni organ v daném piipadé nepovazuje pouhé projednani véci ve spravnim fizeni
za dostate¢né U¢inné a rozhodl ulozit sankci ve formé pokuty, kterd mé z hlediska individudlni
prevence piredevsim pfimét ucastnika fizeni, aby se do budoucna podobného jednéani vyvaroval,
a soucasné¢ v ramci generalni prevence dava spravni organ vSem subjektiim najevo, Ze jednani
timto zpisobem porusujici pravni piedpisy hodnoti jako zavazné prestupky, jejichz nasledkem
je ulozeni penézitého postihu.

(36) Jako k okolnosti, za niz byl piestupek spachan, pak piihlédl spravni organ piedevsim
ke skuteCnosti, Ze poruSeni MAR mélo u ucastnika fizeni zcela jednoznac¢né nahodily
charakter, coz povazuje za okolnost snizujici spoleCenskou Skodlivost jednani tcastnika
fizeni. Obdobné spravni organ zohlednil i skute¢nost, ze vytykané jednani se tyka akcii, které
jsou obchodovany v mnohostranném obchodnim systému BCPP v radmci segmentu zaméieném
na malé a sttedni podniky.*’

(37) Spravni organ neshledal, ze by v posuzovaném piipadé¢ byly naplnény znaky
manipulace s trhem ve smyslu ¢l. 12 MAR?8,

16 (zastnik fizeni je osobou s fidici pravomoci dle ¢l. 3 odst. 1 bodu 25 pism. a) MAR - ¢lenem dozor¢i rady
Emitenta prakticky ode dne 25. 6. 2015. Krom toho sam tucastnik fizeni poukazal ve svém vyjadieni na 15 let
prace pro Cesky kapitalovy trh.

17 Ve smyslu Doporudeni Evropské komise 2003/361/ES ze dne 6. kvétna 2003 jsou malé a stiedni podniky
(tzv. SME) firmy, které zaméstnavaji méné€ nez 250 lidi a jejichz ro¢ni obrat nepiesahuje 50 milionll eur nebo
jejichZ ro¢ni bilan¢ni suma nepiesahuje 43 miliont eur. Podniky také nesmi byt z vice nez 25 % vlastnény vétsi
firmou.

18V této souvislosti viz zkracena definice manipulace s trhem obsazena v dokumentu ,,Prevence zneuzivani trhu
na finanénich trzich*: ,, Manipulace s trhem. Uzavreni transakce nebo jednani, které davd nebo je zpuisobilé davat
nespravné nebo zavadéjici signaly, pokud jde o nabidku / poptavku / nebo cenu financniho nastroje nebo které
zajistuje nebo je zpusobilé zajistit cenu financniho nastroje na neobvyklé nebo umélé urovni. Muize také spocivat
v obchodé nebo jednani pii pouziti fiktivnich prostredkii nebo jiné formy klamavého jednani; Sireni zavadéjicich
informaci; predavani nepravdivych anebo zavadéjicich informaci; poskytovani nepravdivych nebo zavadéjicich
vstupnich udajii; nebo v jakémkoli jednani, které manipuluje s vypoctem referencni hodnoty. *

Citovany dokument dostupny na https://eur-lex.europa.eu/CS/legal-content/summary/preventing-market-abuse-
in-financial-markets.html?fromSummary=14#keyterm_1



https://eur-lex.europa.eu/CS/legal-content/summary/preventing-market-abuse-in-financial-markets.html?fromSummary=14#keyterm_1
https://eur-lex.europa.eu/CS/legal-content/summary/preventing-market-abuse-in-financial-markets.html?fromSummary=14#keyterm_1

(38) Pii hodnoceni osobnosti pachatele spravni organ piihlédl k tomu, Ze Gc¢astnik fizeni
nebyl spravnim organem v minulosti trestan.

(39) Na zakladé posouzeni vSech vyse uvedenych skute¢nosti a v souladu s kontinuitou
rozhodovaci sank¢éni praxe spravniho organu dospél spravni organ k zévéru ulozit ucastniku
fizeni penézity trest — pokutu ve vysi 50 000 K¢, a to podle § 160 odst. 4 pism. a) ZPKT. Takto
ulozena pokuta je pti dolni hranici zdkonem vymezeného rozpéti, kdyz predstavuje pouze cca
0,333 % z maximalni mozné pokuty (15 000 000 K¢). Ulozena pokuta odpovida zavaznosti
protipravniho jednani i€astnika fizeni a okolnostem, za kterych se jej dopustil, a zdsadnim
zpusobem nedopada do majetkovych poméru tcastnika fizeni, a to i vzhledem k celkovému
objemu a hodnot¢ protiplnéni uskutecnéné Transakce.

(40)  Ustanoveni § 90 odst. 1 P¥Z ve spojeni s § 150 odst. 1 SR umoZiiuje spravnimu organu
v fizeni z moci Ufedni ulozit povinnost formou pisemného p¥ikazu. Spravni organ pfistoupil
k vydani ptikazu, nebot’ v tomto piipadé povazuje skutkova zjisténi za dostatena, a ze vSech
vyse uvedenych divodu rozhodl tak, jak je uvedeno ve vyroku tohoto ptikazu.

POUCENI

Proti tomuto ptikazu lze podat odpor dle § 150 odst. 3 SR u Ceské narodni banky, sekce
dohledu nad finan¢nim trhem, se sidlem Na Piikopé 28, 115 03 Praha 1, a to do 8 dnt ode dne
doruceni tohoto piikazu. Podanim odporu se piikaz rusi a v fizeni se pokracuje. Zpétvzeti
odporu neni piipustné. Piikaz, proti némuz nebyl podan odpor, se stdva pravomocnym
a vykonatelnym rozhodnutim. Pro pfipad podani odporu spravni organ ucastnika fizeni
poucuje o jeho pravu pozadat o natizeni tstniho jednani. Spravni organ neni navrhem ucastnika
fizeni ve véci nafizeni Gistniho jednéni vazan a Gstni jednani nafidi, je-li to nezbytné pro zjisténi
stavu véci, nebo pro uplatnéni prav ucastnika fizeni.

RNDr. Zuzana Silberova Ph.D. CIA Vv z. Ing. Ingrid Balova
feditelka Mgr. Jan VVokroj
sekce dohledu nad finan¢nim trhem reditel
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