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Sekce dohledu nad finan¢nim trhem

V Praze dne 23. 10. 2025

C.j.: 2025/130134/CNB/580

Ke sp. zn. S-Sp-2024/00307/CNB/581
Pocet stran: 9

ROZHODNUTI

Ceska narodni banka (dale jen ,,spravni organ®), jako organ dohledu nad finanénim trhem
podle zakona &. 6/1993 Sb., o Ceské narodni bance, ve znéni pozd&jsich piedpist, organ
dohledu nad kapitdlovym trhem podle zékona €. 15/1998 Sb., o dohledu v oblasti kapitalového
trhu a o zméné a doplnéni dalsich zakont, ve znéni pozdéjsich predpist a organ vykonavajici
dohled nad dodrZzovanim prav a povinnosti stanovenych zakonem ¢. 256/2004 Sb., o podnikéani
na kapitalovém trhu, ve znéni pozdéjsich ptedpist (dale jen ,,ZPKT*) a natizenim Evropského
parlamentu a Rady (EU) ¢. 596/2014 ze dne 16. dubna 2014 o zneuZivéani trhu (nafizeni
o zneuzivani trhu) a o zruseni smérnice Evropského parlamentu a Rady 2003/6/ES a smérnic
Komise 2003/124/ES, 2003/125/ES a 2004/72/ES, ve znéni pozdé&jSich ptedpist (dale jen
»~MAR®), rozhodla vfizeni vedeném podle zakona ¢.250/2016 Sb., o odpovédnosti
za prestupky afizeni onich, ve znéni pozdéjSich ptredpisti (dale jen ,,PFZ*) ve spojeni
se zdkonem ¢&. 500/2004 Sb., spravni fad, ve znéni pozdgjsich predpist (dale jen ,,SR*) v Fizeni
vedeném s Martinem Kasou, nar. 6. 6. 1980, bytem Tieboradicka 1283/13, Kobylisy,
182 00 Praha 8, takto:

I.
Martin Kasa, nar. 6. 6. 1980, bytem Tieboradicka 1283/13, Kobylisy, 182 00 Praha 8,

se uznava vinny tim, Ze

Ze jako nepodnikajici fyzicka osoba, ktera byla v obdobi od 27. 8. 2020 do 28. 2. 2025
¢lenem piredstavenstva spole¢nosti Pilulka Lékarny a.s., ICO 036 15 278, se sidlem
Ceskomoravska 2408/1a, 190 00 Praha 9 — Libeii, ktera je emitentem akcii ISIN
CZ0009009874 prijatych od 26. 10. 2020 k obchodovani v mnohostranném obchodnim
systému spolecnosti Burza cennych papiri Praha, a.s. v segmentu START Market/Trh
START, neoznamil Ceské narodni bance do 30. 6. 2023 obchod uskuteénény na vlastni
ucet dne 27. 6. 2023 s akciemi ISIN CZ0009009874, jimZ nabyl 22 000 téchto akcii
za jednotkovou cenu 450 K¢, tj. v celkovém objemu 9 900 000 K¢, a to prestoZe timto
obchodem prekrocil prahovou hodnotu 20 000 EUR celkového objemu jim uskuteénénych
obchodu vztahujicich se k akciim ISIN CZ0009009874 za kalendaini rok 2023,

tedy

jako osoba s Fidici pravomoci ve smyslu ¢l. 3 odst. 1 bod 25 pism. a) MAR neoznamil
prisluSnému orgianu nejpozdéji do tFi pracovnich dni ode dne uskutec¢néni obchod
na vlastni ucet vztahujici se k akciim daného emitenta,



¢imzZ poruSsil
povinnost stanovenou v ¢l. 19 odst. 1 ve spojeni s ¢l. 19 odst. 2 MAR,

a spachal tak
prestupek podle § 160 odst. 1 pism. ¢) ZPKT,

za coZ se mu uklada

podle § 160 odst. 4 pism. a) ZPKT pokuta ve vysi 105 000 K¢ (slovy jedno sto pét tisic
korun ¢eskych).

Pokuta je splatna do 30 dni od nabyti pravni moci tohoto rozhodnuti na ucet Celniho
uradu pro hlavni mésto Prahu vedeny u Ceské narodni banky, ¢. 3754-67724011/0710,
konstantni symbol 1148, variabilni symbol je rodné cislo platce.

I1.

Martinovi Kasovi, nar. 6. 6. 1980, bytem Treboradicka 1283/13, Kobylisy, 182 00 Praha 8,
se podle § 95 odst. 1 P¥Z v navaznosti na §79 odst.5 SR a§ 6 odst. 1 vyhlasky
¢. 520/2005 Sb., o rozsahu hotovych vydaju a uslého vydélku, které spravni organ hradi
jinym osobam, a o vySi pauSalni ¢astky nakladi Fizeni, ve znéni pozdéjSich predpisu,
uklada povinnost nahradit naklady Fizeni pausalni ¢astkou ve vysi 2 500 K¢ (slovy dva
tisice pét set korun ¢eskych).

Nahrada naklada Fizeni je splatna do 30 dnt od nabyti pravni moci tohoto rozhodnuti
na ucet Ceské narodni banky ¢. 115-69193891/0710, konstantni symbol 1148, variabilni
symbol je rodné ¢islo platce.

ODUVODNENI

A. Identifikace ucéastnika

(1) Pan Martin Kasa, nar. 6. 6. 1980, bytem Tteboradicka 1283/13, Kobylisy, 182 00
Praha 8 (dale jen ,ucastnik Fizeni“) byl ode dne 27. 8. 2020 do 28. 2. 2025 ¢lenem
pfedstavenstva spole¢nosti Pilulka Lékamy as., ICO 036 15278, se sidlem
Ceskomoravska 2408/1a, 190 00 Praha 9 — Libeii' (dale jen ,,Emitent®), ktera je emitentem
akcii ISIN CZ0009009874 (déle jen ,,Akcie*) pfijatych od 26. 10. 2020 k obchodovani
v mnohostranném obchodnim systému spolecnosti Burza cennych papird Praha, a.s.,
ICO 471 15 629, se sidlem Rybna 14/682, 110 00 Praha 1 (dale jen ,,BCPP*) provozovaném
pod obchodnim nazvem START Market/Trh START. Pocet obchodovanych Akcii je
2 706 678 ks.?

B. Pribéh spravniho rizeni

(2) Spravni fizeni bylo zah4jeno na zékladé provedené dohledové &innosti. Rizeni probihalo
nasledovné:

14.7.2025 Vydanim piikazu ze dne 14. 7. 2025, ¢. j. 2025/083004/CNB/580 (dale jen ,,PFikaz*), doslo
k zahdjeni fizeni. Pfikazem byla Gcastniku fizeni ulozena pokuta 120 000 K¢&.

! https://or.justice.cz/ias/ui/rejstrik-firma.vysledky?subjektld=88243 1 &typ=UPLNY.
2 https://www.pse.cz/detail/CZ0009009874?tab=detail-overview
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21.7.2025 Ugastnik fizeni podal proti Pikazu odtivodnény odpor (déle jen ,,Odpor<).

17.9.2025 Sdélenim ze dne 17. 9. 2025, €. j. 2025/114158/CNB/580, spravni organ poucil iCastnika fizeni
o jeho pravu vyjadtit se pred vydanim rozhodnuti k podkladéim rozhodnuti (§ 36 odst. 3 SR),
vyzval k predlozeni majetkovych pomért a pro tento ucel stanovil ucastniku fizeni lhtutu 10
pracovnich dnt.

17.9.2025 Ucastnik tizeni zaslal Odpovéd’ na vyzvu k predlozeni podkladii a k sezndmeni se s podklady
rozhodnuti ze dne 17. 9. 2025 (dale jen ,,Vyjadieni®).

C. Relevantni pravni iprava

(3)  Podle €l 3 odst. 1 bod 25 pism. a) MAR se osobou s Fidici pravomoci rozumi osoba
v ramci emitenta, Ucastnika trhu s povolenkami na emise nebo jiného subjektu uvedeného
v ¢l. 19 odst. 10 MAR, kterd je ¢lenem spravniho, fidiciho nebo dozorciho organu tohoto
subjektu.

4) Podle § 435 zakona ¢. 90/2012 Sb., o obchodnich spolecnostech a druzstvech (zékon
o obchodnich korporacich), ve znéni pozdéjsich ptedpist (dale jen ,,ZOK*) je ptedstavenstvo
akciové spole¢nosti statutarnim organem, a tedy i fidicim organem ve smyslu MAR. Clen
pfedstavenstva akciové spolecnosti je pak ve smyslu MAR osobou s fidici pravomoci.

(5) Podle ¢. 2 odst. 1 pism. b) MAR se toto nafizeni vztahuje na finanéni nastroje
obchodované v mnohostranném obchodnim systému nebo piijaté k obchodovéni
v mnohostranném obchodnim systému nebo ty, pro néz byla podana zadost o piijeti
k obchodovéani v mnohostranném obchodnim systému.

(6) Podle €l. 19 odst. 1 pism. a) MAR plati, ze osoby s fidici pravomoci, jakoz 1 osoby,
jez jsou s nimi tizce propojené, oznami emitentovi nebo ucastniku trhu s povolenkami na emise
a prislusnému orginu kazdy obchod uskute¢nény na jejich vlastni ucet, vztahujici
se k akciim nebo dluhovym nastrojim daného emitenta nebo k derivatim nebo k jinym
finan¢nim néstrojiim s nimi spojenym.

(7)  Podle ¢l. 19 odst. 2, prvni pododstavec MAR plati, ze veskeré obchody uskute¢néné
na vlastni ucet osobami uvedenymi v odstavci 1 musi byt oznameny témito osobami
prisluSnym organim.

(8)  Podle ¢l. 19 odst. 2, druhy pododstavec MAR plati, Ze oznameni se ¢ini pfisluSnému
organu doty¢ného ¢lenského statu do tii pracovnich dnii ode dne uskutecnéni obchodu.

(9)  Podle ¢l. 19 odst. 8 MAR se odstavec 1 vztahuje na kazdy obchod uskutecnény
po dosazZeni celkové vySe 20 000 EUR za obdobi kalendainiho roku. Prahova hodnota
ve vys$i 20 000 EUR se urci sectenim vSech obchodli uvedenych v odstavci 1 bez zapocteni.
Spravni organ upozoriuje, Ze do 3. 12. 2024 cinila uvedend prahova hodnota pouze
5000 EUR.? Skutek, jeZ je pfedmétem tohoto fizeni, se v§ak stal pred timto datem. S ohledem
na zisadu p¥ikazu retroaktivity ve prospéch pachatele* spravni orgin v tomto Fizeni
aplikuje MAR ve znéni od 4. 12. 2024, nebot’ je zjevné, Ze tato pozdé&jSi pravni uprava,
aCkoliv nezpiisobuje zanik trestnosti spachaného prestupku, je pro ucastnika rizeni
priznivéjsi.

3 Ke zvySeni prahové hodnoty na 20 000 EUR doslo novelou provedenou naiizenim Evropského parlamentu a Rady (EU)
2024/2809 ze dne 23. 10. 2024, kterym se méni natizeni (EU) 2017/1129, (EU) ¢&. 596/2014 a (EU) ¢&. 600/2014 za Gcelem
zvySeni atraktivity vefejnych kapitalovych trhit v Unii pro spole¢nosti a usnadnéni pfistupu malych a stfednich podniki
ke kapitalu, s u€innosti od 4. 12. 2024.

4 Srov. § 2 odst. 1 P¥Z a ¢&l. 40 odst. 6 Listiny zédkladnich prav a svobod.
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(10)  Spravni organ ve svém stanovisku Soubor odpovédi na dotazy souvisejici s regulaci
ochrany proti zneuZivani trhu a transparentnosti,> publikovaném dne 28. 11.2018 a dale
aktualizovaném 17. 7. 2024 ak 4. 12. 2024 (déle jen ,,Stanovisko*), rozvadi, zZe ,,[0]znamovani
manazerskych transakci emitentovi financniho ndstroje a Ceské ndrodni bance podléhaji
fyzické i pravnické osoby podilejici se na rozhodovani emitenta financniho ndastroje a osoby
s nimi uzce propojené (¢l. 3 odst. 1 bod 25 a 26 [MAR]).... Podle ¢l. 19 odst. 8 [MAR] podléhaji
oznamovaci povinnosti transakce, pokud soucet jejich hodnot v kalendarnim roce dosahuje
nebo presahuje castku odpovidajici 20.000 EUR (rozuméno vsechny transakce provedené
v daném kalendarnim roce — lhiita 3 obchodnich dnii [resp. pracovnich dnti v ptipad€ oznameni
¢inéného vici prislusnému organu, tj. spravnimu organu] pro ozndmeni transakce se pocita
az od posledni transakce, kterd hranici prekrocila).”.

(11)  V souladu s bodem 7.1 vykladového materidlu Evropského organu pro cenné papiry
atrhy (ESMA) Otdzky a odpovédi k narizeni o zneuzivani trhu (dale jen ,,ESMA Q&A*)°
se pro vypocet prahové hodnoty pouzije (spotovy) kurz Evropské centralni banky (dale
jen ,,ECB%) vyhlaseny na konci obchodniho dne, kdy se transakce uskute¢nila. Pokud ECB
pro dotyény obchodni den kurz nevyhlasi, pouZije se kurz vyhlaseny spravnim organem.’

(12)  Podle § 13 vyhlasky ¢. 234/2009 Sb., o ochran¢ proti zneuzivani trhu a transparenci,
ve znéni pozdéjsich predpist (dale jen ,,Vyhlaska®) je ozndmeni o obchodu osoby s fidici
pravomoci podle ¢l. 19 MAR (dale jen ,,manaZerska transakce®) zasilano prostiednictvim
elektronického formulafe, jehoz struktura je uvedena v piiloze ¢. 13 Vyhlasky.
Podle § 15 odst. 1 Vyhlasky zasila vyplnény elektronicky formulai uréeny pro pfislusny typ
informacni povinnosti podle § 9 az 14 oznamovatel manaZzerské transakce spravnimu organu
prostfednictvim systému pro sbér informacénich povinnosti (tim byl v relevantnim obdobi
systém SDAT)?.

(13) Podle § 160 odst. 1 pism. ¢) ZPKT se fyzicka osoba dopusti prestupku tim, Ze nesplni
nékterou z povinnosti nebo porusi néktery ze zakazii podle ¢l. 18, €l. 19 nebo ¢l. 20 MAR.

D. Skutkova zjisténi a pravni kvalifikace

(14)  V ramci vykonu své dohledové Cinnosti spravni orgdn z vetejn¢ dostupnych zdrojli
zjistil, Ze GiCastnik fizeni neoznamil uskutecnéni obchodil s Akciemi vztahujici se k roku 2023.

(15) Spravni organ nésledné pristoupil k proSetieni/ovefeni tohoto zjiSténi prostfednictvim
Vyzvy ze dne 15.12.2023 adresované Emitentovi a nasledné Vyzvy ze dne 13. 5.2024
adresované Ucastniku fizeni. Z Odpovédi Emitenta a Vyjadieni U€astnika fizeni vyplynulo,
ze Ucastnik fizeni upsal dne 27. 6. 2023 v ramci piednostniho Upisu pro stavajici akcionaie
22 000 ks Akcii, a to za cenu 450 Kc/akeie, tedy v celkové hodnoté 9 900 000 K¢ (dale jen
»transakce”). Spravni orgdn konstatuje, Ze transakci doSlo k piekroceni prahové hodnoty
20 000 EUR celkového objemu ucastnikem fizeni uskutecnénych obchodl vztahujicich
se k Akciim za kalendaini rok 2023°.

3> Dostupné z: https://www.cnb.cz/cs/dohled-financni-trh/legislativni-zakladna/stanoviska-k-regulaci-financniho-trhu/RS2018-
14/

6 Srov. Questions and Answers on the Market Abuse Regulation (MAR), stav ze dne 15. listopadu 2022 (ESMA70-145-111
Version 17), dostupné z: https://www.esma.europa.eu/sites/default/files/library/esma70-145-111 ga_on_mar.pdf

7 Srov. A7.1 ESMA Q&A: .If transactions are carried out in a currency which is not the EUR, the exchange rate to be used
to determine if the threshold is reached is the official daily spot foreign exchange rate which is applicable at the end of the
business day when the transaction is conducted. Where available, the daily euro foreign exchange reference rate published by
the European Central Bank on its website should be used.*

8 https://www.cnb.cz/cs/statistika/sdat/

? Piepocteno kurzem ECB ke dni uskute¢néni transakce CZK 1= EUR 0,04236 celkovy objem obchodu ¢&inil 419 364 EUR.
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(16) Ucastniku fizeni tak vznikla transakci povinnost podle ¢l. 19 odst. 1 ve spojeni
s Cl. 19 odst. 2 MAR oznamit tento obchod spravnimu organu do tfi pracovnich dnti ode dne
jeho uskutecnéni, tj. do 30. 6. 2023.

(17) Ke splnéni povinnosti ucastnikem fizeni, tedy k zaslani ozndmeni o manazerské
transakeci, kterd se uskutecnila dne 27. 6. 2023, doslo az dne 21. 6. 2024, tedy opoZdéné o 357
dni.'”

E. Namitky acéastnika rizeni

(18) Utastnik fizeni vramci Odporu a Vyjadfeni uplatnil ndmitku absence materialni
stranky (spolecenské Skodlivosti) a namitku neimysIného spachani. Zaroven ucastnik fizeni
navrhl, aby spravni organ snizil pokutu na dolni zdkonnou hranici, tak aby to odpovidalo
okolnostem piipadu a skutecnosti, Ze je pokuta ukladana fyzické osobé.

(19) Utastnik fizeni namita, 7¢ nedoslo k naplnéni materialni stranky piestupku,
a vytykané jednani tak neni piestupkem. Ucastnik Fizeni uznava, Ze k naplnéni formalni
stranky pfestupku nepochybné doslo, nebot’ obchod neohlasil. Dle ucastnika fizeni vSak
»zakonem chranény zajem* ohrozen byt nemohl, nebot’ o skute¢nosti, ze probéhne sekundarni
upis akcii pro hlavni akcionafe a management Emitenta, byla vefejnost dopfedu informovana.
Tento krok mél potencialni akcionare presvédCit o upisu akci, a proto byl taky vetejné
komunikovan. Je bézné trhy pozitivn€ vnimano, pokud management spole¢nosti sdm za své
prostiedky nakupuje akcie firmy. Ugastnik fizeni toto navic povazuje za ryze pozitivni
informaci, tj. takovou, ktera by, 1 pokud by se ji vefejnost nedozvédéla, nemohla ohrozit zajmy
vetejnosti.

(20)  Ucastnik uvadi, Ze se prestupku nedopustil imyslné a za své pochybeni a zpiisobené
obtize se omlouva. Uvedl dale, Ze si je oznamovaci povinnosti védom a historicky ji vzdy fadné
plnil. Neuvédomil si vSak, Ze se tato povinnost vztahuje i na pfednostni Uipis akcii pro stavajici
akcionare.

(21) 'V této souvislosti ucastnik fizeni navrhl, aby spravni organ piihlédl k okolnostem
pripadu a ke skute¢nosti, Ze je pokuta uklddana fyzické osobé, a ulozil pokutu pfi jeji dolni
hranici pouze v symbolické vysi.

F. Vyporadani namitek a pravni kvalifikace

(22) Spravni orgdn se s ndmitkou absence materidlni stranky pfestupku neztotoziuje.
Ugastnik fizeni uskuteénil obchod s akciemi Emitenta, na néhoZ se vztahovala povinnost
ozndmit transakci podle ¢l. 19 odst. 1 a 2 MAR, avSak tuto povinnost nesplnil ve stanovené
lhite. Dopustil se tak prestupku podle § 160 odst. 1 pism. ¢) ZPKT, ktery spada do skupiny
tzv. ohroZovacich deliktii, k jejichZ dokonani postacuje pouhé ohroZeni chranéného zajmu
[viz rozsudek Nejvyssiho spravniho soudu (déle jen ,,NSS“) ze dne 11. 5. 2023,
¢.j. 10 As 125/2021 - 65'']. Ohrozovaci néasledek pak znamena vyvoldni stavu,
ktery ptedstavuje pro objekt piestupku, tedy pro zajem chranény zédkonem, hrozbu jeho
poruchy neboli stav nebezpeci. Jinymi slovy pro vznik odpovédnosti za tento piestupek neni
podstatné, zda jednanim G€astnika fizeni skute¢né doslo k zasahu do prav ¢i pravem chranénych
z4jmu, nebot’ postaci, dojde-li alespon k jejich ohroZeni.

1%https://oam.cnb.cz/xmlpserver/OAM_CNB_CZ/R2_FXX.xdo? xpf=& xpt=1& xdo=/OAM_CNB_CZ/R2_FXX.xdo&par
_obf id=S20769731&par_lang=cs& xt=lay R2& xf=html& xmode=0
"1 Cit.: ,, Podstatou ohroZovaciho deliktu tedy je, Ze zpiisobeni Skody nemusi vitbec nastat, a to bezprostiedné po spachdni

deliktu ani v budoucnu. Nasledkem v tomto pripade neni vznik Skody, nybrz vznik ohrozeni. Trestano je tedy pouhé vytvoreni
stavu nebezpeci pro zdajem chranény zdakonem. To, zZe skodlivé nasledky ve skutecnosti nenastaly, neni pro véc podstatné.

5


https://oam.cnb.cz/xmlpserver/OAM_CNB_CZ/R2_FXX.xdo?_xpf=&_xpt=1&_xdo=/OAM_CNB_CZ/R2_FXX.xdo&par_obf_id=S20769731&par_lang=cs&_xt=lay_R2&_xf=html&_xmode=0
https://oam.cnb.cz/xmlpserver/OAM_CNB_CZ/R2_FXX.xdo?_xpf=&_xpt=1&_xdo=/OAM_CNB_CZ/R2_FXX.xdo&par_obf_id=S20769731&par_lang=cs&_xt=lay_R2&_xf=html&_xmode=0

(23) Utastnik fizeni porusil zakonem stanovenou informaéni povinnost, jejimz uéelem je
zajistit transparentnost kapitalového trhu a umoznit vefejnosti a dozorovym organim vcéasny
pfistup k informacim o obchodech osob s pfistupem k internim informacim emitenta. Tato
informacni povinnost pfitom hraje také vyznamnou roli dalsiho prostiedku kontroly trhu
pro piislusné organy.'?

(24) Argument Ucastnika fizeni, Zze o planovaném sekundarnim Upisu akcii byla vetfejnost
informovéna, a Ze se jednalo o informaci pozitivni, tak nemiize vést k zavéru, zZe materidlni
stranka pfestupku nebyla naplnéna. Ohrozeni zdkonem chranéného zajmu spociva jiz
v samotném naruseni diveéryhodnosti a transparentnosti trhu v disledku nesplnéni oznamovaci
povinnosti, nikoli nutné v redlném negativnim dopadu na kurz akcii ¢i investory. Judikatura
rovnéz opakované potvrzuje, Ze jednani, jehoZ formalni znaky jsou oznaceny zikonem
za prestupek, napliuje v béZné se vyskytujicich pripadech materialni znaky prestupku,
nebot’ porusuje & ohroZuje urdity zdjem spolecnosti.'”> Krom toho je nutné poukazat
1 na zavéry NSS, dle kterého v piipadé ohrozovacich ptestupki zpravidla materialni a formalni
znak prestupku splyva'®,

(25) Spravni organ proto uzavird, ze nedodrZzenim povinnosti dle ¢l. 19 odst. 1 a 2 MAR
doslo k naplnéni jak forméalni, tak i materialni stranky prestupku, nebot’ jednani ti€astnika fizeni
ohrozilo z4jem na transparentnim a f4dn¢€ informovaném kapitalovém trhu a provadéni kontroly
trhu ze strany pfisluSnych organti. Namitka je tudiz neopodstatnéna.

(26) Spravni organ bere na védomi, ze ucastnik fizeni své pochybeni uznal, omluvil
se a uvedl, ze k nesplnéni povinnosti doslo v disledku omylu. Tyto skute¢nosti spravni organ
pozitivné zohlednil pii posouzeni osoby pachatele a pfi ur€eni vySe pokuty.

(27)  Soucasn¢ vsak plati, ze prestupky podle ¢l. 19 MAR a § 160 ZPKT jsou koncipovany
jako nedbalostni, umysl tedy neni zdkonnym znakem jejich skutkové podstaty — v této
souvislosti je nutné poukézat na § 15 odst. 1 P¥Z!>. Neznalost nebo opomenuti povinnosti proto
nevede k zaniku odpovédnosti, nebot’ ucastnika fizeni nelze v zd&dném piipad¢ povazovat
za osobu neznalou nebo nezkuSenou fungovani kapitalového trhu a jeho pravidel.

(28) K navrhu na uloZeni pokuty pfi dolni hranici zdkonného rozmezi spravni organ uvadi,
ze prihlédl k tomu, Ze ucastnik fizeni je fyzickou osobou, kterd se k pochybeni postavila
zodpovédné, projevila litost a historicky oznamovaci povinnost plnila fadné¢. Tyto skute¢nosti
byly zohlednény pii iivaze o vysi sankce, ktera byla stanovena v dolni ¢asti zdkonného rozmezi.
Jak spravni organ podrobnéji uvadi v ¢asti G. Oduvodnéni pokuty, G€astnikovi fizeni byla
ulozena pokuta ve vysi 0,7 % horni hranice zakonné sazby. Takto ulozena pokuta je zcela
zfejm¢ pokutou uloZenou pri samé dolni hranici, byt v absolutnich cislech neni jisté
zanedbatelna.

(29)  Spravni organ uzavira, Ze neshledal divody pro uloZeni nizZsi pokuty, nez ktera je
ukladana.

(30) Na zakladé shora popsanych skute¢nosti a po posouzeni vyjadieni ucastnika Fizeni
ma spravni organ za prokazané, Ze ucastnik rizeni jako nepodnikajici fyzicka osoba, ¢len
predstavenstva Emitenta neoznamil spravnimu orginu do tii pracovnich dni,

12 Viz odstavec (59) recitdlu MAR Cit.: ,,Oznamovani obchodii uskutecnénych na viastni icet osobami s Fidici pravomoci
v ramci emitenta nebo osobou s nimi uzce propojenou je nejen cennou informaci pro ucastniky trhu, ale také dalsim
prostiedkem kontroly trhu pro prislusné organy.”.

13 Srov. rozsudkit NSS ze dne 14. 12. 2009, ¢. j. 5 As 104/2008-45, &i ze dne 29. 9. 2020, &. j. 2 Ads 83/2019-26.

14 Viz rozsudek NSS ze dne 9. 11. 2021, &. j. 10 As 258/2021 — 34.

15 Cit.: ,,K odpovédnosti fyzické osoby za prestupek se vyZaduje zavinéni. Postaci zavinéni z nedbalosti, nestanovi-li zdkon
vyslovné, Ze je treba umysiného zavinéni.



tj. do 30. 6. 2023, obchod na vlastni tcet s Akciemi uskutecnény dne 27.6.2023,
jimiz nabyl 22 000 Akcii za jednotkovou cenu 450 K¢, tj.vcelkovém objemu
9900 000 K¢, timto obchodem tak prekrocil prahovou hodnotu 20 000 EUR celkového
objemu jim uskuteénénych obchodi vztahujicich se k Akciim za kalendaini rok 2023,
a tak porusil povinnost stanovenou v ¢l. 19 odst. 1 ve spojeni s ¢l. 19 odst. 2 MAR. Tim
se dopustil prestupku podle § 160 odst. 1 pism. ¢) ZPKT.

G. Oduvodnéni pokuty

(31) Podle § 160 odst. 4 ZPKT muze spravni organ ulozit za pfestupek podle
§ 160 odst. 1 pism. ¢) ZPKT pokutu az do 15 000 000 K¢, nebo az do vySe trojnasobku
neopravnéného prospéchu ziskaného spachanim tohoto prestupku, je-li mozné vysi
neopravnéného prospechu zjistit.

(32) Pfi urcovani vyméry spravniho trestu se spravni organ fidil zasadami uvedenymi
v § 37 PtZ, povahu a zdvaznost piestupku posoudil podle § 38 PfZ a piihlédl ke vSem zjisténym
polehcujicim 1 pfitézujicim okolnostem ve smyslu § 39 a § 40 PiZ.

(33) Povaha a zavaznost prestupku je v posuzovaném piipad¢ dana zejména vyznamem
zakonem chranéného z4jmu (objektu prestupku), ktery byl prestupkem porusen nebo ohroZen,
zpisobem spachani prestupku, okolnostmi spachaného prestupku a délkou doby, po kterou
trvalo protipravni jednani pachatele nebo po kterou trval protipravni stav udrzovany
protipravnim jednanim pachatele. Kromé toho spravni organ uvadi, ze v posuzovaném ptipadé
se dopustil ucastnik fizeni typové zavainého prestupku, kdy typovd zavaznost
je determinovana horni hranici pokuty, kterou lze za tento prestupek ulozit.

(34) Chranénym zajmem (objektem pfestupku) je v projednavaném pitipad€ zdjem na plné
a fadné transparentnosti trhu. Obchody s akciemi emitenta uskute¢néné ze strany samotného
managementu nebo osob Uzce s nimi propojenych jsou vyznamnym zdrojem informaci nejen
pro akcionafe spolecnosti, ale i pro investorskou vetejnost. Oznamovaci povinnost tykajici
se manazerskych transakci tak vyznamné posiluje ditvéru trznich subjekt v fadné fungovani
kapitalového trhu. Na hodnoceni vyznamu zdkonem chranéného zajmu ma také vliv
skutecnost, Ze neozndmeni manaZerské transakce miZe mit negativni dopad do oblasti
fungovani hospodaiské soutéze a celkové duvéry vefejnosti ve finan¢ni trh. S ohledem
na skute€nost, Ze neoznameni manaZzerské transakce miiZze mit také negativni dopad do oblasti
fungovani hospodarské soutéze a celkové divéry vefejnosti v fadné fungovani kapitalového
trhu, plni tato informaéni povinnost také vyznamnou roli dal§iho prostiedku kontroly trhu
pro pfislugné organy.'® Vyznam zdkonem chranéného zajmu tedy spravni organ hodnoti jako
vysoky.

(35) Nasledkem protipravniho jedndni Gcastnika fizeni je bezprostfedni ohrozeni zdkonem
chranéného zajmu. Pokud jde o u€inek protipravniho jednani i€astnika fizeni, k naplnéni
skutkové podstaty piestupku spachaného ucastnikem fizeni dochazi bez ohledu na skutecnost,
zda v konkrétnim pfipadé vede jednani UcCastnika fizeni ke vzniku Skodlivého nasledku
¢inikoli. Zakonodarce povazuje jiz ohroZeni zplisobené poruSenim piisluSnych povinnosti
za natolik zavazné, Ze k odpovédnosti za dotCeny piestupek neni tieba vzniku Skodlivého
nasledku.

(36) Z hlediska zpusobu spachani jde v projednavaném piipadé o prestupek omisivni
povahy, nebot’ se jej Gcastnik fizeni dopustil opomenutim, resp. nekonanim tam, kde mu
zakonna ustanoveni povinnost n¢jakym zptisobem konat uklddala (v tomto piipad€é oznamit

16 Viz odstavec (59) recitalu MAR.



uskute¢néni manazerské transakce do tfi pracovnich dnd od jejiho uskute¢néni spravnimu
organu).

(37) Pokud jde o otdzku zavinéni, vyhodnotil spravni organ s ohledem na zjistény skutkovy
stav, Ze u Glastnika 1ze dovodit zavinéni ve formé nedbalosti. Uastnik fizeni si sice nemusel
byt védom vyse uvedené oznamovaci povinnosti pti upisu novych akcii, nicméné vzhledem
k okolnostem a svym osobnim pomértim o nich védét mél a mohl.!”

(38) Jako okolnost pFitéZujici spravni organ hodnoti skutecnost, ze k napravé zdvadného
stavu, tedy k oznameni transakce, jejimz uskutecnénim dne 27. 6. 2023 doslo k piekroceni
prahové hodnoty 20 000 EUR, doslo az dne 21. 6. 2024, tedy po téméF 1 roce po uplynuti
zakonné lhity (30. 6. 2023) a az poté, co byla ucastniku fizeni doruc¢ena vyzva spravniho organu
[viz odstavec (15)].

(39) Jako piritézujici okolnost byl spravnim organem zohlednén i1 celkovy objem
ucastnikem Fizeni uskutecnéné transakce, ktery ¢inil 9 900 000 K¢ a tak cca 19x piesahl
prahovou hodnotu (20 000 EUR).

(40)  Spravni organ v daném ptipadé nepovazuje pouhé projednani véci ve spravnim fizeni
za dostate¢né ucinné a rozhodl ulozit sankci ve formé pokuty, kterd ma z hlediska individudlni
prevence predevsim piimét tiastnika fizeni, aby se do budoucna podobného jednéani vyvaroval.
Soucasné v ramci generalni prevence dava spravni organ vSem subjektiim najevo, Ze jednani
timto zptisobem porusujici pravni piedpisy hodnoti jako zdvazné prestupky, jejichz nasledkem
je ulozeni penézitého postihu.

(41) Jako k okolnosti, za niZ byl prestupek spachan, pak ptihlédl spravni orgén predevsim
ke skuteCnosti, ze poruseni MAR mélo u ucastnika fizeni zcela jednozna¢n¢ nahodily
charakter, coz povazuje za okolnost snizujici spolecenskou Skodlivost jednani ucastnika
tfizeni. Déle spravni organ zohlednil jako polehcujici skutecnost, Ze se U€astnik tizeni dopustil
prestupku Upisem nové emitovanych akcii v ramci sekundérni vefejné nabidky Emitenta,
pfiCem? ta byla vefejnosti oznamena jiz 15. 5. 2023 prostfednictvim BCPP a webovych stranek
Emitenta. Obdobné¢ spravni organ zohlednil 1 skute¢nost, Ze vytykané jednani se tyka akcii,
které jsou obchodovany v ramci v mnohostranného obchodniho syst¢ému BCPP v ramci
segmentu zaméfeném na malé a stfedni podniky.'8

(42)  Spravni organ neshledal, Ze by v posuzovaném ptipadé byly naplnény znaky manipulace
s trhem ve smyslu ¢l. 12 MAR, coz by jisté predstavovalo vyznamnou ptitéZzujici okolnost.

(43) Pii hodnoceni osobnosti pachatele spravni organ ptfihlédl k tomu, Ze Uc¢astnik fizeni
doposud nebyl spravnim orginem trestan a za spachani prestupku se omluvil. Omluvu
ucastnika fizeni spravni organ vnima jako upiimnou, coz dovozuje i ze zpusobu a rychlosti
reakce Ui€astnika fizeni na sdéleni ze dne 17. 9. 2025, €. j. 2025/114158/CNB/580 [viz odstavec
2)].

(44)  Spravni organ se zabyval majetkovymi poméry Ucastnika fizeni, aby tyto vzal v uvahu
pii stanovovani vySe pokuty. Majetkové poméry ucastnika fizeni spravni orgdn zkoumal
z danového ptiznani za rok 2023 a 2024. Z daitového piiznani za rok 2023 vyplyva, ze zaklad
dan¢ ucastnika fizeni z piijmi fyzickych osob podle § 6, § 7, § 8, § 9 a § 10 zdkona
¢.586/199 Sb., o danich z piijmii, ve znéni pozdéjsich predpisti ¢inil H Za rok
2024 pak ¢inil zaklad dané ucastnika fizeni * Agregovany mési¢ni primér z ptijmu

17 J&astnik fizeni byl osobou s Fidici pravomoci dle &l 3 odst. 1 bodu 25 pism. a) MAR, ¢lenem predstavenstva Emitenta, ode
dne 27. 8. 2020 do dne 28. 2. 2025.

18 Ve smyslu Doporuéeni Evropské komise 2003/361/ES ze dne 6. kvétna 2003 jsou malé a stiedni podniky (tzv. SME) firmy,
které zaméstnavaji méné nez 250 lidi a jejichz ro¢ni obrat nepiesahuje 50 miliond eur nebo jejichz ro¢ni bilan¢ni suma
nepiesahuje 43 miliont eur. Podniky také nesmi byt z vice nez 25 % vlastnény vétsi firmou.
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za tyto dva roky vychazi na cca a Gcastnik Fizeni se tak v ramci CR fadi mezi

19, Vzhledem k této skute¢nosti, vysi
ucastnikem fizeni realizovaného obchodu (9,9 mil K¢) a k vysi uklddané pokuty pii spodni
hranici zédkonného rozpéti ma spravni organ za to, ze takto vyméiena pokuta nemtze ohrozit
majetkové poméry ucastnika fizeni.

(45) Na zéaklad¢ posouzeni vSech vysSe uvedenych skutecnosti a v souladu s kontinuitou
rozhodovaci sankéni praxe spravniho organu dospél spravni orgdn k zavéru ulozit ucastniku
fizeni penézity trest — pokutu ve vysi 105 000 K¢, a to podle § 160 odst. 4 pism. a) ZPKT.
Takto ulozena pokuta je pti dolni hranici zdkonem vymezeného rozpéti, kdyz predstavuje pouze
0,7 % z maximalni mozné pokuty (15000000 K¢). Ulozena pokuta odpovida zejména
zavaznosti protipravniho jednani ucastnika fizeni a okolnostem, za kterych se jej dopustil,
a zasadnim zpisobem nedopadd do majetkovych pomért ucastnika fizeni, a to i vzhledem
k celkovému objemu a hodnot¢ protiplnéni uskutecnéné transakce.

H. Naklady rizeni

(46) Dle § 95 odst. 1 PfZ véty prvé spravni organ ulozi obvinénému, ktery byl uznan vinnym,
povinnost nahradit ndklady fizeni pauSalni Castkou. Pausalni c¢astka je v ndvaznosti
na § 79 odst. 5 SR stanovena provadécim predpisem, kterym je vyhlaska ¢&. 520/2005 Sb.,
o rozsahu hotovych vydajl a uSlého vydélku, které spravni organ hradi jinym osobam, a o vysi
pausalni ¢astky naklada fizeni, ve znéni pozd¢jSich predpisi. Z § 6 odst. 1 této vyhlasky
vyplyva, ze pauSalni Castka ndkladl fizeni, které ucastnik vyvolal poruSenim své pravni
povinnosti, ¢ini 2 500 K¢.

(47)  Vzhledem k tomu, Ze byl ti€astnik uznén vinnym ze spachéni ptestupku, rozhodl spravni
organ o jeho povinnosti uhradit néklady fizeni stanovené pauséalni ¢astkou ve vysi 2 500 K¢.
Lhiita 30 dni stanovena k zaplaceni pausalni ¢astky naklada prestupkového fizeni je pak zcela
primétena s ohledem na vysi stanovené povinnosti.

POUCENI

Proti tomuto rozhodnuti lze podle § 152 odst. 1 SR podat rozklad u Ceské narodni banky,
Na Piikopé 28, 115 03 Praha 1, ato prostfednictvim sekce dohledu nad finan¢nim trhem.
Lhiita pro podéani rozkladu &ini podle § 83 odst. 1 ve spojeni s § 152 odst. 5 SR 15 dnil ode dne
doruceni tohoto rozhodnuti. O rozkladu proti rozhodnuti Ceské narodni banky rozhoduje
bankovni rada Ceské narodni banky.

RNDr. Zuzana Silberova, Ph.D. CIA Mgr. Jan Vokroj
feditelka feditel
sekce dohledu nad finan¢nim trhem odbor spravnich fizeni
podepsano elektronicky podepsano elektronicky

19 Primérna mé&siéni mzda v CR za rok 2025 dosahuje cca 46 tis. K&.
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