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PRIKAZ

Ceska narodni banka (dale téZ jen ,,CNB“ nebo ,,spravni organ®) jako spravni organ
a organ dohledu nad finan¢nim trhem podle zékona ¢&. 6/1993 Sb., o Ceské narodni bance,
ve znéni pozd&jsich predpisi (dale téz jen ,,zakon o Ceské narodni bance“ nebo ,zikon
o CNB*), organ dohledu nad kapitalovym trhem dle zakona &. 15/1998 Sh., o dohledu
v oblasti kapitadlového trhu a 0 zméné a doplnéni dalSich zdkond, ve znéni pozdéjsich
ptedpist (dale jen ,,zakon o dohledu®) a zdkona €. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitdlovém
trhu, ve znéni pozd¢jsich predpist (déle jen ,,zdkon o podnikdni na kapitdlovém trhu“ nebo
»ZPKT*), rozhodla dle § 90 odst. 1 zakona ¢. 250/2016 Sb., 0 odpovédnosti za piestupky
a fizeni o nich, (dale téZ jen ,piestupkovy zakon®, ,,zdkon o pfestupcich® nebo ,,PiZ*) ve
spojeni s § 150 zakona ¢. 500/2004 Sb., spravni fad, ve znéni pozd¢&jsich predpist (dale jen
,spravni t4d“), v fizeni z moci Gfedni se spole¢nosti INSIA PLUS s.r.0., ICO 29205417, se
sidlem Foltynova 1005/15, Bystrc, 635 00 Brno (dale téZ jen ,,ucastnik fizeni*), takto:

Spolec¢nost INSIA PLUS s.r.o., ICO 29205417, se sidlem Foltynova 1005/15,
Bystrc, 635 00 Brno, byla shleddana vinnou tim, Ze jako investi¢ni zprostiedkovatel

Q) v obdobi od 1.1.2021 do 16.3.2022 nesplnila podminky pfipustnosti pobidky,
kterou ve formé provize prijima od partnerskych spole¢nosti, kdyZ neposkytla svym
zakaznikim v celkem 29 pripadech informaci o skute¢né a pi‘esné vySi pobidky, kterou
v souvislosti s poskytnutou investi¢ni sluzbou prijala, nebo o zptiisobu jejiho vypoctu,

tedy porusila

povinnost jednat s odbornou péci podle ustanoveni § 32 odst. 6 ZPKT ve spojeni
S ustanovenim § 15e¢ odst. 1 téhoZ zikona a ustanovenim § 14 odst. 5 vyhlasky

¢.308/2017 Sb. o podrobnéjsi upravé nékterych pravidel pri poskytovani investi¢nich
sluzeb, v platném znéni;

(i) v obdobi od 1.1.2021 do 16.3.2022 Fadné nezavedla vhodny systém nabizeni
investi¢nich nastroji, kdyZ nezohlediiovala, zda investi¢ni nastroj, ktery nabizi nebo
doporucuje zakaznikovi, odpovida potiebam cilového trhu, do néhoz zakaznik patri,

tedy

porusila § 32 0dst. 3 ZPKT ve spojeni s ustanovenim § 12bb téhoz zikona

a ustanovenim § 11 odst. 2 vyhlasky ¢. 308/2017 Sb. o podrobnéjsi upravé nékterych
pravidel p¥i poskytovani investi¢nich sluZeb, v platném znéni;

(ili) v obdobi od 1.1.2021 do 16.3.2022 v piipadé 16 smluv a 8 pokynii nevedla Fadné
evidenci investicniho zprostiedkovatele tedy evidenci prijatych a pfedanych pokyni



tykajicich se investi¢nich nastroji a evidenci smluv tykajicich se poskytovanych
investi¢nich sluzeb,

tedy porusila

povinnost stanovenou Vv ustanoveni § 32 odst. 4 ZPKT ve spojeni s ustanovenim
§ 20 vyhlasky ¢. 308/2017 Sb. o podrobnéjsi upravé nékterych pravidel pi#i poskytovani
investi¢nich sluzeb, v platném znéni;

(iv) v obdobi od 26.6.2018 do 8.11.2020 neuchovavala dokumenty a zaiznamy tykajici
se investi¢nich sluZeb a obchodii dostateéné k tomu, aby na jejich zakladé mohla Ceska
narodni banka sledovat dodrZovani poZadavki podle zakona o podnikani na
kapitalovém trhu a souvisejicich predpisii,

tedy porusila

povinnost stanovenou Vv ustanoveni § 32 odst. 4 ve spojeni s § 17 ZPKT;
¢imzZz se dopustila

ad (i) piestupku podle ustanoveni § 166 odst. 1 pism. i) ZPKT,
ad (ii) prestupku podle ustanoveni § 166 odst. 1 pism. e¢) ZPKT,
ad (iii) piestupku podle ustanoveni § 166 odst. 1 pism. f) ZPKT a
ad (iv) piestupku podle ustanoveni § 166 odst. 1 pism. j) ZPKT,

aza to se ji

uklada podle § 166 odst. 3 pism. a) ZPKT pokuta ve vysi 300 000 K¢ (slovy tfi sta tisic
korun ¢eskych). Pokuta je splatna do 30 dnu od nabyti pravni moci tohoto piikazu na
ucet Celniho uradu pro hlavni mésto Prahu, ¢. 3754-67724011/0710, konstantni symbol
1148, variabilni symbol je identifika¢ni Cislo platce.

ODUVODNENI
A. Uvod

1. Utastnik fizeni je opravnén vykonavat &innost samostatného zprostiedkovatele resp.
pojistovaciho zprostfedkovatele (dale jen ,,PZ“) podle zdkona o distribuci pojiSténi
a zajisténi a podle zdkona o spotiebitelském uvéru (dale jen ,,SZ*) a dale Cinnost
investicniho zprostiedkovatele (dale téz jen ,IZ“) podle ZPKT a také jesté jako
samostatny zprostiedkovatel dle zdkona o doplitkovém penzijnim spofeni’. Ke dni
zah4jeni kontroly byl ucastnik fizeni jako investi¢ni zprostiedkovatel ve smluvnim vztahu
s 6 poskytovateli investi¢nich sluzeb? ve smyslu ustanoveni § 29 odst. 4 ZPKT
a spolupracoval s 50 VZ. Jako investi¢ni zprostiedkovatel pak ma opravnéni poskytovat
investicni sluzby dle § 4 odst. 2 pism. a) a pism. e) ZPKT tj. pfijimani a pfedavani
pokynt tykajicich se investi¢nich néstrojli a investi¢ni poradenstvi tykajici se investi¢nich
nastroju.

1 Viz

viz ptiloha spisu: Pfijato CNB dne 30. 3. 2022
pod ¢. j. 2022/033475/CNB/650 (slozka: 16. Veskeré smlouvy podle ZPKT).

2 Spole¢nosti
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2. U ucastnika fizeni byla provedena kontrola zahajena dne 16.3.2022 zaméfena na
provéieni dodrzovani predpist v oblastech Cinnosti ucastnika fizeni, a to poskytovani
investi¢nich sluzeb, zejména dodrzovani pravidel obezfetného poskytovani investicnich
sluzeb, pii zprosttedkovani spotiebitelskych uvérii a doplinkového penzijniho spoieni
a prevence legalizace vynosl z trestné Cinnosti a financovani terorismu dle zakona
0 nékterych opatienich proti legalizaci vynost z trestné ¢innosti a financovani terorismu.
Z kontroly byl dne 16.8.2022 potizen Protokol o kontrole ¢.j. 2022/081299/CNB/650
(dale téz jen ,,protokol o kontrole*), proti kterému tcastnik fizeni nepodal namitky, pouze
dne 8.9.2022 informoval spravni organ o piijatych opatfenich k napravé.®

3. Dodrzovani povinnosti pfi poskytovani investi¢nich sluzeb bylo posuzovano v obdobi
0d 1.1.2021 do data zahajeni kontroly, tj. 16.3.2022.* Dle piedlozené evidence 1Z°
ucastnik fizeni v kontrolovaném obdobi zprostiedkoval uzavieni celkem 660 smluv
tykajicich se investic, v¢etn¢ souvisejicich 940 pokynii tykajicich se investi¢nich néstroji,

pricemz 50 % smluv bylo zprostiedkovano pro spolecnost * (déle jen
(dale jen ., “), 3% pro
a zbyvajici 1 % zahrnuji smlouvy zprostiedkované pro spole¢nosti

(dale jen ) 2
N “).

(déle jen

4. Pro ucely kontroly plnéni zdkonnych pozadavki tykajicich se Cinnosti IZ byl vybran
vzorek 30 obchodnich piipadi®, kdy ve 27 ptipadech doslo v kontrolovaném obdobi
k uzavieni smlouvy tykajici se investic a piijeti 29 souvisejicich pokynti, ve 3 ptipadech
se jednalo o piijeti pokynu k jiz dfive uzavienym smlouvam (celkem 8 pokynil).
K vybranému vzorku smluv a pokynt byla v ramci kontroly vyzadéana veskera souvisejici
dokumentace (dale jen ,zakaznické slozky“). Z ptedlozenych zikaznickych slozek’
vyplynulo, ze ve vSech vybranych obchodnich ptipadech ucastnik fizeni zékaznikiim
poskytl investi¢ni sluZbu pfijimani a prfedavani pokynil tykajicich se investi¢nich néstroji
ve smyslu ustanoveni § 4 odst. 2 pism. a) ZPKT.

8 Ve viz ptiloha spisu.

4 Pozn.: v obdobi mezi niZze popsanymi skutkovymi zji§ténimi a vydanim tohoto piikazu byl novelizovan ZPKT

zakonem ¢. 96/2022 Sb., kterym se méni nékteré zakony v oblasti finanéniho trhu zejména v souvislosti

s implementaci piedpisi Evropské unie tykajicich se unie kapitalovych trhi, ale povinnosti stanovené 1Z

a navazujici pfestupky zustaly zachovany.

Sviz ptiloha spisu: Pfijato CNB dne 30.3.2022 pod & j. 2022/033475/CNB/650 (slozka: 21. Evidence
investicniho zprostiedkovatele).

6 viz ptiloha spisu: Pifloha & 2 Vyzvy k poskytnuti podkladii ze dne 5.5.2022, &. j. 2022/046255/CNB/650,
a Vyzva k poskytnuti podkladu ze dne 25.5.2022, €. j. 2022/052068/CNB/650 (bod ¢. 16). Ze vzorku byly
vyfazeny smlouvy ¢. (zékaznik ) a ¢. G0 zakaznik . <tc¢
byly uzavteny jinym IZ a v kontrolovaném obdobi byly pouze pfevedeny pod spravu tcastnika fizeni.

7 viz ptiloha spisu: Pfijato CNB dne 6. 5. 2022 pod &. j. 2022/046971/CNB/650 (slozka: k odeslani smlouvy),
pfijato CNB dne 3. 6. 2022 pod &. j. 2022/055078/CNB/650 (slozky: 6. INFORMACE PRO KLIENTY — verze,
7. Metodika vyhodnoceni , 8. Metodika vyhodnoceni
10. Zaznam z jednani smlouvy C. , 11. Zaznam z jednani smlouvy C.
pokynu, 12. Smlouva ¢ , 13. Komisionaiska smlouva ¢.

a 16. Veskera dokumentace ke smlouvam ¢.

17.6.2022 pod ¢&.j. 2022/064724/CNB/650, ptijato CNB dne 27. 6. 2022 pod ¢&. . 2022/067382/CNB/650

(soubory: 10.pdf, 11.pdf, 12.pdf, 13.pdf a mail 17.3.2022.pdf), ptijato CNB dne 14. 7. 2022

pod ¢&.j. 2022/072410/CNB/650 a Potvrzeni o prevzeti zajisténych podkladi ze dne 20.7.2022,

¢. . 2022/074319/CNB/650.

k ndkupnimu
, 14. Ramcova smlouva




5. Soudasti predlozenych zakaznickych slozek® byly vedle smluvni dokumentace
prislusného poskytovatele investi¢nich sluzeb (dale jen ,,partnerska spole¢nost™) také
dokumenty Ggastnika fizeni, ato dokument ZAZNAM Z JEDNANI S KLIENTEM -
Investice (dale jen ,.Zdaznam 1Z), ktery slouzil k zaznamenani procesu poskytnuti
investi¢ni sluzby, vcetné testu piimétrenosti zdkaznika a jeho vyhodnoceni, obsahu
jednani se zakaznikem a vyhodnoceni cilového trhu zakaznika. Soucéasti Zaznamu IZ byl
také AML dotaznik. K plnéni informacni povinnosti ucastnik fizeni pouzival vlastni
dokument INFORMACE PRO KLIENTY?®, ktery zahrnoval informace o 1Z, o kategorizaci
zékazniki, o poskytovanych investi¢nich sluzbach, o investicnich néstrojich, kterych se
ma investi¢ni sluzba tykat, o rizicich spojenych s investi¢nimi nastroji, o pravidlech stietu
z4jmu, o pobidkach, a o ndkladech a poplatcich souvisejicich s investi¢ni sluzbou. Pro
poskytnuti informace o systému a o moznostech podani stiznosti ucastnik fizeni
zékaznikiim predaval vlastni dokument Reklamacni 7ad. V ptedlozenych slozkéach
zékaznikll se Zdznam IZ objevoval ve tfech verzich!® odlisujicich se pouze vyétem
spolupracujicich partnerskych spolecnosti a moznosti volby formy poskytnuti
predsmluvni dokumentace, dokument INFORMACE PRO KLIENTY byl ptedlozen ve
dvou verzich!! ligicich se v podrobnosti sdélovanych informaci.

B. K &asti A. vyroku piikazu - skutkova zjiSténi a jejich pravni kvalifikace

6. Spravni organ konstatuje, Ze piikaz byl vydan vcas a nedosSlo k zaniku odpovédnosti
za vySe uvedené skutky. Spravni organ ziskal prvni informace o tom, ze se ucastnik
fizeni mohl dopustit pfestupkt podle ZPKT na zakladé provedené kontroly zahajené dne
16.3.2022 (viz Protokol o kontrole, pfiloha spisu), nemohlo tedy dojit ke zmeskani lhity
dle ustanoveni § 46e odst. 3 zakona o CNB'. S ohledem na skute¢nost, Ze vytykani
jednani ucastnika fizeni jsou trvajicim ¢i pokracujicim prestupek resp. piestupkem,
k jejichz ukonceni doslo nejdfive dnem ukonceni kontrolovaného obdobi, k zaniku
odpovédnosti podle § 30 piestupkového zadkona ve spojeni se specidlnim ustanovenim
§ 46e odst. 3 zakona o Ceské narodni bance nedoslo, nebot’ promléeci doba ¢ini 5 let ode
dne nasledujiciho po dni, kdy doSlo k poslednimu dil¢imu tkonu nebo odstranéni
protipravniho stavu.

7. Po dikladném vyhodnoceni kontrolnich zjisténi obsazenych v protokolu o kontrole se
spravni organ rozhodl o téch z nich, kterd povaZuje za zavazna, vydat tento piikaz.

Jednani se zakazniky — informace o pobidkach — viz vvrok (i)

8 Viz piiloha spisu: Pfijato CNB dne 6. 5. 2022 pod ¢&. j. 2022/046971/CNB/650 (slozka: k odeslani smlouvy),
pfijato CNB dne 3. 6. 2022 pod &. j. 2022/055078/CNB/650 (slozky: 6. INFORMACE PRO KLIENTY — verze,
7. Metodika vyhodnocent , 8. Metodika vyhodnoceni
10. Zaznam z jednani smlouvy C. , 11. Zaznam z jednani smlouvy C.
pokynu, 12. Smlouva ¢. , 13. Komisionarska smlouva ¢. , 14. Ramcova smlouva

a 16. Veskera dokumentace ke smlouvam C. ), pfijato CNB dne
17.6.2022 pod ¢&.j. 2022/064724/CNB/650, piijato CNB dne 27. 6. 2022 pod ¢&.j. 2022/067382/CNB/650
(soubory: 10.pdf, 11.pdf, 12.pdf, 13.pdf a mail 17.3.2022.pdf), piijato CNB dne 14. 7. 2022
pod ¢&.j. 2022/072410/CNB/650 a Potvrzeni o prevzeti zajisténych podkladi ze dne 20.7.2022,
¢. J. 2022/074319/CNB/650.

® Jednalo se o informa¢ni dokument spoleény pro oblast IZ a DPS.

10'\erze 21/1, verze 21/7 a verze 22/2.

11 Verze 21/1 a verze 20/4.

12 J prestupku, k jehoZ projednani je ptislusna Ceska narodni banka podle tohoto anebo jiného zdkona nebo

podle piimo pouzitelného predpisu Evropské unie a za ktery zdkon stanovi sazbu pokuty, jejiz horni hranice je

alespon 1 000 000 K¢, ¢ini promlCeci doba 5 let. Byla-li promlceci doba u tohoto pfestupku pierusena,
odpovédnost za prestupek zanika nejpozdéji 10 let od jeho spachani.

k ndkupnimu
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8. Dle ustanoveni § 32 odst. 6 ZPKT plati, ze investi¢ni zprostiedkovatel poskytuje
investi¢ni sluzby s odbornou péci. Poskytovani investinich sluzeb investicnim
zprostiedkovatelem s odbornou péci zejména znamend, ze investicni zprostiedkovatel
jedna kvalifikované, Cestné€ a spravedlivé a v nejlep$im zajmu zakaznikl. Pro investi¢niho
zprostiedkovatele se pouziji obdobn¢ ustanoveni hlavy II dilu 3 oddilu 5 upravujici
jednéani se zdkazniky, s vyjimkou § 15 odst. 1 a 2, § 15b a § 151 az 15r. Pro ucely
§ 2a odst. 3, § 2b, 2¢ a 2d se na investi¢niho zprostfedkovatele hledi, jako by byl
obchodnikem s cennymi papiry.

9. Dle § 15 odst. 3 ZPKT ve znéni do 28.5.2022 pak plati, Ze obchodnik s cennymi papiry,
tj. i 1Z (viz vySe), nesmi pii poskytovani investi¢nich sluzeb piijmout nebo poskytnout
uplatu nebo jinou penézitou nebo nepenézitou vyhodu (dale jen ,,pobidka®), vcetné
vyzkumu, kterd mize vést k porusSeni povinnosti stanovené v odstavci 1 nebo povinnosti
podle § 12a odst. 1 pism. h). Za pobidku se nepovazuje uplata nebo jind penézita nebo
nepenézitd vyhoda pfijatd od zakaznika nebo od osoby jednajici na jeho ucet nebo
poskytnuta zakaznikovi nebo osobé jednajici na jeho udet.!® Podle ustanoveni § 15e odst.
1 ZPKT je IZ povinen informovat zakaznika v dostatecném casovém piedstihu pied
poskytnutim investi¢ni sluzby jasné, podrobné, piesné a srozumitelné o existenci, povaze
a vysi pobidky podle ustanoveni § 15 odst. 4 ZPKT, piipadné o zpisobu jejiho vypoctu,
nelze-li jeji vysi urcit.!* Podle ustanoveni § 15 odst. 7 pism. e) ZPKT stanovi provadéci
pravni ptedpis podrobnéjsi pozadavky na informovani zakaznikd o pobidkach podle
ustanoveni § 15¢ odst. 1 a 2 téhoz zakona, kterym je vyhlaska ¢&. 308/2017 Sb.,
o podrobnéjsi upravé nekterych pravidel pii poskytovani investi¢nich sluzeb, v platném
znéni (dale jen ,,vyhlaska €. 308/2017 Sb.*).

10. Podle ustanoveni § 14 odst. 5 vyhlasky ¢. 308/2017 Sb., sdéli IZ zakaznikovi informace
0 pobidkach piijatych od tietich osob nebo poskytnutych tietim osobam pted poskytnutim
investiéni sluzby v souladu s ustanovenim § 15e odst. 1 a 2 ZPKT. Pokud IZ nebyl
schopen piedem zjistit ¢astku pobidky, kterou ma piijmout nebo poskytnout, a misto toho
sdélil zdkaznikovi metodu vypoctu této ¢astky, poskytne svym zakaznikiim nésledné také
informace o piesné Castce platby nebo vyhody, kterou piijal ¢i poskytl. Jestlize 1Z
pribézné piijima pobidky v souvislosti s investicnimi sluZzbami, které poskytuje
zékaznikiim, alespon jednou zarok informuje kazdého svého zdkaznika individualné
0 skute¢né ¢astce plateb nebo vyhod, které ve vztahu k nému piijal. '

13V poslednim znéni ZPKT pak ,,Obchodnik s cennymi papiry nesmi pfi poskytovani investiénich sluzeb
prijmout nebo poskytnout Gplatu nebo jinou penézitou nebo nepenézitou vyhodu (dale jen ,,pobidka®), véetné
vyzkumu, kterd muze vést k poruseni povinnosti stanovené v odstavci 1 nebo povinnosti podle § 11a. Za
pobidku se nepovazuje Gplata nebo jina penézitd nebo nepenézita vyhoda pfijatd od zdkaznika nebo od osoby
jednajici na jeho Gcet nebo poskytnuta zakaznikovi nebo osobé jednajici na jeho ucet.

14V poslednim znéni ZPKT pak ,,Obchodnik s cennymi papiry je povinen informovat zakaznika v dostate¢ném
Casovém piedstihu pred poskytnutim investiéni sluzby jasné, podrobné, pfesné a srozumitelné o existenci,
povaze a vysi pobidky podle § 15 odst. 4 a § 15ca, piipadné o zpisobu jejiho vypoctu, nelze-li jeji vysi uréit.*

15 Podrobngjsi informace a vykladové stanovisko spravniho orgdnu ve vztahu k pobidkdm je uvedeno jesté
v Utednim sdéleni Ceské narodni banky &. 1/2014 ze dne 17. ledna 2014 o podminkach p¥ipustnosti pobidek
pfi distribuci nékterych produktti na finanénim trhu (déale jen ,,Gfedni sdéleni ¢. 1/2014%), které je dostupné
na http://www.cnb.cz/miranda2/export/sites/www.cnb.cz/cs/legislativa/vestnik/2014/download/vestnik_2014 0
1 20114560.pdf, které je dotéeno zakonem ¢. 204/2017 Sb. kterym se méni zakon ¢. 256/2004 Sb., o podnikani
na kapitdlovém trhu, ve znéni pozdéjSich piedpist, a dal$i souvisejici zdkony a pifimo uGfinnymi piedpisy
Evropské unie tykajicimi se trhii finan¢nich nastroji, a pfipravuje se aktualizace, ale ptesto nékteré zaveéry zde
uvedené jsou platné; napt. pro splnéni podminky piipustnosti pobidky je uéastnik fizeni povinen informovat
zékaznika jasné, srozumitelné¢ a upln€é o vysi nebo hodnoté pobidky nebo zplsobu jejiho vypoctu. Tuto
informaci lze poskytnout v podobé souhrnného popisu hlavnich podminek pobidky (dale jen ,,souhrnny popis®).
Souhrnny popis musi vymezit vysi nebo hodnotu pobidky alespoii rozumné Sirokym rozmezim, které umozni
vytvofit si pfedstavu o urovni pobidky. Tteti strany museji byt zminény tak, aby bylo pfinejmensim jasné, o jaky
typ tieti strany se jedna.



http://www.cnb.cz/miranda2/export/sites/www.cnb.cz/cs/legislativa/vestnik/2014/download/vestnik_2014_01_20114560.pdf
http://www.cnb.cz/miranda2/export/sites/www.cnb.cz/cs/legislativa/vestnik/2014/download/vestnik_2014_01_20114560.pdf

11. Podle obsahu smluv uzavienych s jednotlivymi partnerskymi spole¢nostmi'® nalezi

ucastniku fizeni za vykon Cinnosti stanovenych v téchto smlouvach jednorazova odmeéna,
kterou tvofi podil ze vstupnich ¢i ziizovacich poplatkli zaplacenych zakaznikem, a dale
prabézné vyplacend odména urcend jako podil na spravcovskych poplatcich, servisnich
poplatcich, poplatcich za obhospodafovani, management fee a obdobnych poplatcich
jednotlivych partnerskych spole¢nosti nebo jako podil na objemu finanénich prostfedki
zakaznikl ucastnika fizeni investovanych prostiednictvim dané partnerské spole¢nosti.

12. Kontrolou piedlozenych zakaznickych slozek bylo v ramci kontroly zjisténo, ze ucastnik
fizeni poskytoval zdkaznikiim informace o existenci, povaze a zptisobu vypoctu pobidek
pfijimanych od partnerskych spole¢nosti prostifednictvim vlastniho dokumentu
INFORMACE PRO KLIENTY ve verzi 21/1, resp. verzi 20/4%7,

13. V ptipadé 28 zakaznik('®, kterym tucastnik fizeni poskytl investi¢ni sluzbu piijiméani
a predavani pokynt a které pted jejim poskytnutim informovala o pfijimanych pobidkach
prostiednictvim verze 21/1*° dokumentu INFORMACE PRO KLIENTY, nebyla splnéna
povinnost informovat zédkazniky jasné€, pfesné a podrobné€ o vysi pobidek, resp. o zplisobu
jejich vypoctu, kdyz:

-k vysi jednordzové pobidky ze vstupniho poplatku u cennych papirit kolektivniho
investovani uvadél informaci o zptsobu vypoctu pobidky v podobé procentualniho
rozpéti 67 — 100 %, z obsahu smlouvy uzaviené se spolecnosti [l vsak vyplyva,
ze informace 0 zpasobu vypoctu neodpovida postupu uvedenému v piedlozené
smlouvé s touto spolecnosti, nebot’ vySe jednordzové pobidky je urcena nikoli jako
podil ze Vstupnihz% poplatku, ale jako 1 % z investované Castky, a to u produktu

-k vySi jednordzové pobidky za zprostiedkovani dluhopisu ucastnik fizeni uvadél
informaci o zptsobu vypoctu pobidky v podobé procentualniho rozpéti 1 — 2 %
z objemu investovanych prostfedki, z piedlozené smlouvy se spolecnosti [l
vSak vyplyva, ze Gcastnik fizeni ma obdrzet pobidku v rozmezi 1,3 — 4,5 % z objemu
investovanych prostiedki podle konkrétniho dluhopisu nabizeného ucastnikem fizeni
a

- kvysi prubézné vyplacenych pobidek ucastnik fizeni uvadél informaci, ze se jedna
o podil na manazerském poplatku ve vysi 15 — 50 %; toto rozpéti vSak neodpovida
postupim vypoctu uvedenym v piedlozenych smlouvach s partnerskymi
spole¢nostmi, kdyz u spolec¢nosti se jedna o 60 % z netto poplatkli za
obhospodatovani a U spolecnosti 0 0-509% podle konkrétniho produktu;

16 Konkrétng dle Piilohy &. 1 Smlouvy o spoluprdci se spole¢nosti || N ocinné ode dne 11.9. 2020 ve

znéni pozd&jsich dodatki; P¥ilohy & 1 Smlouvy o obchodnim zastoupeni se spoleénosti [JJJJJij ucinné ode dne

25. 6. 2018 ve znéni pozdéjsich dodatkd; Prilohy ¢. 1 Smlouvy o zprostiedkovani se spoleénosti

u¢inné ode dne 17. 9. 2014 ve znéni pozdéjsich dodatkl; Ptilohy ¢. 2 Smlouvy 0 obchodni spoluprdci v oblasti

prodeje bankovnich produktii se spolecnosti - ucinné ode dne 19.7.2016 ve znéni pozdéjSich dodatkd;

Clanku VI Smlouvy o distribuci podilovych listii podilového fondu se spoleEnosti - ucinné ode dne

22.3.2017 ve znéni pozdé¢jsich dodatkt; Prilohy €. 1 Distribucni smlouvy se spolecnosti - ucinné

ode dne 27. 11. 2021.

17 Verze 20/4 byla pouzita pouze u smlouvy ¢. || N NEGzGzGz:0 zikaznik | EGEGEGD.

18 Viichni zakaznici dle P¥ilohy ¢&. 2 Vyzvy k poskytnuti podkladii ze dne 5. 5. 2022, &. j. 2022/046255/CNB/650,

a Vyzvy k poskytnuti podkladu ze dne 25.5.2022, ¢.j. 2022/052068/CNB/650 (bod ¢. 16) kromé zdkaznika
(smlouva ¢. _ — pouzita verze 20/4) a zdkaznika _ (smlouva ¢. _ -

jednalo se o prodej investi¢nich nastroju).

19 Viz ptiloha spisu: Piijato CNB dne 30. 3. 2022 pod ¢&. j. 2022/033475/CNB/650 (slozka: 20. Veskeré pisemné

info pro zakazniky, soubor: Informace pro klienta 21_1.pdf).

2V piipadé ostatnich produktii t¢astniku fizeni odména za ziskéni investice nendleZi.
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v ptipad¢ spolecnosti - a - se pak vySe priubézné vyplacenych pobidek
urcuje nikoli jako podil na poplatcich Gctovanych partnerskou spolecnosti, ale jako
podil z hodnoty investi¢nich nastroji ke konci piedchoziho kalendainiho obdobi.

14. V ptipadé zakaznika || GGl smlouva ¢. ). kdy byla pro splnéni
informaéni povinnosti pouzita verze 20/4?! dokumentu INFORMACE PRO KLIENTY,
ucastnik fizeni neinformoval zadkaznika jasn€, piesné¢ a podrobné€ o vysi pfijimanych
pobidek, resp. o zpisobu jejich vypoctu, kdyz k vysi jednordzové pobidky ze vstupniho
poplatku v piipadé cennych papiri kolektivniho investovani poskytl zakaznikovi
informaci 0 zptusobu vypoctu pobidky v podobé procentualniho rozpéti 64 — 100 %
a kvysi prubézné vyplacenych pobidek poskytl informaci, ze se jedna o podil na
manazerském poplatku ve vysi 10 — 50 %. V ptipad¢é nakupu dluhopisu pak zdkaznikovi
poskytl informaci k vysi jednorazové pobidky v hodnoté 0 a k vysi prabézné vyplacenych
pobidek uvedl informaci o zptsobu vypoctu pobidky v podobé procentudlniho rozpéti
0 — 0,6 % z realizovaného obchodu. Tyto informace vSak neodpovidaji podminkam pro
vypocet odmén uvedenych ve smlouvach s jednotlivymi partnerskymi spolec¢nostmi (viz
vyse).

15. Dalsi informace tykajici se vysSe piijatych pobidek ¢i zpiisobu jejich vypoctu zdkaznické
slozky neobsahovaly.

16. Ustanoveni § 166 odst. 1 pism. i) ZPKT stanovi, ze investi¢ni zprostiedkovatel se dopusti
prestupku tim, ze neposkytuje investi¢ni sluzby s odbornou pééi podle § 32 odst.
6ag§ 15 odst. 1.

17. Spravni orgadn vzal na védomi Gcastnikem fizeni ptijaté opatfeni k napravé, kdy ucastnik
fizeni uvedl, ze informace tykajici se vyse piijatych pobidek ¢i zpuisobu jejich vypoctu je
pfedmétem aktualizace dokumentu ,,Informace pro klienta®, konkrétné¢ se tyka upravy
a aktualizace bodu ¢. 6 Naklady a odména zprostiedkovatele, tak aby tyto informace
odpovidaly podminkdm pro vypocet odmén uvedenych ve smlouvéach s jednotlivymi
partnerskymi spole¢nostmi. Pfijeti opatfeni k ndpravé vSak nemulze zcela vést k zaniku
deliktni odpovédnosti ucastnika fizeni, ale bylo k nému pozitivné piihlédnuto pti
stanoveni vyse sankce?.

18. Na zakladé shora uvedeného ma spravni organ za prokazané, Ze tim, Ze ucastnik
Fizeni v obdobi od 1.1.2021 do 16.3.2022 jako investi¢ni zprostfedkovatel nesplnil
podminky pripustnosti pobidky, kterou ve formé provize prijima od partnerskych
spole¢nosti, kdyZz neposkytl svym zakaznikim v celkem 29 piipadech informaci
o skutecné a piesné vysi pobidky, kterou v souvislosti s poskytnutou investi¢ni
sluzbou pf¥ijal, nebo o zpisobu jejiho vypoctu, tedy porusil povinnost jednat
s odbornou péci podle ustanoveni § 32 odst. 6 ZPKT ve spojeni s ustanovenim § 15e
odst. 1 téhoz zakona a ustanovenim § 14 odst. 5 vyhlasky ¢&. 308/2017 Sb., ¢imz se
dopustil prestupku dle ustanoveni § 166 odst. 1 pism. i) ZPKT.

Povinnosti pii nabizeni investi¢niho nastroje zakaznikovi — viz vyrok (ii)

19. Podle ustanoveni § 32 odst. 3 ZPKT se pro IZ pouzije obdobné ustanoveni § 12bb ZPKT.
Podle ustanoveni § 12bb ZPKT nabizi-li nebo doporucuje-li IZ nastroj, ktery nevytvati,

21 piijato CNB dne 3. 6. 2022 pod ¢. j. 2022/055078/CNB/650 (slozka: 6. INFORMACE PRO KLIENTY — verze,
soubor: INFORMACE PRO KLIENTA 20_4.pdf).

22 y souladu s judikaturou (napf. rozhodnuti Nejvyssiho spravniho soudu sp. zn. 1 As 498/2020 nebo 2 As
265/2019)



zavede, udrzuje a uplatiiuje vhodné postupy k a) ziskavani informaci podle ustanoveni
§ 12ba odst. 6 ZPKT od osob, které vytvari investi¢ni néstroj nabizeny zakaznikiim, tj.
informaci o tomto investicnim néstroji, o postupech pro schvalovani tohoto investi¢niho
nastroje a o cilovém trhu tohoto investi¢niho nastroje, b) porozuméni vlastnostem tohoto
investi¢cniho nastroje a c¢) porozuméni ur¢enému cilovému trhu tohoto investi¢niho
nastroje pti zohlednéni dostupnych informaci o svych zakaznicich.

20. Podle ustanoveni § 32 odst. 6 ZPKT se pro IZ pouzije obdobné ustanoveni § 15¢ ZPKT.
Podle ustanoveni § 15c odst. 2 ZPKT musi IZ posoudit, zda investi¢ni nastroj, ktery
nabizi nebo doporucuje zakaznikovi, odpovidd potifebam cilového trhu, do néhoz
zékaznik patfi. Podle ustanoveni § 11 odst. 2 vyhlasky ¢. 308/2017 Sb. ve znéni do
21.11.2022 1Z zavede, udrzuje a uplatituje vhodny systém nabizeni investi¢nich nastrojt
zajistujici, Ze investicni nastroj a investi¢ni sluzba, které hodla nabizet nebo doporucovat,
jsou slucitelné s potfebami, charakteristikami a cili uréeného cilového trhu a zamyslena
prodejni strategie odpovida ur¢enému cilovému trhu. Investi¢ni zprostfedkovatel fadné
urci a posoudi charakteristiku a potfeby zakaznikii, na néz se hodla zaméfit, aby bylo
zajisténo, ze v disledku komer¢nich ¢i finanénich tlakii nebudou ohroZzeny zajmy
zakaznikl. V ramci tohoto procesu investi¢ni zprostiedkovatel urci téz vSechny skupiny
zékaznikl, s jejichZz potfebami, charakteristikami a cili dany investi¢ni ndstroj nebo
investi¢ni sluzba nejsou slugitelné.?®

21. Dle odstavce 34 obecnych pokynii ESMA 35-43-620 CS ze dne 5.2.2018 k pozadavkim
na fizeni produktu podle smérnice MiFID II (dale jen ,,pokyny ESMA k POG*“)* pouzije
1Z jako zaklad pro vymezeni cilového trhu seznam kategorii pouzivanych tvurci. Podle
odstavce 18 Pokynti ESMA k POG se pro vymezeni cilového trhu pouzije pét kategorii,
a to: a) typ zékaznika, b) znalosti a zkuSenosti, c¢) finan¢ni situace se zaméfenim na
schopnost nést ztraty, d) rizikova tolerance a slucitelnost poméru rizika a vynosii
produktu s cilovym trhem a ¢) cile a potieby zakaznikd.

22. Utastnik Fizeni v ramci podkladti ke kontrole predlozil dokument Nabidka investicnich
nastrojii®®, ve kterém vymezil cilové trhy jednotlivych investi¢nich nastroji, jez
zakaznikiim nabizi, prostfednictvim vSech vyse uvedenych péti kategorii. Dale ptredlozil
provozni pokyn Pravidla produktového rizeni®, ve kterém v kapitole 3.1.4. popsal
jednotlivé kategorie pro urceni cilového trhu a stanovil jejich mozné hodnoty. Konkrétné
pro kategorii typ zéakaznika tcastnik tizeni vymezil hodnoty neprofesiondlni zdkaznik,
profesionalni zakaznik a zpiisobila protistrana, pticemz stanovil, Ze ke vSem zdkaznikiim
bude piistupovat jako k neprofesionalnim?’. Pro kategorii znalosti a zkusenosti zakaznika
urCil celkem pét hodnot, a to zdkladni, informovany 1, informovany 2, pokrocily 1
a pokrocily 2, pticemZ vyhodnoceni této kategorie je provedeno prostfednictvim Testu

23 Ve znéni vyhlagky od 22.11.2022 plati ,,Obchodnik s cennymi papiry zavede, udrzuje a uplatiiuje vhodny
systém nabizeni investi¢nich nastroju zajist'ujici, ze investicni nastroj a investi¢ni sluzba, které hodla nabizet
nebo doporucovat, jsou slucitelné s potifebami, charakteristikami a cili, véetné cild tykajicich se udrzitelnosti,
urceného cilového trhu a zamyslena prodejni strategie odpovida uréenému cilovému trhu. Obchodnik s cennymi
papiry fadné urci a posoudi charakteristiku a potifeby zakaznikll, na néz se hodla zaméfit, aby bylo zajisténo, ze
v disledku komer¢nich ¢i financnich tlakti nebudou ohrozeny zajmy zékaznikd. V ramci tohoto procesu
obchodnik s cennymi papiry urci téz vSechny skupiny zédkaznikd, s jejichz potiebami, charakteristikami a cili
dany investi¢ni nastroj nebo investi¢ni sluzba nejsou slucitelné; pro hodnoceni neslucitelnosti se v§ak nepouziji
faktory udrzitelnosti.*
2 Viz https://www.esma.europa.eu/sites/default/files/library/esma35-43-
620_guidelines_on_mifid_ii_product_governance_cs.pdf

%5 Viz piiloha spisu: Piijato CNB dne 13. 5. 2022 pod &. j. 2022/049199/CNB/650 (soubor: Nabidka investicnich
nastrojii INSIA PLUS s.r.0.xlsx).

% Viz piiloha spisu: Pfijato CNB dne 13.5.2022 pod & j. 2022/049199/CNB/650 (soubor: Pravidla
produktového Fizeni - Provozni pokyn 5_21.pdyf).

27 Viz ptiloha spisu: Pfijato CNB dne 27. 6. 2022 pod &. j. 2022/067382/CNB/650 (soubor: 5.pdf).
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23.

24,

25.

26.

primérenosti, ktery je souasti Zdaznamu IZ. Pro kategorii finan¢ni situace zakaznika
se zaméfenim na schopnost nést ztraty UcCastnik fizeni stanovil, Zze ,,S ohledem
na poskytovanou investicni sluzbu investicni zprostredkovani, neni predmeétem zkoumani
a dale, ze ,,do nabidky investicnich nastrojii zarazuje investicni ndstroje, u kterych neni
poskytovana garance navratnosti viozemych financnich prostredkii zdkaznika.” Pro
kategorii tolerance rizika zakaznika ucastnik fizeni obdobné stanovil, ze ,,5 ohledem
na poskytovanou investicni sluzbu prijimani a predavani pokynii, neni mozné dostatecné
relevantné vymezit“. Utastnik Fizeni zaroveh uvedl, Ze pii vymezeni cilového trhu
investiéniho nastroje z hlediska vztahu Kk riziku, vychazi z hodnoty ukazatele SRRI?®
stanovené tvircem nastroje. Pfi posouzeni piipustnosti investicniho nastroje pro
konkrétniho zakaznika vzhledem k hodnoté SRRI pak ucastnik tizeni v Zdznamu IZ
vychézel pouze z Grovné odbornych znalosti a zkuSenosti, kdyz jednotlivym hodnotam
této kategorie piifadil maximalni piipustnou hodnotu ukazatele SRRI. Patou kategorii
investicni cile a potfeby zédkazniki Gcastnik fizeni rozdé€lil na investi¢ni horizont, pficemz
vyhodnoceni provadél dle pozadavku zédkaznika zaznamenaného v Zaznamu IZ, a dale na
investi¢ni cile, které podle textu tohoto ptedpisu ,,nemiize zohlednit, nebot investicni cile
nezkouma*.

Z vyse uvedeného vyplyva, ze ucastnik fizeni sice prostfednictvim dokumentu Nabidka
investicnich nastrojii vymezil cilovy trh nabizenych investi¢nich néstroji prostfednictvim
vSech 5 kategorii, v provoznim pokynu Pravidla produktového rizeni vSak zaroven
stanovil, Ze pfi jedndni se zdkaznikem a pii urovani jeho cilového trhu vSechny tyto
kategorie nezohlediiuje. Pro vyhodnoceni cilového trhu zékaznika je dle provozniho
pokynu brana v ivahu pouze kategorie znalosti a zkuSenosti a investi¢ni horizont.

V ramci kontroly pak tcastnik Fizeni uvedl a potvrdil®®, Ze vyhodnoceni cilového trhu
zakaznika vychazi ze Zdaznamu IZ, ve kterém je proveden test pfiméfenosti a zaznamenan
investicni horizont. Poté je jednani se zakaznikem individudlni zalezitosti a zaleZi na
samotném VZ, jaké informace od zékaznika zjistuje a nasledné¢ vyhodnocuje pii uréeni
jeho cilového trhu.

Z vySe uvedeného tak vyplyva, ze Ucastnik fizeni stanovil svym pracovnikim a VZ
postup zjistovani cilového trhu zadkaznika, ktery jim neumozioval fadné posoudit ve
smyslu ustanoveni § 15¢ ZPKT vSechny kategorie potiebné pro vyhodnoceni, zda
investi¢ni nastroj, ktery nabizi nebo doporucuje zakaznikovi, odpovida potfebam cilového
trhu, do néhoz zakaznik patii. Uastnik Fizeni tedy pro zajiiténi jednani se zakazniky
s odbornou péci nezavedl vhodny systém nabizeni investi¢nich nastroji, kdyz nezavedl
fadné postupy pro ziskdvani informaci o svych zakaznicich potfebnych k porozuméni
urc¢enému cilovému trhu investi¢niho nastroje

Spravni organ vzal na védomi Gcastnikem fizeni ptijaté opatieni k naprave, kdy ucastnik
fizeni uvedl, Ze jsou pfedmétem aktualizace Provozniho pokynu Pravidla produktového
fizeni a souCasn¢ aktualizace Zaznamu z jedndni a stanoveni zdvaznych postupt pro
pracovniky. Nové dotazy jsou soucasti pfipravované aktualizované verze Zaznamu
z jednani s klientem jako ,,Doplilujici otazky*- Finan¢ni zdzemi a investi¢ni cile. Uvedené
opatfeni k népravé pak tcastnik fizeni dolozil 9.12.2022, kdy spravnimu organu piedlozil
vnitini predpis €. 12/2022 ,Systém fizeni investinich produktt®, s G€innosti od
19.12.2022. Pftijeti opatieni k napravé vSak nemilzZe zcela vést k zaniku deliktni

28 Synteticky ukazatel rizika a vynosu.
2 Viz pfiloha spisu: Zdznam o poskytnuti informact ze dne 20. 7.2022, &. j. 2022/074316/CNB/650 (soubor:
2022_074316_CNB 650 Zaznam o poskytnuti informaci.wma, casy od 00:17:45 do 00:39:52).
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27.

28.

29.

30.

odpovédnosti ucastnika fizeni, ale bylo k nému pozitivné piihlédnuto pii stanoveni vyse
sankce.

Na zakladé shora uvedeného ma spravni organ za prokazané, Ze tim, Ze ucastnik
Fizeni v obdobi od 1.1.2021 do 16.3.2022% jako investiéni zprostfedkovatel Fadné
nezavedl vhodny systém nabizeni investi¢nich nastroji, kdyZ nezohlediioval, zda
investi¢ni nastroj, ktery nabizi nebo doporucuje zakaznikovi, odpovida potiFebam
cilového trhu, do néhoz zikaznik patri, tedy porusil povinnost podle ustanoveni
§ 32 odst. 3 ZPKT ve spojeni s ustanovenim § 12bb téhoz zakona a ustanovenim § 11
odst. 2 vyhlasky ¢. 308/2017 Sb a tim se dopustil piestupku dle 166 odst. 1 pism. e)
zakona o podnikani na kapitalovém trhu.

Evidence investi¢niho zprostiredkovatele — viz vvrok (iii)

Podle ustanoveni § 32 odst. 4 ZPKT vede 1Z v elektronické podob¢ evidenci piijatych
a predanych pokynt tykajicich se investi¢nich nastrojii a evidenci smluv tykajicich
se poskytovanych investi¢nich sluzeb (dale jen ,,evidence 1Z*). Nalezitosti evidence 1Z
jsou uvedeny v ustanoveni § 20 vyhlasky ¢. 308/2017 Sb. a dale v pfiloze ¢. 2 k této
vyhlasce. Dle této ptfilohy vede 1Z evidenci, do které zaznamenéava udaje o pfijatych
a pfedanych pokynech tykajicich se investi¢nich nastrojii a idaje o smlouvéach tykajicich
se poskytovanych investi¢nich sluzeb (dale jen ,,evidence smluv a pokynt‘). Dopliikem
vede evidenci osob, dokteré jsou zaznamenavany informace o osobach, jejichz
identifikace se vyskytuje v evidenci smluv apokyni. Podle ustanoveni § 21 odst.
5 wvyhlagky ¢.308/2017 Sb. zajisti IZ moznost pofizeni vystupu zevidence 1Z
v elektronické podobé ve struktufe podle ptilohy €. 2 k této vyhlaSce v tabulkovém nebo
databazovém formatu.

Ucastnik fizeni ptedlozil v ramci kontroly evidenci 123! za obdobi od 1. 1. 2021 do data
zahdjeni kontroly. V ramci kontroly byl proveéfen soulad predlozené evidence 1Z
s pozadavky vyhlaSky €. 308/2017 Sb. a dale soulad Gdaji zaznamenanych v evidenci 1Z
S obsahem vyzaddanych zékaznickych slozek. Bylo provéfeno celkem 27 zdznamt
o zprostfedkovanych smlouvach tykajicich se investic a 37 zaznami o pfijatych
pokynech.

Porovnanim dokumentace ptredlozené k vybranému vzorku smluv a pokyni se zaznamy
v evidenci 1Z byly v evidenci smluv a pokynt zjistény nasledujici nedostatky:

- v piipadé smiouvy ¢. | NGz zakaznik || . o< ¢ D).
kdy zakaznikem byla nezletila osoba, obsahovalo pole ,ldentifikace zadavatele
rodné Cislo zdkaznika, nikoli rodné cislo zdkonného zastupce ditéte, ktery pokyn
skute¢n¢€ zadaval,;

- v ptipadé smlouvy ¢. | G0 zikaznik |GGG o ¢ D
obsahovala pole ,,Identifikace zdkaznika™ a ,ldentifikace zadavatele* identifika¢ni
¢islo zakaznika, podnikajici fyzické osoby, namisto rodného ¢isla fyzické osoby;

- v pripadé¢ smluv ¢. (zékaznik , pokyn ¢&. [
a ¢ | (zikaznik , pokyn €. ) obsahovalo pole ,,Smlouva -
predmet udaj ,,A“, ackoli pfipustné hodnoty tohoto pole jsou definovany jako
K (tj. Cenné papiry kolektivniho investovani), ,,D* (tj. Dluhopisy a hypote¢ni

% Viz vj3e kontrolované obdobi
31 Viz piiloha spisu: Pfijato CNB dne 30. 3.2022 pod ¢&.j. 2022/033475/CNB/650 (slozka: 21. Evidence
investicniho zprostredkovatele).
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zastavm listy) nebo ,,.B* (tj. Bez rozliSeni druhu investi¢nich nastroji); u smlouvy
dale nebylo vyplnéno pole ,,Identifikace treti osoby*,

-V prlpade smlouvy ¢. | G0 zikaznik | pokon ¢. [, kdy

zékaznicka slozka obsahovala pokyn k prodeji vSech investi¢nich nastrojii z portfolia
I . spolccnosti [l obsahovalo pole ,,Smlouva - typ* udaj ,,J“ (4.
Jiny typ smlouvy) namisto hodnoty ,,K*“ (tj. Komisionaiska smlouva o obstarani
koupé€ nebo prodeje cenného papiru), pole ,,Smlouva - predmét obsahovalo udaj ,,B*
(tj. Bez rozliSeni druhu investi¢nich nastroji) namisto hodnoty ,,K* (tj. Cenné papiry
kolektivniho investovani) a v poli ,,Ukazatel nakupu/prodeje* byl chybné¢ uveden udaj
,,B (j. Nakup) namisto hodnoty ,,S“ (tj. Prodej);

- v ptipadé smlouvy ¢. |G zikaznik |GGG o ¢ .
kdy zakaznicka slozka obsahovala pokyn ze dne 18.11.2021 ke vkladu do
investi¢niho programu ||| ve vysi 1 500 000 K¢ u spole¢nosti | G
bylo v poli ,,Prijeti pokynu — datum®, resp. v poli ,,Predani pokynu/smlouvy — datum®,
chybn¢ uvedeno datum 19. 10. 2021 namisto data 18. 11. 2021,

- v piipadé smlouvy ¢ | NGB zikaznik |GGG oo ¢ .
kdy zakaznicka slozka obsahovala pokyn k pravidelné mési¢ni investici ve vysi
1000 K¢ do fondu (CZK), ISIN
I . spolccnosti , byla v poli ,,Identifikace investicniho nastroje*
chybné¢ uvedena hodnota ,, “ apole ,Ndzev investicniho ndstroje*
chybné obsahovalo tdaj ,, (EUR);

- v ptipadé smlouvy ¢. | NGB zkaxnik |G o ¢ .
kdy zakaznicka slozka obsahovala pokyn k pravidelné Ctvrtletni investici ve vysi
1 000 K¢ do dynamické strategie u spolecnosti [ JlJ. obsahovalo
pole ,Periodicita investice udaj ,,M*“ (tj. Mé&si¢n¢) namisto hodnoty ,,Q“ (t;.
Ctvrtletnd);

- v ptipadé 7 smluv®? zprostiedkovanych prostiednictvim VZ, pravnické osoby, byly
chybné vyplnény tidaje o osobach jednajicich se zakaznikem, kdyz v polich ,,Osoba
jednajici se zdakaznikem 1 a ,,Osoba jednajici se zakaznikem 2° nebylo uvedeno
identifika¢ni ¢islo VZ arodné cislo konkrétniho pracovnika VZ, ale obé pole
obsahovala vzdy stejné hodnoty, a to bud’ pouze identifikacni ¢islo dané¢ho VZ nebo
pouze rodné ¢islo pracovnika VZ.

31. Z vyse uvedeného vyplyva, Ze ucastnik fizeni nevedl evidenci IZ v souladu s naleZitostmi
stanovenymi vyhlaSkou €. 308/2017 Sb.

32. Podle ustanoveni §166 odst. 1 pism. f) ZPKT plati, Ze investi¢ni zprostiedkovatel se
dopusti prestupku tim, Ze nevede evidenci piijatych a pfedanych pokynl nebo evidenci
smluv podle § 32 odst. 4 a § 13.

33. Ucastnik fizeni pak v ndvaznosti na provedenou kontrolu deklaroval pfijeti opatieni
k naprave, tj. Ze zjisténé nedostatky byly neprodlené zapracovany a odstranény a nadale
k nim nebude dochazet. Ptijeti opatfeni k napravé vSak nemuze zcela vést k zaniku
deliktni odpovédnosti U€astnika fizeni, ale bylo k nému pfihlédnuto pfi stanoveni vyse
sankce. Jeho ucCinnost bude také mozné ovéfit az v ramci piipadné dalsi kontroly
u ucastnika fizeni.

(zdkaznik
(zdkaznik

32 Smlouvy &. (zékaznik




34. Ceska narodni banka ma za prokazané, Ze ucastnik Fizeni v obdobi od 1.1.2021 do
16.3.2022%2 jako investiéni zprostfedkovatel v piipadé 16 smluv a 8 pokyni neved|
evidenci investi¢niho zprostiredkovatele tedy evidenci prijatych a predanych pokyni
tykajicich se investiCnich nastroji a evidenci smluv tykajicich se poskytovanych
investi¢nich sluzeb vsouladu s ustanovenim § 32 odst. 4 ZPKT ve spojeni
s ustanovenim § 20 vyhlasky ¢&. 308/2017 Sb., ¢imzZ se dopustil prestupku upraveného
V ustanoveni § 166 odst. 1 pism. f) téhoz zakona.

Neuchovavani dokumentd — Viz vyrok (iv)

35. Podle ustanoveni § 32 odst. 4 véta druhd ZPKT plati, Ze investicni zprostiedkovatel
rovnéz uchovava zaznamy a dokumenty obdobné podle § 173, a to véetné zaznami
vedenych v evidenci podle véty prvni. Investiéni zprostiedkovatel je pro tyto ucely
opravnén vést rodna ¢isla zékaznikd.

36. Spravni organ v ramci proSetfovani Cinnosti uc¢astnika fizeni mimo jiné zjistil podezieni,

7e ucastnik fizeni prostiednictvim jeho vazanych zastupci
se sidlem
(dale jen ,, , se sidlem
, ICO (déle jen ,, ) mohl zprostiedkovat dne
12.6.2018 obecnou smlouvu o obhospodafovani majetku zakaznika, jehoZz soucasti je

investiéni ndstroj, na zakladé¢ volné uvahy v ramci smluvniho ujednani ve smyslu
ustanoveni § 4 odst. 2 pism. d) ZPKT, uzavienou mezi Klientkou (HENND

33 Viz vyse kontrolované obdobi

34§ 17 ZPKT: (1) Obchodnik s cennymi papiry uchovava zdznamy a dokumenty tykajici se investi¢nich sluzeb
a obchodt dostateéné k tomu, aby na jejich zakladé mohla Ceska narodni banka sledovat dodrzovani pozadavki
podle tohoto zakona, pfimo pouzitelného ptedpisu Evropské unie upravujicitho zneuzivani trhu a pfimo
pouzitelného predpisu Evropské unie upravujiciho trhy finanénich nastroji, zejména zda obchodnik s cennymi
papiry dodrzuje své povinnosti vic¢i zakaznikim nebo potencidlnim zakaznikim a zda nenaruSuje fadné
fungovani trhu.

(2) Zaznamy podle odstavce 1 zahrnuji zdznamy telefonickych hovorl a elektronické komunikace
tykajici se obchodd uzavienych obchodnikem s cennymi papiry na vlastni Gcet a investiCnich sluzeb
poskytovanych zakaznikovi. Tyto zaznamy se vedou i tehdy, bylo-li jejich Gelem uzavieni obchodu nebo
poskytnuti investi¢ni sluzby podle véty prvni, avSak k tomuto uzavieni obchodu ani k poskytnuti této investi¢ni
sluzby nedoslo.

(3) Zakaznici mohou své pokyny sdé€lovat jinymi prostiedky, tato komunikace vsak musi byt zachycena
na trvalém nosici dat, jako jsou listovni zasilky, fax, elektronicka posta nebo dokumentace pokynt zakaznik
pofizovana na jednanich. Pofizenim pisemného zdpisu nebo zpravy muze byt zejména zaznamenan obsah
prislusnych osobnich hovori se zdkaznikem. Tyto pokyny se povazuji za rovnocenné telefonickym piikaztim.

(4) Obchodnik s cennymi papiry u¢ini veSkeré piimétené kroky k tomu, aby
a) zaznamenal pfislusné telefonické hovory a elektronickou komunikaci u¢inéné, odeslané nebo pfijaté
s vyuzitim zafizeni, které zaméstnanci nebo dodavateli poskytl, nebo jehoZz pouziti zaméstnancem nebo
dodavatelem umoznil nebo schvalil, a
b) zabranil tomu, Ze zaméstnanec nebo dodavatel ptislusné telefonické hovory nebo elektronickou komunikaci
ucini, odesle nebo pfijme s vyuzitim soukromého zafizeni, které obchodnik s cennymi papiry neni schopen
zaznamenat nebo kopirovat.

(5) Obchodnik s cennymi papiry uchovava zaznamy podle odstavce 1 alespoil po dobu 5 let; to plati
1 pro osobu, jejiz povoleni k ¢innosti obchodnika s cennymi papiry bylo odejmuto nebo zaniklo, jakoz i pro
jejitho pravniho nastupce, véetné insolvenéniho spravce a likvidatora. Ceska narodni banka mize
v odtivodnénych ptipadech rozhodnout, ze obchodnik s cennymi papiry zaznamy podle odstavce 1 uchovava az
po dobu 7 let.

(6) Obchodnik s cennymi papiry uchovava dokumenty, které¢ byly sjednany mezi timto obchodnikem
s cennymi papiry a zdkaznikem a ze kterych vyplyvaji jejich vzajemnd prava a povinnosti, a jiné podminky, za
kterych obchodnik s cennymi papiry poskytuje zakaznikovi sluzby; vzdjemna prava a povinnosti obchodnika
s cennymi papiry a zdkaznika lze uvést odkazem na jiné dokumenty nebo pravni texty. Zaznamy o zavazku,
vcetné smluvnich podminek, tykajici se pozadované investi¢ni sluzby, uchovava obchodnik s cennymi papiry po
celou dobu trvani smlouvy; to plati i pro osobu, jejiz povoleni k ¢innosti obchodnika s cennymi papiry bylo
odejmuto nebo zaniklo, jakoz i pro jejiho pravniho nastupce, véetné insolvenéniho spravce a likvidatora.
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a_spolecnosti - sidiem |
B (dale jen ,, ) a dale téz smlouvu o poskytovani investi¢nich
sluzeb uzavienou mezi Klientkou a spole¢nosti , se sidlem ||| G
(dale jen ), souhrnné pak ,,Investice®.
Ptitom spolecnosti nejsou opravnény v Ceské
republice poskytovat investi¢ni sluzby. Ze strany vazanych zastupcii by se pak tedy navic
jednalo o jinou &innost neZ &innost uvedenou v ustanoveni § 32a odst. 13 ZPKT (viz
nize), kterou mohou tito vykonavat.

37.V ramci dalsiho Setfeni vySe uvedené¢ho podezieni, sprdvni organ opakované zadal
ucastnika fizeni mimo jiné o poskytnuti smlouvy, na zéklad¢ které se podilel na distribuci
Investice, podrobnych informaci o Investici, véetné vysvétleni roli jednotlivych subjektii
podilejicich se na investici a jeji distribuci a specifikace investi¢nich nastrojt, které jsou
pfedmétem Investice, aseznamu zdkaznikli, kterym byly zprostiedkovany sluzby

spolecnost [N -

38. K tomu tucastnik fizeni po nékolika vyzvach spravniho organu uvedl, ze vztah mezi
Investicnim zprostredkovatelem a h, resp. _, byl
pouze a Cisté na urovni tiparstvi, jedna se o pomeérné volny vztah, ktery strany nemaji
potiebu jakkoli formalizovat, a z tohoto divodu neni mozné predlozit pozadovanou
smlouvu, na zdkladé které se dohlizeny subjekt podilel na distribuci Investice.>® Ohledné
podrobnych informaci o Investici uvedl, Ze neni schopen popsat vice, nez je mu znamo,
coz je pouze jeho role tipare, Ze informacCe 0 pripadnych zdjemcich predal prislusné
spolecnosti a vice se ,,tzv. nestaral®, a tedy pozadované informace jednoduse nema
k dispozici.®” Obdobné k seznamu zékaznikli, jimz byly zprostiedkovany sluzby
spole¢nosti ||| GGG - , uvedl, Ze tyto informace nemad
K dispozici, jelikoz neposkytoval investicni sluzbu, ale vystupoval v roli tipare, nebyl tak

povinen tyto informace mit a archivovat, resp. e spoluprdce mezi nim a ||| KGR
B resp. — byla pouze velice volnd, a tedy tyto udaje nemda
k dispozici.®® Ohledné kontrolnich mechanismil ve vztahu k distribuci sluzeb spole¢nosti

, resp. NG -« castnik fizeni sdélil, ze komunikace
S vdzanymi zdastupci, kteri se na této cinnosti podileli, probihala spise neformalné.
Konkrétni kontrolni mechanismy pak nedolozil.

39. Ve vztahu k zaznamim komunikace s Klientkou pak 0castnik fizeni uvedl, ze interni

komunikaci mezi [ G - neeviduje, jelikoz se jednd

o tiparstvi.*® Zaznamy komunikace mezi Klientkou a piedlozené
Gi¢astnikem Fizeni pak nezahrnovaly zadnou e-mailovou komunikaci.*

% Vazanym zéastupcem se pro udely tohoto zékona rozumi ten, kdo je opravnén na zéklad& zapisu do seznamu
podle § 32c odst. 4 pro zastoupeného a) zafidit, a popfipadé i uzavtit, obchody tykajici se hlavni investi¢ni
sluzby uvedené v § 4 odst. 2 pism. a) nebo i), pokud je zastoupeny k jejich poskytovani opravnén, b) poskytovat
investi¢ni sluzbu uvedenou v § 4 odst. 2 pism. e), nebo ¢) propagovat investicni sluzby, které je zastoupeny
opravnén poskytovat.

% Viz ptiloha spisu: Vyjadieni Investiéniho zprostfedkovatele doruéené Ceské narodni bance dne 18. 2. 2022
pod €. j. 2022/018058/CNB/650 (bod (i)).

37 Viz ptiloha spisu: Vyjadieni Investiéniho zprostfedkovatele doru¢ené Ceské narodni bance dne 18. 2. 2022
pod ¢. j. 2022/018058/CNB/650 (bod (ii)).

38 Viz piiloha spisu: Vyjadieni Investiéniho zprostiedkovatele dorucené Ceské narodni bance dne 18. 2. 2022
pod ¢. j. 2022/018058/CNB/650 (bod (iii)).

3 Viz piiloha spisu: Vyjadieni Investiéniho zprostiedkovatele doru¢ené Ceské narodni bance dne 21. 3. 2022
pod ¢. j. 2022/030080/CNB/650 (bod (iii)).

40 Viz ptiloha spisu: Vyjadfeni Investiéniho zprostfedkovatele doru¢ené Ceské narodni bance dne 30. 11. 2021
pod ¢. j. 2021/121642/CNB/650 (bod (iii)).

1 Viz ptiloha spisu: Vyjadfeni Investiéniho zprostiedkovatele doru¢ené Ceské narodni bance dne 30. 11. 2021
pod ¢. j. 2021/121642/CNB/650.
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40. Piitom z e-mailové komunikace, kterou ma spravni orgin k dispozici,*> vyplyva
potencialni moznost, ze Einnost ||| GG - T v ioci distribuce
Investice ptfesahuje pouhé tipafstvi, pficemz pravé na hodnoceni ¢innosti dohlizeného
subjektu a jeho vazanych zastupcu jako pouhého tipafstvi se Gastnik fizeni opakované
odvolava. Dale ztéto komunikace je ziejmé, ze || | NI <omunikovala
s Klientkou ve véci poskytovani investi¢nich sluzeb (napf. e-mail ze dne 8. 11. 2020,
odeslany z adresy || |G - :il zc dne 26.6.2018%4)*°, avsak
Investicni zprostfedkovatel tyto zdznamy komunikace k vyzveé spravniho organu
nedolozil. Investi¢ni zprostfedkovatel tedy zjevné neuchoval miniméln€¢ zaznamy vyse
uvedené e-mailové komunikace mezi jeho vazanymi zastupci a Klientkou, a tedy porusil
ustanoveni § 17 ve spojeni s ustanovenim § 32 odst. 4 ZPKT.

41. Podle § 32a odst. 1 ZPKT pak plati, Ze vazanym zastupcem se pro ucely tohoto zakona
rozumi ten, kdo je opravnén na zaklad¢ zapisu do seznamu podle § 32c odst. 4 pro
zastoupeného a) zaridit, a poptipadé i uzavtit, obchody tykajici se hlavni investi¢ni sluzby
uvedené¢ v § 4 odst. 2 pism. a) nebo i), pokud je zastoupeny k jejich poskytovani
opravnén, b) poskytovat investi¢ni sluzbu uvedenou v § 4 odst. 2 pism. e), nebo c)
propagovat investi¢ni sluzby, které je zastoupeny opravnén poskytovat.

42. Podle § 29 odst. 1, 3 a 4 ZPKT pak plati, Ze investi¢ni zprostfedkovatel je osoba, ktera je
na zakladé povoleni k ¢innosti investi¢niho zprostfedkovatele udéleného Ceskou narodni
bankou opravnéna poskytovat pouze hlavni investi¢ni sluzby uvedené v § 4 odst. 2 pism.
a) nebo e) a to pouze ve vztahu k a) cennym papirim kolektivniho investovani
vydavanym fondy kolektivniho investovani nebo srovnatelnymi zahrani¢nimi
investicnimi fondy, b) cennym papirim kolektivniho investovani vydavanym fondy
kvalifikovanych investorii nebo srovnatelnymi zahrani¢nimi investicnimi fondy, c)
dluhopisim vydanym Ceskou republikou, d) hypotednim zastavnim listhim nebo e)
dluhopisim, ke kterym byl vydan prospekt nebo srovnatelny dokument a smi pfedavat
pokyny pouze obchodnikovi s cennymi papiry, bance, investicni spolecnosti,
obhospodatfovateli fondu kolektivniho investovani nebo srovnatelného zahrani¢niho
investi¢niho fondu, ktery tento fond obhospodafuje na zakladé povoleni Ceské narodni
banky, nebo samospravnému fondu kolektivniho investovani.

43. Na zaklad¢ prosSetiovani viz vyse bylo zjisténo, ze na distribuci sluzeb spole¢nosti -
I s (minimaln€ v podobé pfedavani kontaktii na
potencialni investory) se podileli kromé ucastnika fizeni samotného téz tito vazani
zastupci:*®

L 1ICO: . prostiednictvim zaméstnance

spole¢nost

od 24.01.2019

- spolecnost , ICO: _, prostiednictvim jednatele -

I o0 16.03.2017 do 31.12.2021%

%2 pilohy k doplnéni podani pani ||| | | || dorucenému Ceské narodni bance dne 26. 10. 2021 pod
c j. 2021/109940/CNB/650.
popisuje a srovnava konkrétni investiéni nastroje (napi. || GcNGEEEEGE
) vCetné likvidity, poplatkd, investi¢niho ontu, vynost.

prislibila ve vztahu k produktiim skupiny - ,,OVeTit, jestli tam maji vSechny pokyny...*
a téz instruovala Klientku ohledné moznosti zadavani pokynt prostiednictvim internetové aplikace.
45 Napt. zde || N NN opisujc a srovnava konkrétni produkty napf. véetng likvidity,
poplatktl, investi¢niho horizontu, vynosii a obdobné u produktti
% Viz piiloha spisu: Vyjadieni Investiéniho zprostiedkovatele doru¢ené Ceské narodni bance dne 21. 3 2022
pod ¢. j. 2022/030080/CNB/650 (bod (iii)).
47 samotny’ || | | I -k vykonaval cinnost VZ pro tgastnika tizeni od 19.09.2017 do 31.12.2018.

44
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od 19.09.2017 do 31.12.2021
od 21.09.2017
od 21.09.2017

44, Vazani zastupci ucastnika fizeni se tedy mohli podilet na distribuci sluzeb spolecnosti
I - B Gl 7 jen arbitraze®®). Uastnik fizeni
piitom nema dostate¢né informace ani dokumenty nebo zaznamy o povaze této investice,
neni schopen blize specifikovat nastroje, do nichz ma byt investovano, a to v situaci, kdy
informace uvedené na internetovych strankach spolecnosti ||| | |GG 2
I  oscdcuji poskytovani  investiénich  sluzeb  tykajicich  se
komoditnich derivatti. U&astniku Fizeni byly pfistupné vzory smluv s klienty*®, z nichz téz
vyplyvaji dalsi informace podporujici tento zavér. OvSem ucastnik fizeni si skute¢nou
povahu tzv. arbitrazi za téchto okolnosti blize neproveéfil resp. neprokazal spravnimu
organu, ze by tak ucinil, kdyz k uvedenému nena k dispozici zadné relevantni dokumenty
& zaznamy, které by spravnimu organu piedlozil. Spole¢nosti ||| G a0

pak nemaji opravnéni k poskytovani investi¢nich sluzeb v Ceské
republice, nepodléhaji dohledu Ceské narodni banky, rozhodnym pravem dle dohody
o spolupraci se spole¢nosti || || | SN ic privo Spojencho kralovstvi Velké
Britanie a Severniho Irska a mistem feseni sport je stanoven Londyn, Velké Britanie,
rozhodnym pravem dle smlouvy o poskytovani investi¢nich sluzeb se spole¢nosti [JJj
ﬁ je pravo Belize. Tedy moznosti investora domahat se pfipadné pravni
ochrany vici témto zahrani¢nim subjektiim jsou fakticky minimalni.

45. Dle ustanoveni § 32k pism. f) ZPKT je pak zastoupeny povinen zajistit, ze vazany
zastupce nevykonava jiné ¢innosti nez ¢innosti uvedené v § 32a odst. 1 ZPKT zplisobem,
ktery ohrozuje fadny vykon ¢innosti uvedenych v § 32a odst. 1 ZPKT. VySe uvedeni
vazani zastupci Ucastnika fizeni vSak mohli distribuovat investicni produkt (arbitraze),
ktery vykazuje znaky investi¢ni sluzby dle § 4 odst. 2 pism. d) ZPKT (obhospodatovani
majetku zakaznika, je-li jeho soucasti investi¢ni nastroj, na zakladé volné uvahy v ramci
smluvniho ujednani) vyse uvedenym zpiisobem a za vyse uvedenych podminek®, tedy
zpusobem ohrozujicim tadny vykon ¢innosti uvedenych v § 32a odst. 1 ZPKT
(poskytovani investi¢nich sluzeb). Tuto ¢innost pak mohli vykonavat nejen s védomim
a souhlasem UcCastnika fizeni, nybrz pfimo jeho prostfednictvim na zikladé¢ smlouvy

,Introducing Broker Agreement*.>!

46. Vzhledem ke skutecnosti, Ze ucastnik fizeni neuchoval minimalné dokumenty, které by
osved¢ily informace o povaze zakaznikiim nabizené investice, porusil ustanoveni § 17 ve
spojeni s ustanovenim § 32 odst. 4 ZPKT.

47. Podle ustanoveni § 166 odst. 1 pism. j) ZPKT pak plati, Ze investi¢ni zprostiedkovatel se
dopusti pfestupku tim, ze neuchovd dokumenty nebo zaznamy podle § 32 odst.
4a§ 17 odst. 1 nebo 6.

48 UJgastnik Fizeni a jeho VZ pouzivaji v e-mailech termin ,,arbitraze“, ktery je zminén i ve smlouvé s _
(,,Prohlaseni o zaruce® str. 6 smlouvy).

Vyjadfeni Investi¢niho zprostfedkovatele doru¢ené Ceské narodni bance dne 20.4.2022 pod

¢. . 2022/041126/CNB/650 (bod (ii)).

%0 Zejména bez dostateéného zjisténi skute¢né povahy investice, bez fadného metodického vedeni a kontroly

svych VZ, ve spolupréci se zahraniénim subjektem nepodléhajicim dohledu CNB.

51 Ueastnik Fizeni k vyzvé spravniho organu uvedl, Ze na distribuci sluzeb spolecnosti |G

resp. (v€. Investice) se podilel na zaklad€ Introducing Broker Agreement uzaviené se

spolecnosti na pocatku roku 2018. viz pfiloha spisu: Vyjadieni Investi¢niho zprostiedkovatele

dorugené Ceské narodni bance dne 21. 3. 2022 pod &. j. 2022/030080/CNB/650 (bod (ii))

49
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50.

51.

52.

Ceska narodni banka ma za prokazané, Ze icastnik Fizeni v obdobi od 26.6.2018 do
8.11.2020 neuchovaval dokumenty a zaznamy tykajici se investi¢nich sluZeb
a obchodii dostate¢né k tomu, aby na jejich zakladé mohla Ceska narodni banka
sledovat dodrZovani poZzadavkii podle ZPKT a souvisejicich predpisii, ¢imZ porusil
povinnost stanovenou Vv ustanoveni § 32 odst. 4 ve spojeni s § 17 ZPKT, a tim se
dopustil pirestupku upraveného v ustanoveni § 116 odst. 1 pism. j) ZPKT.

C. Oduvodnéni vyse sankce

V posuzovaném ptipad¢ spravni organ prokézal, ze se ucastnik fizeni dopustil poruseni
povinnosti stanovenych ZPKT a naplnil tak pojmové znaky piestupku tak, jak je uvedeno
vyse v tomto odiivodnéni tj. dopustil se v ramci vicetinného soub&hu nestejnorodého®?
prestupku dle ustanoveni § 166 odst. 1 pism. i), €), f) a j) ZPKT. Co se ty¢e zpusobu
poruSeni jednotlivych ustanoveni zdkona, spravni organ uvadi, Ze k poruseni doslo
omisivnim jednanim (tj. ¢astnik fizeni neuéinil néco, co uinit mél) Gcastnika fizeni, ale
ve vSech piipadech si jeho protipravnosti vzhledem ke svym odbornym znalostem mél byt
ucastnik fizeni védom.

Pfi tivahach o konkrétni vysSi pokuty vysel spravni organ z absorpéni zasady, ze které
vyplyva, Ze spravni organ ukladd ucastnikovi fizeni sankci za ptestupek nejpfisnéji
postizitelny a v ptipadé, Ze zakon stanovi pro sbihajici se prestupky shodné rozpéti
prestupkd, jakoz i dalsi skute¢nosti jsou potom zohlednény jako okolnosti polehcujici ¢i
ptitézujici a podili se rovnéZ na individualizaci vySe ukladané pokuty pro konkrétni
posuzovany piipad.

Za spachani ptestupku (ad i) dle ustanoveni § 166 odst. 1 pism. i) ZPKT, ptestupku (ad ii)
dle ustanoveni § 166 odst. 1 pism. ) ZPKT, piestupku (ad iii) dle ustanoveni § 166 odst.
1 pism. f) ZPKT, ptestupku (ad iv) dle ustanoveni § 166 odst. 1 pism. j) ZPKT je mozno
ulozit podle odst. 3 pism. a) téhoz ustanoveni pokutu az do vySe 150 000 000 K¢.

Prestupky, jichZ se Gcastnik fizeni dopustil, hodnoti spravni organ obecné¢ jako zavazné.
ptestupek podle ustanoveni § 166 odst. 1 pism. i) ZPKT a to z nize uvedenych divodu.
Tento prestupek bude vzat jako zdklad pro stanoveni konkrétni vySe pokuty. Zavaznost
tohoto prestupku reflektuje pomoci maximalni mozné vySe uloZené pokuty i samotny
zékon, tj. ZPKT, kdyz stanovi, ze za tento piestupek je mozno uloZit podle ustanoveni
§ 166 odst. 3 pism. a) ZPKT pokutu az do vySe 150 mil. K& V ramci tohoto pfestupku
ucastnik fizeni nesplnil podminky pfipustnosti pobidky tj. informovat zdkazniky pied
poskytnutim investi¢ni sluzby jasné€, podrobné, piesné a srozumitelné o existenci, povaze
a vysi pobidky, pfipadné o zpisobu jejiho vypoctu, nelze-li jeji vysi uréit. Pokud takto
klienty neinformuje, nelze jeho jednéni oznacit jako kvalifikované, Cestné a spravedlivé
a v nejlepSim zajmu zdkaznikl a investorti, nebot’ tito tak neziskaji povédomi o tom, jak
velky poplatek, odména nebo nepenézitd vyhoda jsou pii poskytovani investi¢nich sluzeb
a V oblasti investi¢nich spoleCnosti ptijimany nebo poskytovany od téchto tietich stran
ucastniku fizeni tj. jakou odménu ucastnik fizeni za zprostfedkovani v oblasti investic od
sveho obchodniho partnera (obchodnika s cennymi papiry nebo investi¢ni spolecnosti)
ziska a jak tedy timto miiZze byt ovlivnén pii doporuceni nebo zprostiedkovani poskytnuti
jeho sluzeb klientovi. Timto jednanim nakonec muze dojit k poskozeni zakaznika.

52 Pachatel vice skutky spacha trestné &iny (piestupky) réiznych skutkovych podstat. V pfipad& prestupkt ad
A. (ii) a (iii) jde o vice€inny soub&h stejnorody, kdy pachatel vice skutky spacha trestny ¢in (ptestupek) stejné
skutkové podstaty.
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Dalsim velmi zavaznym piestupkem je prestupek ad (ii) spocivajici vV poruseni povinnosti
pii nabizeni investicniho nastroje zakaznikovi, za ktery ZPKT umoziiuje ulozit stejné
vysokou sankci jako v ptipadé prestupku ad (i) tj. informovani zakaznikli o pobidkach.
V tomto piipad¢ vSak spiSe nez k pfimému poskozeni zdkaznika muze jako v piipade
prestupku ad (i) dojit k tomu, ze ucastnik fizeni nezohledni, zda investi¢ni néstroj, ktery
nabizi nebo doporucuje zékaznikovi, odpovida pottebam cilového trhu, do né¢hoz
zékaznik patii. Relativné méné zdvaznéjSim se pak Vv kontextu vyse uvedenych ptestupki
jevi spravnimu orgéanu piestupek ad (iii) (i kdyZ se stejnou moznou max. vysi ulozeni
sankce), kdy ucastnik fizeni nevedl fadné evidenci investi¢niho zprostfedkovatele, kdy
toto pochybeni lze brat za pochybeni administrativniho charakteru, které piimo
neohrozuje zakazniky ucastnika fizeni, byt' zdkon tj. ZPKT za jeho spachani umoziuje
ulozit stejné vysokou sankci jako v ptipad¢ piestupku ad (i) ¢i (ii).

Dalsim zavaznym piestupkem je pak prestupkek ucastnika fizeni v oblasti neuchovavani
dokumentii nebo zaznamii jednani se zakazniky, pfiCemz tento prestupek ve svém
disledku znamenéd pro spravni organ jako organ dohledu nemoznost vykonavat nad
¢innosti GiCastnika fizeni jako investi¢niho zprostfedkovatele dohled.

Co se tyce nasledkil, resp. ucinkli zplUsobenych protiprdvnim jednanim, k naplnéni
skutkové podstaty piislusnych prestupkti dochazi bez ohledu na skutecnost,
zda v konkrétnim piipadé dojde piislusnym jednanim ke vzniku $kody na majetku
zékaznika ¢i nikoli, Skodlivy nasledek netvofi znak skutkové podstaty téchto prestupkd.
Zakonodarce povazuje jiz ohroZzeni zpusobené porusenim piisluSnych povinnosti
ve vztahu k zdkaznikiim za natolik zavazné, ze k odpovédnosti za piislusné prestupky
neni tfeba vzniku pfimé Skody. Spravni organ proto vznik Skody nezkoumal. Co se tyce
otazky zavinéni, jedna se o prestupky zalozené na objektivni odpovédnosti, a proto
konkrétni zavinéni neni tfeba zkoumat.

Ke zplisobu spachani prestupkil a okolnostem, za nichz byly spachany, mize spravni
organ uveést, Ze vramci posuzovani zpisobu spachani vzal spravni organ
ve prospéch ucastnika fizeni jako polehcujici okolnosti v uvahu, Ze nebyl prokézan timysl
ucastnika fizeni, tj. Zze se v daném piipadé jednad o nedbalostni zavinéni a taktéz ke
skute¢nosti, ze Gcastnik fizeni v priib&hu kontroly Ceskou narodni bankou deklaroval
odstranéni vytykanych nedostatku tj. K pfijatym opatienim k napravé (viz vySe) a také
k tomu, ze ucastnik fizeni nebyl dosud spravnim organem trestan ani s nim nebylo vedeno
zadné tizeni. PtitéZujici okolnosti na strané ucastnika fizeni je potom viceinny soub&h
prestupkii z oblasti poruseni ZPKT a také skuteCnost, ze k poruseni piislusnych
ustanoveni pravniho ptedpisu dochazelo ze strany ucastnika fizeni soustavné po dobu
delsi nez 1 rok.

Na zékladé¢ vySe uvedenych skutecnosti dospél spravni organ k zavéru, ze v souladu
s kontinuitou rozhodovaci sankéni praxe Ceské narodni banky a s pfihlédnutim
k zavaznosti prestupkd, zejména ke zplsobu jejich spachani a jejich nasledkim
a k okolnostem, za nichz byly spachany, jakoz i relevantnim polehcujicim a pfit€Zujicim
okolnostem, jsou dany divody pro uloZeni pokuty v dolni ¢tvrtiné zdkonného rozpéti.
V ramci dolni Ctvrtiny zdkonného rozpéti pak spravni organ piihlédl zejména
ke skutecnosti, ze ucastnik fizeni se dopustil nékterych vyse uvedenych poruseni pouze
ve vztahu k jednotkam klientli, pficemz nebylo prokazano, ze by témto klientim byla
jeho jednanim zplsobena jakakoli Skoda popf., Ze by si na jeho jednédni klienti sami
stézovali. Dale v této souvislosti piihlédl k pfijatym opatienim k napravé. V ramci dolni
ctvrtiny zakonného rozpéti pak spravni organ piihlédl k dile uvedenym majetkovym
poméram ucastnika fizeni a rozhodl stanovit pokutu ve vysi 300 000 K¢ (tfi sta tisic
korun ¢eskych). Uvedend pokuta, ackoliv je pokutou ukladanou pfi spodni hranici rozpéti,
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odrazi skutkové okolnosti posuzovanych prestupkl a posledni znamé majetkové poméry
ucastnika fizeni, které jsou vyhodnoceny nize.

V této souvislosti se pak spravni organ dale pokusil zjistit z vefejn¢ dostupnych zdroji
majetkové poméry sankcionovaného subjektu tj. ze sbirky listin® zjistil spravni organ
informace o stavu hospodafeni ucastnika fizeni za rok 2021. K datu 31.12.2021 ¢inila
vySe vlastniho kapitalu Gi¢astnika fizeni 1 083 tis. K¢ a vysledek hospodafeni za uvedené
ucetni obdobi dosahl vyse 882 tis. K¢ (zisk). Spravni organ vsak také prihlédl
k trzbam, které UcCastnik fizeni za posledni ucetni obdobi v rdmci své podnikatelské
¢innosti dosahl. Utastnik Fizeni dosahl v roce 2021 trzeb ve vysi 7 786 tis. K&>. Spravni
organ tento fakt zohlednil a ulozil pokutu pii samé dolni hranici zdkonem vymezeného
rozpéti, kdyz nedosahuje ani 1% (konkrétné jde 0 0,2%) maximalni vySe. Spravni organ
je proto i v souladu s ptislusnou judikaturou toho nazoru, ze ulozena vyse pokuty nebude
mit takovy dopad do majetkové sféry ticastnika fizeni, aby byl znemoZznén nebo ohrozen
jeho dalsi provoz nebo méla likvida¢ni charakter.

Ustanoveni § 90 odst. 1 piestupkového zakona ve spojeni s ustanovenim § 150 odst.
1 spravniho fadu umoziuje spravnimu organu v fizeni z moci ufedni ulozit povinnost
formou pisemného piikazu. Spravni organ pfistoupil k vydani piikazu, nebot
V posuzovaném piipad€é povazuje skutkova zjisténi za dostate¢nd. Ustanoveni § 150 odst.
1 spravniho fadu umoziuje spravnimu orgdnu v fizeni z moci Ufedni ulozit povinnost
formou pisemného piikazu, vydani ptikazu muze byt prvnim ukonem v fizeni. Ze vSech
vySe uvedenych duvoda pak spravni organ rozhodl tak, jak je uvedeno ve vyroku tohoto
ptikazu.

POUCENI

Proti tomuto ptikazu lze podat odpor dle ustanoveni § 150 odst. 3 spravniho fadu

usekce licen¢nich a sankénich fizeni Ceské narodni banky, se sidlem Na Piikopé 28,
115 03 Praha 1, a to do 8 dnil ode dne doruceni tohoto pfikazu. Podanim odporu se piikaz
rusi aVfizeni se pokraCuje. Zpétvzeti odporu neni pfipustné. V ptipadé¢ podani odporu
spravni organ poucuje Gcastnika fizeni v souladu s ustanovenim § 80 odst. 2 piestupkového
zéakona o jeho pravu pozadat o konani ustniho jednani. Spravni organ neni navrhem ucastnika
fizeni ve véci konani ustniho jednani vazan a ustni jednani nafidi, je-li to nezbytné
pro zjisténi stavu véci, nebo pro uplatnéni prav ucastnika tizeni. Pfikaz, proti némuz nebyl
podan odpor, se stava pravomocnym a vykonatelnym rozhodnutim.

Ing. Ondtej Huslar Magr. et Mgr. Petra Chroustovska
nameéstek reditele sekce licen¢nich feditelka odboru sank¢nich fizeni
a sank¢nich fizeni podepséno elektronicky

podepsano elektronicky

53 Viz https://or.justice.cz/ias/ui/vypis-sl-detail?dokument=73860000&subjektld=637288 &spis=744750
% Viz Vykaz zprosttedkovatele finanénich sluzeb za rok 2021.
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