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PRIKAZ

Ceska narodni banka (dale také ,,spravni organ®) jako organ dohledu nad finanénim
trhem podle zédkona &. 6/1993 Sb., o Ceské narodni bance, ve znéni pozdgjsich predpist, organ
dohledu nad kapitalovym trhem dle zakona ¢. 15/1998 Sb., o dohledu v oblasti kapitalového
trhu a 0 zméné a doplnéni dalSich zakont, ve znéni pozdé&jsich predpisi (dale jen ,,ZDKT*) a
dle zékona ¢. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhu, ve znéni pozd¢jSich predpist
(dale jen ,,ZPKT*) a jako ptislusny organ dle Natizeni Evropského parlamentu a Rady (EU)
2017/1129 ze dne 14. ¢ervna 2017 o prospektu, ktery ma byt uvefejnén pii vetejné nabidce
nebo piijeti cennych papiri k obchodovani na regulovaném trhu, a o zruSeni smeérnice
2003/71/ES (dale jen ,nafizeni o prospektu”) rozhodla podle ustanoveni § 90 zakona
¢. 250/2016 Sh., 0 odpovédnosti za prestupky a fizeni o nich, ve znéni pozd¢jsich piedpisu
(dale jen ,,pfestupkovy zakon®) ve spojeni s ustanovenim § 150 zakona ¢. 500/2004 Sb.,
spravni tad, ve znéni pozdéjSich ptedpisi (dale jen ,,spravni tad*) v fizeni vedeném se
spole¢nosti Energy financial group a.s., ICO: 052 35 472, se sidlem Jihlavska 1558/21, 140 00
Praha 4 - Michle, takto:

Spole¢nost Energy financial group a.s., ICO: 052 35 472, se sidlem Jihlavska
1558/21, 140 00 Praha 4 - Michle, se uznava vinnou, Ze VvV obdobi od 23.1.2019
do 10. 11. 2020 verejné nabizela 10 emisi ji emitovanych dluhopisi (dluhopisy ,,ENERGY
FINANCIAL GROUP 6,40/23 1, dluhopisy ,,ENERGY FINANCIAL GROUP 6,40/23
1%, dluhopisy ,,ENERGY FINANCIAL GROUP 6,40/24“, dluhopisy ,,ENERGY
FINANCIAL GROUP 6,20/23%, dluhopisy ,ENERGY FINANCIAL GROUP EUR
6,00/23%, dluhopisy ,,ENERGY FINANCIAL GROUP 6,45/25%, dluhopisy ,,ENERGY
FINANCIAL GROUP 6,25/24%, dluhopisy ,ENERGY FINANCIAL GROUP 6,25/24 B,
dluhopisy ,,ENERGY FINANCIAL GROUP 6,45/25 B* a dluhopisy ,,ENERGY
FINANCIAL GROUP 6,25/25%), kdy tyto dluhopisy upsalo celkem 1 067 fyzickych
a 8 pravnickych osob a celkova jmenovita hodnota nabizenych dluhopisti odpovidala
¢astce 786 465000 K¢, aniZz by nejpozdéji na pocatku verejné nabidky uverejnila
prospekt cenného papiru schvaleny Ceskou narodni bankou nebo orgianem dohledu
jiného ¢lenského statu Evropské unie,

tedy porusila

povinnost stanovenou Vv €l. 3 odst. 1 natizeni o prospektu, nebot’ veiejné nabizela
cenné papiry bez predchoziho uverejnéni prospektu,

¢imzZ se dopustila

prestupku podle ustanoveni § 183 odst. 1 ZPKT,



Za coz se ji uklada

podle ustanoveni § 183 odst. 2 pism. a) ZPKT pokuta ve vysi 2 000 000 K¢ (slovy:

dva miliony korun <eskych). Pokutu je spoleénost Energy financial group a.s.,
ICO: 052 35 472, se sidlem Jihlavska 1558/21, 140 00 Praha 4 - Michle, povinna zaplatit
do 30 dnui od nabyti pravni moci tohoto prikazu na ucet Celniho aiadu pro hlavni mésto
Prahu vedeny u Ceské nirodni banky, & 3754-67724011/0710, konstantni symbol 1148,
variabilni symbol je identifika¢ni ¢islo platce.

ODUVODNENI

A. Identifikace ucastnika fizeni

Spoleénost Energy financial group a.s., ICO: 052 35 472, se sidlem Jihlavska 1558/21,
140 00 Praha 4 - Michle (dale jen ,,ucastnik tizeni) je ode dne 13. 7. 2016 zapsana
vV obchodnim rejstitku vedeném Méstskym soudem v Praze pod sp. zn. B 21725
s pfedmétem ¢innosti pronajem nemovitosti, bytl a nebytovych prostor a ode dne
31. 3. 2022 téz s predmétem ¢innosti sprava vlastniho majetku a finanénich investic.!

B. Relevantni pravni uprava

Ode dne 21.7.2019 jsou povinnosti spojené S prospektem cennych papird upraveny
jednotné pro ¢lenské staty Evropské unie v ptimo pouzitelném natizeni o prospektu, které
nahradilo dosavadni pravni Upravu obsazenou V ustanoveni §§ 34 - 36m ZPKT ve znéni
ucinném do 30. 4. 2020.

Podle ustanoveni ¢l. 2 pism. d) nafizeni o prospektu se vefejnou nabidkou cennych papirt
rozumi sdéleni osobam v jakékoli podobé a jakymkoli zpiisobem, které uvadi dostate¢né
informace o podminkach nabidky a cennych papirech, které jsou nabizeny, tak, aby byl
investor schopen rozhodnout se o koupi nebo o upsani téchto cennych papira.

Podle ustanoveni €l. 3 odst. 1 nafizeni o prospektu lze vetejné nabizet cenné papiry pouze
po predchozim uvefejnéni prospektu v souladu s timto natizenim.

Podle ustanoveni €l. 1 odst. 3 natizeni o prospektu se toto nafizeni nevztahuje na vetrejné
nabidky cennych papira s celkovou hodnotou protiplnéni v Unii niz§i nez 1 000 000 EUR;
tento limit se pocita za obdobi dvanact mésict.

Dale podle ¢l. 1 odst. 4 pism. b) nafizeni o prospektu je z povinnosti uveiejnit prospekt
vyjmuta vetejna nabidka cennych papirt uréena méné nez 150 fyzickym nebo pravnickym
osobam v jednom ¢lenském staté jinym nez kvalifikovanym investorim.

Podle ustanoventi ¢l. 20 odst. 2 nafizeni o prospektu rozhodne pfislusny organ o schvaleni
prospektu do deseti pracovnich dnii po pfedloZeni navrhu prospektu emitentem, 0sobou
nabizejici cenné papiry nebo osobou, kterd zada o pfijeti k obchodovani na regulovaném
trhu. Piislusnym organem je ve smyslu ustanoveni ¢l. 2 pism. 0) ve spojeni s ustanovenim
¢l. 31 odst. 1 nafizeni o prospektu Ceska narodni banka.

1 Uplny vypis Gcastnika ¥izeni z obchodniho rejstiiku, spravni spis, ¢. 1. 1-5.



8. Podle ustanoveni ¢l. 21 odst. 1 nafizeni o prospektu jakmile je prospekt prislusSnym
organem schvalen, emitent, osoba nabizejici cenné papiry nebo osoba, kterd zada o ptijeti
k obchodovani na regulovaném trhu, jej uvetejni, a to s dostatecnym ptedstihem pied
vetejnou nabidkou nebo pfijetim danych cennych papir k obchodovani a nejpozdéji
na pocatku této nabidky nebo tohoto piijeti.

9. Podle ustanoveni § 183 odst. 1 ZPKT se pravnicka osoba dopusti ptestupku tim, ze
mj. porusi povinnost stanovenou v ¢l. 3 nafizeni o prospektu. Podle odst. 2 téhoz
ustanoveni lze za uvedeny piestupek ulozit pokutu do vyse 130 200 000 K¢, nebo do vyse
3 % celkového roc¢niho obratu pravnické osoby podle jeji posledni fadné ucetni zavérky
nebo konsolidované ucetni zavérky, nebo do vySe dvojnasobku neopravnéného prospéchu
ziskaného spachanim tohoto piestupku, je-li mozné vysi neopravnéného prospéchu zjistit.

C. Skutkova zji$téni spravniho organu

10. Rozhodnutim spravniho orgénu ze dne 10. 11. 2020, ¢. j. 2020/136047/CNB/570, které
nabylo pravni moci dne 11. 11. 2020, schvalil spravni organ prospekt ucastnika fizeni
k dluhopisim ,,ENERGY FINANCIAL GROUP 26 I, ISIN CZ0003525545 (dale jen
,Prospekt).? Schvaleny Prospekt uvefejnil ucastnik fizeni na svych internetovych
strankach  https://www.efg-holding.cz/.®>  Platnost Prospektu skonéila v souladu
s ustanovenim ¢l. 12 odst. 1 nafizeni o prospektu dne 11. 11. 2021. Zadny jiny prospekt
ucastnik fizeni spravnimu organu ke schvaleni neptedlozil.

11. Spravni organ v souvislosti s vykonem dohledu pii kontrole seznamu ptidélenych ISIN
zjistil, Ze nad ramec vySe uvedené emise, K niZ spravni organ schvalil Prospekt, ucastnik
fizeni opakované vydava a nabizi dalsi emise dluhopist zpusobem, ktery by mohl byt
Vrozporu s pravni Upravou vefejné nabidky cennych papirti zakotvenou v nafizeni
0 prospektu. Spravni organ proto vyzvou ze dne 8. 10. 2021, ¢. j. 2021/103255/CNB/570,
vyzval uUcCastnika fizeni K pfedloZeni veSkerych emisnich podminek jim vydanych
dluhopisti, informace o objemu dosud vydanych dluhopisti, Seznamu upisovatell
dluhopisti, informace o zpiisobu nabidky s uvedenim, zda bylo v této souvislosti vyuzito
sluzeb tretich osob, a veSkerych informacnich a propagacnich materidlti s uvedenim
zptisobu jejich distribuce.*

12. Dne 25. 10. 2021 zaslal u€astnik fizeni spravnimu organu svoji odpovéd’ na vySe uvedenou
vyzvu, a to véetné pozadovanych dokumentll a informaci.® Z téchto podkladii, véetné
seznamu upisovatelli zaslaného spravnimu organu ucastnikem fizeni dodate¢né dne
28. 1. 2022,% vyplynulo, ze v obdobi od 1.1.2019 do 10. 11. 2020 emitoval ucastnik
fizeni nasledujici dluhopisy (déle jen ,,Dluhopisy®):

2 Dostupné z:
https://www.cnb.cz/cs/dohled-financni-trh/vykon-dohledu/pravomocna-rozhodnuti/pravomocna-rozhodnuti-
cnb-v-rizenich-zahajenych-po-datu-1.1.2009/detail/?entityld=S-Sp-2020/00074/CNB/572&backUrl=/cs/dohled-
financni-trh/vykon-dohledu/pravomocna-rozhodnuti/pravomocna-rozhodnuti-cnb-v-rizenich-zahajenych-po-
datu-1.1.2009/?susr_partners=*energy*financial*group*@.

3 Dostupné z:

https://www.efg-holding.cz/wp-content/uploads/2020/11/Energy-financial-group-a.s. Unijni%CC%81-
prospekt-pro-ru%CC%8Ast.pdf.

4 Vyzva spravniho organu ze dne 8. 10. 2021, &. j. 2021/103255/CNB/570, spravni spis, €. 1. 6-8.

® Vyjadieni Gcastnika fizeni ze dne 25.10.2021, spravni spis, € 1. 9-12. Dokumenty piilozené k vyjadieni
ucastnika fizeni viz spravni spis, €. 1. 13 (CD nosic).

6 Vyjadreni ucastnika fizeni ze dne 28. 1. 2022, spravni spis, ¢. 1. 14-15. Seznam upisovateli piiloZzeny k tomuto
vyjadieni je soucasti CD nosice na €. 1. 13.



https://www.efg-holding.cz/
https://www.cnb.cz/cs/dohled-financni-trh/vykon-dohledu/pravomocna-rozhodnuti/pravomocna-rozhodnuti-cnb-v-rizenich-zahajenych-po-datu-1.1.2009/detail/?entityId=S-Sp-2020/00074/CNB/572&backUrl=/cs/dohled-financni-trh/vykon-dohledu/pravomocna-rozhodnuti/pravomocna-rozhodnuti-cnb-v-rizenich-zahajenych-po-datu-1.1.2009/?susr_partners=*energy*financial*group*@
https://www.cnb.cz/cs/dohled-financni-trh/vykon-dohledu/pravomocna-rozhodnuti/pravomocna-rozhodnuti-cnb-v-rizenich-zahajenych-po-datu-1.1.2009/detail/?entityId=S-Sp-2020/00074/CNB/572&backUrl=/cs/dohled-financni-trh/vykon-dohledu/pravomocna-rozhodnuti/pravomocna-rozhodnuti-cnb-v-rizenich-zahajenych-po-datu-1.1.2009/?susr_partners=*energy*financial*group*@
https://www.cnb.cz/cs/dohled-financni-trh/vykon-dohledu/pravomocna-rozhodnuti/pravomocna-rozhodnuti-cnb-v-rizenich-zahajenych-po-datu-1.1.2009/detail/?entityId=S-Sp-2020/00074/CNB/572&backUrl=/cs/dohled-financni-trh/vykon-dohledu/pravomocna-rozhodnuti/pravomocna-rozhodnuti-cnb-v-rizenich-zahajenych-po-datu-1.1.2009/?susr_partners=*energy*financial*group*@
https://www.cnb.cz/cs/dohled-financni-trh/vykon-dohledu/pravomocna-rozhodnuti/pravomocna-rozhodnuti-cnb-v-rizenich-zahajenych-po-datu-1.1.2009/detail/?entityId=S-Sp-2020/00074/CNB/572&backUrl=/cs/dohled-financni-trh/vykon-dohledu/pravomocna-rozhodnuti/pravomocna-rozhodnuti-cnb-v-rizenich-zahajenych-po-datu-1.1.2009/?susr_partners=*energy*financial*group*@
https://www.efg-holding.cz/wp-content/uploads/2020/11/Energy-financial-group-a.s._Unijni%CC%81-prospekt-pro-ru%CC%8Ast.pdf
https://www.efg-holding.cz/wp-content/uploads/2020/11/Energy-financial-group-a.s._Unijni%CC%81-prospekt-pro-ru%CC%8Ast.pdf

Nazev emise ISIN Datum emise | Jmenovita Objem emise Upsano ke dni | Podet
hodnota 10. 11. 2020 upisovateld’
1 dluhopisu

ENERGY CZ0003520926 | 20.1.2019 100 000 K¢ | 110000 000 K¢ | 110 000 000 K& | 272 (253)
FINANCIAL

GROUP 6,40/23 1

ENERGY Cz0003520934 | 20.1.2019 500 000 K¢ | 10000 000 K¢ 10 000 000 K¢ 7
FINANCIAL

GROUP 6,40/23 11

ENERGY CZ0003521817 | 1.5.2019 500 000 K¢ | 50 000 000 K¢ 50 000 000 K¢ 51 (48)
FINANCIAL

GROUP 6,40/24

ENERGY CZz0003521825 | 1.5.2019 100 000 K¢ | 150 000 000 K& | 150 000 000 K& | 491 (417)
FINANCIAL

GROUP 6,20/23

ENERGY CZ0003522401 | 20.6.2019 5000 EUR® | 1000000 EUR® | 395000 EURY | 24 (21)
FINANCIAL

GROUP EUR

6,00/23

ENERGY CZ0003523458 | 1.11.2019 500 000 K¢ | 30000 000 K¢ 30000 000 K¢ 28 (27)
FINANCIAL

GROUP 6,45/25

ENERGY CZ0003523466 | 1.11.2019 100 000 K¢ | 40 000 000 K¢ 40 000 000 K¢ 126 (121)
FINANCIAL

GROUP 6,25/24

ENERGY CZ0003524548 | 15. 2. 2020 100 000 K& | 100 000 000 K& | 100 000 000 K& | 350 (328)
FINANCIAL

GROUP 6,25/24 B

ENERGY CZ0003524555 | 15. 3.2020 500 000 K¢ | 30000 000 K¢ 30000 000 K¢ 43 (40)
FINANCIAL

GROUP 6,45/25 B

ENERGY CZ0003528234 | 15.10. 2020 100 000 K¢ | 100 000 000 K¢ | 9 400 000 Ké 25
FINANCIAL

GROUP 6,25/25

13. Z piedlozeného seznamu upisovatelii!! dale vyplyva, Ze k prvnimu upisu Dluhopist doglo
dne 23. 1. 2019'? a k poslednimu upisu pied zvefejnénim prospektu dne 10. 11. 2020%,
pii¢emz po vétsinu tohoto obdobi bylo v jeden okamzik mozné upsat Dluhopisy z rtiznych
emisi soucasné, jak vyplyva z nasledujiciho grafu:

7'V tomto sloupci je uveden celkovy podet provedenych Upisti tak, jak jim bylo pfidéleno pofadové ¢islo
ucastnikem fizeni v pedlozenych podkladech. V zavorce je pak uveden skuteény pocet upisovateld, nebot’ nékteré
osoby uéinily vice Gpist v ramci jedné emise.

8 \/ prepoétu na K¢ stiedovym kurzem Ceské narodni banky k datu emise (26,465) je jmenovitd hodnota
132 325 K.

9V piepodtu na K¢ stiedovym kurzem Ceské narodni banky k datu emise (26,465) je objem emise 26 465 000 K&.
10V ptepoétu na K¢ sttedovym kurzem Ceské narodni banky k datu emise (26,465) bylo ke dni 10. 11. 2020
z objemu upsano 10 453 675 K¢.

11 Seznam upisovateld pfilozeny k vyjadfeni ucastnika fizeni ze dne 25.10.2021 je souasti CD nosice
na¢. L 13.

12 Jednalo se o Dluhopis ,,ENERGY FINANCIAL GROUP 6,40/23 I s pofadovym ¢&islem 1 ve jmenovité hodnoté
100 000 K¢ upsany
13 Jednalo se o Dluhopis ,,ENERGY FIN
200 000 K¢ upsany

ANCIAL GROUP 6,25/25“ s pofadovym ¢islem 25 ve jmenovité hodnoté
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14. V celkovém souctu Dluhopisy ke dni 10. 11. 2020 upsalo 1 067 fyzickych a 8 pravnickych
osob, *ato v celkovém objemu 539 853 675 K& (z celkové jmenovité hodnoty viech emisi
ve vysi 786 465 000 K¢).

D. Pravni kvalifikace

i.  Verejna nabidka Dluhopisii

15. Ke zptisobu nabidky DIuhopist Gc€astnik tizeni uvedl, Ze ,,nenabizi shora uvedené emise
dluhopisii zpiisobem umoznujici dalkovy pristup Siroké verejnosti, nabidka a parametry
emisi nejsou dostupné verejnosti z zZadnych webovych stranek koncernu nasi spolecnosti
ani z jinych verejnych oznameni,” a dale, ze ,,veSkeré nabidky na upis dluhopisii jsou
cinény jasné omezenému okruhu adresdtii, a to na osobni schiizce nasich zaméstnanci
sjednavané obvykle po predchozim primém kontaktovani nasi spolecnosti takovymi
zdjemci* (zdlraznéno spravnim organem).’® Dale Ucastnik fizeni uvedl, Ze ,,zdkladnim
zpusobem nabizeni dluhopisu je predani ustni reference existujicimi investory a vlastniky
dluhopisi® a ze ,,se jako vysoce efektivni forma propagace ukazuje marketing , word
of mouth*, kdy spokojeni investori z predchozi doby sami projevuji zdjem o reinvestice
do novych emisi dluhopisii nebo takovou investici doporucuji svému okoli. Organicky
narust zdajemcu o dluhopisy, kteri se sami zpravidla telefonicky c¢i emailem dotazuji
na moznosti zhodnoceni uspor, a to bez jakékoliv verejné reklamy, povazujeme
za prirozeny vysledek riistu ditvéry investorii v obor podnikani [G&astnika Fizeni].*!®

16. Spravni organ dale zjistil, Ze vSechny pfedlozené emisni podminky k Dluhopistiim obsahuji
nasledujici ustanoveni: ,,Dluhopisy jsou k upisu nabizeny v omezeném okruhu vybranych
a oslovenych soukromych i instituciondlnich investorii (vietne fyzickych osob).
Na nabidku Dluhopisii se nevitahuje povinnost uveiejnit prospekt podle zdakona
¢. 204/2017 Sb. o podnikani na kapitdilovém trhu. Prospekt nebyl vyhotoven (zduraznéno
spravnim organem).’

14V celkovém poctu upisovateld je zohlednéno, Ze nékteré osoby upsaly vice Dluhopisti v jedné emisi ¢&i vice
Dluhopist z riznych emisi.

15 Vyjadteni Gcastnika fizeni ze dne 25. 10. 2021, bod iv., spravni spis, ¢&. 1. 9-12.

16 Vyjadteni Gicastnika Fizeni ze dne 25. 10. 2021, body iv. a vi., spravni spis, ¢. 1. 9-12.

17 Clanek I. odst. 3 jednotlivych emisnich podminek, spravni spis, ¢. 1. 13 (CD nosic).



17. Ucastnik fizeni v ramci svého vyjadieni ze dne 25. 10. 2021 ptedlozil spravnimu organu
také propagaéni materialy obsahujici zakladni Gidaje o emisi Dluhopist.*® Ugastnik ¥izeni
k t¢mto propaga¢nim materialim uvedl, Ze je ,distribuuje pouze konkrétnim zdjemciim
0 upsani a koupi dluhopisii na jejich vyzadani a nejsou K dispozici Siroké verejnosti,”
piicemz tato distribuce ,probihd zpravidla tak, Ze zaméstnanec [GCastnika fizeni]
na osobni schiizce se zdajemcem o koupi dluhopisii tyto brozury a letdiky predava jako
podpiirny zdroj informaci. Letak (term sheet) se zakladnimi udaji o emisi dluhopisii
zasilame i na vyzadani zajemcu prostrednictvim poskytovatelii elektronickych sluzeb*
(zdtiraznéno spravnim organem).*®

18. Spravni organ posoudil tcastnikem Fizeni predloZené informace a podklady a dospél
k zavéru, Ze se v pripadé vSech Dluhopisii jednalo o vefejnou nabidku ve smyslu
ustanoveni ¢l. 2 pism. d) narizeni o prospektu.

19. Ugelem regulace vefejné nabidky cennych papirdl je zejména zajisténi ochrany investort
a zmirnéni informacni asymetrie. Samo nafizeni o prospektu vSak uvadi vyjimky, kdy
prospekt neni tfeba uvefejiiovat (a tedy ani sestavovat a nechat schvalovat ptislusSnym
organem). Tak je tomu napf. za situace, kdy je nabidka cennych papirti ur¢ena vyhradné
omezenému okruhu investort, kteti nejsou kvalifikovanymi investory, a kdy sestaveni
prospektu by vzhledem k malému poctu osob, jimz je nabidka urcena, piedstavovalo
nepiiméienou zatéz. %

20. Spravni organ se v minulosti otazkou vetejného nabizeni opakované zabyval, a to pravé
ve vztahu k vefejné nabidce cennych papirt.?* Ve svém stanovisku ze dne 6. 12. 2019,
které je vetejn¢ piistupné na internetovych strankach spravniho organu, spravni organ
shrnul svoji rozhodovaci praxi tak, ze pro to, aby se jednalo o vefejnou nabidku, musi jit
o sdéleni:

a) adresované (vice) osobam,

b) tykajici se ,,zpasobilych* ptevoditelnych cennych papirti ve smyslu ustanoveni ¢l. 2
pism. a) nafizeni o prospektu,

C) obsahujici dostate¢né informace o podminkach nabidky a nabizenych cennych
papirech,

d) umoziujici ucinit investi¢ni rozhodnuti (o koupi nebo upsani),

e) sifené s cilem vyvolat v adresatech sdéleni zajem o nabizené cenné papiry.??

21. VSechny vySe uvedené podminky povaZuje spravni organ v této véci za splnéné.

18 Propagaéni materily k Dluhopistim, pfedloZené ticastnikem fizeni jako piiloha k vyjadieni ze dne 25. 10. 2022.
Viz spravni spis, €. 1. 13 (CD nosic).

19 Vyjadieni ti¢astnika Fizeni ze dne 25. 10. 2021, bod v., spravni spis, &. 1. 9-12.

20Viz preambule k nafizeni o prospektu, bod 15.

2 Srov. rozhodnuti Ceské narodni banky ve véci EMTC - Czech a.s. ze dne 26. 1. 2017, &. j. 2017/13506/570, a
navazujici rozhodnuti o rozkladu ze dne 10.5.2017, ¢&.j. 2017/66040/CNB/110, dostupné z:
https://www.cnb.cz/export/sites/cnb/cs/dohled-financni-trh/.galleries/prilohy/S-Sp-2016_00155_CNB_573.pdf;
rozhodnuti Ceské narodni banky ve véci Fair Credit International, SE, ze dne 28. 2. 2019, &. j. 2019/23821/570 a
navazujici rozhodnuti o rozkladu ze dne 21.6.2019, ¢&.j. 2019/70085/CNB/110, dostupné z:
https://www.cnb.cz/export/sites/cnb/cs/dohled-financni-trh/.galleries/prilohy/S-Sp-2017_00436_CNB_573.pdf;
rozhodnuti Ceské narodni banky ve véci DRFG a.s. ze dne 7.11.2019, ¢&.j. 2019/116674/570 a navazujici
rozhodnuti o  rozkladu ze dne  30.1.2020, ¢.J.2020/016914/CNB/110, dostupné  z:
https://www.cnb.cz/export/sites/cnb/cs/dohled-financni-trh/.galleries/prilohy/S-Sp-2016_00042_CNB_573.pdf.
22 Stanovisko spravniho organu ,Jakd sdéleni Ize povaZovat za verejnou nabidku cennych papirii pro ucely
povinnosti sestavit prospekt?“ ze dne 6.12.2019. Dostupné z: https://www.cnb.cz/cs/dohled-financni-
trh/legislativni-zakladna/stanoviska-k-requlaci-financniho-trhu/RS2019-32
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Co se tyce podminky uvedené pod pism. a), spravni organ povazuje nabidku Dluhopist
za jedinou nabidku, ktera probehla v nékolika emisich, jak je detailnéji uvedeno nize
Vv tomto piikazu. Ze seznamu upisovatelit Dluhopisti piedlozeného ucastnikem fizeni
spravni organ zjistil, ze ke dni 10. 11. 2020 Dluhopisy upsalo celkem 1 067 fyzickych a 8
pravnickych osob. Tvrzeni ucastnika fizeni, ze Dluhopisy byly nabizeny pouze
,omezenému'* okruhu osob, jak zaroven uvadély emisni podminky, neni pro posouzeni,
zda Dluhopisy byly vefejné¢ nabizeny ve smyslu ustanoveni ¢l. 2 odst. d) nafizeni
0 prospektu, relevantni.

Co se tyce podminky uvedené pod pism. b), jedna se o dluhopisy, tedy pfevoditelné cenné
papiry ve smyslu ustanoveni €l. 4 odst. 1 bodu 44 smérnice 2014/65/EU (smérnice MiFID
1), jak pozaduje ustanoveni ¢l. 2 pism. a) nafizeni o prospektu. Ve vztahu k podminkam
uvedenym pod pism. c) - e) spravni organ konstatuje, Ze propagacni materialy piedlozené
ucastnikem fizeni obsahuji identifikaci emitenta, pfidéleny ISIN, uréenou castku
minimalni investice, frekvenci vyplaty vynosu, urokovou sazbu a informaci o datu
splatnosti jistiny.?® Tento soubor informaci je jednak dostadujici pro informovani investora
o podminkach nabidky a nabizenych cennych papirech, a jednak mu umoznuje ulinit
investi¢éni rozhodnuti ohledn¢ Dluhopisi. Ze sdé€leni ,investice, ktera mad smysl,
uvedeného v zahlavi pfislusnych propagacnich materiald, pak plyne povaha tohoto sd€leni
s cilem vyvolat v jeho adresatech zajem o nabizené cenné papiry.

Na zakladé vySe uvedeného ma spravni organ za prokazané, Ze ucastnik Fizeni
v obdobi od 23.1.2019 do 10. 11. 2020 Dluhopisy veiejné nabizel ve smyslu
ustanoveni €l. 2 pism. d) nafizeni o prospektu.

Vyjimky z povinnosti uverejnit prospekt

Spravni organ dale zkoumal, zda se na nabidku Dluhopisti nevztahuje néktera z vyjimek
uvedenych v nafizeni o prospektu. Vzhledem ke skutecnosti, ze emise dluhopist
,ENERGY FINANCIAL GROUP 6,40/23 II byla vydana v objemu 10 000 000 K¢ a
emise dluhopisti ,,ENERGY FINANCIAL GROUP EUR 6,00/23 byla vydana v limitnim
objemu 1 000 000 EUR, a kazda z emisi dluhopist ,,ENERGY FINANCIAL GROUP
6,40/23 1I“, ,,ENERGY FINANCIAL GROUP 6,40/24“, ,ENERGY FINANCIAL
GROUP EUR 6,00/23“, ,ENERGY FINANCIAL GROUP 6,45/25¢, ,,ENERGY
FINANCIAL GROUP 6,25/24“ a ,,ENERGY FINANCIAL GROUP 6,45/25 B* byla
upsana méné nez 150 osobami, zkoumal spravni orgdn pfedev§im naplnéni podminek
pro aplikaci vyjimek dle ustanoveni ¢l. 1 odst. 3 (tzv. vyjimka de minimis) a ¢l. 1 odst. 4
pism. b) nafizeni o prospektu.

K problematice aplikace téchto vyjimek zvefejnil spravni organ dne 6.12.2019
stanovisko, z néhoz vyplyva, ze pro ucely uplatnéni vyjimky de minimis je tieba séitat
celkové hodnoty protiplnéni cennych papirt stejného druhu nabizenych v pribéhu 12
mésicii a pro ucely uplatnéni vyjimky u nabidky ur¢ené omezenému okruhu osob je tieba
sCitat okruh oslovenych osob u cennych papirti, které jsou charakteristick¢é shodnymi
jednoticimi prvky.?* Pro tplnost spravni organ dopliiuje, Ze principy s¢itani emisi a

2 Propagacni letaky k jednotlivym Dluhopisiim, pfedlozené Gcastnikem fizeni jako ptiloha k jeho vyjadieni
ze dne 25. 10. 2021, spravni spis, €. 1. 13 (CD nosic).

24 Stanovisko Ceské narodni banky ze dne 6. 12. 2019 ,Jak posuzuje Ceskda ndarodni banka limity stanovené
v ¢l 1 odst. 3, resp. ¢l. 1 odst. 4 pism. b) Narizeni o prospektu v pripade nabidky vice emisi cennych papiri
jednoho emitenta?* Dostupné z: https://www.cnb.cz/cs/dohled-financni-trh/legislativni-zakladna/stanoviska-k-
requlaci-financniho-trhu/RS2019-33.
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sCitani osob vychazi z ustdlené rozhodovaci praxe spravniho organu vztahujici se
k ptivodni pravni upravé obsazené v ZPKT, ktera je v této oblasti totozna s upravou
obsazenou v nafizeni o prospektu, pficemz jednotliva rozhodnuti tykajici se této
problematiky byla a jsou bez omezeni vetejné piistupna na webovych strankach spravniho
organu.

a. Scitani emisi - Vyjimka de minimis

V souladu s vyse uvedenym stanoviskem spravniho organu je pro ucely posouzeni
naplnéni podminek pro aplikaci vyjimky de minimis tfeba vychazet z celkového objemu
nabizenych cennych papirti v obdobi 12 mésicti. Do nabizenych cennych papirti se tak
nezapocitavaji cenné papiry jiz upsang, ale pouze ty, které ziistavaji ke dni emise novych
cennych papirii Vefejné nabizeny.

V piipad¢ dluhopisti ,,ENERGY FINANCIAL GROUP 6,40/23 II* emitovanych dne
20. 1. 2019 o predpokladané celkové jmenovité hodnoté 10 000 000 K¢ nelze vyjimku
de minimis uplatnit z divodu, Ze v tentyZ den byla vydana emise ,,ENERGY FINANCIAL
GROUP 6,40/23 I o ptredpoklddané celkové jmenovité hodnoté 110 000 000 K¢.
Ve smyslu zasady s¢itani emisi tak Gcastnik fizeni ke dni 20. 1. 2019 nabizel Dluhopisy
v objemu min. 120 000 000 K¢, tedy nad ramec vyjimky de minimis.

Taktéz v ptipadé¢ Dluhopisit ,ENERGY FINANCIAL GROUP EUR 6,00/23
emitovanych dne 20. 6. 2019 o ptedpokladané celkové jmenovité hodnoté 1 000 000 EUR
byly k uvedenému datu ve vetejné nabidce dluhopisy ,,ENERGY FINANCIAL GROUP
6,40/23 1 vydané dne 20.1.2019, a to v objemu 400 000 K¢ (z celkové jmenovité
hodnoty 110 000 000 K¢), dluhopisy ,,ENERGY FINANCIAL GROUP 6,40/24* vydané
dne 1.5.2019, a to vobjemu 40000000K¢ (z celkové jmenovité hodnoty
50 000 000 K¢&) a dluhopisy ,,ENERGY FINANCIAL GROUP 6,20/23* vydané dne
1. 5. 2019, ato v objemu 128 200 000 K¢ (z celkové jmenovité hodnoty 150 000 000 K¢),
vyjimku de minimis proto nelze uplatnit.?®

Na zikladé vySe uvedeného ma spravni orgian za prokazané, Ze podminky
pro aplikaci vyjimky de minimis nebyly naplnény v Zadném c¢asovém okamzZiku
trvani nabidky od 20. 1. 2019 do 15. 10. 2020.

b. Scitani 0s0b - vwjimka dle ustanoveni ¢l. 1 odst. 4 pism. b) narizeni o prospektu

U vyjimky spoc€ivajici v omezeném poctu osob, jimz byly cenné papiry nabizeny, je
Vv pfipad¢ vice emisi tfeba pocitat vSechny cenné papiry stejného emitenta vykazujici
nasledujici jednotici prvky:

- jedna se o cenné papiry stejného druhu,

- je mezi nimi ddna Uzka ¢asova souvislost,

- tyto cenné papiry jsou z pohledu investora ramcové zaménitelné a

- neni zde ekonomicky ditvod pro to, aby byly takové cenné papiry vydany ve vice
emisich.

Spravni organ konstatuje, Ze v piipad€ emisi Dluhopisiti doslo k naplnéni vySe uvedenych
jednoticich prvka. Zaprvé, ve vSech ptipadech se jedna o dluhopisy ve smyslu ustanoveni
§ 2 odst. 1 zakona €. 190/2004 Sb., o dluhopisech, ve znéni pozdé&jsich piedpisti, a vSechny

% Viz poznamka pod ¢arou &. 22 v tomto piikazu.
% Uvedené informace vyplyvaji ze seznamu upisovatell predloZzeného ti¢astnikem fizeni.



Dluhopisy emitoval ucastnik fizeni. Zadruhé, mezi jednotlivymi emisemi Dluhopist je
uzka casova souvislost, kdyz Casovy odstup mezi jednotlivymi emisemi se pohybuje
Vv rozmezi 1 - 7 mésict a prvni a posledni emisi déli pouze 21 kalendainich mésicu, jak je
patrné z nize uvedené tabulky:

Nazev emise Datum
emise
ENERGY FINANCIAL GROUP 6,40/23 1 20.1. 2019
ENERGY FINANCIAL GROUP 6,40/23 11 20. 1. 2019
3 mésice a 11 dni
ENERGY FINANCIAL GROUP 6,40/24 1.5. 2019
ENERGY FINANCIAL GROUP 6,20/23 1.5.2019

1 mésic a 20 dni
ENERGY FINANCIAL GROUP EUR 6,00/23 20. 6. 2019
4 mésice a 10 dni

ENERGY FINANCIAL GROUP 6,45/25 1.11. 2019
ENERGY FINANCIAL GROUP 6,25/24 1.11. 2019
3 mésice a 15 dni
ENERGY FINANCIAL GROUP 6,25/24 B 15. 2. 2020
1 mésic
ENERGY FINANCIAL GROUP 6,45/25 B 15. 3. 2020
7 mésicu
ENERGY FINANCIAL GROUP 6,25/25 15. 10. 2020

32. Zatteti, Dluhopisy jsou v celkovém pohledu rdimcoveé zaménitelné, nebot’ jednotlivé emise
se od sebe li§i pouze nepatrné, jak vyplyva z predlozenych emisnich podminek,?’ které
byly co do obsahu obdobné (t¢éméf totozné) a z pohledu investora zaménitelné. S tim
souvisi 1 splnéni ¢tvrté podminky, nebot’ neni zfejmy ekonomicky divod, pro¢ tcastnik
fizeni vydal Dluhopisy s prakticky totoznymi parametry v n¢kolika riznych emisich, kdyz
z pfedlozenych propagacnich materidlt vyplyva, Ze financni prostfedky poptavané
prostiednictvim nabidky DIluhopistt mély byt vyuzity k financovani investi¢nich aktivit
Gi¢astnika Fizeni a jeho dcefinych spole¢nosti.?3

33. V kone¢ném souctu tak v obdobi od 23. 1. 2019 do 10. 11. 2020 upsalo Dluhopisy
celkem 1 067 fyzickych a 8 pravnickych osob a vyjimka podle ustanoveni ¢l. 1 odst. 4
pism. b) narizeni o prospektu se proto neuplatni.

iii.  Shrnuti

34. Spravni orgin ma s ohledem na vySe uvedené za prokazané, Ze ucastnik Fizeni
v obdobi od 23. 1. 2019 do 10. 11. 2020 vefejné nabizel 10 emisi Dluhopisi, které
spravni orgian povaZuje za jednu vefejnou nabidku, aniZ by na pocatku takové
nabidky uverejnil prospekt, tedy postupoval v rozporu s €l. 3 odst. 1 nafizeni
0 prospektu, a dopustil se tak prestupku podle ustanoveni § 183 odst. 1 ZPKT.

27 Jedna se o odlisnosti v objemu emise (od 10 000000 K& do 250 000 000 K&), nomindlni hodnot&
(od 100 000 K¢ do 500 000 K¢), vysi vynosu (od 6 % p. a. do 6,4 % p. a.) a Ihuté splatnosti (od 4 do 6 let).

28 Tato skuteCnost vyplyva jednak z €l. 4. 2. Prospektu (,,Diivodem nabidky Dluhopisii je zajisténi financnich
prostiredkit pro investicni ¢innost a pro castecné refinancovani zavazkii Emitenta®), a jednak z brozury predlozené
udastnikem  fizeni  jako  ptilohy  kjeho  vyjadfeni ze dne  25.10.2021, viz  soubor
21 Priloha_3_8 brozura_EFG_verze_unor_2020_18_00.pdf*, spravni spis, ¢. 1. 13 (CD nosi¢).
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E. Sankce

Podle ustanoveni § 183 odst. 1 ZPKT se pravnicka nebo podnikajici fyzicka osoba dopusti
prestupku tim, Ze nesplni nékterou z povinnosti nebo porusi néktery ze zdkazu podle ¢l. 3,
5,6,¢l. 7odst. 1 az11,¢l. 8,9, 10, ¢1. 11 odst. 1 nebo 3, ¢1. 14 odst. 1 nebo 2, ¢l. 15 odst. 1,
¢l. 16 odst. 1 az 3, ¢l. 17, 18, ¢l. 19 odst. 1 az 3, ¢1. 20 odst. 1, ¢1. 21 odst. 1 aZ 4 nebo 7 az
11, ¢l. 22 odst. 2 az 5, ¢l. 23 odst. 1 az 3 nebo 5 nebo ¢l. 27 nafizeni 0 prospektu.

Podle ustanoveni § 183 odst. 2 ZPKT se za ptestupek podle ustanoveni § 183 odst. 1 téhoz
zakona ulozi pokuta az do a) 130 200 000 K¢&, b) vyse 3 % celkového ro¢niho obratu
pravnické osoby podle jeji posledni fadné ucetni zaveérky nebo konsolidované ucetni
zéaverky, nebo ¢) vyse dvojnasobku neopravnéného prospéchu ziskaného spachanim tohoto
prestupku, je-li mozné vysi neopravnéného prospéchu zjistit. V daném piipad¢ tak Cini
maximalni mozna vyse pokuty, kterou mize spravni organ ulozit, 130 200 000 K¢.

Spravni organ pti uréovani druhu spravniho trestu a jeho vyméry piihlizel v souladu
s ustanovenim § 37 ptfestupkového zakona k povaze a zavaznosti prestupku, k pfitéZzujicim
a polehcujicim okolnostem a k povaze ¢innosti ucastnika fizeni. Zminéné ustanoveni § 37
prestupkového zdkona upravuje demonstrativni vycet faktor, z nichz bylo mozné
vzhledem k charakteru ptestupku uplatnit vy$e jmenované.

Podle ustanoveni § 38 prestupkového zdkona je povaha a zavaZnost prestupku dana
zejména: a) vyznamem zakonem chranéného zajmu, ktery byl pfestupkem porusen nebo
ohrozen, b) vyznamem a rozsahem nasledku piestupku, ¢) zptisobem spachani prestupku,
d) okolnostmi spachani prestupku, a f) délkou doby, po kterou trvalo protipravni jednani
pachatele nebo po kterou trval protipravni stav udrzovany protipravnim jedndnim
pachatele. RovnéZ i v tomto piipad¢ se jedna o demonstrativni vycet.

Chranénym zajmem (objektem piestupku) je v projednavaném piipadé zdjem na v€asné
a presné informovanosti investord o skutecnostech podstatnych pro jejich investi¢ni
rozhodovani. Informaéni povinnost emitenta cenného papiru je nezastupitelnou tlohou,
nebot’ umoZnuje potencidlnim investoriim zasvécené posuzovat nabidku cenného papiru a
prav s nim spojenych, majetku a zavazk, finan¢ni situace, zisku a ztrat, budouciho vyvoje
podnikani a finan¢ni situace emitenta a pfipadné tieti osoby zarucujici se za splaceni
cennych papird. Ugelem tpravy informaéni povinnosti pii vefejné nabidce cenného papiru
tak je pfedevSim zajistit, aby potencialni investor mé¢l k dispozici informace pravnim
predpisem stanoveného obsahu jesté pred tim, nez mize ulinit zavazny projev vile
smétujici k nabyti cenného papiru. Pii vefejné nabidce cennych papirQ je tak uvetejnéni

vvvvvv

Typova zavaznost piestupku spachaného na poli plnéni informacni povinnosti emitentti
cennych papiril je s ohledem na chranény zdjem a stanovenou horni hranici sazby pokuty
hodnocena jako velmi vysoka.

Pokud jde o nasledek protipravniho jednani Gi¢astnika fizeni, k naplnéni skutkové podstaty
ptrestupku dochéazi bez ohledu na skutec¢nost, zda v konkrétnim ptipad€ dojde piislusSnym
jednanim ke vzniku $kody na majetku zakaznikt ¢ nikoli. Skodlivy nasledek netvoii znak
skutkové podstaty tohoto piestupku, Skodlivé je jiz samotné ohrozeni fungovani
kapitalového trhu. Vzhledem k povaze této povinnosti a jejimu dopadu na kapitalovy trh
a investorskou obec ani nelze ur¢it, zda v disledku jejiho neplnéni vznikla nékomu skoda
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ve smyslu hmotné ujmy.

Jako pritéZujici okolnost spravni organ hodnoti skute¢nost, Ze protipravni jednani
ucastnika trvalo od 23. 1. 2019 do 10. 11. 2020, tedy po dobu 22 mésici, bylo ¢inéno
opakovan¢ (v 10 emisich), a za tuto dobu ziskal Gc¢astnik fizeni od investorti vyznamnou
castku 539 853 675 K¢. Tyto skute¢nosti zvySuji konkrétni zdvaznost spachaného
piestupku.

Jako poleh¢ujici okolnost na strané uc¢astnika fizeni hodnotil spravni organ skute¢nost, ze
s ucastnikem fizeni nebylo dosud zadné fizeni za prestupek v oblasti finan¢niho trhu
spravnim organem vedeno a ucastnik fizeni nebyl za zadny piestupek trestan.

K povaze ¢innosti Gi¢astnika fizeni spravni organ uvadi, Ze tento je obchodni spole¢nosti.
Sam sebe pfitom ucastnik fizeni prezentuje jako ,investicni skupinu zamérenou
na zhodnoceni kapitalu investicemi do modernich energetickych projektii Setrnych
K Zivotnimu prostiedi.“?®

Spravni organ v ramci uvahy o vysi pokuty ptihlédl také k majetkovym pomérim
ucastnika tizeni. Zakladni kapital ucastnika fizeni Cini 73 000 000 K¢. Podle posledniho
znamého udaje o hospodafeni ucastnika fizeni (tj. ucetni zavérky zroku 2021%)
odpovidala aktiva u¢astnika fizeni ke dni 31. 12. 2021 ¢astce pievySujici 1 mld. K¢, vlastni
kapital ucastnika fizeni byl ve vys$i 138 675 000 K¢ (oproti roku 2020, kdy byl fadové nizsi
ve vySi 1278000 K¢) a vysledek hospodateni po zdanéni za rok 2021 ¢inil
199 218 000 K¢ (oproti roku 2020, kdy ¢inil ztratu 32 841 000 K¢&).

Pro zohlednéni vySe sankce spravni orgéan taktéz posuzoval, aby ulozend pokuta nebyla
pro ucastnika fizeni likvidaéni®! Disledkem pokuty nemd byt odéerpani prostiedki
ucastnika fizeni urenych pro splaceni pohledévek drziteld Dluhopisti Gi€astnika fizeni,
kdy vyse pohledavek na jistindch ¢ini 539 853 675 K¢ a splatnost jistin zapocne dne
20. 1. 2023.32 Z tohoto diivodu nemiize ulozena pokuta ve vysi 2 000 000 K¢&, coz
odpovida 1,5 % z horni hranice zdkonné sazby, ohrozit ani schopnost ucastnika fizeni
splatit své zadvazky z emitovanych Dluhopist, ani samotnou existenci ucastnika fizeni,

ktera je do budoucna zavisla prave na schopnosti splatit emitované DIuhopisy.

Kone¢né k mozné liberaci ti¢astnika fizeni podle ustanoveni § 21 odst. 1 a 2 prestupkového
zakona spravni organ uvadi, ze mu neni znamo, Ze by Ucastnik fizeni vynalozil veskeré
usili, které po ném bylo mozné pozadovat, aby ptrestupku uvedenému v tomto piikaze
zabrénil.

Ustanoveni § 90 odst. 1 pfestupkového zakona ve spojeni s ustanovenim § 150 odst. 1
spravniho fadu umoziuje spravnimu organu v fizeni z moci Gfedni uloZit povinnost
formou pisemného pifikazu. Spravni organ pfistoupil k vydani pfikazu, nebot’ v tomto
pfipadé povazuje skutkova zjisténi za dostatecna, a ze vSech vySe uvedenych divodi
rozhodl tak, jak je uvedeno ve vyroku tohoto ptikazu.

2 Dostupné z: https://www.efg-holding.cz/.
% Dokumenty tcastnika ¥zeni zalozené ve Sbirce listin, dostupné zde: https://or.justice.cz/ias/ui/vypis-sl-
firma?subjektld=939354.

31 K tomu napf. usneseni Nejvyssiho soudu ze dne 20. 4. 2010, ¢&. j. 1 As 9/2008-133.
32 Datum splatnosti dluhopisii ,,ENERGY FINANCIAL GROUP 6,40/23 1,
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POUCENI

Proti tomuto ptikazu lze podat odpor podle ustanoveni § 150 odst. 3 spravniho fadu
u sekce licen¢nich a sankénich fizeni Ceské narodni banky, se sidlem Na Piikopé 28,
115 03 Praha 1, a to do 8 dnii ode dne doruceni tohoto ptikazu. Podanim odporu se piikaz rusi
a v fizeni se pokracuje. Zpétvzeti odporu neni piipustné. Piikaz, proti némuz nebyl podan
odpor, se stava pravomocnym a vykonatelnym rozhodnutim.

Pro pfipad podani odporu spravni organ poucuje UCastnika fizeni v souladu
s ustanovenim § 80 odst. 2 prestupkového zdkona o jeho pravu pozéadat o nafizeni ustniho
jednani. Spravni organ neni ndvrhem ucastnika fizeni ve véci nafizeni Ustniho jedndni vazan
a ustni jednani nafidi, je-1i to nezbytné pro zjisténi stavu véci, nebo pro uplatnéni prav tcastnika
fizeni.

Ing. Karel Gabrhel, LL.M. Mgr. et Mgr. Petra Chroustovska
feditel sekce licencnich a sank¢nich fizeni feditelka odboru sank¢nich fizeni
podepséno elektronicky podepsano elektronicky
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