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ROZHODNUTI

Ceska narodni banka, jako organ dohledu nad finanénim trhem podle zikona &. 6/1993 Sb.,
o Ceské narodni bance, ve znéni pozd&jsich piedpisti, organ dohledu nad kapitalovym trhem
podle zdkona €. 15/1998 Sb., o dohledu v oblasti kapitdlového trhu a o zmén€ a doplnéni
dalsich zakonl, ve znéni pozdé&jSich predpist, a zakona ¢&. 256/2004 Sb., o podnikani
na kapitdlovém trhu, ve znéni pozdéjSich predpisii, a jako pfisluSny organ podle nafizeni
Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢.2017/1129 ze dne 14. ¢ervna 2017 o prospektu,
ktery m& byt uvefejnén pii vefejné nabidce nebo pfiijeti cennych papiri k obchodovani
na regulovaném trhu, a o zruseni smérnice 2003/71/ES (dale jen ,NaFizeni“), rozhodla
ve spravnim fizeni vedeném podle zédkona ¢. 500/2004 Sb., spravni fad, ve znéni pozdéjsich
predpist, o Zadosti spole¢nosti Krel Central a.s., ICO 09637109, se sidlem Vaclavské
namésti 832/19, Nové Mésto, 110 00 Praha 1, zastoupené JUDr. Lumirem Schejbalem,
advokatem, o schvaleni unijniho prospektu pro rist vyhotoveného ve formé zakladniho
prospektu dluhopisti vydavanych v ramci nabidkového programu podle ¢lanku 20 odst. 2
Nafizeni, ktera byla Ceské narodni bance doruéena dne 9. inora 2022, takto:

Spole¢nosti Krel Central a.s., ICO 09637109, se sidlem Vaclavské namésti 832/19,
Nové Mésto, 110 00 Praha 1, se podle ¢lanku 20 odst. 2 NarFizeni pro ucely verejné nabidky

schvaluje

unijni prospekt pro rust vyhotoveny ve formé zikladniho prospektu dluhopisi
vydavanych v ramci nabidkového programu zroku 2021 s maximalni celkovou
jmenovitou hodnotou vydanych a nesplacenych dluhopisi 300 000 000 K¢ a s dobou
trvani programu 10 let. Schvaleny unijni prospekt pro rist ve formé zakladniho
prospektu tvori jako priloha nedilnou soucast tohoto vyroku.

ODUVODNENI

Ceska narodni banka schvalenim unijniho prospektu pro rist ve formé zakladniho prospektu
v souladu s €l. 2 pism. r) Natfizeni osvédCuje, Ze tento spliiuje normy tykajici se Uplnosti,
srozumitelnosti a soudrznosti dle ¢lanku 6 a nasl. Natizeni, tedy Ze obsahuje nezbytné
informace, které jsou podstatné pro to, aby investor informované posoudil emitenta a cenné
papiry, které maji byt predmétem vetejné nabidky s vyhradou udaja, které tvoii shrnuti



a konecné podminky vztahujici se k jednotlivym emisim cennych papirti ve smyslu ustanoveni
¢lanku 8 odst. 4, 5 a 8 Narizeni. Kone¢né podminky obsahuji pouze tidaje, které se tykaji popisu
cennych papir, a neslouzi k doplnéni zakladniho prospektu a nenahrazuji tedy dodatek
zékladniho prospektu ve smyslu ¢l. 23 Natizeni.

V ramci spravniho fizeni o schvaleni unijniho prospektu pro rist ve formé zakladniho prospektu
Ceska narodni banka neposuzovala hospodaiské vysledky ani finanéni situaci u¢astnika izeni
a schvalenim unijniho prospektu pro rist negarantuje budouci ziskovost ucastnika fizeni ani
jeho schopnost splatit vynosy nebo jmenovitou hodnotu cennych papiri vydéavanych
ucastnikem fizeni.

Vzhledem k tomu, Ze Ceska narodni banka ti¢astnikovi fizeni v plném rozsahu vyhovéla, neni
podle ustanoveni § 68 odst. 4 spravniho fadu dal$i odiivodnéni tohoto rozhodnuti tfeba.

POUCENI

Proti tomuto rozhodnuti 1ze podat rozklad u Ceské narodni banky, Na Ptikopé 28, Nové M¢sto,
11503 Praha 1, a to prostfednictvim sekce licen¢nich a sank¢nich fizeni. Lhita pro podani
rozkladu &ini 15 dnd ode dne dorugeni rozhodnuti. O rozkladu proti rozhodnuti Ceské narodni
banky rozhoduje bankovni rada Ceské narodni banky.

Ing. Ondtej Huslar Ing. Ladislav Slanik
naméstek feditele feditel
sekce licen¢nich a sank¢nich fizeni odbor cennych papird a regulovanych trhi
podepsano elektronicky podepsano elektronicky

Dorucuje se (prosttednictvim datové schranky): JUDr. Lumir Schejbal, advokat ve spolecnosti
SCHEJBAL & PARTNERS s.r.o., advokatni kancelar, se sidlem Jiraskova 229/25, Veveri,
602 00 Brno (ID datové schranky gdz4etb)





UNIJNI PROSPEKT
PRO RUST

ve formé zakladniho prospektu

Dluhopisovy program
vV maximalnim objemu nesplacenych dluhopisi 300 000 000 K¢
s dobou trvani programu 10 let

[ centra





Tento dokument piedstavuje unijni prospekt pro rist ve form¢ zakladniho prospektu (dale jen
»Zakladni prospekt“) pro dluhopisy vydavané vramci dluhopisového programu (dale jen
»Dluhopisovy program*) spoleénosti Krel Central a.s., se sidlem Vaclavské namésti 832/19, Nové
Mésto, 110 00 Praha 1, IC 096 37 109, LEI 315700BOUIP7TDUT6M93, zapsané v obchodnim rejstiiku
vedeném Méstskym soudem v Praze, sp. zn. B 25765 (dale jen ,,Emitent*). Na zakladé Dluhopisového
programu je Emitent opravnén vydavat v souladu s obecné zavaznymi pravnimi piedpisy jednotlivé
emise dluhopist (dale jen ,,Emise dluhopisu“ nebo ,,Emise*). Celkova jmenovitd hodnota vSech
vydanych a nesplacenych dluhopist v ramci tohoto Dluhopisového programu nesmi k zZadnému
okamziku piekrocit 300.000.000 K¢ (slovy: tfi sta miliontt korun ¢eskych), (dale jen ,,Dluhopisy*).
Doba trvani Dluhopisového programu, béhem které muize Emitent vydavat jednotlivé Emise, ¢ini 10 let.
Dluhopisovy program je druhym dluhopisovym programem Emitenta a byl ziizen v roce 2021.

Tento Zakladni prospekt byl vyhotoven v souladu s nafizenim Evropského parlamentu a Rady (EU)
¢. 2017/1129, o prospektu, ktery ma byt uveiejnén pii vefejné nabidce nebo pfijeti cennych papirt
k obchodovani na regulovaném trhu, a o zruseni smérnice 2003/71/ES (dale jen ,,NaFizeni 2017/1129%).
Tento Zakladni prospekt byl schvalen statutarnim organem spolec¢nosti a vyhotoven dne 9. 2. 2022.

Zakladni prospekt byl schvilen rozhodnutim Ceské narodni banky (dale jen ,,CNB“) &. j. [o] ze
dne [e], které nabylo pravni moci dne [e]. Zakladni prospekt pozbyde platnosti [e]. Povinnost
doplnit Zakladni prospekt v piipadé vyznamnych novych skute¢nosti, podstatnych chyb nebo
podstatnych nepi‘esnosti se neuplatni po datu uplynuti platnosti prospektu.

CNB schvilila tento Zakladni prospekt pouze z hlediska toho, Ze spliiuje normy tykajici se uplnosti,
srozumitelnosti a soudrznosti, které uklada Naiizeni 2017/1129. CNB schvalenim Zakladniho prospektu
nepotvrzuje kvalitu Emitenta ani kvalitu Dluhopisd. Investoti by méli provést své vlastni posouzeni
vhodnosti investovani do Dluhopist.

Pro kazdou Emisi uréenou k vetejné nabidce pripravi Emitent zvlastni dokument (dale jen ,,Kone¢né
podminky*), ktery bude obsahovat kone¢né podminky nabidky ve smyslu ¢l. 8, odst. 3 Natizeni
2017/1129 a bude se skladat z dopliiku Dluhopisového programu, tj. doplitku spole¢nych emisnich
podminek Dluhopisového programu pro takovou Emisi (dale jen ,,Doplnék dluhopisového
programu*) a rovnéz podminek nabidky Dluhopisu (,,dale jen ,,Podminky nabidky*), jakoz i dalsich
informaci o Emitentovi a o Dluhopisech, které jsou nebo budou vyZadovany obecné zavaznymi
pravnimi predpisy, ¢i jinymi zavaznymi piedpisy vztahujicimi se K dané emisi tak, aby Konecné
podminky spolu s timto Zakladnim prospektem tvotily prospekt pfislusné Emise.

V Dopliiku dluhopisového programu bude zejména urcena jmenovitd hodnota a pocet Dluhopisti
tvoticich danou Emisi, ISIN, datum emise Dluhopist a zpisob jejich vydani, vynos Dluhopisii dané
Emise a jejich emisni kurz, data vyplaty vynost Dluhopist a data nebo datum splatnosti jejich jmenovité
hodnoty, jakoz i dal$i podminky Dluhopist dané Emise, které nejsou upraveny v ramci spolecnych
emisnich podminek Dluhopisového programu, jejichz znéni je uvedeno v kapitole V. Spolecné emisni
podminky dluhopisii v tomto Zakladnim prospektu.

V ptipadé€, Ze Emitent rozhodne o vetejné nabidce Dluhopisti az po vydani Dopliku dluhopisového
programu, rozs§iii Emitent Doplnék dluhopisového programu uvefejnény nejpozdéji k datu emise o
Podminky nabidky poté, co rozhodne o takové formé umistovani DIluhopisti. Konecné podminky
nabidky budou uveiejnény a sdéleny Emitentem Ceské narodni bance (dale také jen ,,CNB“) bez
zbyteéného odkladu po uéinéni veiejné nabidky, resp. bude-li to mozné, ped pocatkem vefejné nabidky.

Verejna nabidka Dluhopisit miize pokracovat po skonceni platnosti zakladniho prospektu, na jehoz
zaklad¢ byla zahdjena, pokud je nasledny zakladni prospekt schvalen a uveiejnén nejpozdéji v posledni
den platnosti predchoziho prospektu.





Kazda vyznamna nova skutecnost, podstatna chyba nebo podstatnd nepiesnost tykajici se informaci
uvedenych v Zakladnim prospektu, které by mohly ovlivnit hodnoceni Dluhopisti a které se objevi nebo
budou zjistény od okamziku, kdy byl Zakladni prospekt schvalen, do ukonceni doby trvani nabidky, se
bez zbyte¢ného odkladu uvedou v dodatku Zakladniho prospektu v souladu s ¢l. 23 Natizeni o prospektu
(déle jen ,,Dodatek k zakladnimu prospektu*). Kazdy takovy dodatek bude schvalen CNB stejnym
zpusobem jako Zakladni prospekt v maximalni lhaté péti pracovnich dni a uvefejnén Emitentem
stejnym zpuisobem, jakym byl uvetejnén Zakladni prospekt v souladu s ¢l. 21 Natizeni o prospektu.

Zajemci o koupi Dluhopisti by mél sva investicni rozhodnuti ucinit na zakladé informaci uvedenych
nejen v tomto Zakladnim prospektu, ale i na zakladé pripadnych Dodatkd zakladniho prospektu a
Konecnych podminek piislusné Emise.

Zakladni prospekt, Dodatky k zakladnimu prospektu, Kone¢né podminky, v8echny vyro¢ni zpravy
Emitenta uvefejnéné po datu vyhotoveni tohoto Zakladniho prospektu, jakoz i v§echny dokumenty
uvedené v tomto Zakladnim prospektu formou odkazu budou k dispozici v elektronické podobé
na internetové strance Emitenta www.elektrocentraly.cz v sekci Pro investory a dale také na pozadani
bezplatné v provozovné Emitenta na adrese Vaclavské namésti 832/19, Nové Mésto, 110 00 Praha 1,
Ceska republika, v pracovni dny v dob& od 9.00 do 16.00 hod. Informace uvedené na webovych
strankach, vyjma udaju zaclenénych do tohoto Zakladniho prospektu formou odkazu, nejsou soucasti
Zakladniho prospektu a nebyly zkontrolovany ani schvaleny CNB.
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|. UDAJE ZACLENENE ODKAZEM

Nasledujici udaje jsou do tohoto Zakladniho prospektu za¢lenény formou odkazu:

Dokument

Odkaz

Rozsah

Auditovana ucetni
zavérka k 31.12.2020

https://www.elektrocentraly.cz/user/documents/upload/Au

ditovan%C3%A1%20%C3%BA%C4%8Detn%C3%AD%20uz%C

3%A1v%C4%9Brka%20spole%C4%8Dnosti%20(2020)+%20Zp

r%C3%Alva%20auditora.pdf

Cely dokument




https://www.elektrocentraly.cz/user/documents/upload/Auditovan%C3%A1%20%C3%BA%C4%8Detn%C3%AD%20uz%C3%A1v%C4%9Brka%20spole%C4%8Dnosti%20(2020)+%20Zpr%C3%A1va%20auditora.pdf

https://www.elektrocentraly.cz/user/documents/upload/Auditovan%C3%A1%20%C3%BA%C4%8Detn%C3%AD%20uz%C3%A1v%C4%9Brka%20spole%C4%8Dnosti%20(2020)+%20Zpr%C3%A1va%20auditora.pdf

https://www.elektrocentraly.cz/user/documents/upload/Auditovan%C3%A1%20%C3%BA%C4%8Detn%C3%AD%20uz%C3%A1v%C4%9Brka%20spole%C4%8Dnosti%20(2020)+%20Zpr%C3%A1va%20auditora.pdf

https://www.elektrocentraly.cz/user/documents/upload/Auditovan%C3%A1%20%C3%BA%C4%8Detn%C3%AD%20uz%C3%A1v%C4%9Brka%20spole%C4%8Dnosti%20(2020)+%20Zpr%C3%A1va%20auditora.pdf



[I. OBECNY POPIS NABIDKOVEHO PROGRAMU

Emitent je v rdmci Dluhopisového programu opravnén vydavat prubézné jednotlivé Emise dluhopisi,
pricemz celkova jmenovita hodnota vSech nesplacenych Dluhopisti vydanych v ramci Dluhopisového
programu nesmi k zadnému okamziku piekrocit 300.000.000 K¢ (slovy: tfi sta miliont korun ¢eskych).
Doba trvani Dluhopisového programu, béhem které mize Emitent vydavat jednotlivé Emise v ramci
Dluhopisového programu, ¢ini deset (10) let. Dluhopisovy program schvalil statutarni organ Emitenta
dne 30. 9. 2021.

Pro kazdou Emisi Dluhopisti v rdmci Dluhopisového programu piipravi Emitent ve formé zvlastniho
dokumentu Doplnék dluhopisového programu, Ktery bude odpovidat dopliiku dluhopisového programu
uvedenému v Kapitole V1. Formulari pro konecné podminky tohoto Zakladniho prospektu a ktery blize
stanovi podminky dané Emise. V Doplitku dluhopisového programu bude zejména urCena jmenovita
hodnota a pocet Dluhopist tvoticich danou Emisi, datum emise Dluhopist a zptisob jejich vydani, vynos
Dluhopistt dané¢ Emise a jejich emisni kurz, data vyplaty vynost z Dluhopisi a datum splatnosti
jmenovité hodnoty Dluhopisi, jakoZz i dal$i specifické podminky Dluhopisti dané Emise.

Emitent: Krel Central a.s. se sidlem Vaclavské namésti 832/19, Nové Mésto,
11000 Praha 1, IC 096 37 109, zapsana v obchodnim rejstiiku
vedeném Méstskym soudem v Praze, sp. zn. B 25765

Administrator: Cinnosti administratora  zaji§tuje Emitent, neni-li v Dopliiku
dluhopisového programu uvedena jina osoba.

Celkova maximalni 300.000.000 K¢& (nebo ekvivalent této ¢astky v méné EUR).
jmenovita hodnota

vydanych a
nesplacenych Dluhopisii:

Doba trvani 10 let
Dluhopisového
programu:

Splatnost Dluhopisii: Den konecné splatnosti dluhopisi bude stanoven v Dopliiku
dluhopisového programu.

Nebude-li v Dopliiku dluhopisového programu stanoveno, Ze se jedna
0 Dluhopisy s postupnym splacenim jmenovité hodnoty ve splatkach
(amortizované Dluhopisy), pak bude cela jmenovitd hodnota
Dluhopist splacena jednorazové ke Dni kone¢né splatnosti dluhopist.

Piedcasna splatnost V Dopliikku dluhopisového programu mize byt Stanoveno, zZe je
Dluhopisii: s Dluhopisy spojeno pravo Emitenta na zakladé jeho rozhodnuti
predcasn¢ splatit Dluhopisy dané emise ke kterémukoliv datu,
ato oznamenim Vlastnikiim Dluhopisii o pfedcasné splatnosti,
oznamenym alespoii 30 dni pfede Dnem ptedCasné splatnosti
dluhopisu, a to nainternetovych strankach Emitenta v sekci Pro
investory, nebo emailovou zpravou, nebo dopisem.

Vlastnik dluhopisu je opravnén pozadat o predCasné splaceni
Dluhopisu, Emitent vSak neni povinen zadosti vyhovét.






S Dluhopisy je dale spojeno pravo Vlastnika dluhopisu zadat
v ptipadech neplnéni zavazki predc¢asné splaceni DIuhopist.

Ména Dluhopisii:

Bude uvedena v Dopliiku dluhopisového programu. DIuhopisy budou
denominovany v korunach ¢eskych (CZK) nebo v eurech (EUR).

Jmenovita hodnota
jednoho Dluhopisu:

Bude uvedena v Dopliku dluhopisového programu.

Status Dluhopisii:

Dluhopisy budou vydavany jako nepodiizené.

Zajisténi Dluhopisu:

Dluhopisy jsou vydavany jako nezajisténé.

Zpusob stanoveni
vynosu:

Bude stanoven v Doplitku dluhopisového programu.

Vynos z Dluhopisi mize byt stanoven nékterym zuvedenych
zpusobi:

1. Pevna trokova sazba — Dluhopisy budou troCeny pevnou
urokovou sazbou stanovenou v Dopliku dluhopisového
programu. Urokové sazba mize byt uréena pro kazdé vynosové
obdobi zvlast.

2. Dluhopisy na bazi diskontu - vynos je pfedstavovan rozdilem
mezi jmenovitou hodnotou Dluhopisu a jeho emisnim kurzem.

Vynosové obdobi:

Bude stanoveno v Dopliiku dluhopisového programu.

Podoba a forma
Dluhopisii:

Bude stanovena v Dopliiku dluhopisového programu.
Dluhopisy mohou byt vydany jako listinné cenné papiry na fad nebo
zaknihované cenné papiry.

Zpiisob a misto tpisu:

Bude stanoven v Dopliikku dluhopisového programu. Nebude-li
v Dopliiku dluhopisového programu uvedeno jinak, budou Dluhopisy
ptimo nabidnuty Emitentem potencialnim investorim, a to zejména za
pouziti prostfedktt komunikace na dalku. Emitent mtize vyuzivat také
sluzeb financnich zprosttedkovateld, kteti budou vyhledavat zajemce
o Dluhopisy a budou zasilat jejich kontaktni tdaje a objednavky
Emitentovi. Seznam zprostiedkovateld, ktefi se zavazou k distribuci
Emise, bude uveden na strankach Emitenta www.elektrocentraly.cz
v sekci Pro investory.

Dle védomi Emitenta nemé zadna z fyzickych ani pravnickych osob
zucastnénych na Emisi ¢i nabidce Dluhopisti na takové Emisi ¢i
nabidce zajem, ktery by byl pro takovou Emisi ¢i nabidku Dluhopisi
podstatny.

Emisni kurz a lhita pro
jeho splaceni:

Emisni kurz v§ech Dluhopist k Datu emise bude stanoven v Dopliiku
dluhopisového programu jako procentni vyjadfeni jmenovité hodnoty
emitovanych Dluhopisi. Nestanovi-li Doplné¢k dluhopisového
programu jinak, bude v piipadé dluhopisti s pevnou urokovou sazbou
emisni kurz k Datu emise ve vy$i 100 % jmenovité hodnoty
Dluhopisi. Emisni kurz jakychkoli Dluhopisti nabizenych po Datu
emise bude stanoven tak, Ze k ¢astce emisniho kurzu Dluhopist kK
Datu emise bude pfipocten odpovidajici alikvotni urokovy vynos.

V piipadé dluhopisti s vynosem na bazi diskontu bude emisni kurz
k Datu emise stanoven ve vySi jmenovité hodnoty Dluhopisu






diskontované Diskontni sazbou uvedenou v Dopliiku dluhopisového
programu od Data splatnosti dluhopisu k Datu emise. Emisni kurz
Dluhopisii po Datu emise bude stanoven ve vysi jmenovité hodnoty
Dluhopisu diskontované Diskontni sazbou uvedenou v Dopliku
dluhopisového programu od Data splatnosti dluhopisu ke dni, ke
kterému se Diskontované hodnota pocita.

Cena Dluhopisti bude v obdobi do Data emise (véetné tohoto dne)
odpovidat emisnimu kurzu k Datu emise a po Datu emise jejich
aktualnimu emisnimu kurzu stanovenému zptsobem popsanym vyse.
Aktualni emisni kurz bude zvefejnén v sidle Emitenta nebo
Administratora, pfipadné sdé€len na vyzadani emailem.

Uvedené stanoveni emisniho kurzu, resp. ceny vramci vefejné
nabidky se pouzije pro primérni i sekundarni upis, resp. nabidku
Dluhopist.

Lhata pro splaceni emisniho kurzu bude stanovena v Dopliku
dluhopisového programu.

Zpusob vyporadani
obchodu s Dluhopisy:

V pfipad¢ listinnych Dluhopisi bude zpiisob predani Dluhopisi
investorovi uveden v Dopliiku dluhopisového programu. Nestanovi-li
Dopln¢k dluhopisového programu jinak, budou Dluhopisy predany do
30 dnti od zaplaceni kupni ceny.

V ptipadé zaknihovanych Dluhopisi budou Dluhopisy vydany jejich
pfipsanim na majetkovy Uc¢et upisovatele/upisovateld v Centralnim
depozitafi proti zaplaceni Emisniho kurzu. K vypotadani obchodu
dojde prostfednictvim vypotadaciho centra Centralniho depozitate.
Dluhopisy budou zapsany na majetkovy ucet investora ve lhuté
stanovené v Doplitku dluhopisového programu.

Emitent je opravnén na zakladé svého rozhodnuti vydat k Datu emise
Dluhopisy, které nebudou k Datu emise upsany upisovateli, na sviij
majetkovy ucet, a to az do dosazeni celkové predpokladané jmenovité
hodnoty Emise dluhopist. V ptipadé uzavieni Smlouvy o koupi
dluhopist a zaplaceni kupni ceny Dluhopisti dojde na zaklad¢ prikazu
Emitenta k pfevodu Dluhopisii z G¢tu Emitenta na tcet Vlastnika
dluhopist v ptislusné evidenci vedené Centralnim depozitafem, resp.
v evidenci navazujici na evidenci Centralniho depozitafe podle
Smlouvy o koupi dluhopisi.

Kategorie potencialnich
investori:

Dluhopisy mohou nabyvat pravnické i fyzické osoby se sidlem nebo
bydlistém na tzemi Ceské republiky a v zahrani¢i. Kategorie
potencialnich investord, kterym budou cenné papiry nabizeny, mtize
zahrnovat jak kvalifikované, tak i jiné nez kvalifikované, zejména
retailové, investory.

Zemé, kde bude verejna
nabidka probihat:

Jednotlivé Emise dluhopist vydavané v radmci Dluhopisového
programu mohou byt nabidnuty k apisu v Ceské republice. Emitent
bude Dluhopisy pfipadné nabizet téZ investorim v zahrani¢i za
podminek, za nichz bude takové nabizeni a umist'ovani piipustné dle
prislusnych ptedpist platnych v kazdé zemi, ve které budou






Dluhopisy nabizeny, tzn. za podminek, za kterych lze Dluhopisy
v danych zemich nabizet bez nutnosti vypracovat a nechat schvalit
prospekt cennych papirt.

Omezeni
prevoditelnosti:

Prevoditelnost Dluhopisi je omezena. K platnému pievodu
vlastnického prava k Dluhopisu se vzdy vyzaduje pisemny souhlas
statutarniho organu Emitenta.

ZpUsob vyuziti vytézku
Emise dluhopist:

Bude stanoven vzdy ve vztahu ke konkrétni emisi Dluhopist, pticemz
plati, Ze se bude jednat jednu nebo vice z nasledujicich moznosti:
e stavba nového skladovaciho, montazniho a distribuéniho
pracovisté
e financovani vystavby pramyslovych datacenter a souvisejicich
¢innosti
¢ nakup skladovych zasob pro potieby instalace vlastnich projektt
¢ nakup skladovych zasob pro potieby e-shopu a distribuce
e vyvoj hlavnich produkti Emitenta — automatickych startl
elektrocentral
e vystavba a nakup solarnich parkd do vlastnictvi Emitenta pro
spotiebu tfetich subjektt
e vystavba a nakup solarnich parkd do vlastnictvi Emitenta pro
prodej do distribuéni sité
e vyvoj v oblasti elektromobility
e splaceni dfive vydanych dluhopisovych emisi
¢ financovani rozvoje ¢innosti a provoznich potieb Emitenta

Prohlaseni Emitenta:

Emitent prohlasuje, ze penézni prosttedky ziskané z Emise Dluhopisii
nebudou shromazdény za ucelem jejich spoleéného investovani, ma-
li byt navratnost investice nebo zisk Investora byt jen ¢astecné€ zavisly
na hodnoté nebo vynosu majetku, do kterého byly penézni prostredky
investovany, jinak nez za podminek, které stanovi nebo piipousti
zakon ¢. 240/2013 Sb., o investi¢nich spolecnostech a investi¢nich
fondech.

Rozhodné pravo:

Veskerd prava a povinnosti vyplyvajici z Dluhopisi (véetné
mimosmluvnich zavazkovych vztahl vzniklych v souvislosti s nimi)
se budou fidit a vykladat v souladu s pravem Ceské republiky.
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[1l. ODPOVEDNOST ZA PROSPEKT A CHARAKTERISTIKA EMITENTA

1. Odpovédné osoby, udaje tietich stran, zpravy znalci a schvaleni prisluSnym
organem

1.1 Osoby odpovédné za obsah Zakladniho prospektu

Osobou odpovédnou za udaje uvedené v Zakladnim prospektu je Emitent — spole¢nost Krel Central a.s.,
se sidlem Véclavské namésti 832/19, Nové Mésto, 110 00 Praha 1, IC 096 37 109, zapsand v obchodnim
rejstiiku vedeném Méstskym soudem v Praze, sp. zn. B 25765, jejimz jménem jedna statutarni feditel.

1.2 Prohlaseni osob odpovédnych za Zakladni prospekt

Emitent prohlasuje, Ze podle jeho nejlepsiho védomi jsou tdaje obsazené v Zakladnim prospektu, k datu
jeho vyhotoveni, v souladu se skute¢nosti a ze v Zakladnim prospektu nebyly zamlCeny zadné
skute¢nosti, které by mohly zménit jeho vyznam.

Za spole¢nost Krel Central a.s. dne 9. 2. 2022

Stanislav Lepka, statutarni feditel
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1.3 Prohlaseni nebo zprava znalce

Tento dokument neobsahuje zpravy znalcti s vyjimkou zpravy auditora k G&etni zavérce. Uéetni zavérku
za rok 2020 ovétil:

Ing. Stépan Gregor, &. opravnéni 2136, z auditorske spolecnosti TOP AUDITING, s.r.o., Koliste
1965/13a, 602 00 Brno, IC 454 77 639 (dale jen ,,Auditor®).

Zprava Auditora k Géetni zavérce byla zpracovana na zakladé Zadosti Emitenta a finan¢ni udaje z této
ucetni zavérky byly zatazeny do Zakladniho prospektu se souhlasem Auditora.

Auditor je nezavislou osobou na Emitentovi, nebyl vlastnikem cennych papirtt vydanych Emitentem,
propojenych osob ¢i vlastnikem podilt obchodnich spolecnosti patficich do skupiny Emitenta, ani nemé¢l
nikdy Zadna prava souvisejici s cennymi papiry Emitenta, propojenych osob ¢i podily obchodnich
spole¢nosti patficich do skupiny Emitenta. Auditor nebyl zaméstnan Emitentem ani nema narok na
jakoukoli formu odSkodnéni ze strany Emitenta, ani neni ¢lenem jakéhokoli orgdnu Emitenta nebo
propojenych osob.

1.4 Informace od tfetich stran

Emitent v Zakladnim prospektu na mistech konkrétné oznacenych poznamkou pod ¢arou vychazi
z nasledujicich zdroju. Uvedené zdroje jsou aktualni k datu vyhotoveni tohoto Zakladniho prospektu.

e Ptiprava OP TAK dokoncena. Ministerstvo primyslu a obchodu. 26.08.2021.
https://www.mpo.cz/cz/podnikani/priprava-op-tak-dokoncena--263060/

e Jaka jsou PRO a PROTI fotovoltaické elektrarny na stfeSe rodinného domu? www.premereni.cz.
https://www.premereni.cz/cs/o-spolecnosti/clanky/jaka-jsou-pro-a-proti-fotovoltaicke-elektrarny-
na-strese-rodinneho-domu/

e Solarni rok 2020: ¢eska fotovoltaika roste i béhem pandemie, stale ale nevyuZzivame jeji plny
potencial. oze.tzb-info.cz. 10.01.2021. https://oze.tzb-info.cz/fotovoltaika/21709-solarni-rok-
2020-ceska-fotovoltaika-roste-i-behem-pandemie-stale-ale-nevyuzivame-jeji-plny-potencial

e Fotovoltaika 2020 v &islech. www.caft.cz. 27.05.2021. https://caft.cz/trh/

e Revoluce v zelené energetice je tady...Ministerstvo zivotniho prostiedi. 31.05.2021.
https://www.mzp.cz/cz/news_20210530-revoluce-v-zelene-energetice-je-tady-do-obnovitelnych-
zdroju-MZP-posle-miliardy

e Statni fond zivotniho prostiedi. https://www.sfzp.cz/dotace-a-pujcky/modernizacni-fond/

e Obnovitelné zdroje energie v roce 2019. Ministerstvo pramyslu a obchodu. Zati 2020.
https://www.mpo.cz/assets/cz/energetika/statistika/obnovitelne-zdroje-
energie/2020/9/Obnovitelne-zdroje-energie-2019_2.pdf

e Podil obnovitelnych zdrojt energie na hrubé konecné spotiebé energie 2010-2019, str. 3.
Ministerstvo prumyslu a obchodu. Prosinec 2020.
https://www.mpo.cz/assets/cz/energetika/statistika/obnovitelne-zdroje-energie/2020/12/Podil-
OZE-na-hrube-konecne-spotrebe-energie-2010-2019.pdf

e Mozné scénafe a rizika vyvoje elektroenergetiky v Cesku. www.oenergetice.cz. 11.04.2018.
https://oenergetice.cz/energetika-v-cr/mozne-scenare-rizika-vyvoje-elektroenergetiky-cesku

e Rozvoj obnovitelnych zdroji do roku 2030. Deloitte, zati 2019.
https://wwwz2.deloitte.com/content/dam/Deloitte/cz/Documents/energy-
resources/rozvoj_obnovitelnych_zdroju_do_roku_2030_3.pdf
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Rozvodné sit’ elektiiny bude v Cesku muset za 10 let zvladnout nabijet az pal milionu
elektromobilt. www.roklen24.cz. 28.04.2020. https://roklen24.cz/prave-se-stalo/rozvodna-sit-
elektriny-bude-v-cesku-muset-za-10-let-zvladnout-nabijet-az-pul-milionu-elektromobilu/
https://oenergetice.cz/elektrina/mrazy-vystoupalo-zatizeni-soustavy-rekordni-hodnoty-
spotrebovava-cr-nejvice-elektriny

Euro 7: Nova ekonorma zlikviduje v roce 2025 auta bez elektropohonu. www.idnes.cz.
20.11.2020. https://www.idnes.cz/auto/zpravodajstvi/euro-7-
ekonorma.A201118 212525 automoto_fdv

EU dava zpatecku. Chystana norma Euro 7 by nemusela byt tak pfisna. www.automania.cz.
18.04.2021. https://auto-mania.cz/eu-dava-zpatecku-chystana-norma-euro-7-by-nemusela-byt-
tak-prisna-spalovaci-motory-snad-jeste-preziji/

Blizi se konec firemnich datacenter? CIO Business World. 13.01.2021.
https://www.cio.cz/clanky/blizi-se-konec-firemnich-datacenter/

Cesta k nizsi latenci: co je edge computing. Master DC. 16.03.2020.
https://www.master.cz/blog/edge-computing-slibuje-nizsi-latenci/

Big Data v CR: pojem vs. realita. Ceska spotitelna. Bfezen 2018.
https://www.csas.cz/content/dam/cz/csas/www_csas_cz/Dokumenty-
korporat/Dokumenty/Analytici/Big_Data_v_CR.pdf

CBRE: Trh datovych center v USA poroste v roce 2021 0 13,8 %. DC Network News.
01.12.2020. https://www.dc-nn.com/cbre-trh-datovych-center-v-usa-poroste-v-roce-2021-0-138/
Ekonomika propadla nejvic v historii, HDP klesl 0 5,6 procenta. www.idnes.cz. 02.02.2021.
https://www.idnes.cz/ekonomika/domaci/hdp-pandemie-krize-
recese.A210202_090908_ekonomika_mato

Makroekonomicka predikce — srpen 2021. Ministerstvo financi Ceské republiky. 24.08.2021.
https://www.mfcr.cz/cs/verejny-sektor/makroekonomika/makroekonomicka-
predikce/2021/makroekonomicka-predikce-srpen-2021-42832
https://www.czso.cz/csu/czso/cri/indexy-spotrebitelskych-cen-inflace-prosinec-2021
Prognéza CNB - podzim 2021. 04.11.2021. https://www.cnb.cz/cs/menova-
politika/prognoza/prognoza-cnb-archiv/Prognoza-CNB-podzim-2021/

Inflace zrychi az na 10 procent...irozhlas.cz.20.01.2022.
https://www.irozhlas.cz/ekonomika/inflace-ceska-narodni-banka_2201171917 pj

Evropska ekonomika poroste rychleji, nez se o¢ekavalo...lidovky.cz. 07.07.2021.
https://www.lidovky.cz/byznys/ek-zlepsila-odhad-letosniho-rustu-ekonomiky-eu-na-4-8-
procenta.A210707_111736_In_ekonomika_hetom

Makroekonomicka predikce — srpen 2021. Ministerstvo financi Ceské republiky. 24.08.2021.
https://www.mfcr.cz/cs/verejny-sektor/makroekonomika/makroekonomicka-
predikce/2021/makroekonomicka-predikce-srpen-2021-42832

Prognéza CNB - podzim 2021. 04.11.2021. https://www.cnb.cz/cs/menova-
politika/prognoza/prognoza-cnb-archiv/Prognoza-CNB-podzim-2021/

Co se d&je na energetickém trhu a jak moc zdrazi elekttina? www.forbes.cz. 24.09.2021.
https://forbes.cz/co-se-deje-na-energetickem-trhu-a-jak-moc-zdrazi-elektrina/

Zprava o ménové politice — 1éto 2021. CNB. 12.08.2021.
https://www.cnb.cz/export/sites/cnb/cs/menova-
politika/.galleries/zpravy_o_menove_politice/2021/2021_leto/download/zomp_2021_leto.pdf
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Emitent prohlaSuje a potvrzuje, Ze informace z vySe uvedenych zdroja byly pfesné reprodukovany a Ze
podle védomosti Emitenta a v mife, ve které je schopen to zjistit z informaci zvetejnénych tieti stranou,
nebyly vynechany zadné skuteCnosti, kvtili kterym by reprodukované informace byly neptesné nebo
zavadejici.

1.5 Schvaleni Zakladniho prospektu

Tento Zakladni prospekt schvalila Ceska narodni banka rozhodnutim &. j. [e] ze dne [e], které nabylo
pravni moci dne [®], jako pfisluSny organ podle Nafizeni 2017/1129.

Ceska narodni banka schvaluje tento Zakladni prospekt pouze z hlediska toho, Ze spliiuje normy tykajici
se uplnosti, srozumitelnosti a soudrznosti, které uklada Narizeni 2017/1129.

Toto schvaleni by se nemélo chapat jako potvrzeni kvality Emitenta, ktery je pfedmétem tohoto
Zakladnim prospektu, a potvrzeni kvality cennych papirti, které¢ jsou pfedmétem tohoto Zakladniho
prospektu. Investofi by méli provést své vlastni posouzeni vhodnosti investovani do téchto cennych
papirt.

Tento Zakladni prospekt byl vypracovan jako unijni prospekt pro rast podle ¢lanku 15 odst. 1 pism. a)
Natizeni 2017/1129.

2. Strategie, vysledky a podnikatelské prostiedi

2.1 Udaje o Emitentovi

Pravni a obchodni nazev: Krel Central a.s.

Registrace: spole¢nost zapsana v obchodnim rejstiiku vedeném Me¢stskym
soudem v Praze, spis. zn. B 25765, IC 096 37 109, LEI
315700BOUIP7TDUT6M93

Datum zalozeni: 27. tijna 2020 na dobu neurcitou
Sidlo a pravni forma: Véclavské namésti 832/19, Nové Mésto, 110 00 Praha 1, Ceska
republika;

pravni forma je ,,akciova spolecnost™

Emitent byl zaloZen a fidi se pravem Ceské republiky, zejména zikonem &. 90/2012 Sb., 0 obchodnich
korporacich a druzstvech, v platném znéni, zakonem ¢. 89/2012 Sb., ob¢ansky zakonik, v platném
znéni, zdkonem ¢. 455/1991 Sb., o zivnostenském podnikani, v platném znéni, zdkonem ¢&. 586/1992
Sb., o danich z pfijmd, v platném znéni, zakonem ¢. 235/2004 Sh., o dani z pfidané hodnoty, v platném
znéni, zakonem ¢. 280/2009 Sb., danovy fad, v platném znéni, zakonem ¢. 563/1991 Sb., 0 Gcetnictvi,
v platném znéni, zdkonem ¢. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhu, v platném znéni,
zakonnym opatienim Senatu ¢. 340/2013 Sb., o dani z nabyti nemovitych véci, zdkonem ¢. 125/2008
Sb., o pfeménach obchodnich spole¢nosti a druzstev, v platném znéni, zakonem ¢. 183/2006 Sb., o
uzemnim pladnovani a stavebnim fadu, zakonem ¢. 26/2000 Sb., o vefejnych drazbach, zakonem ¢.
256/2013 Sb., katastralni zakon, v platném znéni, zakonem ¢. 100/2001 Sb., o posuzovani vlivi na
zivotni prostiedi, zdkonem ¢. 185/2001 Sb., o odpadech, zakonem ¢. 165/2012 Sb., o podporovanych
zdrojich energie a o zméné nékterych zakont, zakonem ¢. 406/2000 Sb., 0 hospodateni energii, a dalsi,
pfi respektovani vech ostatnich relevantnich zakonti Ceské republiky.

Telefonni kontakt: +420 800 662 244
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Emailovy kontakt: info@krelcentral.cz

Internetové stranky: www.elektrocentraly.cz; informace uvedené na webovych strankach
nejsou soucasti Zakladniho prospektu, ledaze jsou tyto informace do
Zakladniho prospektu zaclenény formou odkazu

Emitent si neni védom zadné udalosti, kterd by méla podstatny vyznam pii hodnoceni platebni
schopnosti Emitenta, s vyjimkou planovanych emisi.

Emitentovi nebyl udélen rating.

2.1.1. Zmeny ve struktuie vypujcek a financovani Emitenta

Od data posledni ovétené Gicetni zavérky nedoslo u Emitenta k vyznamnym zménam struktury vypujéek
a financovéani Emitenta, vyjma emisi dluhopisii na zakladé prvniho dluhopisového programu Emitenta:

Prvni dluhopisovy program

Predpokl. jmenovita Urok. sazba
€. koneénych podminek/nazev hodnota Upsano ISIN p.a. Datum Emise Splatnost|
I. Green Energy 8,5/2024 50 000 000 K¢ 50 000 000 K¢ CZ0003530529 8,5% 01.03.2021 01.03.2024]
Il. Green Energy 8,5/2025 30000 000 K¢ 30000000 K¢ CZ0003530537 8,5% 01.03.2021 01.03.2025
1ll. Green Energy 8,5/2026 20000 000 K¢ 20 000 000 K¢ CZ0003530545 8,5% 01.03.2021 01.03.2026
Celkem 100 000 000 K¢ 100 000 000 K¢

Emitent v ramci prvniho dluhopisového programu umistil ve$keré dluhopisy o celkové piedpokladané
jmenovité hodnoté 100 mil. K¢, a proto byla vefejnd nabidka dluhopisti z prvniho dluhopisového
programu Emitenta ukoncena. Z této castky bylo 99,7 mil. upsano jiz v roce 2021 a je vykazano
v neauditovanych finan¢nich udajich k 31.12.2021, viz také ¢l. 2. Mezitimni a jiné financni tdaje
v kapitole VIII. FINANCNI VYKAZY A KLICOVE UKAZATELE VYKONNOSTI tohoto Zakladniho
prospektu.

Emitent pouzil ziskané finan¢ni prostiedky pro hlavni ekonomickou ¢innost v oblasti predzasobeni se
na rok 2022 v oboru pramyslovych elektrocentral, fotovoltaickych elektraren a celkové predevsim
k naskladnéni veskerého deklarovaného zbozi a materialu z divodu vyhnuti se enormnim vypadkim
dodavek cipd, elektroinstalacniho materialu a certifikovanych fotovoltaickych panelt do Evropy.

K zadné jiné forme zadluzeni u Emitenta k datu Zakladniho prospektu nedoslo.

2.1.2. Popis ocekavaného financovani Emitenta
Emitent oCekava, ze investice, ke kterym se v budoucnu zavaze, bude financovat dle aktualnich trznich
podminek jednou ¢i vice z nasledujicich variant: z financnich prostfedkt ziskanych prosttednictvim
emisi dluhovych cennych papiri a z vlastnich zdroja, pficemz podil vlastnich zdroji na financovani
ekonomickych aktivit Emitenta bude Cinit pfiblizn¢ 8 az 12 % a v dalsich letech se tento podil bude
zvySovat diky predpokladanému nariistu vlastniho kapitalu v diisledku nerozdéleného zisku Emitenta
Z minulych let.

2.2 Piehled podnikani

2.2.1. Hlavni ¢innosti Emitenta

Emitent je spole¢nost zalozena v Fijnu 2020. Pfedmét podnikani Emitenta dle stanov zahrnuje vyrobu,
obchod a sluzby neuvedené v ptilohach 1 az 3 Zivnostenského zakona.
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Spole¢nost Krel Central a.s. je pokradujicim projektem firmy Elektrocentraly Karel Rehak,
IC 42491282, ktera pisobila na deském a evropském trhu od roku 1991. Tato firma po dobu téméf tiiceti
let pracovala na vyvoji unikatnich feSeni v oblasti elektrotechnického primyslu. Vyrobky Emitenta a
jeho piedchiidce jsou tak rozmistény po celé Evropé. V Ceské republice patii k zdkaznikiim Emitenta
napi. Telefonica O2, Prazsky hrad, desitky nemocnic, hasi¢ské zachranné sbory, CEZ a mnoho dalgich.

Spole¢nost Krel Central a.s. od firmy Elektrocentraly Karel Rehak, IC 424 91 282, pievzala prava na
uzivani domény a eshopu elektrocentraly.cz, dale prava k vyuZzivani ATS panelt (vysvétleni viz nize
V textu) a prevzala a financuje jejich vyvoj, dale prevzala veskeré zkuSenosti s instalaci a trhem
elektrocentral a vyvinuté technologie na propojeni elektrocentral a fotovoltaiky (novy produkt). Klicova
osoba firmy Elektrocentraly Karel Rehak, pan Karel Rehak ptisobi u Emitenta od ledna 2021 jako
zaméstnanec na HPP. Transformace firmy Elektrocentraly Karel Rehdk nastala z diivodu rozsiteni
aktivit a realizovanych projekti, vyraznému vzestupu trendu malé fotovoltaiky a také diky pokrocilému
véku pana Rehaka, kdy nebylo v jeho silach individualng realizovat rozsiteni aktivit a realizaci novych
projektii. Pan Rehdk se stal kli¢ovym zaméstnancem v oblasti elektrocentral, vyvoje automatickych
startli a feSeni technickych zalezitosti spojenych s novymi technologiemi a trendy.

Pan Karel Rehak podnikal s firmou ,,Elektrocentraly Karel Rehak* jako fyzicka osoba. Pi pfevodu prav
a know how pro n¢j bylo vzhledem k pokrocilému véku primarnim cilem zajistit, aby v dlouholeté
¢innosti pokracoval a rozvijel ji jiny subjekt. To se v roce 2020 podafilo. V roce 2021 pokracovala
obchodni jednani a cely proces by mél byt dokoncen v roce 2022 také z ucetniho hlediska. Pfevod prav
a know how se tak promitne az v ucetnictvi za rok 2022, a to zejména v dlouhodobém nehmotném
majetku, pfevodni ¢astky budou symbolické v fadu nekolika desitek tisic K&. Dokonceni pfevodu prav
bylo plivodné naplanovano na rok 2021, ale doslo ke zpozdéni, protoze priority Emitenta byly z divodu
epidemie koronaviru v roce 2021 zaméfeny jinym smérem.

K datu Zakladniho prospektu jiz plné funguje e-shop Emitenta s elektrocentralami, solarnimi panely,
bateriemi, hardwarem pro datacentra a dal$im pfisluSenstvim. K datu prospektu dale Emitent dodava
kompletni feseni fotovoltaickych elektraren dle individudlnich potieb jednotlivych zakaznikti. Emitent
dale zprostiedkovava vypracovani dotaci dle aktualnich dota¢nich programu pro firmy a fyzické osoby
ve véci stavby fotovoltaickych systémil pro vlastni spotiebu, dale nabizi a provadi technické studie
proveditelnosti a navrhy fotovoltaickych systémil dle rozsahu individualnich pozadavka jednotlivych
klientl. Emitent dale poskytuje a zajist'uje odborné poradenstvi pro vystavbu fotovoltaickych elektraren
a také vyvoj a instalace v oblasti automatického startu elektrocentral. Emitent zah4jil jednani ohledné
vyvoje a poskytovani sluzeb v oblasti elektromobility.

Z vyse uvedeného a z neauditovanych finan¢nich udaju k 31.12.2021 je patrné, ze Emitent zacal
vykonavat svou ¢innost v milionovych obratech tak, aby naplno vyuzil finan¢ni prostiedky z diive
emitovanych dluhopist a do budoucna budoval svou pevnéjsi pozici na trhu. V roce 2021 ekonomické
aktivity Emitenta probihaly postupné, pficemz nejvétsi podil trzeb ptipadal na 3. a 4. ¢tvrtleti, kdy
dochazelo k ukoncovani realizaci projektd. Trzby za maloobchod/velkoobchod pro rok 2021 byly
limitovany pfedevsim nedostatkem komponent pro stavbu fotovoltaickych elektraren a zbozi pro
velkoobchod. Maloobchodni a velkoobchodni prodej tak registroval objednavky ve velkém rozsahu,
nicmén¢ budou realizovany az po dodani zbozi od dodavateld, tzn v 1. ¢tvrtleti 2022.

Hlavni ¢innosti Emitenta jsou:

- Vyvoj, prodej, instalace a udrzba primyslovych elektrocentral, primarné¢ pro primyslové
objekty a objekty snutnym nepfetrzitym provozem. Jednd se ptredevSsim o supermarkety,
zdravotnicka zafizeni, objekty slozek integrovaného zachranného systému, horské sluzby,
vysilace, datova centra aj. Pfedpokladany podil trzeb z realizace elektrocentral ¢ini cca 15 %.
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Velkoobchod a maloobchod v oblasti elektrocentral, solarnich panelii, malych vétrnych
generatord elektrické energie, elektroinstalacnich a jinych zatizeni pro provoz malych domécich
solarnich elektraren, servis a montaz. Predpokladany podil trzeb z velkoobchodu a
maloobchodu ¢ini cca 35 %.

Realizace, montaz a udrzba malych solarnich elektraren pro firemni a soukromé ucely pro
vlastni spotiebu za vyuziti dotacnich pftilezitosti, instalace domdcich lozist’ energie, sprava
instalovanych systémi, dotacni poradenstvi v dané oblasti. Pfedpokladany podil trzeb
Z instalace fotovoltaiky bude ¢init cca 15 %.

Vyvoj v oblasti méstské elektromobility, osobni elektromobility, elektromobility pro osob od
15 let veku, elektromobility pro osoby seniorského véku, vyvoj v oblasti sdilené
elektromobility. Vyvoj probihd k datu Zakladniho prospektu v ramci softwarovych feSeni. Do
budoucna bude vyvoj probihat na mini elektrickych vozech, pfi¢emz bude probihat vyvoj
mobilni aplikace pro sdileni elektromobilii vcetné hardwarového vyvoje samotnych
automobill; facelD ovéfeni totoznosti fidiCe (oveéfeni pomoci rozpoznavani obliceje); NFC
otevirani dvefi (NFC = ,Near Field Communication” je technologie radiové bezdratové
komunikace mezi elektronickymi zafizenimi na velmi kratkou vzdalenost cca do 4 cm); GPS
integrovany modul; bezpecnostni modul; modul vystrahy dochézejici baterie; softwarové
upravy maximalni rychlosti vozidla — tyka se predevsim vozidel od 15 let véku; svételné
vystrahy fidi¢i o opusténi perimetru ur¢eného pro sdilené vozidlo; vystraha okolnimu prostredi
Vv pfipad¢ usnuti/omdleni/nevolnosti — tyka se predev§im vozidel urenych pro seniory. Pro
potfeby a planované budouci pouziti vyvinutych platforem pro sdileni a nabijeni automobilt jiz
emitent vlastni tyto domény: e-nabijeni.cz; e-vozidlo.cz; e-vuz.cz; ekovuz.cz; elektricke-
vozy.cz; elektricky-vuz.cz; elektrickyvuz.cz; elektronabijeni.cz; evozidlo.cz; hybridnivuz.cz.
Z diivodu zmén tidicich osob u klicovych partnert doslo u tohoto segmentu k prutahtim jednéani
o pozadavcich a specifikacich pozadovanych produkti a jejich funkénich specifik. Z tohoto
duvodu nedochazelo v roce 2021 k vyznamnému vyvoji ani trzbam v oblasti elektromobility.
Emitent nicméné planuje tento segment rozvijet v roce 2022. Predpokladany podil trzeb
z vyvoje v oblasti elektromobility ¢ini cca 5 %.

Projektovani, vystavba, prodej, pronajem, sprava a udrzba vypocletnich data center /
poskytovani komplexnich energetickych feSeni vypocetnich data center s vyuzitim
alternativnich zdrojii energie pro tusporu provoznich ndkladd s vyuzitim priamyslovych
elektrocentral pro zajisténi nepfetrzitého provozu. Jedna se predevs§im o projektovani, stavbu,
spravu, pronajem nebo prodej datacenter a vypocetniho hardwaru pro zpracovavani
komplexnich uloh. Tato ¢innost zahrnuje také vystavbu datovych ulozist’ a vystavbu sestav
masivnich vypocetnich center pro feseni a zpracovavani komplexnich tloh. K datu Zakladniho
prospektu Emitent eviduje a ma rozjednana obchodni jednani se zakazniky piedev§im na
zakazkové vystavby vypocetnich center pro zpracovavani technickych a jinych tloh, kde je
pozadovan velmi vysoky vypocetni vykon. V roce 2021 ¢inily trzby v této oblasti 11 %
celkovych trzeb, Emitent planuje tento segment navysit tak, Zze predpokladany podil trzeb
z v souvislosti s datacentry bude ¢init cca 30 %.

Z pohledu vyvoje ATS paneld je vyvoj realizovan zaméstnanci Emitenta. Diky dlouhodobym

zkusenostem s ATS panely a obecné elektrocentralami neni nutné zadavat vyvoj externim partneriim,

nebot’ je v moci a schopnostech Emitenta dale vyvijet a upravovat ATS panely pro plnéni legislativnich
a trznich pozadavkil. Vyvoji realizovanému zaméstnanci Emitenta bude také podléhat vyvoj nabijecich

stanic pro elektromobily ve spojeni s uloziSti energie a kombinaci s fotovoltaickymi panely. K datu
Zakladniho prospektu je vyvoj ATS paneltl téméf dokoncen a to jak ze softwarové, tak i z hardwarové
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stranky. Pravdépodobné jesté vroce 2021 bude pozadano o schvéaleni ATS paneli z hlediska
bezpecnostnich norem u EZU Praha (Elektrotechnicky zkusebni ustav).

Z pohledu vyvoje realizovaného externimi partnery formou realiza¢nich zadavacich projektd je
realizovan vyvoj v oblasti elektromobility — a to do hloubky dle trznich analyz ¢i predikci poptavky na
budoucim trhu elektromobility. Vyvoj v oblasti elektromobility zahrnuje vyvoj softwarovych a
hardwarovych feSeni mini elektrickych vozii uréenych pro prodej, operativni leasing ¢i sdilenou
elektromobilitu. Role Emitenta v oblasti vyvoje elektromobility realizované externimi partnery je
pfedevsim organizace, synchronizace, dohled a urCovani sméru vyvoje pro dosahovani cilenych
produktii a feSeni dle trznich analyz a predikci ocekavani a budouci poptavky na trhu. Vzhledem
K naro¢nosti vyvoje v oblasti elektromobility a nutné znalosti specifickych technologii bude vyvoj
rozmélnén na externi partnery v CR, EU a USA. Bude se jednat o externi subjekty zabyvajici se
vyvojem hardwarovych a softwarovych feseni, subjekty zabyvajici se prizkumy trhu a tvorby
dlouhodobych analyz a vysoké Skoly technického, elektrotechnického a marketingového sméru.
Testovani ucelenych feseni bude probihat na izemi CR, pii¢emz testovaci projekty budou realizovany
pravdépodobné ve méstech do 50 tis obyvatel. Na zdkladé vysledkti budoucich prizkumt trhu a
provedenych dlouhodobych analyz pldnuje emitent snizovat ¢i zvySovat rozsah vyvojovych aktivit
v oboru elektromobility.

Emitent obchoduje s raiznymi typy elektrocentral, napi. jednofazovymi, tfifazovymi, se svaieckou nebo
bez ni, pojizdnymi nebo stacionarnimi, a to od rtznych vyrobct (Gilide, Europower, Makita, Honda,
Mitsubishi, Atlas Copco).

Emitent vyrabi a dodéava certifikované zatizeni (tzv. ATS panely) pro automatizované zajisténi zalozni
dodavky energie pro firmy i pro rodinné domy. Automatické panely zajisti, ze v pfipadé vypadku
elektrické energie nebo pretizeni sit¢ dojde k automatickému odpojeni ptivodu elektrické energie ze site
a spusténi elektrocentraly. Po ustaleni chodu elektrocentrala zane napajet zalohovany vyvod. Po
obnoveni dodavky elektrického proudu automaticky panel pfepne samocinné zalohovany vyvod zpét na
vetfejnou sit’ a zastavi chod elektrocentraly. Automatické panely jsou vhodné pro Siroké spektrum
technologii, od nouzového osvétleni, pres chladici zafizeni, obecni vodarny, zalohovani peletkovych
kotlli, tepelnych cCerpadel az po zalohovani napajeni pro pozarni Cerpadla, dribezarny apod.
Elektrocentraly, ke kterym Emitent instaluje ATS panely, vyrabi svétovi vyrobci uvedeni v pfedchozim
odstavci. Emitentem instalovany ATS panel fidi ¢innost elektrocentral v zavislosti na pozadavcich
instalovaného mista.

Emitent planuje vyuzit financni prostiedky ziskané Emisi dluhopist k financovani stavby nového
skladovaciho, montazniho a distribu¢niho pracovisté, financovani vystavby prumyslovych data center a
dale k pokryti skladovych zasob nebo kvyvoji hlavnich produktd firmy a vyvoji v oblasti
elektromobility.

K hlavnim planovanym investicim Emitenta patii nakup pozemku pro stavbu firemnich prostor
0 velikosti piiblizné 7 000 az 9 000 m?, na kterém bude postavena stavba o velikosti cca 2 500 m?.
Predpokladana celkova vyse této investice je dle planovanych pouzitych technologii nutnych pro
bezpeéné skladovani skladovych zasob charakteru elektro, zvySenych pozadavk® na budovu, rozsah
planovanych aktivit a zvySeni energetickych narokl ptiblizné¢ 75 mil. K¢. Emitent upustil od nakupu
pfedem vybraného pozemku (v CT Park Ostrava) a realizace ptipraveného projektu v této lokalité, nebot’
nova aktivita (datacentra) vyzaduje zvySené naroky na dodavky energie (oproti ptivodnimu planu se
jednd o zvyseni extrémni). Zahajeni praci je tedy planovano na rok 2022 s tim, ze bude sjednocovat
vesker¢ aktivity na jednom misté tak, jak je zamérem od pocatku. Projekt pro vytvoreni nového objektu
je k datu Zakladniho prospektu ve fazi obchodnich jednani o nakupu pozemku a ptipravy projektu tak,
aby vyhovoval potfebam Emitenta.
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Dalsi ptedpokladanou investici bude nakup dvou novych servisnich a montaznich vozidel v celkové
vysi 1,6 mil. K¢&.

Skladové zasoby pro potieby e-shopu a instalace fotovoltaickych elektraren oekava Emitent ve vysi 8
mil K¢, skladové zasoby elektrocentral ve vysi 5 mil K&. Emitent k 31. 12. 2021 disponoval skladovymi
zasobami zbozi v hodnoté 39 mil. K¢, které byly zakoupeny z dluhopisti emitovanych v roce 2021.

Budouci hlavni velkou investici bude vystavba vyssSich jednotek datacenter, rozsah jednotlivé dodavky
véetné projekeni Cinnosti a skuteCnych nakladi dodanych technologii ¢ini cca 27 mil. K¢. Tato feSeni
budou projektovana, spravovana a bud’'to pronajimana nebo prodavana jednotlivé s moznosti slu¢ovani
jednotlivych vypocetnich modulii. Emitent neocekava z pohledu kapacity vyroby vy$si mnozstvi
realizovanych zakéazek nez 10 jednotek, tzn. max. 270 mil. K¢.

Naklady na vyvoj o¢ekava Emitent v nasledujicich letech ve vys$i 21 mil. K&, pticemz tyto naklady se
mohou ménit v zavislosti na situaci v oblasti elektromobility. Tyto naklady se budou tykat pfedev$im
vyvoje elektromobility, ktery je blize specifikovan v budoucich ¢innostech Emitenta vyse v tomto textu.

Tab. €. 1: Planované investice Emitenta

Planovana investice tis. K¢
Nakup pozemku a vystavba objektu pro provoz 75000
Servisni a montazni vozidla 1600
Skladové zasoby pro e-shop 8 000
Skladové zasoby pro instalace fotovoltaickych elektraren 5000
Vystavba max. 10 jednotek datacenter 270000
Naklady na vyvoj 21 000
Celkem 380 600

Emitent dale planuje v zavislosti na vysi prodejnich cen elektfiny financovat piipadnou vystavbu nebo
nakup solarnich parki do vlastnictvi Emitenta pro spotiebu tietich subjektii a v zavislosti na vykupnich
cenach elektiiny ptipadnou vystavbu nebo nakup solarnich parkti do vlastnictvi firmy pro prodej do
distribucni sité.

Z tabulky €. 1 je patrné, ze celkové planované investice ¢ini pfiblizné 380 mil. K¢&. Oba dluhopisové
programy Emitenta jsou ve vy$i 400 mil. K¢ (100 mil. K& a 300 mil. K¢&). Emitent umistil na trhu
dluhopisy z prvniho dluhopisového programu v celkové vysi 99,7 mil. K&. Z této ¢astky bylo piiblizné
39 mil. pouzito na nakup skladovych zasob a 2,7 mil. K¢ zaplaceno v podobé nakladovych uroki.
Zbyvajicich 58 mil. ma Emitent k dispozici na bézném uétu pro dalsi planované investice. V piipadg,
7e by se nékteré planované investice v roce 2022 ne¢ekané zvysily, ma Emitent moznost financovat je
z podnikatelské Cinnosti a priubézného zisku. Predbézny zisk po zdanéni za rok 2021 cinil dle
neauditovanych finan¢nich udaji 10,7 mil. K¢.

V ptipadé neziskani dostate¢ného mnozstvi finan¢nich prostiedkd z emisi DIuhopisi bude primarné
omezena, posunuta ¢i odloZena realizace vlastniho objektu pro provoz. Dal§im omezenim by byly
naklady na vyvoj. V pfipad¢ neziskani dostate¢ného mnozstvi prostfedkd budou upiednostnény ¢innosti
majici pfimy vliv na generovani zisku a realizaci hlavnich obchodnich zamért Emitenta.
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2.2.2. Hlavni trhy

Z pohledu hlavnich ekonomickych aktivit se Emitent angazuje a bude angazovat v energetickém
primyslu, prumyslu malé fotovoltaiky, zaloznich systému elektrické energie a komplexnimi sluzbami
Vv oblasti vypocetnich data center.

Z pohledu uzemni ptisobnosti Emitent plisobi pfi realizaci projektt diky znalosti legislativy na uzemi
Ceské republiky, to se tyka instalaci malych solarnich elektraren pro vlastni spotiebu. V oblasti instalace
elektrocentral Emitent ptisobi primarné také v Ceské republice, piicemz diky nestabilni rozvodné siti
budou instalace dale probihat i v Némecku. Némecko predstavuje atraktivni pfilezitost v oblasti
instalace elektrocentral predevsim diky své politice ziskavani zdroji energie z obnovitelnych zdroji,
kde z jejich technické podstaty neni mozno cilené fidit dodavany vykon do sité. Vzhledem k situaci
Vv Némecku, postupnym odstavkam uhelnych elektraren a nartistu obnovitelnych zdroji dochazi
k CastéjSimu pietizeni a lokalnim vypadkim elektrické energie, coZ piesné zaklada duvody a potieby
instalaci zaloznich elektrocentral. Némecko je svou energetickou politikou predskokanem v celé EU,
pricemz vyvoj a instalace obnovitelnych zdrojii energie pfedbiha rozvoj distribuéni sit¢.

Distribuce elektroinstalaéniho materialu a fotovoltaickych paneld bude probihat se zaméfenim na
Ceskou republiku, Némecko, Slovensko a okrajové Polsko. V ramci velkoobchodni &innosti bude
Emitent aktivné vyhledavat distribuéni piileZitosti do uvedenych zemi Evropské unie. Z hlediska
dovozu je pro Emitenta kli¢ovou zemi Polsko a Cina. Jedn4 se o zemé, ze kterych pochazi hlavni
dodavatel¢ Emitenta. Dodavatelé z Ciny a Polska piedstavuji klicové dodavatele elektroinstalaéniho
materialu a komponent solarnich elektraren pro potfeby velkoobchodni a maloobchodni ¢innosti.
Dodavatel¢ z Ciny a Polska také predstavuji klicové dodavatele elektroinstalaéniho materialu a
komponent solarnich elektraren pro potieby vlastnich instalaci solarnich elektraren a jinych
fotovoltaickych projekti emitenta.

Trh elektrocentrdl

Elektrocentraly se spalovacim motorem ptedstavuji mobilni ¢i stacionarni zdroj elektrické energie pro
potieby dodavky elektrického proudu v mistech, ¢ase a situacich, kde neni technicky, legislativné ¢i
z diivodu poruchy mozné odebirat elektrickou energii v jakémkoliv ¢i pozadovaném vykonu. Technicky
se jedna o elektricky generator pohanény spalovacim motorem nejruznéjsich vykont, pro malé i velmi
velké odbéry, stacionarni ¢i mobilni varianty.

Emitent se zaméfuje primarné na velkoobchod, maloobchod a instalaci stacionarnich elektrocentral pro
nejruznéj$i technické vyuziti, primarné vSak na realizaci instalace primyslovych elektrocentral
vysokych vykond s automatickym fizenim startl vlastni vyroby (ATS panely) pro potieby objektii a
instituci s nutnosti zachovani nepftetrzitého provozu.

Elektrocentraly jsou ¢i by mély byt instalovany ve vSech zdravotnickych zatizeni, objektech s nutnym
zaloznim zdrojem energie (benzinové pumpy, supermarkety, vyskové budovy, datova centra, objekty
bezpecnostnich slozek, vysokofrekvencni vysilace apod.) tak, aby nedoslo k vypadkim klicovych
subjektd patefni infrastruktury, ztrat€ dat, ohrozeni na zdravi ¢i zivoté apod.

Elektrocentraly jsou dlouhodob¢ vyrabény mnozstvim malych i velkych vyrobct, nicméné pro potieby
Emitenta jsou klicové elektrocentraly tovarné vyuzivajici motory Honda a Briggs Stratton. Tyto motory
ve spojeni s ATS panely zaru€uji maximalni miru spolehlivosti, bezpecnosti a funk¢nosti dodavanych
systémul.

Konkurence na poli elektrocentral ma pozitivni vliv a dlouhodoby tlak na spolehlivost, bezpecnost a
funkénost elektrocentral, nicméné elektrocentrala bez adekvatniho fizeni a zapojeni nema zadouci
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vysledky. Vyvinuté a aktualizované ATS panely Emitenta ptedstavuji ,,mozek elektrocentraly* a jistotu
pro odbératele v podob¢ technické a funkéni spolehlivosti.

Konkurence na poli automatickych startti paneli z pohledu produkti asijskych trhii je zna¢na, nicméné
samotny produkt bez odborné instalace, zaruky a pravidelné drzby a testovani dodavatelem neni mozno
investorem povazovat za spolehlivou ochranu pted vypadky energii. Vlastni vyroba, vyvoj, instalace,
servis a dohled zarucuji spolehlivost zdloznich systémti obecné. Diky tomu instalované asijské systémy
bez odborn¢ho a dlouhodobého servisu a kontroly nepfedstavuji konkurenci, nebot’ spolehlivost
zaloznich systémt musi byt maximalni.

Fotovoltaika a obnovitelné zdroje

Emitent eviduje vyrazné pfileZitosti v oblasti fotovoltaiky a dotacnich piilezitosti v této oblasti
v nasledujicich n€kolika letech. Dotaéni ptilezitosti v oblasti instalaci domdci fotovoltaiky predstavuje
primarné dota¢ni program Ministerstva Zivotniho prostfedi Nova zelena usporam, ktera v ptipadé
pusobnosti Emitenta podporuje Solarni termické a fotovoltaické systémy a Pofizeni a instalace
dobijecich stanic pro osobni vozidla u bytovych domt. V ramci primyslu a firemnich instalaci se jedna
pfedevsim o dotace realizované skrze programy OPPIK (Opera¢ni program Podnikani a inovace pro
konkurenceschopnost), do obdobi 2021-2027 pak piedev§im pfipravovany program OP TAK
(Technologie a aplikace pro konkurenceschopnost), ktery zahrnuje celkovou alokaci ve vysi 81,5 mid.
K&

Fotovoltaické panely maji n€kolik vyhod. K tém patii zejména:

- Nizsi vydaje za elektrickou energii. Fotovoltaické panely l1ze kromé vyroby elektrické energie
pouzivat také k vytapéni ¢i ohfevu vody.

- Energeticka sobéstac¢nost a ohleduplnost k Zivotnimu prostfedi. Diky fotovoltaice nemusi byt
subjekty zavislé na dodavkach elektiiny ze site. Fotovoltaika nevyzaduje Zadné palivo, které by
znecistovalo ovzdusi, ¢i jinak zatézovalo ptirodu.

- Dlouha zivotnost a nizké naklady na udrzbu. Vyrobci garantuji, Ze kiemikové ¢lanky vydrzi
funkéni nékolik desitek let.? Kromé pravidelnych servisnich prohlidek nevyzaduji panely
zadnou udrzbu.

- Moznost ziskani dotace. Stat podporuje udrzitelné formy ziskavani energie, a proto mohou
budouci majitelé fotovoltaickych elektraren pozadat o dotaci z vladniho programu Nova zelena
usporam. Pro firemni podniky se podpora tykéd rtiznorodych vyzev, které vypisuje OP PIK
(Operac¢ni program Podnikéni a inovace pro konkurenceschopnost). Jedna se napf. 0 vyzvy
snazvem Obnovitelné zdroje energie, Nizkouhlikové technologie, Uspory energie —
Fotovoltaické systémy s/bez akumulace pro vlastni spotiebu, aj. Alokace vyzev je zpravidla
Vv rozsahu az 400 mil. K¢ na vyzvu.

K nevyhodam fotovoltaiky patii skutecnost, Ze se instalace solarnich paneld nevyplati vSude. Dalsi
nevyhodou je vysoké pofizovaci cena akumulétorii a klimatické podminky v Ceské republice, které se
projevuji kolisajicim mnoZstvim generované energie. Z tohoto davodu je nutné vyuzivat doplitkovy
zdroj energie.

! Piiprava OP TAK dokonéena. Ministerstvo primyslu a obchodu. 26.08.2021.
https://www.mpo.cz/cz/podnikani/priprava-op-tak-dokoncena--263060/

2 Jakd jsou PRO a PROTI fotovoltaické elektrarny na stfeSe rodinného domu? www.premereni.cz.
https://www.premereni.cz/cs/o-spolecnosti/clanky/jaka-jsou-pro-a-proti-fotovoltaicke-elektrarny-na-strese-
rodinneho-domu/
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Zajem o fotovoltaické zdroje navzdory epidemii koronaviru v Ceské republice rostl. Poet instalovanych
fotovoltaickych elektraren v Cesku se za rok 2020 téméf zdvojnasobil. V Ceské republice bylo v roce
2020 celkem instalovano 6293 novych solarnich elektraren s celkovym vykonem 51,4 MW, jen v rdmci
dota¢niho programu Nova zelena usporam vzniklo téméft 5 tis. solarnich stfech. Oproti roku 2019 jde
celkové€ o narust 26,3 megawattu, tedy 104 %. Primérny instalovany vykon projektu vzrostl ze 7,3 KWp
na 8,3 kWp (pozn.: kilowatt-peak je jednotka Spickového vykonu fotovoltaické elektrarny, ktera
ukazuje, jak velky vykon je fotovoltaicky panel schopen poskytnout pii pfesn¢ specifikovanych
podminkach).?

Rostl také zajem o dotace z programu Nova zelena usporam (NZU). Za rok 2020 bylo v NZU proplaceno
celkem 4875 zadosti s vyplacenou dotaci 605,8 mil. Ké. Z toho bylo fotovoltaik s bateriemi 3853 zadosti
(coz je 79 % celkového poctu vyplacenych zadosti) s vyplacenou dotaci 534,4 mil. K¢ (88 % z celkové
vyplacené dotace). Za rok 2020 bylo celkem podano 6221 zadosti, pfi¢emz vedou zadosti s bateriemi,
viz nasledujici graf ¢. 1.

Graf & 1: Poget podanych zadosti v NZU 2018-2020
Poéty podanych Zadosti v NZU od roku 2018 do roku 2020

s predikci podani Zadosti v roce 2021
+ skutecné podani za leden a unor 2021

L1818 VAR VILLE DLIE XNLIE L1919 VA9 VL9 D10 XIS 120 ML20 V.20 VIL20 X0 XLX 2 L V.1 VIL21 Dl M L2

bez baterie - Podané

s baterii - Podané Polyn. (bez baterie - Podané) Polyn. (s baterii - Podané)

Zdroj: https://caft.cz/trh/

Pozitivni pro Emitenta dale je, ze Ministerstvo zivotniho prostfedi spustilo dotace na vystavbu novych
fotovoltaickych elektraren. Z Modernizacniho fondu na n€ vyclenilo v prvnich vyzvach 4,5 mld. K¢,
penize planuje dale postupné ptidavat. Podstatné zvyseni podilu Cisté energie z obnovitelnych zdroji je
prioritou Ceské republiky na dalsi desetileti a pravé Moderniza¢ni fond ma v této transformaci hrat

% Solarni rok 2020: &eska fotovoltaika roste i béhem pandemie, stale ale nevyuZivame jeji plny potencial. oze.tzb-
info.cz.  10.01.2021.  https://oze.tzb-info.cz/fotovoltaika/21709-solarni-rok-2020-ceska-fotovoltaika-roste-i-
behem-pandemie-stale-ale-nevyuzivame-jeji-plny-potencial

4 Fotovoltaika 2020 v &islech. www.caft.cz. 27.05.2021. https://caft.cz/trh/
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zasadni roli.® Investice ve vy$i min. 150 mld. K& pajdou v nasledujicich deseti letech na zelené projekty,
které vyrazné snizi zavislost Ceska na spalovani uhli a urychli ptechod k ¢istym zdrojiim energie.®

V oblasti distribuce, velkoobchodu a maloobchodu elektroinstalaénich a fotovoltaickych produkti tak
Emitent ofekava vyrazny nartst zajmu o dané produkty, primarné skrze spole¢nosti instalujici a
zajistujici instalaci malych fotovoltaickych elektraren v rozsahu, ktery jim neumoznuje efektivné
nakupovat zboZi ze tretich zemi (napf. z Ciny). V oblasti vlastni instalace fotovoltaiky Emitent obecng
ocekava pro dotacni obdobi 2021-2026 vyrazny nartst z4jmu o realizaci energetickych projektd. Tento
trend planuje Emitent v maximalni mozné mife vyuzit.

Trendem do budoucna je obecné podpora obnovitelnych zdroji elektrické energie. Nasledujici dva
grafy znazoriiuji, jak velka &ast elektfiny je v Ceské republice vyrabéna z obnovitelnych zdroji. Po
vyrazném narustu v letech 2008 az 2013 se podil obnovitelnych zdrojii pohybuje okolo 13 %.

Graf €. 2: Vyroba elektfiny z obnovitelnych zdroji v %

Vyroba elektriny z obnovitelnych zdroja

podil zdroje na spotifeb@

2% I
MII___------I-II

2004 20053 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018

@ bioplyn fotovoltaika @ biomasa @ vodniel. @ véurnéel. -8 obnovitelné zdroje celkem

Zdroj: https://www.irozhlas.cz/zpravy-domov/fotovoltaika-energetika-obnovitelne-zdroje_1912040600_jab

% Revoluce v zelené energetice je tady...Ministerstvo Zivotniho prostfedi. 31.05.2021.
https://www.mzp.cz/cz/news_20210530-revoluce-v-zelene-energetice-je-tady-do-obnovitelnych-zdroju-MzP-
posle-miliardy

® Statni fond Zivotniho prostiedi. https://www.sfzp.cz/dotace-a-pujcky/modernizacni-fond/
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Graf ¢. 3: Hruba vyroba elekttiny™ z obnovitelnych zdroji v GWh

Hruba vyroba elektfiny z obnovitelnych zdroji
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Zdroj: https://www.mpo.cz/assets/cz/energetika/statistika/obnovitelne-zdroje-energie/2020/9/Obnovitelne-
zdroje-energie-2019_2.pdf’

* Hrub4 vyroba elektiiny predstavuje celkovou vyrobu elektiiny zm&fenou na svorkach generatori. Cistd vyroba
elektfiny je potom hrubé vyroba elektfiny zmensena o vlastni spotfebu na vyrobu elektiiny.

Podil hrubé kone¢né spotieby energie z obnovitelnych zdroji na celkové hrubé koneéné spotiebé energii
v CR ¢inil vroce 2019 podle mezinarodni metodiky vypoétu EUROSTAT-SHARES 16,2 %. Na
spotfebé elekttiny se OZE podilely 14 %, na spotiebé v dopravé 8 % a na konecné spotiebé pii vytapéni
23 %8

Graf €. 4: Vyvoj podila obnovitelné energie

Vyvoj podild obnovitelné energie - SHARES

B RES-E [%] RES-T[%] MM RES-H&C[%] ——RES [%]

19,52 19,78 19,87
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RES-E ... Renewable Energy Sources-Based Electricity (elektfina z obnovitelnych zdroji)
RES-T....Renewable Energy Sources in Transport (obnovitelné zdroje energie v doprave)
RES-H&C ...Renewable Energy Sources in Heating and Cooling (obnovitelné zdroje energie ve vytapéni a chlazeni)

" Obnovitelné zdroje energie v roce 2019, str. 8. Ministerstvo priimyslu a obchodu. Zati 2020.
https://www.mpo.cz/assets/cz/energetika/statistika/obnovitelne-zdroje-energie/2020/9/0bnovitelne-zdroje-
energie-2019_2.pdf

8 Podil obnovitelnych zdrojii energie na hrubé kone&né spotebé energie 2010-2019, str. 3. Ministerstvo primyslu
a  obchodu. Prosinec  2020. https://www.mpo.cz/assets/cz/energetika/statistika/obnovitelne-zdroje-
energie/2020/12/Podil-OZE-na-hrube-konecne-spotrebe-energie-2010-2019. pdf
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Zdroj: https://www.mpo.cz/assets/cz/energetika/statistika/obnovitelne-zdroje-energie/2020/12/Podil-OZE-na-
hrube-konecne-spotrebe-energie-2010-2019.pdf, str. 5

Ceska republika vyrabi nejvétsi podil elektfiny v elektrarnach na doméci hnédé uhli, které tak
S plynovymi bloky a fosilnimi zdroji dodéavaji o néco vice nez 50 % elektiny, dalSim zdrojem jsou
jaderné bloky v elektrarnach Temelin a Dukovany, které dodavaji okolo 35 %. Zbyvajici ¢ast ptipada
na obnovitelné zdroje. Velka ¢ast elektraren je jiz zastarald, jen u nékterych uhelnych blokl byla
provedena ekologizace na urovni, ktera spliuje kritéria pro provoz i po roce 2022. Pted timto rokem tak
muize dojit u uhelnych zdroji k odstaveni az 40 % vykonu.’

V Ceské republice jsou moznosti obnovitelnych zdroji omezené. Nahradu dosluhujicich bloki u nas tak
budou muset dominantné =zajistit jaderné a plynové bloky podporované decentralizovanymi
obnovitelnymi zdroji a inteligentnim fizenim sité se zapojenim tzv. prosumert, tedy spotfebiteltl, kteti
jsou zaroven i producenti elektfiny v decentralizované podobé nebo prispivaji k akumulaci energie.
Podle jednoho z moznych scénait (tzv. scénat ASEK = Aktualizovana Statni Energeticka Koncepce)
by Vv roce 2040 mély obnovitelné zdroje zajistit pfiblizng 18 az 25 % vyroby elektiny.'® V&tsi podil
obnovitelnych zdrojii by mohl umoznit ptedevsim rychlejsi pokrok v ukladéani energie. Nértst podilu
obnovitelnych zdroji je nejvice podporovan rozvojem fotovoltaickych elektraren jakozto nejlevnéjSim
a nejvhodnéjsim zdrojem, protoze odbornici nadale ocekavaji pokracovani trendu poklesu investi¢nich
nékladi u tohoto typu vyroby elektrické energie, a to o dal$ich az 30 % do roku 2030.*

Elektromobilita a nestabilita rozvodné sité

Emitent o¢ekava nartst nestability rozvodné elektrické sit¢ a tim i zvySeni nutnosti instalace zaloznich
zdrojti energie. Nestabilita sité predstavuje naruSeni schopnosti energetické soustavy udrzet stalé napéti
na v8ech vedenich po pfedeslém vychyleni z rovnovahy. Stabilita zavisi na schopnosti udrzet rovnovahu
mezi vyzadovanym a dodavanym vykonem. Nestabilita mize vést k postupnému propadu nebo naridstu
napéti na vedeni, pii iplném napétovém kolapsu je ndsledkem preruseni dodavky elektrické energie.

Emitent dale na zakladé¢ vlastni analyzy z vefejné dostupnych zdroji predpovida narist elektromobility
Vv nasledujicim desetileti.

Stabilita Ceské elektrické sité bude muset zohlednit rozvijejici se elektromobilitu. Do roku 2030 by
mohlo v Ceské republice jezdit minimalné 26 tisic osobnich elektromobilii. Dle vysokého scénaie by se
mohlo jednat az o vice nez piil milionu elektrickych vozl, k nim je potieba ptipocitat autobusy a
nakladni i uzitkové vozy. Podle odbornikii by se Spickové zatizeni sit€ mohlo zvysit o téméet 1898 MW,
pro srovnani — vV roce 2019 bylo nejvyssi denni zatizeni Ceské sit¢ 10901 MW. K udrzeni stability
systému je potieba mit k dispozici elektrarny, které jsou schopny rychle vykryvat ptipadné vypadky.
Jedna se napf. o vodni elektrarny.* V tinoru 2021 doséhlo nejvyssi denni zatizeni eské sité v diisledku
vysokych mrazi dokonce 12292 MW. 1

9 Mozné scénafe a rizika vyvoje elektroenergetiky v Cesku. www.oenergetice.cz. 11.04.2018.
https://oenergetice.cz/energetika-v-cr/mozne-scenare-rizika-vyvoje-elektroenergetiky-cesku

10 dtto

11 Rozvoj obnovitelnych zdroji do roku 2030, str. 5. Deloitte, zai{ 2019.
https://www2.deloitte.com/content/dam/Deloitte/cz/Documents/energy-
resources/rozvoj_obnovitelnych_zdroju_do_roku_2030_3.pdf

12 Rozvodna sit’ elektiiny bude v Cesku muset za 10 let zvladnout nabijet az pil milionu elektromobild.
www.roklen24.cz. 28.04.2020. https://roklen24.cz/prave-se-stalo/rozvodna-sit-elektriny-bude-v-cesku-muset-za-
10-let-zvladnout-nabijet-az-pul-milionu-elektromobilu/

13 https://oenergetice.cz/elektrina/mrazy-vystoupalo-zatizeni-soustavy-rekordni-hodnoty-spotrebovava-cr-
nejvice-elektriny
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V piipadé elektromobility je tlak na tzv. ,,zelenou mobilitu® zna¢ny a budouci smér jasné dany. To
doklada napt. emisni norma Euro 7, podle které téméf zadné osobni vozy bez minimalné hybridnich
pohonil nebudou schopny splitovat podminky pro prodej novych vozi v EU. Aktualni emisni normu pro
automobily Euro 6 ma v roce 2025 nahradit novd, mnohem pfisn€j$i norma. Norma Euro 7 prozatim
nebyla schvalena. Prace na ptedpisech pro normu Euro 7 pokracuji, Evropska komise chce koncem roku
2021 navrhnout nové limity pro osobni automobily a dodavky, které by mély vstoupit v platnost v roce
2025.% Pozitivni pro automobilky je, Ze Evropska komise ustupuje a vypada to, Ze tak piisné normy,
jak ptivodné¢ zamyslela, nakonec nebudou. Diivodem je snaha udrzet i nadale vyrobu spalovacich motord
a dale to, ze piivodni navrh normy Euro 7 znamenal, Ze by si majitelé nejnovéjsi elektricka auta nechtéli
kupovat a nechavali by si déle sva starsi auta s hor§imi emisnimi parametry.*

Z divodu nadnarodniho tlaku na obnovitelné zdroje energie a mozného potencialu nestability
distribucni sité¢ Emitent ocekava nartist zajmu o feSeni zaloznich zdroju elektrické energie.

Trh datacenter

Spolecnosti pro sva data vyuzivaji zpravidla bud’ on-premise infrastrukturu, nebo cloudové sluzby. On-
premise feSeni piedstavuje software ¢i hardware, ktery je uloZen v interni infrastruktufe a prostoru
spolecnosti. U on-premise feSeni veSkerd udrzba, aktualizace i zabezpeCeni spadaji do spravy
spole¢nosti samotné, ¢i piipadné spolecnost najima externi pracovniky, ktefi zajistuji serverovou
podporu. Naproti tomu cloud pfedstavuje outsourcovanou podobu infrastruktury. Firmy poskytujici
cloudové sluzby vlastni datova centra, v nichz ponajimaji jednotlivé servery klientim. Klient plati
pravidelny poplatek za licenci k datovému loZzisti, jejiz soucasti je veskera serverova podpora. Prestoze
je casto diskutovana bezpecnost cloudového ukladani dat, cloudova centra diky své specializaci dosahuji
casto mnohem vyssich standardl nez soukromé firemni serverovny.

Diky novym technologiim ¢eka datova centra intenzivni vina automatizace. Na zakladé¢ prizkumu
spole¢nosti INAP® ¢tyfi pétiny respondentii predpokladaji, Ze do roku 2025 bude vétsina relevantnich
operaci kvuli umélé inteligenci a strojovému ucetni kompletn¢ automatizovana. Zbyvajici pétina
respondent vSak za pravdépodobnéjsi pokladaji dalsi rozvoj a zdokonaleni existujici softwarove
definované automatizace.

Diky umélé inteligenci a strojovému uceni generuji organizace podstatné vice dat nez v minulosti.
Zefektivituji tim obvykle svlij provoz a zlepSuji obchodni vysledky. ZatiZeni ¢i pietizeni siti predstavuje
hlavni diivod pro pfesun on-premise tloh do externich datovych center nebo cloudovych prostiedi.
Cilem je také snaha o vyssi Skalovatelnost a vykon aplikaci, snizeni zatéze datovych siti a posileni
odolnosti datovych center. VéEtsina respondentti (66 %) se domniva, Ze do péti let nebudou tradi¢ni on-
premisova datova centra v podstaté existovat.

Dalsim trendem je tzv. edge computing, které piinasi vypocet a ukladani dat blize ke zdrojum dat, aby
se zlepsila doba odezvy a usetrtila §itka pasma. Takovato decentralizace vypocetnich sil zvySuje nejen
efektivitu, ale snizuje 1 dopady piipadnych utokd (jakékoli naruseni ovlivni chod pouze jednoho bodu

14 Euro 7: Nova ekonorma zlikviduje v roce 2025 auta bez elektropohonu. www.idnes.cz. 20.11.2020.
https://www.idnes.cz/auto/zpravodajstvi/euro-7-ekonorma.A201118_212525 automoto_fdv

15 EU dava zpatecku. Chystand norma Euro 7 by nemusela byt tak pi{snd. www.automania.cz. 18.04.2021.
https://auto-mania.cz/eu-dava-zpatecku-chystana-norma-euro-7-by-nemusela-byt-tak-prisna-spalovaci-motory-
snad-jeste-preziji/

16 Blizi se konec firemnich datacenter? CIO Business World. 13.01.2021. https://www.cio.cz/clanky/blizi-se-
konec-firemnich-datacenter/
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v siti). Edge computing vSak bez cloudu nemiize existovat, jedna se pouze o distribuovanéjsi
architekturu.’

Rozmach velkych dat je disledkem enormniho nariistu digitdlniho obsahu — vét§i vyuziti internetu,
aplikaci, socialnich siti, chytrych telefonti apod. Obrovsky objem dat vytvarime pii kazdodenni ¢innosti
(socialni sit¢, online nakupy, internet) a mnoho dat vznikd v podnicich ¢i dopravé. Data rostou
exponencialné v souvislosti s nastupem internetu véci. Diky nému bude stale vice zatizeni pfipojeno
K internetu, dle odbornych odhati pocet takovychto zatizeni poroste do roku 2030 prumérnym tempem
0 12 % ro¢né z 27 miliard v roce 2017 na 125 miliard v roce 2030."8

Kvuli stale vétsimu objemu dat se ocekava, ze trh datovych center poroste. Napt. v USA se pro rok 2021
odekava riist trhu datovych center o 13,8 %.%

Emitent v souvislosti se svou ¢innosti zaznamenal narust poptavky po feSenich automatizace vyroby a
vyuziti vypocetnich datacenter na trhu, pfedev§im v oblasti vyrobnich podnikl a v oblasti research &
development, a proto v oblasti distribuce a velkoobchodu potieb vypocetni techniky pro primyslova
data centra a automatizaci vyroby Emitent o¢ekava v nasledujicich 5 letech vyrazny narust trzeb za
prodej zbozi a projekenich sluzeb. Rovnéz tak v oblasti realizace, vystavby, prodeje, prondjmu ¢i udrzby
datacenter ocekava Emitent vyrazny narust zajmu firem z divodu nutnosti zvySovani efektivity
vyrobnich procesii a provadéni technicky naroénych vypocletnich operaci v oblasti research &
development.

Vyvoj ekonomiky a dopady epidemie koronaviru

Kromé vyse uvedenych trendi ma na Emitenta vliv soucasna epidemie kroronaviru. Nejvyrazn€j$im
dopadem koronavirové krize je nariist kupnich cen, které se museji promitat do cen koneénych produkti.
Vzhledem K rostoucim cenam elekfiny vsak toto nehraje tak vyraznou roli, nebot’ i pti zvySené cené za
instalaci fotovoltaické elektrarny nedojde diky zvySeni maloobchodni ceny energii k prodlouzeni
navratnosti investice do fotovoltaickych feSeni. Jinak se epidemie koronaviru vyrazng€ji neprojevuje,
dodavatelsko-odbératelské vztahy jsou opét stabilni a k vyraznym zpozdénim v dodavkach jiz
nedochazi.

Emitent v souvislosti s pfipadnym zhorSenim epidemie koronaviru neocekava ani vyrazny dopad na trh
zalozni energie z divodu nutnosti téchto systému a zaroven neocekava pokles poptavky po instalaci
solarnich elektraren, nebot’ diky dotacim je tato ¢innost pro investory ekonomicky vyhodna.

Rok 2020 byl stejné jako ve svété i v Ceské republice silné ovlivnén pandemii koronaviru. Ceska
ekonomika se v roce 2020 propadla nejvyraznéji za dobu existence samostatného Ceska. Hruby doméaci
produkt klesl mezirocné o 5,6 %. Predtim Sest let rostl. V celorocnim pohledu byl pokles ovlivnén
predevsim spotfebou domdacnosti, investi¢nimi vydaji, ale i propadem zahrani¢ni poptavky v prvni
poloving roku. Riist zaznamenaly jen vladni vydaje.” Predikce pro rok 2021 se riizni. Dle prognézy
Ministerstva financi Ceské republiky ze srpna 2021 se o&ekaval pro rok 2021 riist HDP o 3,2 % a v roce

17 Cesta knizsi latenci: co je edge computing. Master DC. 16.03.2020. https://www.master.cz/blog/edge-
computing-slibuje-nizsi-latenci/

18 Big Data v CR: pojem vs. realita. Ceska spofitelna. Biezen 2018.
https://www.csas.cz/content/dam/cz/csas/www_csas_cz/Dokumenty-
korporat/Dokumenty/Analytici/Big_Data_v_CR.pdf

19 CBRE: Trh datovych center v USA poroste vroce 2021 o 13,8 %. DC Network News. 01.12.2020.
https://www.dc-nn.com/cbre-trh-datovych-center-v-usa-poroste-v-roce-2021-0-138/

20 Ekonomika propadla nejvic v historii, HDP klesl 0 5,6 procenta. www.idnes.cz. 02.02.2021.
https://www.idnes.cz/ekonomika/domaci/hdp-pandemie-krize-recese.A210202_090908_ekonomika_mato

27





2022 0 4,2 %.%* Dle prognozy CNB ze 4. 11. 2021 se oéekava pro rok 2021 rist HDP 0 1,9 % a v roce
2022 0 3,5 %.%

Ekonomika Evorpské unie v roce 2020 klesla kvtli pandemii koronaviru o 6,4 %, v zemich eurozony
byl propad jesté vyraznéjsi, €inil 6,8 %. Pro rok 2021 se oc¢ekava rist HDP v zemich EU 0 4,8 % a v roce
2022 od 4,5 %.%® Divodem pozitivnich predikci je hospodaiska aktivita, ktera pied¢ila odekavani a dale
stabilni tempo ockovani a omezené Sifeni Covidu-19, které vedlo k oziveni sektoru sluzeb a cestovniho
ruchu.

Emitent se domniva, Ze vyse uvedené trendy budou mit na jeho ¢innost neutralni nebo pozitivni dopady.

2.3 Organiza¢ni struktura

2.3.1. Skupina

Jedinym akcionafem Emitenta je pan Stanislav Lepka, nar. 24. 9. 1988, bytem Manesova 1105/46,
Vinohrady, 120 00 Praha 2, ktery vlastni 100% obchodni podil na Emitentovi, se kterym se poji 100%
podil na hlasovacich pravech (dale také ,,Ovladajici osoba emitenta).

Stanislav Lepka

0, [
100 % 75 % 100 %
Krel Central a.s. Krel Central LTD Ceskoslovensky
energeticky svaz s.r.o.
l 100 %

Grand Energy,
odstépny zavod

Pan Stanislav Lepka krom¢ Emitenta vlastni 75% obchodni podil ve spolecnosti KREL CENTRAL
LTD, se sidlem OL96HZ Manchester, Odham, 2 Pass Street, Enterprise House, Spojené kralovstvi
Velké Britanie a Severniho Irska, reg. ¢. 12218662. Uvedena britska spole¢nost byla zalozena z diivodu
vyuziti zelenych bonust U fotovoltaickych elektraren na tzemi Spojeného kralovstvi. Ovladajici osoba
emitenta se vSak vzhledem Kk nestabilit¢ vykupnich cen z fotovoltaickych zdroji rozhodla od tohoto

21 Makroekonomické predikce — srpen 2021. Ministerstvo financi Ceské republiky. 24.08.2021.
https://www.mfcr.cz/cs/verejny-sektor/makroekonomika/makroekonomicka-predikce/2021/makroekonomicka-
predikce-srpen-2021-42832

22 Progndza CNB - podzim 2021. 04.11.2021. https://www.cnb.cz/cs/menova-politika/prognoza/prognoza-cnb-
archiv/Prognoza-CNB-podzim-2021/

23 Evropska ekonomika poroste rychleji, nez se o¢ekavalo...lidovky.cz. 07.07.2021.
https://www.lidovky.cz/byznys/ek-zlepsila-odhad-letosniho-rustu-ekonomiky-eu-na-4-8-
procenta.A210707_111736_In_ekonomika_hetom
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projektu upustit. Britskd LTD nema zadny vliv na Emitenta a neni s Emitentem nijak ekonomicky
propojena.

Pro ¢innost v Ceské republice byl vroce 2019 zfizen KREL CENTRAL LTD, oditépny zavod,
IC 086 22 957, se sidlem Pod&bradska 173/5, Vysocany, 190 00 Praha 9, ktery byl k 20. 1. 2021
pfejmenovan na Grand Energy, odStépny zavod, aby nedochazelo k zaméné s ndzvem Emitenta. Tato
pravni forma se pro ¢innost a navazovani obchodnich vztahti mj. z divodu nizké divéryhodnosti
neosveédcila, a proto byla v fijnu 2020 zalozena akciova spolec¢nost Krel Central a.s., tedy Emitent.
Odstépny zavod nevyviji Zadnou vyznamnou ekonomickou ¢innosti, Ovladajici osoba emitenta planuje
v roce 2022 likvidaci uvedeného subjektu. Vzhledem k administrativnim pratahtim diky Brexitu a
zruSeni matef'ské pobocky je tato véc stale v jednani a nebyla dokoncena.

Ovladajici osoba emitenta vlastni dale 100% obchodni podil ve spolegnosti Ceskoslovensky energeticky
svaz s.r.0., IC 098 63 800, se sidlem na adrese Méanesova 1105/46, Vinohrady, 120 00 Praha 2.

Emitent nevlastni Zadny podil na jiné spolecnosti.

2.3.2. Zavislost na jinych subjektech ve skupiné

Emitent je z hlediska svého plisobeni samostatny subjekt. Z tohoto divodu neexistuje také zadna
zavislost na jinych subjektech.

2.4 Udaje o trendech

24.1. Prohlaseni o tom, ze nedoslo k zZadné vyznamné negativni zmeéné vyhlidek Emitenta
a financni vykonnosti Skupiny

Emitent prohlasuje, Ze od data posledni ovétené ucetni zavérky nedoslo k zadné vyznamné negativni
zméné vyhlidek Emitenta ani jakékoli vyznamné zméné finan¢éni vykonnosti skupiny, vyjma emisi
dluhopist z prvniho dluhopisového programu Emitenta ve vys$i 100 mil. K¢ a zahajeni ¢innosti, které
vedlo k nakuptim zasob zboZzi a generovani trzeb, jak je blize popsano v ¢l. 3.5 Vyznamnd zména
financni pozice v kapitole VIII. FINANCNI VYKAZY A KLICOVE UKAZATELE VYKONNOSTI tohoto
Zakladniho prospektu.

2.5 Prognézy nebo odhad zisku

Emitent k datu vydani tohoto Zakladniho prospektu prognozu nebo odhad zisku neuéinil.
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V. RIZIKOVE FAKTORY

Zajemce o koupi Dluhopisti by se mél seznamit s timto Zakladnim prospektem jako celkem. Informace,
které Emitent v této kapitole piedklada pripadnym zijemctim o koupi Dluhopisi ke zvazeni, jakoz
i dalsi informace uvedené v tomto Zakladnim prospektu, by mély byt kazdym zajemcem o koupi
Dluhopist peclivé vyhodnoceny pied uc¢inénim rozhodnuti o investovani do Dluhopisi. Nakup a drzba
Dluhopisti jsou spojeny s fadou rizik. NiZze uvedend rizika jsou v kazdé kategorii sefazena dle

Vv

r 1213
,,nizké™,

1. Popis vyznamnych rizik specifickych pro Emitenta
1.1 Rizika podnikani v oboru energetiky a inovaci

Na Emitenta piisobi v souvislosti S jeho cinnosti nize uvedend rizika v oboru energetiky a inovaci, ktera
v§echna mohou na strané Emitenta vést k prodleni s vypldacenim vynosu z Dluhopisii a splacenim
Jjmenovité hodnoty Dluhopisii, respektive k jejich uplnému nezaplaceni:

Riziko nespravnych analyz (riziko stfedni)

Riziko spociva vtom, ze Emitent pii vytvafeni obchodniho planu sviij podnikatelsky zamér
nevyhodnotil dostate¢né¢ komplexné a nevzal v tvahu veskeré faktory dulezit¢ pro dosazeni
podnikatelského uspéchu. Hospodaisky vysledek pak v takovém piipadé nemusi odpovidat o¢ekavani
Emitenta.

Emitent v predikci vyvoje na trzich, na kterych hodla ptisobit, vychazi z analyz, které se mohou ukazat
jako nespravné, podrobnéji viz také nasledujici rizika. To se mlize negativné projevit pfi jeho ¢innosti a
v piipadé strategickych nebo dilezitych rozhodnuti Emitenta. Nasledkem mohou byt niz§i nez

planované vynosy Emitenta, a tim snizeni zisku.

Riziko niz§i nez o¢ekdvané podpory fotovoltaiky (riziko stiedni)

Prestoze Emitent oCekava v nasledujicich nekolika letech podporu vyroby elekttiny z obnovitelnych
zdrojii a znaény potencial v oblasti fotovoltaiky, nelze toto riziko zcela vylougit. Ceska republika vyrabi
nejvetsi podil elektiiny v elektrarnach na domaci hnédé uhli, které tak s plynovymi bloky a fosilnimi
zdroji dodavaji o néco vice nez 50 % elektfiny, dal$im zdrojem jsou jaderné bloky v elektrarnach
Temelin a Dukovany, které dodavaji okolo 35 %. Zbyvajici ¢ast pfipada na obnovitelné zdroje. Velka
cast elektraren je jiz zastarala, jen u nékterych uhelnych blokt byla provedena ekologizace na urovni,
ktera spliiuje kritéria pro provoz i po roce 2022. Pfed timto rokem tak miiZze dojit u uhelnych zdroja
k odstaveni az 40 % vykonu.?* Ceska republika mé omezené moznosti pro viechny nizkoemisni zdroje,
kromé jadra. Jak u vétru, slunce, biomasy i vody jde u kazdého ze zdroji vzdy jen o potencial nékolika
procent pozadované produkce elektiiny. V disledku uvedenych faktor se muize stat, ze vlada v ramci
feSeni stavajici situace bude nucena upfednostnit investice do jadra nebo jiného dominantniho zdroje
pro vyrobu elekttiny. Pokud se snizi ze strany statu podpora obnovitelnych zdroji formou dotaci, hrozi
riziko, Ze se snizi poptavka po sluzbach a vyrobcich Emitenta v oblasti fotovoltaiky. Nasledkem toho
bude Emitent generovat nizsi nez planované vynosy (trzby) a v disledku toho také nizsi zisk.

24 Mozné scénafe a rizika vyvoje elektroenergetiky v Cesku. www.oenergetice.cz. 11.04.2018.
https://oenergetice.cz/energetika-v-cr/mozne-scenare-rizika-vyvoje-elektroenergetiky-cesku
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Riziko zvySeni stability rozvodné sité (riziko stfedni)

Emitent se zamétuje na obchod s elektrocentralami, které predstavuji zalozni zdroje pro §iroké spektrum
pouziti. Protoze jsou zvlast€ v nékterych oborech zadlozni systémy nutnosti, neoCekava Emitent
Vv nasledujicich nékolika letech pokles poptavky po elektrocentralach. Pokud by se vSak zlepsila stabilita
elektrické soustavy, nelze toto riziko zcela vyloucit. Dlouhodobé scénate vyvoje energetiky zdaraziiuji
nutnost zvySeni stability sit¢ a kladou diiraz na spolupraci se sousednimi staty, budovani stabilnich
spojeni a udrzovani stability sité v regionu. To by umoznilo sdilet zalohovani zdrojt a vyuzit piebytky
ve vyrobé elektiiny v riznych ¢asech. Cim efektivngjsi budou moznosti regulace réizného zatizeni sité
(v riznych Casech v zavislosti na ro¢nim obdobi) napf. inteligentnimi sitémi a moznosti ukladani
prebytkl energie, tim snadné&ji se bude regulace provadét. Zvyseni stability sit¢ miize mit za néasledek
pokles poptavky po zbozi a produktech Emitenta, které se nasledné mulze projevit niz§imi nez
ocekavanymi vynosy z provozni ¢innosti (tj. trzbami) a snizenim zisku.

Riziko dlouhodobé navratnosti inovaci (riziko stfedni)

Emitent planuje finanéni prostfedky ziskané Emisi dluhopisii investovat do vyvoje v oblasti
elektromobility, blize k zaméteni vyvoje viz ¢l. 2.2.1 Hlavni cinnosti Emitenta V ptedchozi kapitole
tohoto Zakladniho prospektu. Vyvoj bude sméfovat také smérem ke zvySovani dojezdu mini
elektromobilt, a to hledanim novych moznosti vyuZiti a obnovy baterii, instalaci amorfnich (ohebnych)
fotovoltaickych c¢lanki na povrch elektromobilli, softwarovymi upravami a optimalizaci fidicich
jednotek mini elektromobiltt). Vyvoj inovativnich technologii je dlouhodobou zalezitosti. Prestoze bude
Emitent investovat z jeho pohledu do perspektivnich technologii, mize byt obtizné tyto inovativni
technologie prosadit v praxi. Navratnost vlozené investice je tak nejista. To miize mit za nasledek nizsi
nez planovany vynos, piipadné ztratu vSech vlozenych prostiedkii Emitenta, coz se mize negativné
projevit na hospodafskych vysledcich Emitenta tak, ze se snizi jeho zisk, nebo Emitent vykaze ztratu.

K datu Zakladniho prospektu pracuje Emitent pouze na strategii vyvoje, zadny konkrétni projekt
Vv oblasti vyvoje neni v pfiprave.

Riziko prozrazeni patentu (riziko nizké)

Se zamyslenym patentovanim inovaci v oblasti elektromobility je spojeno riziko prozrazeni myslenky.
Toto riziko spociva v tom, Ze jiny subjekt nez Emitent mze vyuZzit znalost mySlenky Emitenta pro
vlastni zisk. Toto riziko je eliminovano principem prava priority u podavanych patentovych ptihlasek.
Riziko prozrazeni myslenky Emitenta mtize mit za nasledek nizsi nez planovany vynos, ptipadné ztratu
vSech vlozenych prostfedkti Emitenta, coz se miZe negativné projevit na hospodaiskych vysledcich
Emitenta tak, Ze se snizi jeho zisk, nebo Emitent vykaze ztratu.

Riziko nefunkénosti vynalezu/patentu (riziko nizké)

Riziko spocCiva v tom, ze je nutné prokazat sobé a pozd¢ji investorim ¢i dalSim spoleCnostem, Ze je
myslenka funkéni. V pfipadé vyvoje nové technologie je nutné otestovat jeji funkénost na koneéném
produktu. V této fazi tak vznikaji nemalé naklady na testovani a je nutné planovat a fidit ¢innosti s tim
spojené. V piipadé, Ze se patent/inovace ukaze jako nefunkéni, hrozi riziko, Zze Emitent ptijde o vSechny
vlozené prostiedky. To mlize mit na stran¢ Emitenta za nasledek snizeni zisku, nebo dokonce ztratu.

Vyvoj ATS a novych fidicich paneli elektrocentrdl je realizovan interné zaméstnanci Emitenta.
Vzhledem Kk naro¢nosti vyvoje v oblasti elektromobility a nutné znalosti specifickych technologii bude
vyvoj rozmélnén na externi partnery v CR, EU a USA. Bude se jednat o externi subjekty zabyvajici se
vyvojem hardwarovych a softwarovych feSeni, subjekty zabyvajici se prizkumy trhu a tvorby
dlouhodobych analyz a vysoké Skoly technického, elektrotechnického a marketingového sméru.
Testovani ucelenych fedeni bude probihat na izemi CR, pfi¢emz testovaci projekty budou realizovany
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pravdépodobné ve meéstech do 50 tis obyvatel. Na zakladé vysledkd budoucich prizkumu trhu a
provedenych dlouhodobych analyz planuje emitent snizovat ¢i zvySovat rozsah vyvojovych aktivit
v oboru elektromobility.

Emitent k datu Zakladniho prospektu neinvestoval zadné prostiedky do vyvoje novych technologii.

1.2 Rizika souvisejici s planovanym nakupem pozemku a vystavbou nového objektu

Na Emitenta pusobi v souwvislosti s planovanou vystavbou nového skladovaciho, montazniho a
distribucniho pracovisté a jeho uvedenim do provozu nize uvedend rizika, kterd vsechna mohou na
strané Emitenta vést k prodleni s vyplacenim vynosu z Dluhopisii a splacenim jmenovité hodnoty
Dluhopisu, respektive k jejich uplnému nezaplaceni:

Riziko selhani obchodnich jednani a neziskani veiejnopravnich povoleni (riziko stfedni)

Emitent planuje zakoupit pozemky a postavit nové skladovaci, montazni a distribuéni pracovisté (dale
jen ,,Objekt). Koupé pozemkti pro vystavbu Objektu je k datu Zakladniho prospektu ve fazi
obchodnich jednani. V piipade, Ze by se koupé pozemku pro vystavbu Objektu z jakéhokoliv divodu
nerealizovala, byl by Emitent nucen hledat nahradni pozemky pro vystavbu objektu pro svou ¢innost.

Planovanou vystavbu Objektu lze realizovat pouze na zakladé platnych povoleni. Jedna se zejména o
ziskani pravomocného uzemniho rozhodnuti a stavebniho povoleni. Ovladajici osoba emitenta nema
k datu Zakladniho prospektu platné tizemni a stavebni povoleni na realizaci vystavby Objektu.

Selhani obchodnich jednani na koupi pozemku pro vystavbu Objektu, prodleni ¢i neziskani platnych
povoleni na vystavbu Objektu muze zdrzet zahajeni plného provozu Emitenta v planovaném ¢asovém
horizontu. V dtsledku toho mohou byt ohroZzeny budouci planované vynosy. To muZe vést na strané
Emitenta ke snizeni vynost z provozni ¢innosti (tj. trzeb z prodeje vyrobki a sluzeb) a snizeni zisku.

Riziko odstoupeni od realizace Objektu (riziko stfedni)

S predchozim rizikem souvisi také riziko odstoupeni od realizace Objektu z divodu rozhodnuti
Emitenta. Emitent jiz jedenkrat zmeénil své plany a z divodu zaméfeni na novy typ €innosti (datacentra)
se rozhodl hledat nahradni Objekt, ktery nové ¢innosti Emitenta bude 1épe vyhovovat. Prodleni vystavby
Objektu z diivodu rozhodnuti Emitenta mize zdrzet zahajeni plného provozu Emitenta v planovaném
¢asovém horizontu. V diasledku toho mohou byt ohroZeny budouci planované vynosy. To muze vést na
stran¢ Emitenta ke snizeni vynosii z provozni ¢innosti (tj. trzeb z prodeje vyrobki a sluzeb) a snizeni
zisku.

Riziko schopnosti ziskat odpovidajici financovani (riziko nizké)

Emitent mtze byt na trhu nelspéSny s Zzadosti o poskytnuti financovani za pro n¢j pfijatelnych
podminek. To plati i v pfipad¢ neumisténi Dluhopisti na finanénim trhu. Nemoznost ziskat potiebné
financovani pro planovanou vystavbu Objektu a ndkup skladovych zdsob miZe vést k nutnosti
financovat vystavbu Objektu a nakup vybaveni za méné vyhodnych podminek (zejména ve vztahu k
vysi trokové sazby), piipadné projekt kviili nedostatku vlastnich a externich finanénich zdroju vitbec
nerealizovat. To mtize vést na strané Emitenta ke zvySeni finan¢nich naklada (tj. nakladovych uroki)
Vv pripad¢ drazsiho nez planovaného financovani nebo ke snizeni vynosti z provozni ¢innosti v ptipade
nerealizace projektu a snizeni zisku nebo vykazani ztraty.

Riziko nerealizace podnikatelského zdméru (riziko nizké)
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Souvisi uzce s predchozim rizikem. V ramci aktudlniho Dluhopisového programu planuje Emitent
ziskat a pouzit finanéni prostfedky z Emise dluhopisit K nakupu pozemkd a vystavbé Objektu na
zakoupenych pozemcich.

V souvislosti se skute¢nosti, ze je Emitent ve véci nakupu pozemki pro vystavbu Objektu k datu
Zékladniho prospektu ve fazi obchodnich jednani, hrozi riziko, ze pokud se nepodafi upsat a prodat
dostatecné mnozstvi Dluhopist, nebude Emitent schopen realizovat sviij podnikatelsky zamér. To mize
vést na strané Emitenta ke sniZeni vynost z provozni ¢innosti (tj. trzeb z prodeje vyrobki a sluzeb) a
snizeni zisku, pfip. k dosazeni ztraty.

1.3 Ostatni rizika podnikani Emitenta

Na Emitenta piisobi niZe uvedena rizika podnikdni, kterd vSechna mohou na strané Emitenta vést
k prodleni s vyplacenim vynosu z Dluhopisii a splacenim jmenovité hodnoty Dluhopisii, respektive
K jejich uiplnému nezaplaceni:

Riziko nadmérného rustu cen a nedostatku materidlu v souvislosti s ozivenim ekonomik po epidemii

koronaviru (riziko vysoké)

Emitent je zavisly na ekonomickém vyvoji. Nasledkem epidemie koronaviru doslo v roce 2020
k ocekavané recesi Geské a svétové ekonomiky. Nasledné dochazi v roce 2021 k prudkému oZiveni a
ristu globalni ekonomiky vé&. ekonomiky Ceské republiky, s ¢imz jsou spojena uréitd negativa, jako
napf. nedostatek materialu a zbozi v mnoha odvétvich ekonomiky a nasledné zvyseni cen a nadmérna
inflace.

Nadmérné ceny vstupti mohou u Emitenta vést k niz§imu nez o¢ekavanému zisku. Také muze dojit ke
zpozdéni dodavek projektt vici klientim Emitenta a nasledné penalizaci.

Nadmérna inflace a zpozdéni dodavek se miize dle ndzoru Emitenta projevit v piipadé planované
vystavby Objektu, kterd miize v dasledku téchto negativ trvat déle a stat vice finan¢nich prostedki, nez
Emitent ocekava. V roce 2021 dosahla priméma mira inflace 3,8 % a jednalo se tak o nevyssi
pramérnou roéni miru inflace od roku 2008, v prosinci 2021 dosahla meziroéni inflace dokonce 6,6 %.%°
Inflace ma i nadale zrychlovat a v roce 2022 se miize do¢asné dostat i na 10 %, primérna inflace se
potom océekava piiblizné ve vysi 5,6 %

Predikce ekonomického vyvoje v Ceské republice pro rok 2021 se riizni. Dle prognézy Ministerstva
financi Ceské republiky ze srpna 2021 se o¢ekaval pro rok 2021 riist HDP 0 3,2 % a v roce 2022 0
4,2 %.% Dle prognézy CNB ze 4. 11. 2021 se oéekava pro rok 2021 riist HDP 0 1,9 % a v roce 2022 o
3,5%.%

25 https://www.czso.cz/csu/czso/cri/indexy-spotrebitelskych-cen-inflace-prosinec-2021

% Inflace zrychi aZ na 10 procent...irozhlas.cz.20.01.2022. https://www.irozhlas.cz/ekonomika/inflace-ceska-
narodni-banka_ 2201171917 pj

27 Zprava o ménové politice — podzim 2021, str. 7. CNB. 11.11.2021.
https://www.cnb.cz/export/sites/cnb/cs/menova-
politika/.galleries/zpravy_o_menove_politice/2021/2021_podzim/download/zomp_2021_podzim.pdf

28 Makroekonomické predikce — srpen 2021. Ministerstvo financi Ceské republiky. 24.08.2021.
https://www.mfcr.cz/cs/verejny-sektor/makroekonomika/makroekonomicka-predikce/2021/makroekonomicka-
predikce-srpen-2021-42832

29 Progndza CNB - podzim 2021. 04.11.2021. https://www.cnb.cz/cs/menova-politika/prognoza/prognoza-cnb-
archiv/Prognoza-CNB-podzim-2021/
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Nejvyraznéj$im dopadem koronavirové krize u Emitenta je narast kupnich cen, které se museji promitat
do cen konecnych produkti. Vzhledem k rostoucim cenam elektiny vSak toto nehraje tak vyraznou roli,
nebot’ i pfi zvySené cen¢ za instalaci fotovoltaické elektrarny nedojde diky zvySeni maloobchodni ceny
energii k prodlouzeni navratnosti investice do fotovoltaickych feSeni. Jinak se epidemie koronaviru
vyrazné€ji neprojevuje, dodavatelsko-odbératelské vztahy jsou opét stabilni a k vyraznym zpozdénim
v dodavkach jiz nedochazi.

Riziko vysoké zadluzenosti (riziko vysoké)

Existuje riziko vysoké zadluzenosti Emitenta. Emitent jiz na trhu umistil dluhopisy z prvniho
dluhopisového programu v celkové jmenovité hodnoté 100.000 tis. K¢. Emitent planuje v rdmci druhého
dluhopisového programu emitovat Dluhopisy V celkové pfedpokladané jmenovité hodnoté 300.000 tis.
K¢. V ptfipadé, ze Emitent nebude svou podnikatelskou ¢innosti generovat dostate¢né vynosy a zisk,
hrozi riziko nesplaceni zavazkii z Dluhopist vic¢i Vlastnikiim dluhopist.

Dle neauditovanych finanénich udaji k 31. 12. 2021 vykazal Emitent za rok 2021 zisk pied zdanénim
ve vysi 13.211 tis. K¢ a zisk po zdanéni ve vysi 10.701 tis. K¢&.

Riziko neschopnosti zajisténi doddvek (riziko vysoké)

Emitent ocekava, Ze pro rozsah nové ekonomické aktivity bude schopen ve stavajici situaci
celosvétového nedostatku Cipti dodavat technologicka feSeni klientim dle planovaného rozsahu.
Vzhledem k hloubce problémi s celosvétovym nedostatkem Cipll vSak nelze vyloudit, Zze dojde
k nedostatkt klicovych komponent a surovin v odvétvi, které zapfic¢ini neschopnost Emitenta uskuteénit
planovany rozsah aktivit. To mlze mit na stran¢ Emitenta za nasledek nizsi nez planované vynosy a
v disledku toho niz§i nez planovany zisk. Emitent toto riziko planuje eliminovat pravé pred¢asnym
nakupem klic¢ovych komponent z upsanych Dluhopist tak, aby nedoslo k pozdéjsim predcasnym
ukoncenim smluv a realizaci z divodu neschopnosti zajisténi dodavek pro vyrobu.

Riziko souvisejici s rostouci cenou elektrické energie (riziko vysoké)

V souvislosti s planovanym rozsifenim ¢innosti Emitenta o vystavbu datacenter a pfislusné sluzby bude
Emitent podstupovat riziko nadmémého ristu cen elektrické energie. Cena kontrakti za elektfinu
s dodanim v roce 2022 se na energetické burze v Praze od zacatku roku 2021 zdvojnasobila na vice nez
100 euro za megawatthodinu. Za timto vyvojem stoji né€kolik faktord — jednak prudké oziveni
celosvétové poptavky nasledujici po karanténach v dobé pandemie a zelena politika Evropské unie.
Vyrazné oziveni svétové ekonomiky v roce 2021 zptsobilo velkou poptavku v podstaté po vSem, véetné
komodit, jako je uhli nebo plyn, které patii k zdkladnim surovinam pro vyrobu elektfiny, a tak se do jeji
ceny siln¢ promitaji. Zelena politika Evropské unie se promita do cen elektfiny prostfednictvim
emisnich povolenek, které také v poslednich mésicich vzrostly na své maximalni hodnoty piesahujici
60 euro za tunu vypusténého CO2.%

Provoz datacenter je narofny na spotfebu elektrické energie, a proto by se toto riziko projevilo
V hospodaieni Emitenta zejména v piipadé, ze bude vybudovana datacentra provozovat. U Emitenta
Vv takovém piipad¢ mize dojit k vy$S§im nez ocekavanym nékladim a v dtsledku toho ke sniZeni zisku.

Riziko neznalosti odvétvi (riziko stiedni)

Emitent planuje investovat do datacenter, tedy pro Emitenta nového odvétvi. Emitent nema dostateéné
zkuSenosti v tomto oboru a mize byt zavisly na informacich od tfetich stran. Z tohoto divodu miize
Emitent pfijmout nespravné investi¢ni rozhodnuti, které mize mit za nésledek nizsi nez predpokladany

%0 Co se d&je na energetickém trhu a jak moc zdrazi elektfina? www.forbes.cz. 24.09.2021. https://forbes.cz/co-se-
deje-na-energetickem-trhu-a-jak-moc-zdrazi-elektrina/
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vynos projektu. To se miize negativné projevit na hospodarskych vysledcich Emitenta, které bude mit
za nasledek nizsi nez predpokladany zisk, nebo dokonce ztratu hospodaieni.

Riziko zdsadni technologické zmény (riziko stfedni)

Emitent planuje poskytovat sluzby spojené s datacentry formou stavajicich osveédcenych
technologickych a hardwarovych feseni. Dlouhodobé jsou ve vyvoji technologie, které maji v budoucnu
potencial hrat primarni roli na poli vypocetniho vykonu, nicméné tyto nové technologie stale nejsou ve
fazi vyroby, dodavek ¢i adaptace v primyslu. Emitent neoc¢ekava, Ze by v nasledujicich letech k této
adaptaci doslo, nicmén¢ aktudlni situace s nedostatkem Cipll a ostatni okolnosti na trhu mohou vést
K urychleni vyroby a dodavek novych technologickych feseni. Vzhledem k tomu, Ze tato feSeni budou
do primyslu adaptovana nové a bez predchozich zkusenosti, v ptipadé ndhlého a neocekavaného vpadu
novych technologii na trh miize mit Emitent s pfechodem na nové technologie problémy, pokud nebude
na tyto zmény dostatecné a v predstihu pripraven. To miiZze mit na strané Emitenta za nasledek nizsi nez
o¢ekavané piijmy a v disledku toho také nizsi zisk. Emitent vSak oc¢ekava, ze pramyslové zakazky
planovaného rozsahu nebudou ochotny akceptovat v takto klicové véci ihned nové technologie bez

ptredchozich obecnych zkusenosti s nimi.

Riziko souvisejici se zvyklostmi na zahrani¢nich trzich (riziko stiedni)

Emitent planuje v rAmci své &innosti piisobit na trhu Evropské unie. Usp&$nost podnikani Emitenta
zavisi na prodeji zbozi a vyrobkil, v ostatnich zemich, a tedy i na preferencich odbérateli na
zahrani¢nich trzich. K témto rizikim patii socidlné kulturni zvlastnosti odbératelt, odliSnosti
vV obchodnim jednéni, jazykové bariéry, odlisna legislativa, upfednostiiovani domacich vyrobct
odbérateli, problémy pii vyzkumu trhu, prace v cizim prostiedi, obtizné fizeni na dalku. Pokud Emitent
spravné neodhadne vynosovy potencial dané zahrani¢ni lokality vzhledem k investiénimu zdméru, muze
byt obtizné realizovat zisk z prodeje vyrobk a sluzeb. To muze mit na strané Emitenta za nasledek nizsi
nez planovany zisk, ¢i dokonce ztratu hospodateni.

Emitent aktualné puisobi v Ceské republice. Emitent planuje ptisobit také v Némecku, na Slovensku a
okrajové v Polsku. Z hlediska dovozu jsou pro Emitenta kli¢ové zemé Polsko a Cina. Jedna se o zemé,
ze kterych pochazi hlavni dodavatelé Emitenta.

Meénové riziko (riziko stfedni)

Ménové riziko je druh rizika, které vznikd pfi zménach kurzu. Je spojeno s otevienymi ménovymi
pozicemi, které¢ v piipadé zmén ménovych kurzi (neocekavanych pohybti ménového kurzu) vedou
k neocekavanym zisklim ¢i ztratam. Zména kurzu mize vyvolat sniZzeni zisku Emitenta v mezinarodnim
obchod¢, pokud bude Emitent muset uhradit v pfepoétu na ¢eské koruny vice, nebo mu naopak bude
uhrazeno méné.

M¢énové riziko se identifikuje pomoci devizové pozice. Pokud je devizova pozice oteviena, pak rozdil
mezi pohledavkami a zdvazky v cizi méné neni nulovy a Emitent je vystaven ménovému
riziku. Uzaviena devizova pozice proti tomu znamena, Ze rozdil mezi pohledavkami a zavazky v cizi
meéng je nulovy, a tak Emitent neni riziku vystaven.

Vzhledem k ¢aste¢né orientaci na zahrani¢ni trhy vnima Emitent toto riziko jako stfedni.

Emitent neevidoval k datu Zakladniho prospektu 74dné pohledavky v cizi méné. Emitent neevidoval
k datu Zakladniho prospektu zadné zavazky v cizi méné. K datu Zakladniho prospektu je ménové riziko
u Emitenta minimalni, riziko se bude zvySovat v souvislosti s rozvojem ¢innosti.

Riziko koncentrace do jedné osoby (riziko stiedni)
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Akcionaf, statutarni feditel a spravni rada Emitenta jsou fakticky jedna osoba, coz se muzZe projevit
nedostatecnou kontrolou ¢innosti a diilezitych rozhodnuti pfi podnikani Emitenta. To mlze vést na
stran¢ Emitenta k nespravnym rozhodnutim a tim ke snizeni vynost z provozni ¢innosti (tj. trzeb
z prodeje vyrobkl a sluzeb) nebo zvysSeni nakladi, a tim ke snizeni zisku.

Riziko spoleénosti S kratkou historii (riziko nizké)

Emitent ptisobi na trhu pouze kratce, spole¢nost vznikla 27. 10. 2020. Emitent v roce 2020 pfipravoval
prechod z podnikani pana Karla Rehaka, v roce 2022 bude celkovy proces prevodu prav a know how
dokoncen. K datu Zakladniho prospektu jiz plné funguje e-shop Emitenta s elektrocentralami, solarnimi
panely, bateriemi, hardwarem pro datacentra a dal$im pfislusenstvim. K datu Zakladniho prospektu dale
Emitent dodava kompletni feSeni fotovoltaickych elektraren dle individualnich potieb jednotlivych
zékaznikti. Emitent dale zprostfedkovava vypracovani dotaci dle aktualnich dota¢nich programi pro
firmy a fyzické osoby ve véci stavby fotovoltaickych systémil pro vlastni spotiebu, dale nabizi a provadi
technické studie proveditelnosti a navrhy fotovoltaickych systémt dle rozsahu individualnich
pozadavki jednotlivych klientd. Emitent dale poskytuje a zajistuje odborné poradenstvi pro vystavbu
fotovoltaickych elektraren a také vyvoj a instalace v oblasti automatického startu elektrocentral. Emitent
zah4jil jednani ohledné vyvoje a poskytovani sluzeb v oblasti elektromobility.

V roce 2021 nabihaly ¢innosti Emitenta postupné, pfiCemz nejvyssi podil trzeb pfipadal na 3. a 4.
¢tvrtleti daného roku, kdy dochazelo k ukoncovani realizaci projekti. Celkové trzby za rok 2021 ¢ini
dle neauditovanych finan¢nich idajia 28.691 tis. K¢ a hospodatsky vysledek po zdanéni 10.701 tis. K¢&.

Potencialni navratnost investice do Dluhopisti neni podpoiena dlouhodobymi historickymi finan¢nimi
vysledky. V disledku nedostate¢nych zkuSenosti mize dojit k uc¢inéni nespravnych podnikatelskych
rozhodnuti, ktera mohou mit za nasledek niz$i nez planované hospodarské vysledky Emitenta. To mize
vést na strané¢ Emitenta K niz§im neZ planovanym provoznim nebo finanénim vynosum, piipadné
Kk vy$§im nez planovanym provoznim nebo finan¢nim nakladim, a tim ke snizeni zisku. Emitent dle
svého nazoru minimalizuje toto riziko tim, Ze navazuje na predchozi ¢innost spolecnosti Elektrocentraly
Karel Rehak, IC 42491282, ktera byla zalozena v roce 1991.

Riziko ztraty kli¢ové osoby (riziko nizké)

Kli¢ova osoba Emitenta, tj. statutarni feditel, jediny akcionaf a ¢len spravni rady Stanislav Lepka, je
k datu Zakladniho prospektu jedinou fidici osobou podilejici se na ¢innosti Emitenta, ktera vytvaii a
uskutecnuje podnikatelsky zamér. Piipadnd ztrata této osoby by mohla negativné ovlivnit podnikani
Emitenta zejména tak, ze bude ohrozen planovany projekt vystavby Objektu a jeho uvedeni do provozu.
Statutarni feditel ma jako fidici osoba kli¢ové informace 0 vystavbé Objektu, ktera je podminkou
uspésného zahajeni ¢innosti Emitenta v planovaném rozsahu. Pripadna ztrata stavajiciho statutarniho
feditele a hledani nového mize vést na strané Emitenta ke snizeni nebo ¢asovému posunu pfi realizaci
vynosu z provozni ¢innosti (tj. trzeb z prodeje vyrobki a sluzeb), a tim ke snizeni zisku.

Riziko likvidity (riziko nizk¢)

Riziko likvidity ptedstavuje riziko kratkodobého nedostatku likvidnich prostfedki k tthradé splatnych
dluht, tzn. nerovnovahy ve struktufe aktiv a pasiv v disledku rozdilné splatnosti dluhti a rozdilnému
portfoliu zdroji financovani. V ptipad¢ zpozdéni thrad splatnych dluhti, napt. vici dodavatelim zbozi,
v disledku nedostatku likvidnich prostfedki mize dojit k naruSeni obchodnich vztahi a ztraté
obchodnich partneri, ptipadné k penalizaci a zvySenym nakladim. To mlze vést na strané Emitenta ke
zvySeni provoznich naklada (tj. naklada na penalizaci a hledani novych obchodnich partnert), a tim ke
snizeni zisku.
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K datu vyhotoveni tohoto Zakladniho prospektu Emitent evidoval kratkodobé zavazky ve vysi 2.901
tis. K&. Vyse penéznich prostiedkd (na uc¢tu Emitenta a v pokladné) ¢ini k datu Zakladniho prospektu
74.583 tis. K¢&. K datu vyhotoveni Zakladniho prospektu je tak riziko likvidity minimalni, riziko se mtize
zvySovat v souvislosti s dalsimi Emisemi dluhopisti, pokud by Emitent nebyl schopen generovat
dostatecné trzby z podnikatelské ¢innosti pro uhradu svych zavazki.

2. Popis vyznamnych rizik specifickych pro Dluhopisy

Riziko nesplaceni (riziko vysoké)

Dluhopisy stejné jako jakakoli jinad ptijcka podléhaji riziku nesplaceni. Za urcitych okolnosti mize dojit
k tomu, Ze Emitent nebude schopen splacet jmenovitou hodnotu Dluhopist a ptipadné vynosy dluhopisti
a hodnota pro Vlastniky dluhopist pfi splaceni mize byt niz$i nez vySe jejich ptivodni investice,
za urcitych okolnosti mize byt hodnota i nula. Schopnost Emitenta splatit troky z Dluhopisi ¢i jistinu
zavisi predevsim na podnikatelské Gspésnosti investic Emitenta. Emitent nema k datu vyhotoveni
Zakladniho prospektu dostatek financ¢nich prostiedkd pro splaceni Dluhopist, které planuje v ramci
Dluhopisového programu vydat.

Aktualni stav finanénich prostiedkt Emitenta k datu Zakladniho prospektu je 74.583 tis. K&. Celkova
vyS$e prvniho nabidkového programu je 100.000 tis. K¢ a celkova vySe druhého nabidkového programu
je 300.000 tis. K¢.

Riziko likvidity (riziko vysoké)

Dluhopisy emitované malymi nebankovnimi emitenty, mohou mit minimalni likviditu. Tato skutec¢nost
muze vést k tomu, Ze investofi budou muset drzet Dluhopisy do jejich splatnosti bez moznosti jejich

vvvvvv

Urokové riziko (riziko stfedni)

Investor by si mé¢l byt védom, Ze ceny dluhopist a velikost trzni trokové miry se chovaji protichtidné.
Pokud dojde k poklesu trokovych mér, dojde zaroven k rtstu cen dluhopisti na trhu a naopak.

Drzitele dluhopisu s pevnou trokovou sazbou tak muaze postihnout riziko poklesu ceny takového
dluhopisu, pokud by se zvysily trzni trokové sazby. Nominalni tirokova sazba stanovena v Doplitku
dluhopisového programu je po dobu existence DIuhopisii neménnd, avSak aktualni trokova sazba
se na finan¢nim trhu obvykle denn€ méni. Tim, ze se zméni trzni tirokova sazba, se v opacném smeéru
meéni cena Dluhopisu s pevnou trokovou sazbou. To znamena, ze pokud se trzni irokova sazba zvysi,
snizi se cena Dluhopisu s pevnou trokovou sazbou. Plati také pravidlo, Ze ¢im je splatnost dluhopisu
delsi, tim citlivéjsi je cena DIuhopisu na rst trznich trokovych mér.

Cena Dluhopisu by méla odrazet vnitini hodnotu Dluhopisu, ktera pedstavuje sou¢asnou hodnotu vsech
ptijmd plynoucich z Dluhopisu diskontovanou trzni trokovou sazbou. S rostouci vnitini hodnotou
Dluhopisu roste cena DIluhopisu a naopak. Pokud bude trzni cena Dluhopisu vy$si nez jeho vnitini
hodnota, je Dluhopis nadhodnocen. Pokud bude trzni cena Dluhopisu niz$i nez jeho vnitini hodnota,
bude Dluhopis podhodnocen.

Drzitel Dluhopisu s vynosem na bazi diskontu je vystaven riziku snizeni ceny takového Dluhopisu v
dasledku rtstu trznich urokovych sazeb. Ceny Dluhopisti s vynosem na bazi diskontu jsou pohyblivejsi
nez ceny Dluhopist s pevnou urokovou sazbou a lze ofekavat jejich vétsi reakce na zménu trznich

urokovych sazeb nez u urocenych Dluhopisi se stejnou splatnosti.
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Riziko omezené pievoditelnosti (riziko stiedni)

Emitent emituje DIuhopisy, jejichz pievoditelnost je omezena souhlasem statutarniho organu. To muze
vést k tomu, ze investofi budou muset V piipadé nesouhlasu s pfevodem drzet Dluhopisy do jejich

vvvvvv

Riziko inflace (riziko stiedni aZ nizké)

Rast inflace snizuje vysi realného vynosu investice do Dluhopist. Pokud inflace ptekro¢i diskontni
sazbu v ptipadé dluhopist na bazi diskontu, respektive pevnou trokovou sazbu Dluhopisu, je hodnota
realnych vynosu z investice do Dluhopisu zaporna. Riziko zaporného realného vynosu z Dluhopisu je
nizké z diivodu predikce primémé miry inflace 5,6 % vroce 2022%, protoze nomindlni vynos
z Dluhopisti stanoveny v Doplitku dluhopisového programu s nejvyssi pravdépodobnosti prevysi
ocekavanou inflaci. Stfedni je vSak riziko sniZeni redlného vynosu, pokud bude inflace vys§i nez
ocekavana. Emisni podminky neobsahuji protiinflacni dolozku.

Riziko predCasného splaceni (riziko nizké)

Neni-li v Dopliiku dluhopisového programu stanoveno jinak, je Emitent opravnén na zaklad¢é svého
rozhodnuti u€init DIuhopisy dané emise pfedCasné splatnymi, a to ozndmenim Vlastnikim dluhopisi
0 predcasné splatnosti. Rozhodnuti o ptfedc¢asné splatnosti se vztahuje vzdy pouze ke konkrétni emisi
dluhopisti. Vzhledem k tomu, Ze Emitent bude opravnén emisi Dluhopisti predcasné splatit na zakladé
vlastniho rozhodnuti a k jakémukoliv datu, bude vlastnik dluhopisii takové emise vystaven riziku
nizs$iho nez piedpokladaného vynosu z diivodu takového ptredcasného splaceni. V tomto piipadé tedy
investor Celi riziku, ze zisky plynouci z dluhopisu, ¢i obdrzené finance za splaceny dluhopis, nebude
na trhu schopen reinvestovat do aktiv se stejnou vynosnosti.

31 Zprava o ménové politice — podzim 2021, str. 7. CNB. 11.11.2021.
https://www.cnb.cz/export/sites/cnb/cs/menova-
politika/.galleries/zpravy_o_menove_politice/2021/2021_podzim/download/zomp_2021_podzim.pdf
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V. SPOLECNE EMISNI PODMINKY

Dluhopisy vydavané v ramci tohoto Dluhopisového programu, které se fidi ¢eskym pravem (spole¢né
dale také jen ,,Dluhopisy*), jsou vydavany podle zadkona ¢. 190/2004 Sb., o dluhopisech, ve znéni
pozdéjSich predpisti (dale jen ,,Zakon o dluhopisech®) spole¢nosti Krel Central a.s. se sidlem
Vaclavské  namésti  832/19, Nové Mésto, 11000Prahal, IC 09637109, LEI
315700BOUIP7TDUT6MO93, zapsanou v obchodnim rejstiiku vedeném Meéstskym soudem v Praze, sp.
zn. B 25765 (dale jen ,,Emitent*). Tento Dluhopisovy program je druhym dluhopisovym programem
Emitenta a byl zfizen v roce 2021.

Dluhopisy se fidi témito spoleénymi emisnimi podminkami (dale jen ,,Emisni podminky*) a dale
prislusnym dopliikem dluhopisového programu pro kazdou jednotlivou emisi Dluhopisii vydavanou
vramci Dluhopisového programu (jak je tento pojem definovan nize) (dale jen ,,Doplnék
dluhopisového programu®).

Nestanovi-li pfislusny Doplnék dluhopisového programu jinak, pak bude Cinnosti administratora
spojené s vypoCty a vyplatami trokovych ¢i jinych vynost v souvislosti s Dluhopisy a splacenim
jmenovité hodnoty Dluhopisti zajistovat Emitent vlastnimi silami. Emitent maze v$ak pro konkrétni
emisi povéefit vykonem uvedené Cinnosti administratora s pfislusnym opravnénim k vykonu takové
¢innosti, pficemz tato informace bude uvedena v ptislusném Doplitku dluhopisového programu (dale
jen ,,Administrator®), a to na zakladé smlouvy o spravé emise a obstarani plateb (dale jen ,,Smlouva
s administratorem®).

CNB vykonava dohled nad Emisi dluhopisti a nad Emitentem v rozsahu pravnich piedpisti upravujicich
vefejnou nabidku cennych papira (Dluhopisti). CNB posoudila Zakladni prospekt pouze z hlediska
GipInosti idajii v ném obsazenych. CNB pii schvalovani Zakladniho prospektu neposuzuje hospodatské
vysledky ani finanéni situaci Emitenta. CNB schvalenim Zakladniho prospektu negarantuje budouci
ziskovost Emitenta ani jeho schopnost splatit vynosy a jmenovitou hodnotu Dluhopisii. Schvaleni
Zakladniho prospektu ze strany CNB by se nemélo chapat jako potvrzeni kvality Emitenta a potvrzeni
kvality Dluhopist. Investofi by méli provést své vlastni posouzeni vhodnosti investovani do DIuhopisi.

Tyto Emisni podminky budou pro kazdou konkrétni emisi Dluhopisi vydanou v rdmci Dluhopisového
programu upiesnény Doplitkem dluhopisového programu. V tomto Dopliiku dluhopisového programu
bude zejména urCena jmenovitd hodnota a pocet Dluhopisti tvoficich danou Emisi, datum emise
Dluhopisit a zptisob jejich vydani, vynos Dluhopisi dané Emise a jejich emisni kurz, data vyplaty
vynost Dluhopisti a data nebo datum splatnosti jejich jmenovité hodnoty, jakoz i dalSi podminky
Dluhopisii dané emise, které bud’ nejsou upraveny v ramci Emisnich podminek, nebo budou pro takovou
emisi upraveny odlisné od Emisnich podminek.

V piipadé vefejné nabidky bude Doplnék dluhopisového programu soucasti zvlastniho dokumentu
ptipraveného pro kazdou emisi Dluhopisit (dale jen ,,Konefné podminky*). Pfislusné Konecné
podminky mohou jednak upravit, ktera z variant ptedpokladana Emisnimi podminkami se ve vztahu
K ptislusné Emisi uplatni, jednak dale doplnit a upfesnit ipravu obsazenou v Emisnich podminkach.
Kone¢né podminky budou dale obsahovat konkrétni podminky veiejné nabidky.

Dluhopisim a Kup6énim, budou-li vydavany, bude na zadost Emitenta pfidélen spole¢nosti Centralni
depozitat cennych papirt, a.s., se sidlem Praha 1, Rybna 14, IC: 250 81 489, zapsanou v obchodnim
rejstiiku vedeném Méstskym soudem v Praze, spis. zn. B 4308 (dale jen ,,Centralni depozitai),
pripadné jinou opravnénou osobou, identifikator ISIN. Informace o pfidélenych identifikatorech ISIN,
pfipadné o jiném identifikujicim udaji ve vztahu k Dluhopistim a Kupénim, budou-li vydavany, bude
uvedena v prislusném Dopliku dluhopisového programu.
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1. Obecna charakteristika Dluhopisi
1.1 Forma, podoba, jmenovita hodnota a ména; druh

Dluhopisy v ramci tohoto Dluhopisového programu mohou byt vydavany jako listinné cenné papiry
ve formé na fad (dale také jen ,,listinné Dluhopisy*) nebo jako zaknihované cenné papiry, jejichz forma
je dana zapisem v pfislusné evidenci zaknihovanych cennych papirt (dale také jen ,,zaknihované
Dluhopisy*), s tim Ze jejich podoba a forma budou stanoveny v piislusném Doplitku dluhopisového
programul.

V piislusném Doplitku dluhopisového programu bude déale stanoven ISIN, jmenovitd hodnota
Dluhopist, predpokladana celkova jmenovitd hodnota Dluhopist, pocet a ¢islovani (v piipadé, Zze bude
relevantni), ména Dluhopist a pfipadné pravo Emitenta zvysit pfedpokladanou celkovou jmenovitou
hodnotu emise Dluhopist.

Emitent je opravnén vydat listinné Dluhopisy jako hromadné listiny nahrazujici jednotlivé Dluhopisy.
V piipadé, ze budou Dluhopisy vydany jako hromadné listiny, mé jejich vlastnik pravo pozadat
Emitenta o nahrazeni hromadnych listin jednotlivymi Dluhopisy. Zadost vlastnika o nahrazeni
hromadnych listin jednotlivymi Dluhopisy musi byt Emitentovi doru¢ena pisemn¢. Emitent je povinen
vyhovét zadosti vlastnika do 30 dnil od jejiho obdrzeni. Emitent je povinen pisemn¢ vyzvat vlastnika
k pievzeti jednotlivych Dluhopist. Dluhopisy budou vlastnikovi pfedany pouze oproti vraceni
hromadné listiny.

Emitent je opravnén vydat Dluhopisy v mensi celkové jmenovité hodnoté emise dluhopist, nez byla
predpokladana celkova jmenovitd hodnota emise Dluhopisi.

Emitent mize vyuzit prava vydat Dluhopisy ve vétsi celkové jmenovité hodnoté emise dluhopist, nez
byla pfedpokladana celkova jmenovita hodnota emise Dluhopist, a to i po uplynuti Thiity pro upisovani.
V takovém piipad¢ bude v pfislusném Dopliku dluhopisového programu stanoven limit piipadné¢ho
prekroceni predpokladané celkové jmenovité hodnoty emise Dluhopist.

Emitent v takovém ptipadé€ uréi dodateénou lhiitu pro upisovani, ktera skonéi nejpozdéji v den, ktery je
rozhodny pro splaceni jednotlivych splatek jmenovité hodnoty dluhopisu nebo splaceni dluhopisu.

Néazev kazdé emise Dluhopisti vydavané v ramci Dluhopisového programu bude uveden v pfislusném
Doplitku dluhopisového programu.

S Dluhopisy nebudou spojena zadna predkupni ani vyménna prava ani zadné zvlastni pravo ve smyslu
ustanoveni § 6 odst. 1, pism. b) Zakona o dluhopisech.

1.2 Vlastnici dluhopisi; pievod Dluhopist
1.2.1. Viastnici dluhopisii

Vlastnikem Dluhopisu vydaného v zaknihované podobé je osoba, na jejimz uétu vlastnika je Dluhopis
evidovan v evidenci vedené Centralnim depozitafem, nebo v evidenci jiné osoby opravnéné nebo
povétené vedenim evidence zaknihovanych cennych papirt nebo jeji ¢asti v souladu s pravnimi predpisy
Ceské republiky, popiipadé v jiné zdkonem stanovené evidenci vlastnikt zaknihovanych cennych papirt
v Ceské republice, ktera by tyto evidence nahradila (dale také jen ,,Vlastnik dluhopisii®). Jestlize zakon
nebo rozhodnuti soudu doru¢ené Emitentovi na adresu Uréené provozovny (jak je tento pojem definovan
dale) nestanovi jinak, budou Emitent, nebo Administrator, je-li pro danou emisi uréen, pokladat kazdého
Vlastnika zaknihovanych dluhopisti za jejich opravnéného vlastnika ve vSech ohledech a provadét
mu platby v souladu s témito Emisnimi podminkami a ptislusnym Doplitkem dluhopisového programu.
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Osoby, které budou Vlastniky dluhopisu a které nebudou z jakychkoli divodt zapsany v evidenci
Centralniho depozitafe, jsou povinny o této skuteCnosti a titulu nabyti vlastnictvi k Dluhopistiim
neprodlené informovat Emitenta, a to prostfednictvim oznameni doruc¢eného do Ur¢ené provozovny (jak
je tento pojem definovan dale). Obdobné plati téz pro vlastniky Kupon, jsou-li vydavany (dale také jen
,,Vlastnik kupéna‘).

K pfevodu zaknihovanych Dluhopisti dochazi zapisem tohoto pfevodu na Gc¢tu vlastnika v Centralnim
depozitafi v souladu s platnymi pravnimi pfedpisy a pfedpisy Centralniho depozitate. V piipadé
zaknihovanych Dluhopist evidovanych v Centralnim depozitaii na uctu zédkaznika dochazi k prevodu
takovych zaknihovanych Dluhopisti zapisem pievodu na Gc¢tu zdkaznika v souladu s platnymi pravnimi
ptedpisy a predpisy Centralniho depozitafe s tim, Ze majitel uctu zakaznika je povinen neprodlené zapsat
takovy prevod na 0éet vlastnika, ato k okamziku zapisu na 0Uéet zakaznika. Obdobné plati téz
pro pievoditelnost Kupénd, jsou-li vydavany.

Vlastnikem Dluhopisu vydaného v listinné podobé¢ je osoba, ktera je uvedena v seznamu vlastnikii
Dluhopist vedenym Emitentem (dale také jen ,,Vlastnik dluhopisi*). V ptipad€, ze bude pro konkrétni
emisi Dluhopisti ur¢en Administrator, bude tato povinnost svétena jemu. Jestlize zdkon nebo rozhodnuti
soudu doruc¢ené Emitentovi na adresu Urcené provozovny (jak je tento pojem definovan dale) nestanovi
jinak, budou Emitent, nebo Administrator pokladat kazdého Vlastnika listinnych dluhopist za jejich
opravnéného vlastnika ve vSech ohledech a provadét mu platby v souladu s t€émito Emisnimi
podminkami a pfislusSnym Doplikem dluhopisového programu. Osoby, které budou Vlastniky
dluhopist a které nebudou z jakychkoli divodi zapsany v seznamu Vlastnikd dluhopist, jsou povinny
0 této skuteCnosti a titulu nabyti vlastnictvi k Dluhopisim neprodlen¢ informovat Emitenta,
a to prostednictvim oznameni doru¢eného do Ur¢ené provozovny (jak je tento pojem definovan dale).
Obdobné plati téz pro vlastniky Kupoéni, jsou-li vydavany (dale také jen ,,Vlastnik kupénii*).

K ptevodu listinnych Dluhopist dochézi jejich pfedanim nabyvateli a vyznacenim rubopisu ve prospéch
nabyvatele, ktery musi byt bezpodminecny a ptechazeji jim vesSkera prava s listinnymi Dluhopisy
spojena. V rubopisu listinného Dluhopisu je nutno uvést tidaje nutné k jednozna¢né identifikaci osoby,
na niz se listinny DIuhopis prevadi, a den pfevodu listinného Dluhopisu. K uéinnosti ptevodu DIluhopisu
vici Emitentovi se vyzaduje predlozeni Dluhopisu s nepfetrzitou fadou rubopist nebo jiny diikaz o tom,
ze prislusna osoba je Vlastnikem dluhopisu. Viici Emitentovi je takovy pfevod ucinny az zapisem o
zmén¢ Vlastnika dluhopisu do seznamu Vlastnikli dluhopist. Jakékoli zména v seznamu Vlastnikt
dluhopist se povazuje za zménu provedenou az v prubéhu prislusené¢ho dne, tj. nelze provést zménu
v seznamu Vlastnikti dluhopist s uc¢innosti k poc¢atku dne, ve kterém je zména provadéna.

1.2.2. Prevoditelnost Dluhopisii

Ptevoditelnost vlastnického prava k Dluhopisiim je omezena. K platnému pfevodu vlastnického prava
k Dluhopisu se vzdy vyzaduje pisemny souhlas statutarniho organu Emitenta. Vlastnik dluhopist, majici
zajem pievést Dluhopis na jinou osobu, musi zaslat Emitentovi pisemnou zadost o schvaleni prevodu
Dluhopist statutarnim organem, Zadost musi byt opatfena Ufedné ovéfenym podpisem Vlastnika
dluhopisu. Statutarni organ Emitenta je povinen odpovédét na zadost Vlastnika dluhopist, tedy pfevod
Dluhopist schvalit ¢i neschvalit, do 30 dnt. Vlastnické pravo k DIluhopisu, v pfipadé, Ze je udélen
souhlas s ptevodem statutdrnim organem, se pievadi v souladu s ¢l. 1.2.1 Emisnich podminek.

1.3 Oddéleni prava na vynos

Pokud neni v Doplitku dluhopisového programu stanoveno jinak, oddéleni prava na vynos Dluhopist
vydanych v ramci Dluhopisového programu formou vydani kupént (dale také jen ,,Kupony*), s nimiz
je spojeno pravo na vyplatu vynosu, se vylucuje. Budou-li Kupony vydany, budou vydany ve stejné
podobg¢ jako DIuhopisy ptislusné emise.
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1.4 Dluh Emitenta

Emitent timto prohlasuje, Ze dluzi jmenovitou hodnotu kazdého Dluhopisu jeho vlastnikovi a pomérny
urokovy vynos, nejedna-li se o Dluhopisy s vynosem na bazi diskontu, a zavazuje se mu vyplacet uréené
urokové vynosy, nejedna-li se o Dluhopisy s vynosem na bazi diskontu a splatit jmenovitou hodnotu
Dluhopisu, (respektive jmenovitou hodnotu takového Dluhopisu diskontovanou Diskontni sazbou
od Data splatnosti dluhopisu ke dni, ke kterému se Diskontovana hodnota pocita (dale také jen
»Diskontovana hodnota*) v piipadé piedCasné splatnosti dluhopisti vydanych s vynosem na bazi
diskontu), v souladu s témito Emisnimi podminkami ve znéni Doplilku dluhopisového programu
a Zakonem o dluhopisech.

Diskontni sazba znamena, ve vztahu k Dluhopisu s vynosem na bazi diskontu, ktery neni trocen,
urokovou sazbu stanovenou jako takovou v pfislusném Doplitkku dluhopisového programu. Neni-li
Diskontni sazba v pfislusném Dopliku dluhopisového programu stanovena, pak plati, Ze je rovna
urokové sazb¢, pii které by se Diskontovana hodnota Dluhopisu k Datu emise rovnala emisnimu kurzu
Dluhopist k Datu emise (tj. trokova sazba, kterou je tieba pouzit ke zpétnému diskontovani jmenovité
hodnoty Dluhopisu od Data splatnosti dluhopisti k Datu emise, aby se Diskontovana hodnota Dluhopisu
k Datu emise rovnala emisnimu kurzu Dluhopist k Datu emise). Pro vylouceni pochyb plati,
7e Diskontni sazba neni totozna s diskontni sazbou Ceské narodni banky nebo jiného Finanéniho centra.

1.5 Rating

Emitentovi nebylo udéleno ohodnoceni finan¢ni zptsobilosti (rating) Zadnou ratingovou agenturou,
ani se neocekava, ze pro tcely tohoto Dluhopisového programu bude ohodnoceni finanéni zpisobilosti
(rating) Emitenta udéleno.

Informace o pfipadném ohodnoceni finanéni zpusobilosti (rating) Dluhopist budou uvedeny
Vv prislusném Doplitku dluhopisového programu pro konkrétni emisi dluhopis.

2. Datum a zpiisob upisu emise Dluhopisii; Emisni kurz

2.1 Datum emise; Lhiita pro upisovani emise dluhopisi a Dodatecna lhiita
pro upisovani emise dluhopist

Datum emise kazdé emise Dluhopisii a Lhita pro upisovani emise dluhopisi budou uvedeny
v pfislusném Doplitku dluhopisového programu. Pokud Emitent nevyda k Datu emise vSechny
Dluhopisy tvorici pfislusnou emisi Dluhopist, miize zbylé Dluhopisy vydat kdykoli v prabéhu Lhiity
pro upisovani emise dluhopisti, a to i postupné (v tranSich). Emitent ma pravo v prubchu Lhity
pro upisovani emise dluhopisti vydat Dluhopisy ve vétsi celkové jmenovité hodnoté emise Dluhopist,
nez byla predpokladana celkova jmenovita hodnota emise Dluhopisii, pokud Dopln€k dluhopisového
programu toto pravo Emitenta nevylouc¢i. Emitent ma pravo stanovit dodatecnou lhitu pro upisovani
emise dluhopist (dale jen ,,Dodate¢na lhiita pro upisovani emise dluhopisi*) a v této Ihaté (i) vydat
Dluhopisy az do predpokladané celkové jmenovité hodnoty ptislusné emise Dluhopisi, a/nebo (ii) vydat
Dluhopisy ve vétsi celkové jmenovité hodnoté emise, nez byla pfedpokladana celkova jmenovita
hodnota prislusné emise DIuhopist, a to i po uplynuti Lhiity pro upisovani emise dluhopist.. Emitent je
rovnéZz opravnén vydat Dluhopisy i v mensi celkové jmenovité hodnoté, nez je predpokladana celkova
jmenovitd hodnota pfislusné emise DIuhopisti.

Dodatecna lhiita pro upisovani emise dluhopist skonc¢i vzdy nejpozdéji v Rozhodny den pro splaceni
jmenovité hodnoty Dluhopisti dané emise v pfipadé zaknihovanych Dluhopisi, resp. v Den kone¢né
splatnosti dluhopisii v ostatnich piipadech.
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Bez zbyte¢ného odkladu po uplynuti Lhity pro upisovani emise dluhopisii nebo pripadné Dodate¢né
lhity pro upisovani emise dluhopisii, oznami Emitent Vlastnikiim dluhopisti zptisobem stanovenym
v ¢lanku 12. téchto Emisnich podminek celkovou jmenovitou hodnotu vSech vydanych DIluhopist
tvoricich pfislusnou emisi Dluhopist. Tuto skuteCnost Emitent uvefejni stejnym zplsobem, jakym
uveftejnil emisni podminky dané emise Dluhopist.

Pro ucely tohoto ¢lanku znamena ,,Datum emise* datum oznacujici prvni den, kdy mtize dojit k vydéani
Dluhopist ptislusné emise prvému nabyvateli a které je stanoveno v piislusném Dopliiku dluhopisového
programu a ,,Lhita pro upisovani emise dluhopist“ lhitu pro upisovani emise DIuhopist, ktera je
stanovena v prislusném Dopliiku dluhopisového programu.

2.2 Emisni kurz
Emisni kurz v§ech Dluhopisti vydanych k Datu emise bude uveden v Dopliiku dluhopisového programu.

Nestanovi-li Dopln€k dluhopisového programu jinak, bude v piipadé dluhopisti s pevnou urokovou
sazbou emisni kurz k Datu emise ve vysi 100 % jmenovité hodnoty DIuhopist. Emisni kurz jakychkoli
Dluhopisti nabizenych po Datu emise bude stanoven tak, Ze k castce emisniho kurzu Dluhopist
vydanych k Datu emise bude pfipocten odpovidajici alikvotni irokovy vynos

V ptipad¢ Dluhopist s vynosem na bazi diskontu bude emisni kurz k Datu emise stanoven ve vysi
jmenovité hodnoty Dluhopisu diskontované Diskontni sazbou uvedenou v Dopliku dluhopisového
programu od Data splatnosti dluhopisu k Datu emise. Emisni kurz Dluhopisti po Datu emise bude
stanoven ve vysi jmenovité hodnoty Dluhopisu diskontované Diskontni sazbou uvedenou v Dopliiku
dluhopisového programu od Data splatnosti dluhopisu ke dni, ke kterému se Diskontovana hodnota
pocita.

Aktualni emisni kurz bude zvetejnén v sidle Emitenta nebo Administratora, piipadné sdélen na vyzadani
emailem. Cena Dluhopist bude v obdobi do Data emise (vCetné tohoto dne) odpovidat emisnimu kurzu
k Datu emise a po Datu emise jejich aktualnimu emisnimu kurzu stanovenému zptsobem popsanym
vyse.

2.3 Zpusob a misto upisu Dluhopisti, zplisob a lhiita piedani Dluhopisi a zptisob
a misto splaceni emisniho kurzu upsaného dluhopisu

Zpiasob a misto upisu Dluhopist jednotlivé emise Dluhopisii vydané v ramci tohoto DIuhopisového
programu, v¢etn¢ udajii o osobach, které se podileji na zabezpeceni vydani Dluhopisi, jakoz i zptisob
a lhtuta ptredani Dluhopisii a zplisob a misto splaceni emisniho kurzu upsaného Dluhopisu, budou
stanoveny v pfislusném Doplitku dluhopisového programu.

Nestanovi-li Kone¢né podminky jinak, budou listinné Dluhopisy pfedany do 30 dnti od zaplaceni kupni
ceny.

V ptipad¢ zaknihovanych Dluhopisi budou Dluhopisy vydany jejich piipsanim na majetkovy ucet
upisovatele/upisovateld v Centralnim depozitafi proti zaplaceni Emisniho kurzu. K vyporadani obchodu
dojde prostfednictvim vypotradaciho centra Centralniho depozitafe. Dluhopisy budou zapsany na
majetkovy Gcet investora ve lhite stanovené v Koneénych podminkach. Zaknihované Dluhopisy mohou
byt k Datu emise vydany na ucet Emitenta.

3. Status

Dluhopisy vydané v ramci jednotlivych emisi Dluhopisového programu a veskeré Emitentovy zavazky
z Dluhopist (vSechny penézité zavazky Emitenta vici Vlastniktim dluhopisti vyplyvajici z Dluhopisti)
zakladaji pfimé, obecné, nezajisténé, nepodminéné a nepodiizené zavazky Emitenta, které jsou a budou
co do poradi svého uspokojeni rovnocenné (pari passu), jak mezi sebou navzajem, tak i alespon
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rovnocenné (pari passu) vuci vSem dal$im soucasnym ibudoucim nepodfizenym a nezajisténym
zavazkim Emitenta, s vyjimkou téch zavazkli Emitenta, u nichZ stanovi jinak kogentni ustanoveni
pravnich predpisti. Emitent se zavazuje zachazet za stejnych podminek se vSemi Vlastniky dluhopist
a Vlastniky kupont (jsou-li vydavany) stejné emise Dluhopist stejné.

4. Vynos Dluhopist
41 Dluhopisy s pevnym tirokovym vynosem

Dluhopisy oznacené¢ v piislusném Doplitku dluhopisového programu jako Dluhopisy s pevnym
urokovym vynosem budou urofeny pevnou urokovou sazbou stanovenou v takovém Doplitku
dluhopisového programu.

,Datem pocatku prvniho vynosového obdobi je datum emise. Vynos bude nariistat rovnomérné od
Data pocatku prvniho vynosového obdobi (vEetné tohoto dne) do prvniho Dne vzniku naroku na vyplatu
vynosu nejdiive nasledujiciho po Datu poéatku prvniho vynosového obdobi (bez tohoto dne) a dale pak
vzdy od posledniho Dne vzniku naroku na vyplatu vynosu (véetné tohoto dne) do nasledujiciho Dne
vzniku naroku na vyplatu vynosu (bez tohoto dne) (dale jen ,,Vynosové obdobi*), pti stanovené urokové
sazb¢ stanovené v Dopliiku dluhopisového programu.

Urokovy vynos za kazdé Vynosové obdobi je splatny zpétné do 15 kalendainich dnt po skonéeni
Vynosového obdobi, v souladu s témito Emisnimi podminkami (dale jen ,,Den vyplaty uroki*). Ve
vztahu ke kazdému jednotlivému Dluhopisu bude Grokovy vynos stanoveny pro kazdé Vynosové obdobi
zaokrouhlen na zakladé matematickych pravidel na dvé desetinna mista podle tietiho desetinného mista.
Vynosové obdobi miize byt rocni, pololetni, ¢tvrtletni, nebo mésicni. Vynosové obdobi pro konkrétni
Emisi dluhopisti bude stanoveno v Doplitku dluhopisového programu.

Dluhopisy pfestanou byt Giroceny Dnem kone¢né splatnosti dluhopist, ledaze by po splnéni vSech
podminek a nalezitosti bylo splaceni dluzné ¢astky Emitentem neopravnéné zadrzeno nebo odmitnuto
po dobu vice nez patndct Pracovnich dni (dale také ,,Technicka lhtita®). V takovém piipadé bude po
uplynuti Technické lhiity nadale nabihat urokovy vynos pfi tirokové sazbé stanovené zdkonem pro trok
z prodleni az do dne, kdy Vlastnikiim dluhopisti budou vyplaceny veskeré k tomu dni splatné ¢astky.
Vysi uroku z prodleni stanovuje nafizeni vlady ¢. 351/2013 Sb. Dle tohoto nafizeni trok z prodleni
odpovida roéné vysi repo sazby stanovené Ceskou narodni bankou pro prvni den kalendainiho pololeti,
v némz doslo k prodleni, zvySené o 8 procentnich bodu.

Castka urokového vynosu jednoho Dluhopisu za kazdé obdobi jednoho bézného roku se stanovi jako
nasobek jmenovité hodnoty takového Dluhopisu (poptipadé jeji nesplacené casti, neni-li jmenovita
hodnota splatna jednorazové) a piisluiné urokové sazby (vyjadiené desetinnym &islem). Castka
urokového vynosu jednoho Dluhopisu za jakékoli obdobi kratsi jednoho b&zného roku se stanovi jako
nasobek jmenovité hodnoty takového Dluhopisu (popfipad¢ jeji nesplacené ¢asti, neni-li jmenovita
hodnota splatna jednorazove), ptislusné Grokové sazby (vyjadiené desetinnym ¢islem) a piislusného
Zlomku dni, podle konvence uroceni stanovené v prislusném Doplitku dluhopisového programu.

4.2 Dluhopisy s vynosem na bazi diskontu

Dluhopisy oznacené v piislusném Dopliiku dluhopisového programu jako Dluhopisy s vynosem na bazi
diskontu nebudou uroceny. Vynos takovych Dluhopisti je piedstavovan rozdilem mezi jmenovitou
hodnotou a emisnim kurzem.

Jestlize po splnéni vSech podminek a naleZitosti bylo splaceni castky (jmenovité hodnoty nebo
Diskontované hodnoty) v souvislosti s jakymkoli netiro¢enym DIluhopisem s vynosem na bazi diskontu
Emitentem neopravnéné zadrzeno nebo odmitnuto po dobu vice nez patnact Pracovnich dni (,,Technicka
lhata*), pak bude po uplynuti této Technické lhlity nabihat k této cCastce trok pii tirokové sazbé
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stanovené zadkonem pro Urok z prodleni az do dne, kdy Vlastnikiim dluhopisti budou vyplaceny veskeré
k tomu dni splatné &astky. Vysi aroku z prodleni stanovuje nafizeni vlady ¢&. 351/2013 Sb. Urok
z prodleni odpovida roéné vysi repo sazby stanovené Ceskou narodni bankou pro prvni den
kalendatniho pololeti, v némz doslo k prodleni, zvy$ené o 8 procentnich bodu.

V pripadech, kdy jde o vypocet za obdobi krat$i jednoho roku, se tento vypocet provadi na zakladé
prislusného Zlomku dni, podle konvence uroceni stanovené v ptisluSném Dopliku dluhopisového
programu.

4.3 Zlomek dni
»Zlomek dni“ znamena pro ucely vypoctu tiroku z Dluhopist pro obdobi kratsi jednoho roku:

(@) je-1i v prislusném Dopliikku dluhopisového programu jako Zlomek dni uvedena urokova konvence
»Skutecny pocet dni/Skutecny pocet dni, resp. ,,Act/Act®, podil skute¢ného poctu dni v obdobi, za néz
je urok stanovovan, a ¢isla 365 (nebo v piipadé€, kdy jakakoli ¢ast obdobi, za néz je irok stanovovan,
spada do prestupného roku, pak souctu (i) skuteéného poctu dni v té Casti obdobi, za néz je tirok
stanovovan, ktera spada do ptestupného roku, vydéleného ¢islem 366 a (ii) skute¢ného poctu dni v té
casti obdobi, za néz je urok stanovovan, ktera spada do nepfestupného roku, vydéleného ¢islem 365);

(b) je-li v ptislusném Doplitku dluhopisového programu jako Zlomek dni uvedena urokova konvence
»dkutecny pocet dni/365 nebo Act/365“, podil skute¢ného poctu dni v obdobi, zanéz je urok
stanovovan, a ¢isla 365;

(c) je-li v pfislusném Dopliiku dluhopisového programu jako Zlomek dni uvedena arokova konvence
»Skutecny pocet dni/360“ nebo ,,Act/360, podil skute¢ného poctu dni v obdobi, za néz je trokovy
vynos stanovovan, a ¢isla 360;

(d) je-li v ptislusném Doplitku dluhopisového programu jako Zlomek dni uvedena urokova konvence
»30/360° nebo ,,360/360, podil poctu dni v obdobi, za néz je tirok stanovovan, a ¢isla 360 (kde pocet
dni je stanoven na bazi roku o0 360 dnech, rozdéleného do 12 mésicti po 30 dnech, pti¢emz ale v ptipadé,
ze (i) posledni den obdobi, za néjz je urok stanovovan, pfipadd na 31. den v mésici a soucasné€ prvni den
téhoz obdobi je jiny nez 30. nebo 31. den v mésici, nebude pocet dni v mésici, na jehoz 31. den pfipada
posledni den obdobi, kracen na 30 dnii nebo (ii) ptipada posledni den obdobi, za néjZ je Grok stanovovan,
na unor, nebude Unor prodluZzovan na meésic o 30 dnech);

(e) je-li v pfislusném Dopliiku dluhopisového programu jako Zlomek dni uvedena tirokova konvence
»30E/360° nebo ,,.BCK Standard 30E/360%, podil poc¢tu dni v obdobi, za néjz je urok stanovovan, a ¢isla
360 (kde pocet dni je stanoven na bazi roku o 360 dnech, rozdéleného do 12 mésict po 30 dnech a celé
obdobi kalendainiho roku).

5. Splaceni a odkoupeni Dluhopist
51 Konecné splaceni

Pokud nedojde k pifed¢asnému splaceni Dluhopisit Emitentem nebo k odkoupeni Dluhopisti Emitentem
a jejich zaniku, jak je stanoveno nize, bude cela jmenovita hodnota DIuhopist splacena jednorazove
ke dni kone¢né splatnosti Dluhopist, jak je tento den oznaCen v piislusném Dopliiku dluhopisového
programu (dale jen ,,Den konecné splatnosti dluhopisi®), a to v souladu s témito Emisnimi
podminkami a v souladu se Smlouvou s administratorem, bude-li tato uzaviena. Neni-li v pfislu§ném
Dopliku dluhopisového programu stanoveno, ze se jedna o Dluhopisy s postupnym splacenim
jmenovité hodnoty ve splatkach (Amortizované Dluhopisy), pak bude cela jmenovitd hodnota
Dluhopist splacena jednorazove ke Dni konecné splatnosti dluhopisd.

5.1.1. Amortizované dluhopisy
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Jmenovita hodnota Dluhopisi oznacenych v prislusném Dopliiku dluhopisového programu
jako amortizované Dluhopisy bude splacena postupné ve splatkach, tj. nikoli jednorazove.

Splaceni jmenovité hodnoty bude rozvrzeno do takového poctu splatek, ktery odpovida poctu
Vynosovych obdobi takovych Dluhopist.

Ptislusna splatka jmenovité hodnoty bude splatna vzdy spolu s vynosem Dluhopisti v Den vyplaty troki
pfislusného Vynosového obdobi.

Vyse vsech dil¢ich splatek jmenovité hodnoty bude spolu s uvedenim jejich piislusného Dne vyplaty
uvedena ve splatkovém kalendari, ktery bude tvofit soucast pfislusného Dopliiku dluhopisového
programu. Bude-li to relevantni, bude takovy splatkovy kalendat obsahovat téz ¢astku vynosu splatnou
spolu se splatkou pfislusné casti jmenovité hodnoty.

5.2 Pied¢asné splaceni z rozhodnuti Emitenta

V Doplitku dluhopisového programu mtize byt uvedeno, ze je Emitent opravnén na zakladé svého
rozhodnuti ucinit Dluhopisy dané emise pied¢asné splatnymi, a to oznamenim Vlastnikiim dluhopist
0 pfedcasné splatnosti. Rozhodnuti o predc¢asné splatnosti se vztahuje vzdy pouze ke konkrétni emisi
dluhopist.

Oznameni Emitenta o pfed¢asné splatnosti Dluhopisti musi obsahovat uréeni dne, k némuz se DIuhopisy
stanou predcasné splatnymi (dale jen ,,Den pred¢asné splatnosti dluhopisi*) a musi byt oznameno
Vlastnikiim zptisobem pro oznamovani dle téchto Emisnich podminek, alespoii 30 dnt pfed takovym
Dnem pied¢asné splatnosti dluhopist.

Oznameni Emitenta o predcasné splatnosti Dluhopisti je neodvolatelné a zavazuje Emitenta
k piedCasnému splaceni vSech Dluhopisii dané emise v souladu s t€mito Emisnimi podminkami
a ptislusnym Dopliikkem dluhopisového programu.

Bylo-li rozhodnuto o pied¢asné splatnosti konkrétni emise, budou Dluhopisy dané emise Emitentem
splaceny v doposud nesplacené¢ c¢asti jmenovité hodnoty Dluhopisti spolu S narostlym a dosud
nevyplacenym trokem, piipadné, bude-li se jednat o Dluhopisy s vynosem na bazi diskontu, budou
Dluhopisy splaceny v jejich diskontované hodnoté ke Dni pied¢asné splatnosti dluhopisti.

Pokud k Dluhopistim dané emise byly vydany Kupoény, museji byt vraceny vSechny Kupony, které jeste
nejsou splatné, jinak se Hodnota nevraceného Kuponu odecte od ¢astky splatné takovému Vlastnikovi
Dluhopisu a bude vyplacena vlastnikovi Kupdnu, avSak pouze proti odevzdani ptislusného Kuponu.
Vsechny Kupony nalezejici k Dluhopistim, které nejsou vraceny, se stavaji splatnymi ke stejnému dni
jako vSechny Dluhopisy, a to v Hodnoté nevraceného kupénu. Hodnotou nevraceného kupénu se rozumi
pomérna ¢ast trokového vynosu narostlého na pfedCasné splacenych Dluhopisech od Data emise
(vCetné tohoto dne) do Dne pred¢asného splaceni Dluhopisti (vyjma tohoto dne).

5.3 Piedcasné splaceni z rozhodnuti Vlastniku dluhopist

Vlastnik dluhopist ma pravo pozadat Emitenta o predCasné splaceni jim vlastnénych DIluhopisa.
Emitent viak neméa povinnost 7adosti Vlastnika dluhopisu vyhovét. Zadost Vlastnika dluhopisu
0 pedéasné splaceni (,,Zadost o pFed&asné splaceni*) musi mit pisemnou formu a musi z ni byt ziejmy
pozadavek na predéasné splaceni Dluhopisti a poéet Dluhopist, ktery ma byt Emitentem splacen. Zadost
0 splaceni musi byt podepsana opravnénou osobou a neni-li podepsana pfed Emitentem, musi byt podpis
opravnéné osoby uiedné ovéfen.

Pokud Emitent Zadost o pied¢asné splaceni akceptuje pisemnym nebo elektronickym oznamenim,
Vlastnikovi dluhopisii vznikne ndrok na ptfedcasné splaceni Dluhopisit Emitentem k poslednimu dni
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mesice nasledujicim po mésici, ve kterém Vlastnik dluhopisti doru¢il Emitentovi na adresu Urcené
provozovny Zadost o pfedéasné splaceni (,,Den piedéasné splatnosti dluhopisii®).

Vlastnik Dluhopisti méa na zakladé Emitentem akceptované Zadosti o pied¢asné splaceni narok na
splaceni nominalni hodnoty pfedcasné splacenych Dluhopisti a narostlého doposud nevyplaceného
Vynosu, piipadné, bude-li se jednat o DIuhopisy s vynosem na bazi diskontu, budou Dluhopisy splaceny
Vv jejich diskontované hodnoté ke Dni naroku na piedc¢asné splaceni.

V piipadé listinnych Dluhopisti bude nomindlni hodnota vcetné narostlého doposud nevyplaceného
Vynosu, piipadné diskontovana hodnota u Dluhopisti s vynosem na bazi diskontu, Emitentem uhrazena
do 10 pracovnich dni ode Dne piedcasné splatnosti dluhopisii @ soué¢asné predani Dluhopisti Vlastnikem
dluhopisti Emitentovi v Ur€ené provozovneé.

Jsou-li Dluhopisy zaknihované a dojde-li k akceptaci Zadosti o predéasné splaceni Emitentem, bude
provedeno vypotadani ptrevodu Dluhopisi v CDCP na zaklad¢ ptikazu k prevodu zaknihovanych
Dluhopisi z majetkového uctu Vlastnika dluhopist na majetkovy ucet Emitenta, podaného ke Dni
predcasné splatnosti dluhopisti. Nominalni hodnota véetné narostlého doposud nevyplaceného Vynosu,
ptipadné diskontovana hodnota u Dluhopisti s vynosem na bazi diskontu, bude Emitentem uhrazena do
10 pracovnich dnd ode dne pievodu Dluhopisii z majetkového uctu Vlastnika dluhopisi na majetkovy
ucet Emitenta v CDCP.

5.4 Odkoupeni Dluhopist

Emitent je opravnén Dluhopisy za podminek nize uvedenych kdykoliv odkupovat na trhu nebo jinak
jakymkoli zpisobem za dohodnutou cenu.

55 ZruSeni Dluhopisi odkoupenych Emitentem

Dluhopisy odkoupené, nebo jinak nabyté Emitentem zanikaji pouze tehdy, pokud tak Emitent sam
rozhodne. Emitent je rovnéz opravnén drzet Dluhopisy ve svém majetku ¢i je znovu prodat.

vvvvvv

zanikaji prava a povinnosti z Dluhopist vlastnénych Emitentem v okamziku jejich splatnosti.
5.6 Domnénka splaceni

Je-1i pro danou emisi ur¢en Administrator, pak v pfipadé, Ze Emitent uhradi Administratorovi celou
¢astku jmenovité hodnoty Dluhopist (popiipadé Diskontovanou hodnotu, jedna-li se o pfedcasné
splaceni Dluhopist s vynosem na bazi diskontu) a celou ¢astku nab&hlych trokovych vynost, jez budou
splatné v souladu s témito Emisnimi podminkami a ptislusnym Doplitkem dluhopisového programu,
pak budou tyto dluhy pro téely ¢lanku 5. téchto Emisnich podminek povazovany za plné splacené ke dni
pripsani piislusnych Castek na piislusny ticet Administratora.

5.7 Dispozice s prostiedky na ti¢tu u Administratora

Je-li pro danou emisi uréen Administrator, pak s prostiedky, které Emitent uhradi na ucet
U Administratora za ucelem vyplaty trokového vynosu z Dluhopisti nebo splaceni jmenovité hodnoty
Dluhopist neni Emitent opravnén disponovat (s vyjimkou urokovych vynost z nich) a Administrator je
v souladu s témito Emisnimi podminkami pouzije k vyplaté Vlastniklim dluhopisi.

6. Platby
6.1 Ména plateb

Emitent se zavazuje vyplacet irokovy vynos a splatit jmenovitou hodnotu Dluhopist vylucné v méné,
ve které je v prisluSném Doplinku dluhopisového programu denominovéna jmenovita hodnota
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Dluhopisti. Urokovy vynos (pokud je relevantni) bude vyplacen Vlastnikiéim dluhopisti nebo Vlastnikéim
kupoénti (jsou-li vydavany) a jmenovita hodnota Dluhopist (poptipadé Diskontovana hodnota, jedna-li
se o pfedcasné splaceni Dluhopisti s vynosem na bazi diskontu) bude splacena Vlastnikiim dluhopist
za podminek stanovenych témito Emisnimi podminkami ve znéni pfislusného Doplitku dluhopisového
programu a pfislu§nymi pravnimi piedpisy Ceské republiky Gi¢innymi v dobé provedeni p¥islusné platby
a v souladu s nimi.

V pfipad¢, Ze jakdkoliv ména nebo narodni ménova jednotka, ve které jsou Dluhopisy denominovany
a/nebo ve které maji byt v souladu s pfislusnym Doplikem dluhopisového programu provadény platby
v souvislosti s Dluhopisy, zanikne a bude nahrazena ménou EUR, bude (i) denominace takovych
Dluhopisti zménéna na EUR, a to v souladu s platnymi pravnimi predpisy, a (ii) vSechny penézité
zavazky z takovych Dluhopisti budou automaticky a bez dal§iho oznameni Vlastnikiim dluhopist
splatné v EUR, pficemz jako sménny kurz pfedmétné mény nebo narodni meénové jednotky na EUR
bude pouzit oficialni kurz (tj. pevny piepocitaci koeficient) v souladu s platnymi pravnimi predpisy.
Takové nahrazeni piislusné mény nebo narodni ménové jednotky (i) se v zadném ohledu nedotkne
existence zavazkli Emitenta vyplyvajicich z Dluhopisii nebo jejich vymahatelnosti a (ii) pro vylouceni
pochybnosti nebude povazovano ani za zménu téchto Emisnich podminek nebo Doplitku dluhopisového
programu prislusnych Dluhopisti ani za Pfipad neplnéni dluhti dle t€chto Emisnich podminek.

6.2 Den vyplaty

Vyplaty urokovych vynost (pokud je relevantni) a splaceni jmenovité hodnoty Dluhopisti (popiipadé
Diskontované hodnoty, jedna-li se o predcasné splaceni Dluhopisii s vynosem na bazi diskontu) budou
Emitentem provadény k datim uvedenym v téchto Emisnich podminkach a v pfislusném Dopliku
dluhopisového programu (kazdy takovy den podle smyslu dale také jen ,,Den vyplaty Groka“ nebo
»Den konecné splatnosti dluhopisi“ nebo ,,Den pied¢asné splatnosti dluhopisi“ nebo kazdy
z téchto dni také jen ,,Den vyplaty*). Emitent bude vyplaty provadét sam, nebo prostiednictvim
Administratora, je-li pro danou emisi urcen.

Pokud by jakykoli Den vyplaty pfipadl na den, ktery neni Pracovni den, bude takovy Den vyplaty
namisto toho pfipadat na takovy Pracovni den, ktery je nejblize nasledujicim Pracovnim dnem, pti¢emz
Emitent nebude povinen platit urok nebo jakékoli jiné dodatecné Castky za jakykoli ¢asovy odklad
vznikly disledku takového posunu.

»~Pracovnim dnem* se pro ucely téchto Emisnich podminek rozumi (a) pro Dluhopisy denominované
v &eskych korunach jakykoliv den, kdy jsou otevieny banky v Ceské republice a jsou provadéna
vyporadani mezibankovnich obchodti v ¢eskych korunach, (b) pro Dluhopisy denominované v EUR
jakykoliv den, kdy jsou otevieny banky v Ceské republice a jsou provadéna vypofadani devizovych
obchodt a kdy je zaroven otevien pro vypotfaddani obchodii systém TARGET a (c¢) pro Dluhopisy
denominované v jiné mén¢ nez v ¢eskych korunach nebo v EUR kterykoliv den, kdy jsou otevieny
banky a provadéna vypofadani devizovych obchodii v Ceské republice a v hlavnim Finanénim centru
pro ménu, v niZ jsou Dluhopisy denominovany.

6.3 Urdeni prava na obdrZeni vyplaty souvisejici s Dluhopisy
6.3.1. Listinne DIuhopisy

V piipadé, ze nedoslo k oddéleni prédva na vynos z Dluhopisu, budou oprdvnénymi osobami, kterym
bude Emitent vyplacet urokové vynosy z listinnych Dluhopisti na fad (dale také jen ,,Opravnéné
osoby“), osoby, které budou Vlastniky dluhopisu ke konci pfislusného Rozhodného dne pro vyplatu
urokového vynosu. Pokud budou vydany Kupény, budou opravnénymi osobami, kterym bude Emitent
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vyplacet Grokové vynosy z listinnych Dluhopisti, osoby (dale také jen ,,Opravnéné osoby*), které
odevzdaji prislusny Kupon.

»Rozhodny den pro vyplatu urokového vynosu®“ znamend den, ktery o tficet kalendarnich dnti
(nestanovi-1i Dopln€k dluhopisového programu kratsi usek) predchazi ptislusnému Dni vyplaty urok,
pricemz vsak plati, Ze pro ucely zjisténi Rozhodného dne pro vyplatu urokti se Den vyplaty troku
neposouva, byt by nebyl Pracovnim dnem.

V ptipad¢ Dluhopisti s postupnym splacenim jmenovité hodnoty (Amortizované Dluhopisy), budou
opravnénymi osobami, kterym Emitent bude vyplacet prisluSnou ¢ast jmenovité hodnoty listinnych
Dluhopist, osoby, které¢ budou Vlastniky dluhopisu ke konci pfislusného Rozhodného dne pro vyplatu
urokového vynosu (dale také jen ,,Opravnéné osoby*).

Pro ucely urceni pfijemce urokového vynosu (pfipadné u Amortizovanych dluhopist pfislusné ¢ésti
jmenovité hodnoty) nebudou Emitent ani Administrator (je-li pro danou emisi urcen) piihlizet
k pfevodiim Dluhopisti nebo Kupoént (budou-li vydavany) ucinénym pocinaje dnem bezprostiedné
nasledujicim po Rozhodném dni pro vyplatu arokového vynosu (vcetné tohoto dne), byt by tento den
nebyl Pracovnim dnem.

V ptipadé listinnych Dluhopisti na fad budou opravnénymi osobami, kterym Emitent splati jmenovitou
hodnotu listinnych DIluhopisti na fad (poptipadé Diskontovanou hodnotu, jedna-li se o piedcasné
splaceni Dluhopisti s vynosem na bazi diskontu) osoby (dale také jen ,,Opravnéné osoby*), které budou
Vlastniky dluhopisii ke konci ptislusného Rozhodného dne pro splaceni jmenovité hodnoty.

Pro ucely uréeni Opravnéné osoby dle pfedchoziho odstavce, Emitent ani Administrator (je-li pro danou
emisi uréen) nebudou piihlizet k pfevodam Dluhopista v piipadé listinnych Dluhopist na fad
oznamenym Emitentovi pocinaje dnem bezprostiedné nasledujicim po Rozhodném dni pro splaceni
jmenovité hodnoty (vCetné tohoto dne), byt by tento den nebyl Pracovnim dnem, a to az do pfislusného
Dne splatnosti dluhopist.

»Rozhodny den pro splaceni jmenovité hodnoty“ znamend den, ktery o tficet kalendainich dnt
(nestanovi-li Doplnék dluhopisového programu kratSi usek) ptedchazi ptislusnému Dni splatnosti
dluhopist, pficemz vsak plati, Ze pro ucely zjisténi Rozhodného dne pro splaceni jmenovité hodnoty
se Den splatnosti dluhopisii neposouva, byt’ by nebyl Pracovnim dnem.

6.3.2. Zaknihované Dluhopisy

Opravnéné osoby, kterym bude Emitent vyplacet urokové vynosy ze zaknihovanych Dluhopist, jsou
(i) v ptipadé, ze nedoslo k oddéleni prava na vynos Dluhopist, osoby, které budou evidovany jako
Vlastnici Dluhopistt v Centralnim depozitafi ke konci piislusného Rozhodného dne pro vyplatu
urokového vynosu (dale také jen ,,Opravnéné osoby*) a (ii) v pfipadé, Zze doslo k oddéleni prava
na vynos pak osoby, které budou evidovany jako Vlastnici Kuponti v Centralnim depozitati ke konci
piislusného Rozhodného dne pro vyplatu urokového vynosu (dale také jen ,,Opravnéné osoby*).

V ptipad¢ Dluhopisti s postupnym splacenim jmenovité hodnoty (Amortizované Dluhopisy), budou
opravnénymi osobami, kterym Emitent bude vyplacet pfislusnou ¢ast jmenovité hodnoty zaknihovanych
Dluhopist, osoby, které budou evidovany jako Vlastnici Dluhopisu v Centralnim depozitafi ke konci
prislusného Rozhodného dne pro vyplatu tirokového vynosu (dale také jen ,,Opravnéné osoby*‘). Dnem
vyplaty bude v tomto pfipadé Den vyplaty uroki.

Pro ucely urCeni piijemce urokového vynosu (pfipadné u Amortizovanych dluhopisti piislusné ¢asti
jmenovité hodnoty) nebudou Emitent ani Administrator (je-li pro danou emisi urcen) piihlizet
k ptevodim Dluhopisi nebo Kupoént (budou-li vydavany) uc¢inénym pocinaje dnem bezprostiedné
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nasledujicim po Rozhodném dni pro vyplatu Grokového vynosu (véetné tohoto dne), byt’ by tento den
nebyl Pracovnim dnem.

Opravnéné osoby, kterym Emitent splati jmenovitou hodnotu zaknihovanych Dluhopist (popfipadé
Diskontovanou hodnotu, jedna-li se o ptredc¢asné splaceni Dluhopisti s vynosem na bazi diskontu), jsou
osoby, které budou evidovany jako Vlastnici dluhopisti v Centralnim depozitafi ke konci ptislusného
Rozhodného dne pro splaceni jmenovité hodnoty (dale také jen ,,Opravnéné osoby“). Pro Gcéely uréeni
pfijemce jmenovité hodnoty Dluhopisit (popfipad¢ Diskontované hodnoty, jedna-li se o piedcasné
splaceni Dluhopisu s vynosem na bazi diskontu) nebudou Emitent ani Administrator (je-li pro danou
emisi urcen) prihlizet k pfevodim DIluhopisti u¢inénym pocinaje dnem bezprostfedné nasledujicim
po Rozhodném dni (v€etné tohoto dne), byt by tento den nebyl Pracovnim dnem, a to az do piislusného
Dne splatnosti dluhopist.

»Rozhodny den pro vyplatu urokového vynosu® znamena ve vztahu k zaknihovanym DIluhopisim
den, ktery o tficet kalendarnich dnd (nestanovi-li Doplnék dluhopisového programu krat$i usek)
predchazi ptislusnému Dni vyplaty urokt, pficemz vsak plati, ze pro Gcely zjisténi Rozhodného dne
pro vyplatu trokt se Den vyplaty iroku neposouva, byt by nebyl Pracovnim dnem.

»,Rozhodny den pro splaceni jmenovité hodnoty*“ znamena den, ktery o tficet kalendainich dnt
(nestanovi-li Dopln¢k dluhopisového programu kratSi usek) predchazi ptislusSnému Dni splatnosti
dluhopist, pfi¢emz vSak plati, ze pro ucely zjisténi Rozhodného dne pro splaceni jmenovité hodnoty
se Den splatnosti dluhopistt neposouva, byt’ by nebyl Pracovnim dnem.

6.4 Provadéni plateb

Emitent (Administrator, je-li pro danou emisi uréen) bude provadét platby v souvislosti s Dluhopisy
Opravnénym osobam vyhradné bezhotovostnim pievodem na jejich Gdet vedeny u banky v Ceské
republice.

Emitent (Administrator je-li pro danou emisi uren) bude provadét platby Opravnénym osobam
bezhotovostnim pfevodem na jejich ucet podle pokynu, ktery pfislusna Opravnénd osoba udéli
Emitentovi (Administratorovi, je-li pro danou emisi uréen) na korespondenéni adresu Emitenta (adresu
Urcené provozovny Administratora, je-li pro danou emisi uréen) vérohodnym zpisobem. Pokyn bude
mit formu podepsaného pisemného prohlaseni s Gifedné oveéfenym podpisem nebo podpisy, které bude
obsahovat dostate¢nou informaci o vyse zminéném uctu umoznujici Emitentovi (Administratorovi, je-
li pro danou emisi urcen) platbu provést a v piipadé pravnickych osob dale origindlem nebo Ufedné
ovefenou kopii platného vypisu z obchodniho rejstiiku ptijemce platby ke Dni vyplaty ne starsi tii
mgésict (takovy pokyn spolu s vypisem z obchodniho rejstiiku, pokud je relevantni, a ostatnimi ptipadné
ptislusnymi piilohami déle jen ,,Instrukce®).

Instrukce musi byt v obsahu a formé¢ vyhovujici rozumnym pozadavkiim Emitenta (Administratora, je-
li pro danou emisi urcen), pficemz Emitent (Administrator, je-1i pro danou emisi uréen) bude opravnén
vyzadovat dostatecné uspokojivy dikaz o tom, Ze osoba, kterd Instrukci podepsala, je opravnéna
jménem Opravnéné osoby takovou Instrukci podepsat. Takovy dikaz musi byt Emitentovi
(Administratorovi, je-li pro danou emisi uréen) dorucen spolu s Instrukci. V tomto ohledu bude Emitent
(Administrator, je-li pro danou emisi uréen) zejména opravnén pozadovat (i) piredlozeni plné moci
v piipad¢, Zze Opravnéna osoba bude zastupovana (v piipadé potfeby s ufedné ovéfenym piekladem
do Ceského jazyka) a (ii) dodate¢né potvrzeni Instrukce od Opravnéné osoby. Jakakoliv Opravnéna
osoba, ktera v souladu s jakoukoliv pfisluSnou mezinarodni smlouvou o zamezeni dvojiho zdanéni (jiz
je Ceska republika smluvni stranou) uplatiiuje narok na dafiové zvyhodnéni, je povinna dorudit
Emitentovi (Administratorovi, je-li pro danou emisi uréen), spolu s Instrukci jako jeji nedilnou soucast
doklad o svém daniovém domicilu (v originale nebo tifedné ovérené kopii) a dalsi doklady, které si miize
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Emitent (Administrator, je-li pro danou emisi uréen) a pfislusné danové organy vyzadat. V piipadé
originald cizich ufednich listin nebo Gfedniho ovéfeni v cizing si Emitent (Administrator, je-li pro danou
emisi uren) miize vyzadat poskytnuti ptislusného vyssiho nebo dalSiho ovéteni, resp. apostily
dle haagské umluvy o apostilaci (podle toho, co je relevantni). Emitent (Administrator, je-li pro danou
emisi ur¢en) miize dale zadat, aby veskeré dokumenty vyhotovené v cizim jazyce byly opatieny ufednim
piekladem do ceského jazyka. Pokud Instrukce obsahuje vSechny nélezitosti podle tohoto c¢lanku,
je Emitentovi (Administratorovi, je-li pro danou emisi ur¢en) sdélena v souladu s timto ¢lankem
a ve vSech ostatnich ohledech vyhovuje pozadavkiim tohoto ¢lanku, je povazovana za fadnou. Bez
ohledu na toto své opravnéni nebudou Emitent ani Administrator (je-1i pro danou emisi urc¢en) povinni
jakkoli provéfovat spravnost, uplnost nebo pravost takovych Instrukci a neponesou zadnou odpovédnost
za $kody zpisobené prodlenim Opravnéné osoby s doru¢enim Instrukce ani nespravnosti ¢i jinou vadou
takové Instrukce.

V piipadé zaknihovanych Dluhopisti nebo zaknihovanych Kupéni je Instrukce podana vcas, pokud
je Emitentovi (Administratorovi, je-li pro danou emisi uréen) doruéena nejpozdéji pét Pracovnich dnti
pfede Dnem vyplaty. Ohledné listinnych DIuhopisti nebo listinnych Kupdni je Instrukce podana vcas,
pokud je Emitentovi (Administratorovi, je-li pro danou emisi uréen) dorucena (i) nejpozdéji pét
Pracovnich dnli pfede Dnem vyplaty v ptipadech, kdy je platba provadéna na zakladé odevzdani
listinného Kupdnu, (ii) v pfislusny Den vyplaty v ostatnich ptipadech.

V pfipad¢ listinnych Dluhopisii nabyva Instrukce ucinnosti nejdiive piisluSnym Dnem vyplaty.
V piipadé listinnych Kuponu nabyva Instrukce ucinnosti nejdiive dnem odevzdéani pfislusného
listinného Kupénu.

Zavazek Emitenta zaplatit jakoukoli dluznou ¢astku v souvislosti se zaknihovanymi DIuhopisy nebo
zaknihovanymi Kupony (budou-li vydany) se povazuje za splnény fadné€ a vcas, pokud je pfislusna
¢astka poukéazana Opravnéné osob¢ v souladu s fadnou Instrukci podle prvniho odstavce tohoto ¢lanku,
a pokud je v pfislusny den splatnosti takové ¢astky odepsana z u¢tu Emitenta (Administratora, je-li
pro danou emisi uréen), jedna-li se o platbu v zdkonné méné Ceské republiky. Zavazek Emitenta zaplatit
jakoukoli dluznou ¢astku v souvislosti s listinnymi Dluhopisy, listinnymi Kupoény (budou-li vydany) se
povazuje za splnény fadné a vcas, pokud je ptislusna castka poukazana Opravnéné osobé v souladu
s fadnou Instrukci podle prvniho odstavce tohoto ¢lanku a pokud je v piislusny den splatnosti takové
¢astky odepsana z uc¢tu Emitenta (Administratora, je-li pro danou emisi uréen), jedna-li se o platbu
v zakonné méné Ceské republiky. Vyplata bude provedena paty Pracovni den poté, co Emitent
(Administrator, je-li pro danou emisi ur€en) obdrzi fadnou a ucinnou Instrukci, avSak nejdfive
v prislusny Den vyplaty.

Emitent ani Administrator, je-li pro danou emisi urcen, nejsou odpovédni za zpozdéni vyplaty jakékoli
dluzné c¢astky zpusobené tim, Ze (i) Opravnéna osoba vcas nedodala fadnou Instrukci nebo dalsi
dokumenty nebo informace pozadované v tomto c¢lanku, (ii) takova Instrukce, dokumenty nebo
informace byly netiplné, nespravné nebo nepravé nebo (iii) takové zpozdéni bylo zplisobeno okolnostmi,
které nemohl Emitent nebo Administrator ovlivnit, a Opravnéné osobé v takovém piipad¢é nevznika
zadny narok na jakykoli doplatek ¢i urok nebo jiny vynos za takto zptsobeny ¢asovy odklad pfislusné
platby.

7. Zdanéni

Daiové pravni predpisy ¢lenského statu investora a danové pravni predpisy zemée sidla Emitenta mohou
mit dopad na pfijem plynouci z Dluhopisi.

Text tohoto Clanku je pouze shrnutim urcitych danovych souvislosti Ceského prava tykajicich
se nabyvani, vlastnictvi a dispozic s Dluhopisy a neusiluje o to byt komplexni souhrnem vSech danové
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relevantnich souvislosti, jez mohou byt vyznamné z hlediska rozhodnuti o koupi Dluhopisi. Toto
shrnuti nepopisuje jakékoli daiové souvislosti vyplyvajici z prava jakéhokoli jiného statu nez Ceské
republiky. Toto shrnuti vychéazi z pravnich ptedpist ucinnych k datu tohoto Zakladniho prospektu
amuze podléhat nasledné zméné (i s pfipadnymi retroaktivnimi ucinky). Budoucim nabyvatelim
Dluhopisi se doporucuje, aby Se poradili se svymi pravnimi a danovymi poradci o daiiovych disledcich
koupé, prodeje a drzeni Dluhopisi a pfijimani plateb trokl z Dluhopisi podle danovych a devizovych
predpisti platnych v Ceské republice a v zemich, v nichZ jsou rezidenty, jakoZ i v zemich, v nichz vynosy
z drzeni a prodeje Dluhopisti mohou byt zdanény.

7.1 Obecna uprava

Dluhopisy budou nabizeny v Ceské republice, dafiové poméry vlastnikii dluhopisii se budou Fidit
platnou zdkonnou upravou CR, tedy zejména zakonem &. 586/1992 Sb., o danich z piijmu (dale jen
»ZDP). Nabyvatelem Dluhopisti v§ak mtize byt i cizozemec. Emitent bude Dluhopisy pfipadné nabizet
téz investorim v zahranic¢i za podminek, za nichz bude takové nabizeni a umistovani ptipustné dle
ptislusnych ptedpist platnych v kazdé zemi, ve které budou Dluhopisy nabizeny (tzn. za podminek,
za kterych lze Dluhopisy v danych zemich nabizet bez nutnosti vypracovat a nechat schvalit prospekt
cennych papirt).

Nasledujici struéné shrnuti zdatiovani Dluhopisi v Ceské republice vychazi zejména ze zékona
¢. 586/1992 Sb., o danich z pfijmi, v platném znéni, k datu vyhotoveni tohoto Zakladniho prospektu.
Veskeré informace uvedené nize se mohou ménit v zavislosti na zménéch v pfislusnych pravnich
predpisech, které mohou nastat po tomto datu, nebo ve vykladu téchto pravnich ptedpist, ktery mtze
byt po tomto datu uplatiiovan.

Splaceni jmenovité hodnoty (nebo Diskontované hodnoty, jedna-li se o pred¢asné splaceni dluhopisti
s vynosem na bazi diskontu) Dluhopisti bude provadéno bez srazky dani nebo poplatkli. V piipadé
zmény pfislusnych pravnich ptedpisti nebo jejich vykladi v oblasti zdaiiovani Dluhopisii oproti rezimu
uvedenému nize, bude Emitent postupovat dle takového nového rezimu.

Je-li vlastnikem DIluhopisu fyzicka osoba, je Emitent odpovédny za provadéni srazek dané u zdroje a je
platcem dang¢ srazené z vynosu z Dluhopist. Pravnickym osobam jsou vyplaceny platby z Dluhopist
bez srazky dané€, nebot’ vynosy z Dluhopist pravnické osoby zdanuji spolecné s pfijmy z ostatnich
¢innosti. Emitentovi v souvislosti s provedenim takovychto sraZzek nebo odvodi viéi vlastnikiim
Dluhopisti nevznikne povinnost doplacet jakékoli dodatecné castky jako nahradu za takto provedené
srazky ¢i odvody.

Emitent dale nebude povinen hradit Vlastnikiim dluhopisti zadné dalsi castky jako nahradu srazky dani
nebo poplatkil, pokud k takové srazce dojde pouze z toho diivodu, Ze takovy Vlastnik dluhopisti neptedal
Emitentovi vCas fadné doklady prokazujici, ze Vlastnik dluhopisii je oprdvnén obdrzet splatku nebo
vyplatu uvedenou v prvni vété tohoto odstavce bez takové srazky.

V nasledujicim shrnuti nejsou uvedeny daiiové dopady souvisejici s drzbou nebo prodejem DIuhopist
pro investory, kteii v Ceské republice podléhaji zvlastnimu rezimu zdanéni (napf. investiéni, podilové
nebo penzijni fondy).

7.2 Fyzické osoby
(@) Zisky/ztrdty z prodeje Dluhopisii

Zisky z prodeje dluhopisti realizované fyzickou osobou, kterd je ceskym danovym rezidentem, anebo
ktera neni Geskym dafiovym rezidentem a zaroveni podnika v Ceské republice prostiednictvim stalé
provozovny, anebo ktera neni ¢eskym daiiovym rezidentem a piijem z prodeje dluhopist ji plyne od
kupujiciho, ktery je ¢eskym daiiovym rezidentem nebo od ceské stalé provozovny kupujiciho, ktery neni
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ceskym danovym rezidentem, se zahrnuji do dil¢iho danového zakladu ostatni pfijmy u nepodnikatelti
nebo dil¢iho danového zakladu dané u podnikajicich fyzickych osob, jez zahrnuly tyto dluhopisy do
svého obchodniho majetku, a podléhaji dani z piijma fyzickych osob v sazbé 15 %, resp. piesahuje-li
zéklad dan¢ 48nasobek primérné mzdy, uplatni se pro ¢ast zakladu presahujiciho 48ndsobek primérné
mzdy dai ve vysi 23 %. Hranice pro uplatnéni vyssi sazby dané je pro rok 2022 ¢astka 1.867.728 K¢.
Ztraty z prodeje dluhopist jsou u nepodnikajicich fyzickych osob obecné danové neuznatelné, ledaze
jsou v témze zdanovacim obdobi zaroven vykazany zdanitelné zisky z prodeje jinych cennych papirt;
V tom ptipad¢€ je mozné ztraty z prodeje dluhopist az do vyse ziskl z prodeje ostatnich cennych papirti
vzajemné zapocist.

Vlastnik Dluhopisu, ktery je fyzickou osobou, miize dle ZDP vyuzit danové osvobozeni piijmu
z prodeje dluhopisu v ptipadé, Ze doba mezi nabytim dluhopisu a jeho prodejem piesdhne 3 roky. Toto
osvobozeni mtize byt uplatnéno pfi splnéni podminky, ze prodavajici vlastnik nemél a nema dluhopisy
zahrnuté v obchodnim majetku. Pokud fyzicka osoba podnikatel zafadil tyto Dluhopisy do svého
obchodniho majetku, pak mtize uplatnit toto osvobozeni teprve po 3 letech od ukonceni podnikatelské
¢innosti.

Pfijem fyzické osoby, jez nezahrnula tyto Dluhopisy do svého obchodniho majetku a jez jako vlastnik
Dluhopist pii jeho prodeji nesplni vyse uvedeny casovy test drzby po dobu 3 let, ale jejiz celkové piijmy
(nikoliv zisky) z prodeje vSech cennych papirti nepfesahnou v daném zdafiovacim obdobi limit ve vysi
100 tis. K¢, bude osvobozen od dané z prijmu fyzickych osob.

(b) Srazkova darn

Urokovy vynos vlastnika Dluhopisti je zdafiovan v samostatném zakladu dané pro zdanéni zvlastni
sazbou dané dle § 36 odst. 2 pism. a) ZDP. Sazba srazkové dané dle ¢eskych danovych predpisti Cini
15 %. Tato srazka dané predstavuje kone¢né zdanéni tiroku v Ceské republice. V souvislosti se
stanovenim zakladu dané pro uplatnéni srazkové dané u troka z dluhopist upozoritujeme, ze dle § 36
odst. 3 ZDP se zaklad dan¢ a srazena dan z jednotlivych dluhopist nezaokrouhluje. Na celé koruny doltl
se zaokrouhluje az celkova Castka srazené dané za vSechny Dluhopisy vlastnéné jednim vlastnikem
Dluhopis.

(c) Fyzicka osoba — podnikatel

Vzhledem k nejednoznac¢nosti danové legislativy u podnikajicich fyzickych osob jako tcetnich
jednotek, které zahrnou Dluhopisy do svého obchodniho majetku, bude rezim zdanéni piijmt
souvisejicich s dluhopisy ve vlastnictvi téchto fyzickych osob primarné zdviset na zaméru fyzické
osoby, se kterym DIluhopisy nabyla. Doporu¢ujeme proto takovym podnikajicich fyzickym osobam,
ucetnim jednotkam, probrat se svymi pravnimi a dafiovymi poradci datiové a ucetni disledky koupé,
prodeje a drzeni Dluhopist podle dafiovych a uéetnich predpist platnych v Ceské republice.

(d) Fikce danového rezidentstvi

Emitent povazuje fyzickou osobu za daniového rezidenta té zeme, v niz ma dana fyzicka osoba bydliste,
neoznami-li a nedolozi-li tato fyzicka osoba Emitentovi odliSnou skutec¢nost.

7.3 Pravnické osoby

Pravnicka osoba jako vlastnik Dluhopisu Gétuje obecné v souladu s platnymi Géetnimi piedpisy
0 nabihajicim alikvotnim Urokovém vynosu ve prospéch vynost a na vrub zvyseni Géetni hodnoty
daného cenného papiru. Nabihajici alikvotni urokovy vynos je tedy prubézné zdanovan v ramci
obecného zakladu dan€ z piijm pravnickych osob sazbou dané ve vysi 19 %.
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Zisky z prodeje dluhopisi tfetim osobam nebo pfi odkupu emitentovi realizované pravnickou osobou,
ktera je ceskym dafiovym rezidentem, anebo ktera neni ¢eskym daniovym rezidentem a zaroven podnika
v Ceské republice prostiednictvim stalé provozovny, anebo ktera neni ¢eskym dafiovym rezidentem
a ptijem z prodeje dluhopisi ji plyne od kupujiciho, ktery je ¢eskym daiiovym rezidentem nebo od ceské
stalé provozovny kupujiciho, ktery neni ¢eskym dafiovym rezidentem, se zahrnuji do obecného zakladu
dang z pfijma pravnickych osob a podléhaji dani v sazbé 19 %. Ztraty z prodeje dluhopist jsou u této
kategorie osob obecné¢ daniové uznatelné.

7.4 Cesti daiiovi nerezidenti — specifika
(a) Obecny princip

Zisky z prodeje Dluhopisu realizované fyzickou osobou nebo poplatnikem dané z ptijmi pravnickych
osob, ktefi nejsou ¢eskymi dafiovymi rezidenty, nedrzi DIuhopisy prostfednictvim stalé¢ provozovny
v Ceské republice, a piijem z prodeje Dluhopisii jim neplyne od kupujiciho, ktery je Geskym datiovym
rezidentem nebo od Ceské stalé provozovny kupujiciho, ktery neni ¢eskym danovym rezidentem,
nepodléhaji v Ceské republice zdanéni.

V piipadé prodeje dluhopisti vlastnikem, ktery neni ¢eskym daflovym rezidentem a soucasné neni
danovym rezidentem c¢lenského stitu Evropské unie nebo Evropského hospodarského prostoru,
kupujicimu, ktery je ¢eskym danovym rezidentem, nebo osobé&, ktera neni ¢eskym daniovym rezidentem
a ktera zaroveti podnika v Ceské republice prostiednictvim stalé provozovny nebo v Ceské republice
zameéstnava zaméstnance po dobu delsi nez 183 dnt, je kupujici obecné povinen pti thradé kupni ceny
dluhopist srazit zajisténi dané€ z pfijma ve vysi 1 % z tohoto pfijmu. Prodavajici, kterému plyne pfijem
z prodeje Dluhopisti zdanitelny v Ceské republice, je obecné povinen podat v Ceské republice dafiové
pfiznani, pti¢emz srazené zajisténi dan¢ se zapocitava na jeho celkovou daiiovou povinnost.

(b) Smlouvy o zamezeni dvojiho zdanéni

Smlouva o zamezeni dvojiho zdanéni mezi Ceskou republikou a zemi, jejimz je vlastnik dluhopist
rezidentem, miize zdanéni ziskl z prodeje dluhopisii v Ceské republice povazované vylougit nebo snizit
sazbu pfipadné srazkové dané nebo zajisténi dané. Narok na uplatnéni danového rezimu upraveného
smlouvou 0 zamezeni dvojiho zdanéni mize byt podminén prokazanim skutecnosti dokladajicich, ze
prislusna smlouva o zamezeni dvojiho zdanéni se na piijemce platby skute¢né vztahuje.

8. Predcasna splatnost Dluhopisii v pripadech neplnéni dluht
8.1 Piipady neplnéni dluhi
Pokud nastane kterakoli z nize uvedenych skute¢nosti a takova skute¢nost bude trvat (kazda z takovych
skute¢nosti dale jen ,,PFipad neplnéni dluhu‘):
(@) Prodleni s penézitym plnénim

jakakoli platba souvisejici s Dluhopisy nebo Kupény (jsou-li vydavany) nebude provedena v souladu
s témito Emisnimi podminkami a takové poruseni zlistane nenapraveno déle nez patnact Pracovnich dnti
ode dne, kdy byl Emitent na tuto skutecnost pisemné upozornén kterymkoliv Vlastnikem dluhopisti
dopisem doruc¢enym Emitentovi nebo na adresu Ur¢ené provozovny Administratora (je-1i uren); nebo

(b) Poruseni jinych povinnosti z Emisnich podminek

Emitent nesplni nebo nedodrzi jakoukoli svou podstatnou povinnost (jinou nez povinnost uvedenou vyse
v odst. (a) tohoto ¢lanku 8.1) vyplyvajici z t€chto Emisnich podminek (vcetné povinnosti uvedenych
Vv ¢lanku 4 téchto Emisnich podminek) a takové poruseni zistane nenapraveno déle nez Sedesat dnd ode
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dne, kdy byl Emitent na tuto skute¢nost pisemné upozornén kterymkoli Vlastnikem dluhopisu (ktery
nebyl k takovému datu splacen nebo odkoupen nebo zruSen) dopisem doru¢enym Emitentovi nebo
Administratorovi do mista Urcené provozovny (je-li urCen) anebo na emailovy kontakt
info@krelcentral.cz; nebo

(c) Neplinéni ostatnich dluhii Emitenta (Cross-Default)

jakékoli Dluhy Emitenta (i) nebudou uhrazeny ve splatnosti nebo béhem jakékoli pivodné stanovené
dodatecné lhtity splatnosti (tzv. grace period) nebo nahradni lhity dodatecné dohodnuté s véfitelem,
popi. nedojde k jiné dohod¢ s vétitelem o dob¢ splatnosti téchto Dluhi, nebo (ii) jakykoli takovy Dluh
bude prohlasen za splatny pted ptivodnim datem splatnosti v disledku existence pripadu poruseni (jak
je definovan v pfislusné smlouvé, jejiz stranou je Emitent). Pfipad poruseni dle tohoto odst.
(¢) nenastane, pokud thrnna vyse Dluhti dle bodu (i) nebo (ii) je v piipadé Emitenta nizsi nez 30 mil.
K¢ (slovy: tricet miliond korun ¢eskych) (nebo ekvivalent uvedené ¢astky v jiné méné nebo ménach).
Ptipad poruseni uvedeny v tomto odst. (c) rovnéz nenastane, kdyz Emitent v dobré vife a fadn¢ namita
zakonem ptedepsanym zplisobem neexistenci povinnosti plnit co do jeji vySe nebo divodu a platbu
uskutecni ve lhité ulozené pravomocnym rozhodnutim piislusného soudu nebo jin¢ho organu, kterym
byl uznan povinnym tuto povinnost plnit; nebo

,»DIluhy*“ znamenaji pro ucely tohoto odstavce jakykoli dluh Emitenta vyplyvajici z (i) bankovnich
ajinych uvéri a pajéek a k nim nalezejicich pfislusenstvi, (ii) vSech ostatnich forem dluhového
financovani, (iii) swapovych smluv, terminovanych ménovych a trokovych obchodl a ostatnich
derivatt a (iv) jakychkoli ruceni poskytnutych Emitentem.

(d) Platebni neschopnost, likvidace, insolvence apod.

Nastane jakakoli nize uvedena udalost: (i) Emitent se stane platebné neschopnym, zastavi platby svych
dluhtt a/nebo neni schopen po delsi dobu, tj. déle nez 3 mésice, plnit své splatné dluhy, nebo
(ii) je jmenovan insolvenéni spravce nebo likvidator ve vztahu k Emitentovi nebo k jakékoli ¢asti jeho
majetku, aktiv nebo piijml, nebo (iii) Emitent na sebe poda insolven¢ni ndvrh nebo navrh na
moratorium, nebo (iv) bude zjistén tpadek nebo hrozici ipadek Emitenta jakymkoli soudem, nebo (v)
insolvenéni navrh bude pfislusnym soudem zamitnut pro nedostatek majetku dluznika, nebo (vi)
prislusnym soudem bude vydano pravomocné rozhodnuti nebo bude piijato platné usneseni o zruseni
Emitenta s likvidaci, nebo (vii) bude realizovano zastavni nebo jiné obdobné pravo tieti osoby, které by
omezilo pravo Emitenta k jeho soucasnému nebo budoucimu majetku nebo piijmim, jehoz celkova
hodnota piesahuje v piipadé Emitenta ¢astku 100 mil. K¢ (slovy: sto milionti korun ¢eskych) (nebo jeji
ekvivalent v jakékoli jiné méné), nebo (viii) bude realizovano exekuéni fizeni na majetek Emitenta pro
vymozeni pohledavky, jejiz celkova hodnota presahuje ¢astku 100 mil. K¢ (slovy: sto miliont korun
¢eskych) (nebo ekvivalent v jakékoliv jiné mén¢); nebo

(e) Premény

v disledku pfemény Emitenta, kde bude Emitent vystupovat jako zucastnéna osoba (zejména slouceni,
splynuti, ptevod jméni na spolecnika, rozdé€leni ¢i odstépeni), nebo prevodu obchodniho zavodu ¢i jeho
casti ptejdou dluhy z Dluhopisti na osobu, ktera vyslovné nepfijme (pravné platnym a vynutitelnym
zpusobem) vsSechny dluhy Emitenta vyplyvajici z Dluhopisii, s vyjimkou pfipadd, kdy (i) takové
prevzeti dluhti Emitenta z Dluhopisti vyplyva ze zakona (pfi¢emz o tomto U¢inku takového slouceni,
splynuti, rozdéleni nebo ptfevodu podniku ¢i jeho Casti neni rozumnych pochyb); nebo (ii) Schize
predem takovou pfeménu Emitenta nebo ptevod obchodniho zavodu ¢i jeho Casti schvali; nebo

() Zména predmétu podnikani
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Emitent pfestane byt z vlastniho rozhodnuti nebo z rozhodnuti ptislusného organu ¢i soudu opravnén
vykonavat podnikatelskou ¢innost a/nebo Emitent pozbyde jakékoli povoleni, souhlasy a licence, které
jsou nezbytné k vykonavani jeho hlavni podnikatelské cinnosti nebo takova povoleni, souhlasy
¢i licence prestanou byt platné a u¢inné a Emitent nezajisti napravu ve lhité 60 (Sedesat) dnti ode dne,
kdy doslo k pozbyti nebo ukonceni platnosti a i¢innosti takovych povoleni; nebo

(o) Poruseni soudnich rozhodnuti

Emitent je v prodleni s pInénim penézitého dluhu prevysujiciho ¢astku 100 mil. K¢ (slovy: sto milioni
korun Ceskych) (nebo ekvivalent uvedené Castky v jiné méné nebo meénach), ktery mu byl ulozen
na zakladé¢ vykonatelného soudniho, rozhod¢iho nebo spravniho rozhodnuti ¢ijiného opatfeni
s obdobnymi Gcinky po dobu delsi nez 30 (tficet) kalendainich dnt;

pak:

(@) muze kterykoli Vlastnik dluhopisu dle své Givahy pisemnym ozndmenim ur¢enym Emitentovi
a doru¢enym Emitentovi na jeho korespondencni adresu (Administratorovi na adresu Urcené
provozovny, je-li uréen), (dale také jen ,,Oznameni o predéasném splaceni®) pozadat
0 predCasné splaceni jmenovité hodnoty Dluhopisi, jejichZ je vlastnikem a které od té doby
nezcizi, a dosud nevyplaceného narostlého troku na téchto Dluhopisech v souladu s témito
Emisnimi podminkami, ke Dni pfedc¢asné splatnosti dluhopisii a Emitent je povinen takové
Dluhopisy (spolu s narostlym a dosud nevyplacenym turokovym vynosem) takto splatit
v souladu s ¢lankem 8.2 téchto Emisnich podminek. Pokud k Dluhopisim dané emise byly
vydany Kupony, museji spolu s kazdym Dluhopisem byt vraceny i vSechny k nému nalezejici
Kupony, které jesté nejsou splatné, jinak se Hodnota nevraceného kuponu odecte od Castky
splatné takovému Vlastnikovi dluhopisu a bude vyplacena takovému Vlastnikovi dluhopisu,
avSak pouze proti odevzdani pfislusného Kuponu. Vsechny Kupoény nalezejici k Dluhopisu,
jehoz se Oznameni o pied¢asném splaceni tyka, a které nejsou spolu s Dluhopisem vraceny,
se stavaji splatnymi ke stejnému dni jako pfislusny Dluhopis, a to v Hodnoté nevraceného
kupénu; nebo

(b) v ptipadé Dluhopisli s vynosem na bazi diskontu, které nejsou iro¢eny, mize kterykoli Vlastnik
dluhopisu dle své uvahy pisemnym oznamenim ur¢enym Emitentovi a doru¢enym Emitentovi
na jeho korespondencni adresu (Administratorovi na adresu Urcené provozovny, je-li urcen)
(déle také jen ,,Oznameni o pred¢asném splaceni®) pozadat o pfedc¢asné splaceni Dluhopist,
jejichz je vlastnikem a které od té doby nezcizi, a to ve vysi Diskontované hodnoty takovych
Dluhopist ke Dni pfedCasné splatnosti dluhopisti a Emitent je povinen takové Dluhopisy takto
splatit v souladu s ¢lankem 8.2 téchto Emisnich podminek.

8.2 Splatnost pied¢asné splatnych Dluhopist

Vsechny castky splatné Emitentem kterémukoli Vlastnikovi dluhopisii dle ¢lanku 8.1 téchto Emisnich
podminek se stavaji splatnymi k poslednimu Pracovnimu dni v mésici nasledujicim po mésici, ve kterém
Vlastnik dluhopistt doru¢il Emitentovi nebo Administratorovi do Ur€ené provozovny (je-li uréen)
prislusné Oznameni o predasném splaceni uréené Emitentovi (takovy den, vedle jinych dnil takto
oznacenych v téchto Emisnich podminkach, také ,,Den piredc¢asné splatnosti dluhopisi*).

8.3 Zpétvzeti Oznameni o predéasném splaceni Dluhopist

Oznameni o pied¢asném splaceni mize byt jednotlivym Vlastnikem dluhopist vzato zpét, avSak jen
ve vztahu k jim vlastnénym Dluhopisim a jen pokud takové odvolani je adresovano Emitentovi
a doruceno Emitentovi na jeho korespondencni adresu (Administratorovi na adresu Uréené provozovny,
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je-li uréen) dfive, neZz se ptislusné ¢astky stavaji podle ptedchoziho ¢lanku 8.2 téchto Emisnich
podminek splatnymi. Zpétvzeti Oznameni o predCasném splaceni vSak nema vliv na Oznameni
0 pred¢asném splaceni ostatnich Vlastnikt dluhopisti.

8.4 DalSi podminky pied¢asného splaceni Dluhopist

Pro pred¢asné splaceni Dluhopist podle tohoto ¢lanku 8 se jinak pfiméfené pouziji ustanoveni clanku
6 téchto Emisnich podminek.

9. Promlceni
Prava z Dluhopisii a z Kupont se promléuji uplynutim tii let ode dne, kdy mohla byt poprvé uplatnéna.
10. Administrator
10.1  Administrator
10.1.1. Administrdtor a Urcend provozovna

Nestanovi-li pfislusny Doplnék dluhopisového programu jinak, pak bude Cinnosti administratora
spojené s vyplatami urokovych ¢i jinych vynost v souvislosti s Dluhopisy a splacenim jmenovité
hodnoty Dluhopisti zajistovat Emitent vlastnimi silami. Emitent vS§ak mtize pro konkrétni emisi povetit
vykonem cinnosti administratora spojenych se splacenim Dluhopist tfeti osobu s piislusnym
opravnénim k vykonu takové ¢innosti, v kterémzto piipadé bude tato uvedena v ptislusném Doplitku
dluhopisového programu (takova jina nebo dalsi osoba dale také jen ,,Administrator®), a to na zaklade
smlouvy o spravé emise a obstarani plateb (dale také jen ,,Smlouva s administratorem).

Bude-li pro danou emisi ur¢en Administrator, pak bude v Dopliiku dluhopisového programu stanovena
urcend provozovna Administratora (také jen ,,Ur€ena provozovna“).

10.2  DalSi a jiny Administrator a Urcena provozovna

Bude-1i pro danou emisi uréen Administrator, pak si Emitent vyhrazuje pravo kdykoli jmenovat jiného
nebo dal$iho Administratora a urcit jinou nebo dalsi UrCenou provozovnu.

Dojde-li ke zméné Administratora nebo Uréené provozovny, zpfistupni Emitent Vlastniktim dluhopist
jakoukoliv zménu Urcené provozovny a Administratora a uplné znéni Emisnich podminek po provedené
zméné zpusobem uvedenym v téchto Emisnich podminkach. Takovato zména bude provedena pouze
za predpokladu, ze se zména nebude tykat postaveni nebo zajmi Vlastnikti DIuhopis.

Jakakoliv takova zména nabude ucinnosti uplynutim lhiity patnacti kalendainich dnt ode dne takového
oznameni, pokud v takovém oznameni neni stanoveno pozdéjsi datum ucinnosti. V kazdém piipadé vSak
jakakoliv zména, ktera by jinak nabyla G¢innosti méné nez tficet kalendainich dnt pfed nebo po Dni
vyplaty jakékoliv ¢astky v souvislosti s Dluhopisy, nabude ucinnosti tficaitym dnem po takovém Dni

vyplaty.

V piipadé zmény, kterd se tykd postaveni ¢i zajmu Vlastnikti dluhopisti bude o takovéto zmeéné
rozhodovat Schiize vlastniki.

10.3  Vztah Administratora a Vlastniku dluhopist

Je-li pro danou emisi ur¢en Administrator, pak tento jednd v souvislosti s plnénim povinnosti
vyplyvajicich ze Smlouvy s administratorem jako zastupce Emitenta a jeho pravni vztah k Vlastnikim
dluhopist vyplyva pouze ze Smlouvy s administratorem.
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11. Zmény a vzdani se naroku

Je-li pro danou emisi uréen Administrator, pak se Emitent a Administrator mohou bez souhlasu
Vlastnik@i dluhopisi dohodnout na (i) jakékoli zméné kteréhokoli ustanoveni Smlouvy
s administratorem, pokud jde vyluéné o zménu formalni, vedlejsi nebo technické povahy, je-li
provedena k opravé ziejmého omylu nebo je vyzadovana platnou pravni Gpravou a (ii) jakékoli jiné
zméné a vzdani se naroki z jakéhokoli poruseni nékterého z ¢lankli Smlouvy s administratorem, které
se netyka postaveni nebo z&jmi vlastnikl a zaroven nezpiisobi Vlastniklim dluhopist Gjmu.

12. Oznameni a zveiejiiovani dokumenti

Jakékoli oznameni Vlastnikiim dluhopisi dle Emisnich podminek bude platné, pokud bude uvetejnéno
v Ceském jazyce na webovych strankdch Emitenta, www.elektrocentraly.cz v ¢asti, v niz Emitent
uvetejiiuje informace o jim vydavanych dluhopisech.

Stanovi-li kogentni pravni ptfedpisy pro uvetejnéni nékterého z oznameni podle téchto Emisnich
podminek jiny zptisob, bude takové oznameni povazovano za platn¢ uverejnéné jeho uvefejnénim
predepsanym piislusSnym pravnim predpisem. V piipadé€, Ze bude nékteré oznameni uverejiiovano vice
zplsoby, bude se za datum takového ozndmeni povazovat datum jeho prvniho uvetejnéni.

Jakékoli ozndmeni Emitentovi ve smyslu téchto Emisnich podminek bude fadn€ ucinéno, pokud bude
doruceno na adresu Emitenta:

Vaclavské namésti 832/19, Nové Mésto, 110 00 Praha 1 (dale jen ,,Korespondenéni adresa emitenta®)

nebo na jakoukoli jinou adresu, jez bude Vlastnikiim dluhopisti ozndmena zptisobem popsanym v tomto
¢lanku.

Na webovych strankach Emitenta, www.elektrocentraly.cz v sekci Pro investory, budou rovnéz
uvefejnény veskeré dokumenty, na jejichz zvetejnéni odkazuji tyto Emisni podminky.

13. Schiize Vlastnikt dluhopist
13.1  Pusobnost a svolani Schuze
13.1.1. Pravo svolat Schiizi

Emitent mtze svolat schlizi Vlastniki dluhopist (dale jen ,,Schiize*), je-li to tieba k rozhodnuti
0 spole¢nych zajmech Vlastnikti dluhopist, a to v souladu s témito Emisnimi podminkami a platnymi
pravnimi pfedpisy. Vlastnik dluhopisti nebo Vlastnici dluhopisti mohou svolat Schtizi pouze v piipadech
uvedenych nize v ¢lanku 13.1.2 téchto Emisnich podminek. Naklady na organizaci a svolani Schiize
hradi svolavatel, pokud pfislusné pravni pfedpisy nestanovi jinak. Svolavatel, pokud jim je Vlastnik
dluhopisti nebo Vlastnici dluhopist, je povinen nejpozdéji v den oznameni konani Schiize (viz ¢lanek
13.1.3 téchto Emisnich podminek) (i) doruc¢it Emitentovi (Administratorovi, je-1i pro danou emisi urcen)
(resp. i Emitentovi, jedna-li se o Schiizi svolavanou Vlastnikem dluhopisti nebo Vlastniky dluhopisi)
zadost o obstarani dokladu o poctu vSech Dluhopisii opraviujicich k ticasti na jim, resp. jimi, svolavané
Schtizi, tj. vypis z piislusné evidence emise Dluhopist, a (ii) tam, kde to je relevantni, uhradit
Emitentovi (Administratorovi, je-li pro danou emisi urcen) zalohu na naklady souvisejici s jeho
sluzbami ve vztahu ke Schiizi. Radné a v&asné doruéeni zadosti dle vy$e uvedeného bodu (i) a uhrada
zalohy na naklady dle bodu (ii) vyse jsou pfedpokladem pro platné svolani Schiize. Svolava-li Schizi
Vlastnik dluhopisti nebo Vlastnici dluhopisii, je Emitent povinen poskytnout k tomu veskerou potifebnou
soucinnost.

13.1.2. Schiize svolavana Emitentem
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Emitent je povinen bez zbyte¢ného odkladu svolat Schiizi a vyzadat si jejim prostfednictvim stanovisko
Vlastnik dluhopist v piipadech uvedenych nize v tomto ¢lanku 13.1.2 (déle jen ,,Zmény zisadni
povahy*):

@) navrhu zmén Emisnich podminek, pokud se souhlas Schiize k takové zméné ¢i zménam
vyzaduje;

(b) navrhu na pfeménu Emitenta;

(c) navrhu na uzavfeni smlouvy, na jejimz zaklad€ dochézi k dispozici s obchodnim zavodem nebo

jeho ¢asti, bez ohledu na to, kterou smluvni stranou Emitent je, za pfedpokladu, Ze mtze byt
ohrozeno tadné a v¢asné splaceni Dluhopisu nebo vyplaceni vynosu Dluhopisu;

(d) je-1i Emitent v prodleni s uspokojenim prav spojenych s Dluhopisy déle nez Sedesat dnti ode
dne, kdy pravo mohlo byt uplatnéno.

13.1.3. Oznameni o svolani Schiize

Svolavatel oznami kondni Schiize zplisobem stanovenym v ¢lanku 12 téchto Emisnich podminek,
ato ve 1hité nejpozdéji patnact kalendainich dnti pfede dnem konani Schiize. Je-li svolavatelem
Vlastnik dluhopisti nebo Vlastnici dluhopisti, jsou povinni ozndmeni o svolani Schiize dorucit
Emitentovi na jeho Korespondenéni adresu Emitenta (adresu Uréené provozovny, je-li pro danou emisi
ur¢en Administrator) nejpozdéji 30 kalendainich dnti pfed navrhovanym datem schiize, aby Emitent
mohl zajistit uvefejnéni oznameni zptisobem stanovenym v ¢lanku 12 téchto Emisnich podminek,
a to ve 1hité nejpozdéji patnact kalendarnich dnti pfede dnem konéni Schize.

Oznameni o svolani Schiize musi obsahovat alespon (i) tdaje nutné k jednoznacné identifikaci Emitenta,
(i) oznaceni Dluhopist, jichz se ma Schiize tykat, minimalné v rozsahu nazev Dluhopisu, Datum emise
a ISIN (bylo-li ptidéleno), (iii) misto, datum a hodinu konani Schiize, pfic¢emz mistem konani Schtize
muze byt pouze sidlo Emitenta, datum kondni Schiize musi ptipadat na den, ktery je Pracovnim dnem
a hodina konani Schlize nesmi byt dfive nez v 11:00 hod., (iv) program jednani Schiize, véetné
ptipadného navrhu zmény Emisnich podminek a jejich zdivodnéni a veetné uplnych navrhli usneseni
K jednotlivym bodiim jednani a (v) den, ktery je Rozhodnym dnem pro ucast na Schizi. ZaleZitosti,
které nebyly zafazeny na navrhovany program jednani Schiize, 1ze na této Schizi rozhodnout jen
zaucasti a se souhlasem vsech Vlastniki dluhopisti. Odpadne-li diivod pro svolani Schiize, odvola
ji svolavatel stejnym zptisobem, jakym byla svolana.

13.2  Osoby opravnéné ucastnit se Schiize a hlasovat na ni
13.2.1. Zaknihované dluhopisy

Schtize je opravnén se ucastnit a hlasovat na ni (déale jen ,,Osoba opravnéna k ucasti na Schiizi®)
pouze ten Vlastnik dluhopist, ktery byl evidovan jako Vlastnik dluhopist v evidenci u Centralniho
depozitaie ke konci sedmého dne predchazejiciho den konani pfislusné Schiize (dale jen ,,Rozhodny
den pro ucast na Schuzi*), ptipadné ta osoba, ktera prokaze potvrzenim od osoby, na jejimz uctu byl
ptislusny pocet Dluhopisti evidovan v evidenci Centralniho depozitife v Rozhodny den pro ucast
na Schiizi, Ze je Vlastnikem dluhopisti a tyto jsou evidovany na uctu prvé uvedené osoby z diivodu jejich
spravy takovou osobou. Potvrzeni dle ptredeslé véty musi byt o obsahu a ve form¢ vérohodné
pro Emitenta (Administratora, je-li pro danou emisi ur¢en). K pfevodiim Dluhopisti uskute¢nénym
po Rozhodném dni pro Gcast na Schizi se neptihlizi.

13.2.2. Listinné Dluhopisy

V ptipadé vydani Dluhopisu v listinné podob¢ je opravnéna se Schiize ucastnit a hlasovat na ni pouze
osoba (dale také jen ,,Osoba opravnéna k ucasti na Schiizi*), ktera byla Vlastnikem dluhopisu sedmy
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den piedchazejici den konani Schtize (sedmy den pfede dnem konani Schize je Vv ptipadé vydani
listinnych Dluhopisti nazyvan také jako ,,Rozhodny den pro uéast na Schiizi), pficemz piislusna
osoba musi byt uvedena v seznamu Vlastniku dluhopist k po¢atku Rozhodného dne pro ucast na Schiizi.
K prevodim listinnych Dluhopisii na fad ozndmenym Emitentovi v pribéhu Rozhodného dne pro tcast
na Schiizi a po ném se nepiihlizi.

13.2.3. Hlasovaci pravo

Osoba opravnéna k ucasti na schlizi ma takovy pocet hlasii z celkového poctu hlast, ktery odpovida
poméru mezi jmenovitou hodnotou Dluhopisii, které vlastnila k Rozhodnému dni pro ucast na schiizi,
a celkovou nesplacenou jmenovitou hodnotou vydanych a nesplacenych Dluhopisii. S Dluhopisy, které
byly v majetku Emitenta k Rozhodnému dni pro ucast na schtizi a které nebyly Emitentem zruSeny
ve smyslu téchto Emisnich podminek, neni spojeno hlasovaci pravo a nezapocitavaji se pro ucely
usnasenischopnosti Schiize. Rozhoduje-li Schiize o odvolani Spole¢ného zastupce, nemize Spolecny
zastupce (je-li Osobou opravnénou k ucasti na schiizi) vykonavat hlasovaci pravo spojené s DIuhopisy,
které vlastni, a jeho hlasovaci prava se nezapocitavaji do celkového poctu hlast nutnych k tomu,
aby Schiize byla schopna se usnaset.

13.2.4. Ucast dalsich osob na Schiizi

Emitent je povinen ucastnit se Schiize, a to bud’ osobné, nebo prostfednictvim zmocnénce. Dale jsou
opravnéni ucastnit se Schlize zastupci Administratora (je-li pro danou emisi urcen), Spolecny zastupce
(neni-li jinak Osobou opravnénou k 1ucasti na schizi) a hosté pfizvani Emitentem a/nebo
Administratorem (je-1i pro danou emisi urcen).

13.3  Prubéh Schiize; rozhodovani Schiize
13.3.1. Usnasenischopnost

Schiize je usndSenischopna, pokud se ji ucastni Osoby opravnéné k ucasti na Schizi, které byly
k Rozhodnému dni pro t¢ast na schiizi Vlastniky dluhopisi, jejichZ jmenovita hodnota ptfedstavuje vice
nez 30 % (tficet procent) celkové jmenovité hodnoty vydanych a dosud nesplacenych Dluhopisi. Neni-
li Schuize, ktera ma rozhodovat o zméné Emisnich podminek, schopna se usnaset, svolavatel svola, je-li
to nadale potfebné, nadhradni Schiizi tak, aby se konala do Sesti tydnti ode dne, na ktery byla svolana
puvodni Schiize. Konani nahradni Schilize s nezménénym programem jednani se oznami Vlastnikiim
dluhopist nejpozdéji do patnécti dnil ode dne, na ktery byla svolana ptivodni Schiize. Nahradni Schiize
je schopna se usnaset bez ohledu na podminky uvedené v prvni vété tohoto clanku 13.3.1.
Pied zahajenim Schuize poskytne Emitent, sam nebo prostfednictvim Administratora (je-li pro danou
emisi ur¢en), informaci o po¢tu v§ech Dluhopisii, ohledné nichzZ jsou Osoby opravnéné k ucasti na schiizi
v souladu s témito Emisnimi podminkami opravnény se Schlize tcastnit a hlasovat na ni. Vlastni
Dluhopisy ve vlastnictvi Emitenta k Rozhodnému dni pro G¢ast na schiizi se pro ucely tohoto ¢lanku
13.3.1 nezapocitavaji.

13.3.2. Predseda Schiize

Schiizi svolané Emitentem predsedd piedseda jmenovany Emitentem. Schizi svolané Vlastnikem
dluhopisti nebo Vlastniky dluhopisti predsedd piedseda zvoleny prostou vétSinou hlast piitomnych
Osob opravnénych k ucasti na schtizi, ptficemz do zvoleni pfedsedy piedseda Schiizi osoba urcena
svolavatelem a volba pfedsedy musi byt prvnim bodem programu Schiize, kterou nesvolava Emitent.

13.3.3. Spolecny zdstupce

K datu Zékladniho prospektu neni ustanoven spolecny zastupce ve smyslu § 24 Zakona o dluhopisech.
Schiize miize usnesenim ve vztahu ke kazdé Emisi dluhopist zvolit fyzickou nebo pravnickou osobu za
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spole¢ného zastupce podle ustanoveni § 24, odst. 1 Zakona o dluhopisech (dale jen ,,Spoleény
zastupce®). Takového Spolecného zastupce miize Schiize odvolat stejnym zpiisobem, jakym byl zvolen
nebo jej nahradit jinym spoleénym zastupcem. V piipadé ustanoveni Spolecného zastupce budou
smlouvy upravujici tuto formu zastoupeni zvefejnény na webovych strankach Emitenta
www.elektrocentraly.cz.

V piipad¢ ustanoveni je spolecny zastupce v souladu s § 24 odst. 8 Zakona o dluhopisech opravnén:

(a) uplatiovat ve prospéch Vlastniki dluhopist vSechna prava spojena s Dluhopisy,
(b) kontrolovat plnéni Emisnich podminek ze strany Emitenta,
(c) ¢init ve prospéch vlastnikti Dluhopist dalsi ukony nebo jinak chranit jejich zajmy.

Pti vykonu opravnéni podle bodi a) az c) pfedchoziho odstavce se na spolecného zéstupce hledi, jako
by byl vétitelem kazdé pohledavky kazdého Vlastnika dluhopist. V rozsahu, v jakém uplatiiuje prava
spojena s Dluhopisy spoleény zastupce, nemohou Vlastnici dluhopisii uplatiiovat takova prava
samostatn¢; tim neni dotceno pravo Vlastnikii dluhopisti rozhodnout o zméné¢ v osobé spolecného
zéstupce.

Rozhodne-li Schiize o jmenovani nebo o zméné Spole¢ného zastupce, je Emitent timto rozhodnutim
vazan. Rozhodnuti Schiize musi obsahovat udaje nutné K identifikaci Spole¢ného zastupce a jeho
oznaceni jako Spole¢ného zastupce. Spolecny zastupce je vzdy vazan rozhodnutim Vlastnikli dluhopisti
prijatym na Schitizi alespon prostou vétSinou hlast ohledné toho, jak ma vykonavat prava z piislusné
Emise dluhopisti.

Pti vykonu své funkce je Spoleny zastupce povinen jednat s odbornou péci, zejména jednat
kvalifikovang, Cestn¢ a spravedlivé a v nejlepSim zdjmu Vlastniki dluhopisti. Spole¢ny zastupce
vykonava veskera prava véfitele v souladu s Emisnimi podminkami nebo pisemnou smlouvou
uzavienou s Emitentem.

13.3.4. Rozhodovani Schiize

Schiize o predlozenych otazkach rozhoduje formou usneseni. Usneseni, jimz se (i) schvaluje navrh podle
¢lanku 13.1.2 (a) (zména Emisnich podminek) téchto Emisnich podminek nebo (ii) ustavuje ¢i odvolava
Spolecny zastupce, je zapotiebi souhlas alespon tii ¢tvrtin hlast ptitomnych Osob opravnénych k ucasti
na Schiizi.

13.3.5. Odroceni Schiize

Pokud béhem jedné hodiny od stanovené¢ho zacatku Schiize neni tato Schiize usnaSenischopna, pak
(i) v ptipadé, ze byla svolana na zadost Vlastnika dluhopisti nebo Vlastniki dluhopist, bude takova
Schiize bez dalsiho rozpusténa a (ii) v piipad¢, Ze byla svolana Emitentem, bude takova Schiize odro¢ena
na dobu a misto, které ur¢i predseda této Schiize. O konani nahradni Schiize plati obdobné ustanoveni
o konani fadné Schiize.

13.4  Néktera dalSi prava Vlastniki dluhopist
13.4.1. Dusledek hlasovani proti nékterym usnesenim Schiize

Jestlize Schiize souhlasila se Zménami zasadni povahy, pak Osoba opravnéna k Gi¢asti na schizi, ktera
podle zapisu z této Schiize hlasovala na Schiizi proti navrhu usneseni Schiize nebo se piislusné Schiize
nezt&astnila (dale také jen ,,Zadatel*), mize do 30 (t¥iceti) dnii od zpfistupnéni usneseni piisluiné
Schiize pozadovat vyplaceni (i) doposud nevyplacené casti jmenovité hodnoty DIluhopisu véetné
pomérného vynosu z Dluhopisu, byly-li Dluhopisy vydany s pevnym trokovym vynosem, nebo
(ii) Diskontované hodnoty Dluhopist ke dni doruceni Zadosti, byly-li vydany DIluhopisy s vynosem
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na bazi diskontu, jichz byla vlastnikem k Rozhodnému dni pro i€ast na schizi a které od takového
okamziku nezcizila.

Toto pravo musi byt Zadatelem uplatnéno, do tficeti dnti ode dne zpfistupnéni usneseni Schiize podle
¢lanku 12. téchto Emisnich podminek, pisemnym oznamenim (dale jen ,,Zadost) uréenym Emitentovi
a dorucenym Emitentovi na Korespondencni adresu Emitenta (Administratorovi na adresu Urcené
provozovny, byl-li pro danou emisi uréen), jinak zanika. VySe uvedené ¢astky se stavaji splatnymi tficet
dni po dni, kdy byla Zadost doruéena Administratorovi (takovy den, vedle jinych dnil takto oznaGenych
v téchto Emisnich podminkach, také ,,Den pred¢asné splatnosti dluhopisia‘).

Pokud Schize projednavala nékterou ze Zmén zasadni povahy, musi byt o 0casti na Schuzi
a 0 rozhodnuti Schiize pofizen notatsky zapis. Pokud Schtize s nékterou z téchto Zmén zasadni povahy
souhlasila, uvedou se v notarském zapisu jména téch Vlastnikti dluhopist, ktefi se Zménou zasadni
povahy souhlasili, a pocty kusti Dluhopist, které kazdy z téchto Vlastnikti dluhopisi mél ve svém
vlastnictvi k Rozhodnému dni pro ti¢ast na schtizi.

13.4.2. Usneseni o predcasné splatnosti Dluhopisii

Nesouhlasi-li Schiize se Zménami zasadni povahy uvedenymi v ¢lanku 13.1.2 pism. (b) az (d) téchto
Emisnich podminek, pak mize Schiize sou¢asn¢ rozhodnout o tom, Ze pokud bude Emitent postupovat
v rozporu s jejim usnesenim, je Emitent povinen piedCasné splatit t€m Vlastnikim dluhopist, ktefi
0 to pozadaji (dale také jen ,.Zadatel®), (i) doposud nevyplacené &asti jmenovité hodnoty Dluhopisu
v&etné pomérného vynosu z DIuhopisu, byly-li Dluhopisy vydany s pevnym trokovym vynosem, nebo
(i) Diskontované hodnoty Dluhopisi ke dni doruceni zadosti, byly-li vydany Dluhopisy s vynosem
na bazi diskontu, v souladu s t¢mito Emisnimi podminkami.

Zadost dle piedchozi véty je tieba ucinit do tficeti dnii ode dne zpiistupnéni usneseni Schiize podle
¢lanku 12. téchto Emisnich podminek pisemnym ozndmenim (dale také jen ,,Zadost*) uréenym
Emitentovi a doru¢enym Emitentovi na Koresponden¢ni adresu Emitenta (Administratorovi na adresu
Urcené provozovny, byl-li pro danou emisi uréen). Emitent je povinen v takovém piipad€ splatit
Zadateli ptislusnou ¢astku zptisobem a na misté, které pro splaceni Dluhopisu stanovi tyto Emisni
podminky nejpozdgji do tficeti dni ode dne doru¢eni Zadosti (takovy den, vedle jinych dni takto
oznacenych v téchto Emisnich podminkach, také ,,Den pied¢asné splatnosti dluhopisti‘).

13.4.3. Ndlezitosti Zadosti

V Zadosti podle ¢lankt 13.4.1 a 13.4.2 téchto Emisnich podminek, je nutno uvést poéet kusti Dluhopisi,
o jejichZ splaceni je v souladu s timto ¢lankem z4dano. Zadost musi byt pisemna, podepsana Zadatelem
nebo osobami, opravnénymi jménem Zadatele jednat, pfi¢emz jejich podpisy musi byt Gifedné ovéieny.
Zadatel musi ve stejné lhiité doruéit Emitentovi na Korespondenéni adresu Emitenta (Administratorovi
na adresu UrCené provozovny, byl-li pro danou emisi ur€en) i veSkeré dokumenty pozadované
pro provedeni vyplaty podle ¢lanku 7 téchto Emisnich podminek.

13.5 Zapis z jednani

O jednani Schiize potizuje svolavatel, sam nebo prostfednictvim jim povéfené osoby ve 1huté tficeti dnli
ode dne konani Schiize zapis, ve kterém uvede zavéry Schiize, zejména usneseni, ktera takova Schuize
prijala. Pokud je svolavatelem Schiize Vlastnik dluhopisii nebo Vlastnici dluhopisti, pak musi byt zapis
ze Schlize dorucCen nejpozdéji ve lhuté tficeti dnti ode dne konani Schize rovnéz Emitentovi
na Korespondenc¢ni adresu Emitenta (Administratorovi na adresu Urcené provozovny, byl-li pro danou
emisi urcen). Emitent je povinen do tficeti dni ode dne konani Schlize zpfistupnit sam nebo
prostfednictvim jim povéfené osoby (zejména Administratora, je-li pro danou emisi uréen) vSechna
rozhodnuti Schiize, a to zptisobem, kterym zptistupnil tyto Emisni podminky.
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Zapis ze Schiize je Emitent povinen uschovat do doby promléeni prav z Dluhopisi. Ustanoveni ¢lanku
13.4.1 téchto Emisnich podminek o povinnosti vyhotoveni notatskych zapist tim neni dotceno.

13.6  Spolecna Schiize

Vydal-li Emitent v ramci Dluhopisového programu vice nez jednu emisi Dluhopist, mize k projednani
Zmén zasadni povahy dle ¢lanku 13.1.2. pism. (b) az (d) svolat spole¢nou schiizi Vlastnika dluhopisu
vSech emisi Dluhopisi. Na spole¢nou Schiizi se pouziji obdobné ustanoveni o Schizi s tim,
ze usnasenischopnost, pocet hlasti Osob opravnénych k ucasti na Schiizi a ptijeti usneseni takové Schtize
se posuzuje odd€len¢ podle jednotlivych emisi Dluhopist jako v pfipad¢ Schtize Vlastnikti dluhopisu
kazdé takové emise. V notarském zapisu ze spolecné Schiize, ktera piijala usneseni o Zméné zasadni
povahy, musi byt pocty kusiti Dluhopist u kazdé Osoby opravnéné k ucasti na Schiizi rozliSeny podle
jednotlivych emisi Dluhopist.

14. Rozhodné pravo, jazyk, spory

Dluhopisy jsou vydavany na zakladé platnych a u¢innych pravnich predpisti Ceské republiky, zejména
na zaklad¢é Zakona o dluhopisech. Prava a povinnosti vyplyvajici z Dluhopist se budou fidit a vykladat
v souladu s pravem Ceské republiky. Tyto Emisni podminky mohou byt pfelozeny do angliétiny,
pripadné i do dalSich jazykl. V takovém piipade, pokud dojde k rozporu mezi riznymi jazykovymi
verzemi, bude rozhodujici verze ¢eska. Jakékoli piipadné spory mezi Emitentem a Vlastniky dluhopist
vyplyvajici z Dluhopisii a téchto Emisnich podminek nebo s nimi souvisejici budou feSeny mistné
pfisluSnym soudem.
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V1. FORMULAR PRO KONECNE PODMINKY

Nize je uveden formulaf Kone¢nych podminek obsahujicich finalni podminky nabidky Dluhopist, které
budou vyhotoveny pro kazdou jednotlivou Emisi vydavanou v ramci tohoto nabidkového programu, pro
kterou bude nutné vyhotovit prospekt cenného papiru.

V ptipadé€, Ze Emise dluhopisti nebude vetejné nabizena, vyhotovi Emitent pro danou Emisi Dluhopist
pouze Dopln¢k dluhopisového programu, ktery v souladu se zdkonem zpfistupni.

Koneéné podminky nabidky budou v souladu se zakonem sdéleny CNB a uveiejnény stejnym zpiisobem
jako Zakladni prospekt.

Diilezité upozornéni: Nasledujici text pfedstavuje formulai Kone¢nych podminek (bez kryci strany,
kterou budou kazdé Kone¢né podminky obsahovat), obsahujicich kone¢né podminky nabidky dané
emise Dluhopisi, tzn. téch podminek, které budou pro danou Emisi specifické. Je-li v hranatych
zavorkach uveden jeden nebo vice tdajii, bude pro konkrétni emisi pouzit jeden z uvedenych udajt. Je-
li v hranatych zavorkach uveden symbol ,,e“, budou chybé&jici udaje doplnény v ptislusnych Koneénych
podminkéach. Rozhodujici bude vzdy tprava pouzita v ptislusnych kone¢nych podminkach.

KONECNE PODMINKY Emise dluhopisii

Tyto kone¢né podminky Emise dluhopisii (dale jen ,,Koneéné podminky*) predstavuji konecné
podminky nabidky ve smyslu ¢l. 8, odst. 5 nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 2017/1129,
o prospektu, ktery ma byt uvetejnén pti vetejné nabidce nebo pfijeti cennych papirti k obchodovani na
regulovaném trhu, a o zruseni smérnice 2003/71/ES (dale jen ,,NaFizeni 2017/1129°) vztahujici se k
emisi nize podrobné&ji specifikovanych dluhopisti (dale jen ,,Dluhopisy*). Kompletni prospekt
Dluhopist je tvofen (i) témito Kone¢nymi podminkami a (ii) unijnim prospektem pro rast ve formé
zékladniho prospektu spole¢nosti Krel Central a.s. se sidlem Vaclavské namésti 832/19, Nové Mésto,
110 00 Praha 1, IC 096 37 109, zapsané v obchodnim rejstiiku vedeném Méstskym soudem v Praze, sp.
zn. B 25765, LEI 315700BOUIP7TDUT6M93 (dale jen ,,Emitent*), schvalenym rozhodnutim Ceské
narodni banky €. j. [®] ze dne [ ®], které nabylo pravni moci dne [®], [ve znéni dodatku ¢. [®] schvalenym
rozhodnutim CNB ¢&. j. [] ze dne [e], které nabylo pravni moci dne [®]] (déile jen ,,Zakladni
prospekt*).

Rozhodnutim o schvéleni Zakladniho prospektu cenného papiru CNB pouze osvédéuje, ze schvaleny
Zakladni prospekt spliiuje normy tykajici se uplnosti, srozumitelnosti a soudrznosti pozadované
Natizenim 2017/1129 a dal$imi piislusnymi pravnimi piedpisy, tedy ze obsahuje nezbytné informace,
které jsou podstatné pro to, aby investor informované posoudil Emitenta a cenné papiry, které maji byt
pfedmétem vetejné nabidky a piijeti k obchodovani na regulovaném trhu. Investor by mél vzdy
vyhodnost investice posuzovat na zéklad¢ znalosti celého obsahu prospektu.

CNB neposuzuje hospodaiské vysledky ani finanéni situaci Emitenta a schvélenim Zakladniho
prospektu negarantuje budouci ziskovost Emitenta ani jeho schopnost splatit vynosy nebo jmenovitou
hodnotu cenného papiru.

[Vefejna nabidka Dluhopist mize pokracovat po skonceni platnosti Zakladniho prospektu, na jehoz
zéklad¢ byla zahdjena, pokud je nasledny Zakladni prospekt schvalen a uvefejnén nejpozdéji v posledni
den platnosti predchoziho Zakladniho prospektu. Poslednim dnem platnosti Zakladniho prospektu
je [eo]. Nasledny Zakladni prospekt bude uveiejnén na webovych strankach Emitenta
www.elektrocentraly.cz v sekci Pro investory.
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Pravo na odvolani souhlasu podle ¢l. 23 odst. 2 Natizeni 2017/1129 se vztahuje rovnéZ na
investory, ktefi souhlasili s nakupem nebo upsanim cennych papird béhem doby platnosti
pfedchoziho Zakladniho prospektu, pokud jim Dluhopisy dosud nebyly dodany.]

Kone¢né podminky byly vypracovany pro ucely Narizeni 2017/1129 a musi byt vykladany ve
spojeni se Zakladnim prospektem a jeho pripadnymi dodatky, aby bylo mozné ziskat vSechny
relevantni informace. Ke Koneénym podminkam je p¥iloZeno Zvlastni shrnuti jednotlivé emise.

Tyto Kone¢né podminky byly v souladu s Narizenim 2017/1129 uverejnény shodnym zpiisobem
jako Zakladni prospekt a jejich pripadné dodatky, tj. na webovych strankich Emitenta
www.elektrocentraly.cz, v sekci Pro investory, a byly v souladu s pravnimi predpisy oznameny
CNB.

Dluhopisy jsou vydavany jako [doplnit pofadi] emise v ramci dluhopisového programu Emitenta
vV maximalnim objemu nesplacenych dluhopistt 300 000 000 K¢ (tfi sta milionti korun ¢eskych, s dobou
trvani programu 10 let (dale jen ,,Dluhopisovy program®). Znéni spoleénych emisnich podminek, které
jsou stejné pro jednotlivé Emise dluhopist v ramci Dluhopisového programu, je uvedeno v kapitole V.
Spolecné emisni podminky v Zakladnim prospektu schvaleném CNB a uvefejnéném Emitentem (dale
jen ,,Emisni podminky*).

Vyrazy uvedené velkymi pismeny maji stejny vyznam, jaky je jim pfifazen v Zakladnim prospektu,
nejsou-li zde definované odli$né.

Investofi by méli zvazit rizikové faktory spojené s investici do Dluhopisi, tyto jsou uvedeny v kapitole
IV. Rizikové faktory tohoto Zakladniho prospektu.

Tyto Kone¢né podminky byly vyhotoveny dne [e] a informace v nich uvedené jsou aktualni pouze
k tomuto dni.

Po datu téchto Kone¢nych podminek by zajemci o koupi Dluhopisi méli sva investi¢ni rozhodnuti
zalozit nejen na zakladé téchto Kone¢nych podminek a Zakladniho prospektu, ale i na zdkladé dalSich
informaci, které mohl Emitent po datu téchto Kone¢nych podminek uvefejnit, ¢i jinych vefejné
dostupnych informaci.

Rozsifovani téchto Koneénych podminek a Zakladniho prospektu a nabidka, prodej nebo koupé
Dluhopist jsou v neékterych zemich omezeny zakonem.
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ZVLASTNI SHRNUTI EMISE DLUHOPISU

V této ¢asti Koneénych podminek bude uvedeno Zvlastni shrnuti ptislusné Emise Dluhopisti ve
smyslu Natizeni 2017/1129.

[e]
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DOPLNEK DLUHOPISOVEHO PROGRAMU - FORMULAR PRO KONECNE PODMINKY

Tento doplnék dluhopisového programu ptipraveny pro Dluhopisy (dale jen ,,Dopln¢k dluhopisového
programu®) ptedstavuje doplnék k Emisnim podminkam jakozto spoleénym emisnim podminkam
Dluhopisového programu ve smyslu § 11 odst. 3 zakona ¢. 190/2004 Sb., o dluhopisech, v platném znéni
(dale jen ,,Zakon o dluhopisech®).

Tento Dopln€k spolu se Emisnimi podminkami tvoii podminky Dluhopisového programu nize
specifikovanych Dluhopist, které jsou vydavany spolenosti Krel Central a.s., se sidlem Vaclavské
namésti 832/19, Nové Mésto 110 00 Praha 1, IC 096 37 109, zapsanou Vv obchodnim rejstiiku vedeném
Méstskym soudem v Praze, sp. zn. B 25765, LEI 315700BOUIP7TDUT6M93. S Dluhopisovym
programem bude mozné se seznamit v elektronické podobé na webovych strankach Emitenta
www.elektrocentraly.cz v sekci Pro investory.

Dluhopisy jsou vydavany jako [doplnit pofadi] emise v ramci dluhopisového programu Emitenta
v maximalnim objemu nesplacenych dluhopistt 300 000 000 K¢, s dobou trvani programu 10 let (dale
jen ,,Dluhopisovy program®).

Tento Dopln€k dluhopisového programu spolu s Emisnimi podminkami tvofi emisni podminky nize
specifikovanych Dluhopisi, které jsou vydavany v ramci Dluhopisového programu. Tento Doplnck
dluhopisového programu nemiize byt posuzovan samostatné, ale pouze spolecné s Emisnimi
podminkami. Nize uvedené parametry Dluhopisti upfesiiuji a dopliiuji v souvislosti s touto Emisi
dluhopisti Emisni podminky uvefejnéné diive vyse popsanym zpusobem. Podminky, které se na nize
specifikované Dluhopisy nevztahuji, jsou v nize uvedené tabulce oznaceny souslovim ,,nepouZzije se*.

Vyrazy uvedené velkymi pismeny maji stejny vyznam, jaky je jim pfirazen v Emisnich podminkach.
Dluhopisy jsou vydavany podle Zakona o dluhopisech.

[Dulezité upozornéni: Nasledujici tabulka obsahuje vzor Doplitku dluhopisového programu pro danou
Emisi dluhopist, tzn. vzor té ¢asti emisnich podminek dané Emise, ktera bude pro takovou Emisi
specificka. Je-1i v hranatych zavorkach uveden jeden nebo vice udajl, bude pro konkrétni emisi pouZit
jeden z uvedenych tdaju. Je-li v hranatych zavorkach uveden symbol ,,e*, budou chybé¢jici udaje
doplnény v piisluinych Koneénych podminkach. Cislovani jednotlivych oddilt Doplitku dluhopisového
programu vychazi z ¢islovani Emisnich podminek, a tudiz nemusi vzdy navazovat.]

1. OBECNA CHARAKTERISTIKA DLUHOPISU
Nazev Dluhopisii: [o]
ISIN Dluhopisii: [e]
ISIN Kuponii: [o]
[listinné / zaknihované; evidenci o DIluhopisech
Podoba Dluhopisii: vede o]
li‘orma Dluhopisii: [na fad / nepouzije se]
Cislovani Dluhopisii (pokud se jedna o listinné
Dluhopisy): [e / nepouzije se]
Jmenovitd hodnota jednoho Dluhopisu: [o]
Celkova piedpokladana jmenovita hodnota
emise Dluhopisii: [o]
Pocet Dluhopisu: [e] ks
Ména, v niZ jsou Dluhopisy denominovany: [koruna ¢eska (CZK) / euro (EUR)]
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Provedeno ohodnoceni finan¢ni zpusobilosti
emise Dluhopisi (rating):

[ano; emisi Dluhopisti byl pfidélen nasledujici
rating spolecnostmi registrovanymi dle nafizeni
Evropského parlamentu a Rady (ES) ¢. 1060/2009
- [®] / nepouzije se (emisi Dluhopisii nebyl
pridélen rating)]

MoZnost oddéleni prava na vynos Dluhopisi
formou vydani Kupénu:

[ano / ne]

Pravo Emitenta zvySit celkovou jmenovitou
hodnotu emise Dluhopisii / podminky tohoto
zvySeni:

[ano; v souladu s § 7 Zakona o dluhopisech
aclankem 1.1 Emisnich podminek, pficemz
objem tohoto zvySeni nepiekroCi [e] / [®] %
predpokladané jmenovité hodnoty Dluhopisi.
Emitent za Ucelem zvySeni celkové jmenovité
hodnoty emise Dluhopist stanovuje dodatecnou
Ihiitu pro upisovani [e] / ne; Emitent neni
opravnén vydat Dluhopisy ve vétsi celkové
jmenovité hodnote, nez je celkova predpokladana
hodnota emise Dluhopisi]

2. DATUM A ZPUSOB UPISU EMISE DLUHOPISU, EMISNi KURZ

Datum emise:

[e]

Lhuta pro upisovani emise dluhopisi:

[e]

Emisni kurz Dluhopisi k Datu emise:

[®] % jmenovité hodnoty

Emisni kurz Dluhopisti po Datu emise:

[Emisni kurz Dluhopisti vydanych po Datu emise
bude stanoven tak, Ze k Castce emisniho kurzu
Dluhopisi k Datu emise bude piipocten
odpovidajici alikvétni  Grokovy vynos [e].
Aktuédlni emisni kurz bude zvefejnén v sidle
[Emitenta / [nebo] Administratora], piipadné
sdélen na vyZzadani emailem. / [@].]

Zpusob a misto upisu Dluhopisi / udaje o
osobach, které se podileji na zabezpeceni
vydani Dluhopist:

[Investoti budou moci Dluhopisy upsat na zaklade
smluvniho ujednani mezi [Emitentem / [nebo]
Administratorem] a pfisluSnymi investory.
Mistem upisu je [sidlo Emitenta / e@]. Vydani
Dluhopisti zabezpecuje [Emitent vlastnimi silami
/[a/nebo] Administrator.]

Zpiisob a lhita preddni Dluhopisii:

[e]

Zpisob a lhiita splaceni emisniho kurzu:

[Bezhotovostné na bankovni Géet Emitenta ¢islo
[e]] / [nebo] [na bankovni GCet Administratora
Cislo [e]] / [nebo] [hotovostné [na uréené
provozovné Emitenta / [nebo] [Administratora].

/o]

Zpusob vydavani Dluhopisii:

[Jednorazove / v transich]

3. STATUS DLUHOPISU

Status Dluhopisii: Nepodrizené, nezajisténé DIluhopisy

4. VYNOSY

Urokovy vynos: [pevny / na bazi diskontu]

Zlomek dni: [Act/Act / Act/365 / Act/360 / 360/360 / 30E/360]

Dluhopisy s pevnym urokovym vynosem

[pouzije se / nepouZije se]
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Nominalni rokova sazba:

[® % p.a.]

Vyplata trokovych vynosu:

[jednou ro¢né€ / pololetné / Ctvrtletné / mésicne
zpétné]

Den vyplaty urokt a datum, od kterého se tirok
stava splatnym:

[e]

Rozhodny den pro vyplatu trokového vynosu
(pokud je jiny nez v ¢lanku 6.3.1 a 6.3.2.
Emisnich podminek)

[e / nepouzije se]

Dluhopisy s vynosem na bazi diskontu

[pouzije se / nepouZzije se]

Diskontni sazba

[e]

5. SPLACENI DLUHOPISU

Den koneéné splatnosti dluhopisii:

[e]

Rozhodny den pro splaceni jmenovité hodnoty
(pokud je jiny nez v ¢lanku 6.3.1 @ 6.3.2. Emisnich
podminek)

[ / nepouzije se]

Piedcasné splaceni z rozhodnuti Emitenta:

[ano / ne]

Amortizované Dluhopisy

[pouzije se/nepouzije se|

Splaceni jmenovité hodnoty Amortizovanych
Dluhopistt / dny splatnosti ¢asti jmenovité
hodnoty Amortizovanych Dluhopist:

[Jmenovitd hodnota Dluhopisti bude splacena
v pravidelnych splatkach vzdy k prislusnému
Datu vyplaty tirokd, jak je uvedeno ve splatkovém
kalendari pfipojeném k tomuto Doplitku jako
priloha ¢. 1.]

10. ADMINISTRATOR

Administrator:

[Emitent / @]

Urdena provozovna:

[sidlo Emitenta / @]

13. SCHUZE VLASTNIKU DLUHOPISU

Spole¢ny zastupce Vlastniku dluhopisi:

[e / nebyl ustanoven]
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PODROBNOSTI O NABIDCE / PRIJETI K OBCHODOVANI

1. Podminky vefejné nabidky cennych papiri

upisovanych ¢astek

1.1 Podminky platné Podminky platné pro nabidku se fidi podminkami uvedenymi v Zakladnim
pro nabidku prospektu.
[Emitent bude Dluhopisy az do [[e] / celkové predpokladané jmenovité
hodnoty Emise] nabizet [tuzemskym /[a] zahrani¢nim] [/ jinym nez
kvalifikovanym (zejména retailovym) / kvalifikovanym i jinym nez
kvalifikovanym (zejména retailovym)] investortim, v ramci [primarniho /
sekundéarniho] trhu. / nepouzije se]
Zemé, v niz je Dluhopisy budou distribuovéany cestou veiejné nabidky v Ceské republice.
veirejna nabidka
provadéna
1.2 Celkovy veiejné (o]
nabizeny objem
1.3 Lhiita verejné [® / nepouzije se]
nabidky
Popis postupu pro [Investofi budou zejména za pouziti prostfedkti komunikace na dalku
Zadost / misto oslovovani Emitentem [nebo Administratorem] a budou informovani
upisovani nebo 0 moznosti Gpisu nebo koupé Dluhopist. V ptipadé, ze investor projevi
koupé Dluhopist zajem o Upis nebo koupi Dluhopis, budou s nim podminky Upisu
(upisovana — pfidélena jmenovita hodnota) nebo koupé projednany pied
podpisem smlouvy o tpisu nebo koupi Dluhopisti. Smlouva o tpisu nebo
koupi Dluhopistt bude s investorem podepisovana osobné v misté dle
dohody Emitenta [nebo Administratora] a investora, nebo distanénim
zpusobem.] / [®] / [nepouzije se]
1.4 MozZnost sniZeni [Pokud by 1 pfes pfijata preventivni opatfeni doslo k upsani vice

Dluhopist, nez je celkova predpoklddand jmenovitd hodnota emise, je
Emitent opravnén jednotlivym investorim, kterym Dluhopisy doposud
nebyly vydany, upsany objem kratit za ucelem dodrzeni pfedpokladané
jmenovité hodnoty emise tim zplisobem, ze snizi pocet jim upsanych
Dluhopisii tak, aby pomér vysledného poctu upsanych DIluhopisii (tzn.
poctu upsanych Dluhopisti po sniZeni) vii¢i pivodnimu poétu upsanych
Dluhopisu byl u vSech upisovatelii stejny s tim, ze vysledny pocet
upsanych Dluhopist se u kazdého upisovatele zaokrouhli dolil na nejblizsi
celé ¢islo. Pripadny preplatek, pokud by vznikl, bude bez prodleni vracen
zpét na ucet daného investora za timto UcCelem sdéleny Emitentovi.
Investorovi bude oznamena celkova kone¢na jmenovita hodnota upsanych
Dluhopisit ve Smlouvé o tupisu. Pokud by doslo ke kraceni objemu
upsanych Dluhopisti, bude zkraceny objem neprodlené oznamen
investorovi. Obchodovani s DIluhopisy neni, v piipad¢ kraceni objemu
upsanych DIluhopisii investorim, mozné zapocit pied timto oznamenim.
Stejny postup sniZeni ¢astek se pouzije také pro koupi Dluhopist v ptipadé
nabidky zaknihovanych Dluhopist na sekundarnim trhu, které predchazel
upis ze strany Emitenta.]

/ [®] / [nepouzije se].
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1.5

Minimalni a
maximalni ¢astka
Zadosti o upis

Minimalni jmenovitad hodnota Dluhopisi, kterou bude jednotlivy investor
opravnén upsat nebo koupit, bude ¢init [e#]. Maximalni celkova jmenovita
hodnota Dluhopisti poZadovana jednotlivym investorem je omezena
celkovou ptredpokladanou jmenovitou hodnotou nabizenych Dluhopist.

1.6 Metoda a lhiity pro [e]
splaceni cennych
papiri a pro jejich
doruceni
1.7 Zveiejnéni vysledka [Vysledky nabidky budou uvefejnény bez zbyteéného odkladu po jejim
nabidky ukonceni na webové strance Emitenta www.elektrocentraly.cz, v sekci Pro
investory do [e]. /[e]/ nepouZije se].
1.8 Vykon prekupniho  Nepouzije se. S Dluhopisy nebude spojeno piedkupni pravo, ani

prava, obchodovatel- prednostni prava tpisu.

nost upisovacich
prav a zachazeni
S neuplatnénymi
upisovacimi pravy

2. Plan rozdéleni a piidélovani cennych papiri

2.1 Kategorie [Emitent bude DIuhopisy nabizet [tuzemskym /[a] zahrani¢nim] [/ jinym
potencialnich nez kvalifikovanym (zejména retailovym) / kvalifikovanym i jinym nez
investoru kvalifikovanym (zejména retailovym)] investorim] / nepouzije se]

C. transe [Dluhopisy nejsou vydavany v tranSich. / Dluhopisy jsou vydavany
Vv tran$ich / ¢. tranSe [®] / nepouZije se]
C. série [®]/ [nepouzije se]

3. Postup pro oznamovani pridélené ¢astky Zadateliim

3.1 Postup pro [Zadateli bude na jeho adresu oznamena celkova koneénd jmenovita
oznamovani hodnota Dluhopist, ktera mu byla ptidélena zaroven s jejich vydanim.
pridélené ¢astky Obchodovani s Dluhopisy neni mozné zapocit pied timto ozndmenim.] /@]
Zadatelim / [nepouzije se].

4. Stanoveni ceny

4.1 Cena za nabizené [Cena kdatu emise: cena zanabizené Dluhopisy bude rovna [e] %
Dluhopisy jmenovité hodnoty upsanych Dluhopisti; cena po datu emise: Kk Castce

emisniho kurzu Dluhopist vydanych po Datu emise bude pfipocten
odpovidajici alikvotni tirokovy vynos [e]. Aktualni cena bude zvefejnéna
v sidle [Emitenta [a / nebo] Administratora]. / nepouZije se]

4.2 Naklady a dané [Investorim nebudou ze strany Emitenta uctovany zadné naklady. / [e] /
uctované na vrub nepouzije se].
investori
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[Investor mize nést dalsi naklady spojené s evidenci Dluhopisii u
Centralniho depozitate nebo dalSich osob vedoucich navazujici evidenci
0 Dluhopisech ve smyslu piislu$nych pravnich predpist.]

5. Umisténi a upisovani

51

Nazev a adresa
koordinatora
nabidky

[®]/ [nepouzije se]

5.2

Nazev a adresa
platebnich zastupci
a depozitnich
zastupcu

[®]/ [nepouzije se]

5.3

Nazev a adresa
subjektii, se kterymi
bylo dohodnuto
upisovani emise na
zakladé pevného
zavazku, a nazev a
adresa subjektu, se
kterymi bylo
dohodnuto
upisovani emise bez
pevného zavazku
nebo na zakladé
nezavaznych
ujednani.

[®]/ [nepouzije se]

5.4

Datum uzavieni
dohody o upsani

[]/ [nepouzije se]

6. Prijeti

k obchodovani a zpisob obchodovani

6.1

Ptijeti dluhopisti na
trh pro rist malych
a stfednich podniki
nebo mnohostranny
obchodni systém

[Emitent ani jind osoba s jeho svolenim ¢i védomim nepozadala o piijeti
Dluhopisii k obchodovani na trhu pro rist malych a stfednich podniki,
regulovaném & jiném trhu cennych papira ani v Ceské republice, ani v
zahranici, ani v mnohostranném obchodnim systému.] / [Emitent pozadal o
pfijeti Dluhopisti k obchodovani na [e]. Zadost smé&fovala k tomu, aby
obchodovani bylo zahajeno k Datu emise. / [®] / nepouzije se]

6.2

Trhy pro rist
malych a stfednich
podnikii nebo
mnohostranné
obchodni systémy,
na nichz jsou
prijaty cenné papiry
stejné tridy jako
nabizené Dluhopisy

[®] / [Zadné cenné papiry stejné tfidy jako nabizené Dluhopisy nebyly
pfijaty na trh pro rGst malych a stfednich podnikii ani mnohostranné
obchodni systémy.] / [nepouzije se]
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6.3 Zprostiedkovatel [®] / [Zadna osoba nepiijala zédvazek jednat jako zprostiedkovatel pii
sekundarniho sekundarnim obchodovani se zajisténim likvidity pomoci sazeb nabidek ke
obchodovani koupi a prodeji.] / [nepouZije se]

6.4 Emisni cena [®] / [nepouzije se]

7. Dalsi informace

7.1

Zajem fyzickych a
pravnickych osob
zucastnénych

v Emisi/nabidce

Dle védomi Emitenta nema zadna z fyzickych ani pravnickych osob
zuc¢astnénych na Emisi ¢i nabidce Dluhopisti na takové Emisi ¢i nabidce
zajem, ktery by byl pro takovou Emisi ¢i nabidku Dluhopisi podstatny. /
[e]

7.2

Diivody nabidky,
pouZiti vynosi a
naklady
Emise/nabidky

Dluhopisy jsou nabizeny za Gcelem zajisténi finan¢nich prostfedkl pro
uskutecnéni podnikatelské ¢innosti Emitenta. Vytézek emise bude pouzit
k nasledujicim ucelim fazenym dle priorit Emitenta: [[vystavbé nového
skladovaciho, montazniho a distribuéniho pracovisté [e]] / [vystavbé
nového skladovaciho, montazniho a distribu¢niho pracovisté, pricemz
k datu vyhotoveni Koneénych podminek neni znam konkrétni objekt
k nakupu] / [vystavbé prumyslovych datacenter a souvisejicich ¢innosti] /
[nékupu skladovych zasob] / [vyvoji hlavnich produkti Emitenta] / [vyvoji
v oblasti elektromobility] / [vystavbé nebo nakupu solarnich parkt pro
spotiebu tietich subjektd] / [vystavbé nebo nakupu solarnich parkd pro
prodej do distribu¢ni sité] / [splaceni dfive vydanych dluhopisovych emisi]
/ [financovani rozvoje ¢innosti a provoznich potieb Emitenta].]

[Naklady na ptipravu emise Dluhopisi Cinily cca [e] K¢&. Naklady
na distribuci budou ¢init cca [ @] K¢[, v piipad€ navyseni objemu Emise [@]
K¢]. Celkové naklady emise Cini [®] K¢[, v ptipad€ navyseni objemu Emise
[e] K&]. Cisty vytéZzek celé emise Dluhopist bude roven emisnimu kurzu
vSech vydanych Dluhopisti emise [véetné piipadného navySeni] po
odecteni celkovych nakladid, tedy [e] K¢[, v pfipadé navySeni objemu
Emise [®] K&. Cely vytézek bude pouzit k vyse uvedenému ucelu.] / [e]

7.3

Poradci

[®] / [nepouzije se]

7.4

Udaje od tietich
stran uvedené

v Koneénych
podminkach / zdroj
informaci

[nepouzije se] / [Nékteré informace uvedené v Koneénych podminkach
pochazeji od tretich stran. Takové informace byly piesné reprodukovany a
podle védomosti Emitenta a v mife, ve které je schopen to zjistit z
informaci zvetejnénych piislusnou tieti stranou, nebyly vynechany zadné
skutecnosti, kviili kterym by reprodukované informace byly neptesné nebo
zavadéjici. Emitent vSak neodpovida za nespravnost informaci od tfetich
stran, pokud takovou nespravnost nemohl pti vynalozeni vySe uvedené
péce zjistit. [doplinit zdroj informaci]]

8. Osoby odpovédné za Konec¢né podminky

8.1

Osoby odpovédné
za udaje uvedené
v Konecnych
podminkach

Osobou odpovédnou za tidaje uvedené v téchto Kone¢nych podminkach je
Emitent.
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Emitent prohlasuje, Ze podle jeho nejlepsiho védomi jsou tdaje obsazené
v Kone¢nych podminkach, kdatu jejich vyhotoveni, v souladu se
skute¢nosti a Ze v Konecnych podminkach nebyly zamlceny zadné
skute¢nosti, které by mohly zménit jejich vyznam.

Za spole¢nost Krel Central a.s. dne [e]

Jméno: [e]

Funkce: [e]

8.2

Interni schvaleni
emise Dluhopist

Vydani emise DIuhopisti schvalil statutarni organ Emitenta dne [e].
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VIl. SPRAVA A RiZENi SPOLECNOSTI
1. Spravni, Fidici a dozor¢i organy a vrcholové vedeni

Emitent je akciovou spole¢nosti zalozenou podle ¢eského prava. Systém vnitini struktury Emitenta je
monisticky. Organy Emitenta jsou valna hromada, spravni rada a statutarni feditel.

Valna hromada je nejvy$$im organem Emitenta. Jelikoz m& Emitent ke dni vyhotoveni tohoto
Zakladniho prospektu pouze jediného akcionare, ¢innost valné hromady vykonava pouze tento akcionar,
kterym je pan Stanislav Lepka, nar. 24. 9. 1988, bytem Manesova 46, 120 00 Praha 2. Valna hromada
je opravnéna jednat a rozhodovat o vSech otazkach, které jsou svéfeny do jeji ptisobnosti zakonem,
stanovami nebo které do své ptisobnosti pfevezme svym usnesenim.

Spravni rada rozhoduje o vSech zalezitostech Emitenta, které nejsou obecné zavaznymi piedpisy nebo
stanovami vyhrazené do pasobnosti valné hromady. Spravni rada uréuje zejména zakladni zaméteni
obchodniho vedeni spole¢nosti a dohlizi na jeho fadny vykon. Jedinym ¢lenem spravni rady je pan
Stanislav Lepka, ktery je zaroven statutarnim feditelem Emitenta.

Statutarni feditel je statutdrnim organem spolecnosti voleny valnou hromadou a ptislusi mu obchodni
vedeni spolecnosti.

1.1 Jména ¢leni spravnich, fidicich a/nebo dozordich organu
Stanislav Lepka
Clen spravni rady a statutdrni feditel Krel Central a.s.

Datum narozeni: 24. zaii 1988
Pracovni adresa: Vaclavské nameésti 832/19, Nové M¢ésto, 110 00 Praha 1
Den vzniku funkce: 27. tijna 2020

Statutarni feditel ma ke dni vyhotoveni tohoto Zakladniho prospektu nasledujici majetkové a osobni
ucasti v jinych obchodnich spole¢nostech mimo Emitenta.

Tab. ¢&. 2: Piehled majetkové a osobni casti pana Stanislava Lepky mimo Emitenta

Piima
Nazev firmy ICO Funkce majetkova
ucast
1. | Grand Energy, odstépny zavod 086 22 957 | Vedouci odstépného zavodu | -
KREL CENTRAL LTD, Spojen¢ kralovstvi .
2 Velké Britanie a Severniho Irska 12218662 | Jednatel ™%
3. | Ceskoslovensky energeticky svaz s.r.o. 098 63 800 | Jednatel 100 %
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VIII.FINANCNI VYKAZY A KLICOVE UKAZATELE VYKONNOSTI

r

1. Historické finan¢ni udaje

11 Ovérené historické financni idaje za posledni finan¢ni rok

Emitent vznikl dne 27. fijna 2020. Nasledujici tabulka uvadi finanéni udaje Emitenta k 31. 12. 2020
S moznosti srovnani tdaji se stavem k 27. 10. 2020.

Uvedené historické finan¢ni udaje vychazeji z auditované ucetni zavérky Emitenta za obdobi od
27.10. 2020 do 31. 12. 2020, které byly vypracovany v souladu s platnymi ¢eskymi ucetnimi piedpisy.

Udaje jsou uvedeny v tisicich K&.

Finan¢ni udaje z rozvahy 31.12.2020| 27.10.2020
AKTIVA CELKEM 1442 2 000
Stala aktiva 0 0
Obézna aktiva 1441 2000
Pohledavky 25 0
Penézni prostredky 1416 2 000
Casové rozliseni aktiv 1 1
PASIVA CELKEM 1442 2000
Viastni kapitdl celkem 1416 2000
Zakladni kapital 2 000 2 000
Vysledek hospodaieni bézného ti¢etniho obdobi -584 0
Cizi zdroje 26 0
Dlouhodobé zavazky 0 0
Kratkodobé zavazky 25 0
Zavazky z obchodnich vztaht 25 0
Casové rozligeni pasiv 1 0
: . a 27.10. 2020
Vykaz zisku a ztraty -31.12.2020
Trzby z prodeje vyrobki a sluzeb 0
Trzby za prodej zbozi 0
Vykonova spotieba 567
Ostatni provozni naklady 5
Provozni vysledek hospodareni -572
Ostatni finan¢ni vynosy 0
Ostatni finan¢ni naklady 12
Financni vysledek hospodareni -12
Vysledek hospodareni pied zdanénim -584
Dan z piijmu 0
Vysledek hospodaieni po zdanéni -584
Vysledek hospodareni za ucetni obdobi -584
a T q 27. 10. 2020
Vykaz o penéZnich tocich -31.12.2020 27. 10. 2020
Stav \]’)’enéiI}l’fh prosff'edkﬁ penéZnich ekvivalentu 2000 2000
na zacatku uc. obdobi
Cisté penézni toky z provozni &innosti -584 0
Cisty penézni tok z investiéni &innosti 1441 2000
Cisté penézni toky z finan¢ni ¢innosti 0 0
Cisté zvyseni resp. snizeni penéznich prostiedki -584 0
Stav pel}eznlch ,prostredku a penéZnich ekvivalenti 1416 2000
na konci obdobi
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1.2 Zména rozhodného ucetniho dne

U Emitenta nedoslo béhem obdobi, pro které se pozaduji historické finan¢ni udaje, ke zméné
rozhodného dne.

1.3 Ucetni standardy
Veskeré uvedené historické finanéni udaje vychazeji z auditované ucéetni zavérky Emitenta za ptislusné
obdobi, ktera byla vypracovana v souladu s pfislu$nymi pravnimi ptedpisy a ucetnimi standardy.

Emitent pfi sestaveni tiCetni zaveérky pouziva ceské ucetni standardy, a to zejména vyhlasku ¢. 500/2002
Sb. ve znéni pozdéjsich predpist, ktera provadi n€ktera ustanoveni zdkona ¢. 563/1991 Sb., o ucetnictvi.

14 Zména ucetniho ramce

Posledni ovéfené historické financni udaje jsou prezentovany a zpracovany formou slucitelnou
s ramcem UCetnich standardt, kterym se bude tidit piisti zvefejnéna rocni ucetni zaveérka Emitenta, tj.
ucetni zavérka za rok 2021. Emitent neplanuje zménu ucetniho ramce.

1.5 Obsah ovérenych finan¢nich udaji

Ovétené historické finanéni udaje za rok 2020 zpracované v souladu s ¢eskymi Gcetnimi predpisy
obsahuji rozvahu, vysledovku, pfehled o penéznich tocich a ucetni postupy a komentare k ucetnim
vykazim.

1.6 Konsolidovana ucetni zavérka
Emitent nevyhotovil konsolidovanou ro¢ni tiéetni zavérku.
1.7 Stari finan¢nich udaju

Emitent potvrzuje, Ze rozvaha, ktera je soucasti poslednich ovéfenych finan¢nich tdajt, neni starsi nez
18 mésict od data tohoto Zakladniho prospektu.

2. Neauditované finan¢ni udaje

Emitent vyhotovil finanéni tdaje k 31. 12. 2021, které nejsou auditované.

Udaje jsou uvedeny v tis. K&.

Finan¢ni udaje z rozvahy 31.12.2021| 31.12.2020
AKTIVA CELKEM 114719 1442
Stala aktiva 498 0
Dlouhodoby hmotny majetek 498 0
Obézna aktiva 114 220 1441
Zasoby 39021 0
Pohledavky 616 25
Dlouhodobé pohledavky 37 0
Kratkodobé pohledavky 579 25
Penézni prostiedky 74583 1416
Penézni prosttedky v pokladné 3100 0
Penézni prostiedky na uctech 71483 71483
Casové rozliseni aktiv 1 1
PASIVA CELKEM 114719 1442
Viastni kapital celkem 12 117 1416
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Zakladni kapital 2000 2000
Vysledek hospodaieni minulych let -584 0
Vysledek hospodateni bézného ti¢etniho obdobi 10701 -584
Cizi zdroje 102 601 25
Dlouhodobé zdvazky 99 700 0
Vydané dluhopisy 99 700 0
Kratkodobé zavazky 2901 25
Zavazky z obchodnich vztahti 85 25
Zavazky ostatni 2 816 0
Casové rozliseni pasiv 1 1
2 . . 1.1.2021| 27.10.2020
Vykaz zisku a ztrity -31.12.2021| - 31.12.2020
TrZzby z prodeje vyrobk a sluzeb 28 691 0
Trzby za prodej zbozi 658 0
Vykonova spotieba 9321 567
Osobni naklady 3810 0
Upravy hodnot v provozni oblasti 249 0
Ostatni provozni naklady 15 5
Provozni vysledek hospodareni 15954 -572
Vynosové troky a podobné vynosy 0 0
Nakladové uroky a podobné naklady 2708 0
Ostatni finan¢ni vynosy 0 0
Ostatni finanéni naklady 35 12
Financni vysledek hospodareni -2743 -12
Vysledek hospodaieni pfed zdanénim 13211 -584
Dan z prijmi 2510 0
Vysledek hospodateni po zdanéni 10701 -584
Vysledek hospodareni za ucetni obdobi 10 701 -584

3. Ovéreni historickych roénich finan¢nich udaju

3.1 Prohlaseni o ovéreni

Historické financni tidaje byly nezavisle ovéfeny auditorem.

Auditor, Ing. Stépan Gregor, ¢. opravnéni 2136, z auditorské spoleénosti TOP AUDITING, s.r.o.,
Koli§té 1965/13a, 602 00 Brno, IC 454 77 639, ovéfil uéetni zavérku za rok 2020 s vyrokem:

., Podle naseho ndzoru ucetni zavérka podava vérny a poctivy obraz aktiv a pasiv ucetni jednotky Krel
Central a.s. k 31. 12. 2020 a ndkladii a vynosii a vysledku jejiho hospodarieni a penéznich tokii za rok
koncici 31. 12. 2020 v souladu s ucetnimi piedpisy.

3.2 Dalsi udaje, které byly ovéieny auditory
Tento Zakladni prospekt necerpa z zadnych dal$ich zdroju, které by ovéfil auditor.
3.3 Zdroje neovérenych udaja

Emitent vyhotovil finanéni daje k 31. 12. 2021, které nebyly ovéfeny auditorem a které jsou uvedeny
Vv ¢l. 2 Neauditované financni udaje vyse v této kapitole.

3.4 Klicové ukazatele vykonnosti (KPI)

Emitent nezvetejnil klicové ukazatele vykonnosti.
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35 Vyznamna zména finané¢ni pozice Emitenta

Emitent prohlasuje, Ze od konce posledniho finan¢niho obdobi, za které byla zvefejnéna ovérena ucetni
zavérka za rok 2020, nedoslo ke zméné finanéni pozice Emitenta, vyjma nasledujiciho:

1.

Emitent v roce 2021 umistil na trhu Dluhopisy z dluhopisového programu ve vysi 99 700 tis. K¢,
pricemz uhrazené nakladové uroky Cinily v roce 2021 ¢astku ve vysi 2 708 tis. K¢. Celkovy objem
umisténych dluhopist k datu Zakladniho prospektu ¢ini 100 mil. K& Emitent vroce 2021
nerealizoval sviij hlavni investicni zamér — vystavbu administracni a skladovaci budovy/sidla
Emitenta. Tento hlavni investi¢ni zamér dale trva a zdjmem Emitenta je realizace tohoto investi¢niho
projektu nejpozdéji ve 4. Ctvrtleti 2022, investice se projevi az v Géetni zavérce za rok 2022.
Z prosttedkti ziskanych z emitovanych dluhopisti na zakladé prvniho dluhopisového programu
emitent realizoval ndkup skladovych zasob nutnych pro hlavni ekonomické ¢innosti emitenta, a to
k 31.12.2021 ve vysi 39 021 tis. K¢.

Emitent v roce 2021 generoval trzby ze svych hlavnich ekonomickych aktivit ve vysi 28 691 tis. K¢,
pricemz provozni vysledek hospodafeni dosahl hodnoty 15 954 tis. K¢ a predbézny hospodaisky
vysledek po zdanéni 10 701 tis. K¢. Emitent nemél moznost naplno vyuzit svého ekonomického
potencialu z divodu stalého nedostatkii i kliCovych kompontent nutnych pro hlavni ekonomické
¢innosti, nicméné pro rok 2022 ocekava Emitent mirné az stfedné vyznamné zlepSeni situace
s nedostatkem materialu a zbozi.

Emitent k 31.12.2021 neeviduje pohledavky ani zavazky po lhité splatnosti. Emitent k 31.12.2021
eviduje celkové pohledavky ve vysi 616 tis. K¢ a celkové zavazky ve vysi 102 601 tis. K¢ (z toho ¢ini
umisténé dluhopisy 99 700 tis. K¢). Emitent k 31.12.2021 neeviduje jiné dlouhodobé zavazky nezli
vydané dluhopisy z prvniho dluhopisového programu.

Mimo skute¢nosti, které mély vliv na neauditované finan¢ni vykazy za rok 2021 (body 1. az 3. vyse),
Emitent dale uvadi:

1.

Emitent eviduje vyznamny rozsah nerealizovanych e-shopovych objednavek za 4. Ctvrtleti 2021
z divodu nedostupnosti jednotlivych komponent ve vysi 5901 tis K¢ Majoritni Cast téchto
objednavek bude realizovana v pribéhu 1. Ctvrtleti 2022 v momenté, jakmile jednotlivé komponenty
budou opét skladem.

Emitent eviduje nékolik desitek pfedobjednavek na realizace malych fotovoltaickych elektraren, které
vzhledem k nedostatku materidlu nebylo mozno realizovat v roce 2021 a které budu vzhledem
k povétrnostni situaci realizovany od biezna 2022.

Emitent k 31.12.2021 neeviduje zadné formy rucitelskych prohlaseni, smének ¢i jinych vyznamnych
zavazki mimo téch, které jsou zachyceny v neauditovanych ucetnich vykazech za rok 2021.
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IX. UDAJE O AKCIONARICH

1. Hlavni akcionari
1.1 Ovladani Emitenta

Emitent ma ke dni vyhotoveni tohoto Zakladniho prospektu jediného akcionare, kterym je pan Stanislav
Lepka, nar. 24. 9. 1988, bytem Manesova 46, 120 00 Praha 2, ktery vlastni 100% obchodni podil, se
kterym se poji 100% podil na hlasovacich pravech (dale také ,,Ovladajici osoba emitenta®).

Prava a povinnosti Ovladajici osoby emitenta se fidi pfisluSnymi ustanovenimi obecné zavaznych
pravnich predpist a stanovami. Ovladajici osoba emitenta ma pravo podilet se na fizeni spole¢nosti,
jejim zisku a na likvida¢nim ztstatku pii jejim zruSeni s likvidaci.

Pan Stanislav Lepka piimo ovlada Emitenta. Povaha jeho kontroly nad Emitentem je dana vlastnickym
pravem ke 100 % obchodniho podilu na Emitentovi, ktery je akciovou spole¢nosti. Emitent nad ramec
standardnich mechanizmt prava obchodnich korporaci neptijal zddna zvlastni opatteni, jejichz Gcelem
by bylo branit zneuziti kontroly nad Emitentem.

1.2 Popis vSech znamych ujednani, ktera mohou vést ke zméné kontroly nad
Emitentem

Ke dni vyhotoveni tohoto Zakladniho prospektu nejsou Emitentovi zndma zadna ujednani
ani predpoklady, které by vedly ke zmén¢ kontroly nad Emitentem.

2. Soudni a rozhod¢i Fizeni

Emitent prohlasuje, Ze neni ucastnikem spravniho, soudniho ani rozhodc¢iho fizeni za obdobi nejméné
predchozich 12 mésict, které by mohlo mit anebo mélo negativni vliv na finan¢ni pozici nebo ziskovost
Emitenta a/nebo skupiny.

3. Stiet zajmu na Grovni spravnich, Fidicich a dozorc¢ich organt

Emitent si neni védom zadného stfetu zajmu mezi povinnostmi statutarniho feditele k Emitentovi a jeho
soukromymi z4jmy nebo jinymi povinnostmi.

4. Vyznamné smlouvy
4.1 Shrnuti vyznamnych smluv

Emitent nema k datu vyhotoveni tohoto Zakladniho prospektu uzavieny zadné vyznamné smlouvy.
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X. DOSTUPNE DOKUMENTY
1. Dostupné dokumenty

Emitent prohlasuje, ze po dobu platnosti Zakladniho prospektu lze na webovych strankach
www.elektrocentraly.cz v sekci Pro investory podle potieby nahlédnout do téchto dokumentii (nebo
jejich kopiti):

e Aktualni stanovy Emitenta

e Auditovana ucetni zavérka k 31. 12. 2020 (dostupna po dobu 10 let)
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ADRESY

EMITENT

Krel Central a.s.
Vaclavské namésti 832/19
110 00 Praha 1

PRAVNI PORADCE

SCHEJBAL & PARTNERS s.r.o., advokatni kancelar
Jiraskova 229/25
602 00 Brno

AUDITOR EMITENTA

TOP AUDITING, s.r.o.
Kolisté 1965/13a
602 00 Brno
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