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ROZHODNUTI

Ceska narodni banka (dale jen ,,spravni organ“) jako organ dohledu nad finanénim
trhem podle zakona &. 6/1993 Sb., o Ceské narodni bance, ve znéni pozdgjsich piedpisi (dale
jen ,,zdkon o Ceské narodni bance*) a organ dohledu nad kapitalovym trhem podle zdkona
¢. 15/1998 Sb., o dohledu v oblasti kapitalového trhu a 0 zméné a doplnéni dalSich zakont,
ve znéni pozdéjsich predpist (dale jen ,,zakon o dohledu®) a podle zakona ¢. 256/2004 Sb.,
0 podnikani na kapitdlovém trhu, ve znéni pozdéjsich predpist (dale jen ,,zakon o podnikéani
na kapitalovém trhu®) rozhodla v fizeni vedeném podle zakona ¢. 500/2004 Sb., spravni tad,
ve znéni pozdé€jsich predpist (dale jen ,spravni tad“) a zakona ¢. 250/2016 Sb.,
0 odpovédnosti za piestupky afizeni o nich, ve znéni pozdé&jSich ptedpisi (dale jen
,prestupkovy zakon), zahajeném dne 27. 10. 2021 dorucenim oznameni o zahajeni fizeni
zmoci Ufedni ¢. j. 2021/110042/570 ze dne 27. 10. 2021, se spole¢nosti IMPERIUM
FINANCE s.r.0., ICO 248 48 808, se sidlem Strakonicka 3363/2d, Smichov, 150 00 Praha 5,
takto:

Spole¢nost IMPERIUM FINANCE s.r.o., ICO 248 48 808, se sidlem Strakonicka
3363/2d, Smichov, 150 00 Praha 5, se uzniava vinnou tim, Ze jako investi¢ni
zprostiedkovatel

(i) vobdobi od 4. 3. 2019 do 27. 2. 2020 poskytovala investi¢ni sluzbu podle
ustanoveni §4 odst. 2 pism. a) zikona o podnikani na kapitalovém trhu,
tj. pFijimani a predavani pokyni tykajicich se investi¢nich nastroji ve vztahu
ke konvertibilnim dluhopisim - Cheniere Energy, 4.25% Convertible Senior
Notes due 2021, ISIN USU16344AB68, Exact Sciences, 0.375% Convertible Senior
Notes due 2027, ISIN US30063PAB13, Intercept Pharmaceuticals, 3.25%
Convertible Senior Notes due 2023, ISIN US45845PAA66 a Cheniere Energy, Inc.
4.25% Convertible Senior Notes due 2045, ISIN US16411RAG48 - aniz by pfi
jejich prodeji retailovym investorim poskytla sdéleni kli¢ovych informaci dle
narizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 1286/2014,

tedy

porusila povinnost podle ¢l. 13 odst. 1 narizeni Evropského parlamentu a Rady (EU)
¢. 1286/2014;

(i) vobdobi od 14. 1. 2019 do 6. 2. 2020 poskytovala investi¢ni sluZzbu podle
ustanoveni § 4 odst. 2 pism. a) zakona o podnikani na kapitalovém trhu,



tj. pFijimani a predavani pokynu tykajicich se investi¢nich nastroji ve vztahu
k investicnim nastrojium kategorie tzv. Exchange Traded Funds (ETF) - ISIN
US00162Q8666, US25460E3642, US25460E8286, US37950E4162, US46428Q1094,
US74347B1695, US25460E5134, US33733E3027, US74347R1150 a US78464A7485
- aniz by p¥i jejich prodeji retailovym investorim poskytla sdéleni klicovych
informaci dle narizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 1286/2014,

tedy

porusila povinnost podle ¢l. 13 odst. 1 natizeni Evropského parlamentu a Rady (EU)
¢. 1286/2014,

(ili) vobdobi od 2. 1. 2019 do 2. 12. 2019 poskytovala investi¢ni sluzbu podle
ustanoveni § 4 odst. 2 pism. a) zakona o podnikani na kapitalovém
trhu, tj. prijimani a predavani pokyna tykajicich se investi¢nich nastroja
ve vztahu k investi¢nim nastrojim neuvedenym v Ustanoveni § 29 odst. 3 zakona
0 podnikani na kapitalovém trhu, konkrétné k nastrojim kategorie Exchange
Traded Note (ETN) - ISIN US0636798722, US06739H2976, US06746P5632,
US06746P6218, US17325E2919, US22539T2179, US22542D2826 a US22542D3162
- nesoucim znaky finanénich derivati vymezenych V ustanoveni § 3 odst. 1
pism. k) zakona o podnikani na kapitalovém trhu,

tedy

neopravnéné vykonavala c¢innost podle zikona o podnikani na kapitalovém trhu,
ke které je tfeba povoleni obchodnika s cennymi papiry od Ceské narodni banky,

(iv) v obdobiod 1. 1. 2019 do 31. 3. 2020 nevedla iadné evidenci prijatych a piedanych
pokynii tykajicich se investi¢nich nastroji, kdyz

a. investiéni  nastroje s  ISIN  US22542D2826, US25459W8477,
US25460E1257, US25460E1588, US25460E2990, US25460E5621,
US25490K3499, US25490K5395, US60879BAB36, US74347W?2474,
US74348A3501, US92189F818 a US92189F8822 evidovala bez ISIN nebo
pod jiZ neplatnym ISIN,

b. dle evidence investicniho zprostiedkovatele prijala ve vztahu
ke konvertibilnim dluhopisim Cheniere Energy, 4.25% Convertible
Senior Notes due 2021, ISIN USU16344AB68, Exact Sciences, 0.375%
Convertible Senior Notes due 2027, ISIN US30063PAB13, Intercept
Pharmaceuticals, 3.25% Convertible Senior Notes due 2023, ISIN
US45845PAA66 a Cheniere Energy, Inc. 4.25% Convertible Senior Notes
due 2045, ISIN US16411RAG48 celkem 178 nakupnich nebo ﬁrodeinich

okynii, pricemZ obchodnikovi s cennymi papiry spole¢nosti
SRS picdala v tomio obdobi colkem 141 nikupnich
¢i prodejnich pokynii,

Cc. dle evidence investi¢niho zprostiedkovatele prijala celkem 97 nakupnich
nebo prodejnich pokynu ve vztahu K investiénim nastrojim Kkategorie
ETF ISIN US00162Q8666, US25460E3642, US25460E8286,
US37950E4162, US46428Q1094, US74347B1695,  US25460E5134,
US33733E3027, US74347R1150 a US78464A7485, pricemz obchodnikovi



s cennymi papiry spolecnosti | NN picdaa
v tomto obdobi celkem 88 nakupnich ¢i prodejnich pokyni ve vztahu
k témto investi¢nim nastrojim,

d. dle evidence investi¢niho zprostiedkovatele pFijala celkem 142 nakupnich
nebo prodejnich pokynii k investicnim nastrojim kategorie ETN ISIN
US0636798722,  US06739H2976, US06746P5632, US06746P6218,
US17325E2919, US22539T2179, US22542D2826 a US22542D3162,

FicemZ obchodnikovi s cennymi papiry spole¢nosti _
h predala v tomto obdobi celkem 116 nakupnich nebo prodejnich
pokynii,

tedy

porusila povinnost podle ustanoveni § 32 odst. 4 zakona o podnikini na kapitilovém
trhu, ve spojeni S ustanovenim § 20 a Prilohou ¢&. 2 vyhlasky ¢&. 308/2017 Sb.,

ow7s

0 podrobnéjsi upravé nékterych pravidel pii poskytovani investi¢nich sluzeb,
¢imzZz se dopustila

ad (i) prestupku podle ustanoveni § 179 odst. 1 zdkona o podnikini na kapitialovém
trhu,

ad (ii) prestupku podle ustanoveni § 179 odst. 1 zdkona o podnikani na kapitialovém
trhu,

ad (iii) prestupku podle ustanoveni § 162 odst. 1 pism. a) zidkona o podnikani
na kapitalovém trhu,

ad (iv) prestupku podle ustanoveni § 166 odst. 1 pism. f) zidkona o podnikani
na kapitalovém trhu,

Za coz se ji uklada

podle ustanoveni § 162 odst. 6 pism. a) zikona o podnikani na kapitalovém trhu, pokuta
ve vySi 3 500 000 K¢ (slovy: tFi miliony pét set tisic korun ¢eskych). Pokuta je splatna
do 30 dnii od nabyti pravni moci tohoto rozhodnuti na et Celniho ufadu pro hlavni
mésto Prahu vedeny u Ceské narodni banky, & 3754-67724011/0710, konstantni symbol
1148, variabilni symbol je identifika¢ni Cislo platce.

Spole¢nosti IMPERIUM FINANCE s.r.0., ICO 248 48 808, se sidlem Strakonicka
3363/2d, Smichov, 150 00 Praha 5 se podle ustanoveni § 95 odst. 1 prestupkového
zakona ve vazbé na ustanoveni § 79 odst. 5 spravniho Fadu, ve spojeni S ustanovenim § 6
odst. 1 vyhlasky &. 520/2005 Sb., o rozsahu hotovych vydaja a uslého vydélku, které
spravni organ hradi jinym osobam, a o vySi pausalni ¢astky nakladi Fizeni, ve znéni
vyhlasky ¢. 112/2017 Sb., uklada nahrada naklada Fizeni ve vysi 1 000 K¢ (slovy: jeden
tisic korun ceskych). Nahrada naklada fizeni je splatna do 30 dni od nabyti pravni
moci tohoto rozhodnuti na u¢et Ceské narodni banky, €. 115-69193891/0710, konstantni
symbol 1148, variabilni symbol je identifikacni ¢islo platce.



ODUVODNENI

Identifikace udastnika fizeni

1. Spole¢nost IMPERIUM FINANCE s.r.0., ICO 248 48 808, se sidlem Strakonicka
3363/2d, Smichov, 150 00 Praha 5 (dale jen ,ucastnik fizeni*) je od 18. 5. 2011
zapsana v obchodnim rejstiiku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil C, vlozka
180093. Predmétem podnikani ucastnika fizeni zapsanym v obchodnim rejstiiku
je vyroba, obchod a sluzby neuvedené v piilohach 1 az 3 Zivnostenského zakona.?

2. Utastnik fizeni od 15. 6. 2011 disponuje opravnénim k vykonu &innosti investi¢niho
zprostiedkovatele. Zapsanou povolenou Cinnosti ucastnika fizeni je poskytovani hlavni
investi¢ni sluzby dle ustanoveni § 4 odst. 2 pism. a) a e) zakona o podnikani
na kapitalovém trhu, tj. pfijimani a piedavani pokynu tykajicich se investi¢nich nastroji
ainvesticni poradenstvi tykajici se investicnich néstroji, a to k vSem typim
investi¢nich ndstroji, ke kterym muze investicni zprostfedkovatel dle ustanoveni
§ 29 odst. 3 zakona o podnikani na kapitdlovém trhu® uvedené investi¢éni sluzby
poskytovat.®

Postup pied zahajenim fizeni

3. Vramci dohledové cinnosti spravniho orgénu bylo zjiSténo, ze ucastnik fizeni
provozuje za Gc¢elem nabidky svych sluzeb v oblasti poskytovani investi¢nich sluzeb
internetové  stranky https://www.imperfin.cz/ (dfive www.imperiumfinance.cz).*
Na téchto internetovych strankach tucastnik fizeni v rozhodném obdobi nabizel
mj. investi¢ni produkty kategorie ETF (Exchange Traded Fund) a konvertibilni
dluhopisy.

4.  Vsouvislosti s uvedenym zjisténim byl ucCastnik ftizeni vyzvan vyzvou ze dne
2. 4.2020, ¢&. j. 2020/047163/CNB/650,> k poskytnuti podkladt a informaci pro tGgely
vykonu dohledu tykajicich se jim distribuovanych investi¢nich néstroji v obdobi
od 1. 1.2019 do 31. 3. 2020 (dale jen ,,kontrolované obdobi*).

5. Na vyzvu spravniho organu ucastnik fizeni reagoval vyjadifenim dorucenym dne
4.5.2020, vedenym pod €. j. 2020/057517/CNB/650, ke kterému dolozil mj. evidenci
investi¢niho zprostfedkovatele za kontrolované obdobi a seznam investi¢nich nastroju
kategorie ETF a konvertibilnich dluhopisii nabizenych v kontrolovaném obdobi.®

6. Za tucelem tadného zjisténi vSech rozhodnych skutecnosti bylo ucastniku fizeni
nasledné ze strany spravniho orgénu zaslano nékolik dopliujicich vyzev, na které
reagoval svymi vyjadienimi, v€etné doloZeni pozadovanych podkladii. Spravni organ

L Vyplyva z vypisu z obchodniho rejstiiku na ¢&. 1. 1 — 3 spravniho spisu.

2 Jedna se o a) cenné papiry kolektivniho investovani vydavané fondy kolektivniho investovani nebo
srovnatelnymi zahrani¢nimi investi¢nimi fondy, b) cenné papiry Kkolektivniho investovani vydavané fondy
kvalifikovanych investorti nebo srovnatelnymi zahrani¢nimi investiénimi fondy, c) dluhopisy vydavané Ceskou
republikou, d) hypote¢ni zastavni listy a e) dluhopisy, ke kterym byl vydan prospekt nebo srovnatelny
dokument.

3 Spravni spis ¢. 1. 4.

4 Viz piiloha ke spravnimu spisu, ¢. . 1 (CD — slozka: zaloha web).

5 Ptiloha ke spravnimu spisu, &. 1. 1 (CD — slozka: korespondence, soubor: 2020 047163 CNB_650 vyzva.pdy).
6 Ptiloha ke spravnimu spisu, ¢. 1. 1 (CD — slozka: korespondence, soubor: 2020_057517_CNB_650_vyjddreni
K vyzvé.zfo).
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konkrétné ucastnikovi fizeni, v navaznosti na jeho vyjadfeni k prvni vyzvé, zaslal
doplijici vyzvu ze dne 29. 5. 2020, €. j. 2020/066074/CNB/650, ke které se ucastnik
fizeni vyjadfil podanim doruc¢enym dne 5. 6. 2020, pod ¢. j. 2020/069037/CNB/650.
Dne 7. 6. 2020 ucastnik fizeni zaslal k dopliujici vyzveé ne€které pozadované podklady
(pod ¢ j.  2020/069036/CNB/650). Nasledn¢ dne  24.6.2020, pod
¢. . 2020/079262/CNB/650, spravni organ zaslal G¢astnikovi fizeni druhou dopliujici
vyzvu k poskytnuti informaci a podkladi. Na tuto dopliujici vyzvu reagoval ucastnik
fizeni vyjadienim doru¢enym dne 8. 7. 2020, pod ¢. J. 2020/088822/CNB/650, vcetné
podkladi na DVD, které nasledné doplnil vyjadifenim doru¢enym dne 25. 8. 2020, pod
¢. ] 2020/106246/CNB/650, kdyz zejména upravil, resp. opravil dfive poskytnuté
podklady. Spravni orgédn dalsi dopliujici vyzvou ze dne 2. 9. 2020,
¢. . 2020/107997/CNB/650, vyzval ucastnika fizeni k dalSimu doplnéni podkladi
a informaci, pficemz Ucastnik fizeni na tuto tfeti doplnujici vyzvu reagoval vyjadienim
doru¢enym dne 23. 9. 2020, pod ¢. j. 2020/119499/CNB/650, které dale doplnil
vyjadienim  doru¢enym  spravnimu organu dne 24. 9. 2020, pod
¢. j. 2020/120369/CNB/650.”

Z evidence investi¢niho zprostfedkovatele podle ustanoveni § 32 odst. 4 zakona
0 podnikdni na kapitdlovém trhu, ptfedlozené¢ tucastnikem fizeni, vyplynulo,
ze vyluénym subjektem, kterému ucastnik fizeni predaval pokyny v kontrolovaném

obdobi, byl obchodnik scennymi papir :
ICO i, se sidlem (dale jen

,OCP*). S ohledem na tuto skute¢nost spravni organ vyzval také OCP vyzvou ze dne
11. 8. 2020, ¢. j. 2020/101300/CNB/650, k piedloZeni piehledu obchodu, které proved|
na zakladé¢ pokynli pfedanych ucastnikem fizeni v kontrolovaném obdobi (dale jen
,,piehled obchodi*). OCP na vyzvu reagoval dne 19. 8. 2020, kdy spravnimu organu
zaslal pozadovany prehled obchodti (pod &. j. 2020/104279/CNB/650),8 ze kterého
je ziejmé, Zze OCP v kontrolovaném obdobi piijal od tucéastnika ftizeni celkem
2913 pokynd.

Prubéh fizeni

8.

Na zaklad¢ skutecnosti zjiSténych pred zahdjenim spravniho fizeni spradvni orgén
zahgjil s Ucastnikem fizeni dne 27.10.2021 fizeni z moci ufedni, a to dorucenim
oznameni o zahajeni fizeni z moci Ufedni ze dne 27. 10. 2021, ¢. j. 2021/110042/570
(dale jen ,,Oznameni“).® Spravni organ pojal diivodné podezieni, Ze ucastnik fizeni
svym jednanim v obdobi od 1. 1. 2019 do 31. 3. 2020 neplnil povinnost poskytovat
sdéleni klicovych informaci retailovym investorim pfi distribuci produkti s investicni
slozkou podle nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 1286/2014 ze dne
26. listopadu 2014 o sdéleni klicovych informaci tykajicich se strukturovanych
retailovych investi¢nich produktli a pojistnych produkti s investicni sloZzkou (déle jen
,hafizeni PRIIPs*), a to konkrétné pfi distribuci investi¢nich produktl kategorie ETF
a konvertibilnich dluhopisti. Spravni organ dale pojal divodné podezieni, ze ucastnik
fizeni mohl neopravnéné vykonavat ¢innost podle zakona o podnikani na kapitalovém
trhu, kdyz poskytoval investi¢ni sluzby ve vztahu K investicnim nastrojim kategorie
Exchange Traded Note (ETN) nesoucim znaky finan¢nich derivatd, a v neposledni fadé
mobhl jako investi¢ni zprostiedkovatel poruSovat povinnost vést fadné evidenci piijatych

" Vie v priloze ke spravnimu spisu &. 1. 1 (CD — slozka: korespondence).
8 P#{loha ke spravnimu spisu, ¢. 1. 1 (CD — slozka: OCP
9Na¢. 1. 5 - 18, véetné dorudenky na &. 1. 19 spravniho spisu.



10.

11.

12.

13.

14.

15.

a predanych pokynl tykajicich se investicnich nastroji. V ramci Oznameni spravni
organ vyzval Ucastnika fizeni, aby se ve lhut¢ 15 pracovnich dni od doruceni
Oznameni vyjadfil ke zjisténym skute¢nostem.

Dne 22. 11. 2021 bylo spravnimu organu doruceno vyjadieni ucastnika fizeni
k Ozndmeni datované dne 19. 11.2021.1°

Nasledn¢ dne 14. 12. 2021 vyzval spravni organ v souladu s ustanovenim § 53 odst. 1
a§ 50 odst. 2 spravniho fddu OCP k piedlozeni informaci a podkladi za ucelem
nalezitého zjisténi skutkového stavu.!' Vyjadieni OCP k této vyzvé spravni organ
obdrzel dne 23. 12. 2021.12

Spravni orgin dale dne 16. 12. 2021'% a 18. 1. 2022 vyzval podle ustanoveni
§ 53 odst. 1 a § 50 odst. 2 spravniho fadu k poskytnuti informaci a podkladi rovnéz
10 ndhodné& vybranych investord.’ V této souvislosti spravni organ obdrzel odpovédi

od , I
a .16

Dne 10. 2. 2022 spravni organ vyzval K poskytnuti informaci a podkladi také
Ceskoslovenskou obchodni banku, a.s.}’, ktera pro ucastnika fizeni vedla v rozhodném

obdobi bankovni ucty &. || GGG - . Odpovid spravni organ

obdrzel dne 11. 2. 2022.18

Spravni organ nasledné piipisem ze dne 21. 2. 2022, &. j. 2022/18757/570,° informoval
ucastnika fizeni o moznosti vyjadrit se k podkladiim rozhodnuti a za timto c¢elem mu
byla stanovena lhtita 10 pracovnich dnil ode dne doruceni ptipisu.

Utastnik fizeni nahlédl dne 1. 3. 2022 do spravniho spisu, o ¢emZ spravni organ
vyhotovil protokol &. j. 2022/22238/570.%°

Ve lhité stanovené pripisem ze dne 21.2.2022 a ani do vydani tohoto rozhodnuti
spravni organ neobdrzel dalsi vyjadieni ucastnika fizeni ke shroméazdénym podkladim
pfed vydanim rozhodnuti.

10Na ¢. 1. 20 - 24 spravniho spisu.

11 Usneseni ze dne 14. 12. 2021, &. j. 2021/126250/570, na ¢&. 1. 26 - 27 spravniho spisu.

12 Zaevidovano pod ¢. j. 2021/129676/570, na &. 1. 44 — 63 spravniho spisu.

13 Usneseni na &. 1. 29 — 43 spravniho spisu.

14 Usneseni na &. 1. 92 — 106 spravniho spisu.

15 Investofi byli spravnim organem vybrdni nidhodné z celkem 34 zakazniki, kterym byly v kontrolovaném
obdobi distribuovany investi¢ni nastroje kategorie ETF specifikované ve vyroku tohoto rozhodnuti pod bodem
(ii) a ke kterym 0castnik fizeni poskytnul spravnimu organu klientskou dokumentaci.

16 Vyjadieni zakaznikii na ¢. 1. 65 — 91 (| ), 107 — 142 ), 143 “
168 - 322 (). 323 - 332 ), 340 — 356 (| ), 360 — 423 )
spravniho spisu.

17 Usneseni ze dne 10. 2. 2022, &. j. 2022/15063/570, na ¢&. 1. 333 — 334 spravniho spisu.

18 Zaevidovano pod €. j. 2022/15553/570, na &. 1. 336 — 338 spravniho spisu.

¥ Na ¢. 1. 357 - 358 spravniho spisu, véetné dorudenky na &. 1. 359 spravniho spisu.

20Na ¢&. 1. 425 - 430 spravniho spisu.



Skutkova zjisténi a jejich pravni kvalifikace

|. distribuce strukturovanych retailovych investi¢nich produktii

16. Podle ¢l. 13 odst. 1 nafizeni PRIIPS plati, Ze ,,osoba, ktera poskytuje poradenstvi
0 produktu s investicni slozkou nebo takovy produkt prodava, poskytne retailovym
investorum sdéleni klicovych informaci v dostatecném predstihu predtim, nez se pro
né jakakoli smlouva nebo nabidka tykajici se daného produktu s investicni slozkou
stane zavaznou. “

17. Produktem s investi¢ni slozkou se podle ¢l. 4 odst. 3 tohoto nafizeni rozumi rovnéz
strukturovany retailovy investicni produkt (PRIP), ktery je obecnym zpisobem
definovan v ¢l. 4 odst. 1 nafizeni jako investice, u niz podléha ¢astka, ktera ma byt
retailovému investorovi vyplacena, vykyvim v dasledku expozice vici referenénim
hodnotam nebo vykonnosti jednoho nebo vice aktiv, ktera retailovy investor pfimo
nezakoupil.

18. Za retailového investora nafizeni PRIIPs v €l. 4 odst. 6 oznacuje a) neprofesionalniho
zdkaznika ve smyslu ¢l. 4 odst. 1 bodu 11 smérnice 2014/65/EU%! a b) zikaznika
ve smyslu smérnice 2002/92/ES, pokud jej nelze povaZovat za profesionalniho
zakaznika ve smyslu ¢l. 4 odst. 1 bodu 10 smérnice 2014/65/EU. Tedy retailovym
investorem se pro ucely nafizeni PRIIPs rozumi takovy zdkaznik, ktery neni
profesionalnim zakaznikem podle smérnice MIFID II, jenz stanovi defini¢ni kritéria
profesionalniho zékaznika ve své ptiloze II.

19. Poruseni ¢l. 13 odst. 1 nafizeni PRIIPs, resp. nesplnéni povinnosti zde uvedené, je pak
podle ustanoveni § 179 odst. 1 zdkona 0 podnikani na kapitdlovém trhu prestupkem.

(1) distribuce konvertibilnich dluhopisii

20. Spravni organ zjistil, ze ucastnik fizeni na svém webu v zélozce ,,produkty nabizel
Vv kontrolovaném obdobi investice do konvertibilnich dluhopisu. Z vyjadieni ucastnika
fizeni??> a z prehledu obchodii predlozeného OCP pak bylo zjisténo, udastnik fizeni
zakaznikim nabizel konkrétn¢ konvertibilni dluhopisy Cheniere Energy, 4.25%
Convertible Senior Notes due 2021, ISIN USU16344AB68, Exact Sciences, 0.375%
Convertible Senior Notes due 2027, ISIN US30063PAB13, Intercept Pharmaceuticals,
3.25% Convertible Senior Notes due 2023, ISIN US45845PAAG6 a Cheniere Energy,
Inc. 4.25% Convertible Senior Notes due 2045, ISIN US16411RAGA4S8.

21. Podle piehledu obchodii poskytnutého OCP?® wigastnik fizeni v obdobi od 4. 3. 2019
do 27. 2. 2020 pftijal a piedal celkem 141 nakupnich ¢i prodejnich pokynd ve vztahu
k témto investicnim nastrojim (viz nasledujici tabulka sestavena z tidajii plynoucich
z ptehledu obchoda OCP).

2L Smérnice Evropského parlamentu a Rady (EU) 2014/65/EU o trzich finanénich nastrojii a o zméné smérnic
2002/92/ES a 2011/61/EU (dale jen ,,MIFID II*).

22 .. 2020/057517/CNB/650.

2 Pfiloha ke spravnimu spisu, & 1L 1 (CD - slozka: OCP | NI soubor:
2020 104279 CNB_650 odpoved na vyzvu || zfo. tabulka: JTB 2020 08 19 Prehled obchodii
IF.xlsx).



nazev investi¢niho nastroje ISIN poceto
pokyni
Cheniere Energy, 4.25% Convertible Senior Notes due 2021 USU16344AB68 42
Exact Sciences, 0.375% Convertible Senior Notes due 2027 US30063PAB13 6
- 5 - -
Intercept Pharmaceuticals, 3.2256203C0nvert|ble Senior Notes due US45845PAAG6 83
Cheniere Energy, Inc. 4.25% Convertible Senior Notes due 2045 | US16411RAG48 10

22. 'V této souvislosti spravni organ dale zjistil, Ze pfehled obchodit OCP v tomto ohledu
nekoresponduje s evidenci investi¢niho zprostfedkovatele, kdyz podle evidence
investiéniho zprosttedkovatele?* mél Gi¢astnik Fizeni k uvedenym investiénim nastrojim
Vv obdobi od 4. 3. 2019 do 31. 3. 2020 piijmout celkem 178 nakupnich nebo prodejnich
pokyni.®

23. Kvyzvé spravniho organu k predlozeni vSech verzi tzv. Sdéleni klicovych informaci
(key information dokument) (dale jen ,,KID*), které m¢l ucastnik fizeni v rozhodném
obdobi k dispozici a které poskytoval zdkaznikiim a potencidlnim zdkaznikiim
K investi¢nim néstrojim typu konvertibilnich dluhopisti,?® uéastnik fizeni zadné KID
nedolozil. Zaroven udastnik Fizeni ve svém vyjadieni ze dne 4.5. 2020%" uvedl,
ze ,,nemél k dispozici sdéleni klicovych informaci k investicnim ndstrojiim spadajicim
do kategorie konvertibilnich dluhopisu, jelikoZ tyto dokumenty nebyly tviirci téchto
investicnich ndstrojii vytvoreny. *

24. Ze zjisténych skutecnosti tak vyplyva, ze ucastnik fizeni v rozhodném obdobi
poskytoval investi¢ni sluzby ve vztahu k vySe uvedenym konvertibilnim dluhopisim
emitovanym v USA, aniz by pfi jejich prodeji retailovym investorim poskytoval KID,
nebot’ tyto dokumenty nebyly emitenty téchto investi¢nich nastroji vytvofeny.

(i) distribuce investicnich ndstroji kategorie ETF

25. Déle bylo spravnim organem zjisténo, ze ucastnik fizeni na svém webu v zdlozce
»produkty* nabizel Vv kontrolovaném obdobi rovnéz investi¢ni nastroje typu ETF
(Exchange Traded Fund).?®

26. Vramci vyjadfeni ze dne 4. 5. 2020%° ptedlozil ucastnik Fizeni spravnimu organu
seznam investi¢nich nastroji kategorie ETF, které v kontrolovaném obdobi zakaznikiim
nabizel, pii¢emz zde identifikoval 40 tdchto investi¢nich nastroji.®® Utastnik fizeni
Vv této souvislosti uvedl, Ze KID k investi¢énim nastrojiim spadajicim do kategorie ETF
byl poskytovan zékaznikim zejména e-mailem, v listinné podobé nebo pomoci
webovych stranek tGcastnika fizeni. PInéni povinnosti poskytnout zakaznikovi KID pak
mélo byt ucastnikem fizeni kontrolovano v ramci standardnich kontrol.

24 Ptiloha ke spravnimu spisu, &. 1. 1 (CD — slozka: korespondence, soubor: 2020 106246 CNB_650 vyjadfeni
ke druhé dopliujici vyzvé.zfo, tabulky: Denik IZ 2019.xlsx a Denik IZ_brezen2020.xlsx).

%5 78 pokyni k investi¢nimu nastroji Cheniere Energy, 4.25% Convertible Senior Notes due 2021, 12 pokyni
k investi¢nimu nastroji Exact Sciences, 0.375% Convertible Senior Notes due 2027, 84 pokynu k investi¢nimu
nastroji Intercept Pharmaceuticals, 3.25% Convertible Senior Notes due 2023 a 4 pokyny K investi¢nimu
nastroji Cheniere Energy, Inc. 4.25% Convertible Senior Notes due 2045.

2 Vyzva ze dne 2. 4. 2020, &. j. 2020/047163/CNB/650.

21 C. j. 2020/057517/CNB/650.

28 Nadtazenou kategorii jsou tzv. ETP, tj. Exchange Traded products, které 1ze rozélenit do 3 kategorii, a to ETF
(Exchange Traded Funds), ETC (Exchange Traded Currencies) a ETN (Exchange Traded Notes).

2 (. .2020/057517/CNB/650.

30 Vyplyva z pfilohy &. 2 k vyjadieni vedenym pod &. j. 2020/057517/CNB/650.



27.

28.

29.

30.

Spravni organ pfi analyze piedlozené evidence investicniho zprosttedkovatele zjistil,
ze uCastnik  fizeni distribuoval produkty kategorie ETF, které v seznamu
distribuovanych investi¢nich nastroji neuvedl (spravni organ takto identifikoval celkem
103 nastrojii kategorie ETF).3! K t&mto nastrojim pak ucastnik Fizeni v kontrolovaném
obdobi piijal celkem 1 127 pokynti K nakupu (viz odst. 100 tohoto rozhodnuti).
V navaznosti na uvedena zjisténi byl proto ucastnik fizeni vyzvan® k vyjadieni, jakym
zpusobem poskytoval zakaznikim KID ke vSem témto (sprdvnim organem
identifikovanym) produktim, adale kptfedlozeni KID, které ucastnik fizeni
V rozhodném obdobi poskytoval zakaznikiim k ndhodné vybranym 10 produktim ETF
emitovanym v USA (déle jen ,,vzorek ETF*).3

V ndvaznosti na vyzvu spravniho organu ucastnik fizeni ve svém vyjadieni ze dne
2.6.2020%* sdé&lil, ze vrozhodném obdobi v souladu s ¢&l. 13 natizeni PRIIPs
poskytoval neprofesiondlnim zdkaznikim nebo potencidlnim zdkaznikim KID
Kk investicnim nastrojim kategorie ETF pouze v pfipadé, ze tyto investi¢ni nastroje
témto neprofesionalnim zakaznikim nebo potencidlnim zakazniklim nabizel. Dale
uvedl, ze pokud jsou tedy nekteré investi¢ni nastroje kategorie ETF uvedeny v deniku,
ale nejsou uvedeny v dokumentu Priloha ¢. 2 — Seznam nabizenych_IN Fi.xlsx, nebyly
tyto investi¢ni nastroje U¢astnikem fizeni nabizeny neprofesionalnim zdkaznikiim nebo
potencidlnim zékaznikim. Ucastnik fizeni v této souvislosti uzaviel, 7e se domniva,
ze V takovém piipadé nemél povinnost KID poskytovat. Konkrétné pak ve vztahu
ke vzorku ETF tucastnik fizeni konstatoval, ze se jedna o nastroje, které nenabizel
neprofesionalnim zékaznikiim, a proto povinnost dle ¢l. 13 nafizeni PRIIPs nem¢l.

S ohledem na své vyjadieni byl ucastnik fizeni dale vyzvan® mj. ke sdéleni (i) jakym
zpusobem mél zajisténo, ze nemuZe nastat situace, kdy by poskytl poradenstvi nebo
prodal produkty, které vyzaduji poskytnuti KID dle nafizeni PRIIPs, retailovym
investoram dle ¢l. 4 odst. 6 natizeni PRIIPs, (ii) jakym zplisobem u ucastnika fizeni
probihal proces posuzovani toho, zda zdkaznik nebo potencidlni zdkaznik je nebo neni
retailovym investorem dle ¢l. 4 odst. 6 nafizeni PRIIPs a (ii1) k ptedlozeni kompletni
dokumentace tykajici se zékaznikl, kterym v kontrolovaném obdobi ucastnik fizeni
prodal investi¢ni nastroje ze vzorku ETF.

Ucastnik Fizeni se k vyzvé vyjadiil dne 8. 7. 2020% a uvedl, Ze jiz diive ulozil svym
pracovnikim povinnost, aby postupovali dle nafizeni PRIIPs, pokud budou
neprofesionalnim zakaznikiim nabizet produkt s investi¢ni slozkou nebo budou
0 takovém produktu poskytovat zakazniklim poradenstvi. V piipadech, kdy u produktu
s investi¢ni slozkou nebyl vytvofen KID v ¢eském jazyce, mohl pracovnik Ucastnika
fizeni neprofesionalnim zdkaznikiim poskytovat k témto investicnim néstrojim pouze
obecny informacni servis, ktery ale nesmél napliovat znaky nabizeni nebo poradenstvi
dle nafizeni PRIIPs, ptipadné¢ mohl zprostiedkovat nakup takového investi¢niho
nastroje. V této souvislosti pak Ucastnik fizeni dale uvedl, Ze se vSak ukazalo, Ze vySe

31 Vyplyva ze souborl 2019 Denik IZ _F.xlsx a 2020 _Denik IZ_F.xlsx tvotici pfilohy vyjadfeni pod
¢. j. 2020/057517/CNB/650.

32 Vyzvou ze dne 29. 5. 2020, ¢&. j. 2020/066074/CNB/650.

33 Jednalo se o produkty, které byly zjistény z evidence investi¢niho zprostiedkovatele a které zaroveti nebyly
uvedeny v seznamu nabizenych investi¢nich nastroji ptredlozeném ucastnikem fizeni. Konkrétné $lo o ETF
US00162Q8666, US25460E3642, US25460E8286, US37950E4162, US46428Q1094, US74347B1695,
US25460E5134, US33733E3027, US74347R1150 a US78464A7485.

3 Pod ¢. j. 2020/069037/CNB/650.

% Vyzva ze dne 24. 6. 2020, &. j. 2020/079262/CNB/650.

% Pod ¢. j. 2020/088822/CNB/650.



uvedena pravidla nebyla dodrzovana U investi¢nich nastroja kategorie ETF, u kterych
emitent nevytvofil KID. Za pfi¢inu uvedeného pochybeni oznacil ucastnik fizeni
skutec¢nost, ze nekteti zdkaznici obchoduji s investicnimi néstroji jiz fadu let, pficemz
Vv minulosti investovali prostfednictvim ucastnika fizeni, a tak rizikim i nakladim
spojenym s investici do ETF dostatecné rozumi, piicemz pracovnici Gcastnika fizeni
je tak povazovali za zkuSené investory a nebyli proto dostate¢né dusledni pii plnéni
povinnosti dle nafizeni PRIIPs spoéivajici v poskytnuti KID. Ugastnik fizeni mél tyto
nedostatky zjistit vnitini kontrolou a v této souvislosti pfipravil interni metodiku, ktera
by méla zajistit dodrzovani nafizeni PRIIPs do budoucna.

31. Ucastnik Fizeni piedlozil spravnimu organu Metodiku k nafizeni PRIIPS ¢&. M1/2020,
kterd byla pfijata s u&innosti od 1. 7. 2020 (dile jen ,metodika“).” Metodika
VvV bode¢ 4. stanovi, Ze pokud k investicnimu nastroji kategorie ETF neexistuje nebo neni
k dispozici KID v ¢eském jazyce, neni dany pracovnik opravnén oslovit zakazniky
ucastnika fizeni s moznosti investice do tohoto ETF ani poskytovat ohledné tohoto ETF
jakékoliv poradenstvi. V bod¢ 3. metodiky jsou stanoveny vyjimky, kdy se dle
metodiky nepostupuje, pficemz je zde mj. uvedeno, ze se jednd o ptipady, kdy
pracovnika ucastnika fizeni oslovi sam zékaznik s zadosti o zprostfedkovani obchodu
S ETF apracovnik pouze pfijme pokyn k ndkupu nebo prodeji, aniz by poskytoval
jakékoli poradenstvi. Dle ucastnika fizeni V takovém piipadé nejde o nabizeni ani
0 poradenstvi, a proto se dle metodiky (a potazmo téz natizeni PRIIPs) nepostupuje.

32. Ve vztahu K procesu kategorizace zakaznikli v kontrolovaném obdobi ucastnik fizeni
ptedlozil spravnimu organu interni piedpis ze dne 3. 1. 2018 Kategorizace zékaznikt
adale vzor zadosti o zafazeni do kategorie profesionalnich zakaznika.®® Zaroven
ucastnik ftizeni uvedl, Ze v souvislosti svyzvami spravniho organu pfistoupil
k napravnym opatfenim ve vztahu ke Kkategorizaci zakazniki ve formé interni
metodiky.*®

33. Dle interniho pifedpisu ucastnika fizeni Kategorizace zakaznikd je jeho povinnosti
zatradit kazdého zakaznika pred poskytnutim investi¢ni sluzby do jedné z kategorii
a o0 takovém zafazeni zdkaznika informovat. Pfedpis rozliSuje tii zakladni skupiny
zékazniki, a to (i) =zdkazniky, ktefi nejsou profesionalnimi zakazniky
(tzn. neprofesionalni zakaznici), (ii) profesionalni zakazniky a (iii) profesionalni
zakazniky se zvlastnim statutem — tzv. zpUsobila protistrana. Kritéria pro zarazeni
do jednotlivych kategorii jsou stanovena V¢l 2.1. (neprofesionalni zakaznik),
v &l. 2.2. (profesionalni zékaznik) a v ¢l. 2.3. (zpUsobila protistrana).*® Ucastnik Fizeni
ve vztahu ke kategorizaci zdkazniki uvedl,** Ze standardné se zdkaznici zafazuji
do kategorie neprofesionalni zakaznik. Pro zafazeni zakaznika do kategorie
profesiondlni zédkaznik nebo zplsobild protistrana je zapotiebi zjistit nebo si nechat
od zakaznika dolozZit, Ze spliuje ptislusna kritéria pro toto zatazeni. Pro tcely piestupu
z kategorie neprofesionalnich zakaznikti do kategorie profesionalnich zakaznikt dle

37 Pfiloha ke spravnimu spisu, ¢ 1 1 (CD — slozka: korespondence, podslozka: prilohy
k 2020_088822_CNB_650, soubor: Priloha ¢. 11 - Interni metodika k Narizeni PRIIPs.pdyf).
%  Pfiloha ke spravnimu spisu, ¢ 1 1 (CD - slozka: korespondence, podslozka: prilohy

k 2020_088822_CNB_650, soubory: Priloha ¢ 13 - Kategorizace zdkazniki.pdf a Priloha ¢ 14 - Zadost
0 zarazeni do kategorie profesiondlnich zdkazniki_vzor.pdyf).

3 Aktualizovany vnitini pfedpis Metodika ke kategorizaci zékaznikl, platny od 1. 8. 2020, byl dorucen
spravnimu organu dne 25. 8. 2020, pod ¢. j. 2020/106246/CNB/650.

40 Vnitini predpis tak v zasadé kopiruje kategorizaci zakaznikdi v ustanoveni §2a a nasl. zdkona o podnikani
na kapitdlovém trhu.

# Vyjadieni ze dne 8. 7. 2020, ¢. j. 2020/088822/CNB/650.
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¢l. 3.1 vySe uvedené¢ho interniho ptedpisu preferuje uUcCastnik fizeni pouziti jim
pfipravené¢ho formulafe zadosti (dolozeny vzor), nicméné akceptuje i vlastni zadost
zékaznika dopln€nou prislusSnymi prohlasenimi dle ¢l. 3.1. uvedeného interniho
predpisu. Uastnik fizeni dale informoval, Ze pii rozhodovani, zda zadost zikaznika
0 zatazeni do kategorie profesionalnich zakazniki schvali nebo odmitne, ovéiuji
pracovnici ucastnika fizeni splnéni kritérii uvedenych v zZadosti a potfebné zkusSenosti
a odborné znalosti zakaznika, zda je schopen Cinit vlastni investi¢ni rozhodnuti a chape
souvisejici rizika. V rdmci tohoto ovéfovani se posuzuji vypisy z majetkovych uctl
zakaznika obsahujici provedené obchody s investiénimi nastroji, vypisy z bankovnich
ucti zékaznika, pracovni smlouvy nebo zivotopisy zadkaznika a investi¢ni dotaznik
zékaznika. Vysledek tohoto posouzeni je potom zachycen na pfislusné Zzadosti
zakaznika, kde je uvedeno, zda se zafazenim do kategorie profesiondlnich zékaznikt
Gcastnik fizeni souhlasi nebo ne. Ugastnik fizeni také priib&Zné ovéfuje a pravidelnd
(jednou ro¢n¢) hodnoti, zda takto zatazeny profesionalni zédkaznik neptestal spliiovat
podminky pro zafazeni do kategorie profesionalnich zakazniki.

34. Z podkladi*? piedlozenych ucastnikem fizeni, které zahrnuji dokumentaci
34 zékazniku, kterym v kontrolovaném obdobi ucastnik fizeni distribuoval investi¢ni
nastroje vybranych ETF (vzorek ETF), a dale z vyjadieni spravnim orgdnem nahodné
vybranych a oslovenych zékaznik®,*® spravni organ zjistil, Ze ani v jednom piipadé
nevyplyvd, Ze by se jednalo o profesiondlni zdkazniky, ¢i zplsobilé protistrany.
Naopak, ve smlouvé o poradenstvi a zprostiedkovani, kterou ucCastnik fizeni
se zakazniky uzaviral, je v ¢l. II odst. 2 uvedeno, ze pokud mezi smluvnimi stranami
nebylo ujednano jinak, je zdkaznik zafazen do kategorie neprofesiondlnich zakaznikt
a ndlezi mu veskera prava s tim spojend; zakaznik ma pravo pozadat o zménu zatfazeni.
Obdobna informace je pak uvedena i Vzavéru dokumentu Zakladni informace
0 spole¢nosti IMPERIUM FINANCE s.r.o. a poskytovanych investi¢nich sluzbéch.
Z ptedlozené dokumentace K jednotlivym zakaznikim nevyplyva, Zze by mezi
ucastnikem fizeni a zdkazniky doSlo k odlisnému ujednani, pifip. Ze by zékaznik
pozadal tcastnika fizeni o zménu zafazeni a Ze by tato zména byla Ucastnikem fizeni
odsouhlasena (za splnéni stanovenych kritérii).

35.  Smlouvou o poradenstvi a zprostiedkovani se Gcastnik fizeni jakozto zprostiedkovatel
zavazal zprostiedkovavat pro zakaznika jeho jménem a na jeho ucet nadkup, prodej nebo
jinou transakci K investiénim nastrojim, poskytovat investicni poradenstvi
K investicnim nastrojim, poskytovat uvér a/nebo pujcky investicnich nastroji
od spolupracujiciho obchodnika s cennymi papiry a poskytovat zakaznikovi informacni
podporu pii obchodovani na kapitalovych trzich. Zakaznik se pak touto smlouvou
zavazoval zaplatit zprostiedkovateli za poskytnuté sluzby odménu ve vysi a zptisobem
stanovenym cenikem sluzeb. Z cenikli sluzeb, které ma spravni organ k dispozici,
vyplyva, Ze v ramci investicniho zprostiedkovani je zdkazniky hrazen poplatek dany %
z objemu zprostfedkovaného obchodu.** Odména tidastnika Fizeni je pak podle uvedené

4  Pfiloha ke spravnimu spisu, ¢ 1 1 (CD - slozka: korespondence, podslozka: prilohy
k 2020 088822 CNB_650, podslozka: Ptiloha ¢. 12 - Klientska dokumentace a nahravky).

43 Viz odst. 11 tohoto rozhodnuti.

% Viz ptiloha ke spravnimu spisu, &. 1. 1 (CD — slozka: ceniky). Dle ceniku platného a Gi¢inného od 1. 2. 2018
¢inil poplatek v pfipad¢ investi¢niho nastroje ETF 0,55 % z objemu zprostiedkovaného obchodu (minimalni
poplatek 50 USD/EUR/GBP nebo ekvivalent 50 USD v dané méné) a v piipad¢ dluhopisti ¢inil 0,8 % z objemu
zprostfedkovaného obchodu. Podle ceniku platného a ucinného od 18. 1. 2019 pak ¢inil poplatek ucastnika
fizeni v ptipad¢ investiniho nastroje ETF 0,55 % z objemu zprostfedkovaného obchodu (s minimalnim
poplatkem jako dtive) a v ptipad€ dluhopist €inil 2, 85 % z objemu zprostfedkovaného obchodu. Déle pak podle
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smlouvy splatna formou inkasniho Cerpani z klientského Gétu vedeného obchodnikem
S cennymi papiry, pficemz samotné inkaso provadi obchodnik scennymi papiry
(v daném ptipadé OCP).

36. Spravni organ dale zjistil, Zze v kontrolovaném obdobi ucastnik fizeni
spolupracoval pouze s OCP, pti¢emz zakaznici mé¢li s OCP uzavienou komisionaiskou
smlouvu, na zakladé které OCP provadél vlastnim jménem na tcet zakazniki nakup,
prodej nebo jiny ptevod investi¢nich néstroji. OCP za timto ucelem pro zédkazniky vedl
klientské ucty, ze kterych provadél inkaso odméeny ucastnika fizeni, kterou mu nasledné
zasilal jakozto provizi. Uvedeny zavér potvrzuji, mimo smluvni dokumentace, také
zékazniky predlozené vypisy z klientskych uctt vedenych u OCP, ze kterych je zfejmé,
ze poplatky ucastnika fizeni z nich byly strhavany (v popisu platby uvedeno ,,Poplatek
— investicni zprostredkovatel), a dale samotné vypisy z bankovnich uc¢ta ucastnika
fizeni, ze kterych jsou zifejmé ptichozi platby od OCP.

37. Spravni orgin dale zjistil, Ze podle piehledu obchodfi poskytnutého OCP* Gcastnik
fizeni v obdobi od 14. 1. 2019 do 6. 2. 2020 ptijal a piedal celkem 88 nakupnich
¢i prodejnich pokynil ve vztahu k témto investicnim ndstrojim (viz nasledujici tabulka
sestavena z udaju plynoucich z ptehledu obchodit OCP).

ISIN pocet pokyni
US00162Q8666
US25460E3642
US25460E8286
US37950E4162
US46428Q1094
US74347B1695
US25460E5134
US33733E3027
US74347R1150
US78464A7485

B[N |o|o|ig]| s |o|w

38. Ani v tomto piipadé udaje obsazené v prehledu obchodi OCP nekoresponduji s udaji
v evidenci investicniho zprostiedkovatele, kdyz podle evidence investi¢niho
zprostiedkovatele®® mél ucastnik fizeni k uvedenym investiénim nastrojiim v obdobi
od 9. 1. 2019 do 6. 2. 2020 piijmout celkem 97 nakupnich nebo prodejnich pokynt.*’

39. Ze spravnim organem zjisténych skuteCnosti tedy vyplyva, Ze ucastnik fizeni
Vv uvedeném obdobi poskytoval investi¢ni sluzby ve vztahu k investiénim nastrojim
kategorie ETF emitovanym v USA, aniz by pfi jejich prodeji retailovym investorim
poskytoval KID.

ceniku platného a G¢inného od 26. 7. 2019 ¢inil poplatek u ETF 0,8 % z objemu zprostfedkovaného obchodu
a U dluhopist 4,85 % z objemu zprostiedkovaného obchodu (bez stanoveni minimalniho poplatku).

%  Pfiloha ke spravnimu spisu, & I 1 (CD - slozka: OCP | NI soubor:
2020 104279 CNB_650 odpoved na vyzvu | NN zfo. tabulka: JTB 2020 08 19 Prehled obchodii
IF.xIsx).

46 Ptiloha ke spravnimu spisu, ¢. 1. 1 (CD - slozka: korespondence, soubor: 2020 106246 CNB_650_vyjadieni
ke druhé dopliujici vyzvé.zfo, tabulky: Denik IZ 2019.xlsx a Denik IZ brezen2020.xlsx).

472 pokyny kinvesticnimu nastroji ISIN US00162Q8666, 11 pokyni kinvestiénimu néstroji
ISIN US25460E3642, 3 pokyny Kk investicnimu nastroji ISIN US25460E8286, 21 pokynl k investi¢nimu
nastroji ISIN US37950E4162, 12 pokyntd k investicnimu nastroji ISIN US46428Q1094, 8 pokyni
Kk investi¢nimu nastroji ISIN US74347B1695, 32 pokynu k investi¢nimu nastroji ISIN US25460E5134, 1 pokyn
k investicnimu nastroji ISIN US33733E3027, 3 pokyny k investi¢cnimu nastroji ISIN US74347R1150
a 4 pokyny k investi¢énimu nastroji ISIN US78464A7485.
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40.

41.

42.

Il. distribuce investi¢nich nastroji kategorie ETN

Podle ustanoveni § 29 odst. 3 zdkona o podnikdni na kapitalovém trhu plati,
ze investicni zprostiedkovatel je opravnén poskytovat hlavni investi¢ni sluzby uvedené
v § 4 odst. 2 pism. a) nebo e) pouze ve vztahu k a) cennym papirim kolektivniho
investovani vydavanym fondy kolektivniho investovani nebo srovnatelnymi
zahrani¢nimi investicnimi fondy, b) cennym papirim kolektivniho investovani
vydavanym fondy kvalifikovanych investori nebo srovnatelnymi zahrani¢nimi
investiénimi fondy, ¢) dluhopisim vydanym Ceskou republikou, d) hypoteénim
zéastavnim listim nebo e) dluhopisiim, ke kterym byl vydan prospekt nebo srovnatelny
dokument. Pokud pak osoba neopravnéné vykonava cCinnost podle tohoto zékona,
ke které je tieba povoleni Ceské narodni banky, akreditace udélena Ceskou néarodni
bankou, zapis do seznamu vedeného Ceskou néarodni bankou, souhlas Ceské narodni
banky nebo sdéleni organu dohledu jiného Clenského statu Evropské unie, dopusti
se prestupku podle wustanoveni § 162 odst. 1 pism. a) zdkona o podnikani
na kapitalovém trhu.

Z evidence investi¢éniho zprostiedkovatele*® a piehledu obchodii poskytnutého OCP*
spravni organ zjistil, ze ti€astnik fizeni zprostfedkovaval v kontrolovaném obdobi svym
zakazniklim investi¢ni nastroje kategorie ETN, a to konkrétn¢ investi¢ni nastroje ISIN
US0636798722, US06739H2976, US06746P5632, US06746P6218, US17325E2919,
US22539T2179, US22542D2826 a US22542D3162, tj. investi¢ni nastroje S financni
pakou i bez finan¢ni paky, jejichz hodnota se odviji od vyvoje kurzu akcii jednoho nebo
vice korporatnich emitentli, popi. index1l, pficemz tyto néstroje nespadaji pod definici
cennych papirt kolektivniho investovani.

Spravni organ z ptehledu obchodii OCP zjistil, Ze ucastnik fizeni k témto investi¢nim
nastrojum poskytoval investi¢ni sluzby, tedy ptijimal a pfedaval pokyny, a to v rozsahu
116 nakupnich nebo prodejnich pokynit v obdobi od 2. 1. 2019 do 2. 12. 2019
(viz tabulka sestavena z udaji plynoucich z ptehledu obchodi OCP).

nazev investi¢niho nastroje ISIN pocet pokynu
1 T™ ™

P s NG ooz | o
iPath® Dow Jon;sétﬂﬁ]swcglf&e Subindex Total USO6739H2976 2
iPath® Series B Bg);ﬁlﬁg% éj_lc_)lflfee Subindex Total USO6746P5632 18
iPath® Series B S&P SOOCII;)TVNIX Short-Term FuturesTM US06746P6218 9
Vet e s ol o EMS [THeT™ | ooz | o
VelocityShares ?é(slé(;n®g((}3(§)lléiliggl(sEL};nked to the S&P US22542D3162 4

“8 Ptiloha ke spravnimu spisu, ¢. 1. 1 (CD - slozka: korespondence, soubor: 2020 106246 CNB_650_vyjadieni
ke druhé doplijici vyzvé.zfo, tabulky: Denik IZ 2019.xlsx a Denik IZ_brezen2020.xlsx).

49

Priloha ke spravnimu spisu, ¢ L 1 (CD - slozka: OCP || BB soubor:

2020 104279 CNB_650 odpoved’ na vyzvu || NN zfo. tabulka: JTB 2020 08 19 Prehled obchodii
IF.xlsx).
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43. Rovnéz Vvtomto piipadé udaje obsazené v piehledu obchodiit OCP nekoresponduji
sudaji v evidenci investi¢niho zprosttedkovatele, kdyz podle evidence investi¢niho
zprostiedkovatele®® mél Gcastnik fizeni ve stejném obdobi k uvedenym investi¢nim
néstrojim ptijmout celkem 142 nakupnich nebo prodejnich pokyni.>

44. V nivaznosti na shora uvedena zjisténi byl Gcastnik fizeni vyzvan®? K piedlozeni
informaci a podklada tykajicich se vySe specifikovanych investi¢nich nastroju kategorie
ETN. Ugastnik Fizeni ve svém vyjadfeni ze dne 23. 9. 2020° spravnimu organu sdélil,
Ze tyto investicni nastroje povazoval za seniorni dluhopisy, ke kterym byl vydan
prospekt nebo srovnatelny dokument, a proto se domnival, ze ve vztahu k nim je dle
§ 29 odst. 3 zdkona o podnikani na kapitadlovém trhu opravnén poskytovat investi¢ni
sluzby. Ucastnik fizeni dale uvedl, Ze védél, ze klienti principu téchto investi¢nich
nastrojii rozumi, a to vcetné souvisejicich rizik. DalSim zkoumdnim téchto néstroji
nicméné ucastnik fizeni dospél k zaveru, ze bude lepsi tyto cenné papiry vyradit, jelikoz
se sice pravné podle n¢j jedna o seniorni dluhopisy, ale povahou napliuji spise
charakter derivatd, i kdyz s velmi jednoduchym principem a likviditou souvisejici
s pfijetim k obchodovani na burze. Ucastnik fizeni dale oznamil, Ze piijal interni
metodiku,>* ktera obsahuje mj.ipravidla a postupy pro definovani povolenych
investi¢nich nastrojii, a na jejim zdklad€ castnik fizeni tyto ndstroje jiz nepovazuje
za povolené, a tudiz ve vztahu k nim jiz neposkytuje investi¢ni sluzby. Ugastnik fizeni
dale spravnimu organu piedlozil dokumenty vztahujici se k témto investiénim
néstrojam, které poskytoval klientiim (fact sheets).*

45. Ze spravnim organem zjiSténych skuteCnosti tak vyplyva, Ze ucastnik fizeni
vV uvedeném obdobi pfijimal a pfedaval pokyny tykajici se investicnich nastrojii
ve vztahu K investicnim nastrojim kategorie ETN, nesoucim znaky derivatovych
investi¢nich néstroji,*® jez nespadaji pod ustanoveni § 29 odst. 3 zakona o podnikani
na kapitdlovém trhu, aGcastnik fizeni jakozto investi¢ni zprostfedkovatel nebyl
opravnén k takovym néstrojiim investicni sluzby poskytovat.

I11. vedeni evidence investi¢niho zprostiedkovatele

46. Investicni zprostfedkovatel je povinen podle ustanoveni § 32 odst. 4 zikona
0 podnikani na kapitalovém trhu vést v elektronické podobé evidenci pfijatych
a pfedanych pokynii tykajicich se investi¢nich nastrojii a evidenci smluv tykajicich

%0 Ptiloha ke spravnimu spisu, ¢. 1. 1 (CD — slozka: korespondence, soubor: 2020 106246 CNB_650 vyjadieni
ke druhé dopliujici vyzvé.zfo, tabulky: Denik IZ _2019.xlsx a Denik IZ_brezen2020.xlsx).

51 65 pokynii kinvestitnimu nastroji ISIN US0636798722, 7 pokynl kinvestiénimu néstroji ISIN
US06739H2976, 18 pokyni k investiénimu nastroji ISIN US06746P5632, 10 pokynu k investiénimu nastroji
ISIN US06746P6218, 16 pokynd k investi¢nimu nastroji ISIN US17325E2919, 10 pokynu k investi¢nimu
nastroji ISIN US22539T2179, 12 pokyni k investiénimu nastroji ISIN US22542D2826 a 4 pokyny
k investi¢nimu nastroji ISIN US22542D3162.

2 Vyzvou ze dne 2. 9. 2020, &. j. 2020/107997/CNB/650.

8 Pod &. j. 2020/119499/CNB/650.

% Pracovni pokyn & 2/2020 Metodika k nabizeni a zprostiedkovani s platnosti od 15. 7. 2020 (pfiloha &. 9
k vyjadteni €. j. 2020/119499/CNB/650).

% Priloha &. 1 — 8 k vyjadfeni ucastnika fizeni &. j. 2020/119499/CNB/650.

% Jde o derivatovy nastroj dle ustanoveni § 3 odst. 1 pism. k) ZPKT (nastroje, jejichz hodnota se vztahuje
k vécem, pravim, dluhim, indextim nebo kvantitativné vyjadienym ukazatelim, které nejsou uvedené
V pismenech a) az j) a maji znaky jinych derivatovych investi¢nich nastroji; zejména jde o ty, které jsou
obchodovany na evropském regulovaném trhu nebo v mnohostranném obchodnim systému, nebo
V organizovaném obchodnim systému).

14



47.

48.

49,

50.

51.

se poskytovanych  investicnich  sluzeb.  Nalezitosti  evidence investi¢niho
zprostfedkovatele pak stanovi vyhlaska Ceské narodni banky ¢. 308/2017 Sb.,

0 podrobnéjsi tpravé nékterych pravidel pii poskytovani investi¢nich sluzeb (dale jen
,vyhlaska ¢. 308/2017 Sb.*), zejména pak jeji § 20 a Ptiloha ¢. 2.

Spravni organ vyzval®’ qcastnika fizeni k predlozeni kompletni evidence
za kontrolované obdobi, kterou je povinen ve smyslu vyse citovanych ustanoveni vést.

Ucastnik Fizeni pozadovanou evidenci poskytl vramci svého vyjadieni ze dne
4.5.2020.%8

Spravni organ na zéklad¢ analyzy ucastnikem ftizeni ptedlozené evidence zjistil,
ze je zde uvedeno celkem 120 investi¢nich nastroju, z nichz 4 jsou v kategorii
konvertibilni dluhopis, 11 je v kategorii dluhopis, 2 jsou v kategorii podilovy fond
a 103 jsou v kategorii ETF.

V navaznosti na toto zjisténi si spravni orgin vyzadal®® poskytnuti podkladd
k 10 nadhodné vybranym investi¢nim nastrojim (vzorek ETF),% stejné tak jako k dal$im
nastrojum, které tcastnik fizeni neuvedl ve svém vyjadieni ze dne 4. 5. 2020 mezi
nabizenymi nastroji v dokumentu Priloha ¢. 2 - Seznam nabizenych IN Fi.xlsx, atkoliv
dle evidence investi¢niho zprostiedkovatele poskytnuté Gcéastnikem fizeni v témze
vyjadfeni k nim v kontrolovaném obdobi pfijimal a pfedaval pokyny.

Utastnik fizeni nasledné, ve vyjadieni ze dne 18. 8. 2020,5 poskytl spravnimu organu
novou verzi evidence investicniho zprosttedkovatele. V této souvislosti Gi¢astnik fizeni
uvedl, ze vnavaznosti na vyzvy spravniho orgadnu provedl mimotddnou kontrolu,
v ramci které bylo zjisténo, Ze evidence investi¢niho zprostfedkovatele za kontrolované
obdobi, kterd byla dne 4. 5. 2020 zasland spravnimu organu, nebyla kompletni.
Ucastnik Fizeni upfesnil, Ze spravnimu organu v disledku administrativniho pochybeni
zaslal rozpracovanou verzi evidence investi¢niho zprostiedkovatele. Za pfic¢inu vzniklé
situace pak ucastnik fizeni oznacil obdobi, ve kterém predmétné vyzvy obdrzel, tedy
obdobi karantény spojené s onemocnénim COVID-19, kdy dle ucastnika ftizeni
dochazelo k zajisténi vykonu Cinnosti administrativniho oddéleni vzdalenou formou
prostfednictvim tzv. ,home office”, kterd byla spojena s urcitymi technickymi
a vécnymi omezenimi.

Spravni organ provedl kontrolu nové zaslané evidence investi¢niho zprostredkovatele
aV této souvislosti si nasledné v ramci doplitujici vyzvy®? vyzadal vyjadieni uastnika
fizeni k investiénim ndastrojim s ISIN US22542D2826, US25459W8477,
US25460E1257, US25460E1588, US25460E2990, US25460E5621, US25490K3499,
US25490K5395, US60879BAB36, US74347W2474, US74348A3501, US92189F818
a US92189F8822, které byly uvedeny v pichledu obchodi, které OCP provedl
na zékladé pokynl ptfedanych ucastnikem fizeni, ale nebyly uvedeny v evidenci
investi¢niho zprostfedkovatele.

5" Vyzvou ze dne 2. 4. 2020, &. j. 2020/047163/CNB/650.

%8 Vyjadieni ucastnika fizeni pod &. j. 2020/057517/CNB/650 (piiloha &. 1). Piiloha ke spravnimu spisu, &. 1. 1
(CD - slozka: korespondence, soubor: 2020 057517 CNB_650_vyjddreni k vyzvé.zfo).

9 Vyzvou ze dne 29. 5. 2020, ¢&. j. 2020/066074/CNB/650.

60

ETFISIN US00162Q8666, US25460E3642, US25460E8286, US37950E4162, US46428Q1094,

US74347B1695, US25460E5134, US33733E3027, US74347R1150 a US78464A7485.
81 Pod ¢. j. 2020/106246/CNB.
82 Vyzva ze dne 2. 9. 2020, &. j. 2020/107997/CNB/650.
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52.

Utcastnik Fizeni ve vyjadfeni ze dne 23. 9. 2020% k vySe uvedenym investi¢nim
nastrojim uvedl, ze tyto nastroje jsou v evidenci piijatych a pfedanych pokynt
tykajicich se investi¢nich nastroju ucastnika fizeni uvedeny, ale nedopatfenim u nich
nebyla zachycena korporatni akce, na jejimz zaklad¢é doslo ke zméné ISIN, nebo byly
nedopatienim evidovany bez ISIN. Konkrétné pak ucastnik fizeni uvedl, Ze investi¢ni
nastroje VanEck VEC. ETF — VIETNAM (ISIN US92189F818) a VanEck Vectors
Gaming ETF (ISIN US92189F8822) eviduje bez ISIN. V piipad¢ investi¢éniho nastroje
US25459W8477 doslo pii evidenci k zaméné CP a pokyny na tento CP se vedou jako
US25490K 5213 (misto DIREXION DAILY SM CAP BULL 3X se v evidenci vede
DIREXION DAILY SM CAP BEAR 3X). Nasledujici investicni néstroje tak eviduje
ucastnik fizeni pod ptivodnim (jiz neplatnym ISIN), jak znazornuje nasledujici tabulka:

nazev investi¢niho nastroje ns;l‘::s;)l ?SIIZN aktualni ISIN

VELOCITYSHARES 3X INVERSE US22542D3733 US22542D2826
Proshares ULTRASHORT FTSE US74347X5674 US74348A3501
DIREXION DAILY SM CAP BEAR 3X US25490K5213 US25460E1257
DIREXION DAILY NAT GAS BULL 3X US25490K3499 US25460E1588
DIREXION DAILY NAT GAS BULL 3X US25460E1588 US25460E2990
DIREXION DAILY TECH BEAR 3X US25490K7607 US25460E5621
DIREXION DAILY JR GOLD BULL 3X US25460E1661 US25490K3499
DIREXION DAILY FINL BEAR 3X US25459Y4474 US25490K5395
MOMO 1.25 07/01/25 US60879BAAS2 | US60879BAB36

PROSHARES ULTRA BLOOMBERG
CRUDE OIL US74347W3209 | US74347W2474

53. Spravni organ dale zjistil, v rdmci posuzovani jednani Gcastnika fizeni uvedeného pod
body (i), (ii) a (iii) tohoto rozhodnuti (viz odst. 21 a 22, 37 a 38, 42 a 43 tohoto
rozhodnuti), Ze evidence ucastnika fizeni rovné€z v kontrolovaném obdobi vykazovala
nedostatky i ve vztahu k samotnému poctu piijatych a piedanych pokynt tykajicich
se investicnich nastrojii kategorie konvertibilni dluhopisy, ETF a ETN. Konkrétné
spravni organ zjistil, Ze ucastnik fizeni:

a. vobdobi od 4. 3. 2019 do 31. 3. 2020 dle evidence investi¢niho
zprostifedkovatele pfijal ve vztahu ke konvertibilnim dluhopisim Cheniere
Energy, 4.25% Convertible Senior Notes due 2021, ISIN USU16344AB68,
Exact Sciences, 0.375% Convertible Senior Notes due 2027, ISIN
US30063PABL13, Intercept Pharmaceuticals, 3.25% Convertible Senior Notes
due 2023, ISIN US45845PAA66 a Cheniere Energy, Inc. 4.25% Convertible
Senior Notes due 2045, ISIN US16411RAG48 celkem 178 nakupnich nebo
prodejnich pokynt, pfi¢emZ obchodnikovi s cennymi papiry piedal v tomto
obdobi celkem 141 nakupnich ¢i prodejnich pokynd,

b. vobdobi od9. 1. 2019 do 6. 2. 2020 dle evidence investi¢niho
zprostfedkovatele ptijal celkem 97 nakupnich nebo prodejnich pokyni
ve vztahu K investiénim nastrojim kategorie ETF ISIN US00162Q8666,
US25460E3642,  US25460E8286,  US37950E4162, US46428Q1094,
US74347B1695,  US25460E5134,  US33733E3027, US74347R1150
a US78464A7485, pficemz obchodnikovi s cennymi papiry piedal v tomto
obdobi celkem 88 nakupnich ¢iprodejnich pokyni ve vztahu k témto
investi¢nim nastrojim,

83 Pod ¢. j. 2020/119499/CNB/650.
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54,

C. vobdobi od 2. 1. 2019 do 2. 12. 2019 dle evidence investi¢niho
zprostiedkovatele piijal celkem 142 nakupnich nebo prodejnich pokyni
K investicnim  nastrojam  kategorie =~ ETN  ISIN  US0636798722,
US06739H2976,  US06746P5632,  US06746P6218,  US17325E29109,
US22539T2179, US22542D2826 a US22542D3162, piicemz obchodnikovi
S cennymi papiry predal vtomto obdobi celkem 116 nakupnich nebo
prodejnich pokynti.

Z uvedenych skuteCnosti vyplyva, ze Gcastnik fizeni v kontrolovaném obdobi nevedl
radné€ evidenci investicniho zprostfedkovatele tykajici se pfijatych a ptedanych pokyn,
kdyz i1 opravena verze této evidence, kterou v pribéhu provéfovani jeho cinnosti
spravnimu organu predlozil, vykazovala vyse popsané nedostatky.

Vyjadfeni a ndmitky G¢astnika fizeni

55.

56.

Utastnik fizeni ve svém vyjadieni k Oznameni dorudeném spravnimu organu dne
22.11. 20215 Kk poruseni ad i) uvedl, ze nesouhlasi se zavérem spravniho organu,
ze uvedené konvertibilni dluhopisy jsou strukturované retailové investicni produkty
dle natizeni PRIIPs, a ma tedy za to, ze v kontrolovaném obdobi nemél povinnost
dle €. 13 odst. 1 nafizeni PRIIPs. Ugastnik fizeni zdirazituje, Ze zda je konvertibilni
dluhopis strukturovanym retailovym investi¢cnim produktem (PRIP) dle nafizeni
PRIIPs, je tfeba zkoumat u kazdého konkrétniho konvertibilniho dluhopisu, a neni
mozné vyjit jen ze spoleéného stanoviska ESAs, které neni pravné zavazné, a nadto
bylo publikovéano az po uplynuti bezmala 10 mésict od pocatku kontrolovaného obdobi
(tedy v dobé¢ zafazeni téchto nastroju do nabidky Gi¢astnika fizeni mu nebyl znam nazor
evropskych organti dohledu tykajici se jejich vztahu k nafizeni PRIIPs). | ze samotné
textace natizeni PRIIPs je zfejmé, Ze evropské organy dohledu neshledavaji definici
strukturovaného retailového investiéniho produktu za zcela jednozna¢nou. Ucastnik
fizeni dale argumentuje, Ze uvedené konvertibilni dluhopisy povazuje za relativné
jednoduché investicni nastroje, jelikoZz opce, kterd umoznuje jejich vyménu za akcie
Vv pfedem daném poméru, mize a nemusi byt uplatnéna, a tyto akcie jsou vefejné
obchodovatelné na regulovaném trhu. Tyto konvertibilni dluhopisy nedosahuji dle
ucastnika fizeni slozitosti jinych strukturovanych retailovych investicnich produktd,
na které natizeni PRIIPs jednozna¢né dopadé. Na druhou stranu ucastnik fizeni uznava,
ze diky obsazené opci se cena konvertibilniho dluhopisu v pribéhu existence této opce
meéni, nicméné pro investora pouze v pozitivnim smyslu, jelikoz v ptipadé ztraty
hodnoty této opce se jedna o dluhopis, jehoZ splaceni emitent garantuje pii splatnosti,
a investor tak nepodstupuje vyssi riziko, nez pfi investici do standardniho seniorniho
dluhopisu bez konvertibilni slozky. Ugastnik fizeni nicméné akceptuje nazor spravniho
organu a konvertibilni dluhopisy bez KID dle ¢l. 13 odst. 1 nafizeni PRIIPs dle svého
vyjadieni jiz nenabizi.

K poruseni ad ii) Uc€astnik fizeni v rdmci svého vyjadieni uvedl, Ze pokud byl néjaky
investi¢ni nastroj uveden v evidenci ucastnika fizeni, tzn., Ze ucastnik fizeni pfijal
pokyn tykajici se tohoto investicniho nastroje a piedal jej k provedeni, nelze bez
dalsiho dovozovat, Ze byl tento investicni ndstroj UcCastnikem fizeni, resp. jeho
vazanymi zastupci aktivné nabizen nebo k nému bylo Uc¢astnikem fizeni poskytovano
poradenstvi. Ucastnik tizeni deklaroval piijeti internich opatieni, kdy prostiednictvim
interniho pfedpisu uloZil svym védzanym zastupcim, aby podle nafizeni PRIIPs

64 C. 1. 20 - 24 spravniho spisu.

17



S7.

58.

59.

postupovali, tj. aby v ptipadé¢ poskytovani poradenstvi retailovému zakaznikovi
k nastroji kategorie ETF nebo v ptipadé¢ nabizeni ETF, poskytli KID v souladu
s nafizenim PRIIPs. Nicméné v piipad¢€, kdy si zakaznik sam nastroj kategorie ETF
najde a pouze pozada ucastnika tizeni o pfijeti pokynu tykajiciho se tohoto nastroje,
a predani obchodnikovi, nevznikd dle ucastnika fizeni povinnost poskytnout KID.
Dodrzovani téchto povinnosti je dle vyjadieni ucastnika fizeni predmétem pribézné
kontroly. Ucastnik fizeni zd@raziiuje, Ze z jeho strany doslo k pfijeti odpovidajicich
napravnych opatfeni, nicméné ptipousti, ze se mohl v minulosti v nékterych ptipadech
poruseni povinnosti dle ¢l. 13 odst. 1 nafizeni PRIIPs dopustit, a v této souvislosti zada
spravni organ o shovivavost pii rozhodovani o ptipadné vysi pokuty.

Ve vztahu Kk poruseni ad iii) Gcastnik fizeni uvedl, Ze zafazeni uvedenych investi¢nich
nastroju kategorie ETN mezi derivaty podle ustanoveni § 3 odst. 1 pism. k) zédkona
0 podnikani na kapitalovém trhu neni zcela jednozna¢né a spravnim organem nalezité
prokdzané. Dle ucastnika fizeni neni zfejmé, z jakych podkladi spravni orgéan pfi této
uvaze vychazel, ani jakym zpisobem posuzoval vlastnosti jednotlivych nastroji, kdyz
pouze odkazal na jednu vétu z dokumentu Obecné pokyny ke komplexnim dluhovym
nastrojim a strukturovanym vkladim vydanym ESMA vroce 2016 a dale
na &l. 6 az 8 natizeni (EU) 2017/565. Ugastnik Fizeni odkazuje na ustanoveni § 3 odst. 6
zékona o podnikani na kapitdlovém trhu, podle kterého muze jeden investi¢ni nastroj
podle svych vlastnosti vykdzat znaky vice druhii investi¢nich néstroji. Pokud pak
uvedené investiCni nastroje spravni organ ftadi mezi derivaty, je tifeba prokazat,
ze U nich pfevlada pravé derivatovy prvek. V tomto ohledu je tfeba provést detailni
analyzu kazdého z vyse uvedenych investiénich nastroji. Uastnik fizeni pak uvedl,
ze v souvislosti s vyzvami spravniho organu provedl vlastni analyzu, a nasledné
uvedené investi¢ni nastroje ze své nabidky vytadil a piijal souvisejici interni metodiku.

Utastnik fizeni k poruseni ad iv) sdélil, Ze v kontrolovaném obdobi doslo z jeho strany
k n¢kolika pochybenim pii vedeni evidence investi¢niho zprostiedkovatele, pfi¢emz
tato pochybeni byla zptisobena lidskym faktorem a technickymi a vécnymi omezenimi
pfi distanénim vykonu prace u pracovnikll Gi€astnika fizeni, u nichZ byla nafizena
karanténa v souvislosti s onemocnénim COVID-19. Ucastnik fizeni uvedl, Ze piijal
systémova napravna opatfeni, pficemz iV této souvislosti pozadal spravni organ
0 shovivavost ptfi rozhodovani o vysi pokuty.

Zéavérem svého vyjadreni pak ucastnik fizeni navrhl, aby spravni organ usnesenim
zastavil nadepsané tizeni v rozsahu bodu (i) az (iii) Oznameni.

Pravni posouzeni spravniho orgdnu a vypoiadani namitek udéastnika fizeni

60.

61.

(i) Distribuce konvertibilnich dluhopisii

Cl. 13 odst. 1 nafizeni PRIIPs stanovi povinnost osobam, které poskytuji poradenstvi
0 produktu s investi¢ni sloZkou nebo takovy produkt prodéavaji, poskytnout retailovym
investorim KID v dostatecném ptedstihu pfedtim, nez se pro né jakakoli smlouva nebo
nabidka tykajici se daného produktu s investi¢ni slozkou stane zavaznou.

Konvertibilni dluhopisy je mozné obecné charakterizovat jako investicni cenné papiry,
které jsou povazovany za produkty s investi¢ni slozkou ve smyslu nafizeni PRIIPs,
konkrétn¢ pak strukturované retailové investicni produkty (PRIP) spadajici
do pasobnosti natfizeni PRIIPS, na které se vztahuje povinnost podle ¢l. 13 odst. 1
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62.

63.

64.

65.

nafizeni PRIIPs. Strukturovany retailovy investicni produkt (PRIP) je definovan
Vv ¢l. 4 odst. 1 natizeni PRIIPs jako investice, u niz bez ohledu na pravni formu podléha
Castka, kterA ma byt retailovému investorovi® vyplacena, vykyvim v dasledku
expozice vuci referencnim hodnotdm nebo vykonnosti jednoho nebo vice aktiv, ktera
retailovy investor pfimo nezakoupil. Bod 6 preambule natfizeni PRIIPs upfesnuje,
ze se natizeni PRIIPs vztahuje mj. na produkty, které maji za cil poskytovat investi¢ni

piileZitost retailovym investoram.®

Urcujicim znakem konvertibilnich dluhopisii je to, Ze jejich drzitel spolu s vyplatou
kupénu ziskava také pravo sménit dluhopis za akcie dané spolecnosti v predem
stanoveném pomeru. Pravé moznost smeény dluhopisu za akcie je to, co Cini dluhopis
konvertibilnim, a tim pfedstavuje investici, u niz ¢astka, kterd ma byt drziteli dluhopisu
vyplacena, podléha vykyvim v dusledku expozice vici vykonnosti jednoho nebo vice
aktiv, ktera investor pfimo nezakoupil, a napliuje tak definici PRIP.

Zavér spravniho orgdnu, Ze obecné je tifeba konvertibilni dluhopisy povazovat za PRIP
dle nafizeni PRIIPs, potvrzuje rovnéz spoleéné stanovisko ESMA, EIOPA a EBA Joint
ESA Supervisory Statement — application of scope of the PRIIPs Regulation to bonds®’
(déle jen ,,spole¢né stanovisko ESAs®), které se vztahuje k praktickému uplatiiovani
pravé ¢l. 4 odst. 1 a bodu 6 preambule nafizeni PRIIPs. Ve vztahu ke konvertibilnim
dluhopistim pak spole¢né stanovisko ESAs vyslovné uvadi, ze tyto investi¢ni nastroje
spadaji do oblasti pisobnosti naiizeni PRIIPs.%8

Pokud ucastnik fizeni namitd, Ze konvertibilni dluhopisy nejsou strukturovanymi
retailovymi investi¢nimi produkty dle natizeni PRIIPs, spravni organ uvadi, ze prave
existence vnoiené call opce v konvertibilnim dluhopisu, a dale skuteCnost, ze cena
na sekundarnim trhu mutze podléhat vykyvim v disledku zmén trzni ceny
podkladovych akcii, charakterizuje z povahy véci tento investi¢ni ndstroj jako PRIP.
V tomto ohledu ptitom neni rozhodujici, zda investor svého prava smény dluhopisu
za akcie vyuzije ¢i nikoliv. Zatazeni konvertibilnich dluhopisi do kategorie PRIP
se tedy opird o samotnou podstatu tohoto investicniho nastroje. Sdm ucastnik fizeni
pfipousti, ze uvedené konvertibilni dluhopisy obsahuji opci, v jejimz disledku se cena
dluhopisu v pribéhu existence této opce méni. Utastnik fizeni mél rovnéz
Vv kontrolovaném obdobi na svém webu zvetfejnén reklamni text ke konvertibilnim
dluhopisim spolecnosti Cheniere Energy, Inc., kde se mj. uvadéla hodnota konverzniho
poméru.®® Ze viech uvedenych skuteGnosti tak vyplyva, ze konvertibilni dluhopisy
je nezbytné povazovat za strukturované retailové investi¢ni produkty ve smyslu
nafizeni PRIIPs, a tedy vztahuje se k nim povinnost podle ¢l. 13 odst. 1 tohoto nafizeni.

K namitce Gcastnika fizeni, Ze uvedeny zavér nelze opfit o spole¢né stanovisko ESAs,
které neni pravné zdvazné a nadto bylo publikovano, az po pocatku kontrolované¢ho

8 Definice retailového investora je obsazena v ¢l. 4 odst. 6 nafizeni PRIIPs.

8 Natizeni PRIIPs pfitom jiz podrobné&ji nevymezuje, co se rozumi po pojmem ,investice, resp. ,,investiéni
prilezitost®, proto je tfeba tyto pojmy vnimat ve vyznamu, ktery jim v daném kontextu pfisuzuje bézny jazyk.

57 Vyplyva z Joint ESA Supervisory Statement — application of scope of the PRIIPs Regulation to bonds
z24.10.2019 (JC-2019-64), dostupné zde: https://www.esma.europa.eu/sites/default/files/library/jc-2019-
64_priips_kid_supervisory_statement_bonds.pdf.

88  Where the investor or issuer may convert the bond into shares of the bond issuer (or shares of another
company) the amount repayable is considered to fluctuate based on the performance of an asset that is not
directly purchased. Convertible bonds would therefore be considered to fall in the scope of the PRIIPs
Regulation.

8 Viz piiloha ke spravnimu spisu, ¢. 1. 1 (CD — slozka: zaloha web).
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66.

67.

68.

obdobi, spravni organ uvadi, Ze Samotné natizeni PRIIPs je zavazné a ptimo pouzitelné
ve vSech ¢lenskych statech EU jiz od 31. 12. 2016. Samotnou definici strukturovaného
retailového investi¢niho produktu obsahuje Cl. 4 odst. 1 natizeni PRIIPs a urcity navod
k vykladu obsahuje bod 6 preambule tohoto nafizeni. Stanovisko ESAs bylo vydano
pouze za ucelem napomoci praktickému uplatiiovani tohoto nafizeni, kdyz na samotnou
ucinnost nafizeni nebo na obsah v ném obsazenych prav a povinnosti nemélo Vvliv.
Utastnik Fizeni tak byl povinnostmi plynoucimi z predmétného nafizeni zavazan jiz
od pocatku jeho ucinnosti, nikoli az po zvefejnéni spolecného stanoviska ESAs. Proto
nelze prisvédCit ani argumentu UcCastnika fizeni, ze v dob¢ zafazeni konvertibilnich
dluhopisi do jeho nabidky mu nebyl znam nazor evropskych organi dohledu, nebot’
Z hlediska ucinnosti nafizeni PRIIPs neni relevantni. V této souvislosti pak spravni
organ poukazuje také na skuteCnost, ze uUcastnik fizeni pokracoval v distribuci
konvertibilnich dluhopisti v rozporu s nafizenim PRIIPs i po zvefejnéni uvedeného
stanoviska (ke kterému doslo v fijnu roku 2019), kdyz tyto investi¢ni nastroje prestal
nabizet aZ v navaznosti na vyzvy spravniho organu (v prabéhu roku 2020).

Spravni organ tak ma za to, Ze ucastnik fizeni mél, jako osoba poskytujici poradenstvi
ke konvertibilnim dluhopisim a tyto produkty prodéavajici, povinnost retailovym
investorim poskytnout K témto investi¢nim nastrojim KID. Skute¢nost, Ze tak neéinil,
sam potvrzuje, kdyz v ramci svého vyjadieni uvedl, ze emitenti téchto nastroji KID
viibec nevytvofili. Z této skute¢nosti nicméné nelze dovozovat, jak Cini ucastnik fizeni,
ze diavodem nevytvofeni KID je pravé to, Ze konvertibilni dluhopisy nejsou
strukturovanymi retailovymi investicnimi produkty. Ve vsech ptipadech uvedenych
konvertibilnich dluhopist jde o investi¢ni néstroje emitované v USA, pficemz nafizeni
PRIIPs stanovici povinnost poskytovat KID v ptipad¢ distribuce PRIP retailovym
investorim, se vztahuje na distribuci téchto produktd retailovym investorim na tzemi
EU. Pokud tedy k investicnimu nastroji neni emitentem vytvofen KID, neznamena
to bez dalsiho, Ze by tento nastroj nespadal pod plsobnost nafizeni PRIIPs a tedy bylo
by jej mozné distribuovat retailovym investorim v rdmci EU bez KID. VZdy je tieba
posuzovat, zda pifedmétny investiéni nastroj napliiuje definiéni znaky produktu
s investi¢ni slozkou (tedy mj. strukturovaného retailového investi¢niho produktu) podle
nafizeni PRIIPs, cozZ je v daném piipad¢ splnéno.

Spravni organ tedy uzavira, Ze ucCastnik fizeni pfijimal a pfeddval pokyny tykajici
se investi¢nich nastroji, které spadaji do kategorie konvertibilnich dluhopist
emitovanych v USA, pfi¢emz pfi jejich prodeji retailovym investorim neposkytl KID,
jak mu uklada €l. 13 odst. 1 nafizeni PRIIPs, nebot” emitenti téchto produkti viibec KID
nevytvorili. Pfitom v piipad¢€, kdy tvurci produktu spadajiciho do plisobnosti natizeni
PRIIPs KID nevytvoii, nemohou byt tyto produkty v ramci EU retailovym investorim
distribuovany.

S ohledem na vySe uvedené tak ma spravni organ za prokazané, Ze ucastnik rizeni
jako investiéni zprostfedkovatel v obdobi od 4. 3. 2019 do 27. 2. 2020 poskytoval
investi¢ni sluzbu podle ustanoveni § 4 odst. 2 pism. a) zikona o podnikani
na kapitalovém trhu, tj. pfijimani a pfedavani pokyni tykajicich se investi¢nich
nastroji ve vztahu ke konvertibilnim dluhopisim Cheniere Energy, 4.25%
Convertible Senior Notes due 2021, ISIN USU16344AB68, Exact Sciences, 0.375%
Convertible Senior Notes due 2027, ISIN US30063PAB13, Intercept

0 Obdobi je v daném piipadé vymezeno datem prvniho a posledniho pokynu k pfedmétnym investi¢nim
nastrojim dle piehledu obchodt OCP.
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Pharmaceuticals, 3.25% Convertible Senior Notes due 2023, ISIN US45845PAA66
a Cheniere Energy, Inc.4.25% Convertible Senior Notes due 2045, ISIN
US16411RAGA48, aniz by pri jejich prodeji retailovym investorim poskytl KID.
Utastnik Fizeni timto jedninim porusil povinnost podle ¢l. 13 odst. 1 nafizeni
PRIIPs, ¢imZ se dopustil prestupku podle ustanoveni § 179 odst. 1 zakona
0 podnikani na kapitalovém trhu.

(i) Distribuce investicnich nastroju kategorie ETF

69. Investiéni nastroje kategorie ETF je obecné mozné povazovat za fondy uréené pro
drobné i institucionalni investory, které jsou, stejn¢ jako standardni fondy kolektivniho
investovani, tvofeny majetkem skladajicim se z raznych aktiv a které vydavaji cenné
papiry, jez jsou obchodovany na regulovanych trzich. Obvyklym pojmovym znakem
ETF je, ze cenny papir vydany ETF piedstavuje urcity podil na majetku ETF
aV piipad¢ likvidace piipadne kazdému drziteli cenného papiru piislusny podil
z majetku ETF.”' Z hlediska kategorizace investi¢nich nastroji podle ustanoveni
§ 3odst. 1 zdkona o podnikani na kapitadlovém trhu lze cenné papiry vydané ETF
podiadit pod cenné papiry kolektivniho investovani (pism. b) odkazovaného
ustanoventi).

70. Investi¢ni nastroje kategorie ETF rovnéz spadaji do pisobnosti nafizeni PRIIPs, nebot’
ani vtomto piipadé se nejedna o piimé investice, jakych je dosahovano piimym
nakupem nebo drzenim aktiv, a tyto nastroje svym charakterem napliluji definici
strukturovaného retailového investicniho produktu (PRIP) dle ¢l. 4 odst. 1 tohoto
natizeni. Ucastnik fizeni mél tak i v tomto ptipadé povinnost na zakladé ¢l. 13 odst. 1
nafizeni PRIIPs poskytovat retailovym investorim pii prodeji nebo poskytovani
poradenstvi k témto produktim KID. Ze spravnim organem zjisténych skute¢nosti
(zejména ze smluvni dokumentace jednotlivych zakaznikl), je pfitom ziejmé,
ze zakaznici, kterym v kontrolovaném obdobi ucastnik fizeni prodal investi¢ni néstroje
ze vzorku ETF, jsou retailovymi investory ve smyslu natizeni PRIIPs.

71. 'V tomto ohledu neobstoji argumentace Gcastnika fizeni, Ze nelze dovozovat, ze G€astnik
fizeni zakazniklim investiéni produkt aktivné nabizel nebo k nému poskytoval
poradenstvi, pouze na zdéklad¢ evidence investicniho zprostfedkovatele, pficemz
Vv takovém pripad¢ nemél povinnost KID poskytnout (kdyz nakup investi¢nich nastroji
mohli realizovat zadkaznici sami z vlastniho podnétu). Podle ¢l. 13 odst. 1 nafizeni
PRIIPs ma osoba, ktera k produktu poskytuje poradenstvi nebo takovy produkt
prodava, povinnost poskytnout retailovym investorim KID. Osobou, kterd prodava
produkt s investi¢ni slozkou, se podle ¢l. 4 odst. 5 rozumi osoba, ktera retailovému
zakaznikovi tento produkt nabizi nebo s nim uzavirda smlouvu o produktu s investi¢ni
slozkou. Na zakladé bodu 26. preambule nafizeni PRIIPs lze dovozovat, ze mezi 0soby,
které produkty prodavaji, patii i zprostiedkovatelé. Nicméné urcujicim kritériem
pro to, zda ma zprostredkovatel povinnost poskytnout KID je to, zda dany produkt
,,prodava*, tedy ve smyslu nafizeni nabizi nebo uzavira smlouvu se zékaznikem.’

™ Srov. stanovisko Ceské narodni banky K pravni povaze Exchange Traded Funds (ETF) publikované zde:
https://www.cnb.cz/cs/dohled-financni-trh/legislativni-zakladna/stanoviska-k-regulaci-financniho-trhu/RS2010-
05/.

2 Vyplyva z https://www.cnb.cz/cs/dohled-financni-trh/legislativni-zakladna/stanoviska-k-regulaci-financniho-
trhu/RS2018-12.
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72.

73.

74.

75.

76.

V daném piipad¢ ucastnik fizeni pro zdkazniky na zékladé uzaviené smlouvy
0 poradenstvi a zprostfedkovani zprostiedkovéaval ndkup, prodej nebo jiné transakce
S investicnimi nastroji, a rovnéz byl povinen poskytovat poradenstvi vztahujici
se k investi¢nim nastrojim, do kterych zahrnul i investi¢ni nastroje kategorie ETF,
adale byl smlouvou zavazan poskytovat zakaznikim informacni podporu
pti obchodovani na kapitalovych trzich. Za poskytnuté sluzby pak ucastnikovi fizeni
dle smlouvy o poradenstvi a zprostfedkovani nalezela odména. Z vyjadieni OCP’
vyplyva, ze ucastnikovi ftizeni byly za zprostfedkovani obchodl s predmétnymi
investicnimi nastroji vyplaceny provize, které inkasoval OCP z klientskych ucta
zakaznikl a nasledné je zasilal na bankovni G€ty ucastnika fizeni.

Ze samotné smluvni dokumentace tedy vyplyva povaha ¢innosti ucastnika fizeni vici
zékaznikim. Z klientské dokumentace (konkrétné¢ z investicnich dotaznik ucastnika
fizeni vyplhovanych zakazniky) také vyplyva, Ze vétSina téchto zakaznikli neméla
znalosti ohledn¢ investi¢nich nastroji kategorie ETF. V takovém ptipad¢ pak zakaznici
zcela jisté nemohli byt schopni si sami pfedmétné investicni nastroje vyhledat a bez
jakéhokoli poradenstvi nebo doporuceni pouze zadat ucastnikovi fizeni pokyn
k provedeni obchodu, resp. jeho piedani OCP.

Aktivni nabizeni investi¢nich nastroji kategorie ETF tcastnikem fizeni vyplyva rovnéz
Z vyjadieni jednoho z oslovenych zakazniki, |GGG ey kvyzve
spravniho organu uvedl, Ze spolupraci s ucastnikem fizeni navazal v lednu roku 2015,
kdy obchodoval s akciemi. V roce 2019 mu makléf ucastnika fizeni, pan Svoboda,
sdélil, Ze nadale jiz jako zakaznik s akciemi obchodovat nemize, jen s investi¢nimi
nastroji kategorie ETF. Makléf mél zdkaznikovi nasledné vysvétlit slozeni ETF,
darovat mu odbornou literaturu a seznamit ho S pakovymi ETF. Tento produkt
zakaznika dle jeho vyjadieni zaujal a tak s nim zacal obchodovat. Nasledné mu bylo
ze strany ucastnika fizeni sdéleno, ze finan¢ni nastroje typu ETF jiz neni mozné pres
ucastnika fizeni obchodovat, a proto zakaznik v soucasné dobé zadava u OCP pokyny
sdm. Z uvedeného vyjadreni je zifejmé, ze zdkaznik se pro obchodovani s investi¢nimi
nastroji kategorie ETF rozhodl nikoliv z vlastni iniciativy, ale po informacich
poskytnutych ze strany vazaného zéastupce UcCastnika tizeni, kdyz zédkaznik do té doby
finanéni nastroje typu ETF neznal.

Pokud ucastnik fizeni uvadi, ze se na distribuci uvedenych nastroji nepodilel
a k ndkupu nebo prodeji investi¢nich nastroji dochazelo pouze z podnétu zékaznika,
pak by m¢l byt schopen toto své tvrzeni prokazat, coz neucinil. Z dikazl zaloZenych
ve spravnim spise naopak vyplyva, Ze Gcastnik fizeni svym jednanim naplnil podminku
prodavani produktu s investiéni slozkou podle ¢l. 4 odst. 5 nafizeni PRIIPs a je tak
ziejmé, Ze se na n¢j povinnost poskytnout KID vztahovala, kdyZz zejména neSlo
0 nabizeni téchto produkti profesiondlnim zdkaznikim dle ustanoveni § 2a
a nasl. zékona o podnikani na kapitalovém trhu, nebot,, jak je uvedeno vyse, z podklad
poskytnutych spravnimu organu vyplyva, ze §lo o retailové investory ve smyslu
¢l. 4 odst. 6 nafizeni PRIIPs.

Argumentaci UCastnika fizeni, ze aktivné tyto produkty nenabizel ani k nim
neposkytoval poradenstvi, povazuje S ohledem na shora uvedené skuteCnosti spravni
organ za ucelovou. Toto potvrzuji i znacné rozpory ve vyjadienich ucastnika fizeni
ve vztahu K tomuto poruseni, kdyz nejprve uvadél, ze KID k investiénim nastrojim

8 Vyjadreni ze dne 23. 12. 2021, na &. 1. 44 — 63 spravniho spisu.
74 C. 1. 65 spravniho spisu.
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77.

78.

79.

80.

spadajicim do kategorie ETF poskytoval zakaznikim zejména e-mailem, v listinné
podobé nebo pomoci svych internetovych stranek. Poté, co si spravni orgén vyzadal
dolozeni KID ke konkrétnim vybranym ETF emitovanym v USA (vzorek ETF),
ucastnik fizeni uvedl, ze tyto nastroje nenabizel neprofesionalnim zakaznikiim a nemé¢l
tedy povinnost KID poskytnout. V této souvislosti pak v dal§$im vyjadfeni uvedl,
ze V piipad¢€ investi¢nich nastrojl, kde nebyl vytvofen KID, mohl pracovnik ucastnika
fizeni poskytovat pouze obecny informacni servis, ktery nesmél napliiovat znaky
nabizeni nebo poradenstvi podle nafizeni PRIIPs; G€astnik fizeni ovSem zjistil, Ze tato
pravidla nebyla jeho vazanymi zastupci dodrzovana. PoruSeni povinnosti podle
¢l. 13 odst. 1 nafizeni PRIIPs pak ucastnik fizeni pfipousti i ve svém vyjadieni
k Oznameni.

Spravni organ rovnéZz poukazuje, Ze distribuce investi¢nich nastroju kategorie ETF
tvofila vétSinu Cinnosti ucastnika ftizeni, kdyz z celkového poctu 1 630 nakupt
za kontrolované obdobi €inilo 1 127 nakupi ETF emitovanych v USA (tj. téméf 70 %
vSech nakupt). |sohledem na tuto skuteCnost je pak tvrzeni ucastnika fizeni,
7e vykonaval distribuci ETF emitovanych v USA Vv tzv. rezimu execution only,”
vysoce nepravdépodobné, vymykajici se bézné praxi investi¢nich zprosttedkovateli.

Ze vsech vyse uvedenych skutecnosti, v jejich souvislostech, tedy vyplyva, ze GiCastnik
fizeni distribuoval vybrané investi¢ni néstroje kategorie ETF v rozporu s nafizenim
PRIIPs. Uvedeny zavér pak potvrzuje sam ucastnik fizeni, ktery ve svém vyjadieni
ptipousti, Ze se v minulosti mohl uvedeného poruseni v nékterych piipadech dopustit.
V této souvislosti pak nelze pominout ani fakt, ze dle vyjadfeni ucastnika fizeni jeho
pracovnici po dobu delsi jednoho roku soustavné porusovali vnitini pfedpisy Gcastnika

fizeni a zadna kontrolni opatfeni ucastnika fizeni takto markantni porusovani po tuto
dobu neodhalila.”

S ohledem na shora uvedené ma spravni organ za prokazané, Ze ucastnik Fizeni
jako investi¢ni zprostfedkovatel v obdobi od 14. 1. 2019 do 6. 2. 202077 poskytoval
investi¢ni sluzbu podle ustanoveni § 4 odst. 2 pism. a) zdkona o podnikani
na kapitalovém trhu, tj. prijimani a predavani pokyni tykajicich se investi¢nich
nastroji ve vztahu Kk investicnim nastrojim kategorie tzv. Exchange Traded
Funds (ETF) ISIN US00162Q8666, US25460E3642, US25460E8286,
US37950E4162, US46428Q1094, US74347B1695, US25460E5134, US33733E3027,
US74347R1150 a US78464A7485, aniz by pfri jejich prodeji retailovym investorim
poskytl KID, ¢imzZ poruSil povinnost podle ¢l. 13 odst. 1 narizeni PRIIPs a dopustil
se tak prestupku podle ustanoveni § 179 odst. 1 ziakona o podnikani
na kapitalovém trhu.

(i) distribuce investicnich nastrojii kategorie ETN

Investi¢ni zprostfedkovatel je opravnén poskytovat hlavni investi¢ni sluzby pfijimani
a pfedavani pokynil a investi¢ni poradenstvi pouze ve vztahu k investiénim néstrojim
taxativné vymezenym v ustanoveni § 29 odst. 3 zdkona o podnikani na kapitdlovém
trhu.

5 Investi¢ni zprosttedkovatel zprostfedkuje obchod na zakladé pokynu zdkaznika, pficemz tyto nastroje sim
nenabizi ani k nim neposkytuje investi¢ni poradenstvi.

76 Uvedena skute¢nost svédei o ne zcela funkénim fidicim a kontrolnim systému ugastnika fizen.

" Obdobi je v daném piipadé vymezeno datem prvniho a posledniho pokynu k pfedmétnym investiénim
nastrojim dle piehledu obchodt OCP.
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81.

82.

Investi¢ni nastroje typu ETN’® je moZno obecné charakterizovat jako nezajiiténé
strukturované dluhové cenné papiry emitované bankami na pevné stanovena obdobi,
jejichz vynosnost zavisi na ,,vyvoji pfedem ur¢ené¢ho segmentu trhu®, reprezentované¢ho
odpovidajicim podkladovym indexem, od jehoz vyvoje se nasledné¢ odvozuje
cena ETN. Nafizeni Komise v pienesené pravomoci (EU) 2017/583 ze dne
14. ¢ervence 2016, kterym se dopliuje nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU)
¢. 600/2014 o trzich finan¢nich nastroji, pokud jde o regula¢ni technické normy
tykajici se pozadavkd na transparentnost pro obchodni systémy a investi¢ni podniky
Vv souvislosti s dluhopisy, strukturovanymi finan¢nimi produkty, povolenkami na emise
a derivaty, vbodé¢ 6 preambule uvadi, ze: , Komodity obchodované v obchodnim
systéemu (exchange-traded-commodities, ddle jen ,,ETCs“) a dluhové cenné papiry
obchodované v obchodnim systéemu (exchange-traded notes, ddle jen ,,ETNs ), na které
se vztahuje toto narizeni, by mély byt s ohledem na jejich pravni strukturu povazovany
za dluhové nastroje. Nicméné protoze jsou obchodovany podobnym zpiisobem jako
fondy obchodované v obchodnim systému, mél by se na né vztahovat podobny rezim
transparentnosti jako na fondy obchodované v obchodnim systéemu.* VySe uvedenou
definici je vSak pro Ucely kategorizace ve smyslu ustanoveni § 3 zédkona o podnikani
na kapitalovém trhu nutné vykladat ve spojeni s ustanovenim § 3 odst. 6 téhoz zakona
(fj. jeden investicni nastroj mlize podle svych vlastnosti vykazat znaky vice druh
investi¢nich nastroji). V podobném smyslu se k nakladani s cennymi papiry nesoucimi
znaky derivatd vyjadiila v minulosti i Komise pro cenné papiry, kdyz uvedla,
ze: ,, pokud ma urcity investicni nastroj skryvajici se pod pojmem ,, investicni certifikat*
povahu derivadtu resp. jej lze rozdélit na slozky, z nichz alespon jedna je svou povahou
derivat, mohou investicni sluzby ve vztahu k danému investicnimu ndstroji poskytovat
pouze obchodnici s cennymi papiry s prislusnym rozsahem povoleni k poskytovani
investicnich sluzeb ve vztahu k derivatim.“’® V tomto smyslu lIze odkazat rovnéz
na odbornou literaturu, napt. analyzu profesora Rejnuse, v niz si klade za cil analyzovat
jednotlivé  druhy komoditnich strukturovanych produktd z hlediska jejich
charakteristickych vlastnosti, pficemz k povaze ETNs uvadi: , Ize konstatovat,
Ze ,,Exchange traded notes” lIze povazovat za derivdatové instrumenty, jejichz
podkladovymi aktivy byvaji casto i komoditni nastroje, predevsim komoditni burzovni
indexy, nebo drahé kovy. %

Nelze prisvédCit argumentu ucastnika fizeni, Ze uvedené investi¢ni nastroje vykazuji
znaky cennych papiri kolektivniho investovani nebo dluhopisli, a zaroven derivati,
aproto je lze povazovat za cenné papiry kolektivniho investovani v souladu
s ustanovenim § 3 odst. 6 zékona o podnikani na kapitadlovém trhu. Ve vSech piipadech
vyse uvedenych ETN se jedna o investi¢ni nastroje, jejichz hodnota se odviji od vyvoje
pfislusnych sektorovych indext, pficemZ tyto nastroje nelze oznacit za cenné papiry
kolektivniho investovani, kdyZ se jedna o investi¢ni nastroje s derivdtovym prvkem.
Factsheets ke konkrétnim vyse uvedenym ETN®! nadto jasné indikuji absenci prava
na splatnost nominalni hodnoty, kterd byva povazovéna za jeden z kliCovych znakt

78 Nadfazenou kategorii jsou tzv. ETP, tj. Exchange Traded products, které 1ze roz&lenit do 3 kategorii, a to ETF
(Exchange Traded Funds), ETC (Exchange Traded Currencies) a ETN (Exchange Traded Notes).

v

" Stanovisko & KCP/5/2005. K vymezeni investi¢nich nastrojli, k povinnosti uvést postaveni obchodnika
do souladu se zakonem. 20. 7. 2005.

8 REJNUS, Oldfich. Strukturované produkty na bazi komodit a jejich ekonomicky vyznam. Trendy ekonomiky
a managementu, Brno: Akademické nakladatelstvi CERM s.r.o., 2013, VII, 17 Specialni ¢islo, s. 130-138.
ISSN 1802-8527

81 Piiloha ke spravnimu spisu, ¢. 1. 1 (CD — slozka: korespondence, soubor: 2020 119499 CNB_650 vyjddieni
ke tieti dopliiujici vyzvé.zfo).
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83.

84.

85.

dluhopisu, kdyz ve svém textu vyslovné varuji pied rizikem ztraty jistiny, kdyz je zde
konkrétné uvedeno, ze: ,, The ETNs do not guarantee the return of your investment.
., The ETNs do not guarantee any return of principal. “ nebo ,, You may lose some or all
of your principal: The ETNs are exposed to any decrease in the level of the underlying
index between the inception date and the applicable valuation date. Additionally, if the
level of the underlying index is insufficient to offset the negative effect of the investor
fee and other applicable costs, you will lose some or all of your investment at maturity
or upon redemption, even if the value of such index level has increased or decreased,
asthe case may be. Because the ETNs are subject to an investor fee and other
applicable costs, the return on the ETNs will always be lower than the total return
on a direct investment in the index components. The ETNs are riskier than ordinary
unsecured debt securities and have no principal protection. “ Pravé odvozenost hodnoty
nastroje od vyvoje pfislusnych sektorovych indexti a dale ptfitomnost paky ve vztahu
k podkladovému aktivu (modifikace vynosu ve vztahu k podkladovému aktivu oproti
prostému pieneseni vynosu) je obecné pfijimana jako znak derivatu.

Ze shora uvedeného tedy vyplyva, ze pifedmétné ETN jsou dluhové nastroje
se strukturou, kterd nemusi zajistovat plné splaceni jistiny, jejichz vynos je odvozeny
od jiné hodnoty a u kterych v nékterych piipadech emitent uvadi pakovou expozici.
Jedna se tedy o komplexni investi¢ni nastroje s derivatovym prvkem, které 1ze oznacit
za nastroje podle ustanoveni podle § 3 odst. 2 pism. b) a soucasné podle § 3 odst. 2
pism. e) a k) zdkona o podnikéni na kapitalovém trhu.%?

Spravni orgdn ma tedy za nepochybné, ze uvedené¢ ETN (mezi nimiz jsou pakové
ETN® a inverzni ETN) spadaji do skupiny finanénich derivati, kdyz derivat se obecné
vymezuje znakem odloZzené¢ho vyporadani nebo paky odvozené od nepiimé korelace
s podkladovym aktivem. Ve vSech uvedenych ptipadech investi¢nich nastroji,
ke kterym ucastnik fizeni poskytoval investi¢ni sluzbu, jde o investi¢ni nastroje, jejichz
hodnota se odviji od vyvoje pfislusnych sektorovych indexii a ve vétsing piipadii
obsahuji také finan¢ni pdku odvozenou od nepiimé korelace s podkladovym aktivem
(napt. BMO REX MicroSectors™ FANG+™ Index 3X Leveraged ETNs (FNGU)
koreluje s NYSE FANG+™ Index, obdobné VelocityShares 3x Inverse Natural Gas
ETNs Linked to the S&P GSCI® Natural Gas Index ER koreluje s Index - S&P GSCI®
Natural Gas Index ER Bloomberg Index Ticker — SPGSNGP apod.),3* proto tyto
nastroje nelze oznacit jako pouhé cenné papiry kolektivniho investovani (tj. cenné
papiry predstavujici podil na investicnich fondech nebo zahrani¢nich investi¢nich
fondech zejména akcie investi€niho fondu a podilové listy), ale jde o investicni
nastroje, které maji znaky jinych derivatovych investi¢nich nastroja.

Pokud jde o namitku ucastnika fizeni, Ze je nutné prokdzani prevladajiciho
derivatového prvku u uvedenych investicnich nastroji, pak spravni organ uvadi,

8 Srov. také obecné pokyny ESMA ke komplexnim dluhovym nastrojiim a strukturovanym vkladim
(ESMA/2015/1787 CS) ,,Pro ucely ¢l. 25 odst. 4 pism. a) bodu ii) a iii) smérnice MIFID Il by mél byt
viozeny derivat chapan jako slozka dluhového nastroje, ktera na zaklade jedné nebo nékolika stanovenych
promeénnych zpisobuje zménu nékterych nebo veskerych penéznich tokii, které by jinak z prislusného nastroje
vyplyvaly. “ Dale také ¢l. 6-8 nafizeni (EU) 2017/565 tykajici se jinych derivatovych nastroju.

8 Tyto fondy nekopiruji vyvoj sledovaného indexu v poméru 1:1, ale napiiklad v poméru 1:10 ¢i 1:100. Pakové
ETN jsou sestaveny z derivatu, jako jsou futures, opce nebo total return swap. Negativni pakou oznacujeme
inverzni fondy, které vydé€lavaji, pokud cena podkladového aktiva klesd. Podkladovych aktiv je mnoho
od nejznaméjsich akciovych indexd, pies sektorové indexy az po komodity.

8 Fact sheets k jednotlivym nastrojim viz piiloha ke spravnimu spisu, ¢. 1. 1 (CD — slozka: korespondence,
soubor: 2020 119499 CNB 650 vyjadreni ke tieti dopliujici vyzvé.zfo).
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87.

88.

89.

ze vykazuje-li investi¢ni nastroj ve smyslu ustanoveni § 3 odst. 6 zakona o podnikani
na kapitalovém trhu znaky vice druht investi¢nich nastroju, a tedy jej lze zafadit
zarovenn do vice nez jedné skupiny investi¢nich nastroju, je tieba jej z regulatorniho
hlediska povazovat za investicni nastroj spadajici do ,,pfisnéjSi kategorie. Opacny
postup by odporoval smyslu a ucelu regulace (z hlediska posuzovani rozsahu povoleni
k ¢innosti  obchodnika s cennymi  papiry nebo  registrace  investi¢niho
zprostiedkovatele). Tedy v pfipadé, kdy investi¢ni nastroj vykazuje znaky vice druht
investi¢nich nastrojii, z nichz alesponi jeden znak je znak derivatu, pak ve vztahu
k danému investiénimu nastroji miZe investi¢ni sluzby poskytovat pouze obchodnik
S cennymi papiry s pfisluSnym rozsahem povoleni k poskytovani investi¢nich sluzeb
ve vztahu k derivatim.

S ohledem na vySe uvedené skutecnosti pak lze odmitnout také namitku ucastnika
fizeni, ze zatazeni uvedenych investi¢nich nastrojii mezi derivaty podle § 3 odst. 1
pism. k) zdkona o podnikani na kapitdlovém trhu neni zcela jednoznacné a spravnim
organem nalezité prokazané. VySe popsané znaky, povazované za znaky derivatu,
vyplyvaji ptimo z ucastnikem fizeni ptedlozenych dokumentu (fact sheets), nebo jsou
dany samotnou povahou daného investi¢niho nastroje.

Je tedy ziejmé, ze uvedené investicni nastroje kategorie ETN napliiuji znaky
derivatovych néstroji podle ustanoveni § 3 odst. 1 pism. k) zdkona o podnikani
na kapitalovém trhu a nespadaji tak ani do jedné z oblasti, ke kterym je investi¢ni
zprostiedkovatel opravnén poskytovat investiéni sluzby podle ustanoveni § 29 odst. 3
zakona o podnikani na kapitalovém trhu. Subjekty na finanénim trhu mohou poskytovat
investiéni sluzby dle ustanoveni § 4 odst. 2 pism. a) nebo e) zékona o podnikani
na kapitalovém trhu K témto investicnim nastrojim pouze na zakladé prislusného
povoleni k &innosti obchodnika s cennymi papiry, udéleného Ceskou narodni bankou.

Vzhledem Kk vySe uvedenému ma spravni organ za prokazané, Ze ucastnik Fizeni
jako investi¢ni zprostfedkovatel v obdobi od 2. 1. 2019 do 2. 12. 2019% poskytoval
investi¢ni sluzbu podle ustanoveni § 4 odst. 2 pism. a) zdkona o podnikani
na kapitalovém trhu, tj. prijimani a predavani pokynu tykajicich se investi¢nich
nastroji ve vztahu k investiénim nastrojum neuvedenym v ustanoveni § 29 odst. 3
zakona o podnikini na kapitalovém trhu, konkrétné k nastrojum Kkategorie
Exchange Traded note (ETN) ISIN US0636798722, US06739H2976,
US06746P5632, US06746P6218, US17325E2919, US22539T2179, US22542D2826
a US22542D3162 nesoucim znaky financnich derivati vymezenych v ustanoveni
§ 3 odst. 1 pism. k) zakona o podnikani na kapitialovém trhu, tedy neopravnéné
vykonaval c¢innost podle zikona o podnikini na kapitalovém trhu, ke které
je tkeba povoleni obchodnika s cennymi papiry od Ceské nirodni banky,
a dopustil se tak prestupku podle ustanoveni § 162 odst. 1 pism. a) zakona
0 podnikani na kapitalovém trhu.

(iv)  vedeni evidence investicniho zprostredkovatele

Mezi jinymi povinnostmi zdkon investicnimu zprostfedkovateli stanovi evidencni
povinnost ve vztahu k pfijatym a pifedanym pokynim tykajicich se investi¢nich
nastroju, jejiz poruseni je toliko administrativniho charakteru bez pfimého dopadu

8 Obdobi je v daném piipadé vymezeno datem prvniho a posledniho pokynu k pfedmétnym investiénim
nastrojim dle ptehledu obchodiit OCP a evidence investi¢niho zprostiedkovatele.
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90.

91.

do sféry klienta. Jeji pIlnéni v8ak vypovida o profesionalité subjektu, a proto na jeji
plnéni nelze rezignovat.

Uvedend pochybeni Ucastnik fizeni uznava, pti¢emz pokud je omlouvéa technickymi
a vécnymi omezenimi v souvislosti s distanénim vykonem prace svych zaméstnanci
z divodu opatieni souvisejicich s pandemii onemocnéni COVID-19, pak spravni organ
konstatuje, Ze takové vysvétleni nemize byt povazovano za libera¢ni diivod. Spravni
organ shrnuje, ze ucastnik fizeni ptfedlozil spravnimu orgénu evidenci investi¢niho
zprostiedkovatele, kterou nasledné¢ nahradil pomérné vyznamné odliSnou verzi,
a to az poté, co si spravni organ vyzadal vysvétleni ohledné investi¢nich nastroji, které
byly uvedeny v pichledu obchodi OCP, ale nikoliv v evidenci investi¢niho
zprosttedkovatele. Utastnik fizeni vzniklou situaci omlouval komplikacemi v diisledku
opatteni souvisejicich s onemocnénim COVID-19, nicméné v tomto ohledu je tfeba
upozornit na ustanoveni § 21 odst. 2 a 3 vyhlasky ¢. 308/2017 Sb., kde je stanoveno,
ze zadavani udaji do evidence se provadi neprodlené po piijeti pokynu, pfiCemz
I zména udaju se v evidenci zaznamena bez zbyteéného odkladu. S ohledem na tuto
povinnost pak nelze argumentaci Gc¢astnika fizeni ptisvédcit, nebot’ chyby a nepfesnosti
v evidenci investi¢niho zprostiedkovatele za rok 2019 nelze omlouvat situaci z prelomu
druhého a tfetiho mésice roku 2020.%¢ Stejné tak neni tento argument relevantni
v evidenci investiéniho zprostfedkovatele zaleden a vétSinu mésice unora 2020.
Nad ramec vyse uvedeného je také nutno uvést, ze mechanismy Ucéastnika fizeni by
mély umoziovat adné vedeni evidence investi¢niho zprostfedkovatele i v obdobi
distanéniho vykonu prace, nebot jak vyplyvd z nahravek telefonickych hovorh
poskytnutych ucastnikem fizeni, je distanéni zpilsob jednani se zdkazniky
pii poskytovani investi¢nich sluzeb jednim ze zdkladnich zplsobl jednani Ucastnika
fizeni. V této souvislosti pak ani nelze pominout skute¢nost, Ze i opravena evidence
investi¢niho zprostiedkovatele vykazovala nedostatky, jak je podrobné popsano vyse.

S ohledem na vySe uvedené ma spravni organ za prokazané, Ze ucastnik Fizeni
jako investi¢éni zprostiedkovatel v obdobi od 1. 1. 2019 do 31. 3. 2020%" nevedl
radné evidenci prijatych a pfedanych pokynii tykajicich se investi¢nich nastroji,
kdyz:

a. investicni  nastroje s ISIN  US22542D2826, US25459W8477,
US25460E1257, US25460E1588, US25460E2990, US25460E5621,
US25490K3499, US25490K5395, US60879BAB36, US74347W2474,
US74348A3501, US92189F818 a US92189F8822 evidoval bez ISIN nebo
pod jiZ neplatnym ISIN,

b. dle evidence investicniho zprostiedkovatele prijal ve vztahu
ke konvertibilnim dluhopisim Cheniere Energy, 4.25% Convertible
Senior Notes due 2021, ISIN USU16344AB68, Exact Sciences, 0.375%
Convertible Senior Notes due 2027, ISIN US30063PAB13, Intercept
Pharmaceuticals, 3.25% Convertible Senior Notes due 2023, ISIN
US45845PAA66 a Cheniere Energy, Inc. 4.25% Convertible Senior Notes
due 2045, ISIN US16411RAGA48 celkem 178 nakupnich nebo prodejnich

8 K prvnimu vyhldeni nouzového stavu na uzemi CR doglo v souvislosti s pandemii onemocnéni COVID-19
dne 12. 3. 2020.

8 Obdobi je vdaném piipadé vymezeno obdobim, za které byla piedlozenid evidence investi¢niho
zprostifedkovatele proveétovana z hlediska jejiho souladu se zdkonem o podnikdni na kapitdlovém trhu
a vyhlaskou ¢. 308/2017 Sb.
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pokyni, piicemZ obchodnikovi s cennymi papiry predal v tomto obdobi
celkem 141 nakupnich ¢i prodejnich pokynii,

c. dle evidence investi¢niho zprostiedkovatele prijal celkem 97 nakupnich
nebo prodejnich pokynu ve vztahu K investiénim nastrojim Kkategorie
ETF ISIN US00162Q8666, US25460E3642, US25460E8286,
US37950E4162, US46428Q1094, US74347B1695, US25460E5134,
US33733E3027, US74347R1150 a US78464A7485, pricemZ obchodnikovi
Scennymi papiry predal vtomto obdobi celkem 88 nakupnich
¢i prodejnich pokynii ve vztahu k témto investi¢cnim nastrojém,

d. dle evidence investi¢niho zprostiedkovatele pFijal celkem 142 nakupnich
nebo prodejnich pokynii k investicnim nastrojim kategorie ETN ISIN
US0636798722,  US06739H2976,  US06746P5632,  US06746P6218,
US17325E2919, US22539T2179, US22542D2826 a US22542D3162,
pricemZ obchodnikovi s cennymi papiry predal v tomto obdobi celkem
116 nakupnich nebo prodejnich pokyni,

¢imZ porusil povinnost podle ustanoveni § 32 odst. 4 zdkona o podnikani
na kapitalovém trhu, ve spojeni s ustanovenim § 20 a Prilohou ¢&. 2 vyhlasky
¢.308/2017 Sb., a dopustil se tak pirestupku podle ustanoveni § 166 odst. 1 pism. f)
zakona o podnikani na kapitalovém trhu.

Oduvodnéni sankce

92.

93.

Utastnik fizeni svym jednanim spachal piestupek podle ustanoveni § 179 odst. 1
zakona o podnikani na kapitalovém trhu, za néjZz lze podle ustanoveni § 179 odst. 2
zakona o podnikani na kapitalovém trhu ulozit pokutu do 138 650 000 K¢, nebo
do vyse 3 % celkového roéniho obratu této pravnické osoby podle jeji posledni fadné
ucetni zavérky nebo konsolidované ucetni zavérky, nebo do vySe dvojnasobku
neopravnéného prospéchu ziskaného spachanim tohoto piestupku, je-li mozné vysi
neopravnéného prospéchu zjistit. Ucastnik fizeni dale spachal piestupek podle
ustanoveni § 162 odst. 1 pism. a) zakona o podnikani na kapitalovém trhu, za ngj lze
podle odst. 6 t¢hoz zakonného ustanoveni ulozit pokutu do 150 000 000 K¢&, nebo
do vyse 10 % celkového roéniho obratu této pravnické osoby podle jeji posledni fadné
ucetni zavérky nebo konsolidované ucetni zavérky, nebo do vySe dvojnasobku
neopravnéného prospéchu ziskaného spachanim tohoto piestupku. Nakonec pak
ucastnik fizeni spachal svym jednadnim také prestupek podle ustanoveni
§ 166 odst. 1 pism. f) zakona o podnikani na kapitalovém trhu, za ktery lze podle
odst. 3 t¢hoz zakonného ustanoveni ulozit pokutu do 150 000 000 K¢&, nebo do vyse
10 % celkového ro¢niho obratu investicniho zprostfedkovatele podle jeho posledni
fadné ucetni zaveérky nebo konsolidované ucetni zavérky, nebo vySe dvojnasobku
neopravnéného prospéchu, je-li mozné vysi neopravnéného prospéchu zjistit.

K mozné liberaci tcastnika fizeni dle ustanoveni § 21 odst. 1 a 2 ptestupkového
zékona spravni orgdn uvadi, ze ucastnik fizeni nevynaloZil veskeré usili, které po ném
bylo mozné pozadovat, aby prestupkiim uvedenym v tomto rozhodnuti zabranil.
Spravnimu orgadnu nejsou zndmy 7adné skutecnosti, které by nasvédcovaly tomu,
ze by ucastnik fizeni vyvinul dostate¢né usili sméfujici k zabranéni poruseni povinnosti
stanovenych mu zdkonem o podnikdni na kapitalovém trhu.
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94.

95.

96.

97.

98.

99.

Piestupkovy zdkon umoziiuje uloZeni alternativnich druhi tresti (napf. napomenuti)®
a popt. modifikaci trestu (napf. podminéné upusténi od ulozeni spravniho trestu).%
S ohledem na zavaznost protipravniho jednani Ucastnika fizeni v tomto konkrétnim
ptfipadé, a rovnéz s ptihlédnutim ke skuteCnosti, ze v piipadé ucastnika fizeni doslo
ke spachani vice pfestupkil uvedenych ve vyrokové ¢asti tohoto rozhodnuti, vSak
nepfipadd aplikace alternativnich druht trestani ani modifikace trestu v uvahu. Jako
nejefektivnéjsi prostredek, ktery zajisti naplnéni individudlné a generalné preventivniho
I represivniho ucelu sankce, se jevi ulozeni pokuty.

Sprévni organ se pii uréovani druhu spravniho trestu a jeho vyméry tidil zdsadami
uvedenymi v ustanoveni § 37 prestupkového zakona, povahu a zavaznost prestupku
posoudil dle ustanoveni § 38 ptestupkového zakona, a prihlédl ke vSem polehcujicim
I pfitézujicim okolnostem ve smyslu ustanoveni § 39 a § 40 prestupkového zakona.
Zaroven spravni organ piihlédl k povaze ¢innosti pravnické osoby a obecnym pravnim
zasadam, zejména k zasadé individualizace sankce a k zasad¢ legitimniho o¢ekavani.

Povaha a zavaZnost prestupku je vV posuzovaném piipadé dana zejména vyznamem
zédkonem chranéného zdjmu, tedy objektu prestupku, zpisobem spachani prestupku
a vyznamem a rozsahem nasledku piestupku. Objektem prestupku Vv projedndvaném
ptipad¢ je primarné vefejny zajem na ochrané kapitalového trhu a investort. Z hlediska
zpusobu spachani piestupku jde v projednavaném ptipadé v ptipadé piestupku ad (i),
(if) a (iv) o prestupky spachané opomenutim, tedy nekonanim tam, kde mél Gc¢astnik
fizeni konat. V ptipad€ protipravniho jednéani ad (iii) jde naopak o jednani komisivni
povahy, tedy konéani tam, kde ucastnik fizeni konat nemad, ptfi¢emz ucastnik fizeni
se tohoto protipravniho jednani dopustil aktivnim jednanim, kdyz poskytoval investi¢ni
sluzby ve vztahu k takovym investi¢nim nastrojim, ke kterym ktomu nebyl jako
investiéni zprostfedkovatel oprdvnén. Nasledkem protipravniho jednani ucastnika
fizeni je poruseni pravnich pfedpisii v oblasti kapitalového trhu.

Pokud jde o ucinek protipravniho jednani ucastnika fizeni, k naplnéni skutkové
podstaty uvedenych prestupkti dochazi bez ohledu na skute¢nost, zda v konkrétnim
ptipad¢ dojde ptislusnym jedndnim ke vzniku Skody (majetkové Gjmy) ¢i nikoli. Vznik
Skody netvorti obligatorni znak skutkovych podstat uvedenych ptestupktl, spravni organ
proto vznik Skody nezkoumal a neprokazoval.

Ve vztahu k otdzce zavinéni spravni organ konstatuje, Ze se ve vSech piipadech jedna
0 pfestupky zaloZzené na principu objektivni odpovédnosti, tedy odpoveédnosti
za vysledek, kdy se konkrétni zavinéni nezkouma.

Spravni organ dale ptfihlédl k povaze Cinnosti Ucastnika fizeni a poukazuje v tomto
sméru na fakt, Ze ¢innost investi¢niho zprostiedkovatele vykonavana ti€astnikem fizeni
vyzaduje vysokou miru profesionality. S ohledem na to by proto ucastnik fizeni mél
znat vSechny predpisy upravujici jeho ¢innost a dodrZzovat povinnosti z téchto predpist
vyplyvajici, a praveé z tohoto diivodu neni mozné zcela piejit jeho pochybeni. V této
souvislosti je nezbytné rovnéz uvést, ze dle prehledu obchodl, které OCP provedl
na zékladé¢ pokynt predanych ucastnikem fizeni, €inil objem pokyni k nidkupu za rok
2019 celkem 756 848 666 K¢&. Je tedy ziejmé, Ze V pripadé ucastnika fizeni jde
0 vyznamn¢jSi subjekt finan¢niho trhu, ktery pfedmétnou cinnost vykonava
(resp. disponuje opravnénim k vykonu této ¢innosti) déle nez 10 let.

8 Ustanoveni § 35, § 45, § 47 az § 50 pfestupkového zakona.
8 Ustanoveni § 42 az § 44 ptestupkového zakona.
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100.

101.

102.

Pro dokresleni rozsahu protipravni ¢innosti ucastnika fizeni lze dodat, ze v ramci
ptijatych pokynt k ndkupu investi¢nich nastroji tvofil pocet protipravnich obchodl —
nakup, tj. pokyni k investicnim nastrojtim, které tiCastnik fizeni distribuoval v rozporu
se zakonem (investi¢ni nastroje kategorie ETN, US ETF a US konvertibilni dluhopisy
bez KID), a za které u¢astniku fizeni nalezel poplatek od zakazniki odvozeny z objemu
zprosttedkovaného obchodu, 78,53 % z celkového poctu vSech nakupi za kontrolované
obdobi, nebot’ §lo o 1 280 z celkového poctu 1 630 nakupit (US ETF celkem
1127 ndkupti, ETN celkem 57 nakupti a US konvertibilni dluhopisy celkem
96 nakuptl). Zaroven tvoiil objem protipravnich obchodu - nakupt, za které ucastnik
fizeni inkasoval provizi od zakaznikt, castku 616 652 131, 80 K&,
tj. 62,78 % z celkového objemu vSech nakupi za kontrolované obdobi, ktery ¢inil
982210 375, 30 K¢ (US ETF celkem 284 273 845, 20 K¢, ETN celkem
237 802 887, 80 K¢ a US konvertibilni dluhopisy celkem 94 575 398, 83 K<).

S ohledem na shora uvedené je tfeba zdaraznit, Ze Gcastnik fizeni tim, Ze distribuoval
vybrané investicni néstroje kategorie konvertibilni dluhopisy a ETF v rozporu
s nafizenim PRIIPs a investi¢ni néstroje ETN v rozporu se zédkonem o podnikdni
na kapitdlovém trhu, ziskal vyznamnou konkuren¢ni vyhodu, kdyz distribuoval
investiéni nastroje, které Zadny investi¢ni zprosttedkovatel nebyl opravnén distribuovat.
Jak je uvedeno vyse, distribuce téchto produktt pfitom v kontrolovaném obdobi tvofila
vétSinu Cinnosti ucastnika ftizeni. Zaroven je zfejmé, Ze ucastnik fizeni svym
protipravnim jednanim ziskal znacny majetkovy prospéch v podobé odmény stanovené
procentudlnim podilem na objemu zprostiedkovaného obchodu. Z ptehledu obchodit
s vyplacenymi poplatky ucastnikovi fizeni predlozeného OCP vyplyva, ze ucastnik
fizeni obdrZel za zprostfedkované obchody s konvertibilnimi dluhopisy a s investi¢nimi
nastroji  kategorie ETF a ETN uvedenymi ve vyroku tohoto rozhodnuti
Vv kontrolovaném obdobi celkem 154 067,67 USD. Nicméné je ziejmé, ze uvedeny
neopravnény prospéch ucastnika fizeni za kontrolované obdobi byl ve skutecnosti vyssi
(s ohledem na objem produkce ucastnika fizeni), nebot’ v této castce jsou zahnuty
pouze provize za zprostiedkované obchody s vybranymi investi¢nimi nastroji kategorie
ETF a ETN,% nikoli v8emi témito nastroji, které ucastnik fizeni ve skutecnosti
neopravnéné distribuoval.

K rozsahu poruseni pravnich ptredpist spravni organ konstatuje, Ze se v daném piipadé
jedna o soubéh vicecinny nestejnorody,®® kdyz ucastnik fizeni vicero skutky naplnil
skutkovou podstatu vice pifestupkii. Spravni organ proto pii stanoveni vysSe pokuty
vychézel ze zasady absorpce zakotvené v ustanoveni § 41 odst. 1 pfestupkového
zékona, ze které vyplyva, ze v piipadé, kdy spravni organ ukladd ucastnikovi tizeni
sankci za dva nebo vice pfestupkll projednavanych ve spole¢ném fizeni, uklada trest
podle ustanoveni vztahujiciho se na ptestupek nejptisnéji trestny. V piipade, ze zékon
stanovi pro sbihajici se pfestupky shodné rozpéti sankci, potom uklada trest
za prestupek nejzavaznéjsi. Podle typové zavaznosti, vyjadiené horni hranici sazby
pokut, Ize za prestupky ad (iii) a ad (iv) ulozit pokutu do vyse 150 000 000 K¢, pti¢emz
za nejzavazngj$i prestupek z této skupiny povazuje spravni organ poruSeni

% Jedn4 se o investiéni nastroje kategorie ETF s ISIN US00162Q8666, US25460E3642, US25460E8286,
US37950E4162, US46428Q1094, US74347B1695, US25460E5134, US33733E3027, US74347R1150,
US78464A7485 a investi¢ni nastroje kategorie ETN s ISIN US0636798722, US06739H2976, US06746P5632,
US06746P6218, US17325E2919, US22539T2179, US22542D2826, US22542D3162.

91 V piipadé jednani uvedeného pod body (i) a (ii) tohoto rozhodnuti se jedna o soubéh vice¢inny stejnorody,
kdyz tcastnik fizeni vice skutky naplnil skutkovou podstatu stejného prestupku, nicméné ve vztahu k jednéni
pod body (iii) a (iv) se jedna o soub&h vicecinny nestejnorody.
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103.

104.

105.

ad (iii) spocivajici v poskytovani investicnich sluzeb k investicnim nastrojium
spravni organ hodnoti, nebot’ se jednd o poruSeni ustanoveni, kde zadkon zcela jasn¢
taxativnim zplisobem vymezuje investiéni ndastroje, ke kterym mohou investi¢ni
zprostiedkovatelé poskytovat investi¢ni sluzby, a to s ohledem na jejich odbornost
arovnez odbornost jejich zakaznikli. Smyslem sankcionovani uvedeného jednani
je primarné ochrana zakaznikl investi¢nich zprostfedkovateli tak, aby nedochazelo
zejména ke zprostiedkovani spekulativnich (a z povahy véci rizikovych) investi¢nich
nastroju a ztratdm na jejich majetku. V dasledku toho, ze Gc¢astnik tizeni distribuoval
investicni ndastroje bez patficného opravnéni pak ziskal konkuren¢ni vyhodu
a majetkovy prospéch v podobé provizi z provedenych obchodii.

Jako okolnost p¥itéZujici hodnoti spravni organ skute¢nost, Ze Gcastnik fizeni spachal
vice prestupktl. Ugastnikovi fizeni dale pfitézuje také skutednost, Ze prevazna ¢ast jeho
¢innosti spocivala pravé v ¢innosti neopravnéné (viz odst. 100 tohoto rozhodnuti),
v disledku ¢ehoz nejenze ziskal vyznamnou konkurenéni vyhodu, ale zaroven ziskal
zna¢ény neopravnény majetkovy prospéch (v minimalni vysi 154 067,67 USD). Naopak
jako okolnost poleh¢ujici hodnoti spravni organ skute¢nost, Ze ucastnik fizeni doposud
nespachal Zzadny ptestupek, je tedy ve spravnim fizeni sankéniho charakteru feSen
spravnim organem poprvé. Jako polehcujici okolnost hodnotil spravni organ rovnéz
skute¢nost, Ze ucastnik fizeni nebyl zcela necinny a v prubéhu Setfeni jeho Cinnosti
ze strany spravniho organu pfijimal opatfeni za Gcelem odstranéni nedostatkll (v této
souvislosti ov§em spravni organ nehodnoti G¢innost piijimanych opatieni, to bude
az na ptipadné dalsi kontrole spravniho organu).

Spravni organ pfii stanoveni vySe pokuty pfihlizi rovnéz k sou¢asnym majetkovym
pomérim ucastnika fizeni. V této souvislosti vysel spravni organ z vetejné dostupnych
podkladt zvetejnénych ve Sbirce listin obchodniho rejstiiku, a to konkrétné z posledné
zvetejnéné ucetni zaverky, kterou je ucetni zaverka za rok 2020. Z této ucetni zaverky
spravni organ zjistil, Ze k datu 31. 12. 2020 ¢inila vySe vlastniho kapitdlu ucastnika
fizeni 29301 000 K& a zisk za udetni obdobi po zdanéni ¢inil 7159 000 K&.%
Pro tplnost 1ze pak dodat, ze z Gcetni zavérky za rok 2019 se podava, ze k 31. 12. 2019
¢inila vySe vlastniho kapitalu Gcastnika fizeni 24 742 000 K¢ a zisk za ucetni obdobi
po zdanéni &inil 1159 000 K&.% V této souvislosti spravni organ uvadi, ze ulozena
pokuta je pfi samé dolni hranici zakonem vymezeného rozpéti a je tedy podle nazoru
spravniho organu i pfiméfena majetkovym pomértim ucastnika fizeni. Spravni organ
k uvedenému dale dodava, Ze ucastnik fizeni je ve své Cinnosti stale aktivni, a proto
se domniva, Ze uloZena vySe pokuty nebude mit takovy dopad do majetkové sféry
ucastnika fizeni, aby byl znemoZnén nebo ohrozen jeho dalsi provoz.

Po zvazeni vSech shora uvedenych hledisek a za respektovani zasady individualizace
pokuty tedy spravni organ vyméfil pokutu ve vysi 3 500 000 K¢ (slovy: tfi miliony pét
set tisic korun Ceskych). Takto vyméfend pokuta je stale jesté pti dolni hranici zdkonem
vymezeného rozpé€ti, avSak spravni organ ji mé za dostatecné citelnou, aby méla
Vv ptipad¢ ucastnika fizeni represivni 1 individualn€ preventivni G€inek. Spravni orgén
ma zaroven takto vyméienou pokutu za adekvatni intenzité zjisténych pochybeni.

92 . 1. 8 — 13 ptiloh ke spravnimu spisu.
9 . 1. 2 — 7 ptiloh ke spravnimu spisu.

31



Oduvodnéni povinnosti nahradit naklady fizeni

106. Podle ustanoveni § 95 odst. 1 prestupkového zédkona spravni organ ulozi obvinénému,
ktery byl uznan vinnym, povinnost nahradit naklady fizeni pausalni ¢astkou. Daéle dle
ustanoveni § 79 odst. 5 spravniho fadu ulozi spradvni organ ucastnikovi fizeni, ktery
vyvolal spravni fizeni porusenim své pravni povinnosti povinnost nahradit naklady
fizeni pauSalni cCastkou. PauSalni Castka je pak na zdkladé¢ zmocnéni obsazeného
v § 176 spravniho tadu stanovena vyhlaskou ¢. 520/2005 Sb., o rozsahu hotovych
vydaji a uslého vydelku, které spravni organ hradi jinym osobam, a o vysi pausalni
Castky nakladu fizeni, ve znéni vyhlasky ¢. 112/2017 Sb. Z ustanoveni § 6 odst. 1 této
vyhlasky pak vyplyva, ze pausalni ¢astka nakladu spravniho fizeni, které ucastnik fizeni
vyvolal porusenim své pravni povinnosti, ¢ini 1 000 K¢.

107. Vzhledem ke skuteCnosti, Zze vedené spravni fizeni bylo, jak bylo podrobné¢ podano
vyse, vyvolano tim, Ze G€astnik fizeni porusil své pravni povinnosti, ulozil mu spravni
organ povinnost nahradit ndklady tohoto sprdvniho fizeni pausalni Castkou ve vysi
1 000 K¢. Lhita 30 dnti stanovena k zaplaceni pausalni castky naklada spravniho fizeni
je pak zcela ptiméfena s ohledem na vysi stanovené povinnosti.

POUCENI

Proti tomuto rozhodnuti Ize podat rozklad podle ustanoveni § 6 odst. 2 zakona
o dohledu ve spojeni s § 152 spravniho fadu k bankovni radé Ceské narodni banky,
a to prostfednictvim sekce licenénich a sankénich Fizeni Ceské narodni banky, se sidlem
Na Piikop¢ 28, 115 03 Praha 1. Lhuta pro podani rozkladu ¢ini podle ustanoveni § 83 odst. 1
spravniho fadu ve spojeni s ustanovenim § 152 odst. 5 téhoZz zakona 15 dnli ode dne doruceni
tohoto rozhodnuti.

Ing. Ondrej Huslar, Mgr. et Mgr. Petra Chroustovska
nameéstek reditele sekce licen¢nich feditelka odboru sankénich fizeni
a sank¢nich fizeni podepséno elektronicky

podepsano elektronicky

32



e rozhodnuti bankovni rady Ceské narodni banky o rozkladu &.j. 2022/105865/CNB/110
ze dne 13. Fijna 2022, sp.zn. Sp/2020/4196/573




CNB s

NARODNI BANKA

NA PRIKOPE 28
11503 PRAHA 1

V Praze dne 13. fijna 2022
C.j.: 2022/105865/CNB/110

Pocet stran: 4
Vypraveno dne: 14. fijna 2022

ROZHODNUTI O ROZKLADU

Bankovni rada Ceské narodni banky (dale ,,bankovni rada®) jako organ piislusny podle § 5
odst. 2 pism. h) zdkona ¢. 6/1993 Sb., o Ceské narodni bance, ve znéni pozdgjsich piedpisi
(dale ,,zakon o Ceské narodni bance®) rozhodovat o rozkladech proti rozhodnutim Ceské
narodni banky v prvnim stupni pfezkoumala na zakladé rozkladu podaného dne 13. 7. 2022
spole¢nosti IMPERIUM FINANCE s.r.o., ICO 24848808, se sidlem Strakonicka 3363/2d,
150 00 Praha 5 — Smichov, rozhodnuti Ceské narodni banky ¢&.j. 2022/58312/570 ze dne
15. 6. 2022, sp. zn. Sp/2020/419/573, a po projednani rozkladu v rozkladové komisi ustavené
podle § 152 odst. 3 zdkona €. 500/2004 Sb., spravni tad, ve znéni pozd&jsich predpist (dale
,»spravni fad*) rozhodla takto:

Rozklad spolecnosti IMPERIUM FINANCE s.r.o., ICO 24848808, se sidlem
Strakonicka 3363/2d, 150 00 Praha 5 — Smichov, se podle § 92 odst. 1 spravniho Fadu
ve spojeni s § 46¢ zakona o Ceské narodni bance zamita jako opozdény.

ODUVODNENI

[1]  Ceska narodni banka jako spravni organ prvniho stupné (dale ,,spravni organ prvniho
stupné) zahajila se spole¢nosti IMPERIUM FINANCE s.r.o., ICO 24848808, se sidlem
Strakonicka 3363/2d, 150 00 Praha 5 — Smichov (déle ,,¢astnik fizeni*) pfestupkove fizeni
dorucenim oznameni o zahdjeni fizeni zmoci ufedni ¢. j. 2021/110042/570 ze dne
27.10. 2021. Ptestupkové fizeni bylo zahajeno na zakladé podezieni, ze ucastnik fizeni
v obdobi od 1. 1. 2019 do 31. 3. 2020 (i) neplnil povinnost poskytovat sdéleni kli¢ovych
informaci retailovym investorim pii distribuci produkti s investicni slozkou, (ii)
neopravnéné poskytoval investi¢ni sluzby ve vztahu k investiénim néastrojim nesoucim znaky
finan¢nich derivatl a (ii1) jako investicni zprostfedkovatel mohl poruSovat povinnost vést
fadné evidenci piijatych a predanych pokyni tykajicich se investi¢nich nastrojt.

[2] Dne 15. 6. 2022 vydal spravni organ prvniho stupné pod ¢. j. 2022/58312/570

rozhodnuti (déle ,,napadené rozhodnuti*), kterym byl ucastnik fizeni uznan vinnym z toho, Ze
jako investicni zprostiedkovatel:

(1) vobdobiod4.3.2019 do 27. 2. 2020 poskytoval investi¢ni sluzbu podle ustanoveni § 4
odst. 2 pism. a) zdkona ¢. 256/2004 Sb., o podnikéni na kapitdlovém trhu, ve znéni
pozdéjsich predpisti (dale ,,zdkon o podnikdni na kapitdlovém trhu®), tj. pfijimani
a pfedavani pokynu tykajicich se investi¢nich nastroji, ve vztahu ke konvertibilnim
dluhopisim — Cheniere Energy, 4.25% Convertible Senior Notes due 2021, ISIN
USU16344AB68, Exact Sciences, 0.375% Convertible Senior Notes due 2027, ISIN
US30063PAB13, Intercept Pharmaceuticals, 3.25% Convertible Senior Notes due



(i)

(iii)

(iv)

2023, ISIN US45845PAAG66 a Cheniere Energy, Inc. 4.25% Convertible Senior Notes
due 2045, ISIN US16411RAG48 — aniz by pfi jejich prodeji retailovym investorim
poskytl sd€leni klicovych informaci dle nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU)
¢. 1286/2014,

Vv obdobi od 14. 1. 2019 do 6. 2. 2020 poskytoval investi¢ni sluzbu podle ustanoveni § 4
odst. 2 pism. a) zdkona o podnikdni na kapitdlovém trhu, tj. pfijimani a predavani
pokyni tykajicich se investi¢nich nastroju, ve vztahu K investi¢nim nastrojim kategorie
tzv. Exchange Traded Funds (ETF) — ISIN US00162Q8666, US25460E3642,
US25460E8286, US37950E4162, US46428Q1094, US74347B1695, US25460E5134,
US33733E3027, US74347R1150 a US78464A7485 — aniz by pii jejich prodeji
retailovym investoram poskytl sd€leni klicovych informaci dle nafizeni Evropského
parlamentu a Rady (EU) ¢. 1286/2014,

Vv obdobi od 2. 1. 2019 do 2. 12. 2019 poskytoval investi¢ni sluzbu podle ustanoveni § 4
odst. 2 pism. a) zadkona o podnikani na kapitadlovém trhu, tj. pfijimani a predavani
pokynu tykajicich se investi¢nich nastroji, vevztahu K investicnim nastrojum
neuvedenym v ustanoveni § 29 odst. 3 zakona o podnikani na kapitdlovém trhu,
konkrétné k nastrojim kategorie Exchange Traded Note (ETN) — ISIN US0636798722,
US06739H2976, US06746P5632, US06746P6218, US17325E2919, US22539T2179,
US22542D2826 a US22542D3162 — nesoucim znaky finan¢nich derivati vymezenych
V ustanoveni § 3 odst. 1 pism. k) zdkona o podnikani na kapitdlovém trhu,

Vv obdobi od 1. 1. 2019 do 31. 3. 2020 nevedl fadné& evidenci pfijatych a pfedanych
pokynt tykajicich se investi¢nich nastroji, kdyz

a. investicni nastroje s ISIN US22542D2826, US25459W8477, US25460E1257,
US25460E1588,  US25460E2990,  US25460E5621, US25490K3499,
US25490K5395, US60879BAB36, US74347W2474, US74348A3501,
US92189F818 a US92189F8822 evidoval bez ISIN nebo pod jiz neplatnym
ISIN,

b. dle evidence investi¢niho zprostfedkovatele piijal ve vztahu ke konvertibilnim
dluhopistim Cheniere Energy, 4.25% Convertible Senior Notes due 2021, ISIN
USU16344AB68, Exact Sciences, 0.375% Convertible Senior Notes due 2027,
ISIN US30063PAB13, Intercept Pharmaceuticals, 3.25% Convertible Senior
Notes due 2023, ISIN US45845PAA66 a Cheniere Energy, Inc. 4.25%
Convertible Senior Notes due 2045, ISIN US16411RAG48 celkem
178 nakupnich nebo prodejnich pokyntli, pfi¢emz obchodnikovi s cennymi
papiry, spolecnosti , predal v tomto obdobi
celkem 141 nakupnich ¢i prodejnich pokynti,

c. dle evidence investicniho zprostfedkovatele pfijal celkem 97 ndkupnich nebo
prodejnich pokyni ve vztahu K investi¢cnim nastrojum kategorie ETF ISIN
US00162Q8666,  US25460E3642,  US25460E8286, US37950E4162,
US46428Q1094,  US74347B1695, US25460E5134,  US33733E3027,
US74347R1150 a US78464A7485, pti¢emz obchodnikovi s cennymi papiry,

spole¢nosti ||| GGG Hicd:! v tomto obdobi celkem

88 nakupnich ¢i prodejnich pokynl ve vztahu k témto investicnim nastrojlim,

d. dle evidence investi¢niho zprostiedkovatele piijal celkem 142 nakupnich nebo
prodejnich  pokynli k investiénim nastrojim kategorie ETN ISIN
US0636798722, US06739H2976, US06746P5632, US06746P6218,
US17325E2919, US22539T2179, US22542D2826 a US22542D3162, pficemz



obchodnikovi s cennymi papiry, spolecnosti ||| GG

predal v tomto obdobi celkem 116 ndkupnich nebo prodejnich pokynti.

[3.] Timto jednanim ucastnik fizeni porusil (i) a (ii) povinnost podle ¢l. 13 odst. 1 nafizeni
Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢&. 1286/2014, (iii) zékaz vykonavat Cinnost bez
piislusného povoleni a (iv) povinnost podle ustanoveni § 32 odst. 4 zdkona o podnikani na
kapitalovém trhu ve spojeni s ustanovenim § 20 a Ptilohou ¢. 2 vyhlasky ¢. 308/2017 Sb.,
ad (i) a (ii) prestupku uvedené¢ho v § 179 odst. 1 zakona o podnikani na kapitalovém trhu,
ad (iii) pfestupku podle § 162 odst. 1 pism. a) zdkona o podnikani na kapitalovém trhu a ad
(iv) prestupku podle § 166 odst. 1 pism. f) zdkona o podnikani na kapitdlovém trhu. Za
spachani uvedenych prestupki byla Gcastnikovi fizeni podle § 162 odst. 6 pism. a) zdkona
0 podnikani na kapitalovém trhu ulozena pokuta ve vysi 3 500 000 K¢&.

[4] Ucastnikovi fizeni byla dale uloZzena povinnost nahradit naklady ¥izeni pau$élni
castkou 1 000 K¢.

[5.] Napadené rozhodnuti bylo ucastnikovi fizeni doru¢eno dne 21. 6. 2022. Dne
13.7.2022 obdrzel spravni organ prvniho stupné datovou schrankou podani, které bylo
oznateno jako rozklad proti rozhodnuti Ceské narodni banky ze dne 15. 6. 2022,
¢. . 2022/58312/570. V podani ucastnik fizeni vysvétluje, ze dne 21. 6. 2022 se do jeho
datové schranky pftihlésila ucetni, aby odeslala datovou zpravu, aniz by vénovala pozornost
zpravam, které byly do datové schranky doruceny. Jednatel ucastnika fizeni se tak o doruceni
datové zpravy udajné nedozvédél. V podéani soucasné ucastnik fizeni pozadal o prominuti
zmeskani tkonu ve smyslu ustanoveni § 41 odst. 2 spravniho fadu. Toto podani doplnil dne
14. 7. 2022 dalsim vysvétlenim duvodid zmeskani ukonu, adresovanym spravnimu organu
prvniho stupné.

[6.] Rozklad ani jeho doplnéni neobsahuje odiivodnéni. Ugastnik ¥zeni v obou podénich
uvedl, Ze odiivodnéni rozkladu doplni do 10 pracovnich dnd, pokud mu bude prominuto
zmeSkani ukonu. Spravni orgdn prvniho stupné uCastnikovi fizeni zmeSkani Ukonu
neprominul, o ¢emz rozhodl usnesenim ¢. j. 2022/75699/570 ze dne 26. 7. 2022. Usneseni
ucastnik fizeni nenapadl opravnym prostfedkem.

[7.] Bankovni rada konstatuje, ze napadené rozhodnuti bylo tGcastnikovi fizeni doruceno
dne 21. 6. 2022. Uvedeného dne se do datové schranky tcastnika fizeni piihlasila osoba,
ktera méla s ohledem na své opravnéni piistup k dodanému dokumentu, a byla tak splnéna
podminka doruceni podle § 17 odst. 3 zakona ¢. 300/2008 Sb., o elektronickych ukonech
a autorizované konverzi dokumenti, ve znéni pozdéjSich predpisti. Od nésledujiciho dne,
tj. od 22. 6. 2022, pocala podle § 83 ve spojeni s § 152 odst. 5 spravniho fadu bézet lhita
k podani rozkladu, ktera uplynula dne 7. 7. 2022.1 V tento den jesté bylo mozné podat proti
napadenému rozhodnuti rozklad. Vzhledem k tomu, Ze rozklad byl podan a doruéen Ceské
narodni bance datovou schrankou az dne 13.7.2022, tedy 6. den po stanovené lhuté, je
nepochybné, Ze ucastnik fizeni podal rozklad opozdéné. Napadené rozhodnuti tak dne
8. 7. 2022 nabylo pravni moci. Tvrzeni, ze se do datové schranky ucastnika fizeni ptihlasila
Ucetni za jinym Ucelem, na této skutecnosti nic neméni, nebot i v takovém piipad¢ se ucetni
do datové schranky pftihlasila jako osoba opravnéna, kterda méla k napadenému rozhodnuti
pfistup. Zajisténi fadné distribuce dokumentii dorucenych do datové schranky ucastnika
fizeni je Cisté otdzkou jeho vnitinich postupti.

! Posledni den 15denni lhity ptipadal na stfedu 6. 7. 2022, ktera byla statnim svatkem. Podle ustanoveni § 40
odst. 1 pism. ¢) spravniho fadu byl proto poslednim dnem lhity nejblizsi pfisti pracovni den, tedy ctvrtek
7.7.2022.



[8.] Bankovni rada se rovnéz zabyvala spravnosti poufeni o opravném prostiedku
V napadeném rozhodnuti. V pouceni spravni organ prvniho stupné uvedl, ze proti rozhodnuti
Ize podle § 152 odst. 1 spravniho fadu podat k bankovni radé Ceské narodni banky rozklad
prostiednictvim sekce licen¢nich a sankénich fizeni, s uvedenim adresy pro dorugeni Ceské
narodni banka, Na Ptikop¢ 28, 115 03 Praha 1. V pouceni je dale uvedeno, ze lhlta pro
podani rozkladu ¢ini 15 dnti ode dne doruceni rozhodnuti. Bankovni rada tedy konstatuje, ze
ucastnik fizeni byl fadné v souladu s § 68 odst. 5 spravniho fadu poucen o moznosti, lhiité
I mistu podani rozkladu.

[9.] S ohledem na vySe uvedené bankovni rada dale pfezkoumala napadené rozhodnuti
podle § 92 odst. 1 spravniho fadu, tedy zda nejsou dany piedpoklady pro prezkoumani
rozhodnuti v pfezkumném fizeni, pro obnovu fizeni, nebo pro vydani nového rozhodnuti,
a dospéla k zavéru, ze takové predpoklady dany nejsou.

[10.] Bankovni rada ma za to, Ze spravni organ prvniho stupné v projednavaném piipadé
postupoval v souladu s § 3 spravniho tadu, kdyz zjistil stav véci, o némz nejsou diivodné
pochybnosti, a to v rozsahu, ktery je nezbytny pro soulad jeho tikonu s pozadavky uvedenymi
v § 2 spravniho fadu. Napadené rozhodnuti vychéazi z dikazniho materialu, ktery je obsazen
ve spravnim spise sp. zn. Sp/2020/419/573.

[11.] Spravni organ prvniho stupné podrobné popsal jednotliva skutkova zjisténi. Spachani
prestupkt podle § 179 odst. 1, podle § 162 odst. 1 pism. a) a podle § 166 odst. 1 pism. f)
zékona o podnikani na kapitdlovém trhu bylo podle bankovni rady dostate¢né prokazano
a protipravni jednani ucastnika fizeni byla spravné pravné kvalifikovana. Spravni organ
prvniho stupné se v napadeném rozhodnuti téz Upln¢ a presvédCivé vyporadal se vSemi
namitkami ucastnika fizeni uplatnénymi v priibéhu spravniho fizeni.
[12.] Bankovni rada se ztotoziuje i s vySi pokuty, ktera byla ucastnikovi fizeni za jeho
protipravni jednani uloZena. Pfi rozhodovéani o jeji vysi zohlednil spravni organ prvniho
stupné podle bankovni rady vSechny rozhodné skuteCnosti a zakonna kritéria a logicky,
srozumitelné a prezkoumatelnym zplsobem se s nimi v odiivodnéni napadeného rozhodnuti
vyporadal. Vyse ulozené pokuty je podle bankovni rady pfiméfend i majetkovym pomériim
ucastnika fizeni.

*kx
[13.] Po celkovém posouzeni projednavané véci bankovni rada shrnuje, ze rozklad byl
podan opozdéné, neexistuji diivodné pochybnosti o souladu rozhodnuti s pravnimi predpisy,
a neni tedy ditvod pro pifezkoumani napadené¢ho rozhodnuti v pfezkumném fizeni. Bankovni
rada dale konstatuje, Ze nejsou splnény ani podminky stanovené spravnim fadem pro obnovu
fizeni nebo pro vydani nového rozhodnuti. Z uvedenych divodi bankovni rada rozhodla tak,
jak je uvedeno ve vyroku tohoto rozhodnuti o rozkladu.

POUCENI

Proti tomuto rozhodnuti se v souladu s ustanovenim § 152 odst. 5 ve spojeni s § 91 odst. 1
spravniho fadu nelze dale odvolat.

otisk ufedniho razitka

Ing. Marek Mora, M.E. doc. Mgr. Toméas Holub, Ph.D.
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