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Ing. Zden¢k Vlaha
nar. 23. 1. 1984
Vyskovské 959
685 01 Bucovice

Ing. Jan Stolar

nar. 31. 1. 1984
Litavska 1499

684 01 Slavkov u Brna

ROZHODNUTI

Ceska narodni banka (dale také jen ,,spravni organ®) jako spravni organ dohledu
nad finanénim trhem podle zakona &. 6/1993 Sb., o Ceské narodni bance, ve znéni pozdéjsich
predpisii, organ dohledu nad kapitdlovym trhem dle zakona ¢. 15/1998 Sb., o dohledu
v oblasti kapitdlového trhu a 0 zméné a doplnéni dalSich zdkonl, ve znéni pozdéjSich
predpisi (dale jen ,,zakon o dohledu”) a podle zakona ¢.256/2004 Sb., 0 podnikani
na kapitdlovém trhu, ve znéni pozdgSich pifedpist (dale jen ,,zdkon o podnikani
na kapitalovém trhu®), rozhodla v fizeni vedeném podle zékona ¢. 500/2004 Sb., spravni fad,
ve znéni pozdéjsich predpisi (dale jen ,spravni fad“) a zdkona ¢. 250/2016 Sb.,
0 odpovédnosti za piestupky a fizeni o nich, ve znéni pozdéjSich predpisti (dale jen
,prestupkovy zakon®), zahajeném dne 21. 12. 2020 doru¢enim oznameni o zahajeni Fizeni
zZzmoci ufedni ¢.j. 2020/145326/570 ze dne 8.12.2020, s Ing. Zdenkem Vlahou,
nar. 23. 1. 1984, bytem Vyskovska 959, 685 01 Bucovice alIng.Janem Stolarem,
nar. 31. 1. 1984, bytem Polni 1194, 684 01 Slavkov u Brna, sadresou pro dorucovani
Litavska 1499, 684 01 Slavkov u Brna, takto:

Ing. Zdenék Vlaha, nar. 23. 1. 1984, bytem VySkovska 959, 685 01 Bucovice

a

Ing. Jan Stolar, nar. 31. 1. 1984, bytem Polni 1194, 684 01 Slavkov u Brna,
se uznavaji vinnymi, Ze

Ing. Zdenék Vlaha v obdobi od 29. 1. 2020 do 17. 3. 2020 po piedchozi vzajemné
domluvé s Ing. Janem Stolarem zadal na trhu Burza cennych papird Praha, a.s.



2 pokyny na nakup &i prodej akeii PHILIP MORRIS CR A.S. (ISIN CS0008418869)
a 48 pokynii na nakup ¢i prodej akcii VIENNA INSURANCE GROUP AG Wiener
Versicherung Gruppe (ISIN AT0000908504), ¢imz ovlivnil nabidkovou cenu téchto
akcii, bez skute¢ného zaméru tyto akcie nakoupit nebo prodat, ale za primarnim tucelem
dosahnout zisku prostfednictvim finan¢nich rozdilovych smluv, které v tomto obdobi
uzaviral se spoleénosti _, kdy se vyrovnani zisku a ztraty
Z transakci s finanénimi rozdilovymi smlouvami odvijelo od rozdilu mezi cenami téchto
akcii obchodovanych na trhu Burza cennych papiri Praha, a.s.,

a

Ing. Jan Stolar v obdobi od 29. 1. 2020 do 17. 3. 2020 po predchozi vzajemné domluvé
s Ing. Zdefikem Vlahou zadal na trhu Burza cennych papira Praha, a.s. 135 pokyni
na nakup ¢i prodej akcii VIENNA INSURANCE GROUP AG Wiener Versicherung
Gruppe (ISIN ATO0000908504), ¢imz ovlivnil nabidkovou cenu téchto akcii, bez
skutecného zaméru tyto akcie nakoupit nebo prodat, ale za primiarnim ucelem
dosahnout zisku prostrednictvim financnich rozdilovych smluv uzaviranych v tomto
obdobi Ing. Zdeiikem Vlahou se spolecnosti h, kdy se vyrovnani
zisku a ztraty z transakci s finanénimi rozdilovymi smlouvami odvijelo od rozdilu mezi
cenami téchto akcii obchodovanych na trhu Burza cennych papirta Praha, a.s.,

tedy Ing. Zdenék Vlaha a Ing. Jan Stolar po piedchozi vzajemné domluvé zadavali
pokyny k obchodovani na trhu Burza cennych papiri Praha, a.s., které byly zptsobilé
davat nespravné a zavadéjici signaly, pokud jde o nabidku, poptivku nebo cenu
finan¢niho nastroje, pricemz takové jejich jednani neprobihalo z legitimnich diivodi
a Vv souladu s uznavanymi trZnimi postupy, a zarovein svym jednanim ovlivnili cenu
dvou finanénich nastrojii - akcii PHILIP MORRIS CR A.S. (ISIN CS0008418869)
aakcii VIENNA INSURANCE GROUP AG Wiener Versicherung Gruppe
(ISIN AT0000908504),

tedy imyslné porusili

zakaz manipulace s trhem podle ¢l. 15 nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU)
¢.596/2014 ze dne 16. dubna 2014 o zneuZivani trhu (naFizeni o zneuZivani trhu)
a o0 zruSeni smérnice Evropského parlamentu a Rady 2003/6/ES a smérnic Komise
2003/124/ES, 2003/125/ES a 2004/72/ES,

¢imz se dopustili

Ing. Zdenék Vlaha, nar. 23. 1. 1984, bytem VySkovska 959, 685 01 Bucovice prestupku
podle ustanoveni § 160 odst. 1 pism. a) zdkona o podnikdni na kapitalovém trhu,
ve spolupachatelstvi dle ustanoveni § 11 odst. 1 pirestupkového zikona,

a

Ing. Jan Stolar, nar. 31. 1. 1984, bytem Polni 1194, 684 01 Slavkov u Brna prestupku
podle ustanoveni § 160 odst. 1 pism. a) zikona o podnikani na kapitalovém trhu,
ve spolupachatelstvi dle ustanoveni § 11 odst. 1 pirestupkového zikona,



za coz se jim uklada

Ing. Zderikovi Vlahovi, nar. 23. 1. 1984, bytem VyS$kovska 959, 685 01 Bucovice podle
ustanoveni § 160 odst. 2 zakona 0 podnikani na kapitalovém trhu pokuta ve vysi
150 000 K¢ (slovy: sto padesat tisic korun ¢eskych),

a

Ing. Janu Stolarovi, nar. 31. 1. 1984, bytem Polni 1194, 684 01 Slavkov u Brna podle
ustanoveni § 160 odst. 2 zikona o podnikani na kapitilovém trhu pokuta ve vysi
150 000 K¢ (slovy: sto padesat tisic korun ¢eskych).

Pokuta je splatna do 30 dnii od nabyti pravni moci tohoto rozhodnuti na ticet Celniho
uradu pro hlavni mésto Prahu vedeny wu Ceské narodni banky,
¢. 3754-67724011/0710, konstantni symbol 1148, variabilni symbol je rodné ¢islo platce.

Podle ustanoveni § 95 odst. 1 pitestupkového zakona a ustanoveni § 79 odst. 5 spravniho
Fadu, ve spojeni S ustanovenim § 6 odst. 1 vyhlasky ¢. 520/2005 Sb., o rozsahu hotovych
vydaji a uSlého vydélku, které spravni organ hradi jinym osobam, a o vysSi pausalni
¢astky nakladi Fizeni ve znéni vyhlasky €. 112/2017 Sb., se uéastnikim Fizeni:

Ing. Zderikovi Vlahovi, nar. 23. 1. 1984, bytem VySkovska 959, 685 01 Bucovice,
a

Ing. Janu Stolarovi, nar. 31. 1. 1984, bytem Polni 1194, 684 01 Slavkov u Brna,

uklada, kazdému jednotlivé, povinnost uhradit naklady Fizeni ve vysi 1 000 K¢ (slovy:
jeden tisic korun ¢eskych).

PausSdlni nahradu naklada fFizeni je Ing. Zdenék Vlaha, nar. 23. 1. 1984, bytem
Vyskovska 959, 685 01 Bucovice a Ing. Jan Stolar, nar. 31. 1. 1984, bytem Polni 1194,
684 01 Slavkov u Brna povinen zaplatit do 30 dnii od nabyti pravni moci tohoto
rozhodnuti na et Ceské narodni banky ¢&. 115-69193891/0710, konstantni symbol 1148,
variabilni symbol je rodné ¢islo platce.

ODUVODNENI

Charakteristika ucastniku fizeni

1.  Ing. Zden¢k Vlaha, nar. 23. 1. 1984, bytem Vyskovska 959, 685 01 Bucovice (dale jen
»Zdenék Vlaha*) je fyzickou osobou nepodnikatelem.

2. Ing. Jan Stolar, nar. 31. 1. 1984, bytem Polni 1194, 684 01 Slavkov u Brna, s adresou
pro dorucovéani Litavskd 1499, 684 01 Slavkov u Brna (dale jen ,Jan Stolar*)
je podnikajici fyzickou osobou, kdyZz je =zapsan v Zivnostenském rejstiiku
pod ICO: 720 38 233, se sidlem Polni 1194, 684 01 Slavkov u Brna. Piedmétem
podnikani Jana Stolara je dle Zivnostenského rejstiiku vyroba, obchod a sluzby
neuvedené v piilohdch 1 az 3 Zivnostenského zakona, oborem ¢innosti zprostiedkovani



obchodu a sluzeb. Zivnostenské opravnéni Janu Stolarovi vzniklo dne 27. 3. 2019, a to
na dobu neurcitou. Pro ucely tohoto fizeni spravni orgdn povazuje Jana Stolara za
fyzickou osobu nepodnikajici (podrobnéji viz odst. 63 tohoto rozhodnuti).

Postup spravniho organu pfed zahajenim spravniho fizeni

3. Spravni organ obdrzel dne 23. 4. 2020 oznédmeni bulharského reguldtora finan¢niho
trhu Financial Supervision Commision,® jehoZ obsahem bylo tvrzeni ohledn& podezieni
na manipulaci nabidkové ceny akcii na trhu Burza cennych papir Praha, a.s. (dale jen
,,BCPP*), na kterych zavisi hodnota penézniho plnéni na zaklad¢ vypotradani financnich
rozdilovych smluv (CFD, z angl. contracts for difference) (dale jen ,,finan¢ni rozdilové
smlouvy* nebo také ,,CFD*) uzaviranych Zdeitkkem Vlahou se spolec¢nosti

, se sidlem

(déle jen ,, ). Podeziel¢ transakce meély

probihat v obdobi od 29. 1. 2020 do 17. 3. 2020. Spolu s oznamenim byl spravnimu

organu zaslan vypis z obchodniho uétu Zdeitika Vlahy ¢. 3030782 a ¢&. 3027575

a screenshot O;Djednévkové historie na akcie Philip Morris Vv pribéhu transakce CFD
C.

4.  Spravni organ na zdklad¢ vyhodnoceni informaci od bulharské Financial Supervision
Commision a informaci dostupnych z trhu BCPP? zjistil zadavatele pokyni na nakup
¢i prodej vybranych akcii* kétovanych na trhu BCPP, které predchazely (méné nez
10 sekund) otevieni nebo wuzavieni pozice CFD wuzavirané Zdenkem Vlahou
se spole¢nosti || | GG Vysok: cetnost zadavani takovych pokyni
byla identifikovéna v piipadé Jana Stolara a Zdeiika Vlahy (Jan Stolar 135 objednavek®
a Zden¢k Vlaha 50 objednavek v kratkém casovém obdobi pfed otevienim nebo
uzavienim pozice CFD).®

5. Dne 22. 5. 2020 spole¢nost || | T sprivnimu organu v navaznosti na jeho
vyzvu ze dne 13. 5. 2020, & j. 2020/060024/CNB/580," piedlozila smluvni
dokumentaci ve vztahu ke Zdeiikkovi Vlahovi a Janu Stolarovi, a dale piehled pokynt,
které byly Zdefikem Vlahou a Janem Stolarem zadany na nékup ¢i prodej vybranych
akcii piijatych k obchodovani na BCPP.8

6. Nasledné dne 14. 5. 2020 spravni organ pozadal o soucinnost® bulharskou Financial
Supervision Commision za Ucelem piedloZzeni smluvni dokumentace Zdeiikka Vlahy

! Piilohy ke spravnimu spisu ¢. 1. 1 (CD — slozka: 1 podnet).

2 Ptilohy ke spravnimu spisu ¢. 1. 1 (CD — slozka: 1 podnet). Transakce CFD popsana na fadku & 159
v piehledové tabulce CFD - vystup_8 10s_def.xIsx (na CD ¢. 1. 2 v piilohach ke spravnimu spisu).

3 Piilohy ke spravnimu spisu ¢. 1. 2 (CD — slozka: 1 zdrojova data).

4 Akcie spole¢nosti Komeréni banka, a.s. (zkraceny nazev KOMERCNI BANKA, ISIN CZ0008019106), CEZ,
a.s. (zkraceny nazev CEZ, ISIN CZ0005112300), Philip Morris CR a.s. (zkraceny nazev PHILIP MORRIS CR,
ISIN CS0008418869) a VIENNA INSURANCE GROUP AG Wiener Versicherung Gruppe (zkraceny nazev
VIG, ISIN AT0000908504).

® Pro prehlednost spravni organ uvadi, Ze pojmy ,,pokyn a ,,objednavka“ jsou v tomto rozhodnuti pouzivany
promiscue.

® Viz ptehledova tabulka CFD - vystup_8_10s_def.xlsx, zalozka piehled objedndvek (na CD &. 1. 2 v ptilohach
ke spravnimu spisu).

" Pfilohy ke spravnimu spisu & 1. 1 (CD - slozka: 2 vyzva -, soubor: 2020_060024_CNB_580 -
Vyzva [ pdf).

8 Pfilohy ke spravnimu spisu & 1. 1 (CD — slozka: 3 reakce [JJ).

® Ptilohy ke sprdvnimu spisu & L 1 (CD — slozka: 4 zadost o soucinnost, soubor:

2020_060588 530 | 0o



se spole¢nosti || Gz 2 kontaktich udaji Zdeiika Viahy. Bulharsky
regulator odpovédél dne 15. 6. 2020, véetné zaslani pozadovanych podkladi.°

7. Dne 9. 6. 2020 spravni organ dale vyzval _ k pfedlozeni informaci
ohledné IP adres, ze kterych byly piedlozené pokyny zadany.! Pozadované informace
byly ze strany dolozeny dne 16. 6. 2020.12

8.  Spravni organ dale dne 7. 7. 20202 pozadal ptedsedu senatu Vrchniho soudu v Praze

0 opravnéni vyzadat si provozni a lokalizacni daje od spolecnosti
. I -
hovori a sms zprav z telefonniho ¢isla
uzivaného Janem Stolarem a telefonniho ¢isla uzivané¢ho Zdetikkem
Vlahou, a to za obdobi od 29. 1. 2020 do 17. 3. 2020. Dne 7. 7. 2020 bylo vydano
rozhodnuti pfedsedy senatu Vrchniho soudu v Praze ¢. j. 13 T 2002/2020 — 3, kterym
bylo opravnéni k ziskani uvedenych informaci spravnimu organu povoleno.*

, resp. 0 vypis

9.  V navaznosti na vydané opravnéni tak spravni organ zaslal dne 9. 7. 2020 spole¢nosti
I N -
zadost o provozni a lokaliza¢ni udaje o zdroji a adresatu komunikace, datu, Case,
zpusobu a dobé trvani komunikace, které¢ se uskutecnilo prostiednictvim vySe
uvedenych telefonnich stanic za vySe uvedené obdobi.'® Spravni organ pak obdrZel

odpovédi od dotazanych operatori, a to dne 15. 7. 2020 od
B BN : e 2L 7. 2020 o

16

10. Spravni organ si dale vyzadal od spole¢nosti [ Gz TG - T
- informace a podklady, vcetné vypisi z bankovnich uc¢th Jana Stolara
a Zdetika Vlahy, a to vyzvami zaslanymi dne 28. 8. 2020 a déle dne 16. 9. 2020."'
Odpoveédi od dotazanych bank spravni organ obdrzel dne 31. 8. 2020, dne 14. 9. 2020
adne 17. 9. 2020.8

11. Dne 2. 11. 2020 obdrzel spravni organ vyjadieni'® bulharského regulatora, Financial
Supervision Commision (dne 6. 11. 2020 pak doSlo k doplnéni pfiloh k vyjadieni),
a to v navaznosti na zadost o soucinnost spravniho organu ze dne 15. 9. 2020, v ramci
které spravni orgdn pozadoval doplnéni informaci ohledné obchodovani Zdeika

10 P#ilohy ke spravnimu spisu ¢. 1. 1 (CD — slozka: 5 reakce na zadost o soucinnost).

1 Ptilohy ke spravnimu spisu & 1. 1 (CD — slozka: 7 vyzva [} soubor: 2020 069909 CNB 580 -
Vyzva [ pdf).

12 p¥{lohy ke spravnimu spisu &. 1. 1 (CD — slozka: 8 reakce ).

13 Ptilohy ke spravnimu spisu &. 1. 1 (CD — slozka: 9 zadost VS, soubor: 2020_081977_580.pdf).

14 Ptilohy ke spravnimu spisu & 1. 1 (CD — slozka: 10 rozhodnuti VS, soubor: Rozhodnuti VS -
2020_087948_CNB.PDF).

15 Ptilohy ke spravnimu spisu ¢. 1. 1 (CD — slozka: 11 zadost F soubor: 2020_088624_CNB_580 -
Zadost o predloZeni informact .pdf; slozka: 12 zadost i}, soubor: 2020_088623 _CNB_580 - Zddost
o predlozeni informaci | pdf; slozka: 13 zadost |JJJ ] soubor: 2020 088610 CNB_580 - Zddost
o predloZent informaci .pdf).

16 piilohy ke spravnimu spisu ¢. 1. 1 (CD — slozky: 14 reakce || 15 reakce I a 16 reakce ).

' Vyzvy ze dne 27. 8. 2020, &. j. 2020/107476/570, &. j. 2020/107480/570, &. j. 2020/107491/570 a dale vyzva
ze dne 15. 9. 2020, €. j. 2020/115075/570na ¢. 1. 2 — 10 a €. 1. 36 - 38 spravniho spisu.

18 Spravni spis €. 1. 11 —35a &. 1. 39 — 43,

19 Piilohy ke spravnimu spisu ¢. 1. 2 (CD - slozka: 4 odpoved).




Vlahy.?° Spolu s vyjadfenim byl spravnimu organu zaslan vypis z deniku obchodnika
a dale potvrzeni o platbach mezi Zdeikem Vlahou
a

Prubéh spravniho fizeni

12. Na zakladé vySe popsanych skutecnosti spravni orgdn zahgjil s Gi€astniky fizeni dne
21. 12. 2020 spravni fizeni, a to doru¢enim oznadmeni o zahdjeni fizeni z moci ufedni
¢. j. 2020/145326/570 ze dne 8. 12. 2020 (dale jen ,,0zndmeni*).?! Spravni organ pojal
davodné podezieni, ze ucCastnici fizeni svym jednanim mohou poruSovat zakaz
manipulace s trhem stanoveny v ¢lanku 15 nafizeni Evropského parlamentu a Rady
(EU) ¢. 596/2014 ze dne 16. dubna 2014 o zneuzivani trhu (nafizeni o zneuzivani trhu)
a o zruSeni smérnice Evropského parlamentu a Rady 2003/6/ES a smérnic Komise
2003/124/ES, 2003/125/ES a 2004/72/ES (dale jen ,,nafizeni o zneuZivani trhu®), kdyz
zadavali pokyny k obchodovani na trhu BCPP, které byly zpisobilé davat nespravné
a zavadéjici signaly, pokud jde o nabidku, poptavku nebo cenu financéniho ndstroje
a zaroven svym jednanim ovlivnili cenu nékolika finan¢nich nastroji, pficemz takové
jejich jedndni neprobihalo z legitimnich divodd a v souladu s uzndvanymi trznimi
postupy. V ramci Oznameni spravni organ Ucastniky fizeni vyzval, aby se ve lhuté
15 pracovnich dnti od doru¢eni Oznameni vyjadiili ke zjisténym skuteénostem, a dale
je poucil, ze v souladu s ustanovenim § 80 odst. 2 piestupkového zakona maji pravo
pozadat o konani istniho jednani za icelem ochrany jejich prav.

13. Dne 15. 12. 2020 byla spravnimu organu pod ¢. j. 2020/148954/570 dorucena zadost
Gicastnika fizeni Zdeiika Vlahy 0 nafizeni tstniho jednani.??

14. Spravni organ k zadosti ucastnika fizeni Zdenka Vlahy nafidil ustni jednani na den
8. 1. 2021.% Pfi ustnim jednani byl o jeho prib&hu pofizen zvukovy zdznam?* a rovnéz
byl vyhotoven protokol o tstnim jednani ¢. j. 2021/2831/570.2°

15. Spravni organ nasledné dne 20. 1. 2021, 21. 1. 2021, 25. 1. 2021, 27. 1. 2021 a dne
29. 1. 2021 obdrzel pisemna vyjadieni Gicastniki fizeni k véci.?®

16. Dne 4. 2. 2021 spravni organ zaslal ucastnikiim fizeni oznameni o moznosti vyjadfit
se k podkladim rozhodnuti,?” a to ve Ih@it¢ 10 pracovnich dni ode dne dorudeni
oznameni, které bylo UcCastnikovi fizeni Zdenkovi Vlahovi doruceno dne 8. 2. 2021

2 Ptilohy ke spravnimu spisu & L 2 (CD - slozka: 3 =zadost o soucinnost, soubor:
2020_112439_580_| . oof).

2L Oznameni bylo tcastnikovi fizeni Zdetikovi Vlahovi dorudeno dne 10. 12. 2020 a udastnikovi fizeni Janu
Stolarovi dne 21. 12. 2020. V souladu s ustanovenim § 78 odst. 2 piestupkového zakona bylo spole¢né fizeni
zahéjeno dne 21. 12. 2020.

22 C. 1. 66 spravniho spisu.

2 Oznameni o nafizeni Gstniho jednani ze dne 16. 12. 2020, &. j. 2020/148959/570, na ¢. 1. 67 — 68 spravniho
spisu.

24 C. 1. 81 spravniho spisu.

25 C. 1. 77 — 80 spravniho spisu.

% C. 1. 82 — 110, 115 — 144 spravniho spisu. Vyjadfeni ucastnikli fizeni byla zaslana nejprve prostiednictvim
e-mailu, pfiCemZ nespliiovala nélezitosti podani podle ustanoveni § 37 spravniho fadu. Po pouceni spravniho
organu ucastnici fizeni zaslali vyjadfeni prostfednictvim provozovatele postovnich sluzeb, a to jiz za splnéni
vSech nalezitosti podani.

21 C.§.2021/13152/570.



aJanu Stolarovi dne 10. 2. 2021.%2 Ucastnici fizeni se k podkladim rozhodnuti
nevyjadrili.

Obecné o finan¢nich rozdilovych smlouvach

17.

18.

19.

20.

21.

22.

Jak je podrobnym zpiisobem popsano nize, spravni organ ve spravnim fizeni zjistil,
Ze Ucastnici fizeni imyslnym spoleCnym jednanim ovliviiovali vys$i nabidkovych cen
akcii obchodovanych na trhu BCPP a tim zéaroven i vyporddani CFD uzaviranych
ucastnikem ftizeni Zdeitkem VIahou se spolecnosti :
S ohledem na charakter pifipadu spravni organ povazuje za vhodné tivodem nejprve
obecnym zptsobem nastinit problematiku finan¢nich rozdilovych smluv s vysvétlenim
specifik dilezitych pro dany ptipad.

Finanéni rozdilovou smlouvou se rozumi dohoda mezi dvéma stranami (kupujicim
a prodavajicim) o vyplaceni rozdilu mezi cenou podkladového aktiva v dobé otevieni
pozice z dané smlouvy a jeho cenou k okamzZiku uzavieni této pozice. Jedna
se 0 finan¢ni derivat, tedy odvozeny finan¢ni nastroj od daného podkladového aktiva,
na ktery se vaze. Cena CFD tedy zavisi na nabidce a poptavce podkladového aktiva,
v daném piipad¢ akcie. Podkladové aktivum finanéni rozdilové smlouvy piitom
investor nikdy skutecné nekupuje ani nevlastni.

Konkrétni podminky stanovi kazdy poskytovatel rozdilovych smluv. Obecné vSak plati,
ze CFD se obchoduji s cilem profitovat na cenovych rozdilech mezi prodejem
a ndkupem podkladového aktiva. Investor muze spekulovat jak na rdst ceny
podkladového aktiva (pozice long) tak na pokles ceny podkladového aktiva (pozice
short).

Kazdy obchod s CFD se skladad ze dvou ¢asti, a to transakce pti otevieni pozice CFD
(nédkup/prodej) a transakce pii uzavieni pozice CFD (prodej/nakup).

Pii spekulaci na rlst investor piedpoklada, Ze v dobé otevieni pozice kurz
podkladového aktiva bude rtst. Otevieni pozice CFD v takovém piipad¢ zacina
pokynem nékup, uzavieni pozice CFD pokynem prodej. Vysledkem je pak rozdil ceny
prodejni a ceny ndkupni. V ptipadé kladného vysledku investor dosahl zisku, v ptipadé
vysledku zaporného ztraty.

Pii spekulaci na pokles investor pfedpokladd, ze kurz podkladového aktiva bude
Vv daném obdobi klesat. Otevieni pozice CFD zacind pokynem prodej, uzavieni pozice
CFD pokynem néakup. Vysledkem je pak rozdil ceny prodejni a ceny nakupni.
V piipadé kladného vysledku doséhl investor zisku, v piipadé zaporného pak dosahl
ztraty.

Obchodovéani (i¢astniku fizeni

23.

Ze zjisténych skutecnosti (které jsou podrobngji jednotlivé popsany nize) vyplynulo,
Ze ucastnici fizeni Zden€k Vlaha a Jan Stolar jednali imysIné, spole¢né, po vzajemné
domluvé zptisobem, kdy ovlivnili vysi nabidkovych cen akcii obchodovanych na trhu
BCPP a tim zaroven 1 vyporadani CFD uzaviranych Zdetikem Vlahou se spole¢nosti

I ciich podkladovym aktivem byly pravé akcie obchodované
na trhu BCPP. Jednotlivé pfipady jsou spojeny stejnou strategii, kterou ti¢astnici fizeni

28 (. 1. 146 — 147 spravniho spisu.



24,

25.

praktikovali, a jejimz vysledkem bylo zamérné a umélé zvySovani nabidkovych cen
na nakup (kotace BID) nebo naopak snizovani nabidkovych cen na prodej (kotace
OFFER) v obchodnim systému BCPP, a to s cilem ovlivnit cenu, za kterou se otevirala

& uzavirala pozice s CFD v obchodnim systému obchodnika |GG

(tedy s cilem ovlivnit profitabilitu obchodovani s CFD).

V piipadé prodejniho kontraktu (spekulace na pokles) jeden z Gcastnikli fizeni
prostfednictvim u¢tu Zdenka Vlahy zadal limitni pokyn na prodej urcitého poctu
kontrakti CFD na akcie, které jsou v daném piipadé podkladovym aktivem (otevieni
kontraktu) alimitni pokyn na nakup toho samého poctu kontrakti CFD na akcie
(uzavieni kontraktu) do obchodniho systému obchodnika |G
Nasledn¢ doSlo ze strany jednoho z ucastnikd fizeni K zadani ndkupni objedndivky
do obchodniho systému BCPP na nékolik kusi akcii (jez tvofila podkladové aktivum
CFD), zastanovenou limitni cenu, ktera je vzdy vys$i nez aktualné nejlep$i cena
na nakup. Tato objednavka byla nasledné zruSena nebo uspokojena (piip. ¢astecné
uspokojena a nasledné zruSena), nicméné tento pokyn zvysil nejlepsi cenu na nakup
(BID) podkladového aktiva CFD v obchodnim systému BCPP. V dobé kratsi nez
10 sekund po zadani objednavky byl aktivovan limitni pokyn na prodej urcitého poctu
kontraktii CFD, ¢imz byla oteviena pozice CFD. Nasledné byla ze strany Zdeiika Vlahy
nebo Jana Stolara zadana do obchodniho systému BCPP prodejni objedndivka
na nékolik kusu akcii (jez tvofila podkladové aktivum CFD) za cenu, ktera byla vzdy
nizsi nez aktualné nejlepsi cena na prodej, pfiC¢emz tato objednavka snizila nejlepsi
cenu naprodej (OFFER) podkladového aktiva CFD v obchodnim systému BCPP
a bylanasledné zrusena nebo uspokojena (piip. ¢asteéné uspokojena a nasledné
zruSena). O n€kolik sekund pozdé&ji (méné nez 10 sekund) byl aktivovan limitni pokyn
na ndkup ur¢eného poctu kontrakti CFD za limitni cenu, ¢imZ byla uzaviena pozice
CFD. Vysledkem byl zisk z obchodu s CFD.

V ptipadé nakupniho kontraktu (spekulace na rist) jeden zucastniki fizeni
prostiednictvim uctu Zdenka Vlahy zadal limitni pokyn na nakup urcitého poctu
kontraktii CFD na akcie (otevieni CFD) za ur¢enou cenu a limitni pokyn na prodej toho
sameho poctu kontrakti CFD na akcie (uzavieni kontraktu) do obchodniho systému
obchodnika _ Nasledné doslo ze strany Zdenika Vlahy nebo
Jana Stolara k zadani prodejni objednavky na nékolik kust akcii (jez tvofila
podkladové aktivum CFD) do obchodniho systému BCPP, za stanovenou limitni cenu,
ktera byla vzdy niz§i nez aktudlné nejlepSi cena na prodej. Tato objednavka byla
nasledné zruSena nebo uspokojena (piip. ¢aste€né uspokojena a nasledné zruSena),
nicméné takovyto pokyn snizil nejlepsi cenu na prodej (OFFER) podkladového aktiva
CFD v obchodnim systému BCPP. V dob¢ krats$i nez 10 sekund po zadani objednavky
byl aktivovan limitni pokyn na nakup uréitého pocétu kontraktd CFD, ¢imz byla
oteviena pozice CFD. Nasledn¢ byla ze strany Zdeiika Vlahy nebo Jana Stolara zadana
do obchodniho syst¢tmu BCPP nakupni objednavka na nékolik kust akcii (jez tvoftila
podkladové aktivum CFD) za cenu, kterd byla vzdy vyss§i nez aktudlné nejlepsi cena
na nakup, pti¢emz tato objednavka zvysila nejlepsi cenu na nakup (BID) podkladového
aktiva CFD v obchodnim systému CFD a byla nasledné zruSena nebo uspokojena
(ptip. Caste€né uspokojena a nasledné€ zruSena). O nckolik sekund pozdéji (méné nez
10 sekund) byl aktivovan limitni pokyn na prodej urcitého poctu kontraktt CFD
za limitni cenu, ¢imz byla uzaviena pozice CFD. Vysledkem byl (ve vétSin¢ ptipada)
zisk z obchodu s CFD.



26. Vyse popsana obecna praxe se odrazi na jednotlivych obchodech. S ohledem na rozsah
obchodt ¢inénych Gcastniky fizeni spravni organ nize podrobné rozebira pouze nékolik
piipadt,?® na kterych demonstruje, jakym zpisobem probihalo obchodovéani uéastnikt
fizeni.

27.  V pripad¢ transakce s CFD ¢&. | ktera probéhla dne 28. 2. 2020,% se jednalo
0 prodejni kontrakt, tedy ucastnik fizeni Zdenék VIaha spekuloval na pokles ceny

podkladového aktiva, kterym byly akcie VIG obchodované na trhu BCPP. Jednotlivé
kroky obchodu pak byly nasledujici:

a) Jeden z castnikd fizeni prostfednictvim uctu Zdenka Vlahy zadal limitni pokyn
na prodej 3000 kontrakti CFD na akcie VIG (otevieni kontraktu) a limitni pokyn
na nakup 3000 kontraktd CFD na akcie VIG (uzavieni kontraktu) do obchodniho
systému bulharského obchodnika ||| GGG

b) v case 12:01:34 vlozil ucastnik fizeni Zdenék Vlaha do obchodniho systému BCPP
nakupni objedndvku na 5 ks akcii VIG za limitni cenu 570 Kc/akcie (Cislo

objednavky — | | |GGGEE). T2to objednavka zvysila nejlepsi cenu

na nakup (BID) z 557 K¢ na 570 K¢, tj. 0 (+) 2,33 %; objednavka byla nasledné
zrusena;

C) Vvcase 12:01:40 byl aktivovan limitni pokyn na prodej 3000 kontraktt CFD
(viz. bod a)) za cenu 570 K¢&/kontrakt v objemu 1 710 000 K¢, ¢imz byla oteviena
pozice CFD;

d) v case 13:03:25 vlozil ucastnik tizeni Zden¢k Vlaha do obchodniho systému BCPP
prodejni objednavku na 5 ks akcie VIG za limitni cenu 554,5 K¢/akcie (Cislo

objednavky — | | . T:to objednavka snizila nejlepsi cenu
na prodej (OFFER) z 555,5 K¢ na 554,5 K¢, tj. 0 (-) 0,18 %; objednavka byla
nasledné zruSena;

e) Vv case 13:03:29 byl aktivovan limitni pokyn na nakup 3000 kontrakti CFD
(viz. bod a)) za cenu 554,5 K&/kontrakt v objemu 1663 500 K¢, ¢imz byla
uzaviena pozice CFD;

f) celkovy zisk z kontraktu s CFD ¢inil v daném ptipadé 46 500 K¢.

28. V piipadé transakce s CFD &. |l ktera probéhla dne 13. 3. 2020,* se jednalo
0 ndkupni kontrakt, tedy ucastnik fizeni Zden¢k Vlaha spekuloval na rlst ceny
podkladového aktiva (akcie VIG). Jednotlivé kroky obchodu byly nasledujici:

a) Tucastnik fizeni Zden¢k Vlaha zadal limitni pokyn na nakup 4000 kontrakti CFD
na akcie VIG (otevieni kontraktu) a limitni pokyn na prodej 4000 kontrakti CFD

2 Transakce s CFD na fadku €. 64, ¢. 117, ¢. 82 a &. 118 niZe uvedené tabulky &. 2 a objednavky na fadku &. 82,
¢. 83, ¢. 154, ¢. 155, ¢. 107 a ¢. 156 nize uvedené tabulky ¢. 1. Déle v textu jsou u jednotlivych transakci
uvedeny rovnéz odkazy na tabulku CFD - vystup_8_10s_def.xIsx , kde je na jednom fadku vzdy popséana cela
transakce.

30V tabulce zpracované spravnim orgidnem na zdkladé zdrojovych dat CFD - vystup_8_10s_def.xlsx
je transakce uvedena na fadku ¢. 84. Ptilohy ke spravnimu spisu €. 1. 2 (CD — slozka: 2 CFD — vystup, soubor:
CFD - vystup_8 10s_def.xlsx, zalozka CFD obchody — detail).

3l V tabulce zpracované spravnim organem na zakladé zdrojovych dat CFD - vystup_8_10s_def.xlsx
je transakce uvedena na fadku ¢. 148. Ptilohy ke spravnimu spisu €. 1. 2 (CD — slozka: 2 CFD — vystup, soubor:
CFD - vystup_8 10s_def.xlsx, zalozka CFD obchody — detail).



na akcie VIG (uzavieni kontraktu) do obchodniho systému obchodnika

b) v case 9:05:13 vlozil ucastnik fizeni Jan Stolar do obchodniho systému BCPP
prodejni objednavku na 5 ks akcie VIG za limitni cenu 421 K¢/akcie (Cislo
objednavky — | ||GE). 1:t0 objednavka snizila nejlepsi cenu
na prodej (OFFER) z 436 K¢ na 421 K&, tj. 0 (-) 3,44 %; objednavka byla nasledné
zrusena,

c) Vv c¢ase 9:05:13 byl aktivovan limitni pokyn na nakup 4000 kontrakti CFD (viz. bod
a)) za cenu 421 Ké&/kontrakt v objemu 1 684 000 K¢, ¢imz byla oteviena pozice
CFD;

d) v ase 9:08:36 vlozil ucastnik fizeni Jan Stolar do obchodniho systému BCPP
nakupni objedndvku na 5 ks akcie VIG za limitni cenu 445,8 Kc/akcie (Cislo
objednavky — || | |GGEE). T2to objednavka zvysila nejlepsi cenu
nanakup (BID) z443,8 K¢ na 4458 K¢, tj. 0 (+) 0,45 %; objednavka byla
nasledné zrusena;

e) Vvcase 9:08:36 byl aktivovan limitni pokyn na prodej 4000 kontrakti CFD
(viz. bod a)) za cenu 445,82 Kcé/kontrakt v objemu 1783 280 K¢, ¢imz byla
uzaviena pozice CFD;

f) celkovy zisk z kontraktu s CFD ¢inil v daném ptipadé 99 280 K¢&.

29. Spravni organ rovnéz zjistil, ze v n€kolika malo piipadech doslo k ovlivnéni ceny
podkladového aktiva prostfednictvim pokynt na nédkup ¢i prodej zadanych ucastnikem
fizeni Zdetikem Vlahou nebo Janem Stolarem do obchodniho syst¢ému BCPP méné nez
10 sekund pied otevienim nebo uzavienim pozice CFD pouze na jedné strané
transakce, tedy bud’ jen pfi otevieni, nebo jen pii uzavieni pozice CFD kontraktu.
| v té&chto pfipadech ovSem takovyto pokyn zvysil nejlepsi cenu na ndkup (BID) nebo
snizil nejlepsi cenu na prodej (OFFER), ¢imZ byl opét aktivovan limitni pokyn
na nakup nebo limitni pokyn na prodej dané¢ho kusu CFD. Tedy ackoli byla pokyny
ucastniki fizeni bezprostiedné pied uzavienim nebo otevienim pozice ovlivnéna pouze
jedna ¢ast CFD obchodu, bylo v tom dusledku ovlivnéno celkové vypotadani z CFD.

30. O takovy pfipad se jednalo naptiklad u transakce s CFD ¢. _, Ktera probéhla
dne 5. 3. 2020.* Jednalo o nakupni kontrakt, tedy Gcastnik Fizeni Zden&k Vlaha
spekuloval na rlst ceny podkladového aktiva (akcie VIG). Jednotlivé kroky obchodu
byly v daném piipadé nasledujici:

a) Jeden z Gcastnikd fizeni prostfednictvim uctu Zdenka Vlahy zadal limitni pokyn
na nakup 500 kontrakti CFD na akcie VIG za cenu 564,5 Kc¢/kontrakt (otevieni
kontraktu) a limitni pokyn na prodej 500 kontrakti CFD na akcie VIG (uzavieni

kontraktu) do obchodniho systému obchodnika ||| G

b) vcase 11:59:27 byl aktivovan limitni pokyn na nakup 500 kontraktid CFD
(viz. bod a)) za cenu 564,5 K¢/kontrakt v objemu 282 250 K¢, ¢imz byla oteviena
pozice CFD; relevantni prodejni objednavka v obchodnim systému BCPP, ktera

%2V tabulce zpracované spravnim organem na zakladé zdrojovych dat CFD - vystup_8_10s_def.xlsx
je transakce uvedena na fadku ¢. 104. Ptilohy ke spravnimu spisu ¢. 1. 2 (CD — slozka: 2 CFD — vystup, soubor:
CFD - vystup_8 10s_def.xlsx, zalozka CFD obchody — detail).
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d)

e)

aktivovala tento limitni pokyn na nakup kontraktd CFD, nebyla v ¢asovém
intervalu 10 sekund pied otevienim pozice CFD spravnim organem identifikovana;

v ase 12:00:43 vlozil ucastnik fizeni Jan Stolar do obchodniho syst¢ému BCPP
nakupni objednavku na 5 ks akcie VIG za limitni cenu 575 Kc/akcie (Cislo
objednavky — || GGEE). 1210 objednavka zvysila nejlepsi cenu
na nakup (BID) z 561,5 K¢ na 575 K&, tj. 0 (+) 2,40 %; objednavka byla nasledné
pln¢€ uspokojena;

v case 12:00:52 byl aktivovan limitni pokyn na prodej 500 kontrakti CFD
(viz. bod a)) za cenu 574,98 K¢&/kontrakt v objemu 287 490 K¢, ¢imz byla uzaviena
pozice CFD;

celkovy zisk z kontraktu s CFD ¢inil v daném piipadé 5 240 K¢.

31. Dale je v této souvislosti mozné zminit transakci s CFD &. ||l ktera probéhla
dne 13. 3. 2020. Jednalo se o prodejni kontrakt, tedy Gcastnik fizeni Zdenék Vlaha
spekuloval na pokles ceny podkladového aktiva (akcie VIG obchodované na trhu
BCPP). Jednotlivé kroky obchodu byly nasledujici:

a)

b)

d)

€)

jeden z ucastnikt fizeni prostiednictvim Gétu Zdenka Vlahy zadal limitni pokyn
na prodej 4000 kontrakti CFD na akcie VIG (otevieni kontraktu) a limitni pokyn
na nakup 4000 kontrakti CFD na akcie VIG (uzavieni kontraktu) do obchodniho

systému obchodnika _;

v Case 9:21:11 vlozil Gcastnik fizeni Jan Stolar do obchodniho syst¢ému BCPP
nakupni objednavku na 5 ks akcii VIG za limitni cenu 446 Kc/akcie (Cislo
objednavky — _). Tato objednavka zvySila nejlepsi cenu
na nakup (BID) z 431,2 K¢ na 446 K¢, tj. 0 (+) 3,43 %; objednavka byla nasledné
pln¢ uspokojena;

v Case 9:21:12 byl aktivovan limitni pokyn na prodej 4000 kontraktd CFD
(viz. bod a)) za cenu 446 K¢/kontrakt v objemu 1 784 000 K¢, ¢imz byla oteviena
pozice CFD;

v Case 9:22:21 byl aktivovan limitni pokyn na nakup 4000 kontraktt CFD (viz. bod
a)) za cenu 432,2 K¢&/kontrakt v objemu 1 728 800 K¢, ¢imz byla uzaviena pozice
CFD; relevantni prodejni objedndvka v obchodnim syst¢ému BCPP, ktera
aktivovala tento limitni pokyn na ndkup kontraktd CFD, nebyla v casovém
intervalu 10 sekund pfed uzavienim pozice CFD spravnim orgdnem identifikovana;

celkovy zisk z kontraktu s CFD ¢inil v daném piipadé 55 200 K¢.

Skutkova zjisténi

32. Spravni organ v konkrétni roving zjistil, Ze Gcastnici fizeni Zden¢k Vlaha a Jan Stolar
Vv uvedeném obdobi zadavali pokyny na nakup ¢i prodej akcii na trhu BCPP, pficemz
se jednalo praveé i o akcie, které tvorily podkladové aktivum v piipadé uzaviranych

3V tabulce zpracované spravnim organem na zakladé zdrojovych dat CFD - vystup_8_10s_def.xlsx
je transakce uvedena na fadku ¢. 149. Ptilohy ke spravnimu spisu ¢. 1. 2 (CD — slozka: 2 CFD — vystup, soubor:
CFD - vystup_8 10s_def.xlsx, zalozka CFD obchody — detail).
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CFD — akcie VIG aakcie PHILIP MORRIS CR.** V této souvislosti bylo zjisténo,
ze celkem 185 jedine¢nych objednavek ucastnikd fizeni Jana Stolara a Zdeinika Vlahy
bylo zadano do obchodniho systému BCPP v kratkém ¢asovém useku (méné nez 10
sekund) pred otevienim nebo uzavienim pozice CFD, které provedl Zden¢k Vlaha
prostiednictvim  spole¢nosti || | | |GGG Konkétng se jednalo o135
objednavek tcastnika fizeni Jana Stolara (ve vSech ptipadech Slo o objednévky na akcie
VIG) a 50 objednavek ucastnika fizeni Zdenka Vlahy (Slo o 48 objednavek na akcie
VIG a 2 objednavky na akcie PHILIP MORRIS CR).*®

Tabulka ¢&. 1: piehled objednavek na ndkup ¢&i prodej akcii zadanych do obchodniho systému BCPP ucastniky

fizeni Zdetikem Vlahou a Janem Stolarem, které ovlivnily otevieni/uzavieni pozice CFD3¢

VLAHA
I | ZDENEK | AT0000908504 | VIG.CZ | BUYI | 638 |3 CAME
VLAHA
B | 7DENEK | AT0000908504 | VIG.CZ |BUYI | 623 |5 CAME
VLAHA
B | 7DENEK | AT0000908504 | VIG.CZ |BUYI | 623 |5 CAME
VLAHA
I | ZDENEK | AT0000908504 | VIG.CZ | BUYI | 620 |5 FILL
VLAHA
B | 7DENEK | AT0000908504 | VIG.CZ | SELL | 619.5 |5 CAME
- B | stolar Jan | AT0000908504 | VIG.CZ | BUYI | 629.5 |2 FILL
I | Stolar Jan | AT0000908504 | VIG.CZ | SELL |620.5 |5 CAME
I | Stoler Jan | AT0000908504 | VIG.CZ | SELL | 6165 |7 CAME
I | stolar Jan | AT0000908504 | VIG.CZ | BUYI | 623 |5 FILL
I | Stoler Jan | AT0000908504 | VIG.CZ | SELL | 617 |5 FILL
I | Stolar Jan | AT0000908504 | VIG.CZ | BUYI | 624 |5 CAME
I | Stolar Jan | AT0000908504 | VIG.CZ | SELL | 618 |5 CAME
I | stolar Jan | AT0000908504 | VIG.CZ | BUYI | 624 |5 CAME
I | Stoler Jan | AT0000908504 | VIG.CZ | SELL | 618 |5 CAME
I | Stolar Jan | AT0000908504 | VIG.CZ | BUYI | 623 |5 FILL
I | Stolar Jan | AT0000908504 | VIG.CZ | BUYI | 629.5 |5 FILL
I | stolar Jan | AT0000908504 | VIG.CZ | SELL | 619 |5 CAME
B | siolarJan | AT0000908504 | VIG.CZ | SELL | 620 |5 CAME

3 Ugastnik fizeni Jan Stolar podle zjisténi spravniho organu v ramci svého obchodovani na BCPP v tomto
obdobi zadal do obchodniho syst¢ému BCPP celkem 287 objednavek na nakup ¢i prodej akcii (271 objednavek
na akcie VIG, 12 objednivek na akcie KOMERCNI BANKY, 3 objednavky na akcie PFNONWOVENS
a 1 objednavku na akcie PHILIP MORRIS CR). U¢astnik ¥izeni Zden&k Vlaha v tomto obdobi na BCPP zadal
celkem 174 objednavek (165 objednavek na akcie VIG, 8 objednavek na akcie PHILIP MORRIS CR a 1
objednavku na akcie KOFOLA ES). Viz Piilohy ke spravnimu spisu €. 1. 2 (CD — soubor: BCPP - statistika
vSech objednavek Jana Stolara a Zderika Vlahy.xlsx).

3% Ptilohy ke spravnimu spisu €. 1. 2 (CD — slozka: 2 CFD — vystup, soubor: CFD - vystup_8_10s_def.xlsx,
zalozka Prehled objedndvek a dale v zalozce Souhrn tabulka Piehled cetnosti vyskytu zadavatelii objedndvek
na BCPP predchazejici oteviceni/uzaviceni pozice na CFD dle ISIN).

3 CFD uvedené v tabulce &. 1.

37 CAME = objednavka zrusena, FILL = objednavka uspokojena.
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Stolar Jan | AT0000908504

Stolar Jan | AT0000908504 | VIG.CZ | SELL | 620 5 CAME
Stolar Jan | AT0000908504 | VIG.CZ | BUYI | 627 5 CAME
Stolar Jan | AT0000908504 | VIG.CZ | SELL | 620 5 CAME
VLAHA

ZDENEK | AT0000908504 | VIG.CZ | BUYI | 627 5 FILL
VLAHA

ZDENEK | AT0000908504 | VIG.CZ | SELL | 6185 |5 CAME
Stolar Jan | AT0000908504 | VIG.CZ | SELL | 619 35 CAME
Stolar Jan | AT0000908504 | VIG.CZ | BUYI | 6235 |5 CAME
Stolar Jan | AT0000908504 | VIG.CZ | SELL | 6195 |10 CAME
Stolar Jan | AT0000908504 | VIG.CZ | BUYI | 6225 |5 FILL
Stolar Jan | AT0000908504 | VIG.CZ | SELL | 6165 |5 FILL
Stolar Jan | AT0000908504 | VIG.CZ | BUYI | 621 5 CAME
Stolar Jan | AT0000908504 | VIG.CZ | BUYI | 6265 |5 CAME
Stolar Jan | AT0000908504 | VIG.CZ | SELL | 617 5 CAME
VLAHA

ZDENEK | AT0000908504 |VIG.CZ |SELL |619.5 |5 FILL
Stolar Jan | AT0000908504 | VIG.CZ | SELL | 6165 |5 CAME
VLAHA

ZDENEK | AT0000908504 | VIG.CZ | SELL | 6165 |5 CAME
VLAHA

ZDENEK | AT0000908504 | VIG.CZ | BUYI | 627 5 CAME
VLAHA

ZDENEK | AT0000908504 | VIG.CZ |SELL | 618 5 CAME
VLAHA

ZDENEK | AT0000908504 | VIG.CZ | BUYI | 619 5 CAME
Stolar Jan | AT0000908504 | VIG.CZ | SELL | 6165 |5 CAME
Stolar Jan | AT0000908504 | VIG.CZ | SELL | 6165 |5 CAME
Stolar Jan | AT0000908504 | VIG.CZ | BUYI | 622 5 CAME
Stolar Jan | AT0000908504 | VIG.CZ | SELL | 6185 |5 CAME
Stolar Jan | AT0000908504 | VIG.CZ | BUYI | 6285 |5 CAME
Stolar Jan | AT0000908504 | VIG.CZ | SELL |6215 |5 CAME
Stolar Jan | AT0000908504 | VIG.CZ | SELL | 617 5 CAME
Stolar Jan | AT0000908504 | VIG.CZ | BUYI | 6255 |5 FILL
Stolar Jan | AT0000908504 | VIG.CZ | BUYI | 625 5 CAME
Stolar Jan | AT0000908504 | VIG.CZ | SELL | 617 5 CAME
VLAHA

ZDENEK | AT0000908504 | VIG.CZ | SELL | 617 5 CAME
VLAHA

ZDENEK | AT0000908504 | VIG.CZ | SELL |617 5 CAME
VLAHA

ZDENEK | AT0000908504 | VIG.CZ | BUYI | 624 5 FILL
Stolar Jan | AT0000908504 | VIG.CZ | BUYI | 6225 |5 FILL
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Stolar Jan | AT0000908504

Stolar Jan | AT0000908504 | VIG.CZ | SELL |5945 |5 CAME
Stolar Jan | AT0000908504 | VIG.CZ | SELL | 598 5 FILL
Stolar Jan | AT0000908504 | VIG.CZ | SELL | 600.5 |5 CAME
Stolar Jan | AT0000908504 | VIG.CZ | BUYI | 614 100 CAME
Stolar Jan | AT0000908504 | VIG.CZ | SELL | 6005 |5 CAME
Stolar Jan | AT0000908504 | VIG.CZ | SELL | 586 5 CAME
Stolar Jan | AT0000908504 | VIG.CZ | BUYI | 5935 |5 CAME
Stolar Jan | AT0000908504 | VIG.CZ | BUYI | 5945 |5 CAME
Stolar Jan | AT0000908504 | VIG.CZ | SELL |5845 |5 CAME
VLAHA

ZDENEK | AT0000908504 | VIG.CZ | SELL |586 10 CAME
Stolar Jan | AT0000908504 | VIG.CZ | SELL |5725 |5 CAME
Stolar Jan | AT0000908504 | VIG.CZ | SELL | 575 5 FILL
Stolar Jan | AT0000908504 | VIG.CZ | BUYI | 5815 |5 FILL
Stolar Jan | AT0000908504 | VIG.CZ | SELL | 575 5 CAME
Stolar Jan | AT0000908504 | VIG.CZ | BUYI | 578 42 CAME
Stolar Jan | AT0000908504 | VIG.CZ | SELL |569.5 |5 CAME
Stolar Jan | AT0000908504 | VIG.CZ |BUYI | 5745 |5 CAME
Stolar Jan | AT0000908504 | VIG.CZ | SELL | 570 5 FILL
Stolar Jan | AT0000908504 | VIG.CZ | BUYI | 5755 |5 CAME
VLAHA

ZDENEK | AT0000908504 | VIG.CZ | BUYI |5795 |5 CAME
Stolar Jan | AT0000908504 | VIG.CZ | SELL |5705 |5 CAME
Stolar Jan | AT0000908504 | VIG.CZ | BUYI | 5775 |5 CAME
Stolar Jan | AT0000908504 | VIG.CZ | SELL |566.5 |125 FILL
VLAHA

ZDENEK | AT0000908504 | VIG.CZ | SELL |5645 |5 CAME
Stolar Jan | AT0000908504 | VIG.CZ | SELL |5445 |5 CAME
Stolar Jan | AT0000908504 | VIG.CZ | BUYI | 555 5 FILL
Stolar Jan | AT0000908504 | VIG.CZ | SELL | 5475 |5 CAME
VLAHA

ZDENEK | AT0000908504 | VIG.CZ | SELL |5545 |5 CAME
VLAHA

ZDENEK | AT0000908504 | VIG.CZ | BUYI | 570 5 CAME
VLAHA

ZDENEK | AT0000908504 | VIG.CZ |SELL |5545 |5 CAME
Stolar Jan | AT0000908504 | VIG.CZ | BUYI | 557 5 FILL
Stolar Jan | AT0000908504 | VIG.CZ | SELL | 5515 |5 FILL
Stolar Jan | AT0000908504 | VIG.CZ | SELL |5525 |5 CAME
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Stolar Jan | AT0000908504

VLAHA

ZDENEK | AT0000908504 | VIG.CZ | BUYI | 573 5 CAME
VLAHA

ZDENEK | AT0000908504 | VIG.CZ | SELL |562 5 CAME
VLAHA

ZDENEK | AT0000908504 | VIG.CZ | BUYI | 576 5 CAME
Stolar Jan | AT0000908504 | VIG.CZ | SELL |5795 |5 CAME
Stolar Jan | AT0000908504 | VIG.CZ | BUYI | 583 5 CAME
VLAHA

ZDENEK | AT0000908504 | VIG.CZ | BUYI |5785 |5 CAME
VLAHA

ZDENEK | AT0000908504 | VIG.CZ |SELL |564.5 |5 CAME
VLAHA

ZDENEK | AT0000908504 | VIG.CZ | BUYI |5695 |5 FILL
VLAHA

ZDENEK | AT0000908504 | VIG.CZ | BUYI | 576 5 FILL
Stolar Jan | AT0000908504 | VIG.CZ | BUYI | 583 5 CAME
Stolar Jan | AT0000908504 | VIG.CZ | BUYI | 5775 |5 CAME
VLAHA

ZDENEK | AT0000908504 | VIG.CZ | SELL |5695 |5 CAME
VLAHA

ZDENEK | AT0000908504 | VIG.CZ | BUYI | 575 5 FILL
VLAHA

ZDENEK | AT0000908504 | VIG.CZ | SELL |569.5 |5 CAME
VLAHA

ZDENEK | AT0000908504 | VIG.CZ | BUYI | 574 5 CAME
VLAHA

ZDENEK | AT0000908504 | VIG.CZ | SELL |5705 |5 CAME
Stolar Jan | AT0000908504 | VIG.CZ | BUYI | 573 5 FILL
Stolar Jan | AT0000908504 | VIG.CZ | SELL | 569 5 CAME
Stolar Jan | AT0000908504 | VIG.CZ | SELL |5575 |5 CAME
Stolar Jan | AT0000908504 | VIG.CZ | BUYI | 575 5 FILL
Stolar Jan | AT0000908504 | VIG.CZ | SELL |5615 |5 CAME
Stolar Jan | AT0000908504 | VIG.CZ | BUYI | 5745 |5 CAME
Stolar Jan | AT0000908504 | VIG.CZ | SELL |5615 |5 CAME
Stolar Jan | AT0000908504 | VIG.CZ | SELL |5455 |5 CAME
Stolar Jan | AT0000908504 | VIG.CZ | BUYI | 551 5 CAME
Stolar Jan | AT0000908504 | VIG.CZ | SELL |5455 |5 CAME
Stolar Jan | AT0000908504 | VIG.CZ | SELL |540.5 |25 CAME
Stolar Jan | AT0000908504 | VIG.CZ | BUYI | 5525 |55 FILL
Stolar Jan | AT0000908504 | VIG.CZ | BUYI | 552 55 FILL
Stolar Jan | AT0000908504 | VIG.CZ | SELL |5405 |5 CAME
Stolar Jan | AT0000908504 | VIG.CZ | SELL | 511 5 CAME
Stolar Jan | AT0000908504 | VIG.CZ | BUYI | 5155 |5 CAME
Stolar Jan | AT0000908504 | VIG.CZ | SELL | 5105 |5 CAME
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Stolar Jan | AT0000908504

VLAHA

ZDENEK | AT0000908504 | VIG.CZ | SELL |513 5 CAME
VLAHA

ZDENEK | AT0000908504 | VIG.CZ | BUYI |5175 |5 FILL
Stolar Jan | AT0000908504 | VIG.CZ | BUYI | 514 5 CAME
Stolar Jan | AT0000908504 | VIG.CZ | SELL | 508 5 CAME
Stolar Jan | AT0000908504 | VIG.CZ | SELL | 509 5 FILL
Stolar Jan | AT0000908504 | VIG.CZ | BUYI | 517 5 FILL
Stolar Jan | AT0000908504 | VIG.CZ | SELL |506.5 |5 FILL
Stolar Jan | AT0000908504 | VIG.CZ | BUYI | 514 5 CAME
Stolar Jan | AT0000908504 | VIG.CZ | SELL | 508 5 FILL
Stolar Jan | AT0000908504 | VIG.CZ | BUYI | 515 5 FILL
Stolar Jan | AT0000908504 | VIG.CZ | BUYI | 515 5 FILL
Stolar Jan | AT0000908504 | VIG.CZ | SELL |5105 |5 CAME
Stolar Jan | AT0000908504 | VIG.CZ | SELL | 511 5 FILL
Stolar Jan | AT0000908504 | VIG.CZ | BUYI | 529.5 |5 CAME
Stolar Jan | AT0000908504 | VIG.CZ | BUYI | 510 5 FILL
Stolar Jan | AT0000908504 | VIG.CZ | SELL |5025 |5 CAME
Stolar Jan | AT0000908504 | VIG.CZ | SELL | 503 5 FILL
Stolar Jan | AT0000908504 | VIG.CZ | BUYI | 508 5 FILL
Stolar Jan | AT0000908504 | VIG.CZ | SELL |493.2 |5 CAME
Stolar Jan | AT0000908504 | VIG.CZ | BUYI | 504 105 FILL
Stolar Jan | AT0000908504 | VIG.CZ | BUYI | 5015 |5 FILL
VLAHA

ZDENEK | AT0000908504 | VIG.CZ |SELL | 483 5 FILL
VLAHA

ZDENEK | AT0000908504 | VIG.CZ | BUYI | 489 5 CAME
VLAHA

ZDENEK | AT0000908504 | VIG.CZ | SELL |4574 |5 CAME
Stolar Jan | AT0000908504 | VIG.CZ | BUYI | 466.4 |5 FILL
VLAHA

ZDENEK | AT0000908504 | VIG.CZ | SELL | 455 5 FILL
Stolar Jan | AT0000908504 | VIG.CZ | BUYI | 4584 |5 FILL
Stolar Jan | AT0000908504 | VIG.CZ | SELL |452.8 |5 CAME
VLAHA

ZDENEK | AT0000908504 |VIG.CZ |SELL |451.8 |5 FILL
Stolar Jan | AT0000908504 | VIG.CZ | BUYI | 468 55 FILL
Stolar Jan | AT0000908504 | VIG.CZ | BUYI | 464 5 CAME
Stolar Jan | AT0000908504 | VIG.CZ | SELL | 451 5 CAME
Stolar Jan | AT0000908504 | VIG.CZ | SELL | 421 5 CAME
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B | stolar Jan | AT0000908504 | VIG.CZ | BUYI | 445.8 CAME
- B | Stolar Jan | AT0000908504 | VIG.CZ | BUYI | 446 |5 FILL
I | stolar Jan | AT0000908504 | VIG.CZ | SELL |427.2 |5 CAME
VLAHA
I | 7DENEK | AT0000908504 | VIG.CZ | BUYI [ 435 100 | FILL
B | stolar Jan | AT0000908504 | VIG.CZ | SELL |427.2 |5 FILL
- B | stolar Jan | AT0000908504 | VIG.CZ | BUYI | 4334 |5 FILL
VLAHA
I | 7DENEK | AT0000908504 | VIG.CZ | SELL | 429.6 |85 CAME
VLAHA
I | Z7DENEK | AT0000908504 | VIG.CZ | BUYI | 4394 |30 CAME
VLAHA TABAK
B | 7DENEK | CS0008418869 |.CZ SELL |14080 |1 FILL
VLAHA TABAK
B | 7DENEK | CS0008418869 | .CZ BUYI | 14220 |1 FILL
I | Stoler Jan | AT0000908504 | VIG.CZ | BUYI | 424.8 |5 CAME
I | Stoler Jan | AT0000908504 | VIG.CZ | SELL | 4154 |5 CAME
B | stolar Jan | AT0000908504 | VIG.CZ | BUYI | 415.2 |5 FILL
- B | stolar Jan | AT0000908504 | VIG.CZ | SELL | 3952 |5 CAME
I | Stoler Jan | AT0000908504 | VIG.CZ | BUYI | 403.6 |5 FILL
I | Stoler Jan | AT0000908504 | VIG.CZ | SELL |395.4 |5 CAME
I | Stoler Jan | AT0000908504 | VIG.CZ | SELL |392.4 |5 CAME
I | Stoler Jan | AT0000908504 | VIG.CZ | BUYI | 397.2 |5 FILL
I | Stolar Jan | AT0000908504 | VIG.CZ | SELL |394.2 |3 CAME
VLAHA
I | ZDENEK | AT0000908504 | VIG.CZ | BUYI | 403.6 |10 CAME
VLAHA
I | 7DENEK | AT0000908504 | VIG.CZ | SELL [ 394.2 |5 CAME
VLAHA
I | 7DENEK | AT0000908504 | VIG.CZ | BUYI | 403.8 |5 CAME
VLAHA
I | ZDENEK | AT0000908504 | VIG.CZ | BUYI [ 394.8 |5 CAME
VLAHA
I | 7DENEK | AT0000908504 | VIG.CZ | SELL |390.2 |5 CAME
I | Stoler Jan | AT0000908504 | VIG.CZ | BUYI | 393.6 |5 FILL
I | Stolar Jan | AT0000908504 | VIG.CZ | SELL |388.6 |5 FILL
I | Stolar Jan | AT0000908504 | VIG.CZ | SELL |390.2 |5 CAME
I | stolar Jan | AT0000908504 | VIG.CZ | BUYI | 394.6 |5 CAME
I | Stoler Jan | AT0000908504 | VIG.CZ | SELL |390.4 |5 CAME
I | Stolar Jan | AT0000908504 | VIG.CZ | BUYI | 414.6 |5 CAME
- B | stoler Jan | AT0000908504 | VIG.CZ | SELL | 4054 |5 CAME

33.  Vsechny pokyny na nakup ¢i prodej akcii uvedené v tabulce ¢. 1, které¢ byly zadany
Janem Stolarem a Zdeitkem Vlahou do obchodniho syst¢ému BCPP v kratkém casovém
useku (méné€ nez 10 sekund) pfed otevienim nebo uzavienim pozice CFD, vzdy
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zvySovaly nejleps$i cenu na ndkup (BID) nebo snizovaly nejlep$i cenu na prodej
(OFFER) akcii, jez tvotily podkladové aktivum CFD, dostupnou v daném okamziku
na trhu BCPP.*® Zmény nejlepsi ceny na nakup a nejlepsi ceny na prodej na trhu BCPP
v disledku zadani pokynli Janem Stolarem a Zdeitkem Vlahou byly svou velikosti
vyznamné. Objednavky uvedené v tabulce €. 1 zadané ucastnikem fizeni Janem
Stolarem v priméru zvysily nejlepsi cenu na nakup o 1,20 % a snizily nejlepsi cenu
na prodej o 0,94 %, objednavky zadané ucastnikem ftizeni Zdetikem Vlahou v priméru
zvysily nejlepsi cenu na nédkup o 1,23 % a snizily nejlepsi cenu na prodej o 0,87 %.%°

34. Objem jednotlivych objednédvek Jana Stolara a Zdeika Vlahy byl velmi maly
(ve vztahu k objemu relevantnimu pro ucelné investovani penéZnich prostiedki
do akcii) ave srovnani sobjemem souvisejicich obchodi s CFD dosahoval jen
cca 0,81 % u objedndvek zadanych Janem Stolarem a cca 5,64 % u objednavek
zadanych Zdefikem Vlahou.** Objednavky byly takto obvykle zaddvany na nékolik
malo kusi pfedmétnych akcii v hodnoté fadu jednotek tisic korun.

35. Spravni organ dale zjistil, ze doba platnosti shora popsanych objednavek zadanych
do obchodniho systému BCPP byla velmi kratka. Konkrétné u objednavek Jana Stolara
trvala v priméru 10 sekund a u objednavek Zdeiika Vlahy ¢&inila v priméru 33 sekund*
predtim, nez objednavku Zdenc¢k Vlaha nebo Jan Stolar zrusili nebo doslo k jejimu
(plnému nebo caste¢nému) uspokojeni. V této souvislosti spravni organ uvadi,
ze Z celkového poctu 135 objednavek Jana Stolara bylo 85 objednavek zruseno bez
uspokojeni, 44 objednavek bylo Upln¢ uspokojeno a 6 objednavek bylo castecné
uspokojeno, piicemz nasledné doSlo k jejich zruSeni. U Zdenka Vlahy pak bylo
z celkového poctu 50 objednavek 34 objedndvek zruSeno bez uspokojeni,
14 objednavek bylo upln¢ uspokojeno a 2 objednavky byly castecné uspokojeny
a nasledné zruseny.*?

Obchodovéani s CFD

36. Z podkladi zalozenych ve spise spravni organ zjistil skute¢nosti dokazujici,
7e &astnici obchodovali zpiisobem popsanym vyse. Uastnik Fizeni Zdenék Vlaha
minimalné v obdobi od 29. 1. 2020 do 17. 3. 2020 uzaviral se spole¢nosti ||l
B obchody s CFD, piicemz vyrovnani zisku a ztraty z téchto obchodii
se odvijelo od rozdilu mezi cenami akcii obchodovanych na trhu BCPP. Za uvedené
obdobi provedl Zden¢k Vlaha 172 takovych obchodt s CFD, pticemz z toho

38 Nekteré objedndvky vloZené do obchodniho systému BCPP udastnikem fizeni Janem Stolarem nebo
ucastnikem fizeni Zdeiikem Vlahou ovlivnily vice obchodi s CFD.

3 Ptilohy ke spravnimu spisu ¢&. 1. 2 (CD — slozka: 2 CFD — vystup, soubor: CFD - vystup_8_10s_def.xIsx,
v zaloZzce Souhrn tabulka Prehled cetnosti vyskytu zadavateli jedinecnych objedndavek na BCPP predchdzejici
otevieni/uzavieni pozice na CFD).

40 Pilohy ke spravnimu spisu ¢&. 1. 2 (CD — slozka: 2 CFD — vystup, soubor: CFD - vystup_8_10s_def.xIsx,
zalozka Prehled objedndvek a déle v zaloZce Souhrn tabulka Prehled cetnosti vyskytu zadavatelii objedndvek na
BCPP predchazejici otevieni/uzavieni pozice na CFD (jedna objednavka se miize vyskytnout u vice transakci
CFD)).

41 Ptilohy ke spravnimu spisu & 1. 2 (CD — slozka: 2 CFD — vystup, soubor: CFD - vystup_8_10s_def.xlsx,
zalozka Prehled objednavek a dale v zalozce Souhrn tabulka Prehled cetnosti vyskytu zadavatelii jedinecnych
objednadvek na BCPP predchazejici otevieni/uzavieni pozice na CFD).

42 Ptilohy ke spravnimu spisu & 1. 2 (CD — slozka: 2 CFD — vystup, soubor: CFD - vystup_8_10s_def.xlsx,
zalozka Prehled objedndvek a dale v zalozce Statistika — detail tabulka Piehled cetnosti vyskytu zadavatelii
objedndvek na BCPP predchdzejici otevieni/uzaviceni pozice na CFD dle konecnych stavii objednadvek).

43 Spoleénost je spolecnosti sidlici v Bulharsku, ktera zde poskytuje investi¢ni sluzby.
Nicméné v daném pripad¢ tato spolecnost vystupovala jako druha strana CFD.
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37.

€)

145 obchodl bylo vazano na cenu akcii VIENNA INSURANCE GROUP AG
Wiener Versicherung Gruppe (ISIN AT0000908504), zkraceny nazev VIG,**

23 obchodli na cenu akcii PHILIP MORRIS CR A.S. (ISIN CS0008418869),
zkraceny nazev PHILIP MORRIS CR,%

2 obchody na cenu akcii CESKE ENERGETICKE ZAVODY, A.S.
(ISIN CZ0005112300), zkraceny nazev CEZ,*

1 obchod na cenu akcii KOMERCNI BANKA, A.S. (ISIN CZ0008019106),
zkraceny nazev KOMERCNI BANKA,* a

1 jeden obchod na cenu akcii oznadenych v systému obchodnika [

I o0 RNO FR.“

Z celkového poctu 172 obchodt s CFD, které uzaviral tcastnik fizeni Zden¢k Vlaha,
pak bylo 135 obchodi ovlivnéno shora popsanym jednanim ucastnikd fizeni, tedy
prostfednictvim zadavani pokynti na BCPP. Z uvedenych 135 obchodi pak ve 133
ptipadech §lo o CFD, jejichz podkladovym aktivem byly akcie VIG, a ve 2 pfipadech
podkladové aktivum tvofily akcie PHILIP MORRIS CR.

Tabulka ¢. 2: pfehled ovlivnénych obchodi s CFD

VI 29.12
U |G 29.1.202 020
30275 | Zden | Vla |S | C | AT000090 | SE 0 16:17:

1 1N 75]ek |ha |D |Z |8504 LL | 1]12:01:53| 638 03| 626| 6,96
VI 3.2.20
U |G 20

30275 | Zden | Vla |S |C | AT000090 |SE | 22 | 3.2.2020 14:11: | 614, | 1504,

AN @ | 75]ek |ha |D |Z |8504 LL | 0]12:01:17 | 623 39| 5 07
VI 3.2.20
U |G 20

30275 | Zden | Vla |S | C | AT000090 | BU | 22 | 3.2.2020 | 614, | 15:48: 1485,

3| I 75]ek |ha |D |Z |8504 Y 0]14:11:42| 5 30| 615 57
VI 7.2.20
U |G 20

30275 | Zden | Vla |S |C | AT000090 |BU | 35 | 7.2.2020 12:04: 2385,

4 1N 75|ek |ha |D |Z |8504 Y | 0]10:24:49 | 623 43| 623 83
VI 7.2.20
U |G 20

q q 30275 | Zden | Vla |S | C | AT000090 |SE | 35 | 7.2.2020 15:40: | 619, | 2372,

S 49 | 75|ek |ha |D |Z |8504 LL | 0]12:13:16| 620 42| 49 57
VI 10.2.2
E |G 10.2.202 020

30307 | Zden | Vla |U | C | AT000090 | SE | 90 0| 629, | 12:09: | 620, | 5662,

6| TN 82|ek |ha |R |Z |8504 LL | 0]12:01:48| 49 01| 49 7
VI 1022
U |G 10.2.202 020

30275 | zden | Vla |S |C | AT000090 |SE | 38 0629, | 12:40: | 618, | 2617,

dl | | 75|ek |ha |D |Z |8504 LL | 0]12:01:40| 49 45| o1 42

4\ systému obchodnika
4V systému obchodnika
46\ systému obchodnika
47V systému obchodnika

oznaceno jako ,,VIG.CZ*.
oznaceno jako ,,TABAK.CZ®.
oznaceno jako ,,CEZ1.CZ*.
oznaceno jako ,,KOMB.CZ*.

48 Podrobny piehled obchodti s CFD na ¢&. 1. 2 pfilohy ke spravnimu spisu (CD — slozka: 2 CFD — vystup,
soubor: CFD - vystup_8 10s_def.xlsx, zalozka CFD obchody — detail).
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VI 11.2.2
E |G 11.2.202 020
q q 30307 | Zden | Vla |U | C | AT000090 |BU | 95 0| 616, | 15:00: 5870,
8| N 82|ek |ha |R |Z |8504 Y 0]11:48:18| 5 42| 623 85
VI 1222
E |G 11.2.202 020
30307 | Zden | Vla |U |C | AT000090 | BU | 98 0 9:03:4 | 624, | 6064,
o] I 82|ek |ha |R |Z |8504 Y 0| 16:10:32 | 617 3| o1 31
VI 12.2.2
E |G 12.2.202 020
1 q q 30307 | Zden | VIa |U | C | AT000090 |BU | 10 0 9:06:1 6202,
ol I 82|ek |ha |R |Z |8504 Y | 00| 9:04:59| 618 4| 624 33
VI 1222
E |G 12.2.202 020
1 30307 | Zden | Vla |U |[C | AT000090 |BU | 10 0 9:10:1 6202,
1 I 82|ek |ha |R |Z |8504 Y | 00| 9:08:28| 618 6| 623 33
VI 13.2.2
E |G 13.2.202 020
1 30307 | Zden [ Vla |U |C | ATO00090 | SE | 98 0629, | 10:34: 6196,
AN @2 | 82|ek |ha |R |Z |8504 LL | 0]10:0819| 5 05| 619 12
VI 13.2.2
E |G 13.2.202 020
1 q q 30307 | Zden | Vla |U | C | AT000090 |BU | 10 0| 619, | 12:01: | 630, | 6231,
3| I 82|ek |ha |R |Z |8504 Y | 00]11:28:57| 99 33| 5 31
VI 13.2.2
E |G 13.2.202 020
1 30307 | Zden | Vla |U |[C | AT000090 |SE | 10 0630, | 12:44: 6333,
4 TN 82|ek |ha |R |Z |8504 LL | 00|12:01:43| 5 35| 620 63
VI 13.2.2
U |G 13.2.202 020
1 30275 | zden | Vla |S |C | AT000090 |SE | 41 0630, | 13:30: | 621, | 2857,
5 75]ek |ha |D |Z |8504 LL | 5]12:01:38| 5 50| 98 71
VI 14.2.2
E |G 14.2.202 020
1 30307 | Zden | Vla |U |C | ATO00090 |SE | 10 0627, | 9:04:0 | 620, | 6311,
3 @ | 82|ek |ha |R |Z |8504 LL | 00| 9:01:54| 01 8| 02 76
VI 14.2.2
E |G 14.2.202 020
1 30307 | Zden | Vla |U |C | ATO000090 |BU | 10 0618, | 12:02: 6238,
| I I I 82|ek |ha |R |Z |8504 Y | 00]11:47:47| 5 00| 627 91
VI 14.2.2
E |G 14.2.202 020
1 30307 | Zden | Vla |U |[C | ATO00090 |SE | 10 0 13:01: | 618, | 6324,
s| I 82|ek |ha |R |Z |8504 LL | 00| 12:02:05 | 627 12| 5 65
VI 14.2.2
E |G 14.2.202 020
1 30307 | Zden | Vla |U |[C | AT000090 |BU | 10 0 14:59: | 623, | 6227,
o I 82|ek |ha |R |Z |8504 Y | 00]14:57:28 | 619 38| 5 12
VI 17.2.2
E |G 17.2.202 020
2 30307 | Zden | Vla |U |C | AT000090 | BU | 75 0619, | 9:26:2 | 622, | 4670,
o NN 82|ek |ha |R |Z |8504 Y 0| 9:17:01| 48 2| 52 2
VI 17.2.2
E |G 17.2.202 020
2 30307 | Zden | Vla |U |C | AT000090 | BU | 75 0618, | 9:26:2 | 622, | 4661,
Al | 82|ek |ha |R |Z |8504 Y 0] 9:24:24| 01 2| 52 18
VI 17.2.2
E |G 17.2.202 020
2 30307 | Zden | Vla |U |C | AT000090 | BU | 15 0616, | 10:07: 9311,
2| I 82|ek |ha |R |Z [8504 Y | 00| 9:4557| 49 00| 621 05
VI 17.2.2
E |G 17.2.202 020
2 30307 | Zden | Vla |U |C | AT000090 | BU | 15 0617, | 12:01: | 626, | 9330,
3| I 82|ek |ha |R |Z |8504 Y | 00]11:44:49| 01 21| 5 17
VI 17.2.2
E |G 17.2.202 020
2 30307 | Zden | Vla |U |C | AT000090 | SE | 15 0626, | 12:19: 9473,
4] IR 82|ek |ha |R |Z |8504 LL | 00]12:01:32| 5 57| 617 68
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Vi 17.2.2
U |G 17.2.202 020
q q 30275 | Zzden | Vla |S | C | AT000090 |SE | 40 0| 626, | 12:58: | 619, | 2740,
75|ek  |ha |D |Z |8504 LL | 0]12:0124| 5 41| 5 3
Vi 18.2.2
E |G 18.2.202 020
30307 | Zden | VIa |U |C | AT000090 |SE | 16 0622, 9:07:1 | 616,
82|ek |ha |R |Z |8504 LL | 00| 9:01:40| 49 1| 5] 10024
Vi 18.2.2
E |G 18.2.202 020
q q 30307 | Zden | VIa |U | C | AT000090 |BU | 16 0| 616, | 12:00: 9917,
82|ek |ha |R |Z |8504 Y |00]11:31:47| 5 45| 627 17
Vi 18.2.2
E |G 18.2.202 020
30307 | Zden | Vla |U |C | AT000090 | BU | 10 0 12:07: 6212,
82|ek |ha |R |Z |8504 Y | 00]12:03:32| 618 45| 619 56
Vi 19.2.2
E |G 19.2.202 020
30307 | Zden | VIa |U | C | AT000090 |BU | 15 0| 616, | 9:07:1 9271,
82|ek |ha |R |Z |8504 Y | 00| 9:0655| 52 3| 616 92
Vi 19.2.2
E |G 19.2.202 020
q q 30307 | Zden | Vla |U | C | AT000090 |BU | 15 0| 616, | 9:09:1| 621, | 9268,
82 ek |ha |R |Z |8504 Y | 00| 90811| 5 4] 98 27
Vi 19.2.2
E |G 19.2.202 020
30307 | Zden | VIa |U |C | AT000090 |BU | 17 0618, | 12:02: | 622, | 10529
82|ek |ha |R |Z |8504 Y | 00]11:48:41| 48 22| 98 75
Vi 20.2.2
E |G 20.2.202 020
30307 | Zden | VIa |U | C | AT000090 |BU | 17 0| 622, | 12:00: | 628, | 10575
82 ek |ha |R |Z |8504 Y | 00]11:40:51| 02 43| 49 62
Vi 20.2.2
E |G 20.2.202 020
30307 | Zden | VIa |U |C | AT000090 |SE | 17 0628, | 12:02: | 621, | 10686
82|ek |ha |R |Z |8504 LL | 00| 12:00:57 | 49 1| 5 91
Vi 2122
E |G 20.2.202 020
30307 | Zden | VIa |U | C | AT000090 |BU | 12 0616, | 9:01:2 | 625, | 7394,
82|ek |ha |R |Z |8504 Y | 00]16:07:18| 98 9| 52 3
Vi 21.2.2
E |G 21.2.202 020
30307 | Zden | VIa |U |C | AT000090 |SE | 13 0 9:38:3 | 616, | 8104,
82 ek |ha |R |Z |8504 LL | 00| 9:02:34| 625 7| 98 58
Vi 2122
E |G 21.2.202 020
30307 | Zden | VIa |U |C | AT000090 |BU | 16 0 12:02: | 623, | 9843,
82|ek |ha |R |Z |8504 Y | 00]10:58:36 | 617 34| 99 66
Vi 21.2.2
U |G 21.2.202 020
30275 | Zden | Vla |S | C | AT000090 |BU | 55 0 12:02: | 623, | 3656,
75|ek  |ha |D |Z |8504 Y 0]11:05:34 | 617 44| 99 4
Vi 2422
E |G 24.2.202 020
30307 | Zden | Vla |U |C | AT000090 |SE | 90 0622, | 9:47:3 | 595, | 5585,
82|ek |ha |R |Z |8504 LL | 0] 9:02:04| 5 4| 5 53
Vi 2422
E |G 21.2.202 020
30307 | Zden | Vla |U | C | AT000090 |SE | 10 0623, | 9:50:4 | 594, | 6232,
82|ek |ha |R |Z |8504 LL | 00]12:02:39| 99 4| 5 73
Vi 24.2.2
E |G 24.2.202 020
30307 | Zden | Vla |U |C | AT000090 | BU | 10 0597, | 12:02: | 614, | 5937,
82 ek |ha |R |Z |8504 Y | 00]11:03:29| 98 00| o1 29
Vi 2422
E |G 24.2.202 020
30307 | Zden | Vla |U |C | AT000090 | BU | 10 0 600, | 12:02: | 614, | 5962,
82|ek |ha |R |Z |8504 Y | 00]115332] 5 00| 01 79
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Vi 24.2.2
E |G 24.2.202 020
q q 30307 | Zden | Vla |U | C | AT000090 |SE | 20 0| 614, | 12:21: | 600, | 12193
82 ek |ha |R |Z |8504 LL | 00 12:02:11| 01 31| 49 4
Vi 25.2.2
E |G 25.2.202 020
30307 | Zden | VIa |U |C | AT000090 | BU | 10 0| 596, | 12:01: | 593, | 5920,
82|ek |ha |R |Z |8504 Y [ 00| 9:02:23| 48 56| 5 05
Vi 25.2.2
E |G 25.2.202 020
q q 30307 | Zden | VIa |U | C | AT000090 |BU | 16 0 12:01: | 593, | 9285,
82|ek |ha |R |Z |8504 Y | 00]11:57:18 | 586 56| 5 38
Vi 25.2.2
U |G 25.2.202 020
30275 | Zden | Vla |S |C | AT000090 | BU | 70 0| 596, | 12:02: | 593, | 4497,
75|ek |ha |D |Z |8504 Y 0| 9:00:51| 48 03| 5 09
Vi 25.2.2
E |G 25.2.202 020
q q 30307 | Zden | VIa |U | C | AT000090 |SE | 10 0| 594, | 12:12: | 588, | 5887,
82|ek |ha |R |Z |8504 LL | 00]12:02:33| 5 271 5 61
Vi 25.2.2
E |G 25.2.202 020
q q 30307 | Zden | Vla |U | C | AT000090 |SE | 16 0| 594, | 12:14: | 584,
82 ek |ha |R |Z |8504 LL | 0012:02:33| 5 44| 5| 9420
Vi 25.2.2
U |G 25.2.202 020
30275 | Zden | Vla |S |C | AT000090 | SE | 70 0593, | 14:18: 4459,
75|ek |ha |D |Z |8504 LL | 0]12:02:10] 5 26 | 586 44
Vi 26.2.2
E |G 26.2.202 020
30307 | Zden | VIa |U | C | AT000090 |BU | 10 0|572,| 9:06:3 | 581, | 5661,
82 ek |ha |R |Z |8504 Y | 00| 9:0210| 5 3| 49 82
Vi 26.2.2
E |G 26.2.202 020
30307 | Zden | Vla |U |C | AT000090 | BU | 10 0 9:06:3 5686,
82|ek |ha |R |Z |8504 Y | 00| 9:05:17] 575 7] 575 54
Vi 26.2.2
E |G 26.2.202 020
30307 | Zden | VIa |U | C | AT000090 |BU | 25 0 9:16:1 14212
82|ek |ha |R |Z |8504 Y | 00| 9:10:37] 575 6| 578 42
Vi 26.2.2
E |G 26.2.202 020
30307 | Zden | VIa |U |C | AT000090 |BU | 25 0| 569, | 12:02: | 574, | 14077
82 ek |ha |R |Z |8504 Y ]00]11:3307| 5 42| 5 ,04
Vi 26.2.2
U |G 26.2.202 020
30275 | Zden | VIa |S |C | AT000090 |BU | 35 0 12:02: | 574, | 2169,
75|ek |ha |D |Z |8504 Y 0|11:57:11| 576 49| 5 56
Vi 26.2.2
E |G 26.2.202 020
30307 | Zden | VIa |U | C | AT000090 |BU | 15 0 13:02: | 575, | 8452,
82 ek |ha |R |Z |8504 Y | 00]12:43:59 | 570 14| 49 97
Vi 27.2.2
E |G 27.2.202 020
30307 | Zden | Vla |U |C | AT000090 |SE | 20 0579, | 9:06:1 | 574, | 11420
82|ek |ha |R |Z [8504 LL | 00| 9:0357| 5 9| 5 98
Vi 2722
E |G 27.2.202 020
30307 | Zden | Vla |U | C | AT000090 |SE | 10 0579, | 9:06:2 | 574, | 5710,
82|ek |ha |R |Z [8504 LL | 00| 9:04:03| 5 1] 5 49
Vi 27.2.2
E |G 27.2.202 020
30307 | Zden | Vla |U |C | AT000090 | BU | 30 0570, | 12:02: | 577, | 16927
82 ek |ha |R |Z |8504 Y | 00]11:55:47| 51 34| 5 76
Vi 27.2.2
U |G 27.2.202 020
30275 | Zden | VIa |S |C | AT000090 |BU | 37 0570, | 12:02: | 577, | 2283,
75|ek |ha |D |Z |8504 Y 0]11:55551| 51 37] 5 97
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Vi 27.2.2
E |G 27.2.202 020
q q 30307 | Zden | Vla |U | C | AT000090 |SE | 30 0| 577, | 12:11: | 566, | 17127
82|ek |ha |R |Z |8504 LL | 0012:02:38| 5 14| 5 71
Vi 27.2.2
U |G 27.2.202 020
30275 | Zden | VIa |S |C | AT000090 |SE | 37 0577, | 16:14: 2310,
75|ek |ha |D |Z |8504 LL | 0]12:0239| 5 04 | 565 75
Vi 28.2.2
E |G 28.2.202 020
q q 30307 | Zden | Vla |U | C | AT000090 | SE | 20 0 9:04:0 | 544, | 11021
82|ek |ha |R |Z |8504 LL | 00| 9:00:39 | 560 2| 5 9
Vi 28.2.2
E |G 28.2.202 020
30307 | Zden | Vla |U |C | AT000090 | SE | 20 0| 555, | 9:10:4 | 547, | 10917
82|ek |ha |R |Z |8504 LL | 00| 9:09:42| 01 0| 5 24
Vi 28.2.2
E |G 28.2.202 020
30307 | Zden | VIa |U | C | AT000090 |BU | 30 0| 554, | 12:01: 16335
82|ek |ha |R |Z |8504 Y | 00]1157:20| 52 34| 570 69
Vi 28.2.2
E |G 28.2.202 020
q q 30307 | Zden | Vla |U | C | AT000090 |SE | 30 0 13:03: | 554, | 16795
82 ek |ha |R |Z |8504 LL | 00| 12:01:40 | 570 29| 5 68
Vi 2.3.20
E |G 20
30307 | Zden | VIa |U |C | AT000090 | SE | 40| 2.3.2020 | 557, | 11:24: | 551, | 21860
82|ek |ha |R |Z |8504 LL | 00| 11:20:23| 02 49| 52 23
Vi 2.3.20
E |G 20
30307 | Zden | VIa |U | C | ATO00090 | BU | 40 | 2.3.2020 | 552, | 12:05: | 557, | 21680
82 ek |ha |R |Z |8504 Y |00]11:28:29| 5 18| 01 29
Vi 3.3.20
E |G 20
30307 | Zden | Vla |U |C | AT0O00090 | SE | 40 | 3.3.2020 9:02:1 22431
82|ek |ha |R |Z |8504 LL | 00| 9:00:49 | 573 1| 562 03
Vi 3.3.20
E |G 20
30307 | Zden | VIa |U | C | AT000090 | BU | 40 | 3.3.2020 9:06:1 21998
82|ek |ha |R |Z |8504 Y | 00| 9:02:16 | 562 8| 576 69
Vi 3.3.20
E |G 20
30307 | Zden | Vla |U |C | AT000090 | BU | 40 | 3.3.2020 | 579, | 12:03: | 582, | 22797
82 ek |ha |R |Z |8504 Y | 00]11:55:28| 5 54| 98 ,03
Vi 3.3.20
U |G 20
30275 | Zden | Vla |S | C | AT000090 | BU | 45 | 3.3.2020 | 579, | 12:03: | 582, | 2850,
75|ek |ha |D |Z |8504 Y 0]11:5530| 5 56| 98 06
Vi 4.3.20
E |G 20
30307 | Zden | Vla |U | C | AT000090 |SE | 40| 4.3.2020 | 578, | 9:10:5 | 564, | 22831
82 ek |ha |R |Z |8504 LL | 00| 9:0244| 5 7] 5 34
Vi 4.3.20
E |G 20
30307 | Zden | Vla |U |C | AT0O00090 | BU | 40 | 4.3.2020 | 564, | 9:11:3 | 569, | 22275
82|ek |ha |R |Z [8504 Y | 00] 911.00] 5 7] 52 3
Vi 4.3.20
E |G 20
30307 | Zden | VIa |U | C | ATO00090 | BU | 40 | 4.3.2020 9:40:5 22577
82|ek |ha |R |Z [8504 Y | 00| 9:37:50| 571 6| 576 22
Vi 4.3.20
E |G 20
30307 | Zden | Vla |U |C | AT0O00090 | SE | 40 | 4.3.2020 12:04: | 576, | 23001
82 ek |ha |R |Z |8504 LL | 00| 12:00:49 | 583 03| 02 68
Vi 4.3.20
E |G 20
30307 | Zden | Vla |U |C | AT000090 | BU | 40 | 4.3.2020 | 576, | 13:04: | 577, | 22726
82|ek |ha |R |Z |8504 Y | 00]12:04:06| 02 37] 5 29
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Vi 5.3.20
E |G 20
q q 30307 | Zden | Vla |U | C | AT000090 |BU | 40| 5.3.2020 | 569, | 9:02:1 | 574, | 22507
82|ek |ha |R |Z |8504 Y | 00| 90127| 5 0| 98 23
Vi 5.3.20
E |G 20
30307 | Zden | VIa |U |C | AT000090 | SE | 40 | 5.3.2020 | 574, | 9:02:5 | 569, | 22723
82|ek |ha |R |Z |8504 LL | 00| 9:02:14| 98 0| 5 81
Vi 5.3.20
E |G 20
q q 30307 | Zden | Vla |U | C | AT000090 |BU | 40 | 5.3.2020 | 569, | 9:08:2 | 573, | 22509
82|ek |ha |R |Z |8504 Y | 00| 9:0253| 5 3| 99 9
Vi 5.3.20
E |G 20
30307 | Zden | VIa |U |C | AT000090 | SE | 40 | 5.3.2020 | 573, | 9:12:5 | 570, | 22685
82|ek |ha |R |Z |8504 LL | 00| 9:08:51| 99 7] 5 58
Vi 5.3.20
E |G 20
30307 | Zden | Vla |U | C | AT000090 |SE | 40 | 5.3.2020 | 572, | 9:53:0 22604
82|ek |ha |R |Z |8504 LL | 00| 9:46:18| 98 6| 569 57
Vi 5.3.20
E |G 20
q q 30307 | Zden | Vla |U | C | AT000090 |BU | 40| 5.3.2020 | 557, | 12:00: | 574, | 22000
82 ek |ha |R |Z |8504 Y |00]11:3851| 5 43| 99 81
Vi 5.3.20
U |G 20
30275 | Zden | Vla |S |C | AT000090 | BU | 50 | 5.3.2020 | 564, | 12:00: | 574, | 3110,
75|ek |ha |D |Z |8504 Y 0]11:59:27| 5 52| 98 74
Vi 5.3.20
E |G 20
30307 | Zden | Vla |U | C | AT000090 |SE | 40 | 5.3.2020 | 574, | 12:01: | 561, | 22696
82 ek |ha |R |Z |8504 LL | 00| 12:00:47 | 98 29| 5 9
Vi 5.3.20
E |G 20
30307 | Zden | Vla |U |C | AT000090 | SE | 40 | 5.3.2020 | 574, | 12:10: | 561, | 22677
82|ek |ha |R |Z |8504 LL | 00]12:02:08| 5 37] 5 95
Vi 6.3.20
E |G 20
30307 | Zden | Vla |U | C | AT000090 |BU | 30 | 6.3.2020 | 545, | 9:15:4 | 551, | 16097
82|ek |ha |R |Z |8504 Y | 00| 9:1456| 5 1] 02 79
Vi 6.3.20
E |G 20
30307 | Zden | VIa |U |C | AT000090 | SE | 30 | 6.3.2020 | 551, | 9:16:4 | 545, | 16262
82 ek |ha |R |Z |8504 LL | 00| 9:1545| 02 2| 5 61
Vi 6.3.20
E |G 20
30307 | Zden | VIa |U |C | AT000090 | BU | 37 | 6.3.2020 | 540, | 12:01: | 552, | 19626
82|ek |ha |R |Z |8504 Y | 00]11:50:48| 52 40| 52 36
Vi 6.3.20
E |G 20
30307 | Zden | Vla |U | C | AT000090 |SE | 37| 6.3.2020 | 551, | 12:04: | 540, | 20047
82 ek |ha |R |Z |8504 LL | 00| 12:02:24 | 98 49| 5 19
Vi 9.3.20
E |G 20
30307 | Zden | Vla |U |C | AT000090 | BU | 24 | 9.3.2020 9:51:3 | 515, | 11971
82|ek |ha |R |Z |8504 Y | 00| 9:46:18] 511 3] 5 9
Vi 9.3.20
E |G 20
30307 | Zden | Vla |U | C | AT000090 |BU | 26| 9.3.2020 | 510, | 12:31: | 513, | 12989
82|ek |ha |R |Z |8504 Y | 00]115447| 5 29| 99 33
Vi 9.3.20
E |G 20
30307 | Zden | Vla |U |C | AT000090 | SE | 26 | 9.3.2020 12:57: | 512, | 13154
82 ek |ha |R |Z |8504 LL | 00| 12:55:56 | 517 03| 99 71
Vi 9.3.20
E |G 20
30307 | Zden | Vla |U |C | AT000090 | BU | 26 | 9.3.2020 | 512, | 13:01: | 517, | 13048
82|ek |ha |R |Z |8504 Y | 00]1257:07] 99 58] 5 6
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VI 9.3.20
E |G 20
9 q q 30307 | Zden | Vla |U | C | AT000090 |SE | 27| 9.3.2020 16:18: 13588
3| N 82|ek |ha |R |Z |8504 LL | 00| 16:16:56 | 514 38| 508 31
VI 10.3.2
E |G 10.3.202 020
9 30307 | Zden | Vla |U |C | AT000090 | BU | 28 0 9:02:3 13951
4 1N 82|ek |ha |R |Z |8504 Y | 00| 9:01:48]| 509 8| 517| 77
VI 10.3.2
E |G 10.3.202 020
9 q q 30307 | Zden | VIa |U | C | ATO00090 |BU | 28 0 506, | 9:08:3 13881
51 N 82|ek |ha |R |Z |8504 Y | 00| 9:0745| 5 3| 514 62
VI 10.3.2
E |G 10.3.202 020
9 30307 | Zden | Vla |U |C | AT000090 | BU | 28 0508, | 9:10:3 13922
6 TN 82|ek |ha |R |Z |8504 Y | 00| 9:09:46| 02 0| 515| 73
VI 10.3.2
E |G 10.3.202 020
9 30307 | Zden | Vla |U |[C | ATO00090 |SE | 30 0515, | 9:19:1 | 510, | 15111
7 1T 82|ek |ha |R |Z |8504 LL | 00| 9:15:02| 01 3| 5] .81
VI 10.3.2
E |G 10.3.202 020
9 q q 30307 | Zden | Vla |U | C | AT000090 |BU | 30 0 9:40:1
| N 82|ek |ha |R |Z |8504 Y | 00| 9:26:20| 511 0| 515 | 15010
VI 10.3.2
E |G 10.3.202 020
9 30307 | Zden | Vla |U |C | AT000090 | BU | 33 0 12:02: | 529, | 16849
ol I 82|ek |ha |R |Z |8504 Y | 00| 11:57:29 | 522 22| 51| 271
VI 10.3.2
1 E |G 10.3.202 020
0 30307 | Zden | Vla |U |C | ATO00090 | SE | 33 0529, | 13:52:
ol 1IN 82|ek |ha |R |Z |8504 LL | 00]12:02:28| 51 23| 516 | 17089
VI 1132
1 E |G 11.3.202 020
0 30307 | Zden | Vla |U |[C | ATO00090 |SE | 30 0509, | 9:02:2 | 502, | 14924
1 82|ek |ha |R |Z |8504 LL | 00| 9:01:19| 99 8] 5 8
VI 11.3.2
1 E |G 11.3.202 020
0 30307 | Zden | Vla |U |C | ATO000090 |BU | 30 0503, | 9:15:3 14717
2| 1N 82|ek |ha |R |Z |8504 Y | 00| 911:37| 01 9|508| 09
VI 11.3.2
1 E |G 11.3.202 020
0 30307 | Zden | Vla |U |[C | ATO00090 |BU | 40 0| 493, | 12:00: 19178
3l 1N 82|ek |ha |R |Z |8504 Y | 00]|11:52:55| 22 52| 504 | 03
VI 1132
1 E |G 11.3.202 020
0 30307 | Zden | Vla |U |[C | AT000090 |SE | 10 0| 501, | 12:34: | 486, | 4876,
4] 1R 82|ek |ha |R |Z |8504 LL | 00 12:01:39 | 52 30| 6 14
VI 11.3.2
1 E |G 11.3.202 020
0 30307 | zden | Vla |U | C | AT000090 |SE | 10 0501, | 12:34: | 486, | 4878,
5| TN 82|ek |ha |R |Z |8504 LL | 00]12:01:39| 52 43| 6 09
VI 1132
1 E |G 11.3.202 020
0 30307 | Zden | Vla |U |[C | ATO00090 |SE | 20 0501, | 13:07: | 482, | 9752,
6 TN 82|ek |ha |R |Z |8504 LL | 00 12:01:39| 52 16| 99 32
VI 12.3.2
1 E |G 12.3.202 020
0 30307 | Zden | Vla |U [ C | ATO00090 |SE | 40 0 9:04:3 | 463, | 18812
{ TN 82|ek |ha |R |Z |8504 LL | 00| 9:02:08 | 489 0] 42 83
VI 12.3.2
1 E |G 12.3.202 020
0 30307 | Zden | Vla |U |[C | AT000090 |SE | 30 0463, | 9:14:3 | 457, | 13375
s| N 82|ek |ha |R |Z |8504 LL | 00| 9:10:01| 4 1] 39 55
VI 12.3.2
1 E |G 12.3.202 020
0 30307 | Zden | Vla |U [ C | ATO00090 | BU | 40 0 | 454, | 10:47: | 466, | 17426
of 1N 82|ek |ha |R |Z |8504 Y | 00]|1041:38| 4 14| 38| 67
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VI 12.3.2

1 E |G 12.3.202 020

1 q q 30307 | Zden | Vla |U | C | AT000090 |BU | 20 0 11:06: | 458, | 8733,

ol 1N 82|ek |ha |R |Z |8504 Y | 00]10:59:43 | 455 51| 4 21
VI 12.3.2

1 E |G 12.3.202 020

1 30307 | Zden | Vla |U |C | AT000090 |BU | 20 0 11:06: | 458, | 8732,

1 1N 82|ek |ha |R |Z |8504 Y | 00 10:59:37 | 455 51| 4 88
VI 12.3.2

1 E |G 12.3.202 020

1 q q 30307 | Zden | VIa |U | C | AT000090 |SE | 10 0| 458, | 11:08: | 452, | 4399,

2| 82|ek |ha |R |Z |8504 LL | 00| 11:07:25| 4 10| 78 57
VI 12.3.2

1 E |G 12.3.202 020

1 30307 | Zden | Vla |U |[C | AT000090 |SE | 30 0| 458, | 11:08: | 452, | 13197

3| N 82|ek |ha |R |Z |8504 LL | 00]11:07:42| 4 10| 78] 1
VI 12.3.2

1 E |G 12.3.202 020

1 30307 | Zden | Vla |U |C | ATO00090 |BU | 30 0| 451, | 12:00: 13025

4 TN 82|ek |ha |R |Z |8504 Y | 00|11:4549| 8 57| 468| 69
VI 12.3.2

1 E |G 12.3.202 020

1 q q 30307 | Zden | Vla |U | C | AT000090 |BU | 10 0| 451, | 12:00: 4341,

51 82|ek |ha |R |Z |8504 Y | 00|11:45558| 8 57| 468 9
VI 12.3.2

1 E |G 12.3.202 020

1 30307 | Zden | Vla |U |C | AT000090 | SE | 45 0 12:03: 20046

6 TN 82|ek |ha |R |Z |8504 LL | 00| 12:01:54 | 464 44| 451| 87
VI 13.3.2

1 E |G 13.3.202 020

1 30307 | Zden | Vla |U |[C | ATO00090 |BU | 40 0 9:08:3 | 445, | 16138

| 1 82|ek |ha |R |Z |8504 Y | 00| 9:05:13| 421 6| 82| 32
VI 13.3.2

1 E |G 13.3.202 020

1 30307 | Zden | Vla |U |C | ATO00090 | SE | 40 0 9:22:2 | 432,

s| 1N 82|ek |ha |R |Z |8504 LL | 00| 9:21:12| 446 1| 2] 17096
VI 13.3.2

1 E |G 13.3.202 020

1 30307 | Zden | Vla |U |C | ATO00090 | BU | 50 0427, 12:03: 20401

ol I I I 82|ek |ha |R |Z |8504 Y | 00]12:02:18| 21 02| 435| 64
VI 13.3.2

1 E |G 13.3.202 020

2 30307 | Zden | Vla |U |[C | ATO00090 |BU | 40 0| 427, | 12:07: | 433, | 16322

ol 1IN 82|ek |ha |R |Z |8504 Y ]00]|12:05:51| 21 44| 41 56
VI 13.3.2

1 E |G 13.3.202 020

2 30307 | Zden | Vla |U |C | AT000090 | BU | 25 0| 429, | 13:14: | 439, | 10260

1 82|ek |ha |R |Z |8504 Y |00]|12:11:25| 6 16| 4| .63
T
A
B
A 13.3.2

1 E |K 13.3.202 | 142 020

2 30307 | Zden | Vla |U | C |CS000841 |SE 0199 | 14:02: | 140| 6827,

AN @ | 82|ek |ha |R |Z |8869 LL | 50| 14:00:22| 8 25| 80 61
T
A
B
A 13.3.2

1 E |K 13.3.202 020

2 30307 | Zden | Vla |U |C |CS000841 |BU 0| 140 | 14:04: | 142 | 9464,

3l TN 82|ek |ha |R |Z |8869 Y | 70]14:02:38| 80 50 | 20 19
VI 16.3.2

1 E |G 16.3.202 020

2 q q 30307 | Zden | Vla |U | C | AT000090 |SE | 40 0| 424, | 9:01:3 | 415, | 16030

41 R 82|ek |ha |R |Z |8504 LL | 00| 9:00:49 8 6| 4 25
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VI 16.3.2

1 E |G 16.3.202 020

2 q q 30307 | Zden | Vla |U | C | AT000090 |SE | 40 0| 415, | 9:41:2 | 395, | 15581

5 N 82|ek |ha |R |Z |8504 LL | 00| 9:18:34| 2 4| 21 51
VI 16.3.2

1 E |G 16.3.202 020

2 30307 | zden | Vla |U | C | ATO00090 |SE | 40 0| 403, | 9:43:2 | 395, | 15152

6| N 82|ek |ha |R |Z |8504 LL | 00| 9:42:33| 62 2| 4] 66
VI 16.3.2

1 E |G 16.3.202 020

2 q q 30307 | Zden | VIa |U | C | AT000090 |BU | 50 0392, | 11:18: | 397, | 18327

7| R 82|ek |ha |R |Z |8504 Y | 00]11:16:02| 4 23| 21 61
VI 16.3.2

1 E |G 16.3.202 020

2 30307 | Zden | Vla |U | C | AT000090 | BU | 50 0 | 394, | 12:00: | 403, | 18367

s| I 82|ek |ha |R |Z |8504 Y | 00|11:58:08| 2 40| 61| 02
VI 16.3.2

1 E |G 16.3.202 020

2 q q 30307 | Zden | Vla |U |C | ATO00090 |SE | 50 0| 403, | 12:01: | 394, | 18792

of I 82|ek |ha |R |Z |8504 LL | 00| 12:00:44 | 61 21| 2| 85
VI 16.3.2

1 E |G 16.3.202 020

3 q q 30307 | Zden | Vla |U | C | AT000090 |BU | 50 0| 394, | 12:02: | 403, | 18363

ol I 82|ek |ha |R |Z |8504 Y | 00]12:01:32| 2 1| 8 6
VI 16.3.2

1 E |G 16.3.202 020

3 30307 | Zden | Vla |U |C | AT000090 |SE | 50 0| 394, | 13:34: | 390, | 18271

1 I 82|ek |ha |R |Z |8504 LL | 00]13:30:54| 8 10| 22| 75
VI 16.3.2

1 E |G 16.3.202 020

3 30307 | Zden | Vla |U | C | ATO00090 |SE | 50 0| 393, | 15:10: | 388, | 18285

2| I 82|ek |ha |R |Z |8504 LL | 00]15:09:37 | 6 37| 6 9
VI 16.3.2

1 E |G 16.3.202 020

3 30307 | Zden | Vla |U | C | AT000090 | BU | 50 0| 390, | 15:40: | 394, | 18120

3| I 82|ek |ha |R |Z |8504 Y | 00]15:26:06 | 21 58| 58| 33
VI 17.3.2

1 E |G 16.3.202 020

3 30307 | Zden | Vla |U |C | ATO000090 |BU | 20 0390, | 9:12:2 | 414, | 7252,

4 IR 82|ek |ha |R |Z |8504 Y | 00]|1546:18| 4 2| 6 2
VI 17.3.2

1 E |G 17.3.202 020

3 30307 | Zden | Vla |U | C | ATO00090 |SE | 40 0| 414, | 9:13:1 | 405, | 15185

50 1N 82 ek |ha |R |Z |8504 LL | 00| 9:1222| 6 4] 4| 75

38. Spravni organ dale konstatuje, Ze z ovlivnénych 135 obchodii s CFD (uvedenych

v tabulce ¢. 2) bylo 129 obchodi pro ucastnika fizeni Zdeika Vlahu ziskovych
(celkovy dosazeny zisk ¢inil 2 743 656, 80 K¢&). Pouze 4 obchody byly ztratové
(celkova dosazena ztrata Cinila 6 371 K¢) a v ptipadé¢ 2 obchodli nedosahl Zdenék
Vlaha zisku ani ztraty (tj. zisk ¢inil 0 K¢).*

Vzajemna komunikace ucéastniku fizeni

39.

Na zakladé obdrzenych odpovédi od jednotlivych telefonnich operatort spravni organ
zjistil, Ze mezi telefonni stanici uzivanou Janem Stolarem a telefonni
stanici || GGG iciin> vivatelem je Zdendk Vlaha, bylo v rozhodném
obdobi realizovano 8 hovort. V 7 ptipadech pfitom hovor probéhl v obdobném case,

49 Z celkového poctu 172 obchodii s CFD uzavienych v pfedmétném obdobi bylo 165 obchodii pro Zderika
Vlahu ziskovych (celkovy dosazeny zisk ¢inil 3 238 600,65 K¢&) a pouze 5 obchodt bylo ztratovych (celkova
dosazena ztrata ¢inila 15 971 K¢&). V pFipadé 2 obchodu pak byl zisk 0 K¢.
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40.

41.

42.

kdy Zdenék Vlaha uzaviral obchody s CFD.>® Mobilni telefonni ¢isla, mezi kterymi
hovory prob¢hly, uvedli Jan Stolar a Zden€k Vlaha jako své kontaktni udaje v rdmci
smluvni dokumentace s poskytovateli investi¢nich sluzeb.

Z vypisu z bankovnich u¢ti predloZzenych dozadanymi bankami pak vyplynulo, Ze mezi
uctem Jana Stolara ¢. . a uctem Zdenka Vlahy
¢. . minimalné v obdobi od 4. 2. 2020 do 14. 7. 2020 probéhlo
celkem 12 prevodnich transakci, a to vifadech desitek, i stovek tisic K¢, jak

je podrobnéji uvedeno nize v tabulce.

Tabulka ¢&. 3: pichled plateb mezi uéastniky fizeni

datum zuctovani | odesilatel platby | pFijemce platby | ¢astka
4.2.2020 Zden¢k Vlaha Jan Stolar 6200 K¢
7.2.2020 Jan Stolar Zden¢k Vlaha 100 000 K¢
9.3.2020 Jan Stolar Zden¢k Vlaha 100 000 K¢
12. 3. 2020 Zden¢k Vlaha Jan Stolar 50 000 K¢
26. 3. 2020 Zden¢k Vlaha Jan Stolar 170 000 K¢
6. 4.2020 Jan Stolar Zden€k Vlaha 10 000 K¢
18.5. 2020 Jan Stolar Zden€k Vlaha 10 000 K¢
25.5. 2020 Zden¢k Vlaha Jan Stolar 48 975 K¢
1.6.2020 Zdenék Vlaha Jan Stolar 2 600 K¢
5.6.2020 Jan Stolar Zden€k Vlaha 10 000 K¢
12. 6. 2020 Zden¢k Vlaha Jan Stolar 5000 K¢
14.7.2020 Zden¢k Vlaha Jan Stolar 10 636 K¢

Spravni organ déle zjistil, Ze Zden€k Vlaha pfijal dne 25. 3. 2020 na bankovni ucet

TG v platby od , a to platbu ve vysi

316 429,20 K& a platbu ve vysi 71 830,89 K¢.>*

Z dikazl predlozenych ucastniky fizeni dale vyplynulo, Ze dne 20. 3. 2020 obdrZel
ucastnik fizeni Zden€k Vlaha e-mail od spole¢nosti

ve kterém byl informovan o vraceni ¢astky 11 736,64 EUR a 2 911,87 USD. V e- mallu
je dale uvedeno, ze rozhodnuti (dle vyjadieni Zdetka Vlahy pii ustnim jednéni
konaném dne 8. 1. 2021 se jednd o ukonceni spoluprace ze strany

B spolecnosti je konec¢né, vsouladu spravem a pravidly
obchodovani.>?

%0 Piilohy ke spravnimu spisu &. 1. 2 (CD — slozka: 2 CFD — vystup, soubor: CFD - vystup_8_10s_def.xIsx,
zalozka Prehled objedndvek a dale v zalozce Vypis komunikace — Stolar, Vlaha).

51 Spravni spis &. 1. 39 — 43.

52 Spravni spis ¢&. 1. 123.
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Vyjadieni ucastniku fizeni

43.

44,

45.

46.

Utastnici fizeni se k véci vyjadili prvné na Gstnim jednani konaném dne 8. 1. 2021
anasledn¢ =zaslali sva vyjadfeni spravnimu organu rovnéz pisemné, a to dne
20.1.2021, 21. 1. 2021, 25. 1. 2021, 27. 1. 2021 a dne 29. 1. 2021.%

Na Ustni jednani se i€astnici fizeni dostavili osobné, Kk véci se oba vyjadrili, pficemz
se vzajemn¢ doplnovali.

Utastnik fizeni Zdendk Vlaha uvedl, Ze on a Jan Stolar jiz n&jakou dobu obchoduji,
nejsou dlouhodobé vydélecni, a proto se snazi najit moznosti, jak na burze vydélat.
Toto pro né byla prilezitost, jak vydélat penize, nicméné je nenapadlo, ze by takové
jednani mohlo byt posuzovano jako manipulovani s trhem. Zden¢k Vlaha dale uvedl,
ze ze zkuSenosti védi, Ze brokefi vydélavaji na klientech, tuto moznost brali jako chybu
brokera. U titulu VIG vysledovali, ze se na burze v urCitou chvili roztahl spread
a umoznil timto zplisobem zadavat pokyny. Obchodovali spole¢né, na prazské burze
byla kratka chvile, asi minuta, kdy se vymazaly nékteré objednavky a roztahl se spread,
tak bylo efektivngjsi, aby jeden znich zadal pokyny na burze a druhy pokyny
u obchodnika. Své jednani nemaskovali a pocitali s tim, ze si jejich jednani obchodnik
v§imne a ukon¢i jej. Zdenék Vlaha dale konstatoval, ze jim broker nevyplatil zisk,
vratil jim pouze jejich vklad. Obchodnik se Zdefikem Vlahou ukoncil spolupraci,
pti¢emz nevyplaceni zisku oduvodnil porusenim pravidel obchodovani. Zavérem pak
Zden€k Vlaha uvedl, Ze véfi, Zze svym jednanim neposkodili ani brokera, akcionate ani
Ceskou néarodni banku. Konstatoval, Ze tato situace je pro né nepfijemna. Povazuji
se zamalé obchodniky, kteti dlouhodobé prod€lavaji, a nyni vidéli pfilezitost, jak
vydélat penize. Dale uvedl, ze je to mrzi ajsou ochotni spolupracovat a cokoli
spravnimu organu dolozZit.

Utastnik fizeni Jan Stolar k véci uvedl, Zze dlouhodobé obchoduji a znaji praktiky
brokerd. Jejich cilem nebylo poskodit Gcastniky na prazské burze. V jejich jednani
hralo roli, jakym zptisobem broketi pfistupuji ke klientiim, protoze co klient prodéla,
broker vydéla. Brali jako chybu obchodnika, Ze akcie VIG viibec nabizi, protoze CFD
broker si vybira, jaké tituly bude nabizet. VIG je pro tyto tcely nevhodny, protoze
je nelikvidni a ma Casto velky spread. Méla by to byt prace jejich risk managementu,
aby podobné tituly viibec nenabizeli k obchodovani. Cekali, Ze si jejich jednani
obchodnik v§imne. Kdyby védéli, Ze néco porusuji, nikdy by to neud¢lali. Jan Stolar
dale uvedl, ze na burze vzdy ve 12 hodin doslo na par minut K rozsifeni spreadu, coz
jim toto obchodovani umoznilo. Nevi pro¢ to tak je, ale ostatni brokefi maji
od 12 na par minut zastavené obchodovani, takze o tom vi. Tento broker nikoli, brali
to proto jako jeho chybu. Pied obchodovanim zvazovali moZznosti, pfi¢emz nejhorsi,
co je napadlo, bylo, Ze jim tento zptsob obchodovani obchodnik neuzna, ale nenapadlo
je, ze se mohou dopustit takovych poruseni. Jan Stolar dale uvedl, ze pracoval
na kapitalovém trhu azetuto strategii konzultoval skolegy a nenapadlo
je, ze by to mohlo byt povazovano za manipulaci s trhem. Zavérem pak Jan Stolar
uvedl, Ze svého jednani lituji, byla to jejich chyba a poucili se z toho.

58 C. 1. 82 — 110, 115 — 144 spravniho spisu. Vyjadfeni ucastniki fizeni byla zaslana nejprve prostiednictvim
e-mailu, pfiCemzZ nespliiovala nélezitosti podani podle ustanoveni § 37 spravniho fadu. Po pouceni spravniho
organu ucastnici fizeni zaslali vyjadieni prostfednictvim provozovatele postovnich sluzeb, a to jiz za splnéni
vSech nalezitosti podani.
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47.

48.

49,

Utastnici fizeni v navaznosti na Ustni jednani zaslali sva pisemna vyjadfeni k véci.>*
Vyjadieni obou ucastniki fizeni byla zcela totozna. V uvodu vyjadrili litost
nad vzniklou situaci a deklarovali pfipravenost k poskytnuti soudinnosti. Ugastnici
fizeni dale objasnili, co je vedlo k pouziti dané strategic u bulharské spolecnosti
obdobné, jak bylo uvedeno jiz pfi ustnim jednani, tedy, Ze jiz
delsi dobu obchoduji s CFD instrumenty s n¢kolika brokery s tim, ze vysledky jsou
neférovymi praktikami brokert, ktefi napf. neustdle telefonuji investoriim s pfimymi
doporucenimi (coz by nem¢li). Model brokert je zalozen na tom, ze vydé€lavaji, kdyz
investor prodélava a pokud klientim volaji své tipy, tak se dostavaji do piimého stretu
zajmu. Vzhledem ktomu jsou v zasadé brokefi a investofi postaveni do roviny
protivnikii a investofi tak hledaji v platforméch brokerti rizné pfilezitosti a chyby, coz
byl i jejich pfipad. Vypozorovali, Ze u akcii VIG dochazi kazdy den ve 12 hodin
k rozevteni spreadu mezi nakupni a prodejni cenou asi na 2 minuty. Nevédi, pro¢ tomu
tak je, ale vnimali to jako pftilezitost, které¢ by bylo mozné u brokera
_ vyuzit. Povazovali to za jejich pochybeni a nedbalost, nebot’ kazdy broker
si vybira, které CFD bude nabizet, s jakymi poplatky a s jakym minimalnim spreadem.
Povazovali tedy Cisté za jejich zodpovédnost, Ze nabizi obchodovani s CFD na titul,
ktery je nelikvidni a ma cCasto vysoky spread. Dale ucastnici tizeni zopakovali,
7e obchodnik d danou strategii neuznal, obchody anuloval
a vratil jim vklad. Ugastnici fizeni dale konstatovali, ze skuteénost, e v disledku uziti
jejich strategie doslo k manipulovani cen na prazské burze, je Sokovala a velice je mrzi.
Nem¢li tuSeni, Ze jejich strategie povede k poruSeni pravidel obchodovéani a pokud
by méli v této souvislosti sebemensi pochyby, tak by tuto strategii nikdy nezkusili.
Zavérem uvedli, Ze se povazuji za spofddané obCany a o to hif celou vzniklou situaci

VN

nesou, zopakovali, zZe véti, ze nikoho neposSkodili a za vzniklou situaci se omlouvaji.

Utastnik fizeni Zden¢k Vlaha ke svému vyjadieni piilozil e-mailovou komunikaci
s obchodnikem ||| . «dc sc uvadi, e jim bude vricen vklad,
a doplnil informace o svych majetkovych pomérech. Ptilohou dolozil také potvrzeni
0 vysi piijmu a smlouvu o hypote¢nim tvéru.

Ve vyjadieni doru¢eném dne 25. 1. 2021 spravnimu organu tcastnik fizeni Jan Stolar
uvedl, ze od roku 2019 pracuje jako externi konzultant pro investi¢ni spolecnost,
pficemZ jeho ukolem je doporuCovat klienty na investice do dluhopisii spole¢nosti
DRFG. Dale poskytl spravnimu organu informace ve vztahu ke svym majetkovym
pomértim a dolozil ptiznani k dani z ptijmu fyzickych osob za rok 2019.

Pravni posouzeni spravniho organu

50.

51.

Podle ¢lanku 15 nafizeni o zneuzivani trhu plati, Ze je zakdzano provadét manipulaci
s trhem nebo se o ni pokouset.

Co se pro ucely tohoto nafizeni rozumi manipulaci s trhem, stanovi ¢lanek 12 nafizeni
0 zneuzivani trhu. Konkrétné pak za manipulaci s trhem oznacuje nésledujici ¢innosti:

,,a) uzavreni obchodu, zadani pokynu k obchodovani nebo jiné jednani, které:

5 Vyjadieni byla zaslana prostiednictvim e-mailu (Zden&k Vlaha dne 20. 1. 2021 a Jan Stolar dne 21. 1. 2021)
anasledné prostiednictvim provozovatele poStovnich sluzeb (Zdenék Vlaha dne 29. 1. 2021 a Jan Stolar dne
27.1.2021).
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1) dava nebo je zpisobilé ddvat nespravné nebo zavddéjici signaly, pokud jde
0 nabidku, poptivku nebo cenu financniho ndstroje, souvisejici spotové
komoditni smlouvy nebo drazeného produktu odvozeného od povolenek
na emise, nebo

i) zajistuje nebo je zpusobilé zajistit cenu jednoho nebo nékolika financnich
nastroju, souvisejici spotové komoditni smlouvy nebo drazeného produktu
odvozeného od povolenek na emise na neobvyklé nebo umeélé urovni,

pokud osoba, ktera uzavira obchod, vvdava pokyn k obchodovani nebo jinak jedna,
neprokaze, Ze tento obchod, pokyn mebo jednani probiha z legitimnich divodu
a Vv souladu s uznavanymi trznimi postupy zavedenymi podle clanku 13;

b) uzavieni obchodu, zadani pokynu k obchodovadni nebo jind cinnost nebo jednani,
které ovliviiuje nebo pravdépodobné ovlivni cenu jednoho nebo nékolika financnich
nastroji, souvisejici spotové komoditni smlouvy nebo drazeného produktu odvozeného
od povolenek na emise, pricemz jsou pouzity fiktivni prostredky nebo jina forma
klamavého nebo Istivého jednanti,

(.).“

52.  Clanek 12 odst. 3 nafizeni o zneuzivani trhu uvadi, Ze: ,, pro ucely pouziti odst. 1 pism.
a) a b) a aniz jsou dotceny formy jednani uvedené v odstavci 2, stanovi priloha 1
demonstrativni vycet ukazateli tykajicich se vyuzZivani fiktivnich prostiedkii nebo
Jakychkoli jinych forem klamavého nebo Istivého jednani a demonstrativni vycet
ukazatelu tykajicich se nepravdivych nebo zavadéjicich signdlit a zajistovani cen. *

53. Ptiloha I natizeni o zneuzivani trhu pak ve své Casti A. stanovi demonstrativni vycet
ukazatelt manipulativniho jednani souvisejiciho s nepravdivymi nebo zavadeéjicimi
signaly a se zajiSténim ceny, které museji uCastnici trhu 1 pfislusné organy vzit v tivahu
pfi Setieni obchodfi nebo pokynii k obchodovani.®® V ¢asti B. dale dana ptiloha
zakotvuje demonstrativni vycet ukazatelli manipulativniho jednani souvisejiciho
s vyuzivanim fiktivnich prostfedki nebo jakékoli jiné formy klamavého nebo Istivého

% Jedna se zejména o nasledujici ukazatele: ,,a) mira, do jaké zadané pokyny k obchodovani nebo uskutecnéné
obchody predstavuji vyznamny podil denniho objemu obchodii s prislusnym financnim ndstrojem, souvisejici
spotovou komoditni smlouvou nebo drazenym produktem odvozenym od povolenek na emise, zejména kdyz tyto
¢innosti vedou k vyznamné zmeéné jejich cen; b) mira, do jaké pokyny k obchodovani zadané nebo obchody
uskutecnéné osobami s vyznamnou kupni ¢i prodejni pozici u financniho nastroje, souvisejici spotové komoditni
smlouvy nebo drazeného produktu odvozeného od povolenek na emise vedou k vyznamnym zménam cen daného
financniho ndastroje, souvisejici spotové komoditni smlouvy nebo drazeného produktu odvozeného od povolenek
na emise; ¢) zda uskutecnéné obchody nevedou ke zméné skutecného vlastnika financniho ndstroje, souvisejici
spotové komoditni smlouvy nebo drazeného produktu odvozeného od povolenek na emise; d) mira, do jaké
zadané pokyny k obchodovani nebo uskutecnéné obchody i zrusené pokyny zahrnuji zvrat pozic v krdtkém
obdobi a predstavuji vyznamny podil denniho objemu obchodii s prislusnym financnim nastrojem, souvisejict
spotovou komoditni smlouvou nebo drazenym produktem odvozenym od povolenek na emise a mohou byt
spojeny s vyznamnymi zménami ceny financniho ndstroje, souvisejici spotové komoditni smlouvy nebo
drazeného produktu odvozeného od povolenek na emise,; €) mira, do jaké se zadané pokyny k obchodovadni nebo
uskutecnéné obchody koncentruji v kratkém casovém useku burzovniho dne a vedou ke zméné ceny, kterd
se ndsledné obrati; ) mira, do jaké zadané pokyny k obchodovaini zméni zastoupeni nejvyhodnéjsi nabidky nebo
prodejni ceny u financniho ndstroje, souvisejici spotové komoditni smlouvy nebo drazeného produktu
odvozeného od povolenek na emise, nebo obecnéji zastoupent knihy objedndvek, ktera je k dispozici ucastnikiim
trhu, a jsou odstranény pred tim, nez jsou provedeny, a Q) mira, do jaké jsou pokyny k obchodovadni zaddany nebo
obchody uskutecnény v dobé nebo zhruba kolem doby, kdy se pocitaji referencni ceny, vyporddaci ceny
a oceneéni, a vedou ke zménam cen, které maji viiv na tyto ceny a ocenéni. “
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54.

55.

56.

S7.

58.

jednani, které musi ucastnici trhu a pfislusné organy vzit v potaz pii Setfeni obchodu
nebo pokynti k obchodovani.>®

Podle ustanoveni § 160 odst. 1 pism. a) zdkona o podnikani na kapitdlovém trhu plati,
ze fyzickd osoba se dopusti ptfestupku tim, Ze porusi zédkaz podle ¢l. 15 nafizeni
0 zneuzivani trhu.

Pokud je ptestupek (nebo jeho pokus) spachan umyslnym spolecnym jednanim dvou
nebo vice fyzickych osob, jednd se o formu spolupachatelstvi ve smyslu ustanoveni
§ 11 odst. 1 prestupkového zékona. V takovém piipadé pak odpovida kazda z téchto
0sob, jako by piestupek spachala sama.

Hlavnim cilem pravni Gpravy zamezujici zneuzivani trhu je zajiSténi transparentnosti,
Gginnosti a integrace evropskych finan¢nich trhi. Radné fungovani trhii s cennymi
papiry a davéra vefejnosti v tyto trhy jsou nezbytnymi piedpoklady hospodaiského
rastu. Zneuzivani trhu, které zahrnuje protipravni jednani na finan¢nich trzich, mj. také
manipulaci s trhem, pak naruSuje integritu finanénich trhi a ve svém disledku mize
narusit také divéru vefejnosti v samotné finanéni nastroje. Spravni orgén tak ma za to,
7Ze pro spravné a transparentni fungovani trhu je nezbytné, aby zadavané pokyny
odrazely redlny zdmér obchodovéani Ucastnikii trhu. Zavadéjici a nespravné signaly
mohou trh ovlivnit negativnim zplsobem, a proto je tfeba takové jedndni postihovat
zpusobem, ktery ucastniky trhu od takového jednani odradi.

Utastnici Fizeni zadavanim pokyni na BCPP tielové ovliviiovali nabidkovou cenu
(na nakup ¢i prodej) akcii prijatych k obchodovani na BCPP. Cilem jejich jednani
bylo dosahnout zisku prostiednictvim obchodt s CFD, které uzaviral s bulharskym
obchodnikem _ Zden¢k Vlaha, nikoli snaha nakoupit ¢i prodat
akcie obchodované na trhu BCPP za limitni cenu uvedenou Vv objednavce. Timto
zpusobem tedy ucastnici fizeni davali nespravné a zavadéjici signdly pokud jde
0 nabidku, poptavku a cenu finan¢niho néstroje obchodovaného na trhu BCPP. Zaroven
v dtsledku jejich jednani doslo skute¢né k ovlivnéni nabidkové ceny predmétnych akcii
obchodovanych na trhu BCPP.

V ramci fizeni vedeného spravnim organem s ucastniky fizeni nevyplynulo, ze by doslo
k naplnéni podminek pro uplatnéni vyjimky dle ¢lanku 13 odst. 1 nafizeni o zneuzivani
trhu, tedy ze by obchod, pokyn ¢i jednani bylo vykonavano ucastniky fizeni
z legitimnich divodi a v souladu s uznavanymi trznimi postupy zavedenymi dle tohoto
¢lanku. Ugastnici Fizeni ostatnd ani takové skutednosti v Fizeni netvrdili. Naopak
ze zjisténych skuteCnosti je ziejmé, Ze v piipadé tucCastnikti fizeni se jednalo
0 obchodovani neobvyklé, které nemélo jiny cil nez ovlivnéni nabidkové ceny akcii
predstavujicich podkladové aktivum CFD. Takové jednani pak mélo bezpochyby
potencial poskodit Gcastniky trhu, kdyZz k ovlivnéni nabidkové ceny akcii skutecné
doslo, nebot’ objednavky zadané Janem Stolarem v priméru zvySily nejlepsi cenu
nanakup o 1,20 % a snizily nejlepsi cenu na prodej o 0,94 % a objednavky zadané
Zdenkem Vlahou v priméru zvysily nejlepsi cenu na nakup o 1,23 % a snizily nejlepsi
cenu na prodej 0 0,87 %. Je tak ziejmé, Ze se ucastnici fizeni dopustili manipulace

% Jednd se zejména o nésledujici ukazatele: ,,a) zda pokyniim k obchodovini zadanym nebo obchodiim
uskutecneénym urcitymi osobami predchazi nebo po nich ndsleduje Sireni nepravdivych ¢i zavadeéjicich informact
tymiz osobami ¢i osobami s nimi propojenymi, a b) zda jsou uréitymi osobami zaddny pokyny k obchodovani
nebo uskutecnény obchody piedtim nebo poté, co tytéz osoby nebo osoby s nimi propojené vydaji nebo rozsiii
investicni doporuceni, ktera jsou chybna ¢i zkreslena nebo ocividné ovlivnénd materialnim zajmem. *
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59.

60.

61.

62.

s trhem ve smyslu ¢lanku 12 odst. 1 pism. a) bod i) nafizeni o zneuzivani trhu, jehoz
diisledkem bylo skutecné ovlivnéni nabidkové ceny uvedenych akcii.

Spravni organ tak ma za to, ze k prokazatelnému ovlivnéni vyse vypotadani z CFD
obchodti doslo u 135 obchodil s CFD, které jsou uvedeny v tabulce ¢. 2 uzavienych
vobdobi od 29. 1. 2020 do 17.3.2020 tucastnikem fizeni Zdenkem Vlahou
se spole¢nosti || GGG icjichy celkovy zisk mdl &init
2 743 656, 80 K&.%8 V této souvislosti spravni organ podotyka, Ze ve spravnim fizeni
vyplynulo (resp. spravni organ nezjistil opak), ze ucastnikim fizeni, resp. Gcéastniku
fizeni Zdenkovi Vlahovi nebyl ze strany bulharského obchodnika zisk z transakci
s CFD vyplacen a byl mu pouze vracen vklad.

O zavéru, ze ze strany Ucastnika fizeni Zdeinika Vlahy a Jana Stolara dochazelo po jejich
vzajemné domluveé K zadavani pokynt na nakup ¢i prodej akcii do obchodniho systému
BCPP bez skutecného zadméru tyto akcie nakoupit nebo prodat, ale za primarnim
ucelem ovlivnit nejlepsi cenu nabidky nebo poptavky po kritkou dobu potiebnou
k otevieni nebo uzavieni pozice CFD, a tim dosadhnout zisku prostiednictvim CFD
uzaviranych t&astnikem Zdeitkem Vlahou se spole¢nosti |GGG
svéd¢i zejména vyjadieni ucastnikli fizeni jak pii Ustnim jednéni, tak v rdmci
pisemného stanoviska zaslaného spravnimu organu. Uastnici fizeni toto jednéni
nerozporovali, pfipustili, Ze se jej dopustili a ani se jej nesnazili jakkoli maskovat,
nebot” uvedli, ze moznost obchodovat CFD a paralelné zadavat pokyny na BCCP
vnimali jako chybu v obchodnim systému obchodnika, které se rozhodli vyuzit. O tom,
7e se jednalo o obchodovani vymykajici se obvyklé trzni praxi, pak svédci také:

a) Vysoka Cetnost zadavani pokynl na nakup ¢i prodej akcii na trhu BCPP, které
tvorily podkladové aktivum ptedmétnych CFD, ucastniky fizeni v dobé (méné nez
10 sekund) pted otevienim nebo uzavienim pozice CFD;

b) vSechny pokyny na nakup ¢&i prodej zadané ucastniky fizeni do obchodniho
systtmu BCPP v casovém useku méné€ nez 10 sekund pied otevienim nebo
uzavienim pozice CFD vzdy zvySovaly nejlepS$i cenu na nakup (BID) nebo
snizovaly nejlepSi cenu na prodej (OFFER) podkladového aktiva dostupnou
v daném okamziku na trhu BCPP;

C) objem akcii, které byly predmétem pokynt na nakup ¢i prodej, byl velmi maly
a pokyny byly zadavany na n¢kolik malo kust predmétnych akcii;

d) doba platnosti pokynii na nakup ¢&i prodej byla kratka, trvala v fadu nékolika
sekund, pficemzZ pokyny byly nésledné ve vét§iné piipadi zruseny.

Rovnéz skute¢nost, ze ze 135 obchodi s CFD bylo pro ucastnika fizeni Zdetika Vlahu
129 obchodu ziskovych a pouze 4 obchody ztratové, pricemz dale v ptipadé 2 obchodl
byl vysledek vypotadani nulovy (coz predstavuje témet 96% uspésnost pii obchodovani
s CFD), se vymyka b&Zzné trzni praxi.

Ze zjisténych skuteCnosti déale vyplyva, Ze se ucastnici fizeni osobné znaji a také
ze se jednani dopustili spole¢n€, po predchozi domluvé a koordinovang. Spravni organ
tak ma za to, ze v daném piipadé doslo k naplnéni znakti spolupachatelstvi ve smyslu

57 Celkové uéastnik fizeni Zdendk Vlaha v pfedmétném obdobi uzaviel 172 obchod s CFD se spole¢nosti

%8 Jedna se o soudet zisku z jednotlivych CFD dle tabulky &. 2.
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63.

64.

ustanoveni § 11 odst. 1 pfestupkového zdkona. Z vypovédi ucastnikl fizeni uc¢inénych
v ramci Ustniho jednani ipisemnych vyjadieni vyplynulo, ze oba ucastnici jednali
ve vzajemné soucinnosti, koordinované, po pfedchozi domluvé a také ze méli rozdélené
ulohy (jeden zadaval pokyny u obchodnika a druhy zadaval objednavky na nakup
Ci prodej akcii na BCPP). Toto bylo ucastniky zdivodnéno ¢asovou potiebou, kdy
na BCPP byla pouze kratka chvile, kdy se roztahl spread a kdy tedy bylo potieba zadat
jak pokyn na prodej/makup akcii na BCPP, tak pokyn Kk nakupu/prodeji CFD
u obchodnika. Jednani Gc¢astniki fizeni tak na sebe navazovalo v bezprostiedni ¢asové
souvislosti. Ve vztahu k umyslu spolecného spachani piestupku spravni organ
konstatuje, ze ucastnici fizeni jednali spole¢né po piedchozi domluvé z diivoda vyse
uvedenych. Jejich spole¢nym jednanim pak doSlo k naplnéni skutkové podstaty
ptestupku spocivajicim v poruseni zadkazu manipulace s trhem, nebot’ zaddvani pokyni
na BCPP bylo vedeno jejich spolecnym zamérem ovlivnit (v jejich prospéch) vysi
vyporadani z obchodt s CFD. Spravni organ tak ma s ohledem na vSechny uvedené
skutecnosti za to, Ze byl uvedeny prestupek spachin umyslnym spoleénym
jednanim ucastnika Fizeni.

Ve vztahu k samotnému posouzeni odpovédnosti za piestupek spachany tcastnikem
fizeni Janem Stolarem spravni orgén pro uplnost uvadi, Ze s ohledem na skutecnost,
ze se ucastnik fizeni Jan Stolar dopustil vytykaného jednani, resp. zadaval pokyny
k obchodovani na BCPP pod svym rodnym c¢islem, dospél spravni organ Kk zavéru,
ze se Jan Stolar vytykaného jednani dopustil nikoli jako podnikatelsky subjekt
v souvislosti s jeho podnikanim, nybrz jako fyzicka osoba, a proto dle spravniho organu
odpovida za prestupek fyzické osoby stejné jako ucastnik fizeni Zdenék Vlaha.*

Spravni organ tak s ohledem na uvedené skute¢nosti dospél k zavéru, Ze

0) ucastnik Fizeni Zdenék Vlaha v obdobi od 29. 1. 2020 do 17. 3. 2020
po predchozi vzajemné domluvé s ucastnikem Fizeni Janem Stolarem zadal
na trhu Burza cennych papird Praha, a.s. 2 pokyny na nakup ¢&i prodej
akcii PHILIP MORRIS CR A.S. (ISIN CS0008418869) a48 pokyni
na nakup ¢i prodej akcii VIENNA INSURANCE GROUP AG Wiener
Versicherung Gruppe (ISIN AT0000908504), ¢imZ ovlivnil nabidkovou
cenu téchto akcii, bez skute¢ného zaméru tyto akcie nakoupit nebo prodat,
ale za primiarnim ucelem dosahnout zisku prostfednictvim financnich
rozdilovych smluv, které vtomto obdobi wuzaviral se spolecnosti
h, kdy se vyrovnani zisku a ztraty z transakci
s finan¢nimi rozdilovymi smlouvami odvijelo od rozdilu mezi cenami téchto
akcii obchodovanych na trhu BCPP; a

(i)  acastnik Fizeni Jan Stolar v obdobi od 29. 1. 2020 do 17. 3. 2020%
po piredchozi vzijemné domluvé s icastnikem Fizeni Zdeiikem Vlahou
zadal na trhu Burza cennych papiri Praha, a.s. 135 pokyni na nakup
¢i prodej akcii VIENNA INSURANCE GROUP AG Wiener Versicherung

%9 Uvedeny zavér vyplyva z ustanoveni § 13 odst. 1 ptestupkového zakona, dle kterého plati, Ze je fyzickd osoba
pachatelem, jestlize svym zavinénym jednanim naplnila znaky pfestupku nebo jeho pokusu, je-li trestny.
Podnikajici fyzickou osobu jako pachatele pak charakterizuje ustanoveni § 22 téhoz zakona, pficemz ustanoveni
§ 22 odst. 1 prestupkového zakona stanovi, Ze podnikajici fyzicka osoba je pachatelem, jestlize k napInéni znakt
piestupku doslo pfi jejim podnikani nebo v piimé souvislosti s nim a podnikajici fyzicka osoba svym jednanim
porusila pravni povinnost, ktera je uloZzena podnikajici fyzické osobé nebo fyzické osobé.

0 Obdobi je vymezeno prvnim a poslednim pokynem na nakup &i prodej akcii, ktery ovlivnil obchod s CFD.

61 Obdobi je vymezeno prvnim a poslednim pokynem na nakup &i prodej akcii, ktery ovlivnil obchod s CFD.
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65.

Gruppe (ISIN AT0000908504), ¢imz ovlivnil nabidkovou cenu téchto akcii,
bez skute¢ného zaméru tyto akcie nakoupit nebo prodat, ale za primarnim
ucelem dosahnout zisku prostiednictvim finanénich rozdilovych smluv
uzaviranych v tomto obdobi ucastnikem Fizeni Zderikem Vlahou
se spole¢nosti || GG <dy sc vyrovnani zisku a ztraty
Z transakci s finanénimi rozdilovymi smlouvami odvijelo od rozdilu mezi
cenami téchto akcii obchodovanych na trhu BCPP.

Spravni organ tedy uzavira, Ze ucastnici Fizeni spoleCnym vySe popsanym
jednanim porusili ¢lanek 15 nafizeni o zneuZivani trhu, nebot’ zadavali pokyny
k obchodovani, které byly zpisobilé davat nespravné a zavadéjici signaly, pokud
jde o nabidku, poptivku nebo cenu finanéniho nastroje, pri¢emz takové jejich
jednani neprobihalo z legitimnich diivodi a v souladu s uznavanymi trZnimi
postupy, a zaroven svym jednanim ovlivnili cenu dvou finan¢nich nastroji - akcii
PHILIP MORRIS CR A.S. (ISIN CS0008418869) a akcii VIENNA INSURANCE
GROUP AG Wiener Versicherung Gruppe (ISIN AT0000908504), tedy naplnili
defini¢ni znaky manipulace s trhem uvedené v ¢lanku 12 odst. 1 pism. a) narizeni
0 zneuzivani trhu. Utastnici Fizeni timto jednanim spachali p¥estupek podle
ustanoveni § 160 odst. 1 pism. a) zakona o podnikani na kapitilovém trhu,
a to ve spolupachatelstvi dle ustanoveni § 11 odst. 1 prestupkového zakona.

Odtvodnéni sankce

66.

67.

68.

69.

Spravni orgdn mé za prokazané, ze se ucastnici fizeni dopustili jednéni, které naplnilo
znaky skutkové podstaty prestupku dle ustanoveni § 160 odst. 1 pism. a) zakona
0 podnikani na kapitalovém trhu. Za tento piestupek l1ze podle ustanoveni § 160 odst. 2
zakona o podnikéni na kapitadlovém trhu ulozit pokutu do 150 000 000 K¢ nebo do vyse
trojnasobku neopravnéného prospéchu ziskaného spachanim tohoto ptestupku, je-li
mozné vysi neopravnéneho prospeéchu zjistit.

Spravni organ dale uzavird, Ze se UcCastnici fizeni dopustili svého protipravniho jednani
ve spolupachatelstvi podle ustanoveni § 11 odst. 1 pfestupkového zakona, jak
je podrobnéji zdivodnéno v odst. 62 tohoto rozhodnuti. Dle uvedeného zakonného
ustanoveni V takovém piipad€ odpovida kazdy ze spolupachatelii jako by piestupek
spachal sam. Obecné pak plati, ze kazdému ze spolupachatell je pfi¢itan cely rozsah
spachaného ptestupku véetné nasledku (ucinku).

Piestupkovy zdkon umoziuje uloZeni alternativnich druh@i trestdl (napf. napomenuti)®?
a popi. modifikaci trestu (napf. podminéné upusténi od ulozeni spravniho trestu).®
S ohledem na zavazZnost protipravniho jednani Gi€astniki fizeni a rovnéz s ptihlédnutim
ke skutecnosti, Ze uvedeny piestupek byl spachan ve spolupachatelstvi, jevi
se spravnimu organu jako nejefektivngjsi prostfedek, ktery zajisti naplnéni
preventivniho i represivniho Gi¢elu sankce, uloZeni pokuty.®

Spravni trest ve formé pokuty byl spravnim organem zvolen z hlediska individualni
prevence ptedevsim s cilem odradit ucastniky fizeni od dal§iho poruSovani pravnich

b2'viz § 35, § 45, § 47 az § 50 piestupkového zdkona.

83 Viz § 42 az § 44 prestupkového zdkona.

64 S ohledem na skute¢nost, ze Gi¢astnikovi fizeni bylo s G¢innosti ke dni 14. 6. 2019 k jeho zadosti odiato
povoleni k vykonu ¢innosti investicniho zprostfedkovatele, vySe sankce jiz nemusi zohlediiovat princip
individualni prevence.
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71.

72.

73.

74.

predpisti a piimét je, aby se do budoucna podobného jednani vyvarovali. Soucasné
spravni organ povazuje za dllezité vV ramci generalni prevence dat timto zpiisobem
vSem subjektiim najevo, Ze jednani takto porusujici pravni piedpisy hodnoti jako velmi
zavazné, jehoz nasledkem je ulozeni penézitého postihu.

Pfi stanoveni vySe pokuty se spravni organ fidil zdsadami uvedenymi v ustanoveni
§ 37 ptestupkového zakona, povahu a zavaznost piestupku posoudil dle ustanoveni § 38
prestupkového zdkona, a ptihlédl ke vSem polehcujicim i1 pfitézujicim okolnostem
ve smyslu ustanoveni § 39 a § 40 piestupkového zdkona. Zaroven spravni organ
pfihlédl k obecnym pravnim zisadam, zejména k zdsad¢ individualizace sankce
a k zasad¢ legitimniho oc¢ekavani.

Povaha a zavazZnost prestupku je vV posuzovaném piipad¢ dana zejména vyznamem
zédkonem chranéného zdjmu, tedy objektu prestupku, zplisobem spachani prestupku
avyznamem a rozsahem nasledku ptrestupku. Objektem prestupku spachaného
ucastniky fizeni, za které spravni organ uklada sankci timto rozhodnutim, je primarné
vefejny zajem na transparentnosti a fadném fungovani finan¢niho trhu, které jsou
zalozeny mimo jiné na obchodovani Uc€astnikli trhu na zaklad¢ legitimnich divodi.
Z hlediska zptsobu spachani piestupku spravni organ konstatuje, ze jednani
ucastnikli fizeni je jednanim komisivni povahy, nebot’ se ucastnici fizeni dopustili
jednani, kdy aktivné porusili zakaz manipulace s trhem. Nasledkem jednani Gcastniki
fizeni je u uvedeného pfestupku poruseni zidjmu na zachovéani transparentnosti
financniho trhu a obchodovani, které odpovida legitimnim a redlnym divodim
a je v souladu s pravnimi pfedpisy.

Pokud jde o ué¢inek protipravniho jednani Gcéastniki fizeni, k naplnéni skutkové
podstaty uvedeného piestupku dochazi bez ohledu na skute¢nost, zda v konkrétnim
ptipadé dojde piisluSnym jedndnim ke vzniku Skody (finanéni jmy) ¢i nikoli. Vznik
Skody netvofi obligatorni znak skutkové podstaty uvedeného piestupku, spravni organ
proto vznik $kody nezkoumal a neprokazoval.

V této souvislosti ovSem spravni organ povazuje za nezbytné zdiraznit, Ze a¢ obecné
poruseni zdkazu manipulace s trhem povazuje za velmi zdvazné provinéni, v tomto
konkrétnim piipadé je zavaznost jednani Ucéastnik fizeni korigovana jedine¢nymi
okolnostmi tohoto piipadu. A¢ se jednalo o koordinované jednani Ucastnikl fizeni
vedené s cilem ziskat majetkovy prospéch z obchodt s CFD, vliv jednani Gc¢astnikt
fizeni na obchodovani ostatnich ucastnikd trhu byl omezeny, nebot’ objednavky byly
S predmétnymi akciemi byla jen Cast téchto objednavek zobchodovana. Spravni organ
nicméné souCasn¢ zdlraznuje, Ze i1 pfes omezeny vliv jednani uCastnikli fizeni
na obchodovani ostatnich ucastnikti, naruSuje takové jednani tvorbu ceny finan¢nich
nastrojl na trhu a tim i moZnost tcastnikl trhu divérovat dosahovanym cenam.

Spravni orgén dale piihlédl k osobnim a majetkovym pomériim ucastnikli fizeni,
které spravnimu organu dolozili. Utastnik fizeni Zdenék Vlaha uvedl, Ze ma piijem
ze zaméstnanecké ¢innosti, a to ve vysi hrubé mési¢ni mzdy 70 000 K¢. Daéle uvedl,
ze splaci hypotéku a nékolik pijcek, ptficemz jeho jedinym likvidnim majetkem jsou
pen&zni prostiedky na bankovnich tétech ve vysi nékolik desitek tisic korun ¢eskych.%®
Utastnik fizeni Jan Stolar mél dle pfiznani k dani z piijmu fyzickych osob za rok 2019

8 Ze smlouvy o poskytnuti hypoteéniho Gvéru je ziejmé, Ze se jednd o Gvér na bydleni. Zden&k Vlaha
ma vlastnické pravo k nemovitosti zapsané na LV ¢. 2306.
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piijem ze zavislé Cinnosti ve vySi 30847 K¢ a pfijem ze samostatné c¢innosti
157 129 K¢. Jan Stolar dale uvedl, Ze celkovy jeho majetek ¢ini 950 000 K¢, pticemz
Zije v podnajmu a splaci auto.®

Jako okolnost pritéZujici hodnoti spravni organ skute¢nost, Ze ucastnici fizeni spachali
prestupek ve formé spolupachatelstvi. V situaci, kdy se na spachani prestupkt podili
vice osob, jedna se o jedndni s vysSi mirou spoleCenské Skodlivosti, nebot’ takové
jednani muze mit vEétsi Sanci na uspéch a také urcitym zplisobem nasobi sily
spolupachateld, resp. zefektiviiuje jejich jednani. Naopak jako okolnosti poleh¢ujici
hodnoti spravni organ jednak skutecnost, Ze Gi€astnici fizeni doposud nespachali zadny
prestupek, jsou tedy ve spravnim fizeni sank¢niho charakteru feSeni spravnim organem
poprvé, a dale projevenou litost nad jejich jednanim.

Spravni organ vzal v souvislosti sukladanou sankci v potaz také skuteCnost,
7e GiGastnikim Fizeni nebyl ze strany obchodnika |GGG vyolacen
realizovany zisk (tedy svym jednani fakticky neziskali majetkovy prospéch).
Nicméné tuto okolnost je tfeba vnimat v kontextu toho, Ze na tom nem¢li ucastnici
fizeni aktivni podil, resp. jednalo se 0 jednostranné rozhodnuti obchodnika.

Pokud jde o délku trvani poruseni zakazu manipulace s trhem, spravni organ zjistil,
ze CFD obchody byly ucastnikem fizeni Zdenkem Vlahou uzavirany se spolecnosti
v obdobi od 29. 1. 2020 do 17. 3. 2020, pficemz dne
20. 3. 2020 doslo k informovani uc¢astnika fizeni Zdetika Vlahy ze strany obchodnika
o vyplaceni vlozenych finan¢nich prosttedkli, tedy
0 ukonceni spoluprace. Spravni organ ma za to, ze se nejednalo o vyrazn¢ dlouhodobé
jednani, nicméné k ukondeni obchodovani doglo ze strany obchodnika [z
—, nikoli ze strany samotnych ucastnikl fizeni. Rovnéz tyto skutecnosti
spravni organ vzal v Givahu pfi stanoveni sankce.

Z dtivodi vySe uvedenych spravni organ ulozil Uc¢astnikim fizeni pokutu ve vysi
uvedené ve vyroku rozhodnuti, tj. ve vySi 150 000 K¢ kazdému ucastniku fizeni
jednotlivé. Ulozena pokuta je tak pii samé spodni hranici zadkonem stanoveného rozpéti.
Spravni organ ma za to, ze vySe ukladané pokuty je s ohledem na zavaznost jednani
ucastnikll fizeni, nasledky jejich jednani, jakoz i miru, jakou se na spachani prestupku
podileli, dale postoj ucastnikl fizeni, kdy se k jednani doznali a projevili upfimnou
litost, a dale sohledem na represivni a preventivni ucinek tohoto rozhodnuti
a majetkové poméry ucastnikil fizeni, odpovidajici. Zarovenn pokuta Vv této vysi neni
pro ucastniky fizeni likvidacni.

V souvislosti s vy$i ukladané pokuty spravni organ pro uplnost zavérem shrnuje,
Ze tato je odivodnéna vyjimeénymi znaky (skutkovymi okolnostmi) daného
pripadu. Ackoli se ucastnici Fizeni svym jednanim dopustili poruseni zakazu
manipulace s trhem, jejich jednani se §ifeji nepromitlo do obchodovani dalSich
icastniki trhu BCPP. Ulastnici Fizeni rovnéZ neobdrZeli zisk z transakci s CFD
od bulharského obchodnika, ktery v disledku svého protipravniho jednani

8 Spravni orgin pro uplnost uvadi, Zze Gcastnik fizeni Zdenék Vlaha mél ke dni 31. 10. 2020 na svém
majetkovém uctu cenné papiry v hodnoté 13 238 K¢ a penézni prostfedky v majetku ve vysi 102 885,66 USD
anasledné¢ ke dni 31. 12. 2020 nemél na svém majetkovém uctu zadné cenné papiry ani zadné penézni
prostiedky. Ucastnik fizeni Jan Stolar mél ke dni 31. 10. 2020 na svém majetkovém Gétu cenné papiry v celkové
hodnoté 1 205 431,10 K¢& a penéZni prostiedky v majetku v hodnoté 744,86 K& a ke dni 31. 12. 2020 pak cenné
papiry v hodnot& 865 912 K¢& a penézni prostiedky v majetku v hodnoté 744,86 K&. Utastnik fizeni Jan Solar
v ramci svého vyjadieni uvedl, Ze vlastni dluhopisy v hodnoté 1 550 000 K¢, nicméné se ma jednat o prostiedky
jeho rodict.
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realizovali. VySi ukladané sankce dale vyrazné ovlivnily osobni a majetkové
poméry ucastnikii Fizeni a také jejich pristup k Fizeni vedenému spravnim
organem, kdy se oba k vytykanému jednani doznali a vyjadrili litost, kterou
spravni orgian povaZuje za uprimnou. Uvedené skuteCnosti ve svém souhrnu
vyraznym zpusobem sniZuji zavaZnost jednani ucastniku Fizeni. Spravni organ
ma proto za to, Ze jsou splnény podminky pro uloZeni pokuty v uvedené vysi, ktera
vybocuje z dosavadni rozhodovaci praxe spravniho orgianu, nicméné
je odpovidajici vzhledem ke specifickym okolnostem daného piipadu.®’

Oduvodnéni povinnosti nahradit naklady fizeni

80. Podle ustanoveni § 95 odst. 1 pfestupkového zédkona spravni orgén ulozi obvinénému,
ktery byl uznan vinnym, povinnost nahradit naklady fizeni pausalni ¢astkou. Daéle dle
ustanoveni § 79 odst. 5 spravniho fadu ulozi spravni organ ucastnikovi fizeni, ktery
vyvolal spravni fizeni poruSenim své pravni povinnosti povinnost nahradit naklady
fizeni pauSalni cCastkou. PauSalni Castka je pak na zdkladé zmocnéni obsazeného
v § 176 spravniho fadu stanovena vyhlaSkou ¢. 520/2005 Sb., o rozsahu hotovych
vydaji a uslého vydelku, které spravni organ hradi jinym osobam, a o vysi pausalni
castky nakladi fizeni. Z ustanoveni § 6 odst. 1 této vyhlaSky pak vyplyvé, Ze pausalni
Castka nakladt spravniho fizeni, které GCastnik fizeni vyvolal poruSenim své pravni
povinnosti, ¢ini 1 000 K¢.

81. Vzhledem ke skute¢nosti, ze vedené spravni fizeni bylo, jak bylo podrobné podano
vyse, vyvolano porusenim pravni povinnosti uc¢astniky fizeni, ulozil jim spravni organ,
kazdému jednotlivé,%® povinnost nahradit néklady tohoto spravniho fizeni pausalni
castkou ve vysi 1 000 K¢. Naklady fizeni je kazdy z Gcastnikd fizeni povinen uhradit
do 30 dnl od pravni moci tohoto rozhodnuti. Takto stanovend lhita k zaplaceni
pausalni ¢astky nakladl spravniho fizeni se pak jevi jako zcela pfiméfend s ohledem
na vysi stanovené povinnosti.

POUCENI

Proti tomuto rozhodnuti lze podat rozklad podle ustanoveni § 6 odst. 2 zdkona
o dohledu ve spojeni s § 152 spravniho fadu k bankovni radé Ceské narodni banky,
a to prostiednictvim sekce licenénich a sankénich Fizeni Ceské narodni banky, se sidlem
Na Piikop¢ 28, 115 03 Praha 1. Lhuta pro podani rozkladu ¢ini podle ustanoveni § 83 odst. 1
spravniho fadu ve spojeni s ustanovenim § 152 odst. 5 téhoZz zakona 15 dnli ode dne doruceni
tohoto rozhodnuti.

Ing. Karel Gabrhel, LL.M. v z. Mgr. Ing. Tomas Razicka
feditel sekce licen¢nich a sank¢nich fizeni Mgr. et Mgr. Petra Chroustovska
feditelka odboru sank¢nich fizeni

87 Srov. rozsudek Méstského soudu v Praze ze dne 8. 9. 2017, &. j. 3 Af37/2015.

8V souladu se zavérem &. 44 poradniho sboru ministra vnitra ke spravnimu ¥adu ze dne 6. 11. 2006 — UloZeni
nahrady nakladi ftizeni podle § 79odst. 5 sprdvniho fadu pifi vice ucCastnicich fizeni zvefejnény
na https://www.mvcr.cz/clanek/zavery-poradniho-sboru-ministra-vnitra-ke-spravnimu-radu-a-spravnimu-
trestani.aspx.
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CNB s

NARODNI BANKA

NA PRIKOPE 28
11503 PRAHA 1

V Praze dne 16. prosince 2021
C.j.: 2021/126870/CNB/110
Pocet stran: 9

Vypraveno dne: 17. prosince 2021

ROZHODNUTI O ROZKLADU

Bankovni rada Ceské narodni banky (dale ,,bankovni rada®) jako organ piislusny podle § 5
odst. 2 pism. h) zakona ¢&. 6/1993 Sb., o Ceské narodni bance, ve znéni pozdgjsich piedpisi
(dale ,,zakon o Ceské narodni bance®) rozhodovat o rozkladech proti rozhodnutim Ceské
narodni banky v prvnim stupni pfezkoumala na zaklad¢ rozkladu podaného dne 23. 10. 2021
Ing. Zdeiikkem Vlahou, nar. 23. 1. 1984, bytem Vyskovskd 959, 685 01 Bucovice, a na
zékladé rozkladu podaného téhoz dne Ing. Janem Stolarem, nar. 31. 1. 1984, bytem Polni
1194, 684 01 Slavkov u Brna, rozhodnuti Ceské narodni banky ¢. j. 2021/102803/570 ze dne
5. 10. 2021, sp. zn. Sp/2020/273/573, a po projednani rozkladt v rozkladové komisi ustavené
podle § 152 odst. 3 zakona ¢. 500/2004 Sb., spravni fad, ve znéni pozd¢jsich predpist (dale
,»spravni fad*) rozhodla takto:

Rozklad Ing. Zdeiika Vlahy, nar. 23. 1. 1984, bytem Vyskovska 959, 685 01 Bucovice,
arozklad Ing. Jana Stolara, nar. 31. 1. 1984, bytem Polni 1194, 684 01 Slavkov u Brna,
se podle § 90 odst. 5 spravniho ¥adu ve spojeni s § 46¢ zakona o Ceské nirodni bance
zamitaji a rozhodnuti Ceské narodni banky ¢&. j. 2021/102803/570 ze dne 5. 10. 2021
se potvrzuje.

ODUVODNENI

[1]  Ceska narodni banka jako spravni organ prvniho stupné (déle ,,spravni organ prvniho
stupné*) zahgjila s panem Ing. Zdenkem Vlahou, nar. 23. 1. 1984, bytem Vyskovska 959,
685 01 Bucovice (dale ,,Zden€k VIaha®) a s panem Ing. Janem Stolarem, nar. 31. 1. 1984,
bytem Polni 1194, 684 01 Slavkov u Brna (déle ,,Jan Stolar®, spole¢né se Zdenikem Vlahou
jako ,ucastnici fizeni) dne 21. 12. 2020 doru¢enim oznameni o zahajeni fizeni
¢.J.2021/145326/570 ze dne 8. 12. 2020 fizeni ve véci divodného podezieni, Ze ucastnici
fizeni mohli poruSovat zdkaz manipulace s trhem stanoveny v ¢lanku 15 natizeni Evropského
parlamentu a Rady (EU) ¢.596/2014 ze dne 16. dubna 2014 o zneuzivani trhu (nafizeni
0 zneuzivani trhu) a o zruSeni smérnice Evropského parlamentu a Rady 2003/6/ES a smérnic
Komise 2003/124/ES, 2003/125/ES a 2004/72/ES (dale ,,nafizeni o zneuzivani trhu®), kdyz
zadavali pokyny k obchodovani na trhu Burzy cennych papirG Praha, a.s. (dale ,,BCPP*),
které byly zpiisobilé dévat nespravné a zavadéjici signély, pokud jde o nabidku, poptavku
nebo cenu finanéniho nastroje, a zaroven svym jednanim ovlivnili cenu né€kolika finan¢nich
nastroji, pficemz toto jejich jednani neprobihalo z legitimnich divodi a v souladu
S uznavanymi trznimi postupy.

[2] Dne5. 10. 2021 vydal spravni organ prvniho stupné¢ rozhodnuti ¢. j. 2021/102803/570
(déle ,,napadené rozhodnuti*). Vyrokem I tohoto rozhodnuti uznal Uc€astniky fizeni vinnymi
tim, ze Zdenek Vlaha v obdobi od 29. 1. 2020 do 17. 3. 2020 po ptedchozi vzajemné
domluvé s Janem Stolarem zadal na trhu BCPP celkem 2 pokyny na nakup ¢&i prodej akcii
PHILIP MORRIS CR A.S. (ISIN CS0008418869) a 48 pokynil na nakup ¢&i prodej akcii



VIENNA INSURANCE GROUP AG Wiener Versicherung Gruppe (ISIN AT0000908504),
¢imz ovlivnil nabidkovou cenu téchto akcii, bez skute¢ného zdméru tyto akcie nakoupit nebo
prodat, ale za primarnim ucelem dosédhnout zisku prostfednictvim finan¢nich rozdilovych
smluv, které v tomto obdobi uzaviral se spolecnosti || GGG <oy se
vyrovnani zisku a ztraty z transakci s finan¢nimi rozdilovymi smlouvami odvijelo od rozdilu
mezi cenami téchto akcii obchodovanych na trhu BCPP, a tim, ze Jan Stolar v obdobi
od 29. 1. 2020 do 17. 3. 2020 po piedchozi vzajemné domluvé se Zdenikem Vlahou zadal
na trhu BCPP celkem 135 pokynii na nakup ¢i prodej akcii VIENNA INSURANCE GROUP
AG Wiener Versicherung Gruppe (ISIN AT0000908504), ¢imz ovlivnil nabidkovou cenu
téchto akcii, bez skute¢ného zdméru tyto akcie nakoupit nebo prodat, ale za primarnim
ucelem dosahnout zisku prostfednictvim finan¢nich rozdilovych smluv uzaviranych v tomto
obdobi Zdeitkem Vlahou se spolecnosti ||| | | | AN <dy sc vyrovnani zisku a
ztraty z transakci s finan¢nimi rozdilovymi smlouvami odvijelo od rozdilu mezi cenami
téchto akcii obchodovanych na trhu BCPP. Spravni organ prvniho stupné tedy ucastniky
fizeni uznal vinnymi z toho, Ze po pfedchozi vzijemné domluvé zaddvali pokyny k
obchodovani na trhu BCPP, které byly zpiisobilé davat nespravné a zavadejici signaly, pokud
jde o nabidku, poptavku nebo cenu finan¢niho nastroje, piiemz toto jejich jednani
neprobihalo z legitimnich divodii a v souladu s uznavanymi trznimi postupy, a zaroven svym
jednanim ovlivnili nabidkovou cenu dvou finanénich nastrojii — akcii PHILIP MORRIS CR
A.S. a akcii VIENNA INSURANCE GROUP AG Wiener Versicherung Gruppe.

[3.] Jednanim shora popsanym ucastnici fizeni porusili zakaz manipulace s trhem podle
¢lanku 15 nafizeni o zneuzivani trhu, ¢imz se dopustili prestupku podle ustanoveni § 160
odst. 1 pism. a) zdkona ¢. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitdlovém trhu, ve znéni
pozd¢jsich predpist (dale ,,ZPKT*) ve spolupachatelstvi dle § 11 odst. 1 zédkona ¢. 250/2016
Sb., o odpovédnosti za piestupky a fizeni o nich, ve znéni pozdéjSich predpisi (dale
»prestupkovy zdkon*), za coz byla kazdému z nich uloZena podle § 60 odst. 2 ZPKT pokuta
ve vysi 150 000 K¢.

[4] Vyrokem II napadené¢ho rozhodnuti spravni organ prvniho stupné ulozil jak Zdenku
Vlahovi, tak Janu Stolarovi podle § 79 odst. 5 spravniho fadu ve vazbé na § 6 odst. 1
vyhlasky ¢. 520/2005 Sb., 0 rozsahu hotovych vydaju a uslého vydelku, které spravni organ
hradi jinym osobam, a 0 vysi pauSalni ¢astky nakladi fizeni, ve znéni vyhlasky ¢. 112/2017
Sb. ndhradu néklada tizeni ve vysi 1 000 K¢.

[5.] Dne 23. 10. 2021 podali Zden¢k Vlaha a Jan Stolar proti napadenému rozhodnuti
v zakonné 15denni lhité obsahové totozné rozklady, ve kterych bankovni rad¢ navrhli, aby
(i) podminéné upustila od ulozeni trestu, ptipadné (ii) alespon snizila pokutu. V podanych
rozkladech nenamitaji GiCastnici fizeni nespravnost zjisténého skutkového stavu a konstatuji,
ze skutky se staly tak, jak jsou v napadeném rozhodnuti popsany.

[6.] V Fizeni o rozkladu piezkoumala bankovni rada napadené rozhodnuti v rozsahu
podle § 98 odst. 1 piestupkového zakona.

[7] Bankovni rada po pfezkoumani napadené¢ho rozhodnuti a fizeni, které mu
predchazelo, dospéla k zavéru, Ze spravni organ prvniho stupné zjistil stav véci, o kterém
nejsou divodné pochybnosti, a zjistil rozhodné skutecnosti odiivodiiujici vydani napadeného
rozhodnuti. Spravni organ prvniho stupné shromazdil podklady v rozsahu, ktery je
dostate¢nou oporou pro vydani napadeného rozhodnuti v souladu s§ 3 a § 50 odst. 3
spravniho fadu.

[8.] Nize pfedklada bankovni rada vyporadani jednotlivych namitek ucastniki fizeni.



I. Kudajné nevédomosti o tom, Ze Gcastnici Fizeni porusuji pravidla trhu

[9.] Ucastnici fizeni namitaji, zZe cilem jejich jedndni bylo vyuzit zjevné chyby, kterou mél
bulharsky obchodnik s cennymi papiry || KGR v s ¢ obchodni platforme,
a to prostiednictvim strategie realizované na BCPP. Ucastniky Fizeni nenapadlo, Ze by tato
strategie mohla byt v rozporu s jakoukoli legislativou. Ucastnici Fizeni dale zdiraziuji, Ze by
umysiné neporusili pravidla trhu ani pravidla stanovend Ceskou ndrodni bankou a viibec
Jakoukoli legislativu obecne.

[10.] Bankovni rada povazuje namitky ucastnikt fizeni za nediivodné.

[11.] Bankovni rada konstatuje, Ze spravni organ prvniho stupné se velmi peclivé zabyval
skutkovymi okolnostmi pifipadu a mimo jiné se téz vyjadfil k zavinéni ucCastnikl fizeni
ve vztahu k jejich pfestupkovému jednani v bodech 60 a 62 napadeného rozhodnuti.
Na zdklad€ zjisténé¢ho skutkového stavu dospél spravni organ prvniho stupné ke spradvnému
zavéru, ze se ucastnici fizeni piestupkového jednani dopustili umyslnym spole¢nym
jednanim, nebot’ si byli védomi mozZnosti, Ze jejich spolenym jednanim mize dojit
k poruSeni nebo ohrozeni zajmu chranéného zakonem (tedy zajmu na transparentni tvorbé
ceny finan¢niho néstroje, kterd by méla byt vysledkem interakce skute¢né nabidky
a poptavky po ném), a byli s tim pro ten pfipad pfinejmensim srozuméni, tedy jednali
minimalné v imyslu nepfimém. O uvedeném svéd¢i zejména skutecnost, ze oba Ucastnici
fizeni, jak sami uvedli, dlouhodobé obchoduji s investiénimi nastroji (mj. s CFD
instrumenty), znaji obchodni modely, resp. platformy obchodnikii a jejich praktiky. Jan
Stolar dokonce ve svém vyjadieni spravni organ prvniho stupné¢ informoval, Ze od roku 2019
pracuje jako externi konzultant pro investi¢ni spolecnost, kde je jeho tkolem doporucovat
klienty vhodné pro investice do dluhopisti vydavanych tfeti osobou. Uastnici fizeni také
sdélili, Ze si byli védomi toho, Zze mohou svym jednanim porusit pravidla obchodovani, a je
tedy dana moznost, Zze bulharsky obchodnik bude povazovat jejich zpisob obchodovani
za protipravni a jednotlivé obchody neuzna (tj. bud’ pokyny neprovede, anebo provede, ale
nevyporada).

[12.] Ze spisu bankovni rada dale zjistila, ze Jan Stolar za cely rok 2020 zobchodoval
na trhu BCPP akcie v celkovém objemu cca 25,7 mil. K¢ a Zden€k Vlaha za cely rok 2020
zobchodoval akcie v celkovém objemu 890 370 K¢&. JiZ jen z této skuteCnosti je tedy ziejme,
Ze Ucastnici fizeni maji rozsahlé znalosti a zkuSenosti s fungovanim kapitdlového trhu,
smlouvy (CFD) bezpochyby jsou, nebot” jde o finan¢ni derivaty s pakovym efektem.
Investovani do CFD je pfitom obecné uréeno pro profesiondlni nebo vysoce zkuSené
retailové investory, kteif jsou schopni si uvédomit viechna souvisejici rizika.®

[13.] Podle § 17 odst. 1 prestupkového zakona plati, Ze ten, kdo pfi spachani prestupku
nevi, Ze jeho €in je protipravni, nejedna zavinéné, nemohl-li se omylu vyvarovat. Podle § 17
odst. 2 ptestupkového zdkona omylu bylo mozno se vyvarovat, pokud povinnost sezndmit
se s prislusnou pravni Upravou vyplyvala pro pachatele ze zakona nebo jiného prévniho
ptfedpisu, tfedniho rozhodnuti nebo smlouvy, z jeho zamé&stnani, povolani, postaveni nebo
funkce, anebo mohl-li pachatel protipravnost ¢inu rozpoznat bez ziejmych obtizi.
Z uvedeného je zfejmé, Ze GCastnici fizeni nemohli jednat v tzv. negativnim pravnim omylu

8 Srovnej v té souvislosti Opatieni obecné povahy ohledné produktové intervence ve vztahu k rozdilovym
smlouvam ze dne 25. 7. 2019, které je dostupné na adrese:
https://www.cnb.cz/export/sites/cnb/cs/leqislativa/.galleries/opatreni_obecne povahy/oop_rozdilove smlouvy 2

0190725.pdf
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ve smyslu § 17 prestupkového zakona (ktery za urcitych okolnosti vylucuje zavinéni), nebot’
se mohli z titulu svého postaveni zkuSenych a znalych investorti obchodujicich s vysoce
sofistikovanymi finan¢nimi derivaty uvedeného omylu vyvarovat. Protipravnost svého
jednani mohli bez zasadnich obtizi rozpoznat. Nadto ze smluvni dokumentace uzaviené¢ mezi
ucastniky tizeni a ||| GGG vyp1yva Ze soucasti této dokumentace byl i dokument
nazvany ,,Informace o investi¢nich néstrojich, o ochran¢ investi¢nich néstrojii a penéznich
prostiedk klienta a nekteré dalsi informace tykajici se obchodovani s investicnimi nastroji,
v ramci kterého je v ¢asti nazvané ,,NaruSovani transparentnosti trhu popsano, co se rozumi
manipulaci s trhem, véetné demonstrativnich pfipadl obchodovani, které mohou znaky této
manipulace napliiovat. Povinnost seznamit se s pfislusnou pravni upravou tedy pro tcastniky
fizeni vyplyvala i1 z uzaviené smlouvy. S ohledem na uvedené tedy ucastniky fizeni tvrzena
nevédomost neni omluvitelnym negativnim pravnim omylem, a nema tak vliv na jejich
zavinéni.

[14.] Bankovni rada proto konstatuje, ze Gcastnici fizeni si museli byt védomi na zakladé
svych zkuSenosti z obchodovani na finan¢nich trzich, vcetné obchodovéni s finan¢nimi
derivaty, a znalosti, které¢ pro uvedenou ¢innost nutné potiebuji, Ze svym jednanim ohrozuji
z4jmy chranéné zakonem.

Il. Kuadajnému nezpiisobeni Gijmy a absenci majetkového prospéchu

[15.] Ucastnici Fizeni namitaji, Ze jejich cilem nebylo poskodit dalsi ticastniky trhu BCPP,
pricemz jsou presvédceni, ze se tak nestalo. Pokud by o tom méli nejmensi pochybnost, k této
strategii by nepristoupili. Ucastnici Fizeni rovnéz konstatuji, Ze neméli v imyslu néco tajit
nebo skryvat, at uz se jednalo o komunikaci s obchodnikem || KGR rbo
s Ceskou ndrodni bankou. Zdroveri zdiraziuji, Ze z prestupkového jednani neméli zddny

prospéch, nebot obchodnik || G i vyplatil pouze vklady.

[16.] Bankovni rada odmita i tyto namitky jako nedtivodné a konstatuje, ze ucastnici fizeni
zadavali pokyny k obchodovani na trhu BCPP, které byly zplsobilé davat nespravné
a zavadéjici signdly, pokud jde o nabidku, poptavku nebo cenu finanéniho néstroje, a
zarovenn svym jednanim ovlivnili cenu nékolika finan¢nich nastrojli, pficemz toto jejich
jednani neprobihalo z legitimnich diivodl a v souladu s uzndvanymi trznimi postupy. Nadto
v piipadé manipulace s trhem jde o ohrozovaci ptestupek, kdy k naplnéni skutkové podstaty
pfestupku manipulace s trhem dochézi bez ohledu na skutecnost, zda v konkrétnim ptipadé
dojde pfislusnym jednanim ke vzniku $kody (finan¢ni Gjmy), ¢i nikoli. Vznik S§kody netvoii
obligatorni znak skutkové podstaty uvedené¢ho piestupku a spravni organ prvniho stupné
proto vznik Skody v ramci prestupkového fizeni spravné nezkoumal a neprokazoval.
Ve vztahu k samotnému nasledku jednani ucastniki fizeni je vhodné uvést, Ze nasledek
protipravniho jednani ucastnikli fizeni se na BCPP navic skute¢né projevil, nebot
manipulace byla promitnuta do podanych BUY/SELL kotaci, které, pokud nebyly ucastniky
fizeni v¢as zruSeny, fungovaly na BCPP jako re4lna nabidka/poptavka, za kterou protistrany
akcie skute¢né zobchodovaly.

[17.] K namitce, ze nedoslo k realizaci majetkového prospéchu, bankovni rada zduraziuje,
7e Ucastnikim fizeni sice nebyl ze strany obchodnika vyplacen
dosazeny zisk (celkovy zisk z obchodli s CFD ¢inil za cca 6 tydnii obchodovani zhruba
2,7 mil. K¢), ale doslo k tomu v dusledku jednostranného rozhodnuti tohoto obchodnika. To,
ze nedoslo k vyplaceni majetkového prospéchu, je proto tieba vnimat v kontextu toho, Ze na
tomto nevyplaceni neméli ucastnici fizeni aktivni podil, nicméné 1 tuto skutecnost vzal



spravni organ prvniho stupné pii ukladani spravniho trestu v potaz (viz bod 76 napadeného
rozhodnuti.

r

I11. K naplnéni ucelu sankce

[18.] Ucastnici Fizeni namitaji, Ze dle rozhodnuti spravniho orgdnu prvniho stupné
ma sankce plnit preventivni a represivni ucel, pricemz pokuta byla udélena predevsim s
cilem odradit ucastniky rizeni od dalsiho porusovani pravnich predpisii. V této souvislosti
ucastnici rizeni opétovné uvadeji, ze poruseni pravidel obchodovani na BCPP bylo z jejich
strany nevedomé a daného jedndni se po zjisteni uvedenych okolnosti jiz nedopustili.
Zaroven slibuji, ze se takového jedndani v budoucnu znovu nedopusti. Ucastnici Fizeni pak
zdiiraznuji, ze se jednd o tvrdou Zivotni lekci, pricemz poslednich 10 mésicu pro né bylo
psychicky velmi ndrocnych a uz jen samotnd nejistota, co se bude dit, je pro né svym
zpiisobem trestem.

[19.] Bankovni rada odmita namitky ucastnik fizeni jako nedtiivodné.

[20.] Kudajné nevédomosti ucastniki fizeni odkazuje bankovni rada na body 11 az 14
tohoto rozhodnuti o rozkladu.

[21.] K funkci spravniho trestu bankovni rada konstatuje, Zze pokuta ma plnit podle teorie
a praxe trestniho prava funkci a) preventivni, tj. funkci vychovnou, a b) represivni. Jednim
sledovanym cilem funkce preventivni je ndprava na strané ucastnikd fizeni (vyznam
individudlni prevence), druhym cilem je generdlné-preventivni ucel sankce. Dle relativni
teorie trestu se totiz prikladaji trestu urcité cile uzitecné pro spolecnost, zejména plati zasada
»tresta se, aby nebylo pachéno zlo“. Smyslem uloZeni trestu v konkrétnim piipadé je proto
jak vychovné pilisobeni na ucastniky fizeni, tak vychovné pisobeni na dal$i dohliZené osoby.
Pokud jde o represivni ucel sankce, ten vychazi ze zakladniho pfedpokladu, Ze poruseni
zédkona ma byt potrestano a trest ma byt delikventy pocitén korné. Podle bankovni rady je
proto pfirozené, Ze ucastnici fizeni zpravidla vnimaji uloZenou sankci jako nepiijemnou
a ukornou, podstatné vSak je, aby uloZzend pokuta plnila svoje funkce. Bankovni rada v té
souvislosti cituje z rozhodnuti Nejvyssiho spravniho soudu ¢.j. 1 As 9/2008-133:
,»[t]0 samoziejm¢e neznamena, ze by pokuta za jiné spravni delikty méla ztratit cokoliv ze své
ucinnosti. Naopak,... aby pokuta za jiny spravni delikt naplnila svlij G€el z hlediska
individualni 1 generalni prevence, musi byt citelnym zdsahem do majetkové sféry pachatele.
Odpovidajici intenzita majetkové ujmy bude v konkrétnich pripadech zaviset na radé
faktori, v prvé radé vSak na zavaZnosti spachaného deliktu.“ (pozn. zvyraznéno
bankovni radou).

[22.] Pii stanovovani vySe pokuty mél tudiz spravni organ prvniho stupné vzit v Givahu
zejména zavaznost deliktu, kterd je ddna mj. zpiisobem jeho spéachéani, jeho nasledky
a okolnostmi, za nichz byl spachan, a ptihlédnout k majetkovym pomérim ucastnikti fizeni,
jakoz 1 k polehcujicim a pfitézujicim okolnostem. To vSe spravni organ prvniho stupné
ucinil. Bankovni rada odkazuje na body 66 az 79 napadeného rozhodnuti. Spravni organ
prvniho stupné tedy posoudil typovou zavaZznost prestupku, zavaznost piestupkil t€astnikti
fizeni a pfihlédl K poleh¢ujicim okolnostem danym zejména tim, ze Gcastnici fizeni nebyli
doposud spravnim organem prvniho stupné trestdni a Ze se jednédni Sifeji nepromitlo do
obchodovani dalSich uc¢astnik trhu BCPP, déle délkou trvani poruSeni zédkazu manipulace
strhem, skuteCnosti, ze uCastnikim fizeni nebyl vyplacen prospéch realizovany
obchodovanim s CFD derivaty, a dale téz tim, Ze se UCastnici fizeni k jednani doznali a
vyjadiili nad svym jednanim litost. Déle bylo pfihlédnuto k majetkovym pomérim



dolozenym ucastniky fizeni a zjiSténym spravnim orgadnem prvniho stupné. Spravni organ
prvniho stupné pak vyslovné v napadeném rozhodnuti konstatoval, ze ulozil pokutu
vybocujici z jeho dosavadni rozhodovaci praxe, kdyz tyto vSechny okolnosti ve svém
souhrnu vyraznym zplisobem snizuji zadvaznost protipravniho jednani ti€astniki fizeni.

[23.] S rozsahem posouzeni provedenym spravnim organem prvniho stupné se bankovni
rada v zasadé ztotoziuje, pfipousti i to, ze byly dany okolnosti pro ulozeni pokuty pii samé
dolni hranici zédkonné sazby, zejména doznéni a projevend litost. Bankovni rada vsSak
pii prezkumu napadeného rozhodnuti shledala pochybeni spravniho organu prvniho stupné
Vv tom, ze vySe uloZzené pokuty je nepfiméfené nizka a nezohlednuje dostateCné vysokou
typovou zavaznost prestupku, kterd je dana zejména horni hranici zdkonné sazby ve vysi
150 000 000 K¢, kdyz byla sankce ulozena za dané¢ho skutkového stavu ve vysi pouhych
0,1 % horni hranice sazby, tedy na samé dolni hranici. V té souvislosti bankovni rada
konstatuje, ze nesouhlasi s vyhodnocenim nékterych polehcujicich okolnosti v napadeném
rozhodnuti, pfipadné nesouhlasi s mirou, v jaké bylo k poleh¢ujicim okolnostem spravnim
organem prvniho stupné ptihlédnuto.

[24.] Bankovni rada v té souvislosti zduraziuje, Zze doslo k obchodovani sofistikovanym
zpusobem porusujicim pravidla BCPP a vyuZivajicim k ziskani majetkového prospéchu CFD
derivaty. K tomuto jednani doslo pfeshrani¢né a nebylo jej mozné snadno odhalit. Nadto byl
obchodovanim dosazen zisk ve vysi cca 2,7 mil. K¢, ktery nebyl obchodnikem

vyplacen, nikoli vSak v disledku toho, ze by i€astnici fizeni sami Cinili kroky
k ukonceni obchodovani nebo Ze by se sami vzdali vyplaty zisku. To vSe podle bankovni
rady rozumné vylucuje, ze by obchodovali ,,dva obycejni obcané®, které ,,ani nenapadlo, Ze
by [jejich jedndni] mohlo byt v rozporu s jakoukoli legislativou®. Obchodovani ucastnika
fizeni na BCPP se navic zjevné vymykalo obvyklé trzni praxi (zadavani velkého mnozstvi
pokynt, které byly z vétSiny ihned ruSeny), viz bod 13 tohoto rozhodnuti o rozkladu.
Vsechny tyto skutecnosti byly pfitom sprdvnimu organu prvniho stupné, jak vyplyva
Z napadeného rozhodnuti, znamy.

[25.] Bankovni rada dale zdiraznuje, ze nepovazuje za polehcujici okolnost kratkodobost
obchodovani. Za prvé, obecné, manipulace s trhem muze vést k vyraznym deformacim trhu
bez ohledu na délku manipulace. Za druhé, konkrétng, pti obchodovéni s financnimi derivaty
je realizovan v duasledku jejich pakového efektu znacny zisk €i ztrata i pfi malém pohybu
kurzu, a castnici fizeni dosahli zisku ve vysi cca 2,7 mil. K¢, pfestoZe ten nebyl nakonec
vyplacen. Tohoto zisku navic dosahli béhem pouhych Sesti tydni obchodovani u jednoho
obchodnika s cennymi papiry. K ukonceni protipravniho jednani potom nedoslo proto, ze by
jej ucastnici fizeni o vlastni vili zanechali, ale proto, Ze jejich jednani obchodnik s cennymi
papiry odhalil a informoval sviij organ dohledu (Financial Supervision Commission), ktery
nasledné na toto jednani spravni organ prvniho stupné upozornil. Tedy délka manipulace
nemeéla byt vyhodnocena jako polehc¢ujici okolnost.

[26.] Bankovni rada nesouhlasi s argumentaci spravniho organu prvniho stupné, ze pokud
nedoslo k materializaci ohroZeni, jde o jednu z vyjimecnych okolnosti odiivodnujicich
ulozeni nizké sankce (srov. bod 79 napadeného rozhodnuti a konstatovani spravniho orgénu
prvniho stupné, Ze jednani ucastnikil fizeni se Sifeji nepromitlo do obchodovani dalSich
ucastnikii BCPP a Ze Ucastnici fizeni neobdrZeli zisk z transakci). Podstatné totiz je, ze
k manipulaci skute¢né doslo, srov. bod 16 tohoto rozhodnuti o rozkladu. Déle bankovni rada
zdiraziuje, e nebyt rozhodnuti |G doslo by kvyplaceni
majetkového prospéchu ucastnikiim fizeni ve vysi 2 743 656,80 K¢ pii ztraté z obchodi
S CFD na strané ucastnikt fizeni ve vysi pouhych 6 371 K¢. Pficemz zisku bylo dosazeno
ve 129 ptipadech ze 135 ovlivnénych obchodt s CFD (viz bod 38 napadeného rozhodnuti).



[27.] Zrozsahu a sloZitosti obchodu, jakoz i z existence potencialniho majetkového
prospéchu proto podle bankovni rady plyne vétSi zavaznost prestupku in concreto, nez
dovodil spravni organ prvniho stupné, kdyz podstatou manipulace je takové ovlivnéni
obchodovani, které¢ v dasledku potencialné vede k zisku na strané¢ manipulujiciho, na ukor
jiného. Na strané obchodnika s cennymi papiry || |GGG rohla vzniknout
v disledku jednani u€astniki fizeni ztrata ve vysi cca 2,7 mil. K¢.

[28.] Spravni organ prvniho stupné ani nediferencoval vysi uloZzené pokuty ve vztahu
k obéma ucastnikim fizeni, kdyz implicitn¢ predpokladal, ze jejich podil na zjisténé
manipulaci je stejny, a ziejmé téz, ze i1 jejich majetkové poméry jsou obdobné. Soucasné
bankovni rada nepovazuje osobni a majetkové pomery ucastnikl fizeni za natolik vyraznou
okolnost, aby odiivodiiovaly samy o sob¢, ale ani v souvislosti s dal§imi okolnostmi pfipadu,
ulozeni nizké sankce na trovni 150 000 K¢.

[29.] K tomu lze odkazat na zji$téni spravniho organu prvniho stupné, ze Zden€k Vlaha ma
prijem ze zavislé ¢innosti, a to ve vysi hrubé mési¢ni mzdy 70 000 K¢. Dale uvedl, ze splaci
hypotéku a nékolik phjcek, pficemz jeho udajné jedinym likvidnim majetkem jsou penézni
prostfedky na bankovnich uctech ve vysi nékolik desitek tisic korun ¢eskych. Ze smlouvy
0 poskytnuti hypote¢niho tvéru je ziejmé, Ze se jednd o tivér na bydleni a Zdenék Vlaha ma
vlastnické pravo k nemovitosti zapsané na LV €. 2306. Zden¢k Vlaha mél podle zjisténi
spravniho orgdnu prvniho stupné ke dni 31. 10. 2020 na svém majetkovém Uc¢tu cenné papiry
v hodnot¢ 13 238 K¢ a penézni prostredky v majetku ve vysi 102 885,66 USD a nasledné
ke dni 31. 12. 2020 nem¢l na svém majetkovém Gctu zadné cenné papiry ani zadné penézni
prostiedky.

[30.] Jan Stolar mé&l podle piiznani k dani z piijmu fyzickych osob za rok 2019 piijem
ze zavislé Cinnosti ve vysi 30 847 K¢ a pfijem ze samostatné Cinnosti 157 129 K¢. Déle
uvedl, Ze od roku 2019 pracuje jako externi konzultant pro investi¢ni spole¢nost, Ze nevlastni
z4ddnou nemovitost, zije v podnajmu a splaci auto. Celkovy jeho majetek ¢ini 950 000 K¢&,
pficemz vlastni rovnéz dluhopisy v hodnoté¢ 1 550 000 K¢, nicméné ty mély byt dle jeho
tvrzeni pofizeny za penézni prostfedky rodici. Jan Stolar mél potom ke dni 31. 10. 2020
na svém majetkovém Uctu cenné papiry v celkové hodnoté 1 205 431,10 K& a penézni
prostiedky v majetku v hodnoté 744,86 K¢. Ke dni 31. 12. 2020 pak cenné papiry v hodnoté
865 912 K¢ a penézni prostiedky v majetku v hodnoté 744,86 K¢.

[31.] Khodnoceni majetkovych poméri ucastnikii fizeni ze strany spravniho organu
prvniho stupné bankovni rada dale dodava, ze majetkové poméry jsou jednou z okolnosti
pro urceni individualni vySe sankce, zejména s ohledem na pozadavek na nelikvidacni vysi
pokuty. Majetkové poméry maji vést k individualizaci uloZeného trestu tak, aby uloZeny trest
splnil své funkce (rozsudek Nejvyssiho spravniho soudu ze dne 30. 4. 2021, €. j. 1 As
498/2020 - 29). Nadto je mozné pozadat celni ufad, ktery ulozené pokuty vybira a vymaha,
0 rozloZeni uhrady pokuty do splatek.

[32.] Podle bankovni rady sohledem navse vySe uvedené pokuta ulozend ve vysi
150 000 K¢ nemtize pusobit ve vztahu Kkucastnikim fizeni dostatetné motivacné
a preventivné (funkce individudlni prevence). Lze pochybovat také o plsobeni represivni
funkce sankce, tedy otom, jak citelnou Gjmu piedstavuje ulozeni sankce pro ucastniky
fizeni. To paradoxné nepiimo dokladaji rozklady, ve kterych Ucastnici fizeni uvadéji, ze
proné byla doba poslednich 10 mésict ,,tvrdou Zivotni lekci, pfi€emZ pokuta bude pro
ucastniky fizeni sice velkym finanénim zésahem, ale budou ,,pokorn¢ akceptovat
rozhodnuti* bankovni rady. Sama hrozba ulozeni mimotfadné vysoké sankce pusobila na
ucastniky fizeni jako vyznamny trest ziejm& mnohem vice nez nakonec samotnd uloZena



sankce. Ucastnici fizeni si také, jak vyplyva z rozkladd, byli zjevné védomi zavaznosti svého
jednéani a trestu, ktery jim hrozi. Pokud vSak neplsobi uloZzend pokuta zcela adekvatné
smérem k GcCastnikiim fizeni, tim méné¢ miize pusobit vychovné na dalSi osoby (funkce
generalni prevence), srov. sankci 150 000 K¢ pro kazdého vs. majetkovy prospéch 2,7 mil.
K¢, ktery nebyt rozhodnuti obchodnika s cennymi papiry, by byl vyplacen.

[33.] Spravni organ prvniho stupné nadto sam vyslovné piipousti vyboceni ze své
rozhodovaci praxe ve prospéch ucastniki fizeni, srov. bod 79 napadeného rozhodnuti.
Nicméné k tomuto vyboceni doslo za situace, kdy dosavadni rozhodovaci praxe byla
nastavena Vv letech 2006 az 2016 pii horni hranici zékonné sazby 20 000 000 K¢, piicemz
nejnizs$i pokuta v tomto obdobi ulozena se pohybovala ve vysi 300 000 K¢ pti nedbalostnim
jednani (napt. manipulace v disledku chyby v piekladu). Vyboceni z této rozhodovaci praxe
v ptipad¢ timyslného jednani je proto nevhodné. To plati tim spiSe, ze napadené rozhodnuti
je prvnim sankénim rozhodnutim pfijatym spravnim orgédnem prvniho stupné podle nové
pravni Gpravy stanovici horni hranici pokuty na trovni 150 000 000 K¢.

[34.] Bankovni rada odmita aprobovanim postupu spravniho organu prvniho stupné
V tomto piipad¢ zakladat (ne)divodna legitimni o¢ekavani dalSich ucastnika trhu, Ze jejich
pfipadnd manipulace s trhem bude postizena pokutou na samé dolni hranici zakonné sazby,
pokud takova manipulace bude v¢as odhalena, v disledku ¢ehoz nebude vyplacen majetkovy
prospéch. Bankovni rada také odmita, aby napadené rozhodnuti potvrzovalo dosavadni
rozhodovaci praxi, kdyz je v zdkoné nov¢ stanovena vyssi horni hranice sazby a prestupek je
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potieba nastavit prisn€jsi spravni praxi tak, aby odpovidala jiné typové zavaznosti.

[35.] Pro dokresleni situace bankovni rada odkazuje na rozsudek Nejvyssiho spravniho
soudu ze dne 21. 8.2003, ¢. j. 6 A 96/2000 - 62, podle kterého se o zjevné nepfiméienou
sankci nejspiSe nejednd v ptipadé, kdy byla pokuta uloZena tésn€¢ nad spodni hranici
zékonného rozpéti (v citovaném rozsudku se jednalo o sankci ve vys$i 4 % horni hranice).
Zména pokuty v neprospéch ucastnika fizeni vSak na Urovni rozhodovani druhého stupné
neni mozna (plati totiz zékaz zmény rozhodnuti k horSimu, tj. zdkaz reformatio in peius).
Dil¢i pochybeni spravniho orgénu prvniho stupné spocivajici v uloZeni neadekvatné nizké
pokuty, ktera je podle bankovni rady nezptisobila dostate¢né plnit funkci preventivni, tim
méné represivni, je ve prospéch ucastnikii fizeni a neni diivodem ke zruSeni napadeného
rozhodnuti. Bankovni rada proto rozhodla o potvrzeni napadeného rozhodnuti.

IV. K Zadosti o (podminéné) upusténi od uloZeni spravniho trestu a sniZeni pokuty

[36.] Zaverem ucastnici rizeni vyjadruji litost nad vzniklou zaleZitosti a uvadéji, ze pro né
predstavuje ponauceni do konce Zivota. S ohledem na to Zadaji o shovivavost v podobé
podmineného trestu nebo smnizeni pokuty. V této souvislosti uvadeji, Ze jsou dva obycejni
obcané, kteri udélali chybu, které jsou si védomi a které lituji, pricemz uloZena pokuta pro né
predstavuje velky financni zdsah.

[37.] Bankovni rada navrhy ucastnikd fizeni odmita a zduraznuje, ze se Gcastnici Fizeni
dopustili zavazného piestupku v oblasti kapitadlového trhu.

[38.] Zadost ucastnikli fizeni o schovivavost v podobé podminéného trestu bankovni rada
vyhodnotila po smyslu jako navrh na podminéné upusténi od uloZeni spravniho trestu podle
§ 42 prestupkového zakona, resp. navrh na upusténi od ulozeni spravniho trestu podle § 43
ptestupkového zakona.



[39.] Podle § 42 odst. 1 piestupkového zakona Ize od uloZeni spravniho trestu podminéné
upustit, jestlize vzhledem k povaze a zavaznosti spachaného ptestupku, kterym byla
zpusobena majetkova jma, anebo jehoz spachanim se pachatel bezdivodné obohatil, a
osob¢ pachatele 1ze divodné ocekavat, ze jiz samotné projednani véci pred spravnim
organem postaci k jeho napravé. Podle § 43 odst. 2 piestupkového zakona lze od ulozeni
spravniho trestu upustit, jestlize vzhledem k zavaznosti ptestupku, okolnostem jeho spachani
a osob¢ pachatele Ize divodné ocekavat, Ze jiz samotné projednani véci pied spravnim
organem postaci k naprave.

[40.] Podle bankovni rady okolnosti ptipadu vylucuji splnéni podminek podle § 42 nebo
§ 43 prestupkového zédkona a rozhodné nelze ocekavat, ze by samotné projednani véci bylo
dostacujici. K tomu odkazuje bankovni rada na cast III tohoto rozhodnuti o rozkladu. Podle
bankovni rady zavaznosti piestupku tcastnikii fizeni neumoznuje upusténi od potrestani ani
uloZeni jin¢ho trestu nez pokuty.

[41.] Zaroven bankovni rada pfipomina, ze podminéné upusténi od uloZeni spravniho
trestu se vztahuje pouze na pfipady, kdy byla piestupkem zpisobena majetkova ujma nebo
se jeho spachanim pachatel prestupku bezdiivodn¢ obohatil a od uloZeni spravniho trestu pak
mize byt upusSténo pouze za podminky, ze pachatel tuto Skodu nahradi nebo vyda
bezdlivodné obohaceni. V daném piipadé ovSem nebylo prokazano (s ohledem na
skute¢nost, ze vznik Skody netvoii obligatorni znak skutkové podstaty ptestupku a spravni
organ prvniho stupné proto vznik Skody vramci prestupkového fizeni nezkoumal a
neprokazoval), ze by pfestupkem byla zpisobena Skoda nebo doSlo k bezdiivodnému
obohaceni na stran¢ ti€astnikd fizeni.

[42.] Bankovni rada namitky ucastnikl fizeni k nepfiméfené vysi pokuty a k posouzeni
majetkovych poméri shledava s ohledem na vSe shora uvedené jako ucelové a nediivodné.

**k*k

[43.] Bankovni rada nezjistila v fizeni, které piedchazelo rozkladem napadenému
rozhodnuti, ani v napadeném rozhodnuti pochybeni ze strany spravniho organu prvniho
stupné, ktera by méla vliv na zakonnost napadeného rozhodnuti. Bankovni rada po posouzeni
véci dospéla k zavéru, Ze uloZeni pokuty bylo a je namisté. S ohledem na vySe uvedené
povazuje bankovni rada rozklady za nediivodné a rozhodla tak, jak je uvedeno ve vyroku
tohoto rozhodnuti.

POUCENI

Proti tomuto rozhodnuti se v souladu s ustanovenim § 152 odst. 5 ve spojeni s § 91 odst. 1
spravniho fadu nelze dale odvolat.

Ing. Tomas Nidetzky Ing. Ales Michl, Ph.D.
viceguvernér ¢len bankovni rady



