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ROZHODNUTI

Ceska narodni banka (dale téZ jen ,,spravni organ®) jako organ dohledu nad finanénim
trhem podle zakona ¢&. 6/1993 Sb., o Ceské narodni bance, ve znéni pozdgjsich piedpis (dale
jen ,,zdkon o Ceské narodni bance®) a organ dohledu nad kapitalovym trhem podle zdkona
¢. 15/1998 Sb., 0 dohledu v oblasti kapitalového trhu a 0 zméné a doplnéni dalSich zakont,
ve znéni pozd¢jSich piedpist a orgdn dohledu nad dodrzovanim povinnosti depozitate
investi¢niho fondu podle zékona ¢. 240/2013 Sh., 0 investi¢nich spole¢nostech a investi¢nich
fondech, ve znéni pozdé&jsich predpist (dale jen ,,ZISIF*) a podle nafizeni Komise v pfenesené
pravomoci (EU) €. 231/2013 ze dne 19.12.2012, kterym se dopliiuje smérnice Evropského
parlamentu a Rady 2011/61/EU, pokud jde o vyjimky, obecné podminky provozovani ¢innosti,
depozitare, pakovy efekt, transparentnost a dohled, ve znéni pozd¢jsich predpist (dale téz jen
,harizeni AIFMR") a nafizeni Komise v pfenesené¢ pravomoci (EU) ¢. 2016/438 ze dne
17.12.2015, kterym se dopliiuje smérnice Evropského parlamentu a Rady 2009/65/ES, pokud
jde o povinnosti depozitdit, ve znéni pozdéjsich predpist (déle jen ,,nafizeni UCITS V*),
rozhodla v fizeni vedeném podle zakona ¢. 250/2016 Sb., 0 odpovédnosti za prestupky a fizeni
0 nich, ve znéni pozdéjsich piedpist (dale jen ,,pFestupkovy zakon*) ve spojeni se zakonem
¢. 500/2004 Sb., spravni fad, ve znéni pozdéjSich predpist (dale jen ,,spravni rad®) se
spole¢nosti Ceskoslovenska obchodni banka, a.s., ICO 000 01 350, se sidlem
Radlicka 333/150, 150 57 Praha 5 (dale téZ jen ,,u¢astnik Fizeni*), takto:

Spole¢nost Ceskoslovenska obchodni banka, a.s., ICO 000 01 350, se sidlem
Radlicka 333/150, 150 57 Praha 5, se uznava vinnou, Ze

a) VvV obdobi od 8.2.2018 do 26.9.2019 nestanovila a neuplatiiovala vhodné postupy
k ovéfeni, Ze pokyny obhospodaiovatele jsou v souladu s platnymi pravnimi
predpisy a se statutem a zaklidacimi dokumenty fondu s vyjimkou fondi
kvalifikovanych investori, jejichZz obhospodarovatelé nejsou opravnéni
presahnout rozhodny limit;

b) v pfipadé stanoveni hodnoty nemovitosti v majetku specidlniho fondu
kolektivniho investovani Realita nemovitostni otevieny podilovy fond, TESLA
investi¢ni spole¢nost, a.s. vyborem odborniki TESLA investi¢ni spolecnost, a.s.
ke dni 31.7.2017, 27.10.2017, 23.11.2017 a 12.7.2018 neméla dostate¢né podklady
k posouzeni vhodnych a soudrZnych postupii ocefiovani nemovitosti a neovérila,
zda byl p¥i stanoveni hodnoty nemovitosti v Usti nad Labem, ulice Revoluéni 177
a Revolutni 178, v Liberci, ulice Moskevska 27, a v Usti nad Labem, ulice
Masarykova 24 a Masarykova 28, pouzit vhodny a soudrzny postup ocefovani
aktiv;



C) Vvobdobi od 8.2.2018 do 26.9.2019 nezavedla postupy pro kontrolu ocenéni
neobchodovatelnych dluhopisa Vv portfoliich fonda kvalifikovanych investoru a
nevytvorila tak predpoklad pro Fadnou kontrolu ocefiovani majetku fondu;

tedy porusila

ad a) povinnost depozitai‘e podle ¢l. 95 pism. a) naiizeni AIFMR a ¢l. 6 pism. a)
narizeni UCITS V,

ad b) povinnost depozitaie podle ustanoveni § 73 odst. 1 pism. ¢) ZISIF ve spojeni
S ustanovenim § 73 odst. 4 ZISIF, €l. 92 odst. 2 a ¢l. 94 odst. 1 narizeni AIFMR,

ad c) povinnost depozitaie podle § 73 odst. 1 pism. ¢) ZISIF ve spojeni s § 83 odst. 1
ZISIF,

¢imzZz se dopustila
ad a) prestupku podle ustanoveni § 612 odst. 1 pism. t) ZISIF,
ad b) a ad c) prestupkii podle ustanoveni § 612 odst. 1 pism. n) ZISIF,
za coZ se ji uklada

podle ustanoveni § 612 odst. 6 pism. a) ZISIF pokuta ve vysi 300 000 K¢ (slovy
t¥i sta tisic korun &eskych). Pokutu je spole¢nost Ceskoslovenska obchodni banka, a.s.,
ICO 000 01 350, se sidlem Radlicka 333/150, 150 57 Praha 5, povinna zaplatit do 30 dni
od nabyti pravni moci tohoto rozhodnuti na ticet Celniho Giadu pro hlavni mésto Prahu
vedeny u Ceské narodni banky, & 3754-67724011/0710, konstantni symbol 1148,
variabilni symbol je identifikac¢ni ¢islo platce.

Spolecnosti Ceskoslovenska obchodni banka, a.s., ICO 000 01 350, se sidlem
Radlicka 333/150, 150 57 Praha 5, se podle ustanoveni § 79 odst. 5 spravniho Fadu
ve vazbé na ustanoveni § 6 odst. 1 vyhlasky ¢. 520/2005 Sb., o rozsahu hotovych vydaji a
uSlého vydélku, které spravni organ hradi jinym osobam, a o vySi pauSalni ¢astky
nakladii Fizeni ve znéni vyhlasky 112/2017 Sb. uklada nahrada nakladi Fizeni ve vysi
1 000 K¢ (slovy jeden tisic korun ¢eskych). Pausalni nahradu nakladu Fizeni je Spole¢nost
Ceskoslovenska obchodni banka, a.s., ICO 000 01 350, se sidlem Radlicka 333/150,
150 57 Praha 5, povinna zaplatit do 30 dni od nabyti pravni moci tohoto rozhodnuti na
et Ceské narodni banky, ¢. 115-69193891/0710, konstantni symbol 1148, variabilni
symbol je identifikaé¢ni ¢islo platce.



Pro ostatni skutky neuvedené pod bodem I. vyroku tohoto rozhodnuti, pro které

bylo ¥izeni z moci ufedni vedené pod spis. zn. Sp/2019/142/573 se spole¢nosti
Ceskoslovenska obchodni banka, a.s., ICO 000 01 350, se sidlem Radlicka 333/150,
150 57 Praha 5, dne 5.3.2020 doru¢enim oznameni o zahajeni Fizeni ¢.j. 2020/36003/570
zahajeno, se toto Fizeni podle ustanoveni § 86 odst. 1 pism. a) prestupkového ziakona
zastavuije.

7.

ODUVODNENI

Charakteristika 0i¢astnika fizeni

Spolecnost Ceskoslovenska obchodni banka, a.s., ICO 000 01 350, se sidlem
Radlicka 333/150, 150 57 Praha 5 (dale jen ,,G¢astnik Fizeni®) je zapsana v obchodnim
rejstiiku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil BXXXVI, vlozka 46.

Ucastnik Fizeni je bankou, jez je vrozsahu udélené bankovni licence ode dne
21.12.1964 opravnéna provozovat ¢innost podle zikona o bankach. Ucastnik ¥izeni je
rovnéz opravnén vykonavat ¢innost depozitafe pro standardni fondy, pro specialni
fondy a pro fondy kvalifikovanych investori podle ZISIF.

Jedinym akcionafem Ucastnika fizeni je KBC Bank N.V., se sidlem Havenlaan 2, 1080
Brusel, Belgické kralovstvi.

Postup spravniho orginu pied zahajenim fizeni

Dne 8.2.2018 zah4jil spravni organ u ucastnika fizeni kontrolu na misté¢ doru¢enim
oznameni o zahajeni kontroly ¢.j. 2018/015926/CNB/580 (dale jen ,,Kontrola®).
Kontrola byla zaméfena mimo jiné na plnéni povinnosti ucastnika fizeni pii vykonu
¢innosti depozitafe investicniho fondu, konkrétné na pravidla jednani a zdsady odborné
péce pii vykonu Cinnosti depozitafe investicniho fondu stanovené v § 62 ZISIF a
na kontrolni povinnosti depozitaie investi¢niho fondu stanovené v § 73 ZISIF, a to
ve vztahu ke vSem investi¢nim fondiim, pro které tiCastnik fizeni ve vymezeném obdobi
¢innost depozitafe vykonaval — tedy jak ve vztahu k fondiim kolektivniho investovani,
tak 1 fondiim kvalifikovanych investort.

Protokol o kontrole byl Gi€astniku fizeni odeslan dne 8.11.2018 (dale jen ,,Protokol®).
Utastnik fizeni dne 7.12.2018 podal proti kontrolnim zjiiténim uvedenym v Protokolu
namitky, jez byly vytizeny dne 5.2.2019. Vyporadani namitek bylo doruceno tc€astniku
fizeni dne 6.2.2019.

Dne 14.2.2019 byl ucastnik fizeni vyzvan k pfedlozeni ndvrhu harmonogramu
napravnych opatieni, které povedou k odstranéni zjiSténych nedostatki. Navrh

harmonogramu napravnych opatieni byl spravnimu organu piedloZen dne 15.3.2019".

Dne 15.10.2019 ucastnik fizeni zaslal spravnimu orgénu aktualizovany ptehled o stavu

Lsoubor 2019 04 navrh NO 2019 030704 CNB_580 ze dne 15.3.2019 (CD, piilohy spisu)



10.

11.

12.

13.

14.

15.

plnéni napravnych opatieni® (dale jen ,,Pfehled o plnéni NO*), z néhoz vyplynulo, Ze
pochybeni, pro néz bylo toto fizeni z moci ufedni zahdjeno, byla odstranéna v ptipadé
jednani uvedeného v ¢asti 1. @) a ¢) vyroku tohoto rozhodnuti dne 27.9.2019 a v ptipadé
jednani uvedeného v ¢asti I. b) vyroku tohoto rozhodnuti dne 30.9.2019.

Prubéh fizeni

Dne 5.3.2020 bylo s ucastnikem fizeni zahajeno fizeni z moci ufedni doruc¢enim
Oznameni o zahajeni fizeni (spis ¢.1. 5 - 15).

Dne 23.3.2020 ucastnik fizeni pozadal spravni orgén o prodlouZzeni lhity k vyjadieni
k Oznameni o zahajeni tizeni (spis ¢.I. 17) do dne 9.4.2020. Spravni organ zadosti
ucastnika fizeni piipisem ¢.j. 2020/44360/570 ze dne 24.3.2020 vyhovél (spis ¢.1. 18 -
19).

Dne 9.4.2020 spravni organ obdrzel vyjadieni ucastnika fizeni K zahajeni fizeni z moci
ufedni ¢.j. 2020/51515/570 (spis €.1. 21 - 32) (dale jen ,,Vyjadfeni k oznameni
0 zahajeni Fizeni®) spolu s povéfenim zaméstnance ucastnika Fizeni

‘, r.C. k zastupovani ucastnika fizeni v tomto fizeni.

Dne 18.1.2021 byl tcastnik fizeni pifipisem ¢.j. 2021/6569/570 dorucenym do datové
schranky ucastnika fizeni dne 19.1.2021 informovéan o moznosti vyjadiit se ve lhuté

10 pracovnich dnti od doruceni pfipisu k podkladim rozhodnuti shromazdénym
Vv fizeni vedeném pod sp. zn. Sp/2019/142/573 (spis ¢.1. 39 - 40).

Dne 22.1.2021 se tcastnik tfizeni dostavil k nahliZzeni do spravniho spisu vedeného pod
sp. zn. Sp/2019/142/573, o némz byl poiizen protokol ¢.j. 2021/8756/570 (spis ¢.1. 43 -
47).

Ucastnik fizeni se jiz dale ve stanovené lhaté k podkladiim rozhodnuti shromazdénym
spravnim organem nevyjadril.

Rozhodna pravni uprava

Podle ustanoveni § 2 odst. 1 prestupkového zakona plati, ze odpovédnost za prestupek
se posuzuje podle zdakona ucinného v dobé spachani prestupku; podle pozdéjsiho

vevr

rozhodna pro posouzeni jednani ucastnika fizeni je obsazena v ZISIF.

Ptestupky uvedené v ¢asti 1. a) a ¢) vyroku, jsou prestupky trvajicimi, kdy tcastnik
fizeni tim, ze neplnil kontrolni povinnosti depozitafe stanovené v ¢l. 95 pism. a)
AIFMR, ¢€l. 6 pism. a) UCITS V a v ustanoveni § 73 odst. 1 pism. ¢) ZISIF vyvolal
protipravni stav, ktery udrzoval jak v pfipad€ jednani uvedeného v casti 1. a) vyroku,
tedy nestanovenim vhodnych postupt k ovéfeni, Zze pokyny obhospodatfovatele jsou
v souladu s platnymi pravnimi predpisy a se statutem a zakladacimi dokumenty fondu,
tak v pfipadé jednani uvedeného v ¢asti |. ¢) vyroku tohoto rozhodnuti, tedy
nezavedenim vhodnych postupti K ovéteni, zda jsou vytvofeny a pouzivany vhodné a
soudrzné postupy oceniovani neobchodovatelnych dluhopist v portfoliich fonda

2

soubor CSOB FU 2019 09 30.xlIsx, ¢.j. 2019 109432 570 ptehled o stavu plnéni napravnych

opatieni CSOB 30 9 2019.zfo (CD, ptilohy spisu)



kvalifikovanych investori, v obdobi od 8.2.2018 do 26.9.2019. Pro pfestupky trvajici
plati, Ze tyto ¢iny se z hlediska hmotného prava posuzuji jako jeden skutek.

16. Prestupek uvedeny v ¢asti 1. b) vyroku tohoto rozhodnuti, tedy neprovétovani, zda byl
pii stanoveni hodnoty nemovitosti v majetku Realita nemovitostni otevieny podilovy
fond, TESLA investi¢ni spoleCnost, a.s. (dale jen ,,REALITA OPF*) vyborem
odbornikti TESLA investi¢ni spole¢nost, a.s. (dale jen ,,TESLA IS*) pouzit vhodny a
soudrzny postup ocenovani aktiv, byl spachan opakovanym jednanim dne 31.7.2017,
27.10.2017, 23.11.2017 a 12.7.2018.

17. Podle ustanoveni § 2 odst. 4 prestupkového zakona plati, ze pokud se zakon zméni
béhem péchani trvajiciho prestupku, pouzije se zdkon ucinny v dob¢, kdy doslo
k odstranéni protipravniho stavu. K ukonceni doby trvani prestupkt uvedenych v ¢asti
I. @) a I. ¢) vyroku tohoto rozhodnuti doslo dne 27.9.2019, jelikoZ v uvedeny den
ucastnik fizeni zavedl napravna opatteni.

18. Na zakladé porovnani znéni ZISIF a nafizeni AIFMR® u¢innych v dobé spachani
projednavanych prestupk, S pozdéj$im znénim ZISIF a nafizeni AIFMR, spravni organ
konstatuje, Ze ziistala zachovana obsahov4 totoznost zdkonem stanovenych povinnosti*
relevantnich pro pravni hodnoceni jednani ucastnika fizeni, a rovnéz jejich trestnost
Z hlediska podfazeni poruSeni pravni povinnosti pod kategorii prestupku®. Rovnéz
otazka typové zavaznosti nahlizeni na porusené pravni povinnosti nedoznala zmény
ve prospéch tucastnika fizeni. Sprdvni orgdn s ohledem na uvedené skutecnosti
konstatuje, ze relevantni ustanoveni ZISIF a nafizeni AIFMR aplikovana v tomto
rozhodnuti jsou (s ptihlédnutim ke zménam uvedenymi v poznamkach pod ¢arou 4 a 5)
obsahové shodnd se znénim ZISIF a nafizeni AIFMR G¢innym v dobé spachani
projednavanych ptestupk.

19. Spravni organ se zabyval také skutecnosti, zda nedoSlo k zaniku odpovédnosti.

3 Natizeni AIFMR bylo v uvedeném obdobi dvakrat novelizovano, a to Nafizenim Komise v pfenesené pravomoci
(EU) 2018/1618 ze dne 12.7.2018, kterym se méni nafizeni v pfenesené pravomoci (EU) ¢. 231/2013, pokud jde
o povinnosti depozitatt tykajici se uschovy, platnym od 30.10.2018 a pouzitelnym od 1.4.2020. Uprava se tykala
¢l. 89, 98 a 99 nafizeni AIFMR. Déle nafizenim Komise v pienesené pravomoci (EU) €. 2021/1255 ze dne
21.4.2021, kterym se méni nafizeni v pienesené pravomoci (EU) €. 231/2013, pokud jde o rizika tykajici se
udrzitelnosti a faktory udrzitelnosti, které berou do uvahy spravci alternativnich investicnich fondd, platnym
od 22.8.2021 a pouzitelnym od 1.8.2022. Uprava se tykala ¢1. 1, 18, 22, 30, 40, 57 a 60 natizeni AIFMR.

4 Doslo jen k drobné zméné znéni ustanoveni § 73 odst. 4 ZISIF ti¢inného do 30.4.2020 zakonem 119/2020 Sb.
ze dne 10. biezna 2020, kterym se méni nékteré zakony v oblasti regulace podnikani na finan¢nim trhu (dale jen
»zakon 119/2020 Sb.©), kdy s u¢innosti od 1.5.2020 byla slova "ptimo pouzitelného pfedpisu Evropské unie,
kterym se provadi smérnice Evropského parlamentu a Rady upravujici spravce alternativnich investi¢nich fond"
nahrazena slovy "natizeni Komise v pfenesené pravomoci (EU) ¢&. 231/2013".

5 Ptestupek uvedeny v &asti I. b) vyroku spachany dne 31.7.2017 byl podle znéni ZISIF u¢inného do 12.8.2017
prestupkem podle ustanoveni § 612 odst. 1 pism. m).

Doslo rovnéz ke zméné znéni piestupku podle ustanoveni § 612 odst. 1 pism. t) ZISIF G¢inného do 30.4.2020
zakonem 119/2020 Sb., kdy s ucinnosti od 1.5.2020 byla slova "stanovenych pifimo pouzitelnym piedpisem
Evropské unie v oblasti obhospodatovani investi¢nich fondl" nahrazena slovy " podle ¢l. 3 az 38 natizeni Komise
(EU) ¢. 583/2010, ¢l. 1 a prilohy I nafizeni Komise (EU) ¢. 584/2010, ¢l. 2 az 111 nafizeni Komise v pfenesené
pravomoci (EU) ¢. 231/2013, v platném znéni, ¢l. 5, 6, ¢l. 7 pism. a) nebo b) nebo ¢l. 12 az 14a nafizeni
Evropského parlamentu a Rady (EU) €. 345/2013, v platném znéni, ¢l. 5, 6, ¢1. 7 pism. a) nebo b) nebo ¢l. 13 az
15a nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 346/2013, v platném znéni, ¢l. 3 az 31 nafizeni Evropského
parlamentu a Rady (EU) 2015/760, ¢l. 13 nebo 14 natizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2015/2365, ¢l. 2
az 24 natizeni Komise v pienesené pravomoci (EU) ¢. 438/2016, v platném znéni, nebo podle ¢l. 4 az 6, 9 az 21
nebo ¢l. 23 az 36 nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2017/1131, v platném znéni".



20.

21.

22.

Proml&eci doba &ini v piipadé prestupkil ucastnika fizeni® podle § 30 piestupkového
zdkona ve spojeni se specialnim ustanovenim § 46e odst. 3 zakona o Ceské narodni
bance 5 let ode dne nasledujiciho po dni, kdy ke spachani piestupku doslo. K proml¢eni
by tak doslo nejdiive dne 28.9.2024 v piipad¢ prestupkl ucastnika fizeni uvedenych
v ¢asti L. a) a ¢) vyroku tohoto rozhodnuti, a dne 1.8.2022 v piipadé piestupkii i¢astnika
fizeni uvedenych v ¢asti 1. b) vyroku tohoto rozhodnuti, pokud by o nich nebylo
zahajeno fizeni.

|. a) Provérovani postupi a procesu investi¢nich spoleénosti a investi¢nich fondi
(odstavce 8 - 24 Oznameni o zahajeni Fizeni)

Skutkova zjisténi

Podle ustanoveni § 73 odst. 1 ZISIF v ramci cinnosti depozitare fondu kolektivniho
investovani depozitar kontroluje, zda v souladu s timto zdkonem, primo pouzitelnym
predpisem Evropské unie v oblasti obhospodarovani investicnich fondii, statutem fondu
kolektivniho investovani a ujedndnimi depozitirské smlouvy a) byly vydaviny a
odkupovany podilové listy nebo investicni akcie, b) byla vypocitavana aktualni hodnota
podilového listu nebo investicni akcie, c) byl oceniovan majetek a dluhy tohoto fondu,
d) byla vyplacena protiplnéni z obchodu s majetkem tohoto fondu v obvyklych [hiitach,
€) jsou pouzivany vynosy plynouci pro tento fond, f) jsou provadeny prikazy
obhospodarovatele smérujici k nabyti nebo zcizeni véci v majetku tohoto fondu, pricemz
postaci, jestlize depozitar kontroluje, jak byly tyto prikazy provedeny, je-li pro tento
zpiisob kontroly diivod zvlastniho zietele hodny, jak byly prikazy provedeny, kontroluje
depozitar dale, jde-li o prikazy tvkajici se 1. obchodu v hodnoté neprevysujici castku
500 000 K¢ a souhrnnou denni hodnotu odpovidajici 0,1 % hodnoty majetku tohoto
fondu, 2. obchodu uzavireného na trhu uvedeném v § 3 odst. 1 pism. a) narizent viady
upravujictho investovani investicnich fondii a techniky k jejich obhospodarovani, nebo
3. obchodu s cennym papirem nebo zaknihovanym cennym papirem vydanym fondem
kolektivniho investovani nebo srovnatelnym zahranicnim investicnim fondem.

Podle ustanoveni § 73 odst. 4 ZISIF plati, ze zpiisob plnéni povinnosti uvedenych
Vodstavci 1 depozitarem fondu kolektivniho investovani vymezuji clanky 92 az 97
narizeni Komise v prenesené pravomoci (EU) ¢. 231/2013, a primo pouzitelny predpis
Evropské unie, kterym se provadi smernice Evropského parlamentu a Rady upravujici
koordinaci predpisu v oblasti kolektivniho investovani ve vztahu k depozitariim
standardnich fondii.

Podle €l. 92 odst. 1 natizeni AIFMR a €l. 3 odst. 1 natizeni UCITS V posoudi depozitar
rizika spojena s povahou, rozsahem a sloZitosti strategie investicniho fondu a
organizace spravce, aby vypracoval postupy dohledu, jez jsou vhodné pro dany fond a
aktiva, do nichz fond investuje, a tyto postupy pak zavede a uplatni. Postupy Se
pravidelné aktualizuji.

6 Jedna se o piestupky, u nichZ zdkon stanovi sazbu pokuty, jejiz horni hranice je alesponi 1 000 000 K&, konkrétné
1ze za tyto prestupky ulozit pokutu do a) 150 000 000 K¢, b) vyse 10 % celkového ro¢niho obratu pravnické osoby
podle jeji posledni fadné ucetni zavérky nebo konsolidované ticetni zavérky, presahuje-li takto uréena vyse pokuty
¢astku 150 000 000 K¢, nebo c) vySe dvojnasobku neopravnéného prospéchu ziskaného spachanim tohoto
piestupku, je-li mozné vysi neopravnéného prospéchu zjistit a presahuje-li takto uréend vySe pokuty Castku
150 000 000 Ke¢.



23.  Podle ¢lanku 92 odst. 2 natizeni AIFMR’, resp. podle ¢lanku 3 odst. 2 nafizeni UCITS
V pri plnéni povinnosti v oblasti dohledu podle ¢l. 22 odst. 3 smérnice 2009/65/ES
provadi depozitar kontroly ex post a ovéreni procesit a postupu, za néz zodpovida
spravcovska spolecnost nebo investicni spolecnost ¢i ustanovena treti osoba. Depozitar
za vSech okolnosti zajisti, Ze existuji vhodné postupy ovéreni a sesouhlaseni, které jsou
zavedeny, pouzivany a casto prehodnocovany. Spravcovska spolecnost nebo investicni
spolecnost zajisti, aby vSechny pokyny tykajici se aktiv a operaci SKIPCP® byly zasldny
depozitari, aby ten mohl provést sviij vlastni postup ovéreni i sesouhlaseni.

24. Konkrétni rozsah provadéného ovérovani ze strany depozitafe by mél byt vysledkem
jeho rizikové orientované uvahy a celkového posouzeni investicniho fondu a jeho
spravce dle ¢l. 92 odst. 1 natfizeni AIFMR a ¢l. 3 odst. 1 natizeni UCITS V, podle nichz
depozitat posoudi rizika spojena s povahou, rozsahem a slozitosti strategie investi¢niho
fondu a organizace spravce, aby vypracoval postupy dohledu, jez jsou vhodné pro dany
fond a aktiva, do nichz fond investuje, a tyto postupy pak zavede a uplatni.

25. Oveérovani postupli a procesit ma depozitat provadét v oblastech Cinnosti investicni
spolec¢nosti, které spadaji pod jeho kontrolu, tj. té€ch, které jsou uvadény zejména v § 73
odst. 1 ZISIF — vydavani a odkupovani cennych papirt investi¢nim fondem; stanoveni
NAV?; ocetiovani majetku a dluhii; vyplaceni protiplnéni z obchodti s majetkem fondu;
pouzivani vynosti ¢i provadéni ptikazi investi¢ni spolecnosti.

26. Kontrola nastaveni internich procest investi¢ni spolec¢nosti ¢i investi¢niho fondu
ze strany depozitafe je zakladnim piedpokladem vykonu funkce depozitafe, nebot’ bez
znalosti téchto procesii depozitaif nemlze zavést a uplatiiovat adekvatni kontrolni
postupy ve vztahu ke konkrétnimu obhospodatovateli, respektive konkrétnimu
investicnimu fondu, a efektivné fidit rizika. Navazujicim krokem je pak také prabézné
overovani funkénosti procesti investicni spolecnosti ¢i investi¢niho fondu a jeho vnitini
organizace a identifikace ptipadnych zmén téchto procest, nebot’ depozitaf je povinen
jim aplikované kontrolni postupy pravidelné¢ piehodnocovat a v piipad€ potieby
aktualizovat.

27. Kromé¢ obecného pozadavku na pravidelné oveéfovani postupil a procest investi¢ni
spolecnosti €1 investicniho fondu ze strany depozitare vyzaduje ¢l. 94 odst. 1 nafizeni
AIFMR, resp. ¢l. 5 odst. 1 natizeni UCITS V!, aby depozitaf vénoval zvlastni

! p¥i plnént povinnosti dohledu podle ¢l. 21 odst. 9 smérnice Evropského parlamentu a Rady 2011/61/EU ze dne
8. ¢ervna 2011 o spravcich alternativnich investicnich fondit a o zméné smérnic 2003/41/ES a 2009/65/ES a
narizeni (ES) ¢. 1060/2009 a (EU) ¢. 1095/2010 (ddle jen ,, AIFMD ) provddi depozitar kontroly ex post a ovérent
postupii a procedur, za néz odpovida spravce, alternativni investicni fond nebo ustanovend treti strana. Depozitar
za vSech okolnosti zajisti, Ze existuji vhodné postupy ovéreni a sesouhlaseni, které jsou zavedeny, pouzivany a
casto prehodnocovany. Sprdvce zajisti, aby vSechny pokyny tykajici se aktiv a operaci alternativniho investicniho
fondu byly zaslany depozitari, aby mohl provést svij viastni postup overeni ¢i sesouhlasent.

8 subjekty kolektivniho investovani do pievoditelnych cennych papirti

% Net Asset Value

10 K dosazeni souladu s ¢L. 21 odst. 9 pism. b) smérnice AIFMD musi depozitai: a) priib&zné ovéfovat, zda jsou
vytvofeny vhodné a soudrzné postupy ocefiovani aktiv alternativniho investi¢niho fondu v souladu s ¢lankem 19
smérnice AIFMD a jejich provadécich opatfeni a se statutem nebo zakladacimi dokumenty alternativniho
investi¢niho fondu, a b) zajistit, aby zasady a postupy ocenovani byly 0¢inné provadény a pravidelné
pfehodnocovany.

11 M4 se za to, ze depozitaf spliiuje pozadavky stanovené v ¢&l. 22 odst. 3 pism. b) smérnice 2009/65/ES, pokud
zavede postupy s cilem: a) priibézné€ ovéfovat, zda jsou vytvofeny a pouzivany vhodné a soudrzné postupy
ocenovani aktiv SKIPCP v souladu s pfisluSnymi vnitrostatnimi pravnimi ptedpisy, jak je stanoveno v ¢lanku 85



pozornost ovéfovani, zda jsou vytvoieny a pouzivany vhodné a soudrzné postupy
ocenovani aktiv investi¢niho fondu a aby bylo zajisténo, ze zasady a postupy ocenlovani
jsou uc¢inng provadény a pravidelné prehodnocovany.

28. Pokud jde o kontrolni ¢innost ucastnika fizeni ve vztahu K plnéni pokynu
obhospodarovatele (plnéni ptikazli investi¢ni spolecnosti) podle ¢l. 95 a) nafizeni
AIFMR plati, ze depozitar vypracuje a zavede vhodné postupy k overeni, Ze alternativni
investicni fond a spravce jednaji v souladu s platnymi pravnimi a spravnimi predpisy a
se statutem a zakladacimi dokumenty fondu. Z ¢l. 6 pism. a) natizeni UCITS V vyplyva,
ze depozitar stanovi a uplatiuje vhodné postupy k ovéreni, Ze pokyny spravcovské nebo
investicni spolecnosti jsou v souladu s platnymi pravnimi a spravnimi predpisy a se
statutem a zakldadacimi dokumenty fondu.

29. Vsouladu s vyse uvedenou upravou lze konstatovat, ze depozitaf neni odpovédny
za vysledek cinnosti obhospodatfovatele v podobé provedeni jednotlivych pokynt
k obchodim na ucet fondu. Depozitai nicméné odpovida za ovéfovani procest
obhospodartovatele, jejichZ vysledkem tyto pokyny jsou, a je povinen se ujistit, ze jejich
nastaveni neodporuje pravnim piedpisim, statutu fondu a depozitaiské smlouvé.
Zpisob, jakym toho ma depozitaf dosdhnout, pravni ptedpisy nepiedepisuji, ale
predpokladd se vysoka mira profesionality depozitdie a postup v nejlepSim zdjmu
investoru.

30. Na zdkladé poznatkli ze své dohledové cinnosti spravni organ konstatuje, Ze
provéfovani nastaveni ramce pro provadéni investic u obhospodafovatele by podle
povahy investicniho fondu mélo typicky zahrnovat tyto oblasti na strané
obhospodarovatele:

- Upravu pravidel a postupti pro provadeéni obchodu;

- organiza¢ni uspofadani, vcetné¢ vymezeni funkci, které jsou vzajemné
neslucitelné;

- personalni zajisténi, zastupitelnost (ve vztahu k obhospodatrovani);

- stfety zajmi ve vztahu k obhospodatovani;

- fizeni rizik ve vztahu k obhospodatfovani;

- funkénost vybranych  vnitfnich  kontrolnich prvki  ve  vztahu
k obhospodafovani;

- pfistup ke zdrojim dat pro ucely sjednavani obchodi;

- nastroje pro kontrolu dodrZzovani investi¢nich limitd;

- postupy pro ekonomickou analyzu vyhodnosti obchodu;

- provadéni obchodt za nejlepsich podminek;

- pozadavky a postup pro vybér znalch pii nabyvani nebo zcizovani véci
v majetku fondu, pokud se tento zptsob stanoveni hodnoty véci uplatni.

31. Protplnost spravni organ uvadi, ze vycet oblasti uvedenych v odstavci 30 neni taxativni
a aplikace jednotlivych bodl zéalezi na konkrétnich podminkach a typologii
jednotlivych fondt a jejich obhospodatrovatelt.

32. Spravni organ pii Kontrole zjistil, Ze Gcastnik fizeni nevykonaval ohledné zadného
z fondd, pro které vykondaval ¢innost depozitafe, zpétn€é prokazatelnym zplsobem

smérnice 2011/61/ES, a se statutem nebo zakladacimi dokumenty SKIPCP; b) zajistit, aby byly z4sady a postupy
ocenovani ucinné provadeény a pravidelné prehodnocovany.



systematickou kontrolu procesti investiénich spole¢nosti ¢ investi¢nich fonda'?
za ucelem provéiovani spravnosti (vhodnosti) nastavenych postupti a ziskani informaci
o faktickém zptlisobu jejich fungovani (ani v rdmci vnitinich ptedpist Gcastnika fizeni
nebyl upraven ptedepsany zptisob provadéni kontroly procesi investi¢ni spolec¢nosti ¢i
investi¢niho fondu). Ugastnik fizeni za timto G¢elem zasadné nedisponoval kopiemi
relevantnich vnitinich pfedpisi a metodik obhospodafovatelli ¢i tietich osob
(s vyjimkou ad 1) v poznamce pod Carou ¢. 12), ani systematicky nevyuzival institut
pravidelnych dohlidek na misté u obhospodarovatele ¢i tietich osob (s vyjimkou ad 2)
V poznamce pod Carou €. 12), ani jiné dostupné nastroje (napi. dotaznikové Setieni

apod.).

33. Spravni organ pii Kontrole dale zjistil, Ze ucastnik fizeni se s vyjimkami uvedenymi
V poznamce pod ¢arou ¢. 12 omezoval na prubéznou komunikaci s obhospodatrovatelem
a administratorem, v ramci niz vyfizoval béZznou agendu a projednéval potencialni
nedostatky prostfednictvim elektronické komunikace, piipadné telefonicky.

34. Zvyjadieni ucastnika fizeni ze dne 19.4.2018 vyplynulo, Ze se neseznamuje a
neposuzuje konkrétni postupy a systémy oceniovani nastavené u jednotlivych
investi¢nich fondd.

35. Zpodkladi ptedlozenych ucastnikem fizeni béhem Kontroly (zejména vnitinich
predpisii Gcastnika fizeni) spravni organ zjistil, ze ti€astnik fizeni nemél zavedeny a
neuplatioval vhodné postupy k ovéteni zadné z oblasti na strané obhospodatovatele
uvedenych v odstavci 30.

Vyijadieni ucastnika fizeni, vypoifddani namitek iastnika fizeni sprdvnim orgdnem a
pravni hodnoceni spravniho organu

36. Ve Vyjadfeni k ozndmeni o zahdjeni fizeni ucCastnik fizeni uvedl, Ze nerozporuje, Ze
Vdobé kontroly nemél ve vnmitinich predpisech upraven postup pro systematické
oveérovani vhodnosti postupii a procesti investicnich spolecnosti a investicnich fondii
ve smyslu ¢l. 92 odst. 2 a ¢l. 94 odst. 1 pism. a) narizeni AIFMR, resp. ¢l. 3 odst. 2 a
¢l. 5 odst. 1 pism. a) narizeni UCITS V (dale jen , ovérovani procesii®). Jednim
z disledkiit pak byly nedostatky pri porizovani zdznamit o ovérovani procesii a jejich
archivaci, coz na strané ucastnika rizeni omezuje schopnost doloZit prislusné podklady.

12 5 vyjimkou téchto pripadi:

1) s vyjimkou vybranych vnitinich pfedpisit TESLA IS doruéenych uéastnikovi fizeni emailem dne 10.5.2018
(spravnimu organu ptedlozeny dne 15.10.2018, ¢.j. 2018/120914/CNB/580, ,,Ptiloha 22.msg*) a dalsich dil¢ich
dokumentd vztahujicich se k ostatnim obhospodatovatelim (spravnimu organu piedlozeny dne 26.9.2018,
¢.j. 2018/113621/CNB/580, Ptiloha 15),

2) svyjimkou roku 2014 a 2015, béhem nichZ probéhla informacni navs§téva v investi¢nich spoleénostech
obhospodatujicich retailové fondy nemovitosti, kdy se depozitai seznamil s procesem vydavani a odkupovani
podilovych listt (€.j. 2018/092912/CNB/580 ze dne 30.7.2018, adresat ,,Ptiloha ¢. 1 ZFP*) a s vyjimkou schtiizky
konané za ucelem kontroly procest fondi obhospodaiovatele PROSPERITA investi¢ni spolecnost a.s., ktera se
uskuteénila dne 5.4.2018 (&j. 2018/076416/CNB/580 ze dne 18.6.2018, adresat ,,Ptiloha 2 — Prosperita
OPFglobalni_Zapis*). Obsahem zapisu z uvedené schiizky je kromé uvedeni data, mista konani jednani a seznamu
zlcastnénych osob pouze obecné konstatovani u€astnika fizeni, ze zkontroloval procesy a diskutoval dodrzeni
statutu fondd, aniz bylo v zapisu uvedeno, jakym zptisobem, na zakladé¢ jakych informaci a podklada byla kontrola
provedena, vcetné vlastniho podrobného vyhodnoceni ucastnika fizeni, zda jsou procesy adekvatné nastaveny a
provadény.

13 soubor 2018 055164 CNB_580 depozitai ocetiovani & NAV 2.&ast. MP3, &.j. 2018/055164/CNB/580, &as
38:37



37. Ucastnik Fizeni sou¢asné poukéazal na skutetnost, Ze ovérovini procesii fakticky
provadel, coz je vurcitem rozsahu schopen dolozit, a to ve vztahu ke vsem
obhospodarovatelum fondu kolektivniho investovani s vyjimkou jediného, a dale
ve vztahu k nekterym obhospodarovatelim fondi kvalifikovanych investorii. Doklady
V tomto ohledu byly poskytnuty jiz v prithbéhu Kontroly (uvedeno v pozndmce pod carou
¢. 3 Oznameni o zahdjeni Fizeni), a dodatecné doklady o ovérovani procesi ucastnik
Fizeni predlozil spravnimu organu v Prilohach ¢. 14 az 1G Vyjadreni k oznament
0 zahdjeni rizeni. Z techto dokladii je dle ucastnika rizeni ziejmé, Ze se v pribéhu casu
overovanim procesu zabyval a tento pozadavek pravnich predpisii byl pri vykonu
cinnosti depozitdre zohlednen.

38. Spravni organ vzal na védomi a vyhodnotil podklady piedlozené Gcastnikem fizeni
v ptilohach 1A az 1G Vyjadreni k oznameni o zahajeni fizeni. Jednalo se o nésledujici:

a. zapis zkontroly procesi uskutecnéné dne 11.8.2015 ve spolecnosti
BH securities a.s. povéienou jednotlivou ¢innosti obhospodafovani fondu
BHS Fund L., investi¢ni fond s proménnym zékladnim kapitalem (pfiloha 1A),

b. emailovou komunikaci ze dne 9.8.2017 tykajici se obchodovani fondu
BHS TOTAL RETURN SICAYV, a.s. (ptiloha 1B) a zapis z kontroly procest
v BHS TOTAL RETURN SICAYV, a.s. uskute¢néné dne 3.8.2017 za ucCelem
vyhodnoceni procesii start-upového obdobi ¢innosti fondu BHS TOTAL
RETURN SICAV, as. (ptiloha 1C),

c. email 24.6.2012 tykajici se navrhu upravy postup pro portfolio manazery
CSOB, Asset Management, a.s. (piilohou emailu je Pracovni pokyn 9/2012 —
pracovni postupy utvaru spravy portfolii a Smérnice SM 4 — Obhospodarovani
portfolii) (pfiloha 1D),

d. email z 14.8.2018 tykajici se ptedpisu Pracovni postup pro vypocet hodnoty
majetku fondu a hodnoty podilového listu pro fondy CSOB IS (piilohou je
pracovni pokyn PP2 Vypocet hodnoty majetku fondu a hodnoty podilového
listu) (ptiloha 1E),

e. emailovou komunikaci z 30.6.2016 tykajici se kontroly postupu odkupt PL
ve spoleCnosti ZFP Investments, investi¢ni spole¢nost uskute¢néné dne
29.6.2016 (priloha 1F) a zapis z kontroly procesti v ZFP Investments, investi¢ni
spole¢nost, a.s. uskute¢néné dne 10.11.2015 (piiloha 1G).

39. K odstavci 21 Oznameni o zahdjeni fizeni Uc€astnik fizeni namitd, ze depozitar je sice
dle ¢l. 92 odst. 1 narizeni AIFMR a ¢l. 3 odst. 1 narizeni UCITS V povinen provést
posouzeni rizik spojenych s povahou cinnosti investicniho fondu a s organizaci
obhospodarovatele nebo administratora, aby na zdkladé tohoto posouzeni mohl
vypracovat vhodné postupy dohledu, nicméné oblasti, které maji byt predmétem
takového posouzeni, museji mit vztah k uvedenému ucelu, tj. ke kontrolam provadenym
depozitarem dle § 72 az 74 ZISIF. Oblasti uvedené v odstavci 21 Oznameni o zahdjeni
Fizeni vSak jdou dle nazoru ucastnika rizeni nad ramec takového ucelu. Zejména neni
ucastnikovi vizeni ziejmé, jaky vliv na nastaveni postupii dohledu depozitare ma mit
personalni zajisteni a zastupitelnost na strané obhospodarovatele, neslucitelnost
funkci, Fizeni rizik ve vztahu k obhospodarovani, nebo funkcnost vybranych vnitinich
kontrolnich prvkii ve vztahu k obhospodarovani. Mimo to, dle ucastnika rizeni se ma
posouzeni dle téchto ustanoveni tykat pouze téch nejvyznamnéjsich rizik** a nikoli
veskerych aspektii fungovani investicniho fondu nebo investicni spolecnosti, jak by

14 Final report: ESMA's technical advice to the European Commission on possible implementing measures of the
Alternative Investment Fund Managers Directive, ESMA/2011/379, ze dne 16. listopadu 2011, str. 165, odst. 39.
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40.

41.

42.

43.

mohlo vyplyvat z odstavce 21 Ozndmeni o zahdjeni Fizeni. Ucastnik Fizeni je tak
presvédcen, ze je na diskreci depozitaru, které oblasti je treba oveérit za ucelem
Nastaveni postupii dohledu.

K této namitce UcCastnika fizeni spravni organ uvadi, ze vycet oblasti uvedenych
Vv odstavci 21 Oznameni o zahdjeni fizeni (odstavec 30 tohoto rozhodnuti) uvadi oblasti,
na které by se typicky méla kontrola depozitaie zaméfovat v zavislosti na konkrétnich
podminkach, typologii jednotlivych fondi a jejich obhospodarovatele na zakladé
rizikove orientované uvahy depozitare provedené podle €l. 92 odst. 1 nafizeni AIFMR
a ¢l. 3 odst. 1 natizeni UCITS V. Podle okolnosti mohou byt n¢které body z uvedeného
vyctu neaplikovatelné ¢i naopak nemusi plné€ vystihovat vSechny aspekty, na néz by se
depozitdf mél pii kontrole zaméfit. Pozadavek spravniho orgénu vychazejici
z kontrolnich zjisténi v ¢asti 1.9. Protokolu tak neni v rozporu s piesvédéenim
ucastnika ftizeni, ze ,,se ma posouzeni dle téchto ustanoveni tykat pouze téch
nejvyznamnéjsich rizik“ a ze ,,je na diskreci depozitdrii, které oblasti je treba overit
za ucelem nastaveni postupii dohledu . SouCasné vsak plati, ze depozitat musi provést
posouzeni nejvyznamnéjSich rizik s pfihlédnutim napt. k velikosti alternativniho
investicniho fondu a jeho spravce, ktypu majetku, kpostupim a procesim
pfedmétného fondu/spravce/tieti strany, frekvenci obchodovani fondu atd.’® Tato
skutecnost vyplyva ztéhoz dokumentu, na ktery ucastnik fizeni ve své namitce
odkazuje.

Ucastnikovi fizeni dale neni ziejmé, proc je v odstavci 22 Ozndment o zahdjent Fizent
odkazovano na bod a) odstavce 14 Ozndmeni o zahdjeni Fizeni, ktery se tyka ovérovani
postupii a procesii €0 do jejich vhodnosti. CI. 92 odst. 1 narizeni AIFMR a ¢1. 3 odst. 1
narizeni UCITS V vyzaduji, aby pri stanoveni postupii dohledu vzal depozitar v potaz
urcité aspekty investicniho fondu a investicni spolecnosti, nikoli vsak, aby overoval,
do jaké miry je nastaveni investicni spolecnosti nebo investicniho fondu provedeno
vhodnym zpiisobem. Tato ustanoveni tedy nelze vykladat tak, Ze depozitar je povinen
ovérovat vhodnost postupii nebo procesit v oblastech uvedenych v odstavci 21

Ozndmenti o zahdjeni Fizeni*®.

Spravni organ odkazuje na odstavec 29 tohoto rozhodnuti, kde uvadi, ze depozitaf
odpovida za ovéfovani procesii obhospodarovatele v tom smyslu, ze je povinen se
ujistit, Ze nastaveni téchto procesli neodporuje pravnim piedpisiim, statutu fondu a
depozitaiské smlouveé. Depozitai pfitom neposuzuje samotnou spravu aktiv fondu
(strategii zvolenou obhospodafovatelem, pokyny samotné a jejich provedeni), ale
procesy, jejichz vysledkem pfedmétné pokyny jsou.

Utastnik Fizeni dale nepovazuje za fadné odiivodnény ani zavér, Ze se mohl dopustit
poruSeni povinnosti dle ¢l. 95 pism. a) narizeni AIFMR a ¢l. 6 pism. a) narizeni UCITS
V, jak je uvedeno v odstavci 24 Ozndameni o zahdjeni Fizeni. Povinnost zavést vhodné
postupy k ovéreni, Ze investicni spolecnost nebo investicni fond jednaji v souladu
S prislusnymi predpisy, statutem a zakladacimi dokumenty fondu, jak pozaduji uvedena
ustanoveni, se vztahuje pouze k situacim, kdy depozitar provadi prikazy

B ,,Upon its appointment the depositary would therefore be required to make an assessment of the most significant
risks to be controlled for the specific AlF taking into account various factors (e.g. the size of the AIF and of the
AIFM, the type of assets, the procedures in place at the AIF / AIFM / third party, the AIF’s trading frequency

etc).”

16 gdstavec 30 tohoto rozhodnuti
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44,

45.

46.

obhospodarovatele. Takovy vyklad potvrzuje i odstavec 18 Oznameni 0 zahdjeni Fizeni.
Z textu Oznameni o zahdjeni Fizeni vSak neni ziejmé, jaké pokyny obhospodarovatelit
meél ucastnik rizeni v dobé Kontroly provadet a zaroven ve vztahu k nim neuplatiiovat
postupy k ovéreni, zda jsou v souladu s prislusnymi predpisy, statutem a zakladacimi
dokumenty fondu. Dale neni ziejmé, zda mély takove postupy na strané ucastnika rizeni
absentovat zcela, nebo pouze v urcitém rozsahu ¢i Ve vztahu k nékterym typum prikazu,
pripadné jakych konkrétnich pripadu se mélo takoveé pochybeni tykat. S ohledem na tyto
skutecnosti tak nema ucastnik rizeni Moznost se vyjadrit, zda se tvrzeného pochybeni
dopustil a pripadné v jakém rozsahu.

K této namitce spravni organ uvadi, ze podstatou ucastniku fizeni vytykaného jednani
je skutecnost, ze v souladu s ¢l. 95 pism. a) natizeni AIFMR a ¢l. 6 pism. a) nafizeni
UCITS V nestanovil a neuplatioval vhodné postupy k oveéfeni procesi
obhospodarovatele, jejichz vysledkem pokyny obhospodatovatele jsou. Depozitat je
povinen se ujistit, Zze nastaveni procesii obhospodatfovatele neodporuje pravnim
predpistim, statutu fondu a depozitatské smlouvé. Pii Kontrole spravni organ zjistil, ze
ucastnik fizeni postupy Kk ovéteni procesi obhospodafovatele nemél stanoveny
(odstavec 35 tohoto rozhodnuti), pficemz tuto skutecnost potvrdil i Gcastnik fizeni
ve Vyjadfeni k oznameni o zahdjeni fizeni (odstavec 36 tohoto rozhodnuti).

S ohledem na uvedené skute¢nosti ma spravni organ za prokazané, Ze ucastnik
fizeni tim, Ze v obdobi od 8.2.2018 do 26.9.2019 nestanovil a neuplatiioval vhodné
postupy K ovéreni, Ze pokyny obhospodarovatele jsou v souladu s platnymi
pravnimi predpisy a se statutem a zaklddacimi dokumenty fondi, pro které
ucastnik Fizeni vykonaval ¢innost depozitafe, s vyjimkou fondua kvalifikovanych
investort, jejichZ obhospodaiovatelé nejsou opravnéni presahnout rozhodny
limit, a tim porusil povinnost depozitaie podle ¢l. 95 pism. a) nafizeni AIFMR a
€l. 6 pism. a) narizeni UCITS V, ¢imZ se dopustil pFestupku podle ustanoveni § 612
odst. 1 pism. t) ZISIF.

Opatieni k napravé

Pokud jde o opati‘eni k napravé tykajici se odstranéni nedostatkii uvedenych v ¢asti
1.9. Protokolu, tedy kontrolni ¢innosti depozitafe Ve vztahu k plnéni pokynil
obhospodarovatele ucastnik ftizeni Vv Pfehledu o plnéni NO (odstavec 7 tohoto
rozhodnuti) uvedl, ze do interniho ptedpisu bude zahrnuta povinnost ovétit prislusné
postupy obhospodarovatele, a to v ramci povinnych kroki pfed zahdjenim depozitaiské
¢innosti pro novy fond a v rdmci pravidelného prezkumu. Ovéteni prislusnych procesi
bude probihat v navaznosti na vyhodnoceni dotazniku V ramci napravného opatieni
k bodu 1.3 pism. a) Protokolu’. Ugastnik tizeni sou¢asné spravni organ informoval, Ze
uvedené napravné opatieni bylo splnéno k 27.9.2019.

17 Postup depozitaie pii provéFovani postupti a procesti investi¢nich spole¢nosti a fondfi bude zahrnut do interniho
predpisu s tim, Ze piedpis stanovi alespo:

- povinnost ziskat informace od obhospodafovatele prostiednictvim vzorového dotazniku a to pfed samotnym
uzavienim depozitafské smlouvy a nasledn€ v intervalech minimalné jednou ro¢né. Dotaznik bude piilohou
depozitaiské smlouvy a bude sestaven tak, aby na jeho zakladé mohl depozitar posoudit rizika spojend s povahou
a slozitosti strategie fondu.

- Ihity pro kontroly na mist¢ u obhospodatovatele (ovéteni predpokladi k obhospodarovani daného konkrétniho

fondu).

- minimalni nalezitosti, které bude muset obsahovat zapis z kontroly na misté u obhospodatovatele.
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47.

48.

49.

50.

51.

I. b) Ovérovani postupu stanoveni hodnoty nemovitosti vvborem odborniki
TESLA IS (odstavce 25 — 31 Oznameni o zahajeni Fizeni)

Skutkova zjisténi

Ustanoveni § 73 odst. 1 pism. c¢) ZISIF vyzaduje po depozitafi alternativniho
investi¢niho fondu, aby provadél kontrolu, zda v souladu s timto zakonem, piimo
pouzitelnym ptedpisem Evropské unie v oblasti obhospodatovani investicnich fondu,
statutem fondu kolektivniho investovani a ujednanimi depozitaiské smlouvy byl
ocenovan majetek a dluhy tohoto fondu. Kontrolni povinnost podle ¢lanku 92 odst. 2
nafizeni AIFMR zahrnuje ovéfeni postupi a procedur, za néz odpovida spravce,
alternativni investicni fond nebo ustanovena tfeti strana, véetné spravnosti procest a
postupil na strané vyboru odbornikt investi¢ni spole¢nosti. Clanek 94 odst. 1 nafizeni
AIFMR , ktery detailnéji rozvadi povinnosti tykajici se oceflovani investi¢nich akcii a
podilovych listl, pak po depozitaii mj. pozaduje, aby pribézné ovéfoval, zda jsou
vytvofeny a pouzivany vhodné a soudrzné postupy ocenovani aktiv alternativniho
investi¢niho fondu.

Utastnik fizeni vykonava &innost depozitafe pro dva retailové nemovitostni fondy,
pti¢emz jednim z nich je REALITA OPF, ktery je specialnim fondem kolektivniho
investovani investujicim piedevS§im do nemovitosti a nemovitostnich spolecnosti.
Hodnotu nemovitosti a nemovitostnich spole¢nosti v majetku fondu stanovuje vybor
odbornikit TESLA IS8 (obhospodatovatel).

Spravni orgén pii Kontrole zjistil, Ze ucastnik fizeni v piipad€ stanoveni hodnoty
nemovitosti v majetku REALITA OPF vyborem odborniki TESLA IS k datim
31.7.2017, 27.10.2017 (mimofadné zasedani), 23.11.2017 a 12.7.2018 nemél
dostatecné podklady k posouzeni vhodnych a soudrZnych postupi ocernovani
nemovitosti.

Zapisy z jednani vyboru odborniki TESLA IS, které mél ucastnik fizeni k dispozici
pfti kontrole ocenovani majetku a dluhd investi¢niho fondu, totiz obsahovaly pouze
vysledné hodnoty ocenéni jednotlivych nemovitosti, aniz by bylo patrné, jaké
skute¢nosti vzal vybor odbornikil v iivahu a jak je posoudil,!® bez dalsich podkladii, na
jejichz zaklad€ dospél vybor odbornikl ke svym zaveérim. Samotné zapisy neumoziuji
zpétné rekonstruovat proces stanoveni hodnoty nemovitosti a nezajistuji jeho plnou
transparentnost, a nezakladaji tak ptedpoklad pro fadny vykon kontrolni funkce
depozitare investi¢éniho fondu ze strany castnika fizeni. Soucasné takové podklady
vykazuji nedostatky ve smyslu ¢lanku 7 depozitifské smlouvy uzaviené se
spole¢nosti TESLA IS a neumozZiiuji depozitaFi bez dalSiho provést potirebné
kontrolni kroky.

Podle ¢lanku 7 depozitatské smlouvy provadi depozitat kontrolu vypoctu aktualni
hodnoty podilového listu REALITA OPF ovéfenim spravnosti udajii o této hodnoté
pfedloZzenych ze strany investi¢ni spole¢nosti, a to na zakladé obecné uznavanych

18 do 1.5.2018 WMS investi¢ni spoleénost, a.s.

19 Podle situace by se mélo jednat napf. o posouzeni vyvoje trznich faktorli, zhodnoceni stavu, zavad, rizik,
obsazenosti, vynost, piedpokladaného vyuziti a dalSich skute¢nosti ohledné jednotlivych nemovitosti v majetku
fondu resp. v majetku nemovitostnich spoleénosti, které maji vliv na cenu.
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nezavislych informacnich zdroji. Pokud obecné uznavané informac¢ni zdroje
pro ocenéni neexistuji, vychazi depozitat z podkladi investi¢ni spole¢nosti. V ptipadé
zjevnych nedostatka podkladii depozitar prezkouma spravnost pouzitych dat a postupa.
Soucasti kontroly vypoctu aktudlni hodnoty podilového fondu je kontrola postupu
investi¢ni spolecnosti pii oceiovani majetku a dluht fondu podle ¢l. 6 depozitarské
smlouvy, tj. mimo jiné zda investi¢ni spolecnost postupuje pii ocenéni majetku a dluhti
v souladu s pravnimi pfedpisy a statutem fondu (¢l. 6.3.).

52. SkuteCnost, ze samotné¢ zapisy zjednani vyboru odbornikii TESLA IS nejsou
dostate¢né pro fadny vykon kontrolni funkce depozitafe v oblasti oceflovani majetku
fondu, potvrzuji rovnéz nasledujici zjisténi vyplyvajici ze zapist vyboru odbornika
tykajici se ocenéni nemovitosti v Usti nad Labem, ulice Revoluéni 177 a Revoluéni
178, v Liberci, ulice Moskevska 27, v Usti nad Labem, ulice Masarykova 24 a
Masarykova 28.

53. Podle zapisu ze zasedani vyboru odbornikti TESLA IS ze dne 23.11.2017 byla hodnota
nemovitosti v Usti nad Labem, Revolu¢ni 177 a Revoluéni 178 stanovena
na 69 574 266,- K¢. Zvyseni hodnoty nemovitosti oproti stavu k 31.7.2017, tj. oproti
¢astce 69 000 000,- K¢, bylo vyborem odbornikti zdlivodnéno nasledujicim zptisobem:
Lhavyseni hodnoty nemovitosti je zpiisobeno planovanou vystavbou vytahu, kdy byla
uhrazena zaloha. Vytah propoji obé budovy a zpFistupni vyssi patra najemnikum a tim
se zvysi vyuZiti nemovitosti.“ Z vyjadieni ucastnika Fizeni?®® vyplyva, ze vybor
odbornikii navysil hodnotu nemovitosti v Usti nad Labem, Revoluéni 177 a Revoluéni
178 praveé o castku rovnajici se vysi poskytnuté zalohy, tedy o 574 266,- K¢ (30 %
zaloha dle smlouvy o dilo).

“«

54. Stejnym zplsobem vybor odbornikit TESLA IS postupoval na zasedani dne 12.7.2018
pii zméné hodnoty nemovitosti?? v Liberci, ulice Moskevska 27 (navyseni o ¢astku
292 019,- K¢ z diivodu rekonstrukce vyloh v pfizemi objektu pro nového najemnika) a
nemovitosti v Usti nad Labem, ulice Masarykova 24 a Masarykova 28 (navy3eni
hodnoty nemovitosti o ¢astku 245 938,- K¢ z diivodu rekonstrukce fasaddy a timsy
na objektech).

55. Uvedené nemovitosti jsou pfitom ocenovany vynosovou metodou, pii jejiz konzistentni
aplikaci vynaloZené vydaje nutné nezvySuji hodnotu nemovitosti ve stejném rozsahu.
V nékterych piipadech dokonce nemusi mit vynalozeny vydaj na hodnotu nemovitosti
zadny vliv.

56. Automatické zvySeni hodnoty vySe uvedenych nemovitosti o vynalozené vydaje
bez jakékoliv predloZzené analyzy a dalSich podkladd mélo byt ucastnikem fizeni
vyhodnoceno jako riziko, Ze vybor odbornikti TESLA IS nedodrzuje vhodné a soudrzné
postupy ocefiovani aktiv alternativniho fondu. Ugastnik fizeni viak na existenci tohoto
rizika nijak nereagoval.

2 yyjadieni uastnika Fizeni pfijaté dne 15.10.2018, &.j. 2018/120914/CNB/580, body 3, 18, 19, 20, 21, vetng
priloh ,,Pfiloha 18A.pdf™, , Ptiloha 18B.pdf*
2Ly porovnani se stavem ke dni 31.7.2017
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S7.

58.

59.

60.

61.

62.

63.

Vyjadieni ucastnika fizeni, vyporadani namitek tcéastnika fizeni spravnim organem a
pravni hodnoceni sprdvniho organu

Utastnik fizeni ve Vyjadieni k oznameni o zahajeni fizeni uvedl, Ze nerozporuje tvrzeni
uvedené v odstavci 26 Oznameni o zahajeni rizeni, Ze zapisy z jednani vyboru odborniki
TESLA investicni spolecnost, a.s. (dale jen ,, TESLAIS*) ze dne 31.7.2017, 27.10.2017,
23.11.2017 a 12.7.2018 neumoznuji zpétné rekonstruovat celkovy proces stanoveni
hodnoty nemovitosti.

Podle ucastnika tizeni tyto zdpisy vSak obsahovaly alespon uvedeni ditvodu, proc doslo
ke zvyseni hodnoty a bylo z nich tak patrné, jaké skutecnosti vzal vybor odbornikii
V uvahu. Depozitar tedy mél moznost na obecné urovni posoudit, Ze zvySeni hodnoty
nemovitosti nebylo zcela bez divodu.

Spravni organ uvadi, Ze zapisy z jednani vyboru odbornikii TESLA IS sice obsahovaly
obecny divod zvySeni hodnoty nemovitosti, nicméné bez dalSich podklada
obsahujicich divody pro navysSeni hodnoty nemovitosti pravé o ¢astku rovnajici se
vynalozenym vydajum, depozitaf nemuze provést kontrolu oceniovani majetku a dluht
fondu v souladu s § 73 odst. 1 pism. ¢) ZISIF, ani v souladu s ¢lankem 94 odst. 1
natfizeni AIFMR ov¢éfit, zda jsou vytvofeny a pouzivany vhodné a soudrzné postupy
ocetlovani aktiv alternativniho investi¢niho fondu.

Utastnik fizeni dale poukazal na skute¢nost, ze pravni piedpisy nestanovuji ndlezitosti
zapisu z jednani vyboru odbornikii a depozitar je v tomto ohledu obecné postaven
do obtizné situace, pokud ma u poskytnutych zdapisii zpochybiovat jejich zdkonnost.
Za takovych okolnosti nelze z pohledu ucastnika rizeni povazovat 7a zavazné poruseni
pravnich predpisii, pokud se depozitar v takovych pripadech ridi predevsim materidlni
zdvaznosti a této zavaznosti pak prizpiisobi detail své kontroly.

Za celem plnéni svych kontrolnich povinnosti tykajicich se oceflovani majetku fondu
musi depozitai disponovat dostatecnym zdrojem informaci pro provedeni kontroly.
V ptipad€ nemovitosti a Gi€asti je na misté za takové informace povazovat minimalné
hodnoty vstupujici do vypoctu a dalsi informace ovliviiujici stanoveni hodnoty
nemovitosti a ucasti, ze kterych vybor odborniktli vychazel, véetn¢ posouzeni externich
faktorti ovliviiujicich cenu aktiva. Ugastnik fizeni nerozporuje, Ze pro potieby kontroly
ocenéni nemovitosti a ucasti v REALITA OPF a navazujici kontrolu vypoctu aktudlni
hodnoty podilového listu mél k dispozici pouze zdpisy z jednani vyboru odbornikt
TESLA IS. Uvedené zdpisy vSak samy o sob& depozitdii neumoziuji zpétné
rekonstruovat stanoveni hodnoty nemovitosti a tcasti a v disledku toho fadné splnit
kontrolni povinnosti uvedené v § 73 odst. 1 pism. ¢) ZISIF.

Ugastnik fizeni poukazal na skuteénost, ze V piipadé ocenéni nemovitosti v Usti
nad Labem, Revolucni 177 a Revolucni 178 vyborem odbornikic TESLA 1S ze dne
23.11.2017 predstavovalo zvySeni hodnoty nemovitosti oproti predchozimu stavu
cca 0,05% fondového kapitalu fondu Realita nemovitostni oteviceny podilovy fond,
TESLA investicni spolecnost, a.s. (dale jen ,,REALITA OPF*).

V' pripadé ocenéeni nemovitosti v Liberci, ulice Moskevska 27 vyborem odbornikii
TESLA IS ze dne 12.7.2018 predstavovalo zvySeni hodnoty nemovitosti
oproti predchozimu stavu cca 0,018% fondového kapitilu REALITA OPF.
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64. V pripadé ocenéni nemovitosti v Usti nad Labem, ulice Masarykova 24 a Masarykova
28 vyborem odbornikit TESLA IS ze dne 12.7.2018 predstavovalo zvyseni hodnoty
nemovitosti oproti predchozimu stavu cca 0,015% fondového kapitalu REALITA OPF.

65. Podle ucastnika fizeni zména ocenéni ve vsSech pripadech, na které je poukazovdno
V odstavcich 28 a 29 Oznameni o zahdjeni Fizeni, tak byla ve vztahu k fondovému
kapitalu REALITA OPF zcela marginalni. Vyhodnoceni situace ze strany ucastnika
Fizeni pak korespondovalo s timto zanedbatelnym rizikem pro fond a jeho podilniky.

66. O tom, zZe takova zména ocenéni je obecné povazovana za nepodstatnou, svedci i novela
provedend v ZISIF zdkonem ¢. 119/2020 Sb. kterym se méni nékteré zakony v oblasti
regulace podnikani na financnim trhu. Dle § 193 odst. 3 ZISIF ve znéni této novely neni
administrator povinen nahradit Skodu zpiisobenou nespravnym vypoctem aktudlni
hodnoty, pokud odchylka od spravného vypoctu aktualni hodnoty nepresahuje 0,5 %
hodnoty fondového kapitalu. Zmeény ocenéni v pripadech, na které je poukazovano
V odstavcich 28 a 29 Oznameni o zahdjeni rizeni, byly tedy radové nizsi, nez je zakonem
stanovena hranice, do které nebudou administratori povinni hradit ndhradu Skody
ve vztahu chybnému vypoctu aktualni hodnoty.

67. Spravni organ uvadi, ze v souladu s pravni upravou ma depozitat ovérovat, zda jsou
vytvofeny a pouzivany vhodné a soudrzné postupy oceniovani aktiv alternativniho
investi¢niho fondu. Z pravni Gpravy nevyplyva zadna tolerance ve vztahu ke kontrolni
povinnosti depozitafe, tj. zadna odchylka od ocenéni, kterou by mohl depozitaf
povazovat za margindlni, zanedbatelnou, nepodstatnou, nebo predstavujici
zanedbatelné riziko pro fond a jeho podilniky.

68. Ucastnik fizeni také povazuje za nezbytné zdiraznit, Ze v jinych pripadech, kdy
nejasnosti ohledné postupu administratora pri ocenovani nemovitosti mohly mit
materidlni dopad, ucastnik vizeni toto jako riziko vyhodnotil a zahdjil s prislusnou
investicni spolecnosti komunikaci v tomto sméru. Pro dolozZeni, Ze takovym zpiisobem
ucastnik rizeni postupoval jiz v obdobi pred ukoncenim Kontroly, a to nejen ve vztahu
k TESLA IS, prilozil podklady v Prilohach ¢. 24 az 21.

69. Spravni organ vzal ucastnikem fizeni predlozené podklady v uvahu a konstatuje, ze
ptilohy 2A — 2E (CD, spis ¢.1. 38) se tykaly nesrovnalosti ve znaleckém posudku
pouzitém pro precenéni nemovitostni spolecnosti Office Center Stodiilky GAMA, s.r.0.
(ke dni 30.6.2017 a 30.9.2017) a nemovitosti City West B1, Praha 13 — Stodulky,
ul. Siemensova, ¢.p. 2717 (ke dni 31.12.2017), které se nachazi v portfoliu podfondu
EDULIOS Alfa - EDULIOS, investi¢ni fond s proménnym zakladnim kapitalem, a.s.
Ptilohy 2F — 21 se tykaly ocenéni Aredlu 1écebnych 14zni Bohdanec pro ucel jeho nabyti
do majetku fondu REALITA OPF (ze dne 22.5.2018) a ocenéni ostatnich pozemku
pro el jejich nabyti nemovitostni spole¢nosti |GGG (ze dne

25.5.2018). Toto jednani vSak neni pfedmétem tohoto fizeni.

70. Ugastnik fizeni md za to, Ze pokud je postup vicastnika Fizeni ve shora uvedenych
pripadech porusenim povinnosti pri vvkonu cinnosti depozitare, nelze toto povazovat
za kumulativni poruseni § 73 odst. 1 pism. b) a ¢) ZISIF. Vzhledem k tomu, Ze ZISIF v §
73 na rozdil od smérnice Evropského parlamentu a Rady 2009/65/ES rozlisuje pri
vykonu cinnosti depozitdare mezi kontrolou ocenéni majetku a dluhii a kontrolou vypoctu

21¢o I I
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aktualni hodnoty podilového listu nebo investicni akcie, nelze povaZovat ocenéni
majetku a dluhii za jednu z aktivit v ramci vypoctu aktualni hodnoty. Takovy vyklad by
¢inil § 73 odst. 1 pism. c) ZISIF zcela nadbytecny. V kontextu vykonu cinnosti depozitare
Jje treba chapat kontrolu vypoctu aktualni hodnoty jako cinnost spocivajici v ovéreni,
zda byl dodrzen prislusny vzorec pro vypocet. Skutky, které jsou tvrzeny v odstavcich
25 az 31 Oznameni o zahdjeni Fizeni, se tak ucastnik rizeni mohl dopustit pouze
poruSeni § 73 odst. 1 pism. c¢) ZISIF a nikoli pism. b) tohoto ustanoveni. Takovému
chapani pak odpovida i skutecnost, ze ve vztahu k pochybenim tvrzenym v odstavcich
32 az 40 Oznameni o zahdjeni Fizeni, kterd jsou svou povahou totozna a tykaji se pouze
odlisného typu majetku, je jiz uvedeno pouze poruseni § 73 odst. 1 pism. c) ZISIF.

71. Podle ¢lanku 7 depozitarské smlouvy (viz odstavec 51 tohoto rozhodnuti) je kontrola
postupu investi¢ni spoleCnosti pii oceniovani majetku a dluhii fondu podle ¢l. 6
depozitaiské smlouvy, tj. mimo jiné zda investi¢ni spole¢nost postupuje pii ocenéni
majetku a dluhti v souladu s pravnimi pfedpisy a statutem fondu, soucasti kontroly
vypoctu aktualni hodnoty majetku v podilovém fondu. V oznameni o zahajeni fizeni
spravni organ proto uvedl jako ptedbéznou kvalifikaci jednani ucastnika ftizeni
potencidlni poruseni kontrolnich povinnosti podle § 73 odst. 1 pism. b) a c¢) ZISIF.
Nicméné na zékladé kone¢ného vyhodnoceni zjisténych skutecnosti se spravni organ
ztotoziuje s ndmitkou ucastnika fizeni, ze popsanym jednanim ucastnik fizeni porusil
pouze ustanoveni § 73 odst. 1 pism. ¢) ZISIF.

72. S ohledem na uvedené skutecnosti ma spravni organ za prokazané, Ze ucastnik
fizeni v pripadé stanoveni hodnoty nemovitosti v majetku specidlniho fondu
kolektivniho investovani Realita nemovitostni oteviceny podilovy fond, TESLA
investi¢ni spole¢nost, a.s. vyborem odbornikit TESLA investi¢ni spolecnost, a.s.
ke dni 31.7.2017, 27.10.2017, 23.11.2017 a 12.7.2018 nemél dostatecné podklady
k posouzeni vhodnych a soudrZnych postupii ocefiovani nemovitosti a neovéril,
zda byl p¥i stanoveni hodnoty nemovitosti v Usti nad Labem, ulice Revoluéni 177
a Revoluéni 178, v Liberci, ulice Moskevska 27, a v Usti nad Labem, ulice
Masarykova 24 a Masarykova 28, pouzit vhodny a soudrZny postup ocefiovani
aktiv. Timto jednanim ucastnik Fizeni porusil kontrolni povinnost depozitaie
podle ustanoveni § 73 odst. 1 pism. c¢) ZISIF ve spojeni s § 73 odst. 4 ZISIF, a ¢l. 92
odst. 2 a 94 odst. 1 natizeni AIFMR, ¢imzZ se dopustil prestupkii podle ustanoveni
§ 612 odst. 1 pism. n) ZISIFZ,

Opatieni k napravé

73. Pokud jde o napravné opatieni ke kontrolnim zjisténim tykajicim se ovéfovani
postupti stanoveni hodnoty nemovitosti vyborem odbornikii (¢ast 1.7. Protokolu),
ucastnik fizeni v Piehledu o plnéni NO (viz odstavec 7 tohoto rozhodnuti) uvedl
nasledujici.

74. Obhospodarovatel bude mit povinnost piedlozit depozitafi veskera pravidla pro ¢innost
vyboru odbornikt s tim, Ze depozitaf nasledné¢ posoudi jejich vhodnost.
S obhospodarovateli specialnich fondii nemovitosti bude dohodnuto, Ze spole¢né se
zapisy ze zasedani vyboru odbornikii budou depozitati vzdy piedlozeny i podklady,

23 Prestupek spachany dne 31.7.2017 byl podle znéni ZISIF t¢inného do 12.8.2017 piestupkem podle ustanoveni
§ 612 odst. 1 pism. m).
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ze kterych vybor vychazel, a v opacném piipadé nebude depozitafem zapis akceptovan
a bude eskalovéano v souladu s depozitaiskou smlouvou. Depozitat nasledné posoudi,
zda byla pii stanoveni hodnoty nemovitosti dodrzena pravidla Cinnosti vyboru
odbornikii a dale na jakych podkladech byly u¢inény zavéry vyboru odborniku, tedy
zda hodnoty a podklady, které vstupuji do uréeni ceny nemovitosti, jsou dostate¢né a
relevantni tak, aby vybor odbornikti mohl urcit hodnotu nemovitosti a ptipadné
zabezpecit urCeni hodnoty ucasti fondu v nemovitostni spolecnosti. Pokud depozitat
vyhodnoti, ze n€které postupy ¢i procesy nejsou jednoznacné, bude obhospodatovatel
vyzvan, aby umoznil ucast depozitaie na ptistim jednani vyboru odbornika. V ptipade,
ze v kontrolovaném obdobi depozitdi vyhodnoti stanoveni hodnoty nemovitosti
vyborem odbornikli za neadekvatni, vyzada si zaslani ekonomického zdiivodnénim
stanovené hodnoty. Typicky se bude jednat o situace, kdy se bude hodnota nemovitosti
stanovend vyborem odborniki lisit o vice nez 10 % oproti pfedchozimu obdobi, nebo
pokud hodnota nemovitosti ziistane materialné nezménéna, ackoliv v daném obdobi
nastaly zjevné skute¢nosti, u kterych Ize oc¢ekavat vliv na hodnotu nemovitosti a které
nebyly vyborem odbornikGi zohlednény. VySe uvedené bude zakotveno
Vv depozitatskych smlouvach se specidlnimi fondy nemovitosti. Dale ucastnik fizeni
k tomuto bodu uvedl, Ze na zékladé pokynu manazera byla povéfenym pracovnikiim
uloZzena povinnost, aby v pfipadé¢ navySeni hodnoty nemovitosti zplisobeného
technickym zhodnocenim vyzadovali o0d obhospodafovatele fadné podlozené
zdivodnéni.

75. Ugastnik fizeni sou¢asné spravni organ informoval, Ze uvedené napravné opatieni bylo
splnéno k 30.9.2019 s tim, ze nové vydany vnitini ptedpis zahrnuje eskalaéni proces
Vv piipad¢ nejasného/nedostatecného stanoveni ceny nemovitosti a ukladd depozitari
pravidelné zasedani vyboru odborniki monitorovat.

l. ¢) PFezkum spravnosti ocenéni dluhopisi (odstavce 32 — 40 Oznameni 0 zahajeni

Fizeni Fizeni)

Skutkova zjisténi

76. Ucastnik fizeni v rAmci Kontroly spravnimu organu predlozil®* nize uvedeny piehled

ocenéni dluhopist, které eviduje jako neobchodovatelné? spolu s dle uvedenymi tidaji
0 jejich zastoupeni v portfoliich fondu kvalifikovanych investort, podilu na majetku
fondu a s podrobnostmi ke zptisobu stanoveni ceny dluhopisu.

ISIN Nazev Fond Poce Cena Podil Datum
tks na kontroly
majetk
u
CZ0003415660 | RN SOLUTIONS | Nemomax 430 100% 95,10% | 31.12.2017
500 investi¢ni fond
sPZK, a.s.
CZ0003516858 | DC ENERGY | BHS DYNAMIC | 3000 | 100% 4,99% 30.6.2018
6,50/21 FUND  SICAYV,
a.s.
CZ0000000849 | FORTBET BHS DYNAMIC | 72 100% 6,63% 31.12.2017
4,15/19 FUND SICAV, *
a.s.

2 yyjadieni Ucastnika fizeni piijaté dne 15.10.2018, &j. 2018/120914/CNB/580), bod 2 véetn& piilohy
,,Priloha2.docx
% soubor ,,Pfiloha 6 tuzemské dluhopisy.xls, pfijaty dne 18.6.2018, &.j. 2018/076416/CNB/580
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77.

78.

79.

80.

81.

82.

CZ0003513145 | PRP S.R.O. BHS DYNAMIC | 2000 | 100% 3,33% 30.6.2018

FUND SICAV,
a.s.
CZ0000000476 | GEVORKYAN BHS DYNAMIC | 170 | 100% 2,83% 30.6.2018
10,50/18 FUND SICAV,
a.s.
CZ0003511164 | CPI RP 5.00/19 PREMIUM 3, | 5000 | 100,043 | 9,44% 27.9.2018
CSOB Asset %

Management, a.s.,
investi¢ni
spole¢nost, OPF
CZ0003515892 | SAUNIA 6,25/21 BHS DYNAMIC | 200 100% 3,33% 30.6.2018
FUND SICAYV,
a.s.

*dluhopis byl z portfolia fondu vyprodan k 10.1.2018

Zinformaci pfedlozenych ucastnikem fizeni vyplynuly o jednotlivych
neobchodovatelnych dluhopisech nasledujici udaje:

RN SOLUTIONS 500 — ocenéni dluhopist provadi obhospodatrovatel. Kurz k datu
kontroly uvedenému v Gcastnikem fizeni pifedloZzeném piehledu ocenéni dluhopisi,
tj. k 31.12.2017, byl internim ocenénim Safety invest funds, investi¢ni spole¢nost, a.5.%
stanoven na urovni 100 % nominalni hodnoty dluhopisu.

DC ENERGY 6,50/21, FORTBET 4,15/19, PRP S.R.0., GEVORKYAN 10,50/18,
SAUNIA 6,25/21 — pii ocenéni je pouzivan expertni kurz stanoveny hlavnim
podptircem fondu, spole¢nosti BH Securities, a.s.?” Expertni kurz byl k dat@im kontrol
uvedenym v ucastnikem fizeni pfedlozeném piehledu ocenéni dluhopisii stanoven
na arovni 100 % nominélni hodnoty dluhopisu.

CPlI RP 5.00/19 - dluhopis je ocetiovan na zakladé expertni ceny stanovené
obhospodafovatelem?®,

Utastnik fizeni uvedl?®, Ze v piipadech, kdy fondy nakupuji neobchodovatelné
dluhopisy, ziskdva cenu od spravce a Vv ramci kontroly ocenéni kontroluje, jakym

zptisobem spravce cenu stanovil. Nicméné ucastnik Fizeni k tomuto ti¢elu nezavedl
Zadné postupy.

Utastnik fizeni vramci Kontroly nesdélil, jakym konkrétnim zpiisobem probiha
prezkum spravnosti ocenéni ze strany depozitafe a S vyjimkou vztahujici se k fondu
Nemomax investi¢ni fond s proménnym zakladnim kapitalem, a.s.*° (viz odstavec 86 a
87 tohoto rozhodnuti) ani nepfedlozil dalsi vyzadané podrobnosti (vypocet expertnich
cen, komunikaci s administratorem).3!

26 1CO 284 95 349, Revoluéni 3, 110 00 Praha 1 (dale jen ,,Safety invest funds, investi¢ni spolecnost, a.s.*),
od 10.1.2019 EMUN PARTNERS investi¢ni spole¢nost, a.s., AneZzska 986/10, 110 00 Praha 1- Staré Mésto
211CO 601 92 941, Na piikopé 848/6, 110 00 Praha 1- Nové Mésto

28 CSOB Asset Management, a.s., investi¢ni spole¢nost, ICO 256 77 888, Radlicka 333/150, 150 57 Praha 5

2 yyjadreni Gcastnika Fizeni pfijaté dne 26.9.2018, &.j. 2018/113621/CNB/580, bod 9

% Nemomax investi¢ni fond s proménnym zakladnim kapitdlem, a.s., ICO 046 22 669, se sidlem Hvézdova
1716/2b, 140 00 Praha 4 — Nusle, je fondem kvalifikovanych investort, jehoz obhospodafovatel, jimz byla v den
provedeni kontroly ocenéni dluhopisu RN SOLUTIONS 500 spolecnost Safety invest funds, investi¢ni
spolecnost, a.s., nebyl opravnén piesahnout rozhodny limit.

31 vyjadteni G¢astnika Fizeni piijaté dne 15.10.2018, &.j. 2018/120914/CNB/580, bod 2
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Vyjadieni ucastnika fizeni, vyporadani namitek tcéastnika fizeni spravnim organem a
pravni hodnoceni sprdvniho organu

83. Utastnik fizeni ve Vyjadfeni k oznameni o zahéjeni fizeni uvedl, Ze nerozporuje, Ze
nemel v dobé Kontroly upraveny zdokumentované postupy tykajici se kontroly
ocenovani hodnoty neobchodovanych dluhopisii.

84. K odstavci 39% Oznameni o zahajeni Fizeni Gicastnik fizeni uvedl, Ze z praxe financnich
trhit je bezny postup, kdy jsou neobchodované cenné papiry, ke kterym nejsou
K dispozici Zadna data o cené ze standardnich informacnich zdrojii, ocenovany jejich
nominalni hodnotou. Vzhledem k tomu, Ze ocenéni dluhopisu uvedenych v odstavci 33
Ozndmeni o zahdjeni rizeni, jak bylo poskytnuto ze strany administratoru,
korespondovalo s timto zpiisobem ocenéni, pracovnici depozitare nemeli divod
vyhodnotit takové ocenéni jako rizikové nebo v rozporu se zdakonem, statutem ci
depozitarskou smlouvou. Jen obtizne si lze predstavit, Ze by administrator pouZil
u techto dluhopisii jiné ocenéni a ani spravni organ v ramci Kontroly nebo Ozndmeni
o zahdjeni Fizeni neuvedl, ze takové ocenéni bylo vécné chybné.

85. Ugastnik fizeni nerozporuje, Ze v relevantnim obdobi nemél zavedeny zdokumentované
postupy pro kontrolu ocenovani neobchodovatelnych dluhopisi v souladu s uvedenym
ustanovenim ZISIF. Argumentace ucastnika fizeni, Ze ocenéni dluhopisit bylo
v souladu s praxi finan¢nich trhti, pfesahuje rozsah vedeného fizeni.

86. Co se tyce dluhopisu RN SOLUTIONS 500, mél ucastnik rizeni k dispozici také podklad
pro oceneni, ktery priklada v Priloze ¢. 3. Kontrola ocenéni pak byla provedena
posouzenim tohoto podkladu.

87. Spravni organ konstatuje, Ze predlozenym podkladem je dokument nazvany ,,Stanoveni
realné hodnoty aktiva — dluhopisi RN SOLUTIONS 500 emitovanych spolecnosti
RN Solutions, a.s., IC 241 75 005, ve vlastnictvi fondu Nemomax investi¢ni fond
s proménnym zékladnim kapitalem, a.s., ICO 046 22 669 se sidlem Vinohradska
2022/125, Vinohrady, 130 00 Praha 3, pro potieby ucetni zavérky k 31.12.2017% ze dne
19.4.2018 vypracovany obhospodafovatelem fondu, tj. Safety invest funds, investi¢ni
spolecnost, a.5. Spravni orgdn vzal na zaklad¢ predlozeného podkladu v tvahu, Ze
ucastnik fizeni kontrolu ocenéni dluhopist RN SOLUTIONS 500 ke dni 31.12.2017
fakticky provedl, ale tato skute¢nost nic neméni na zavéru spravniho organu ohledné
neexistence postupil pfi kontrole oceniovani neobchodovatelnych dluhopisti.

88. S ohledem na uvedené skutecnosti ma spravni organ za prokazané, Ze ucastnik
fizeni tim, Ze nemél v obdobi od 8.2.2018 do 26.9.2019 zavedeny postupy
pro kontrolu ocenéni neobchodovatelnych dluhopisii V portfoliich fondua
kvalifikovanych investori a nevytvoiil tak piedpoklad pro i#adnou kontrolu
ocenovani majetku fondu porusil kontrolni povinnost depozitare podle § 73 odst. 1
pism. c¢) ZISIF ve spojeni s ustanovenim § 83 odst. 1 ZISIF, ¢imZ se dopustil
prestupku podle ustanoveni § 612 odst. 1 pism. n) ZISIF.

32 Ucastnik fizeni sou¢asné nesdélil, jakym konkrétnim zptisobem probihd p¥ezkum spravnosti ocenéni ze strany
depozitafe a nepiedlozil dals§i vyzadané podrobnosti (vypocet expertnich cen, komunikaci s administratorem).*
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89.

90.

Opatieni k napravé

Pokud jde o opatieni k napravé zjisténych nedostatkt tykajicich se prezkumu
spravnosti ocenéni dluhopist (Cast 1.8. Protokolu) ucastnik tizeni v Pfehledu o plnéni
NO (viz odstavec 7 tohoto rozhodnuti) uvedl: “Na zdkladé pokynu manazera byla
poverenym pracovnikum uloZena povinnost, aby v ramci kontroly NAV vyzadovali
od obhospodarovatele aktudlni smérnici k ocenovani dluhopisu. Vzdy po obdrzeni nové
smernice depozitar posoudi v ni uvedeny postup pro stanoveni realné hodnoty.
Namatkove pak budou probihat kontroly samotného vypoctu na urcitéem vzorku
dluhopisii ve stanoveném obdobi. V pripade nejasnosti pri stanoveni redlné hodnoty
bude depozitar vyzadovat od obhospodarovatele zaslani taktéz podkladii, ze kterych se
pri stanoveni hodnoty dluhopisit vychdzelo. Zpusob stanoveni vzorku a Ccetnost
namatkovych kontrol bude stanoven ve vnitinim predpise, pricemz bude zohlednéna
cetnost stanoveni NAV fondu a proporcionalita hodnoty dluhopisit na majetku fondu. *

Utastnik izeni sou¢asné spravni organ informoval, Ze uvedené napravné opatieni bylo
splnéno k 27.9.2019 s tim, Ze nové vydany vnitini pfedpis obsahuje aktualizovany
postup kontroly NAV, podle n¢hoz je depozitdi povinen vyzadat Si
od obhospodatovatele aktualni smérnici k ocenovani cennych papiri a na vzorku
kontrolovat samotny vypocet.

Oduavodnéni pokuty

91.

92.

93.

Piestupkovy zakon umoziiuje ulozeni alternativnich druhd tresti (napf. napomenuti)*
a popt. modifikaci trestu (napf. podminéné upusténi od uloZeni spravniho trestu)3.
Sohledem na zavaznost protipravniho jednani tucastnika fizeni, kterym doslo
Kk naplnéni skutkovych podstat dvou piestupkd, nepiipada v tomto konkrétnim piipadé
aplikace alternativnich druhi trestani ani modifikace trestu v uvahu. Jako
nejefektivnéjsi prostiedek, ktery zajisti splnéni individualné a generalné preventivniho
I represivniho ucelu sankce, se jevi uloZeni pokuty. Alternativni spravni tresty, které
ptrestupkovy zakon spravnimu organu umoziuje, by v tomto konkrétnim ptipadé byly
pfilis mirné a nesplnily by tak funkei trestu.

K mozné liberaci ucastnika fizeni dle § 21 odst. 1 a 2 prestupkového zakona spravni
organ uvadi, Ze Ucastnik fizeni neprokdzal, Ze by vynaloZil veskeré usili, které po ném
bylo mozné pozadovat, aby prestupkiim zabranil.

Utastnik fizeni se V projedndvaném piipadé dopustil Sesti piestupkt. Pokud jde
0 prestupek uvedeny v ¢asti I. b) a I. ¢) vyroku vii¢i sob€ navzajem, jedna se o vice¢inny
soubéh stejnorody, kdy ucastnik fizeni dvéma skutky naplnil skutkovou podstatu t€hoz
ptrestupku. V piipadé piestupku uvedeného v ¢asti 1. a) vyroku na strané jedné a
prestupkt v ¢asti I. b) a I. ¢) vyroku na strané¢ druhé se jedna o vicecinny soub&h
nestejnorody, kdy ucastnik fizeni vice skutky naplnil dvé rizné skutkové podstaty.
Pti ukladani spravniho trestu za vice ptestupktli se uplatni zdsada absorp¢ni, ktera je
zakotvena v ustanoveni § 41 odst. 1 ptestupkového zakona. Podle uvedeného
ustanoveni plati, ze za dva nebo vice piestupkli t€hoz pachatele projednanych
ve spole¢ném fizeni se uloZi spravni trest podle ustanoveni vztahujiciho se na piestupek
nejptisnéji trestny. Jsou-li horni hranice sazeb pokut stejné, uloZi se spravni trest podle

8 Viz § 35, § 45, § 47 az § 50 prestupkového zdkona.
34 Viz § 42 az § 44 prestupkového zakona.
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94.

95.

96.

97.

98.

99.

100.

101.

24

Ugastnik Fizeni se dopustil piestupkil depozitaie podle ustanoveni § 612 odst. 1 pism. t)
ZISIF apodle ustanoveni § 612 odst. 1 pism. n) téhoz zakona, pficemz za kazdy z téchto
prestupkd by byl spravni organ opravnén ulozit depozitaii pokutu podle ustanoveni
§ 612 odst. 6 ZISIF do a) 150 000 000 K¢, b) vyse 10 % celkového ro¢niho obratu
pravnické osoby podle jeji posledni fadné Ucetni zavérky nebo konsolidované ucetni
zaveérky, presahuje-li takto ur¢ena vyse pokuty castku 150 000 000 K¢, nebo ¢) vyse
dvojnasobku neopravnéného prospéchu ziskaného spachanim tohoto piestupku, je-li
mozné vysi neopravnéného prospéchu zjistit a presahuje-li takto urend vyse pokuty
¢astku 150 000 000 K¢.

Ucastnikem fizeni spachané prestupky tedy maji shodnou horni hranici trestni sazby,
pfi¢emz spravni orgdn povazuje za nejzavazngjsi jednani uvedené v ¢asti 1. a) vyroku
tohoto rozhodnuti, tj. jednani, kdy Gc¢astnik fizeni v obdobi od 8.2.2018 do 26.9.2019
nestanovil a neuplatiioval vhodné postupy k ovéfeni, ze pokyny obhospodarovatele jsou
v souladu s platnymi pravnimi predpisy a se statutem a zakladacimi dokumenty fondu.

S ohledem na skutecnost, Ze v tomto pifipadé nebyl neopravnény prospéch zjistén a
ukladana vySe pokuty nepresahuje ¢astku 150 000 000 K¢, ptistoupil spravni organ
K ulozeni pokuty podle ustanoveni § 612 odst. 6 pism. a) ZISIF.

Spravni organ pii ur¢ovani druhu spravniho trestu a jeho vyméry piihlizel v souladu
sustanovenim § 37 prestupkového zdkona k povaze a zévaznosti prestupku,
K pfitézujicim a poleh¢ujicim okolnostem, K povaze c¢innosti pravnické osoby a
ke skuteénosti dle ustanoveni § 37 pism. i) pfestupkového zakona®®. Ustanoveni § 37
pfestupkového zdkona upravuje demonstrativni vycet faktord, z nichz bylo mozné
vzhledem k charakteru prestupku uplatnit pouze vyse jmenované.

Podle ustanoveni § 38 prestupkového zakona je povaha a zdvaZznost prestupku ticastnika
fizeni ddna zejména: a) vyznamem zédkonem chranéné¢ho zajmu, ktery byl piestupkem
porusen nebo ohrozen, b) vyznamem a rozsahem nasledku piestupku, C) zptisobem
spachani prestupku, d) okolnostmi spachéni prestupku, a f) délkou doby, po kterou
trvalo protipravni jednani pachatele nebo po kterou trval protiprdvni stav udrzovany
protipravnim jedndnim pachatele. Rovnéz v tomto ptipadé se jednd 0 demonstrativni
vycet.

K zavaznosti spachaného prestupku spravni organ uvadi, ze jeho objektem, tedy
chranénym zajmem, je v tomto piipad¢ zajem na zajisténi vysokého standardu ochrany
investi¢niho fondu a jeho investort.

Pokud jde o nasledky protipravniho jednani tiCastnika fizeni, k naplnéni skutkové
podstaty prestupku dochazi bez ohledu na skute¢nost, zda v konkrétnim ptipad¢ dojde
pfislusnym jednanim ke vzniku $kody na majetku zakaznik@ & nikoli. Skodlivy
nasledek netvoii znak skutkové podstaty téchto prestupkd.

Z hlediska zpisobu spachani projednavaného prestupku, jedna se o protipravni jednani

35 Pfi urceni druhu spravniho trestu a jeho vyméry se piihlédne u pokracujiciho, trvajiciho a hromadného ptestupku
k tomu, zda k casti jednani, jimz byl pfestupek spachan, doslo za G¢innosti zakona, ktery za prestupek stanovil
spravni trest mirnéjsi nez zakon, ktery byl t€inny pii dokonceni tohoto jednani.
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102.

103.

104.

105.

106.

107.

omisivni povahy, tedy nekonani tam, kde m¢l ucastnik tizeni podle pravnich piedpist
k ovéfeni, ze pokyny obhospodafovatele jsou v souladu s platnymi pravnimi predpisy
a se statutem a zakladacimi dokumenty fondu.

Co se tyCe otazky zavinéni, jednd se o prestupek zalozeny na principu objektivni
odpovédnosti, tedy odpoveédnosti za vysledek, kdy se konkrétni zavinéni nezkouma.

Pokud jde o délku trvani protipravniho jednani, spravni organ ma doloZeno trvani
protipravniho jednani ucastnika fizeni v obdobi od 8.2.2018 (den zahajeni Kontroly
u tcastnika fizeni) do 26.9.2019 (den piedchazejici zavedeni napravného opatieni),
tedy ptiblizné 1 rok a 7 mésict. Spravni organ v této souvislosti konstatuje, Ze ani
k ¢asti protipravniho jednani tcastnika fizeni nedoslo za uc¢innosti zékona, ktery by
za prestupek stanovil spravni trest mirnéjs$i nez zédkon uc¢inny pii dokonceni tohoto
jednani.

Jako okolnost p¥itéZujici spravni organ hodnoti skute¢nost, ze se ucastnik fizeni
dopustil celkem Sesti prestupkd.

Se stejnou peclivosti, s jakou spravni organ zjistoval a hodnotil zavaznost protipravniho
jednéni Ucastnika ftizeni, vyhledaval i polehcujici okolnosti svédc¢ici ve prospéch
ucastnika fizeni. Jako zéasadni polehéujici okolnost hodnoti spravni organ
v projedndvaném piipad¢ skuteCnost, ze ucastnik fizeni piijal opatfeni k napraveé
zjisténych nedostatkd.

K povaze cinnosti ucastnika fizeni spravni organ uvadi, Ze ucastnik fizeni je
profesiondlnim subjektem na finanénim trhu v Ceské republice, kde pusobi jako
univerzalni banka poskytujici své sluzby viem klientskym segmenttim. Uastnik ¥izeni
je soucasti finanéni skupiny CSOB®, ktera se svymi celkovymi aktivy k 31.12.2021 ve
vysi 1 805,5 mld. K¢ a celkovym &istym ziskem za rok 2021 ve vysi 16,2 mld. K&*’
fadi mezi tii nejvyznamnéjsi bankovni skupiny piisobici na uzemi Ceské republiky.®®
Pokud jde o ¢innost depozitare, podle udaji z databaze regulovanych subjekt vedené
spravnim organem vykonaval Gcastnik fizeni ke dni 26.9.2019, tj. ke dni ukonceni
protipravniho jednani, ¢innost depozitaie pro 45 investi¢nich a 46 podilovych fondt.
Zjisténé nedostatky tedy mohly mit negativni vliv na vykon kontrolni ¢innosti ve vztahu
k pomérn¢ Sirokému okruhu subjektd. Tuto okolnost spravni organ hodnoti jako
okolnost zvySujici zdvaznost prestupkového jednani ti¢astnika fizeni.

Spravni organ v rdmci uvahy o vysi pokuty piihlédl také k majetkovym pomérim
Gicastnika fizeni. Ugastnik Fizeni podle konsolidované wi¢etni zavérky sestavené ke dni
31.12.2021 vykazal cisty zisk ve vysi pfiblizné 16,2 mld. K¢ (ke dni 31.12.2020
piiblizné ve vysi 8,5 mld. K¢) a vlastni kapital ve vysi cca 117,4 mld. K¢ (ke dni
31.12.2020 ve vysi cca 107,0 mld. K¢ ).

% Finanéni skupina CSOB zahrnuje strategické spole¢nosti v CR ovladané piimo & nepfimo CSOB, ptipadné
KBC, které nabizeji finanéni sluzby, a to zejména: Hypoteeni banku, CSOB Pojistovnu, CSOB Stavebni
spofitelna, a.s, CSOB Penzijni spole¢nost, CSOB Leasing, CSOB Factoring, Patria Finance a Usetieno.cz

37 Podle neauditovanych, konsolidovanych hospodaiskych vysledkil skupiny CSOB za rok 2021 prezentovanych
10.2.2022 dosahla celkové aktiva skupiny CSOB za 12 mésicii roku 2021 ¢astku ve vysi 1805,5 mld. K& a &isty
zisk skupiny CSOB za stejné obdobi ¢astku ve vysi 16,2 mld. K&.

38 K 31.12.2020 vykazovala skupina CSOB vklady celkem ve vysi 1 072,8 mld. K¢ a avérové portfolio v objemu
792,5 mld. K¢&. (Vyroéni zprava CSOB za rok 2021)
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108.

Na zékladé¢ posouzeni vSech uvedenych skutecnosti dospél spravni orgéan
k jednozna¢nému zavéru, Ze pokuta ulozena pii dolni hranici zdkonné sazby ve vysi
300 000 K¢, coz predstavuje 0,2 % z horni hranice zakonné sazby, odpovida zavaznosti
protipravniho jednani ti€astnika fizeni a okolnostem, za nichz se jej dopustil. Ulozena
pokuta zaroven zasadnim zplisobem nedopadd do majetkovych pomérti ucastnika
fizeni.

Oduvodnéni povinnosti uhradit niklady fizeni

109.

110.

Spravni organ v rozhodnuti shledal, ze ucastnik fizeni svym jednanim porusil
povinnosti depozitafe stanovené v ZISIF a nafizenich AIFMR a UCITS V. Ugastnik
fizeni tedy vyvolal pfestupkové fizeni porusenim svych povinnosti. Podle ustanoveni
§ 79 odst. 5 spravniho fadu ulozi spravni orgén ucastnikovi fizeni, ktery vyvolal fizeni
poruSenim své pravni povinnosti povinnost nahradit ndklady fizeni pausalni ¢astkou.
Pausalni castka je stanovena provadécim predpisem ke spravnimu fadu, kterym je
vyhlaska ¢. 520/2005 Sb., 0 rozsahu hotovych vydaji a uslého vydélku, které spravni
organ hradi jinym osobam, a o vysi pausalni ¢astky nakladu fizeni, ve znéni vyhlasky
112/2017 Sb. (dale jen ,,Vyhlaska®). Z ustanoveni § 6 odst. 1 této Vyhlasky vyplyva,
ze pausalni ¢astka nadkladt spravniho fizeni, které ucastnik vyvolal porusenim své
pravni povinnosti, ¢ini 1 000 K¢.

Vzhledem ke skute¢nosti, ze vedené tizeni z moci Ufedni bylo, jak bylo podrobné
podano vyse, vyvolano poruSenim pravnich povinnosti ucastnikem fizeni, ulozil mu
spravni organ povinnost nahradit naklady tohoto spravniho fizeni pausalni castkou
ve vysi 1 000 K¢.

Oduvodnéni ¢asteéného zastaveni fizeni

111.

112.

113.

Spravni organ zahdjil fizeni s Gi€astnikem fizeni mimo jiné na zékladé divodného
podezieni, Ze Ucastnik fizeni neprovadél zpétné dolozitelné systematické ovérovani
vhodnosti postuptll a procest investi¢ni spole¢nosti €1 investi¢niho fondu.

Ve Vyjadieni k ozndmeni o zahajeni fizeni Gi€astnik fizeni uvedl, Ze ovétovani procest
fakticky provadél, pfi¢emz tuto skutecnost dolozil podklady poskytnutymi v ptilohach
1A az 1G Vyjadieni k oznameni o zah4jeni fizeni (odstavce 37 a 38 tohoto rozhodnuti).

S ohledem na uvedené skutecnosti a piedlozené podklady proto spravni organ fizeni
v ¢asti tykajici se neprovadéni zpétn€ doloZitelného systematického ovétrovani
vhodnosti postupit a procest investiéni spolecnosti ¢i investiéniho fondu, zastavuje
podle ustanoveni § 86 odst. 1 pism. a) prestupkového zakona z duvodu, Ze se skutek,
0 némz se vede fizeni, nestal.

POUCENI

Proti tomuto rozhodnuti 1ze podat podle ustanoveni § 152 odst. 1 spravniho fadu rozklad

k bankovni radé Ceské narodni banky, a to prostiednictvim sekce licenénich a sankénich
fizeni, Na Ptikopé 28, 115 03 Praha 1. Lhiita pro podani rozkladu ¢ini podle ustanoveni § 83
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odst. 1 spravniho fadu ve spojeni s ustanovenim § 152 odst. 5 t€hoz zakona 15 dnli ode dne
doruceni tohoto rozhodnuti.

Ing. Karel Gabrhel, LL.M. Mgr. et Mgr. Petra Chroustovska
feditel sekce licencnich a sankcnich fizeni feditelka odboru sank¢nich fizeni
podepsano elektronicky podepséno elektronicky

25



