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PRIKAZ

Ceské narodni banka (dale téZ ,,spravni organ) jako organ dohledu nad finanénim
trhem podle zakona ¢&. 6/1993 Sb., o Ceské narodni bance, ve znéni pozdgjsich piedpist (dale
jen ,,zdkon o Ceské narodni bance®) a dale organ dohledu nad kapitalovym trhem podle
zakona €. 15/1998 Sb., o dohledu v oblasti kapitalového trhu a o zméné a doplnéni dalsich
zédkonl, ve znéni pozdéjSich predpisit (dale jen ,,zdkon o dohledu®) a podle zakona
¢. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitdlovém trhu, ve znéni pozdgjsich ptedpist (dale jen
,,zakon o podnikani na kapitalovém trhu‘), rozhodla dle ustanoveni § 90 odst. 1 zdkona
¢. 250/2016 Sb., o odpovédnosti za prestupky a fizeni o nich (dale jen ,,pfestupkovy zakon®)
ve spojeni s ustanovenim § 150 zékona €. 500/2004 Sb., spravni tad, ve znéni pozd¢jSich
ptredpisti (dale jen ,,spravni fad) v fizeni se spolecnosti LBCC Investment Czech Republic,
s.1.0., ICO 043 83 079, se sidlem Thunovska 179/12, 118 00 Praha 1 — Mala Strana, tak t o:

Spole¢nost LBCC Investment Czech Republic, s.r.o., ICO 043 83 079, se sidlem
Thunovska 179/12, 118 00 Praha 1 — Mala Strana se uznava vinnou, Ze

vV obdobi od 18. Fijna 2018 do 21. ledna 2019, oslovovala vefejnost prostiednictvim
svych internetovych stranek https://www.smartinvestsolution.com/ s nabidkou ji
emitovanych dluhopisii vV ramci Dluhopisového programu spole¢nosti LBCC Investment
Czech Republic, s.r.o. oznacenych jako Projektové dluhopisy s vynosem 9% az 14%,
Vysoko-vynosové dluhopisy s vynosem 24%, Nemovitostni dluhopisy s vynosem 5%,
Korporatni dluhopisy s vynosem 4% az 10% a Zdravotnické dluhopisy s vynosem 11%
az 14%, pricemz celkova predpokladana hodnota protiplnéni nabizenych dluhopisi
v 10 emisich s datem emise 1.1.2018 a upisovaci lhitou do 31.12.2018 ¢inila ¢astku
250 000 000 K¢ a celkova predpoklidana hodnota protiplnéni nabizenych dluhopisi
Vv deviti emisich s datem emise 1.1.2019 a upisovaci lhutou do 31.12.2019 ¢inila ¢astku
225000 000 K¢,

tedy cinila vefejnou nabidku ve smyslu ustanoveni § 34 odst. 1 zdkona o podnikani
na kapitalovém trhu v rozporu s povinnosti stanovenou v ustanoveni § 35 odst. 1 zakona
o podnikini na kapitilovém trhu, nebot’ verejné nabizela cenné papiry ve smyslu
ustanoveni § 34 odst. 1 ziakona o podnikani na kapitalovém trhu bez toho, aby
nejpozdéji na pocatku verejné nabidky uverejnila prospekt cenného papiru schvaleny
v souladu s ustanovenim § 36¢ zakona o podnikani na kapitilovém trhu Ceskou narodni
bankou, pripadné organem dohledu jiného ¢lenského stitu Evropské unie za splnéni
podminek stanovenych v ustanoveni § 36f zakona o podnikani na kapitalovém trhu,


https://www.smartinvestsolution.com/

¢imZz se dopustila

prestupku podle ustanoveni § 162 odst. 3 pism. a) zdkona o podnikani
na kapitalovém trhu,

Za coz se ji uklada

podle ustanoveni § 162 odst. 7 zidkona o podnikani na kapitalovém trhu, pokuta
ve vys§i 500 000 K¢ (slovy pét set tisic korun ceskych). Pokutu je spoleénost LBCC
Investment Czech Republic, s.r.o., 1CO 043 83 079, se sidlem Thunovska 179/12, 118 00
Praha 1 — Mala Strana, povinna zaplatit do 30 dni od nabyti pravni moci tohoto
piikazu na uéet Celniho uiadu pro hlavni mésto Prahu vedeny u Ceské narodni banky,
¢. 3754-67724011/0710, konstantni symbol 1148, variabilni symbol je identifikac¢ni cislo
platce.

ODUVODNENI

Skutkova zjisténi a postup spravniho organu pifed vydanim piikazu

1. Pfedmétem podnikani spole¢nosti LBCC Investment Czech Republic, s.r.o.,
ICO 043 83 079, se sidlem Thunovska 179/12, 118 00 Praha 1 — Malé Strana (dale jen
,ucastnik fizeni®) je podle aktualniho stavu zapisu v obchodnim rejstiiku vyroba,
obchod a sluzby neuvedené v ptilohdch 1 az 3 Zivnostenského zakona a dale prondjem
nemovitosti, bytl a nebytovych prostor a také poskytovani nebo zprostiedkovani
spotfebitelského tvéru’.

2. Spravni organ v souvislosti s vykonem dohledu nad kapitdlovym trhem zjistil, Ze
ucastnik fizeni nabizi na svych internetovych strankach
http://www.smartinvestsolution.com/index.php#js-fond investici do dluhopisu, a to
tak, Ze v samostatné zalozce oznacené jako ,,Dluhopisy” v ramci sekce ,,Menu*
(do které¢ byl rovnéz vstup pfimo zvodni obrazovky webu ucastnika fizeni
po kliknuti na banner ,,Vstupte™), bylo dale uvedeno pét jednotlivych bannerd
s nazvy: ,,Projektové dluhopisy Vynos 9% az 14%‘, ,,\Nysoko-vynosové dluhopisy
Vynos 24%°, ,,Nemovitostni dluhopisy Vynos 5%, ,,Korporatni dluhopisy Vynos 4%
az 10%“ a ., Zdravotnické dluhopisy Vynos 11% az 14%?. Nad ramec uvodniho
zastieSujiciho textu® se zde po kliknuti na jednotlivé bannery vzdy oteviel navazujici
text, ktery nabizeny dluhopis blize charakterizoval, spolu s dalsimi parametry dané
emise dluhopisu jako napt. vySe garantovaného vynosu, frekvence jeho vyplaty, vyse
minimalni investice a pifipadné¢ nckteré¢ dal§i tudaje. Tyto jednotlivé nabizené
dluhopisy (tedy projektové, vysoko-vynosové, nemovitostni, korporatni a

! Utastnik fizeni nicméné nema povoleni Ceské narodni banky k &innosti poskytovani nebo zprostredkovani
spotiebitelského Gvéru.

2 Spravni organ ma k dispozici zalohu internetovych stranek www.smartinvestsolution.com s nabidkou
dluhopisti ze dne 18.10.2018.

* Dluhopisy LBCC

Dluhopis je zastupitelny cenny papir, ktery je povaZovdan za jednu z nejbezpecnéjsich investic. Jde o oblibeny
nastroj konzervativnich investorii, nebot' predstavuje ndstroj s garantovanym vynosem a garanci splacené
dluzné castky. Diky Siroké Skdle naSich dluhopisi lze kombinovat vysoko-vynosové s projektovymi nebo
nemovitostnimi dluhopisy do portfolia, které kaZdému p¥ipravime na miru dle poZadavkii. Pokud Vas nabidka
zaujala, nevdhejte nas kontaktovat, radi se Vam budeme vénovat.
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zdravotnické) déle spravni organ pro ucely dalsiho popisu v textu oznacuje jako ,,typ*
dluhopisu.

Spravni organ ivodem konstatuje, ze neschvalil prospekt dluhopisit vydanych v ramci
dluhopisového programu spolecnosti LBCC Investment Czech Republic, s.r.o., ani
neobdrzel zadné osvédceni o schvaleni prospektu ve smyslu ustanoveni § 36f odst. 1
zakona o podnikdni na kapitdlovém trhu od jiné¢ho ¢lenského statu Evropské unie.

U dluhopisti oznacenych jako Projektové dluhopisy tGcastnik fizeni v pfislusné pasazi
na svém webu mj. uvad¢l ,, Projektove dluhopisy financuji nase jednotlivé investicni
projekty, které vytvarime, ridime a spravujeme. Jsou to jedny z nasSich nejméné
rizikovych produkti, a to pri zachovani velmi atraktivniho vynosu. Tyto investicni
projekty jsou casto ve velke mire spolufinancovany a hodnoceny vyznamnymi
soukromymi investory, financniky a institucemi z bankovniho sektoru. Vyznamnou
cast nasich investic tvori developerské projekty (vystavba rezidencnich i komercnich
nemovitosti). Soucasné prostrednictvim naseho stavebniho oddéleni realizujeme radu
vyznamnych stavebnich projektit s vysokou pridanou hodnotou (MyWoodHome).
Projekty zde uvedené predstavuji pouze cast projektii skupiny LBCC, pro které je
V soucasnosti aktivni dluhopisovy program a nezahrnuji tak projekty, které LBCC
financuje samostatné ¢i u kterych byl dluhopisovy program jiz naplnén.

Nabidka ucastnika fizeni ohledné dalSich typt dluhopisii byla formulovana takto:

(i) Vysoko-vynosové dluhopisy:

., Skupina LBCC nabizi vysoko-vynosové dluhopisy s velmi atraktivnim garantovanym
vynosem v investicnim programu ADVANCED SOLUTIONS, ¢imz umozZnujeme nasim
klientum stabilni a komfortni zhodnoceni investic s vysokym durazem na individudlni
klientskou péci (VIP program LBCC Private Investment). ..... Vramci naSeho
programu VIP LBCC Private Investment dosahuji nasi klienti, pri souctu celkovych
investic vetsim nez 500 000 K¢, automaticky clenstvi v této sekci, které jim garantuje
Jjak vys$si 24% rocni vynos u vysoko-vynosovych dluhopisii, tak celou radu dalsich
klientskych vyhod a bonusu. “

(i1) Nemovitostni dluhopisy:

,, Nemovitostni  dluhopisy jsou zajistény nemovitosti a patii tak kjedném

vevr

Timto typem dluhopisii je financovan predevsim ndkup vynosovych rezidencnich
a komercnich nemovitosti za ucelem dlouhodobého provozovani a prondjmu. ...
Jednotlivé nemovitosti jsou do naSeho portfolia vybirany odborniky s maximalnim
ditrazem na kvalitu a vyuZiti pro dlouhodoby prondjem a provoz. ..... “

(iii) Zdravotnictvi dluhopisy:

,Skupina LBCC se zaméruje predevsim na investice do oblasti zdravotnictvi, které
predstavuje dlouhodobou a stabilni investicni cinnost s hlubsim presahem, jakym
mezindrodni vyzkum v oblasti mediciny bezesporu je. ...V ramci dluhopisového
programu LBCC Healthcare vyddvdame skupiny dluhopisii: SENIOR Life 11% p.a.,
Lékarny a ordinace Viva Vitalis 14% p.a. a VU Biomedicinsky 11% p.a. ...

(iv) Korporatni dluhopisy:

., Korpordtni dluhopisy jsou vytvareny ve spoluprdci s renomovanymi tuzemskymi i
zahranicnimi spolecnostmi, které za dluhopisy primo ruci. Jedna se tak o velmi
konzervativni produkt. **

V ramci dohledové Cinnosti spravni organ za ucelem zjisténi blizSich informaci
0 piedmétné nabidce dluhopisti, zaslal dne 19. fijna 2018 ucastnikovi fizeni vyzvu
¢.j. 2018/123272/CNB/570 (dale jen ,,Vyzva®), ve které ho vyzval k poskytnuti



informaci, jak zajiStuje soulad nabizeni dluhopisti s pravni Gpravou vetejné nabidky
podle § 34 a nasl. zdkona o podnikani na kapitalovém trhu, a rovnéz ucastnika tizeni
vyzval k poskytnuti emisnich podminek vSech dluhopist, které nabizel od 18. fijna
2017 do soucasnosti, a to vcetné uvedeni zplsobu, jakym byly tyto dluhopisy
nabizeny.

Spravni organ dne 26. listopadu 2018 obdrzel vyjadieni ucastnika fizeni k Vyzvé
(dale jen ,,Prvni vyjadfeni*), k némuz pfipojil rovnéz dokument oznaceny jako
,DLUHOPISOVY PROGRAM ADVANCED SOLUTIONS A1701012 (spole¢né
emisni podminky dluhopisového programu / Spolecné emisni podminky dluhopist
vydanych v ramci dluhopisového programu spole¢nosti LBCC Investment Czech
Republic, s.r.0.)*“ (dale jen ,,.Dluhopisovy program ADVANCED SOLUTIONS®),
na jehoz zakladé¢ mél ucastnik fizeni emitovat dluhopisy v celkové predpokladané
hodnoté¢ 20 000 000 K¢ (viz bod 15 Dluhopisového programu ADVANCED
SOLUTIONS).

Z oznaceni zaslaného dokumentu je zfejmé, ze se jedna o spolecné emisni podminky
dluhopisti ve smyslu § 11 odst. 1 zdkona ¢. 190/2004 Sb., o dluhopisech, ve znéni
pozdé¢jsich predpist (dale jen ,,ZoD*), pficemz z ustanoveni § 11 odst. 2 ZoD dale
vyplyva, Ze za emisni podminky jednotlivé emise v ramci dluhopisového programu se
povazuje dluhopisovy program a doplnék dluhopisového programu pro danou emisi.
RovnéZ samotny Dluhopisovy program ADVANCED SOLUTION v zavérecném
upozornéni uvadi, ze ,,7vto Emisni podminky jsou spolu s prislusnym Dopliitkem
dluhopisového programu emisnimi podminkami dluhopisu ve smyslu Zakona
o dluhopisech.“. Utastnik fizeni vSak spolu svy$e uvedenym Dluhopisovym
programem ADVANCED SOLUTION nezaslal dopliky jednotlivych emisi k Vyzvé
spravniho organu, a neposkytnul mu tak vsouladu s Vyzvou (kompletni) emisni
podminky vSech dluhopisti, které nabizel od 18. fijna 2017 do soucasnosti.
Spravni organ proto opakované vyzval UcCastnika fizeni dne 5. prosince 2018
pod ¢.j. 2018/143783/CNB/570 ke splnéni této povinnosti, resp. k doplnéni Prvniho
vyjadfieni.

Spravni organ obdrzel dne 9. prosince 2018 druhé vyjadieni Gi€astnika fizeni (dale jen
»Druhé vyjadreni*), kde kromé popisu nabizeni dluhopisti rovnéz piipojil 16 doplnkl
dluhopisového programu (dale jen ,,Dopliiky*), na zéklad¢ nichz Gcastnik fizeni mél
emitovat dluhopisy v celkové predpokladané jmenovité hodnoté 400 000 000 K¢ (dale
jen ,,.Dluhopisy*). Jednalo se o nésledujici dluhopisy:

a) Dluhopisy ADVANCED SOLUTION

— Doplnék ¢. A001_17 Dluhopisového programu - jmenovitd hodnota
dluhopisu ¢ini 1.000 K¢, celkova pfedpoklddana jmenovitd hodnota emise
dluhopist byla stanovena na 25.000.000,- K¢, emitent mé pravo navysit objem
dluhopisit nad celkovou ptfedpokladanou jmenovitou hodnotu emise, lhita
pro upis dluhopisit po¢ind bézet Datem emise, tedy 1.1.2017 a kon¢i dne
31.1.2017, dluhopisy jsou turo¢eny zakladni pevnou urokovou ro¢ni sazbou
(p.a.) ve vysi 24,00 %.;

— Doplnék ¢. A001_18 Dluhopisového programu - jmenovitd hodnota
dluhopisu ¢ini 1.000 K¢, celkova pfedpoklddand jmenovitd hodnota emise
dluhopist byla stanovena na 25.000.000,- K¢, emitent mé pravo navysit objem
dluhopisii nad celkovou pifedpokladanou jmenovitou hodnotu emise, lhita
pro upis dluhopisii po¢ina bézet Datem emise, tedy 1.1.2018 a konc¢i dne



b)

31.1.2018, dluhopisy jsou uro¢eny zakladni pevnou urokovou ro¢ni Sazbou
(p-a.) ve vysi 19,20 %.;

Doplnék ¢. AF001_18 Dluhopisového programu - jmenovitd hodnota
dluhopisu ¢ini 1.000 K¢, celkova predpokladana jmenovitd hodnota emise
dluhopist byla stanovena na 25.000.000,- K¢, emitent ma pravo navysit objem
dluhopisit nad celkovou predpokladanou jmenovitou hodnotu emise, lhita
pro upis dluhopisti po¢ina bézet Datem emise, tedy 1.1.2018 a konci dne
31.1.2018, dluhopisy jsou turoCeny zakladni pevnou urokovou ro¢ni sazbou

(p.a.) ve vysi 8,00 %.;

Dluhopisy Project

Zdravotnické dluhopisy

Doplnék ¢. SL001_17 Dluhopisového programu - dluhopis na financovani
Project SENIOR Life, jmenovita hodnota dluhopisu ¢ini 1.000 K¢, celkova
pfedpokladand jmenovitd hodnota emise dluhopisi byla stanovena
na 25.000.000,- K¢, emitent ma pravo navysit objem dluhopisti nad celkovou
predpokladanou jmenovitou hodnotu emise, lhiita pro upis dluhopisii po¢ina
bézet Datem emise, tedy 1.1.2017 a konci dne 31.1.2017, dluhopisy jsou
uroc¢eny zakladni pevnou urokovou ro¢ni sazbou (p.a.) ve vysi 11,00 %;
Doplnék €. SL001_18 Dluhopisového programu - dluhopis na financovani
Project SENIOR Life, jmenovita hodnota dluhopisu ¢ini 1.000 K&, celkova
pfedpoklddand jmenovitd hodnota emise dluhopisi byla stanovena
na 25.000.000,- K¢, emitent ma pravo navysit objem dluhopisti nad celkovou
predpokladanou jmenovitou hodnotu emise, lhiita pro upis dluhopisii pocina
bézet Datem emise, tedy 1.1.2018 a konci dne 31.1.2018, dluhopisy jsou
uroceny zakladni pevnou trokovou ro¢ni sazbou (p.a.) ve vysi 11,00 %;
Doplnék ¢. V001_18 Dluhopisového programu - dluhopis na financovéani
Project Viva Vitalis (Lékarny a ordinace Viva Vitalis), jmenovita hodnota
dluhopisu ¢ini 1.000 K¢, celkova piedpokladand jmenovitd hodnota emise
dluhopist byla stanovena na 25.000.000,- K¢, emitent ma pravo navysit objem
dluhopisti nad celkovou predpokladanou jmenovitou hodnotu emise, lhiita pro
upis dluhopisi pocind bézet Datem emise, tedy 1.1.2018 a konci dne
31.1.2018, dluhopisy jsou uroceny zakladni pevnou urokovou ro¢ni sazbou
(p.a.) ve vysi 14,00 %;

Doplnék ¢. VU001 17 Dluhopisového programu - dluhopis na financovani
Project VU biomedicinsky, jmenoviti hodnota dluhopisu &ini 1.000 K&,
celkovd predpokladand jmenovitd hodnota emise dluhopist byla stanovena
na 25.000.000,- K¢, emitent ma pravo navysit objem dluhopisti nad celkovou
predpokladanou jmenovitou hodnotu emise, lhiita pro upis dluhopisii po¢ina
béZet Datem emise, tedy 1.1.2017 a kon¢i dne 31.1.2017, dluhopisy jsou
uroceny zékladni pevnou urokovou ro¢ni sazbou (p.a.) ve vysi 11,00 %;
Doplnék ¢. VU001 18 Dluhopisového programu - dluhopis na financovani
Project VU biomedicinsky, jmenoviti hodnota dluhopisu &ini 1.000 K&,
celkova predpokladand jmenovitd hodnota emise dluhopist byla stanovena
na 25.000.000,- K¢, emitent ma pravo navysit objem dluhopisti nad celkovou
predpokladanou jmenovitou hodnotu emise, lhita pro Upis dluhopisti pocina
bézet Datem emise, tedy 1.1.2018 a konci dne 31.1.2018, dluhopisy jsou
uro¢eny zakladni pevnou trokovou ro¢ni sazbou (p.a.) ve vysi 11,00 %;



d)

Ostatni projektové dluhopisy

Doplnék ¢. P001_17 Dluhopisového programu - dluhopis na financovani
Project MWH (MyWoodHome), jmenovita hodnota dluhopisu ¢ini 1.000 K¢,
celkova predpokladand jmenovitd hodnota emise dluhopisii byla stanovena
na 25.000.000,- K¢, emitent ma pravo navysit objem dluhopisti nad celkovou
ptedpokladanou jmenovitou hodnotu emise, lhiita pro pis dluhopisti poc¢ina
bézet Datem emise, tedy 1.1.2017 a kon¢i dne 31.1.2017, dluhopisy jsou
uroc¢eny zakladni pevnou trokovou ro¢ni sazbou (p.a.) ve vysi 15,00 %;
Doplnék ¢. P001_18 Dluhopisového programu - dluhopis na financovani
Project MWH (MyWoodHome), jmenovita hodnota dluhopisu ¢ini 1.000 K¢,
celkova predpokladand jmenovitd hodnota emise dluhopisii byla stanovena
na 25.000.000,- K¢, emitent ma pravo navysit objem dluhopisti nad celkovou
ptedpokladanou jmenovitou hodnotu emise, lhiita pro pis dluhopisti poc¢ina
bézet Datem emise, tedy 1.1.2018 a kon¢i dne 31.1.2018, dluhopisy jsou
uroc¢eny zakladni pevnou trokovou ro¢ni sazbou (p.a.) ve vysi 12,00 %;
Doplnék ¢. PA0O01_18 Dluhopisového programu - dluhopis na financovéani
Project LBCC Automotive, jmenovita hodnota dluhopisu ¢ini 1.000 K¢,
celkova predpokladand jmenovitd hodnota emise dluhopisii byla stanovena
na 25.000.000,- K¢, emitent ma pravo navysit objem dluhopisti nad celkovou
predpokladanou jmenovitou hodnotu emise, lhiita pro upis dluhopisii po¢ina
bézet Datem emise, tedy 1.1.2018 a konci dne 31.1.2018, dluhopisy jsou
uroc¢eny zakladni pevnou trokovou ro¢ni sazbou (p.a.) ve vysi 14,00 %;
DoplInék ¢. T001_18 Dluhopisového programu - dluhopis na financovani
Project LBCC Travel Agency, jmenovita hodnota dluhopisu ¢ini 1.000 K¢,
celkova predpokladand jmenovitd hodnota emise dluhopisii byla stanovena
na 25.000.000,- K¢, emitent ma pravo navysit objem dluhopisti nad celkovou
predpokladanou jmenovitou hodnotu emise, lhiita pro upis dluhopisii po¢ina
bézet Datem emise, tedy 1.1.2018 a konci dne 31.1.2018, dluhopisy jsou
uro¢eny zakladni pevnou trokovou ro¢ni sazbou (p.a.) ve vysi 14,00 %;

Dluhopisy Korporaci

Doplnék ¢. C001_17 Dluhopisového programu - dluhopis na financovani
Korporaci, jmenovitd hodnota dluhopisu ¢ini 1.000 K¢, celkova predpokladana
jmenovita hodnota emise dluhopisli byla stanovena na 25.000.000,- K¢,
emitent ma pravo navysit objem dluhopisii nad celkovou ptredpokladanou
jmenovitou hodnotu emise, lhita pro upis dluhopisii po€ind béZet Datem
emise, tedy 1.1.2017 a kon¢i dne 31.1.2017, dluhopisy jsou uroceny zakladni
pevnou trokovou ro¢ni sazbou (p.a.) ve vysi 4,00 %;

Doplnék ¢. C001_18 Dluhopisového programu - dluhopis na financovani
Korporaci, jmenovitd hodnota dluhopisu ¢ini 1.000 K¢, celkova predpokladana
jmenovita hodnota emise dluhopisli byla stanovena na 25.000.000,- K¢,
emitent m& pravo navysit objem dluhopisti nad celkovou piedpokladanou
jmenovitou hodnotu emise, lhiita pro upis dluhopisii po¢ina bézet Datem
emise, tedy 1.1.2018 a kon¢i dne 31.1.2018, dluhopisy jsou uroceny zakladni
pevnou urokovou ro¢ni sazbou (p.a.) ve vysi 4,00 %;

Dluhopisy Nemovitosti

Doplnék ¢. N001_17 Dluhopisového programu dluhopis na financovani
Nemovitosti, jmenovitd hodnota dluhopisu c¢ini 1.000 K¢, celkova
pfedpokladand jmenovitd hodnota emise dluhopisi byla stanovena
na 25.000.000,- K¢, emitent ma pravo navysit objem dluhopistt nad celkovou



pfedpokladanou jmenovitou hodnotu emise, lhlita pro upis dluhopisi pocina
bézet Datem emise, tedy 1.1.2017 a kon¢i dne 31.1.2017, dluhopisy jsou
uroceny zakladni pevnou trokovou ro¢ni sazbou (p.a.) ve vysi 5,50 %;

— Doplnék ¢. N001_18 Dluhopisového programu dluhopis na financovani
Nemovitosti, jmenovitd hodnota dluhopisu c¢ini 1.000 K¢, celkova
pfedpokladand jmenovitd hodnota emise dluhopisi byla stanovena
na 25.000.000,- K¢, emitent ma pravo navysit objem dluhopist nad celkovou
ptedpokladanou jmenovitou hodnotu emise, lhiita pro Upis dluhopisti po¢ina
bézet Datem emise, tedy 1.1.2017 a kon¢i dne 31.1.2017, dluhopisy jsou
uroceny zakladni pevnou urokovou rocni sazbou (p.a.) ve vysi 5,00 %.

10. Z obsahu dolozenych Doplikt je patrné, ze udaje vyplyvajici z Prvniho vyjadieni,
resp. dokumenti piedlozenych t¢astnikem fizeni, neodpovidaji tdajim vyplyvajicim
z jeho Druhého vyjadieni, nebot’ celkova vySe protiplnéni Dluhopisti emitovanych
na zaklad¢ Dopliki méla byt vsouladu s bodem 15 Dluhopisového programu
ADVANCED SOLUTIONS nejvyse 20 000 000 K¢. V prikrém rozporu s tim je
pfedpokladana vyse kazdé jednotlivé emise Vv kazdém z Dopliiki, kterd je stanovena
na 25000000 K¢, a kazda z 16 doplikovych emisi tedy sama o sobé prevysuje
celkovou hodnotu stanovenou ve vyse uvedeném dluhopisovém programu®. Celkova
predpokladana jmenovita hodnota vSech emisi dluhopisii s datem emise 1. ledna 2017
¢inila 150.000.000,- K¢ (6 emisi) a celkova predpoklddand jmenovitd hodnota vSech
emisi dluhopist s datem emise 1. ledna 2018 ¢inila 250.000.000,- K& (10 emisi).

11. Paklize Dluhopisovému programu ADVANCED SOLUTIONS vylu¢né na zakladé
svého oznaceni odpovidaji jen Dopliky ADVANCED SOLUTIONS ¢. A001 17,
A001 18 a AF001 18, spravni organ konstatuje, ze 1 jen v piipad¢ téchto tii emisi
¢ini jejich celkova predpokladana jmenovita hodnota 75 000 000 K¢. I v tomto uz$im
souctu prokazateln¢ dochazi k prevyseni celkového objemu dané¢ho dluhopisového
programu, ktery je omezen na 20 000 000 K¢.

12. Kvyzvé spravniho organu k poskytnuti informaci, jak uCastnik fizeni
zajistuje/zajistoval soulad nabizeni dluhopist s pravni Upravou vefejné nabidky, se
ucastnik fizeni vyjadfil ve svém Prvnim vyjadfeni, v némZ rozporoval posouzeni
nabizeni DIluhopisti ucastnikem fizeni jako vefejné nabidky ve smyslu § 34 a nasl.
zdkona o podnikani na kapitdlovém trhu. Dle nazoru tcastnika fizeni jsou
informacemi ve smyslu § 34 a nasl. zdkona o podnikédni na kapitdlovém trhu: ,, ndzev
emise, mena, celkovy objem emise, datum emise, jmenovita hodnota dluhopisu, urok,
vyplata uroku, termin vyplaty urokii, emisni kurz, aktualni cena 1 dluhopisu, konec
upisovaciho obdobi, datum splatnosti, forma dluhopisu“. Jak dale ucastnik fizeni
uvedl, tyto informace na jeho webu uvedené nejsou a jak téz uvedl, jsou zde dostupné
,wpouze omezené informace o zhodnoceni a minimalni investici, ktera v konecném
dusledku nemusi byt do dluhopisu a protoze zde neni uvedena ani hodnota dluhopisu,
neni mozné na zakladeé této informace bez dalsiho ucinit rozhodnuti o jeho koupi®.
Z toho ucastnik tizeni dovodil zavér, Ze se v ptipad€ nabizeni Dluhopisii na jeho webu
nejednd o vefejnou nabidku.

13. Ve Druhém vyjadreni pak ucastnik fizeni vySe uvedené mj. doplnil o argumentaci, Ze
,Dluhopisy nebyly nabizeny aktivnim oslovovinim verejnosti. Spolecnost LBCC
na svych webovych strankdach uvedla pravdivou informaci, ze vydava dluhopisy a

* K celkové predpokladané hodnoté kazdé jednotlivé emise viz bod 10 kazdého ze Sestnacti Dopliiki.



14.

15.

16.

17.

rozhodné neuvadéla informaci, ze by si tyto dluhopisy kdokoli mél nebo dokonce
musel zakoupit ““.

Pro ucely zabranéni nezddoucim  disledkim  neoprdvnéného  nabizeni
Dluhopisti spravni  organ vyzval Ucastnika fizeni dne 21. ledna 2019
pod ¢.j. 2019/008766/CNB/570 k ukon¢eni neopravnéné c¢innosti, pficemz v reakci
na tuto vyzvu ucastnik fizeni provedl uzamceni svého webu s nabidku Dluhopist a
Vv soucasné dob¢ tak shora uvedeny web c¢astnika Fizeni umoznuje vstup do nevefejné
sekce s dalsi nabidkou produktii a sluzeb az po zadani ptistupového hesla.

Dne 4. dubna 2019 pod ¢.j. 2019 / 38725 / 570 spravni organ vyzval Gcastnika fizeni
k piedlozeni nasledujicich informaci a podkladi:

Q) vSech emisnich podminek vSech dluhopist, které spole¢nost LBCC nabizela
anabizi od 18. fijna 2017 do soucasnosti svym klientim, tj. vCetn¢ emisnich
podminek s datem emise od 1.1.2019;

(i)  veskerych rozhodnuti emitenta o stanoveni dodate¢né emisni lhiity ve smyslu
¢l. 16 ptredlozeného Dluhopisového programu Advanced Solutions A1701012, ktera
emitent od 18. fijna 2017 doposud uskute¢nil;

(ili)  seznam upisovateld dluhopist, v rozdéleni podle jednotlivych emisi dluhopist,
data upisu dluhopisii a objemu upsanych dluhopist.

Ktéto vyzveé zaslal tcastnik fizeni své vyjadfeni z23. dubna 2019, které poté
po prodlouzeni lhity doplnil dne 10. kvétna 2019 a posléze jeste
na zaklad¢ opakované vyzvy spravniho organu ze dne 16. kvétna 2019 zaslal dne
22. kvétna 2019 seznam upisovateli dluhopist.

Z vyjadieni ucastnika tizeni uvedenych v pfedchozim bod¢é vyplynula nasledujici
daldi zjisténi spravniho organu. Ugastnik fizeni vedle jiz dfive zaslaného a zcela
shodného Dluhopisového programu ADVANCED SOLUTIONS a jiz diive zaslanych
Dopliiki, nové zaslal tyto dopliky dluhopisovych programi s datem emise na rok
20109:

- 11012019 ADVANCED SOLUTIONS Doplnék Dluhopisového programu
¢. A001_19; celkova predpokladand jmenovitd hodnota emise dluhopisii byla
stanovena na 25.000.000,- K¢

- 11022019 ADVANCED SOLUTIONS - FLEXI Doplnék Dluhopisového
programu ¢. AF001_19; celkovd ptedpokladand jmenovitd hodnota emise
dluhopisi byla stanovena na 25.000.000,- K¢

- 11092019 Korporatni dluhopisovy program Doplnék Dluhopisového
programu ¢. CO001_19; celkova predpokladand jmenovitd hodnota emise
dluhopist byla stanovena na 25.000.000,- K¢

- 11092019 Nemovitostni dluhopisy Doplnék Dluhopisového programu
¢. N0O01_19; celkova predpokladana jmenovitd hodnota emise dluhopisi byla
stanovena na 25.000.000,- K¢

- 11032019 Project SENIOR Life Doplnék Dluhopisového programu
¢. SLO001_19; celkova pfedpokladana jmenovitd hodnota emise dluhopisii byla
stanovena na 25.000.000,- K¢

- 11042019 Project MyWoodHome Doplnék Dluhopisového programu
¢. P001_19; celkova predpokladand jmenovitda hodnota emise dluhopisi byla
stanovena na 25.000.000,- K¢



- 11052019 Project Viva Vitalis Doplnék Dluhopisového programu ¢. V001 _19;
celkova predpokladana jmenovitd hodnota emise dluhopisi byla stanovena
na 25.000.000,- K¢

- 11062019 Project VU Biomedicinsky Doplnék Dluhopisového programu
¢. VUO0O01_19; celkova ptredpokladanad jmenovitd hodnota emise dluhopisti byla
stanovena na 25.000.000,- K¢

- 11082019 Project LBCC Travel Agency Doplnék Dluhopisového programu
¢. TO01_19; celkova pfedpoklddand jmenovitd hodnota emise dluhopisti byla
stanovena na 25.000.000,- K¢.

Celkova predpokladana jmenovitd hodnota vSech emisi dluhopisi s datem emise
1. ledna 2019 tak ¢inila 225.000.000,- K¢& (9 emisi).

18. K pozadavku spravniho orgdnu o poskytnuti vSech rozhodnuti ucastnika fizeni
o stanoveni dodatecné emisni lhity, ucCastnik ftizeni dale uvedl, ze ,Lhuta
pro upisovani emise Dluhopisit pocina bézet Datem emise, tedy 1.1.2017 a konci dne
31.1.2017 (,,Emisni [hiita“) vzhledem k tomu, Ze kazdy dluhopis, resp. Hromadna
listina je samostatnou emisi, vzdy pro daného konkrétniho klienta (Zadnd emise neni
pro vice nez jednoho klienta) a soucasné vzhledem k tomu, ze dany program je vidy
platny jeden kalendaini rok a soucasné je stanovena lhuta pro upis dluhopisii
V rozsahu celého roku (tedy od 1.1. — 31.12.), nebylo nutné stanovovat dodatecnou
emisi lhitu u Zadné emise. Citované prohlaSeni UcCastnika fizeni V porovnani
s obsahem Dluhopisového programu ADVANCED SOLUTIONS, resp. ptislusného
Doplitkku vSak vyzniva jako rozporné, nebo je pfinejmensim zmateéné, protoze
zatimco Datum emise je stanoveno lhitou® na cely rok, tj. 1.1.2017 — 31.12.2017
(resp. 1.1.2018 az 31.12.2018 ¢i 1.1.2019 az 31.12.2019), tak definovana Emisni lhtita
ve vSech ucastnikem fizeni ptfedlozenych Dopliicich je vzdy stanovena Casovym
rozmezim 1.1.2017 az 31.1.2017 (resp. 1.1.2018 az 31.1.2018 ¢i 1.1.2019 az
31.1.2019), tedy pouze po mésic leden a nikoli po cely kalendaini rok®.

19. Nicméné, skutecnost, ze k upisovani dluhopisii dochazelo skute¢né¢ po dobu celého
kalendarniho roku 2017 a 2018 a i dosavadni ¢ast roku 2019, krom¢ vyse uvedeného
tvrzeni ucastnika fizeni, dokladaji i jim zaslané seznamy upisovateld dluhopist.
V téchto seznamech ucastnik fizeni oznacil konkrétni dluhopisy dle nésledujici
struktury: ,,cislo klienta, typ, druh, datum upisu, objem upsanych dluhopisu, bankovni
ucet klienta* (dale jen ,,Seznamy*). Zuvedenych Seznami sprdvni organ zjistil
nasledujici daje.

(1) Seznam: Viva Vitalis_20190407
Typ: Project
Druh: Viva Vitalis
Datum upisu: 3.1.2019 - 6.3.2019
Celkovy objem
upsanych dluhopist: 2.750.000 CZK

(i)  Seznam: MWH_20190407
Typ: Project

®> Vzhledem K pravni Gpravé obsazené v § 519 OZ by se mé&lo jednat o jeden den (nikoli o lhiitu). Tento den
vyjadiuje vlastnost (schopnost) cenného papiru stat se majetkem prvniho nabyvatele — tedy moznost jej vydat.
Tento den je nezavisly na upisovaci lhtité (ktera v praxi dokonce pfedchazi datu emise).

® C1. II1. bod 8 a 11 Doplikii



(iii)

(iv)

v)

(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

Druh:
Datum tupisu:
Celkovy objem

upsanych dluhopisii:

Seznam:

Typ:

Druh:

Datum upisu:
Celkovy objem

upsanych dluhopist:

Seznam:

Typ:

Druh:

Datum upisu:
Celkovy objem

upsanych dluhopisi:

Seznam:

Typ:

Druh:

Datum upisu:
Celkovy objem

upsanych dluhopist:

Seznam:

Typ:

Druh:

Datum upisu:
Celkovy objem

upsanych dluhopist:

Seznam:

Typ:

Druh:

Datum tupisu:
Celkovy objem

upsanych dluhopist:

Seznam:

Typ:

Druh:

Datum upisu:
Celkovy objem

upsanych dluhopisi:

Seznam:

Typ:

Druh:

Datum tupisu:
Celkovy objem

MWH
18.1.2019 - 15.3.2019

650.000 CZK

ADSA_20190407
ADVANCED SOLUTION
ADSA

15.1.2019 - 7.3.2019

2.300.000 CZK

ADS_20190407
ADVANCED SOLUTION
ADS

3.1.2019 — 3.4.2019

2.610.000 CZK

Viva Vitalis_2018
Project

Viva Vitalis

22.5.2018 - 10.12.2018

2.680.000 CZK

Travel Agency 2018
Project

Travel Agency
28.6.2018 — 19.12.2018

250.000 CZK

MWH_2018

Project

MWH

18.1.2018 — 20.12.2018

8.080.000 CZK

FLEXI 2018
ADVANCED SOLUTION
FLEXI

20.7.2018 — 28.11.2018

300.000 CzZK
Automotive 2018
Project

Automotive
26.6.2018 — 14.11.2018
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20.

21.

upsanych dluhopisti: 250.000 CZK

(x) Seznam: ADS_2018
Typ: ADVANCED SOLUTION
Druh: ADS
Datum tupisu: 2.1.2018 — 21.12.2018
Celkovy objem
upsanych dluhopisii: 11.525.000 CZK

(xi)  Seznam: ADSA 2018
Typ: ADVANCED SOLUTION
Druh: ADSA
Datum upisu: 12.1.2018 — 27.12.2018
Celkovy objem
upsanych dluhopisti: 24.984.000 CZK

(xii)  Seznam: ADS 20171018
Typ: ADVANCED SOLUTION
Druh: ADS
Datum upisu: 20.10.2017 — 21.12.2017
Celkovy objem
upsanych dluhopisti: 4.553.000 CZK

(xiii) Seznam: ADS 20171018
Typ: ADVANCED SOLUTION
Druh: ADSA
Datum upisu: 19.10.2017 — 19.12.2017
Celkovy objem

upsanych dluhopist: 3.300.000 CZK

Z vySe uvedenych seznamt je patrné, Ze objem upsanych dluhopvisﬁ za rok 2017 ¢inil
celkem 7.853.000 K¢, nicméné na zéklad€ informaci, kterymi Ceska narodni banka
disponuje, nevyhodnotila nabidku dluhopisti v roce 2017 jako vetejnou.

Jako vefejnou nabidku vyhodnotila Cesk4 narodni banka sdéleni, které se vztahovalo
k dluhopistim nabizenym v roce 2018 a v &asti roku 2019. Uéastnik fizeni v roce 2018
nabizel 10 emisi dluhopist, a to s celkovou piedpokladanou hodnotou protiplnéni
ve vysi 250 000 000 K&, pficemZ objem skute¢né upsanych dluhopist za rok 2018 pak
¢inil celkem 48.069.000 K¢. Celkové predpokladana hodnota protiplnéni nabizenych
dluhopist v deviti emisich v roce 2019 pak byla ve vysi 225000 000 K¢ a objem
upsanych dluhopisti za ¢ast roku 2019 ¢inil celkem 8.310.000 K¢&. Celkovy objem
upsanych dluhopisit emitovanych ucastnikem fizeni za rok 2018 a pfisluSnou cast
roku 2019 pak byl ve vysi 56.379.000 K¢.

Pravni posouzeni spravniho organu

22.

Podle ustanoveni § 34 odst. 1 zdkona o podnikani na kapitdlovém trhu je vetejnou
nabidkou investi¢nich cennych papirt jakékoli sdéleni SirSimu okruhu osob obsahujici
informace o nabizenych investicnich cennych papirech a podminkdch pro jejich
nabyti, které jsou dostatecné k tomu, aby investor ucinil rozhodnuti koupit nebo upsat
tyto investicni cenné papiry.

11



23.

24.

25.

26.

S ohledem na vyse uvedenou pravni upravu lze za defini¢ni znaky vefejné nabidky
cennych papiri’ povazovat (i) sd€lovani informaci SirSimu okruhu osob; (ii) ohledné
investi¢nich cennych papirQ; (iii) v rozsahu dostateném pro rozhodnuti investord
0 jejich pofizeni; nepfimo pak i z povahy véci (iv) nabizeni, tj. k sdélovani informaci
musi dochézet s cilem vyvolat v adresatech sdéleni zdjem o nabizené cenné papiry.

Spravni orgdn ma za to, ze nabidka dluhopist ti¢astnika fizeni popsand v odst. 2 az 5
tohoto ptikazu spliiuje vSechny defini¢ni znaky vefejné nabidky, pfi¢emz ucastnik
fizeni vramci svych vyjadieni své opacné zavéry o zadné relevantni argumenty
neoprel.

Pfi svém posouzeni vySel spravni organ i z rozsudku NejvysSiho spravniho soudu
ze dne 10. ledna 2007, ¢.j. 2 Asf 55/2006, dle n¢hoz ,,Verejna nabidka cennych papirii
primo ze zdakona zahrnuje jakékoliv sdéleni, oznameni nebo jiny text nebo jakékoliv
jednani, kterym se kdokoli obraci jakymkoli zpiisobem propagace nebo
prostrednictvim tretich osob na Sirsi okruh osob za ucelem sdéleni podminek nabyti
nabizenych cennych papiri a vyvolani jejich zdjmu o nabyti cennych papirii
uvedenych v nabidce......Zakon predpoklada, Ze cilem verejné nabidky je vyvolani
zdjmu, neni tedy treba, aby nabidka byla fakticky vyuzita. Vyvolany zdjem se projevuje
snahou o ziskani blizsich informaci, o navdzani kontaktu, jimz muze byt nabidka dale
specifikovana, a ktera vsobé jiz zahrnuje konkrétni presvedcovaci piisobeni
na potenciondlniho klienta.” NejvySsi spravni soud v citovaném rozsudku rovnéz
uvadi, ze ,,Za verejnou nabidku lze povazovat sdéleni, které sice v uplnosti informace
neobsahuje, ale které informuje o tom, kde Ize tyto informace ziskat..

Oslovovani vetejnosti prostiednictvim k tomu urceného webu je - oproti tvrzeni
ucastnika fizeni V jeho vyjadfenich - aktivnim oslovovanim vefejnosti a spliuje tak
defini¢ni znak sdélovani informaci SirSimu okruhu osob s cilem vyvolat v adresatech
sdéleni zajem o ziskani blizSich informaci o nabizenych cennych papirech. Dostatecny
rozsah informaci pro rozhodnuti o pofizeni investi¢nich cennych papiri zajiStuji
alespon dostatecna identifikace cenného papiru, identifikace emitenta cenného papiru
a jeho cena, pficemZ vSechny tyto Udaje vefejna nabidka Dluhopist Gi¢astnika fizeni
v daném piipadé obsahovala. Pfedmétné investicni cenné papiry jsou zde
identifikovany jako dluhopisy, nebot” oznaceni dluhopis v souvislosti s nabizenymi
cennymi papiry byl pouzit v nazvu oznaceni sekce webu, kde byly nabizeny, a dale
pak v nazvu jednotlivych bannerti v ramci této sekce a také v informacnich textech
0 jednotlivych typech Dluhopist. Identita emitenta je rovnéz ziejma, kdyz nikoli
vyluéné jen z popisu jednotlivych typi Dluhopisti na webu ucastnika fizeni 1ze na néj
usuzovat jakozto na emitenta®. V neposledni fadé téz informace o cené byla dostupna,
kdyz u kazdého typu nabizeného dluhopisu je vzdy uvedena vySe minimdlni investice,
jiz 1ze povazovat za cenu, za kterou lze nabizeny dluhopis upsat (nabyt). Mimo to
spravni organ vzal v Givahu i existenci, resp. nabidku moznosti vyplnéni kontaktniho
formulare k poskytnuti (dodate¢nych) informaci ucastnikem ftizeni, kterézto jednani
tak naplituje znaky vicestupiiové nabidky. Ceska narodni banka tak ma za prokazané,
7e minimalné v obdobi od 18.10.2018, tedy od doby k niz Ceska narodni banka
disponuje zalohou internetovych stranek www.smartinvestsolution.com s nabidkou

" Cit. Hustak, Z., Sovar, J., Frandk, M., Smutny, A., Cetlova, K., Dolezalovd, D. Zédkon o podnikéni na kapitdlovém trhu. Komentar.
1. Vydani. Praha: C.H.Beck, 2012, s. 345-358.

® Viz napf. Projektové dluhopisy: ,, Projektové dluhopisy financuji nase jednotlivé investiéni projekty, které
wtvdarime, ridime a spravujeme.... Projekty zde uvedené predstavuji pouze cdst projektii skupiny LBCC,
pro které je v soucasnosti aktivni dluhopisovy program a nezahrnuji tak projekty, které LBCC financuje
samostatné ¢i u kterych byl dluhopisovy program jiz naplnén. *
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dluhopist, az do 21. ledna 2019, kdy ucastnik fizeni znepfistupnil ¢asti webovych
stranek www.smartinvestsolution.com a www.lbcc.cz, nabidka dluhopisii uvefejnéna
na uvedenych webovych strankach tcastnika fizeni napliiovala znaky vefejné nabidky
stanovené v ustanoveni § 34 odst. 1 zdkona o podnikani na kapitalovém trhu.

27. Podle ustanoveni § 34 odst. 4 pism. g) zdkona o podnikéni na kapitdlovém trhu plati,
ze ustanoveni tohoto zakona o vefejné nabidce a o prospektu cenného papiru se
s vyjimkou uvedenou v odstavci 5 nevztahuji na cenné papiry, jejichz celkova
hodnota protiplnéni je niz§i nez ¢astka 1 000 000 EUR; tato castka se vypocitava
zacenné¢ papiry nabizené ve vsSech cClenskych statech Evropské unie v prabéhu
12 mésicu.

28. Pro tcely posouzeni limitu pro uplatnéni vyjimky podle ustanoveni § 34 odst. 4 pism.
g) zakona o podnikani na kapitdlovém trhu se scitaji emise cennych papirt jednoho
emitenta nabizené v prib&hu 12 mésict®.

29. Podle ustanoveni § 35 odst. 1 zdkona o podnikani na kapitalovém trhu mtze vefejné
nabizet investini cenné papiry jen osoba, kterd nejpozdéji na pocatku vetejné
nabidky uvefejni prospekt cenného papiru schvaleny Ceskou narodni bankou (§ 36¢)
nebo organem dohledu jiného ¢lenského statu Evropské unie (§ 36f). Ustanoveni § 35
odst. 2 zédkona o podnikani na kapitdlovém trhu pak stanovi vyjimky, kdy nemusi byt
prospekt uvefejnén. Zadna zuvedenych vyjimek se viak na nabidku Dluhopist
ucastnika fizeni nevztahuje, resp. zadné ze zde vyjmenovanych omezeni nebylo
ucastnikem fizeni stanoveno.

30. SouCasné je tfeba piihlédnout ke skuteCnosti, Ze na zadkladé Seznami
upisovatelll dluhopis, které predlozil ucastnik fizeni, je prokdzano, ze limitni ¢astka
1 000 000 EUR byla ptekroc¢ena nejen v ramci objemu vefejné nabizenych dluhopist,
ale kjejimu vyraznému piekroceni doSlo i Vvramci objemu skutecné upsanych
dluhopist. Tak je tomu napiiklad Vv pfipadé dluhopisi oznacenych jako typ
ADVANCED SOLUTIONS, kde objem upsanych dluhopisi za rok 2018 ¢ini
36.809.000 K¢. Tuto skuteCnost povaZuje spravni organ za prokazujici, Ze
vefejna nabidka dluhopisi emitovanych ucastnikem Fizeni byla zpusobila
vyvolat zajem klienti a primét je k rozhodnuti o porizeni konkrétnich dluhopisi,
kdyZ nabizené dluhopisy byly i fakticky ve znaénych objemech upsany.

31. Spravni organ ma proto za prokazané, Ze ucastnik TFizeni v rozporu
S ustanovenim § 35 odst. 1 zikona o podnikani na kapitalovém trhu nedisponoval
ohledné dluhopisti vydanych jim v ramci Dluhopisového programu ADVANCED
SOLUTIONS prospektem téchto dluhopisii schvalenym Ceskou nirodni bankou
nebo orgianem dohledu jiného ¢lenského statu Evropské unie, a pi‘esto v obdobi
nejméné od 18. ¥ijna 2018 do 21. ledna 2019'° uveiejnil na svych internetovych
strankach https://www.smartinvestsolution.com/ verejné dostupné sdéleni, tykajici
se nabidky uvedenych dluhopisii a obsahujici informace v rozsahu dostate¢ném
pro rozhodnuti Sirokého okruhu investorii o jejich porizeni vcetné uvedeni
kontaktu na ucastnika Fizeni. Popsané jednani ucastnika Fizeni naplnilo znaky
neopravnéné verejné nabidky investi¢nich cennych papiri bez uverejnéni

® Blize viz napf. informace uvefejnéna na https://www.cnb.cz/export/sites/cnb/cs/casto-kladene-
dotazy/.galleries/stanoviska_a_odpovedi/pdf/verejne_nabizeni_vice_emisi_cp.pdf

10V reakci na vyzvu spravniho organu ze dne 21. ledna 2019 pod &j. 2019/008766/CNB/570 proved! tidastnik
fizeni znepfistupnéni ¢asti webovych stranek www.smartinvestsolution.com a rovnéz www.Ibcc.cz.
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32.

33.

34.

35.

36.

37.

prospektu a ucastnik Fizeni se timto postupem dopustil prestupku upraveného
V ustanoveni § 162 odst. 3 pism. a) zikona o podnikani na kapitalovém trhu.

Oduvodnéni pokuty

Ustanoveni § 192 zdkona o podnikani na kapitalovém trhu stanovi, Ze ptestupky podle
tohoto zédkona projednava Ceska narodni banka.

Podle § 35 ptrestupkového zdkona lze za prestupek ulozit 5 druhl spravnich tresti,
pricemz postupem podle § 37 prestupkového zédkona a pfi zjisténém skutkovém stavu
dospél spravni organ k zavéru, ze jedinym trestem, ktery zajisti dostate¢nou represivni
1 preventivni funkci, je pokuta, a to predevsim s individualnim cilem odradit Gcastnika
fizeni, aby v poruSovani pravnich ptedpisi pokracoval, a pfimét ho, aby se
do budoucna podobného jednani vyvaroval. Soucasn¢ v ramci generalni prevence
dava spravni organ vSem subjektim najevo, Ze jednani timto zplsobem porusujici
pravni piedpisy hodnoti jako zavazné poruseni pravnich predpisi, jehoZ nésledkem
je uloZeni penézitého postihu.

Za prestupek podle ustanoveni § 162 odst. 3 pism. a) zédkona o podnikani
na kapitalovém trhu mize spravni orgén podle ustanoveni § 162 odst. 7 t¢hoz zakona
ulozit pokutu do 10 000 000 K¢&.

Spravni organ pfi Givaze o vysi pokuty piihlédl ve smyslu ustanoveni § 37 pism. a)
ptestupkového zakona K povaze a zavaznosti piestupku, ve smyslu ustanoveni § 37
pism. ¢) a pism. g) téhoz zakona K pftitézujicim a poleh¢ujicim okolnostem a k povaze
¢innosti Ucastnika Fizeni a piihlédl téZ k dalsim niZze uvedenym okolnostem
projedndvaného ptipadu.

Spravni organ hodnoti vyznam zikonem chranéného zajmu na splnéni povinnosti
nabidce cennych papirt. Prospekt v souladu s ustanovenim § 36 odst. 1 zakona
0 podnikani na kapitalovém trhu musi obsahovat veskeré¢ udaje, které jsou nezbytné
pro investory k zasv€cenému posouzeni nabizen¢ho cenného papiru a prav s nim
spojenych, majetku a zavazki, finan¢ni situace, zisku a ztrat, budouciho vyvoje
podnikéani a finan¢ni situace emitenta a piipadné tfeti osoby zarucujici se za splaceni
cennych papirl. Zakon tak vyZaduje srozumitelnou formulaci prospektu umoznujici
snadnou analyzu, nebot’ ticelem tUpravy informaéni povinnosti pii vefejné nabidce
cenn¢ho papiru je pfedevSim zajistit, aby potencidlni investor mé&l k dispozici
informace zdkonem stanovené¢ho obsahu a zpisobu jesté¢ pied tim, neZ miZze ucinit
zavazny projev vile sméfujici k nabyti cenného papiru. Skutecnost, Ze ucastnik fizeni
neposkytl pfipadnym investoriim informace v rozsahu a kvalité¢ poZadované zakonem,
povazuje spravni orgdn za zavazné poruSeni a spoleCenskou Skodlivost jednani
ucastnika fizeni hodnoti jako vysokou.

Pokud se jedna o nasledky, resp. uinky protipravniho jednani, k naplnéni skutkové
podstaty vytykaného piestupku dochazi bez ohledu na skutecnost, zda v konkrétnim
pfipadé¢ dojde pfisluSnym jednanim ke vzniku Skody na majetku piipadnych
zakaznikl ¢i nikoli. Pfipadné zplsobeni majetkové ujmy jako ucinku ptestupku neni
podminkou pro vznik odpovédnosti za deliktni jednani Gcastnika fizeni, bylo by vSak
brano jako zéasadné pfitéZzujici okolnost. Zavaznym nésledkem poruseni pravnich
predpistt ucastnikem fizeni je tedy jiz samotné ohroZeni zajmui na ochrané
neprofesiondlnich zékaznikli na finanénim trhu, na ochrané¢ majetku investord,
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38.

39.

40.

41.

42.

na ochrang jejich uspor, zajem na rovnych podminkach hospodaiské soutéze, naruseni
fadného fungovani finan¢niho trhu a naruSeni duvéry jednotlivych subjektl v né;.
Navic, vzhledem kpovaze porusené povinnosti a jejimu Sirokému dopadu
na investorskou obec nelze urcit, zda v dasledku jejiho neplnéni vznikla né¢komu
Skoda ve smyslu hmotné ujmy.

Co se tyce zpusobu poruseni zakona o podnikani na kapitalovém trhu, doslo k nému
komisivnim jednanim, kdyz v rozporu s pravni Gpravou veiejné nabidky investi¢nich
cennych papiri Gcastnik fizeni vefejné nabizel jim vydavané dluhopisy bez uvetejnéni
schvaleného prospektu. Povinnosti kazdé osoby vefejné nabizejici investi¢ni cenny
papir pfitom je, aby za zakonnych podminek zpfistupnila stanoveny katalog
informaci, a to v pozadované forme¢ i rozsahu.

Pokud jde o délku doby trvani protipravniho jednani ucastnika fizeni, lze
konstatovat, ze spravni organ ma zjisténo a prokazano protipravni jednani ucastnika
tfizeni po dobu minimalné od 18. fijna 2018 az do ledna 2019, kdy ucastnik fizeni
na zakladé¢ vyzvy spravniho organu ze dne 21.1.2019 v relevantnim rozsahu
znepiistupnil své webové stranky. Jednd se o prestupek trvajici, pficemz ani k ¢asti
jednéni, jimz byl prestupek spachan, nedoSlo za ucinnosti zdkona, ktery by
za prestupek stanovil spravni trest mirn€j$i nez zédkon ucinny pii dokonceni tohoto
jednani.

K povaze ¢innosti ucastnika fizeni spravni organ uvadi, ze se jedna o spole¢nost
zalozenou za ucéelem podnikani a tvorby zisku. Ucastnik Fizeni sebe prezentuje jako
Lwprofesiondlniho investicniho partnera, s mnohaletymi mezindarodnimi zkuSenostmi
V oblasti investovani a projektového rizeni. Hlavnimi oblastmi, kterymi se zabyvame,
Jjsou projekty ve zdravotnictvi, které predstavuji atraktivni a velmi stabilni oblast
pro investovani. Mimo zdravotnictvi, primo pusobime i v oblasti nemovitosti a
sluzeb.”. Podle spravniho orgénu je pak tfeba v této souvislosti vidét 1 ticastnikem
fizeni uvadény ucel pouziti prostiedkli z emisi Dluhopisti, nebot’ vynos z upsanych
Dluhopisi ma byt pouZit ,zejména k financovani podnikatelské Ccinnosti, a to
predevsim k financovani obchodnich aktivit a posileni externich financnich zdrojii
ucastnika rizeni“. Spravni orgdn ma za to, Ze 1 v tomto kontextu je zjevny zasadni
vyznam dodrZovani povinnosti emitentll cennych papirii uvetejnit prospekt.

Spravni organ vzal pfi rozhodovani o stanoveni konkrétni vySe pokuty za spachany
prestupek v uvahu jako poleh¢ujici okolnost skutec¢nost, Ze se jedna o prvni poruseni
povinnosti ze strany Uc¢astnika fizeni ve vztahu k vetfejné nabidce cennych papird, a Ze
ucastnik fizeni doposud nebyl spravnim organem trestan. Spravni organ rovnéz
zohlednil, ze v reakci na jeho vyzvu ucastnik fizeni v ramci k tomu stanovené lhity
provedl znepiistupnéni svych webovych stranek s vefejnou nabidkou Dluhopisi,
pfiemz vyslovné uznal poruSeni ustanoveni pfislusnych pravnich predpisii tykajicich
se vefejné nabidky investi€nich cennych papiri. Spravni organ zéaroven zohlednil
skutecnost, ze nebyla prokézana Skoda zpiisobend upisovateliim.

Vzhledem k vyse uvedenému ulozil spravni organ ucastnikovi fizeni pokutu ve vysi
500 000 K¢&. Ve sbirce listin obchodniho rejstiiku castnik fizeni nema vlozenou
ucetni zaverku, a nelze tak zjistit Gidaje, z nichZz by bylo mozné usuzovat na jeho
majetkové pomeéry. Nicméné i s ohledem na sumu 64.232.000 K¢ odpovidajici
celkovému objemu upsanych dluhopist za roky 2017, 2018 a ¢ast roku 2019 a
pii zohlednéni toho, ze ucastnik fizeni musi byt pfipraven pokryt piisluSné trokové
naklady, neni ukladand pokuta excesivni. Pokuta ukladand timto pfikazem odpovida
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5 % z horni hranice zdkonné sazby a jeji vyse je tak s ohledem na zavaznost jednani
ucastnika fizeni a s ohledem na represivni a preventivni G¢inek pfiméfena.

43. Ustanoveni § 90 odst. 1 prestupkového zdkona ve spojeni s ustanovenim § 150 odst. 1
spravniho fadu umoziuje spravnimu organu v fizeni z moci ufedni ulozit povinnost
formou pisemného piikazu. Spravni organ pristoupil k vydani piikazu, nebot
V posuzovaném piipad¢ povazuje skutkova zjiSténi za dostatecna.

44. Ze vsech vyse uvedenych divodi pak spravni orgdn rozhodl tak, jak je uvedeno
ve vyroku tohoto piikazu.

POUCENI

Proti tomuto piikazu lze podat odpor dle ustanoveni § 150 odst. 3 spravniho fadu
u sekce licenénich a sankénich fizeni Ceské narodni banky, se sidlem Na Ptikopé 28,
115 03 Praha 1, a to do 8 dnll ode dne doruceni tohoto ptikazu. Podanim odporu se piikaz
rusi a v fizeni se pokracuje. Zpétvzeti odporu neni ptipustné. Piikaz, proti némuz nebyl podan
odpor, se stava pravomocnym a vykonatelnym rozhodnutim.

V ptipadé¢ podani odporu spravni organ poucuje ucastnika fizeni v souladu
s ustanovenim § 80 odst. 2 piestupkového zakona o jeho pravu pozadat o konani Ustniho
jednani. Spravni organ neni ndvrhem ucastnika fizeni ve véci konéni stniho jednani vazéan a
ustni jednani natidi, je-li to nezbytné pro zjisténi stavu véci, nebo pro uplatnéni prav
ucastnika fizeni.

v z. Mgr. Ing. Tomas Razicka

Ing. Karel Gabrhel, LL.M. Mgr. et Mgr. Petra Chroustovska
teditel sekce licen¢nich a sank¢nich tizeni feditelka odboru sank¢nich fizeni
podepsano elektronicky podepsano elektronicky
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