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PRIKAZ

Ceska narodni banka jako spravni organ dohledu nad finanénim trhem podle zakona
& 6/1993 Sb., o Ceské narodni bance, ve znéni pozd&jsich piedpisi a organ dohledu
nad kapitalovym trhem podle zakona ¢. 15/1998 Sb., o dohledu v oblasti kapitalového trhu
a o zmén¢ a doplnéni dal§ich zakonl, ve znéni pozdéjsich ptedpist (dale jen ,,zdkon
o dohledu®) a podle zakona ¢. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhu, ve znéni
pozd¢jsich predpist (dale jen ,,zdkon o podnikadni na kapitalovém trhu‘), rozhodla dle § 150
zékona ¢. 500/2004 Sb., spravni tad, ve znéni pozd¢jSich predpist (déale jen ,,spravni fad®)
Vv fizeni se spole¢nosti DRFG a.s., ICO 282 64 720, se sidlem Holandskéa 878/2, 639 00 Brno
— Styfice takto:

Spole¢nost DRFG a.s., 1CO 282 64 720, se sidlem Holandska 878/2, 639 00 Brno -
Styiice, uveFejnila dne 8.4.2014 na internetovych strankach http://poradci-sobe.cz
Vv ¢lanku nazvaném ,,2 Crowns Capital: vice informaci o nasich dluhopisech* informace
o dluhopisech emitovanych spole¢nosti 2 Crowns Capital a.s., ICO 293 65 074, se sidlem
Holandsks 878/2, 639 00 Brno - StyFice, které jsou veiejnou nabidkou cennych papiri
ve smyslu ustanoveni § 34 odst. 1 zakona o podnikani na kapitalovém trhu,

tedy

V rozporu s povinnosti stanovenou v ustanoveni § 35 odst. 1 zdkona o podnikani
na kapitalovém trhu verejné nabizela cenny papir bez toho, aby nejpozdéji na pocatku
nabidky uveiejnila prospekt cenného papiru schvaleny v souladu s ustanovenim § 36¢
zikona o podnikani na kapitalovém trhu Ceskou narodni bankou, p¥ipadné organem
dohledu jiného c¢lenského stiatu Evropské unie za splnéni podminek stanovenych
V ustanoveni § 36f zakona o podnikani na kapitalovém trhu,

¢imZz se dopustila

spravniho deliktu podle ustanoveni § 164 odst. 1 pism. f) zidkona o podnikani
na kapitalovém trhu;



Zza coz se ji uklada

podle ustanoveni § 164 odst. 3 pism. a) zikona o podnikani na kapitalovém trhu,
penéZita pokuta ve vysi 50 000 K& (slovy padesat tisic korun ¢eskych). Pokutu je
spolecnost DRFG a.s., ICO 282 64 720, se sidlem Holandska 878/2, 639 00 Brno -
StyFice, povinna zaplatit do 30 dnii od nabyti pravni moci tohoto rozhodnuti na ucet
Celnjho ufadu pro hlavni mésto Prahu vedeny u Ceské narodni banky,
¢. 3754-67724011/0710, konstantni symbol 1148, variabilni symbol je identifikacni ¢islo
platce.

Spolec¢nosti DRFG a.s., ICO 282 64 720, se sidlem Holandska 878/2, 639 00 Brno
- Sty¥ice, se podle ustanoveni § 79 odst. 5 spravniho ¥adu ve vazbé na ustanoveni § 6
odst. 1 vyhlasky €. 520/2005 Sb., o rozsahu hotovych vydaji a usSlého vydélku, které
spravni organ hradi jinym osobam, a o vySi pausalni ¢astky nakladi uklada nahrada
nakladu Fizeni, ve vysi 1 000 K¢ (slovy jeden tisic korun ceskych). Pausalni nahradu
naklada Fizeni je spoleénost DRFG a.s., ICO 282 64 720, se sidlem Holandska 878/2,
639 00 Brno - StyfFice, povinna zaplatit do 30 dni od nabyti pravni moci tohoto
rozhodnuti na ucet Ceské narodni banky, & 115-69193891/0710, konstantni symbol
1148, variabilni symbol je identifikaéni ¢islo platce.

ODUVODNENI

Charakteristika u¢astnika fizeni

1. Spolecnost DRFG a.s., ICO 282 64 720, se sidlem Holandska 878/2, 639 00 Brno -
Stytice (dale jen ,ucastnik fizeni®), je zapsana v obchodnim rejstiiku vedeném
Krajskym soudem v Brné, oddil B, vlozka 5448. Jako pfedmét podnikani ma uvedenu
vyrobu, obchod a sluzby neuvedené v ptilohach 1 az 3 Zivnostenského zékona.

Skutkova zjisténi

2. Spravni organ pii své dohledové Cinnosti zjistil, Ze ucastnik fizeni ve spolupraci
s dalsimi spolecnostmi ze skupiny DRFG aktivn€ nabizi dluhopisy. Tato skute¢nost
vyplynula z rozhovoru s Ondfejem Zarubou uvedenym na internetové adrese
http://www.ibrno.cz/pr/59808-investice-do-firem-se-vyplati.html. Ondfej Zaruba (dle
udajl v ¢lanku - analytik a finanénim stratég skupiny DRFG) se zde zmifiuje o tom,
ze prostredky skupiny DRFG pochazeji z emise dluhopisi dcefiné spolecnosti 2CC.
Dale zde uvadi: ,,Z pohledu investora jsme unikatni predevsim V tom, Ze vyplacime
zuroceni dluhopisu kazdy mésic. Kdyz prihlédneme k dobé splatnosti nasich dluhopisu
a vsi kuponu, ktery vyplacime, tak mohu s klidnym svédomim Fict, Ze na pocatku roku
2014 nenajdeme v CR vynosnéjsi korpordtni dluhopisy. .

3. Proto dne 28.5.2014 spravni organ zaslal ucastniku fizeni ,,Vyzvu k poskytnuti
informaci k nabidce dluhopisii spolecnosti ve skupiné DRFG, a.s.* (dale jen ,,Vyzva*)
(€.1. 3,4 spravniho spisu).

4. Uctastnik fizeni odpovédél piipisem ze dne 5.6.2014 (&.1. 5-8 spravniho spisu), jehoz
pfilohami byly Emisni podminky, Informac¢ni broZura pro vlastniky dluhopisii a Vypis


http://www.ibrno.cz/pr/59808-investice-do-firem-se-vyplati.html

Z knihy vlastniki dluhopistt — seznam vlastnikd (dale jen ,,Odpovéd’ na vyzvu®).
V Odpovédi na vyzvu tUcastnik fizeni mimo jiné uvedl, Ze jedinou spolecnosti
ve skupin¢ DRFG, ktera emitovala dluhopisy, je spolecnost 2 Crowns Capital a.s.,
ICO 293 65074, se sidlem Holandska 878/2, 639 00 Brno - Styfice (dile jen
»2 Crowns Capital.“). Od 30.11.2012 tato spolecnost vydala celkem 8 emisi
dluhopisti. Déle uvedl, Ze emisni podminky zpfistupiiuje vyhradné vlastnikim
dluhopisii, resp. zdjemcim o upis dluhopist, a to na zakladé osobniho kontaktu
se zajemcem. Dle jeho vyjadieni Emisni podminky byly zpfistupnény zajemcim
(investorim) nejpozdéji k datu emise dluhopisi v sidle nebo V provozovné
spolecnosti, kde mohli zajemci ziskat tiSt€énou verzi emisnich podminek a méli
moznost odnést si emisni podminky na médiu ur¢eném k elektronickému uchovani
dat. Kazdy zajemce (investor) je pak s emisnimi podminkami opétovné seznamen
pted podpisem smlouvy o prodeji cennych papiri a emisni podminky jsou piikladany
jako priloha ke smlouvé.

. Déle tcastnik fizeni uvedl, Ze dluhopisy nabizi spole¢nost 2 Crowns Capital
prosttednictvim svych smluvnich zastupcii, ktefi kontaktuji konkrétni osoby
s nabidkou na odkup dluhopisi. Teprve na osobnim jednani jsou zdjemci sdéleny
informace o dluhopisech a emisni podminky. Vlastnik dluhopisti po uzavieni smlouvy
obdrzi informacéni brozuru o aktivitdich spole¢nosti 2 Crowns Capital a skupiny
DRFG. Veskerd komunikace sméfuje k vlastnikim dluhopisti. Nejsou vydavany
propagacni nebo informacni materidly, které by oslovovaly vefejnost s nabidkou
dluhopisii nebo se vztahovaly k dluhopisim. Dle Gc¢astnika fizeni spole¢nosti skupiny
DRFG neportadaji vetejné prezentacni akce s nabidkou na prodej dluhopist. Pouze pro
obchodni partnery spolecnosti skupiny DRFG organizuji ob&asné spolecenské vecery,
na které piilezitostng zvou i vlastniky dluhopist. Ugastnik fizeni zdiraznil, Ze si je
védom regulace dle § 34 zdkona o podnikdni na kapitdlovém trhu, a proto disledné
dba na to, aby neoslovoval §irsi okruh osob s informacemi o nabizenych dluhopisech
a podminkach jejich nabyti, které jsou dostatecné k tomu, aby investor ucinil
rozhodnuti koupit nebo upsat tyto dluhopisy. Dle tucastnika ftizeni jakékoliv
rozhodnuti €ini z4jemce o koupi dluhopisti na zakladé osobniho styku se zéstupci
spolecnosti. Dale ucastnik fizeni ptedlozil tabulku, ve které je uveden objem jim
doposud vydanych dluhopisii. Taktéz zaslal seznam vlastniki dluhopist.

. V zavéru svého vyjadreni ucastnik fizeni reagoval na c¢lanek zminény spravnim
organem ve Vyzvé — rozhovor s Ondiejem Zarubou uvedeny na internetové adrese:
http://www.ibrno.cz/pr/59808-investice-do-firem-se-vyplati.html. Ugastnik fizeni ma
za to, ze pan Ondfej Zaruba, ktery pro skupinu DRFG poskytuje sluzby v oblasti
ekonomickych a finan¢nich analyz, vtomto c¢lanku nijak nepropaguje prodej
dluhopist a jeho vyjadieni nelze hodnotit ve smyslu naplnéni § 34 zakona o podnikani
na kapitalovém trhu. Pokud hovofil o zdroji financovani aktivit skupiny DRFG, pak
se dle ucastnika fizeni nejednad o nabidku dluhopist. Spolec¢nost 2 Crowns Capital
vyuzila novely zdkona o dluhopisech (u¢inné od 1.8.2012), kterd umoznila fyzickym
a pravnickym osobam emitovat dluhopisy bez vefejné nabidky a takovou cCinnost
vytala z dohledu CNB. Dale mimo jiné uvedl, Ze ke dni 30.5.2014 doslo ke splatnosti
I. Emise dluhopist a v téchto dnech vraci vlastnikiim emisni hodnotu 21 100 000 K¢&.
Utastnik fizeni sdélil, Ze uvazuje o vytvoreni prospektu dluhopisti a podani Zadosti
na CNB o jeho schvéleni, predpoklada tak postupny prechod pod dohled CNB.



http://www.ibrno.cz/pr/59808-investice-do-firem-se-vyplati.html

7. Spravni organ nasledné zjistil, Ze kromé& vySe uvedeného rozhovoru s Ondiejem
Zarubou byl dne 8.4.2014 na internetovych strankach http:/poradci-sobe.cz’
uveiejnén ¢lanek ,,2 Crowns Capital: vice informaci o naSich dluhopisech® (zaloha
téchto internetovych stranek — ¢.1. 9 spravniho spisu a Print Screen téchto stranek —
¢.1. 11,12 spravniho spisu), jehoz autorem je téz ¢len piedstavenstva a financni feditel
ucastnika fizeni Ondfej Zaruba. Ondfej Zaruba zde uvedl, ze timto ¢lankem chce
reagovat na ¢lanek ,,Jak snadno podvést: S dluhopisy*, ktery byl uvefejnén na stejném
serveru, a ktery jak ,,pochopili® popisuje ucastnika fizeni a jeho dcefinou spolecnost
2 Crowns Capital. V ¢lanku se zabyva riziky souvisejicimi s dluhopisy. Mimo jiné zde
vSak uvadi: ,,....DrzZitelé nasSich dluhopisii dostavaji své kupony radné a vcas.....
Béhem posledni emise jsme zavedli nove Sletou splatnost dluhopisii, ktera je vice
v souladu s cashflow podnikatelskych projekti, které jsou v nasi investicni strategii.
K dnesnimu dni jsme prodali dluhopisy vobjemu priblizné 110 milionu KC¢.
| se zapoctenim bankovnich uverii je pomer dluhit viici majetku spolecnosti priblizné
Vurovni 1/3 privelmi konzervativnim ocenéni. To povaZujeme za rozumnou
hodnotu...Instrument  samoziejmé neni  bezrizikovy, ovsem domnivime  se,

4 “«

Ze v kontextu rizika a vynosu jsou nase dluhopisy zajimavou investicni prilezitosti......

8. Dale se zde zabyva vynosy téchto dluhopisti, kdyz uvadi: ,, ..... Vynos nasich dluhopisii
je adekvatni tomu, aby celkové ndaklady na kapital, ktery v nasich podnikatelskych
aktivitach vyuzivame, neprekrocily 7 % rocné. Naklad na prostredky z dluhopisii
se aktudlnée pohybuje u soucasnych emisi mezi 8,99 % a 10,78 % rocné. V minulosti
byly nase ndklady na dluhopisové prostredky nejvice 11,78 %. Tento naklad
je adekvatni tomu, v jaké oblasti nase spolecnost podnika. Nejsme pasivni investori
na kapitalovych trzich, ale 90 % nasi investicni strategie se naléza v segmentu private
equity, kde investujeme do majoritnich podilii ve start up spolecnostech, mladych
firmdch a firem prochazejici generacni vyménou a SPV projektii (energetika
a nemovitostni projekty)..... K vynosu nasich dluhopisit je potieba podotknout,
Ze mame zdjem i naddle kuponovy vynos nasich dluhopisii snizovat.

9. , Nase dceriné spolecnosti FinFin a Comsense Capital se zabyvaji financnim
zprostredkovanim a financnim poradenstvim. Obé tyto spolecnosti nabizeji kromé
Jjinych investicnich nastroju i dluhopisy 2 Crowns Capital.

10.V zavéru pak Ctenafe upozoriuje, zZe ,, ...Potencidlni investory ¢i financni poradce
a dalsi seriozni zdjemce o informace velice rddi piivitime v naSich prostordch
V Brné nedaleko vystavisté na adrese Hlinky nebo nové iv Praze Vv paldaci Koruna
na Vaclavském namésti. Kromé toho poradame pravidelné semindre, ve kterych
prezentujeme aktudlni aktivity a vysledky. \ neposledni radé vydavame kvartdlni
report, kde je moZné ziskat velké mnoZstvi informaci o aktivitich skupiny,
pracovnicich, projektech a financnich informacich o skupiné.

Pravni posouzeni spravniho organu

11. Podle ustanoveni § 34 odst. 1 zdkona o podnikédni na kapitdlovém trhu je vetejnou
nabidkou investi¢nich cennych papiri jakékoli sdéleni Sir§Simu okruhu osob obsahujici
informace o nabizenych investi¢nich cennych papirech a podminkach pro jejich
nabyti, které jsou dostate¢né k tomu, aby investor ucinil rozhodnuti koupit nebo upsat
tyto investi¢ni cenné papiry.

! http://poradci-sobe.cz/investice/2-crowns-capital-informace-o-nasich-dluhopisech/
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12.Jak jiz bylo Ceskou narodni bankou (resp. jiz difve Komisi pro cenné papiry)
judikovémo2 cit.. ,, k naplnéni zakonnych znakii verejné nabidky dle rozhodného znéni
zakona postaci, pokud bude jedndni spocivajici v poskytnuti predmétnych informaci
ucinéno za ucelem sdéleni podminek nabyti techto cennych papiru. Samotné
informace tak nemuseji obsahovat veskeré podminky nutné k nabyti cenného papiru,
postaci, budou-li sdélovany za tim ucelem, aby byl pripadny investor motivovan zjistit
podminky nabyti takovych cennych papirii... *

13.Ze zjisténi spravniho orgdnu vyplyva, Ze ode dne 8.4.2014 je dostupny Siroké
vefejnosti na internetovych strankach http://poradci-sobe.cz/investice/2-crowns-
capital-informace-o-nasich-dluhopisech/ ¢lanek ,,2 Crowns Capital: vice informaci
o nasich dluhopisech®, jehoz autorem je Ondfej Zaruba, ktery je financnim feditelem
a Clenem predstavenstva ucastnika fizeni.

14. Pfedmétny cClanek obsahuje informace o ucastniku fizeni, jeho dcefiné spolecnosti
2 Crowns Capital a o tom, Ze tato spolecnost vydava dluhopisy. Dale jsou zde obecné
informace o téchto dluhopisech stejné jako odkaz na provozovny ucastnika fizeni
pfipadné seminafe, kde se mohou piipadni zdjemci dozvédét vice. VSechny tyto
informace svou povahou napliuji znaky vetejné nabidky cennych papirti ve smyslu
ustanoveni § 34 odst. 1 zakona o podnikani na kapitalovém trhu.

15. Spravni orgdn ma za nepochybné, Ze ucastnik Fizeni uverejnil dne 8.4.2014
¢lanek ,,2 Crowns Capital: vice informaci o naSich dluhopisech®, ve kterém byly
uvedeny informace o dluhopisech vydavanych jeho dcefinou spolecnosti
2 Crowns Capital, které jsou svou povahou vei'ejnou nabidkou cennych papirii.

16. Podle ustanoveni § 35 odst. 1 zdkona o podnikani na kapitdlovém trhu muize vetejné
nabizet investiéni cenné papiry jen osoba, kterd nejpozdéji na pocatku vetejné
nabidky uvefejni prospekt cenného papiru schvaleny Ceskou narodni bankou (viz
§ 36c zadkona o podnikadni na kapitdlovém trhu) nebo orgdnem dohledu jiné¢ho
¢lenského statu Evropské unie (viz § 36f zakona o podnikani na kapitalovém trhu).

17. Ustanoveni § 35 odst. 2 zakona o podnikani na kapitalovém trhu pak stanovi
podminky, za nichZ nemusi byt prospekt uvefejnén. Podle pism. a) uvedeného
ustanoveni je to v ptipad¢, Ze se nabidka vztahuje pouze na kvalifikované investory —
pfedmétny €lanek Ucastnika fizeni sméfoval vici v§em investoriim, uvedena vyjimka
se tak na jeho sd¢leni nevztahuje. Podle pism. b) uvedeného ustanoveni pak v ptipade¢,
Ze je urCena nejvice pro 150 investort - vzhledem Kk tomu, ze ¢lanek je dostupny
Siroké verejnosti, nelze tuto vyjimku uplatnit. Podle pism. ¢) uvedené¢ho ustanoveni
pak nemusi byt uvefejnén prospekt, jestlize nejniz§i mozna investice pro jednoho
investora je rovna nebo vysSi nez Castka odpovidajici limitu 100 tis. EUR?, takové
omezeni v§ak nebylo prezentovano a ucastnik fizeni se o ném nezminil v Odpoveédi
na vyzvu a pism. d) uveden¢ho ustanoveni pak stanovi vyjimku z této povinnosti pro
pfipad, ze jmenovitd hodnota nebo cena za 1 ks se rovna alesponl ¢astce odpovidajici
100 tis. EUR, v daném pfipadé vsak toto omezeni nebylo Vv pfedmétném c¢lanku
uvedeno a Gcastnik fizeni se o ném taktéz nezminil ani v Odpovédi na vyzvu.

http://www.cnb.cz/miranda2/export/sites/www.cnb.cz/cs/dohled_financni_trh/legislativni_zakladna/archiv_stanovisek_KCP/download/get
dms_file294.pdf

% Viz Natizeni vlady ¢. 190/2011 Sb., kterym se stanovi limity nékterych &astek v eurech, pokud jde o upravu vefejné nabidky investiénich
cennych papirt, prospektu cenného papiru a informaénich povinnosti emitenta nékterych investi¢nich cennych papira a dalSich osob.
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18.

19.

20.

21.

22.

23.

24,

Podle ustanoveni § 36¢ odst. 1 a 2 zdkona o podnikéani na kapitdlovém trhu schvaluje
Ceska narodni banka na zadost osoby, ktera prospekt vyhotovila (viz § 36 odst. 6
zdkona o podnikani na kapitadlovém trhu), prospekt cenného papiru vydaného
emitentem se sidlem v Ceské republice a prospekt cenného papiru vydaného
emitentem se sidlem ve staté, ktery neni ¢lenskym staitem Evropské unie, pokud je
Ceska republika prvnim ¢lenskym statem Evropské unie, kde maji byt cenné papiry
takového emitenta veiejné nabizeny nebo piijaty k obchodovéni na regulovaném trhu.

Podle ustanoveni § 36f odst. 1 zdkona o podnikani na kapitalovém trhu je pro tcely
vefejné nabidky cenného papiru emitenta se sidlem v jiném clenském statu Evropské
unie nebo pro ucely zadosti o piijeti takového cenného papiru k obchodovani
na regulovaném trhu platny prospekt, ktery schvalil organ dohledu statu sidla
emitenta, jestlize tento organ poskytl Ceské narodni bance osvéddeni o schvaleni
osvédcujici, ze prospekt byl vyhotoven v souladu s pravem Evropské unie, kopii
uvedeného prospektu v Ceském jazyce nebo v anglickém jazyce a kopii shrnuti
prospektu v ceském jazyce, a jestlize o vydani osvédCeni byl zarovein vyrozumén
Evropsky orgédn pro cenné papiry a trhy.

Podle ustanoveni § 36f odst. 2 zdkona o podnikdni na kapitdlovém trhu, 1ze uvedeny
postup obdobné pouzit také pro ucely vefejné nabidky cenného papiru emitenta
se sidlem v Ceské republice nebo emitenta se sidlem ve staté, ktery neni &lenskym
staitem Evropské unie, nebo pro ucely zadosti o pfiijeti takového cenného papiru
k obchodovéni na regulovaném trhu, pokud prospekt tohoto cenného papiru schvalil
organ dohledu jiného ¢lenského statu Evropské unie.

Spravni organ konstatuje, Ze neschvalil prospekt dluhopisii spolecnosti 2 Crowns
Capital, ani neobdrzel zadné osvédceni o schvaleni prospektu ve smyslu ustanoveni
§ 36f odst. 1 zdkona o podnikani na kapitadlovém trhu od jin¢ho clenského statu
Evropské unie.

Spravni orgian ma za prokazané, Ze ucastnik Fizeni v rozporu s § 35 odst. 1
zakona o podnikani na kapitalovém trhu nedisponoval prospektem dluhopisu
spole¢nosti 2 Crowns Capital schvilenym Ceskou narodni bankou nebo orginem
dohledu jiného ¢lenského statu Evropské unie v okamziku uveiejnéni ¢lanku
»2 Crowns Capital: vice informaci o naSich dluhopisech®*, ktery tak byl
neopravnénou veiejnou nabidkou cennych papiri. Ulastnik Fizeni se timto
postupem dopustil spravniho deliktu uvedeného Vv ustanoveni § 164 odst. 1
pism. f) zakona o podnikani na kapitalovém trhu.

Sankce

Spravni organ ma za prokdzané, ze se Ucastnik tfizeni dopustil spravniho deliktu tim,
ze vetejné nabizel investi¢ni cenné papiry bez uverejnéni prospektu podle ustanoveni
§ 35 zakona o podnikani na kapitdlovém trhu. Podle ustanoveni § 164 odst. 3 pism. a)
zékona o podnikéani na kapitadlovém trhu se za spravni delikt podle ustanoveni § 164
odst. 1 pism. f) téhoz zakona ulozi pokuta az do vySe 10 000 000 K¢.

Podle ustanoveni § 192 odst. 2 zdkona o podnikani na kapitalovém trhu se pii urceni
vymeéry pokuty pravnické osobé piihlédne k zavaznosti spravniho deliktu, zejména
ke zplisobu jeho spachani a jeho nasledkim a k okolnostem, za nichz byl spachan,
popfipadée téZ k délce trvani poruSeni pravni povinnosti, k finan¢ni situaci pravnické



25.

26.

27.

28.

29.

30.

osoby, k vyznamu neopravnéného prospéchu pravnické osoby, pokud jej lze stanovit,
ke ztraté tietich osob zpusobené zjisténym porusenim pravni povinnosti, k soucinnosti
této pravnické osoby v fizeni o spravnim deliktu a pfedchozim spravnim deliktim
pravnické osoby. Pokuta musi byt individualizovana do té miry, ze v konkrétnim
pfipadé povede knaplnéni obou jejich ucinkli, a to uCinku preventivniho
1 represivniho.

Spravni organ se za uvedené poruseni rozhodl ulozit sankci ve formé pokuty. Sankce
ve formé pokuty byla spravnim organem zvolena z hlediska individualni prevence
predevsim s cilem odradit ucastnika fizeni, aby v porusovani pravnich ptedpisi
pokracoval, a pifimét ho, aby se do budoucna podobného jednani vyvaroval,
a soucasn¢ v rdmci generalni prevence dava spravni organ vsem subjektiim najevo, ze
jednani timto zptisobem porusujici pravni piedpisy hodnoti jako zavazné spravni
delikty, jejichZ nasledkem je ulozeni penézitého postihu.

Povinnost uvetejnit prospekt je nejdilezitéjsim pravidlem pii vefejné nabidce cennych
papirt.. Prospekt musi v souladu s ustanovenim § 36 odst. 1 zdkona o podnikani
na kapitalovém trhu obsahovat veskeré udaje, které jsou nezbytné pro investory
k zasvécenému posouzeni nabizené¢ho cenného papiru a prdv s nim spojenych,
majetku a zavazkd, finanéni situace, zisku a ztrat, budouciho vyvoje podnikéni
a finan¢ni situace emitenta a ptipadné tfeti osoby zarucujici se za splaceni cennych
papira. Uéelem Gpravy informaéni povinnosti pii vefejné nabidce cenného papiru tak
je predevs§im zajistit, aby potencidlni investor mél k dispozici informace zdkonem
stanovené¢ho obsahu jesté pred tim, nez mulze uCinit zavazny projev vile sméfujici
k nabyti cenného papiru. Skutecnost, Ze ucCastnik fizeni neposkytl piipadnym
investorim informace V rozsahu a kvalité pozadované zdkonem, tak povazuje spravni
organ za zavazné poruSeni. Zakonnou povinnosti kazdé osoby, jez vefejné nabizi
investiéni cenny papir, totiz je, aby zpfistupnila zdkonem stanoveny katalog
informaci, a to v pozadované form¢ i rozsahu.

VysSe popsané deliktni jedndni ma charakter ohroZovaciho deliktu, tzn. Ze jeho
nasledkem je jiz samotné ohroZeni z4jml chranénych zdkonem. Zakonodarce totiz
povazuje jiz ohrozeni zptisobené porusenim uvedené povinnosti za natolik zadvazné,
7e k odpovédnosti za tento delikt neni tfeba vzniku Skody. Navic, vzhledem k povaze
této povinnosti a jejimu Sirokému dopadu na investorskou obec nelze ur€it, zda
v disledku jejiho neplnéni vznikla nékomu Skoda ve smyslu hmotné ujmy.

Spravni organ vzal pfi rozhodovani o stanoveni konkrétni vySe pokuty za spachany
spravni delikt v Givahu jako polehcujici okolnost skutecnost, ze se jedna o prvni
poruseni povinnosti ze strany Ucastnika fizeni ve vztahu k vefejné nabidce cennych
papira.

Pokud jde o délku trvani protipravniho jednani ucastnika fizeni, 1ze konstatovat,
7e se jedna o porusovani pravni povinnosti, které¢ trva doposud.

Pfi uvaze o konkrétni vySi pokuty vzal sprdvni organ v Gvahu jak represivni,
tak preventivni ucinek ukladané pokuty, kdyz cilem ukladané pokuty je nejen
potrestat ucastnika fizeni, ale téz odradit ho od dal$iho takového jednani. Z téchto
diivodt, jakoz i z divodi shora uvedenych, pfistoupil spravni organ k uloZeni pokuty
ve vysi uvedené ve vyroku rozhodnuti, tj. ve vysi 50 000 K¢&. Vyse ukladané pokuty
je sohledem na zavaznost jednani ucastnika fizeni a s ohledem na represivni



a preventivni Ucinek tohoto rozhodnuti a majetkové poméry ucastnika fizeni
odpovidajici.

31. Spravni organ v ramci uvahy o vysi pokuty rovnéz ptihlédl k majetkovym pomérim
ucastnika fizeni. Ucastnik fizeni podle ucetni zaveérky vykazal v roce 2013 vlastni
kapital ve vysi 21 517 000 K& a &isty zisk 19 220 000 K&.*

32. Ustanoveni § 150 odst. 1 spravniho fadu umoznuje spravnimu organu v fizeni z moci
ufedni ulozit povinnost formou pisemného ptikazu. Spravni orgén piistoupil k vydani

piikazu, nebot’ v tomto piipadé povazuje skutkova zjisténi za dostatecna.

Oduvodnéni povinnosti uhradit naklady fizeni

33. Podle ustanoveni § 79 odst. 5 spravniho fadu ulozi spravni organ ucastnikovi fizeni,
ktery vyvolal spravni fizeni porusenim své pravni povinnosti povinnost nahradit
naklady fizeni pauséalni ¢astkou. Pausalni ¢astka je stanovena provadécim piedpisem
ke spravnimu fadu, kterym je vyhlaska ¢. 520/2005 Sb., o rozsahu hotovych vydaji
a uslého vydélku, které spravni organ hradi jinym osobam, a o vysi pausalni castky
nakladd fizeni. Z ustanoveni § 6 odst. 1 této vyhlasky vyplyva, Zze pausalni Castka
naklada spravniho fizeni, které ucastnik vyvolal porusenim své pravni povinnosti, ¢ini
1 000 K¢.

34. Vzhledem ke skutecnosti, Ze vedené spravni fizeni bylo, jak bylo podrobné podano
vyse, vyvolano porusenim pravni povinnosti ucastnikem fizeni, ulozil mu spravni
organ povinnost nahradit ndklady tohoto spravniho fizeni pauSalni ¢astkou ve vysi
1 000 K¢.

POUCENI

Proti tomuto ptikazu lze podat odpor dle ustanoveni § 150 odst. 3 spravniho tadu
u sekce licenénich a sankénich fizeni Ceské narodni banky, se sidlem Na Piikopé 28,
115 03 Praha 1, a to do 8 dnti ode dne doruceni tohoto ptikazu. Podanim odporu se piikaz
rusi a v fizeni se pokracuje. Lhiity pro vydani rozhodnuti zac¢inaji znovu béZet dnem podani
odporu. Zpétvzeti odporu neni ptipustné. Ptikaz, proti némuz nebyl podén odpor, se stava
pravomocnym a vykonatelnym rozhodnutim.

otisk ufedniho razitka

podepsano elektronicky
podepsano elektronicky

*Viz https://or.justice.cz/ias/ui/vypis-sl-detail?dokument=20219421&subjektld=634839&spis=686798



