e rozhodnuti Komise pro cenné papiry ¢.j. 51/So0/17/2003/15 ze dne 23.1.2004

Ucastniku Fizeni, ST Asset Management, a.s., IC 25748611, se sidlem Praha 1, Washingtonova
17, PSC 110 00, se za poruseni povinnosti stanovenych v ustanoveni:

(@)

(i)

(iii)

(iv)

L

§ 47a odst. 1 pism. a) zdkona o cennych papirech zavést administrativni postupy,
kontrolni a bezpeCnostni opatfeni pro zpracovani a evidenci dat a pfiméfeny
mechanismus vnitini kontroly vcetné pravidel pro obchody uzavirané jeho
zaméstnanci na vlastni ucet nebo na ucet osob jim blizkych, kterého se dopustil
tim, Ze:

a) nezavedl primérend kontrolni a bezpecnostni opatreni pro zpracovani
a evidenci dat, vdusledku cehoz denik obchodnika s cennymi papiry
neodpovidal pozadavkim stanovenym § 47 zakona o cennych papirech,

b) neuplatioval v ramci prijatych kontrolnich opatreni princip dvou podpisii
a ¢tyr oci pri cinnosti portfolio managera,

¢) nenastavil a neformalizoval primérené kontrolni mechanismy ohledné cerpani
penéznich prostredkii ulozenych zdakazniky na spolecném karetnim uctu;

§ 47a odst. 1 pism. e) zdkona o cennych papirech zavést v rdmci svého provozu

takové postupy a informacni a organizacni bariéry, aby se omezila moZnost stietu

zajmi mezi nim a jeho zdkaznikem nebo mezi jeho zédkazniky navzajem, kterého

se dopustil tim, ze:

a) neprovedl fyzické oddeéleni pracovist zaméstnancii poverenych obchodovanim,
vyporadanim obchodii a obhospodarovanim individualnich portfolii zakaznikii,

b) pripustil v ramci sveho provozu kumulaci cinnosti jednotlivych zaméstnancii
a neprislusejici nastaveni pristupovych prav;

§ 47b odst. 1 pism. n) zdkona o cennych papirech pii propagaci svych investi¢nich
sluzeb nepouzivat nepravdivé nebo zavadéjici informace, nezamlcovat dilezité
skutecnosti, nenabizet vyhody, jejichz spolehlivost nemlze zarucit, kterého se
dopustil tim, Ze vrdmci propagace investicnich sluzeb pouzival zavadéjici
informace;

§ 47b odst. 1 pism. a) zdkona o cennych papirech jednat pii poskytovani sluzby
kvalifikovang, Cestné a spravedlivé, v nejlepsim zajmu svych zékaznikd,

a) zavedl a dale aplikoval podminky vyplaty urokii z prostredkit na zakaznickych
uctech, jez neodpovidaly rovmému a spravedlivéemu zachdzeni se zakazniky,
pricemz nekteri zakaznici byli za urcitych predpokladii z vyplaty urokii vylouceni
(a to bez dodrzeni podminek nutnych pro vzdani se vyplaty uroku ze strany
zakaznika) a o zvolenych podminkach vyplaty urokii zakazniky dadle dostatecnym
zpusobem neinformoval,

b) smlouva o obhospodarovani cennych papirii uzaviena se zakaznikem
obsahovala neurcité smluvni ujednani, jez pripousti zavadejici vyklad,;

podle § 86 odst. 1 pism. a) zdkona o cennych papirech ukladaji opatieni smétujici
k odstranéni zjiSténych nedostatki, a to

zaveést vramci deniku obchodnika s cennymi papiry takova opatieni, aby byla
zajisténa dostatecna identifikace listinnych cennych papirt,



IIL.

III.

b. provést fyzické oddéleni pracovist zaméstnancli povéfenych obchodovanim,
vypotfadanim obchodil a obhospodatovanim individualnich portfolii zdkaznikd,

ato ve lhut¢ 20 pracovnich dni ode dne nabyti pravni moci tohoto rozhodnuti
a o prijeti opatfeni pisemné informovat Komise, a to bez zbyte¢ného odkladu po jeho
prijeti;

podle § 86 odst. 1 pism. b) zdkona o cennych papirech ukladd pokuta ve vysi
75 000 K¢ (slovy sedmdesat pét tisic korun ¢eskych) s tim, Ze thradu ulozené pokuty
je ucastnik fizeni povinen provést na bankovni ucet Komise pro cenné papiry vedeny
u Ceské narodni banky, &islo Gétu: 3754-2827001/0710, symbol konstantni: 1148,
symbol variabilni: 5131703, a to do 30 dnli od nabyti pravni moci tohoto rozhodnuti.

Spravni fizeni ve véci mozného poruseni povinnosti obchodnika s cennymi papiry
stanovené v ustanoveni § 47b odst. 1 pism. 1) zdkona o cennych papirech informovat
podrobné zékaznika o garanénim systému zabezpecovaném Garan¢nim fondem
obchodnikl s cennymi papiry (§ 81a), a to zejména o vysi a rozsahu nahrady, kterd se
z Garan¢niho fondu obchodnikl s cennymi papiry poskytuje, a na zadost zdkaznika téz
o podminkach poskytovani této ndhrady a formalitach nezbytnych pro jeji vyplaceni se
ve smyslu ustanoveni § 30 spravniho fadu zastavuje, nebot’ odpadl diivod fizeni.





