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podnikani na kapitalovém trhu

Cislo Utinnost Oznadeni zmeénéné &sti Cislo verze Zménu provedl
. N znacenl zmenene castl ‘v
zmény zmény po zméné
1. | 10.9.2001 Dil&f aktualizace textu e Petr Vokal
Celkova aktualizace textu metodiky
v souvislosti se zménami v pravni
upravé. Nové uspotfadani dokumentu. &
2. 110.11.2003 Zmény a doplnéni v &stech VD 2., 1.2. EvZen Stastny
3.1,33,3.5,4.1,54,5.6,5.7,5.8,
5.11,5.12,5.13, 5.15, 5.18, 6.3
Celkova aktualizace v souvislosti 5
3. 26.1.2005 s novou upravou v zakong o 1.3. Evzen Stastny
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1. Uéel a povaha materialu

Komise pro cenné papiry (dale jen ,Komise™) je ze zdkona povinna
vykonévat statni dozor nad dodrZzovanim zakonti v oblasti kapitdlového trhu.
V ramci této pravomoci Komise interpretuje a aplikuje pravni predpisy
regulujici oblast kapitdlového trhu. Podle § 135 zakona ¢. 256/2004 Sb.,
o podnikani na kapitdlovém trhu (dale jen ,zdkon o podnikani na
kapitalovém trhu*) podléhaji dozoru Komise obchodnici s cennymi papiry,
ktefi jsou na zdklad¢ § 33 zdkona o podnikdni na kapitdlovém trhu jako
jedini opravnéni organizovat vetejné drazby cennych papirti.

Cilem tohoto materidlu je predchazet nejasnostem a vykladovym
problémim, ke kterym dochazi pii aplikaci zédkonnych ustanoveni
vztahujicich se k vefejnym drazbam cennych papirti. Material se zabyva
zejména vymezenim drazeb, které mulze obchodnik s cennymi papiry
provadét a otazkou aplikace zakona o vefejnych drazbach. Ugelem je tak
zéarovein 1 upozornit obchodniky s cennymi papiry na povinnosti, které jim
ze zdkona pii provadeéni vetejnych drazeb cennych papirit plynou. Tento
materidl ma pfispét k provadéni vetejnych drazeb cennych papirt v souladu
se zdkonem, coz bude mit za nasledek vyssi ochranu z4jmi zicastnénych
osob, ale také niz$i miru nutnosti ingerence regulatora.

Tento material neni pravnim piedpisem. Komise je vzdy povinna
rozhodovat na zakladé¢ konkrétnich okolnosti daného piipadu a podle
podkladi  shroméazdénych v jednotlivém spravnim fizeni. Zésadu
individualizace spravniho fizeni a materidlni pravdy bude Komise vzdy
respektovat jako stézejni postulat.

Prezidium Komise schvalilo tuto metodiku dne 10.4.2001 (ptavodné
neoznacend verze 1.0.). Novelizace metodiky schvélilo prezidium dne
10.9.2001 (neoznacena verze 1.1.) a dne 10.11.2003 (verze 1.2.) a dne
26.1.2005 (verze 1.3.).

Kontaktni osobou Komise je Mgr. Evzen Stastny, tel. 221 096 121,
fax. 221 096 110, e-mail: evzen.stastny(@sec.cz.
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2.1.

2.2,

Piasobnost

Osobni ptusobnost

Tento material se vztahuje na obchodniky s cennymi papiry.

Organizovat vetejné drazby cennych papirt (dale téz ,,drazba*) mlize podle
§ 33 zakona o podnikéani na kapitdlovém trhu pouze obchodnik s cennymi
papiry, ktery ma povoleni k poskytovani investi¢ni sluzby uvedené v § 4
odst. 2 pism. b) zakona o podnikéni na kapitdlovém trhu, tedy provadéni
pokyni tykajicich se investi¢nich néstroji na tcet jiné osoby.

Jsou-li pfedmétem drazby listinné cenné papiry a obchodnik s cennymi
papiry tyto ptebira pifed samotnou drazbou do tschovy, je k takové ¢innosti
nutné téz povoleni k poskytovani investi¢ni sluzby uvedené v § 4 odst. 3
pism. b) zdkona o podnikéani na kapitalovém trhu, tedy tischové¢ investi¢nich
nastroji.

Vécna piisobnost

Tento material se vztahuje na verejné drazby cennych papirii prodavanych
prostiednictvim obchodnika s cennymi papiry jako drazebnika cennych
papirt v ptipade¢:
e Realizace zastavniho prava vdznouciho na cenném papiru podle § 44
odst. 2 zdkona o cennych papirech;
e Prodej cennych papirt podle § 33 odst. 7 pism. a) zékona o
podnikdni na kapitdlovém trhu, pokud je jejich vlastnik v prodleni
s prevzetim, pfedlozenim nebo odevzdanim listinnych cennych
papiri;
e Drazby cennych papirt, které tvoii soucast konkurzni podstaty (§ 27
odst. 1 zdkona o konkurzu a vyrovnani);
e Zpenézeni cennych papiri soudem (§ 334a a § 334 obcanského
soudniho fadu);
e Drazby cennych papird na zékladé zvlastniho zakona';
e Dobrovolné drazby na navrh vlastnika cenného papiru.

! Napt. zakona ¢. 364/2000 Sb., o zruseni Fondu déti a mladeZe a o zménach n&kterych zakont
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3.1.

3.2.

Jednotlivé pripady draZeb cennych papira

Obchodnik s cennymi papiry mlze za stanovenych podminek provadét
pouze veiejné drazby cennych papirti. Provadéni vetejnych drazeb jinych
hodnot by naplnilo znaky Zzivnostenského podnikani podle zvlastniho
predpisu, které vsak obchodniku s cennymi papiry ustanoveni § 6 odst. 5
zékona o podnikani na kapitalovém trhu nedovoluje.

Realizace zastavniho prava vaznouciho na cenném papiru
podle § 44 odst. 2 zakona o cennych papirech

§ 44 odst. 2 zdkona o cennych papirech

Obchodnik s cennymi papiry prodava zastaveny cenny papir svym
jménem na ucet zastavce na regulovaném trhu, jedna-li se o kotovany
cenny papir, nebo zastavni véritel ve verejné drazbé, jedna-li se o cenny
papir, ktery neni kétovany. Vynos z prodeje cenného papiru sniZeny
o naklady spojené s jeho prodejem a obvyklou odménu vyda obchodnik
s cennymi papiry zastavnimu vériteli. Je-li predmétem prodeje cenny
papir opatieny zastavnim rubopisem, vyznaci na tomto cenném papiru
rubopis znéjici na kupujiciho po Skrtnuti zastavniho rubopisu
zastavnim véritelem za vlastnika obchodnik s cennymi papiry.

Ustanoveni § 44 odst. 2 zékona o cennych papirech je tfeba rozumét tak, Ze
pokud se jedna o kotovany cenny papir (§ 44 odst. 1 zdkona o podnikédni na
kapitdlovém trhu) prodava cenny papir obchodnik scennymi papiry na
regulovaném trhu svym jménem na ucet zastavce. Vynos z tohoto prodeje
zastaveného cenného papiru snizeny o naklady spojené s jeho prodejem a
obvyklou odménou vyda obchodnik s cennymi papiry zastavnimu véfiteli.
Pokud se vsak jedné o cenny papir, ktery neni kotovany, prodava zastavené
cenné papiry zastavni véfitel ve vefejné drazbé. Pro tento prodej je povinen
uzaviit smlouvu o provedeni drazby podle § 39 zdkona ¢.26/2000 Sb.,
o vefejnych drazbach ve znéni pozdéjSich predpist (dale jen ,,zakon
o vetejnych drazbach®) s obchodnikem s cennymi papiry, ktery ma povoleni
k poskytovani investicni sluzby uvedené v § 4 odst. 2 pism. b) zakona
o podnikédni na kapitdlovém trhu. Povinnost zastavniho véfitele uzaviit
smlouvu o provedeni drazby podle § 39 zakona o vefejnych drazbach
s obchodnikem s cennymi papiry vychdzi z § 44 odst. 1 zékona o cennych
papirech ve vazb¢ na § 33 odst. 1 a 2 zékona o podnikani na kapitalovém
trhu. Obchodnik s cennymi papiry poté vystupuje jako pifimy zastupce
(mandatar) zastavniho véfitele (mandant).

Prodej cennych papira podle § 33 odst. 7 pism. a) zakona
o podnikani na kapitalovém trhu, pokud je jejich vlastnik
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3.2.1.

v prodleni s prevzetim, predloZenim nebo odevzdanim
listinnych cennych papiri

§ 33 odst. 7 pism. a) zdkona o podnikdni na kapitalovém trhu
Nedobrovolnou vefejnou drazbu cennych papira je moZno provést téz,
a) pokud navrhovatel prokaze, Ze vlastnik cenného papiru je v prodleni

s prevzetim, predloZenim nebo odevzdanim listinného cenného papiru,
prestoZe byl upozornén na mozny prodej cenného papiru v drazbé, ...

Jedna se tedy v zasadé o dvé situace
e Pifeménu podoby cenného papiru podle § 112 a 113 zdkona
o podnikani na kapitalovém trhu;
e Prodej cennych papirt podle § 214 obchodniho zédkoniku.

Prodej pfi pfeméné podoby podle § 112 a 113 zidkona o podnikani na
kapitalovém trhu

§ 112 odst. 8 a § 113 odst. 13 zadkona o podnikdni na kapitdlovém trhu
neukladaji obchodnikovi povinnost prodat cenné papiry (s vyjimkou akcii
a zatimnich list viz nize) ve vefejné drazbé. Obchodnik tak miize, pokud to
v konkrétni situaci posoudi jako vyhodné, zvolit i jiny zpusob prodeje
cennych papird (napf. obchodni vefejnou soutéz podle § 281 a nasl.
obchodniho zdkoniku). Pokud se obchodnik rozhodne pro veifejnou drazbu,
je povinnosti emitenta, stejné¢ jako v pfipadé drazeb na zakladé¢ § 214
obchodniho zdkoniku, zvetejnit (v Obchodnim véstniku) misto, dobu
a pfedmét drazby nejméné 2 tydny pied jejim konanim.

S ohledem na znéni § 114 odst. 2 zdkona o podnikéani na kapitalovém trhu je
tteba v pfipadé pfemény podoby akcie nebo zatimniho listu vzit v ivahu
itapravu v § 214 obchodniho zdkoniku. Nad povinnosti ulozené¢ v § 112
zékona o podnikani na kapitalovém trhu je proto tfeba, aby pfedstavenstvo
vyzvalo akcionare k prevzeti akcii (zatimnich listd) zplsobem uréenym
obchodnim zakonikem a stanovami pro svolani valné hromady, aby
predlozili akcie nebo zatimni listy, vratili nebo ptevzali listinné akcie
v dodate¢né pfiméfené lhaté, kterou jim k tomu uréi, s upozornénim, ze
jinak budou neptedlozené akcie nebo nevracené akcie prohldSeny za
neplatné nebo nepievzaté listinné akcie prodany. Stejné tak je tfeba, aby
predstavenstvo spolec¢nosti nejméné 2 tydny pied kondnim drazby odeslalo
zpravu o vetejné drazbé nebo o zaméru prodat akcie na regulovaném trhu
osobg, jejiz akcie byly prohlaSeny za neplatné, pokud je spole¢nosti znama.
O splnéni vSech téchto povinnosti se musi obchodnik piesveédcit jesté pred
provedenim vetejné drazby.

Pro nakléddani s vytézkem z prodeje cennych papirti se uplatni postup
uvedeny v bodé 7 (viz VD 7).

7
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3.2.2.

3.3.

Postup podle § 214 obchodniho zakoniku

Druhou skupinou cennych papird, jejichz vlastnici se prodlenim s pievzetim
nebo predlozenim vystavuji riziku drazby, jsou listinné akcie (zatimni listy),
které maji byt vydany misto akcii nebo zatimnich listd prohlaSenych za
neplatné. Jde o postup upraveny piimo v § 214 obchodniho zakoniku, na
ktery se rovnéz vztahuje § 33 odst. 7 pism. a) zdkona o podnikani na
kapitadlovém trhu. Podle § 214 odst. 4 obchodniho zékoniku proda
piedstavenstvo prostiednictvim obchodnika s cennymi papiry cenné papiry
bez zbyte¢ného odkladu na et dotéené osoby, a to bud’ na regulovaném
trhu, pokud jsou kotované, nebo ve verejné drazbé. Také v tomto piipadé je
podminkou pro uskute¢néni drazby zvetfejnéni (v Obchodnim véstniku)
mista, doby a predmétu drazby predstavenstvem pfislusné spolecnosti
alespoil dva tydny pred konanim drazby a odeslani zpravy o konani drazby
dotcené osobé¢ ve stejné lhite.

Vytézek z prodeje cennych papird ve verejné drazbé po zapocéteni zdkonem
stanovenych pohleddvek nalezi dotéené osob&. Pokud ji nemize byt
vyplacen, musi byt ulozen do ufedni tschovy (blize viz VD 7.).

Drazby cennych papiri, které tvori soucast konkurzni
podstaty (§ 27 odst. 1 zakona o konkurzu a vyrovnani)

§ 27 odst. 1 zdkona ¢. 328/1991 Sb. o konkurzu a vyrovnani ve znéni
pozd¢jsich predpisi (dale jen ,,zakon o konkurzu a vyrovnani*)

Podstatu lze zpenéZit verejnou drazbou véci a jinych penézi
ocenitelnych majetkovych hodnot, soudnim vykonem rozhodnuti nebo
jejich prodejem mimo drazbu. Verejnou drazbu véci a jinych penézi
ocenitelnych majetkovych hodnot véetné podniku provede draZebnik na
navrh spravce. Pritom se postupuje podle zvlastniho predpisu.

Timto zvlaStnim predpisem je tieba rozumét nejen zédkon o vefejnych
drazbach, na ktery citované ustanoveni odkazuje v pozndmce pod ¢arou, ale
1 zakon o podnikani na kapitalovém trhu. Chybi-li v poznamce pod ¢arou
odkaz na zakon podnikdni na kapitdlovém trhu, neni tim postup podle
prislusnych ustanoveni zakona o podnikani na kapitdlovém trhu vyloucen.
Naopak, z logiky véci a rovnocenného vztahu obou predpist plyne zavér, ze
spravce podstaty navrhne zpenézeni majetku tvoticiho konkurzni podstatu
pfislusnému drazebnikovi pravé podle povahy tohoto majetku, tzn.
drazebnikovi (drziteli zivnostenského opravnéni) podle zakona o vefejnych
drazbach v ptipadé véci a majetkovych prav, nebo obchodnikovi s cennymi
papiry opravnénému drazit cenné papiry podle zdkona o podnikdni na
kapitalovém trhu, rozhodne-li se zpenézit cenné papiry v konkurzni podstaté
vetejnou drazbou.

VD e Unor 2005 e verze 1.3.




&
KOMISE PRO CENNE PAPIRY

VD 3: Jednotlivé pfipady drazeb

34.

Vzhledem k $ir§i moznosti pouziti zakona o vetfejnych drazbach na drazbu
cennych papirt ve srovnani s diiv€jsi upravou v zakoné o cennych papirech,
se na drazbu cennych papiri noveé aplikuji i ustanoveni, které zakon
o cennych papirech aplikovat neumoziioval.” S ohledem na znéni § 17 odst.
1 a 4 zakona o vefejnych drazbach, je tak tieba na drazbu cennych papirt,
které tvoii soucast konkurzni podstaty, pohlizet jako na drazbu dobrovolnou
a na jeji provedeni pouzit ustanoveni casti druhé zikona o vetejnych
drazbach.

Zakon o konkurzu a vyrovnani explicitné nestanovi, Ze pfedmétem vetejné
drazby cennych papirii se mohou stat pouze nekdtované cenné papiry. Na
vetejnou drazbu cennych papirii tvoficich konkurzni podstatu je vSak tieba
pohlizet v kontextu institutu vefejnych drazeb cennych papird jako celku.
Regulovany trh je svou podstatou a Gcelem vzdy primarni eventualitou pro
uskute¢néni prodeje kétovanych cennych papirt. Vetejné drazby cennych
papirti pak slouzi k realizaci ptevodu téch cennych papird, které neni mozno
prodat na regulovaném trhu. I pres absenci vyslovného zakazu drazit
kétované cenné papiry nebude tato moznost ziejmé pftili§ vyuzivana.
Obchodnik s cennymi papiry by stézi podstupoval riziko drazby, pokud by
mohl ur¢ité cenné papiry zpenézit na regulovaném trhu (byt v takovém
ptipadé by si spravce konkurzni podstaty musel vyzadat souhlas soudu
s takovym postupem). Dosazeni niz§iho vynosu ve veifejné drazbé nez by
mohl byt potencidlni vynos za srovnatelnych podminek zprodeje na
regulovaném trhu, by zfejmé indikovalo zanedbani odborné péce ze strany
obchodnika s cennymi papiry, stejn¢ tak jako u spravce konkurzni podstaty
podle § 8 odst. 2 zdkona o konkurzu a vyrovnani.

ZpenéZeni cennych papiri soudem (§ 334 a § 334a
obcanského soudniho radu)

§ 334a odst. 3 zdkona ¢. 99/1963 Sb., obcansky soudni fad ve znéni
pozd¢jsSich predpisii (dale jen ,,obéansky soudni ¥ad*)

Sepsané zaknihované a imobilizované cenné papiry soud zpenéZzi
v souladu se zvlaStnimi predpisy. Potiebné tikony provede vykonavatel;
ma pritom vSechna prava, ktera jinak prislusi povinnému jako majiteli
ucétu u osoby opravnéné k vedeni evidence investi¢nich nastroji nebo
jako osobé opravnéné z téchto cennych papira.

2§ 44b odst. 2 zédkona o cennych papirech ve znéni G¢inném do 30.4.2004 vyslovné stanovil, Ze ,, Na verejnou
drazbu cennych papirii se primerené pouZiji ustanoveni § 3, § 5 odst. 1, § 8 az 14, § 16, casti tFeti a § 63
zdkona o verejnych drazbdch, nestanovi-li tento zdikon jinak, . Cast druha zakona o vefejnych drazbach
upravujici dobrovolné drazby neni ve vyctu uvedena.
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3.5.

3.6.

Zvlastnim predpisem se méa na mysli zfejmé zdkon o cennych papirech a
jeho ustanoveni o zplsobu pifevodu vlastnictvi listinnych cennych papirt,
a zékon o podnikani na kapitdlovém trhu, pfedevs§im ustanoveni o zptisobu
pievodu vlastnictvi zaknihovanych cennych papirti, podminkach vetejné
nabidky cennych papirG apod. Zejména Ize aplikovat § 33 zakona
o podnikani na kapitdlovém trhu upravujici vetejné drazby cennych papirti.
Soud tak ma moznost oslovit obchodnika s cennymi papiry, ktery drazbu
cennych papirt vsouladu stimto ustanovenim zajisti. Vzhledem
k samostatné upravé zpenézeni cennych papirit podle obéanského soudniho
fadu jejich drazba vykonatelem podle § 328b a nésl. neni mozna.

Rezim listinnych cennych papirt je upraven v § 334 odst. 3 obcanského
soudniho fadu. Podle tohoto ustanoveni soud u vkladnich listd, akcii,
smének, Sekd nebo jinych listinnych cennych papird anebo jinych listin,
jejichz predlozeni je tfeba k uplatnéni prava, podle povahy cenného papiru
nebo listiny bud’ vyzve toho, kdo mé plnit, aby odpovidajici plnéni odevzdal
soudu, nebo se postard o zpenézeni. Pro zpenézeni se poté per analogiam
uplatni § 334a obcanského soudniho fadu.

Drazby cennych papirta na zakladé zvlastniho zdkona

Podle ¢l. 1. bod 5. pism. e) zédkona ¢. 364/2000 Sb., o zruSeni Fondu déti
amladeze a o zménach nékterych zakoni, zpenézi likvidator fondu akcie
v jeho spravé. Neptjde-li o akcie vetfejné obchodovatelné (od 1.1.2001
registrované resp. od 1.5.2004 kotované), které likvidator zpenézi na
regulovaném trhu, ucini tak prostfednictvim obchodnika s cennymi papiry
ve veiejné drazbé. Jedna se o specificky piipad vetejné drazby cennych
papirG provedené na zaklad€ zvlastniho zakona. Obdobny postup mohou
upravit i jiné zvlastni zdkony.

Jiné drazby cennych papirta (dobrovolné drazby)

Znéni § 33 zakona o podnikéani na kapitalovém trhu nové umoziuje konani
dobrovolnych drazeb cennych papird.

V souvislosti s moznosti drazit cenné papiry na zékladé navrhu vlastnika tak
ptichézi jesté vice do poptedi role obchodnika s cennymi papiry, jako jediné
osoby opravnéné organizovat veiejné drazby cennych papird. Moznosti
vydrazit cenné papiry vyuziji zejména vlastnici vétStho mnozstvi
nekotovanych cennych papird, kterym vedle obchodni vefejné soutéze
vznikd dal$i moznost, jak zpenézit cenné papiry za odpovidajici cenu.
Naopak u kotovanych cennych papirtt budou pii povinnosti odborné péce
vici zdkaznikiim, obchodnici s cennymi papiry patrné volit spiSe prodej na
regulovaném trhu. Prodej ve vefejné drazbé prichazi vuvahu jen za

10

VD e Unor 2005 e verze 1.3.



(’\
KOMISE PRO CENNE PAPIRY

VD 3: Jednotlivé pfipady drazeb

[RA4

cenné¢ho papiru na regulovaném trhu a zakaznik tak s jistotou ziska cenu, za
kterou by byl schopen cenné papiry prodat na regulovaném trhu. Volba
veiejné drazby tak s ohledem na podstatné vyssi ndklady prodeje vefejnou
drazbou nastane v ptipadech, kdy je pravdépodobnost, ze velikost baliku
zajisti lepSi cenu nez prodej na regulovaném trhu, pfipadné mnozstvi
prodavanych cennych papirti by vzhledem k jejich likvidité na regulovaném
trhu netinosné stlacilo jejich cenu.

Na provedeni dobrovolné drazby cennych papirt se pouziji ustanoveni ¢asti
druhé zékona o vetejnych drazbach.
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4. Predmét verejné drazby cennych papiri
4.1. Individualni urceni pfedmétu drazby

Pifedmétem drazby je cenny papir nebo vice cennych papirtt drazenych
spole¢né a nabizenych jako celek.

Pii ureni predmétu jednotlivé drazby se vzhledem ktomu, Ze pujde
zpravidla o zastupitelné cenné papiry (viz § 2 zakona o cennych papirech),
bude nabizet celd fada moznosti. Odpoveédnost za urceni skladby a poctu
cennych papiri v pfedmétu drazby nese drazebnik. Ten stanovi piredmeét
drazby s vynalozenim odborné péce tak, aby byly chranény z4jmy vlastnika
cennych papirt, navrhovatele 1 ucastnikli drazby.

K otazce zahrnuti cennych papiri, ke kterym bylo zaregistrovano
pozastaveni vykonu prava (obdobné téz pozastaveni vykonu prava vlastnika
nakladat se zaknihovanym investicnim nastrojem) nebo zastavenych
cennych papird do pfedmétu drazby, viz stanovisko Komise K osudu
zéastavniho prava a tzv. pozastaveni prava nakladat pti pfeméné¢ podoby a
nékterym dal§im aspektiim tohoto procesu, dostupné na www.sec.cz.

4.2. Zakladni pravidla pro urceni predmétu drazby

Pro ochranu z4yma vlastnika cennych papiri, navrhovatele i ucastnika
drazby je nutno respektovat nasledujici pravidla:

a) Déleni souboru cennych papiri jedné emise
Déleni souboru cennych papirti jedné emise (vzajemné zastupitelnych)
téhoz vlastnika se pfi zachovani uvedenych obecnych pravidel ptipousti.

b) Slucovani vice cennych papiri jedné emise
Rovnéz slucovani vice cennych papirt jedné emise né¢kolika vlastnikl se
pfipousti, je tedy mozné predmét drazby sestavit i tak, ze vytézek drazby
po odecteni stanovenych pohleddvek bude nalezet vice vlastnikim,
samoziejmé¢ pii zachovani poméru, jakym se jejich cenné papiry
podilely na pfedmétu drazby.

¢) Spojeni cennych papirt vice emisi
Spojeni cennych papirt vice emisi v jeden celek piipustné zdsadné neni.
(stanovisko Komise - K otazce, zda se u dvou riznych nominalnich
hodnot akcii stejného druhu a formy vydanych jednim emitentem ve
stejny den jedna o jednu nebo dvé emise a zda je mozné obé emise
drazit soucasné, dostupné na www.sec.cz)

d) Oddéleni souboru cennych papiri jedné emise

3 http://www.sec.cz/download/Standpoint/STN_zmena_podoby _cp.pdf
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Pokud se drazebnik pii respektu k uvedenym pravidlim rozhodne
uspotadat pro jediného navrhovatele drazbu jeho souboru cennych
papirt jediné emise oddélené jako vice pfedmétl drazby, je mozno takto
vzniklé pfedméty drazby realizovat v ramci drazby spolecné s nékterymi
zjednodusSenimi, naptiklad spolecnou drazebni vyhladskou apod.
Spolec¢nou drazbu neni mozno uspotadat pro vice emisi cennych papira
nebo pro vice navrhovateli. Spolecnou drazbou se rozumi drazba
obdobna drazbé movitych véci podle § 26 zdkona o vetfejnych drazbach,
nikoliv fakticky stav, kdy se napt. nékolik drazeb kond v jednom misté
v Casech bezprosttedné navazujicich.

Spolecna drazba tak bude piichazet zejména v ivahu pii drazbé cennych
papirti jedné emise, jestlize se do prodleni s pievzetim, predloZenim
nebo odevzdanim cennych papird dostane vice vlastnikii cennych
papirti. Pfi stanoveni pfedmétu drazby v tomto ptipadé€ je tieba zvazit
pfedpokladany zijem o nabizené cenné papiry, moznou strukturu
potencidlnich zijemcti a jejich individudlni motivaci a v souladu
s témito zjisténimi stanovit predmét drazby (jeho velikost a skladbu
jednotlivych vlastnikii v prodleni s pfevzetim, pfedloZzenim nebo
odevzdanim v tom kterém pfedmétu drazby) tak, aby byl jednotlivym
vlastnikiim nabizenych cennych papirii zajiStén srovnatelny vytézek
z prodeje.

e) Rozsah drazby pri realizaci zastavniho prava k cennym papirim
Pti drazbé zastavenych cennych papiri musi drazebnik kvalifikované
posoudit, jaky pocet cennych papiri je pravdépodobné nutny
k uspokojeni pohledadvky =zajisténé zastavnim pravem a k pokryti
nakladl drazby. Na zéklad¢ této tivahy pak urc¢i predmét drazby tak, aby
Setfil pravo zastavce na co nejmirnéjsi zdsah do jeho majetkovych prav.
Se souhlasem zéastavce muze vSak urcit k drazbé i vétsi nez nezbytné
nutny pocet cennych papirti, pokud ma podle svych zkuSenosti za to, ze
v daném piipadé bude lépe zajistén narok zastavniho dluznika, resp.
zastavce na maximalizaci vytézku z prodeje zéstavy. Ptipadny rozpor
mezi zajmem na zpenézeni predmétu zastavy za co nejvyssi cenu (tedy
pfednostné jako souboru cennych papiri umoznujictho napf.
kvalifikovany podil na spolenosti) a zpenézenim pouze nezbytné
nutného poctu zastavenych cennych papiri k uspokojeni zajiSténé
pohledavky a k pokryti nakladt drazby (tedy rozdélenim souboru
a vydraZzenim pouze jeho ¢asti s tim, Ze zbytek cennych papirh zlistane
v majetku zastavce, prestoze tim dojde k poklesu ceny dosazené na
jednu akcii) musi drazebnik feSit v nejlepSim zajmu vlastnika cennych
papirti, kterému je povinovan odbornou péc¢i. Tento zdjem je povinen
zkoumat napf. prostiednictvim dotazu vznesené¢ho na vlastnika. Na
tomto postupu je tfeba trvat, prestoze by ustanoveni § 165a odst. 2
obcanského zdkoniku mohlo vést k zadvéru, Ze je to pouze zastavni
vetitel, kdo stanovuje rozsah predmétu drazby. Realizaci zastavniho
prava je tieba provést jen v nezbytné mifte (srov. téz formulaci ,, ..., je-li
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to treba k uspokojeni pohledavky, ...) a drazba neodiivodnéné velkého
mnozstvi zastavenych cennych papir by mohla vést k poskozeni prav
zastavce.

f) Opakovani drazby

Nebyl-li pfedmét drazby vydrazen, mize navrhovatel s draZzebnikem
uzaviit smlouvu o provedeni opakované drazby. Z prabéhu netspésné
drazby mize obchodnik s cennymi papiry usoudit, ze zajem o piedmét
drazby by podnitilo jeho odlisSné sestaveni, tzn. zvySeni nebo sniZeni
poctu drazenych cennych papirti. Tato moZznost neni v ustanoveni § 49
zakona o vetejnych drazbach vyslovné zminéna, lze ji vSak vzhledem
k ucelnosti takového postupu pfipustit. V tivahu ptipada téz opakovani
drazby ohledné¢ téhoz predmétu, avSak s odliSné nastavenou vysi
nejnizs§iho podani ve smyslu § 49 zakona o vefejnych drazbach tj. ve
vysi nejméné 70% podani u predchozi drazby. Tuto vyjimku je nutno
chapat tak, ze pii opakované drazbé muze byt nejnizsi podani urceno
nejméné jako vySe zminénd Cast podani u predchozi drazby, coz
znamena, ze nejniz$i mozna cena dosazena vydrazenim muize Cinit 35 %
odhadni ceny (70 % z % odhadni ceny).” Takto sniZené podani jiz nelze
dale pii opakované drazbé sniZzovat (tzv. holandské drazba tedy neni
podle zdkona o vefejnych drazbach dovolena). Zakon pouze timto
zpisobem umoziuje, aby v mezich stanovenych zakonem doslo ke
sniZzeni nejnizS§iho podani, které bylo pfi predchozi drazbé stanoveno
nerealisticky vysoko. Stanovenim limitu sniZzeni se snazi zdkonodarce
zabranit ur€eni pfili§ nizkého nejniz§iho podéni v opakované drazbé
v zajmu zpenézit predmét drazby doslova za kazdou cenu. Optimalni
postup musi volit drazebnik po diikkladném zvazeni vSech okolnosti, a to
s odbornou péci a v nejlepsim zajmu vlastnika cennych papirti, kterého
je tieba povazovat téz za zakaznika obchodnika s cennymi papiry.

K otazce postupu v ptipade, Ze se akcie nepodafi prodat ani v opakované
drazbé viz stanovisko Komise K osudu zastavniho prava a tzv.
pozastaveni prava naklddat pii pfemeéné podoby a nckterym dalSim
aspektiim tohoto procesu.’

g) Zmény udaji o pfedmétu drazby uvedenych v drazebni vyhlasce
Vetejnou draZzbu cennych papirli 1ze konat, 1 kdyZ se pocet draZenych
kust cennych papiri oproti tidaji uvedenému v drazebni vyhlasce snizi
napi. proto, ze ncktefi vlastnici, kteti byli dosud v prodleni
s vyzvednutim cennych papirti, které maji byt vydrazeny, cenné papiry
dodate¢né vyzvednou nebo ze =zastavni dluznik c¢ast pohledavky
zajisténé zastavnim pravem k predmétu drazby uhradil. Z predpist
o vefejnych drazbach nelze dovodit opak. Prava vlastnikli cennych

4 JUDr. Jan Vesely, Ph. D., JUDr. Adam Rakovsky, Mgr. Petr MikSovsky, Mgr. Radka Simkovéa: Zakon
o vetejnych drazbach, Komentat, C. H. Beck, Praha, 2001, s. 558
> http://www.sec.cz/download/Standpoint/STN_zmena podoby cp.pdf

14
VD e Unor 2005 e verze 1.3.



&
KOMISE PRO CENNE PAPIRY

VD 4: Pfedmét drazby

papiri museji mit pfednost pfed ochranou procesu vefejné drazby a
jejich ucastnikd.

Uhradi-li zastavni dluznik tésn¢ pred kondnim vefejné drazby
pohledavku zajisténou zastavnim pravem k cennym papirtim, které maji
byt v drazb¢€ prodany, popf. jeji ¢ast, neni pochyb o tom, ze drazbu nelze
uskute€nit, popt. nikoliv v plivodné planovaném rozsahu. Vzhledem
k akcesorité¢ zastavniho prava zanikne v okamziku zaniku zédvazku nebo
jeho casti téz zastavni pravo, resp. jeho Cast, tj. odpadne pravni divod
pro vefejnou drazbu, popf. pro jeji kondni v pivodné avizovaném
rozsahu. Provedeni drazby nebo jeji provedeni v nezménéném rozsahu
by mélo vazné dusledky pro drazebnika i vydrazitele.

Totéz plati, pozada-li vlastnik cenného papiru, ktery byl dosud v
prodleni s pfevzetim listinného cenného papiru po preméné jeho
podoby, dodate¢né emitenta pied konanim vetejné drazby o jeho vydani
a nabidne za tim Ucelem veSkerou potfebnou soucinnost. Jelikoz az do
okamziku pfiklepu ve vefejné drazb¢é zlstava vlastnikem cenného
papiru, nemiize emitent odmitnout cenny papir vydat’, stejnd jako
zastavni véfitel nemlize odmitnout pfijmout thradu splatné pohledavky
zajiSténé zastavnim pravem. Soucinnost je vSak tfeba poskytnout
v dostate¢ném Case pred zahdjenim drazby. Piipadna snaha o naruseni
priabéhu drazby, mlize vést ke vzniku prava drazebnika na nahradu
Skody.

Rozdilim mezi udaji v drazebni vyhlaSce a predmétem drazby
v okamziku jejiho konéni se tak v uvedenych ptipadech nelze ubranit
aje tfeba snimi pocitat. Lze odkadzat na § 44 zdkona o vefejnych
drazbach, podle kterého sice podminky a udaje uvedené v drazebni
vyhlaSce nelze dodate¢né ménit, to vSak neplati v ptipad¢: ,,...kdy dojde
ke zméndam v rozsahu prav a zavazku na predmétu drazby vaznoucich
a s nim spojenych nebo stavu, vnémz se predmeét drazby nachazi.*
Citované ustanoveni dopadd vyslovné na uhradu c¢asti pohledavky
zajisténé zastavnim pravem k predmétu drazby, stejné tak je nutné
aplikovat je na situaci, kdy vlastnik cenného papiru dodateéné po
uplynuti lhiit pfevezme cenny papir, jehoz podoba se preménila (srov.
vyse zminéné stanovisko). Jestlize k takovym zménam dojde, “je
drazebnik povinen vyhotovit a pripojit dodatek ke zverejnené drazebni
vyhldasce bez zbytecného odkladu poté, co se o zménach dozvedel”.
Vzhledem k nékladnosti uvefejnéni dodatku a moZnosti zmény
predmétu drazby i jen o né€kolik malo cennych papird, povazuje Komise
za dostateéné, pokud draZzebnik pftistoupi k uvetejnéni dodatku az pfi
kazdém zmenseni predmétu drazby o vyznamnou ¢ast. Dodatek o zméné
pfedmétu drazby je ovSem tieba vyhotovit a pfipojit ke zvefejnéné
drazebni vyhlasce vzdy ptred zahdjenim drazby.

6 Stanovisko ze dne 29.4.2003 - K postupu spole&nosti pii pfemé&né podoby cenného papiru ze zaknihované na
listinnou podle pravni Gpravy platné od 12.7.2002, dostupné na www.sec.cz
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S. K aplikaci nékterych ustanoveni zakona o vefejnych
drazbach

§ 33 odst. 2 zdkona o podnikani na kapitadlovém trhu

Na vefejnou drazbu cennych papiri se vztahuje zvlastni pravni predpis
upravujici vefejné drazby, pokud tento zikon nestanovi jinak nebo
pokud povaha cenného papiru wuZiti tohoto pravniho predpisu
nevylucuje.

Uvedené ustanoveni je ve vécném rozporu s ustanovenim § 5 odst. 2 zakona
o vefejnych drazbach, které stanovi, Ze podle zdkona o vefejnych drazbach
nelze drazit cenné papiry. Na zjisténi platné normy nam v tomto piipadé
nezbyva nez uplatnit pravidlo lex posterior derogat priori a na § 33 odst. 2
zékona o podnikéni na kapitdlovém trhu nahlizet jako na nepfimou novelu
§ 5 odst. 2 zdkona o vefejnych drazbach, a to pfesto, ze zdkonodarce ve
zmeénovém zakoné (zakon ¢. 257/2004 Sb., kterym se méni nékteré zakony
v souvislosti s pfijetim zdkona o podnikani na kapitalovém trhu, zakona
o kolektivnim investovani a zadkona o dluhopisech) zakon o vefejnych
drazbach novelizoval a k platnosti § 5 odst. 2 se nevyjadfil. Na vetejnou
drazbu cennych papiri se tak vztahuje zdkon o vefejnych drazbach
v rozsahu, ve kterém neodporuje zékonu o podnikdni na kapitdlovém trhu
a kdy uziti zakona o vefejnych drazbach nevylucuje povaha cenného papiru
(napt. prohlidka pfedmétu drazby, kdy je pfedmétem drazby zaknihovany
cenny papir). Vylouceni aplikace zakona o vefejnych drazbach v tomto
ustanoveni se vztahuje pouze k pfipadim, kdy je zdkon o vefejnych
drazbach cennych papirti v rozporu se zdkonem o podnikani na kapitdlovém
trhu a piipadd, kdy povaha cenného papiru nedovoluje aplikaci zdkona
o vefejnych drazbach, napi. zasilani pisemnosti vlastnikovi predmétu
drazby, pokud jim je listinny cenny papir na majitele, ¢i jiz zmiflovana
nemoznost prohlidky pfedmétu drazby u zaknihovanych cennych papiri.
Tomuto vykladu odpovida i divodova zprava k § 33 zédkona o podnikani na
kapitalovém trhu, kterd uvadi, ze ,,Na verejnou drazbu cennych papirii se ve
vecech, které zdakon o podnikani na kapitalovém trhu neupravuje, vztahuji
ustanoveni zakona ¢. 26/2000 Sb., o verejnych drazbach, kterad lze aplikovat
na cenné papiry*.

5.1. Utastnici drazby

Drazebnik je povinen zajistit, aby se drazby nezucastnily osoby zakonem
z drazby vyloucené (viz § 3 a téz § 36 odst. 6 a 7 zédkona o veiejnych
drazbach). Protoze vydrazeni predmétu drazby osobou z drazby vyloucenou
by mohlo zplsobit neplatnost drazby (viz § 24 odst. 3, resp. § 48 odst. 3
zékona o vetejnych drazbach), pouc¢i drazebnik osoby, které se hodlaji stat
ucastniky drazby, o ptekazkach ucasti na drazb¢€). Neexistenci piekazek
drazebnik pfiméfené ovéfuje. Za timto ucelem je povinen vyzadat si od
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S5.2.

5.3.

54.

osob, které¢ se hodlaji stat ucastniky drazby, Cestnd prohlaseni, Ze u nich
nejsou dany podminky pro jejich vylouceni z drazby (viz § 23 odst. 2, resp.
§ 47 odst. 2 zdkona o vetejnych drazbach), piipadné doklady tuto skutecnost
prokazujici.

Vylouceni nékterych cennych papiri z drazby

Podle § 5 odst. 1 zdkona o vefejnych drazbach nemohou byt pfedmétem
drazby cenné papiry, se kterymi podle vykonatelného rozhodnuti soudu
nebo organu statni spravy nelze naklddat. Kromé rozhodnuti soudu tu
piipadd vuvahu zejména rozhodnuti Komise o ulozeni piedbézného
opatfeni podle § 11 zakona ¢. 15/1998 Sb., o Komisi pro cenné papiry
a o zmén¢ a doplnéni dalSich zakonl ve znéni pozd¢jsich piedpist (dale jen
,zdkon o Komisi*) nebo podle § 43 odst. 1 pism. a) zdkona ¢. 71/1967 Sb.,
o spravni fizeni (spravni fad) ve znéni pozd¢jSich predpisu.

Licitator

Podle § 8 a § 2 pism. f) zdkona o vefejnych drazbach je licitdtorem fyzicka
osoba opravnéna Cinit jménem a na ucet drazebnika ukony pti drazbé. Mezi
drazebnikem a licitdtorem existuje pravni vztah, jeho povaha se vSak
vyslovné neupravuje. Miuze jit jak o vztah pracovnépravni, tak
dodavatelsko-odbératelsky (obchodnépravni). Odpovédnost za Skodu
zpusobenou jedndnim licitatora nese vzdy drazebnik (viz § 63 odst. 4
zakona o vefejnych drazbach). Vykon ¢innosti licitatora se nepovazuje za
vykon odbornych obchodnich ¢innosti obchodnika s cennymi papiry, proto
licitator nemusi disponovat opravnénim k ¢innosti makléte ve smyslu § 14
odst. 1 zdkona o podnikani na kapitdlovém trhu. K osob¢ licitatora viz téz
bod 6.1.2.

Zasilani a dorucovani pisemnosti

Pro zasilani a doruovani pisemnosti je rozhodujici § 10 zékona o vetejnych
drazbach. Doruc¢ovani pisemnosti probiha zasadné prostfednictvim postovni
piepravy. V souladu s § 10 odst. 1 zdkona o vefejnych drazbach je nutné
postou zasilané pisemnosti zasilat formou listovni zasilky doddvané do
vlastnich rukou s doru¢enkou. Za jiny pftijatelny zptisob piedani by mohlo
byt povazovdno pouze doruceni kuryrni sluzbou ¢i osobni doruceni
drazebnikem s tim vSak, ze doruceni musi byt prokazatelné. Problém zde
vSak nastdva v okamziku, kdy pifijemce odmitne pisemnost pievzit.
Vzhledem k nemoZznosti pouziti ustanoveni postovniho fadu o doruceni, by
bylo nutno pisemnost povazovat za nedorucenou.

K problémlim pii doruovani vlastnikovi pfedmétu drazby muize dojit takeé,
pokud jsou predmétem drazby listinné cenné papiry na majitele, jejichz
vlastnik je v prodleni sjejich pirevzetim, piedlozenim ¢i odevzdanim
(nejedna se o ptipad drazby akcii po zméné jejich podoby ze zaknihované
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na listinnou, nebot’ drazebnik ma k dispozici seznam akcionait ze Strediska
cennych papirt a ke zmén¢ vlastnika nemohlo s ohledem na § 17 zdkona
o cennych papirech dojit). V tomto ptipad¢ je tieba postupovat individuelné
podle faktické znalosti ¢i neznalosti vlastnika. Je pochopitelné, Zze vzhledem
k neuvedeni osoby, které patii prava spojend s timto cennym papirem
v textu listiny ani neexistenci seznamu ¢i jiné evidence akcionaiti muze
nastat situace, kdy nékterd ustanoveni zdkona o vetejnych drazbach, typicky
pravé povinnost zaslat pisemnost vlastnikovi predmétu drazby, nebude
mozno vzhledem k povaze cenného papiru aplikovat. To vSak nemlze byt
divodem nemoznosti provést drazbu. Ostatn¢ i1 ustanoveni § 214 odst. 4
obchodniho zakoniku uvadi povinnost piedstavenstva spolecnosti odeslat
akcionafi, jehoz akcie nebo zatimni listy byly prohlaSeny za neplatné,
zpravu o vetejné drazbé€, za predpokladu, Ze je spolecnosti zndm. Neni-li
znam, nebrani jeho nevédomost o vefejné drazbé jejimu provedeni. Dalsi
povinnosti uloZzené piedstavenstvu spolecnosti podle § 214 obchodniho
zakoniku vSak zlstavaji nedotceny.

V této souvislosti je nutno upozornit, Ze u nedobrovolnych drazeb, kde je
vlastnik cenného papiru znam, nedoruceni oznameni o drazbé (v ptipad¢, ze
vlastnikovi, zastavci nebo dluznikovi nebylo doruceno pisemné upozornéni
o zamySleném vykonu navrhovatelova prava a drazebnik neupustil od
drazby - § 46 odst. 3 zdkona o vefejnych drazbach a contrario) mize mit za
nasledek neplatnost drazby (viz § 48 odst. 3 zédkona o vetfejnych drazbéch),
pokud se ji vlastnik pfedmétu drazby, zastavce, je-li osobou odlisnou od
vlastnika pfedmétu drazby, dluznik, Castnik drazby, drazebni véfitel nebo
navrhovatel dovold u soudu. Odlisné pfistoupil zadkonodarce k doruc¢ovani
drazebni vyhlaSky, jejiz nedoruceni vlastnikovi pfedmétu drazby, zéstavci,
je-li osobou odlisnou od vlastnika pfedmétu drazby, dluznikovi, Gcastniku
drazby, drazebnimu vétiteli nebo navrhovateli, v ptipadé€, Ze byla zaslana,
nemuze byt divodem vysloveni neplatnosti drazby. Z hlediska uspory
nakladl drazby je moZzno oznameni o drazbé a drazebni vyhlasSku zasilat
v ramci jedné zésilky.

V ptipadech, kdy se v zdkonu o vefejnych drazbach hovoii o vyrozuméni
urcitych osob, 1ze si pfedstavit i jiny zplsob nez uvedeny v § 10 odst. 1
(napf. vyrozuméni na centralni adrese).

5.5. Archivaéni povinnost a dalSi podminky pro postup pri
drazbach

Ustanoveni § 9 odst. 1 zdkona o vefejnych drazbach uklada drazebnikovi
povinnost archivovat pisemnosti souvisejici s drazbou. Identickou
povinnost, avSak surCenim délky archivace, ukladd obchodnikovi i § 17
zékona o podnikani na kapitalovém trhu. Podle § 9 odst. 2 zakona
o vefejnych drazbach je drazebnik povinen umoznit nahlédnuti do
archivovanych pisemnosti ucastnikovi vetfejné drazby. Tato povinnost se
vztahuje na vSechny pisemnosti souvisejici s drazbou. Ucastnika drazby
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S.6.

definuje § 2 pism. c) zdkona o vefejnych drazbach jako osobu ptitomnou
drazbé, ktera se dostavila za ucelem c¢init podani a neni z drazby vyloucena.
Povinnost predlozit pisemnosti Komisi za ¢elem provedeni statniho dozoru
podle zdkona o podnikani na kapitdlovém trhu tim samoziejmé neni
dotcena.

Podle § 12 odst. 1 zdkona o vetejnych drazbach musi byt misto, datum a ¢as
zahdjeni drazby urceny tak, aby nebyla omezena moZznost ucasti na drazb¢.
Dle nazoru Komise musi byt misto, datum a ¢as konani drazby voleny tak,
aby byla zajiSténa dostateCna ochrana zdjmt vlastnikii cennych papirt,
navrhovatele i ucastnikli drazby.

Zpisob uhrady ceny, podminky pieddni predmétu drazby vydraZziteli
a minimalni pfihoz musi byt stanoveny s ohledem na zvlastnosti a hodnotu
pfedmétu drazby. Nesmi byt stanoveny za ucelem omezeni zajmu o ucast na
drazbé (viz § 12 odst. 2 zakona o vefejnych drazbach). Minimalni piihoz by

Vv

bylo uvedeno k § 12 odst. 1 zakona o vefejnych drazbach.

Odhad ceny predmétu drazby

Podle § 13 odst. 1 zdkona o vefejnych drazbach zajisti drazebnik odhad
ceny predmétu drazby v misté a ¢ase obvyklé. Cenu v misté a ¢ase obvyklou
je nutno chapat jako cenu trzni (viz rovnéz ,,cena obvykld“ v § 2 odst. 1
zékona €. 151/1997 Sb., o ocenovani majetku a o zméné nékterych zakonit).
Pii nedobrovolné vefejné drazbé investi¢nich cennych papird (§ 3 odst. 2
zédkona o podnikdni na kapitdlovém trhu) je obchodnik povinen zajistit
ocenéni predmétu drazby znaleckym posudkem, pokud se rozhodl
(s respektem k § 47 odst. 15 a § 49 odst. 3 zdkona o vetejnych drazbach)

cvwr

1ze znalecky posudek nahradit zapisem o odhadu ceny piedmétu drazby.

Provede-li odhad ceny pfedmétu drazby drazebnik sdm, vyhotovi o tom
zapis, ve kterém uvede alespoii datum vyhotoveni odhadu, seznam osob,
které se na ném podilely, vycCet skuteCnosti a postupti, které pouzily, a
odhadovanou cenu pfedmétu drazby. Je pfitom povinen shromazdit
maximaln¢ ucelné mnozstvi informaci, aby bylo mozno sco nejvetsi
objektivitou stanovit cenu cennych papir, jez jsou predmétem drazby,
v souladu s § 13 odst. 1 zdkona o vetfejnych drazbéch.

Znalecky posudek (zapis o odhadu ceny) o zjisténi ceny predmétu drazby
tvoti u nedobrovolnych drazeb investi¢nich cennych papirii ptilohu drazebni
vyhlasky. Obdobnou upravu obsahoval zdkon o cennych papirech pro
prospekt, resp. uzSi prospekt cenného papiru. Zakon o podnikdni na
kapitalovém trhu vSak na rozdil od zadkona o cennych papirech jiz
neobsahuje ustanoveni, ze znalecky posudek musi byt uvetejnén zplisobem
stejnym jako drazebni vyhlaska. Z jednotlivych ustanoveni zakona
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o vetejnych drazbach nelze dovodit, Ze by pfiloha sledovala osud drazebni
vyhlasky a musela byt stejnym zplsobem zasilana ¢i uvefejiiovana.
Znalecky posudek (zdpis o odhadu ceny) vsak bude vzdy pftilohou
»podepsanych® stejnopisi drazebni vyhlasky (§ 43 odst. 7 zakona
o vetfejnych drazbach), tedy jako ptiloha vyhlasky archivovan podle § 9,
bude soucasti k protokolu o provedené drazbé podepisovaného podle § 50
odst. 4 a soucasti potvrzeni o nabyti vlastnictvi podle § 54 odst. 4 zdkona
o vefejnych drazbach.

Obchodnik s cennymi papiry je vzdy povinen znalecky posudek ¢i zépis
o odhadu ceny pfedmétu drazby uchovavat na zakladé archivac¢ni povinnosti
a na vyzvu jej predlozit Komisi.

Pokud je to mozné, je ptipustné znalecky posudek ¢i zapis o odhadu ceny
pfedmétu drazby uveiejnit. Touto vétsi informacéni otevienosti lze prispét
k vys$§imu zdjmu o drazené cenné papiry.

Znalecky posudek zpracovany pro tcely verejné drazby

Znalecky posudek zpracovany pro zjisténi odhadu ceny predmétu drazby
musi spliiovat obecné uzndvana kritéria kvality, jeZ jsou kladena na
znalecké posudky zabyvajici se odhadem trzni hodnoty. Pro ucely vefejnych
drazeb plati obdobné jako zakladni kvalitativni ramec Metodika Komise -
Znalecké posudky pro ucely povinnych nabidek pfevzeti a vefejnych ndvrhi
smluv o koupi G¢astnickych cennych papirit (ZNAL).” S ohledem na odliiny
ucel ocenéni a standard hodnoty je nutné pozadavky ZNAL modifikovat
zejména v nasledujicich bodech.

Standard hodnoty (bod. 4.2 ZNAL)

Pro ucely vefejnych drazeb je hledanou cilovou hodnotou trzni hodnota
akcii, jeZ jsou predmétem verejné drazby (tj. ne hodnota akcii uréena
jako alikvétni podil na trzni hodnoté cEistého obchodniho majetku
ocenovaného podniku). Tento standard odpovidd pozadavkiim ustanoveni
§ 13 odst. 1 zdkona o vefejnych drazbach.

Standard hodnoty je odiivodnén charakterem a Ucelem procesu nucené
vefejné drazby. Ugelem procesu je umoznit spole¢nosti prodat akcie, jez
zlstaly nevyzvednuté v diisledku necinnosti jejich vlastniki, a to zptisobem,
kterym oslovi potencidlné¢ vétsi mnozstvi zdjemct. Odhadnutad hodnota
majetku uréend znaleckym posudkem je vtomto piipad¢ indikativni
ustanoveni § 47 odst. 15 zdkona o vefejnych drazbéach) a dile vyznamnou
informaci o hodnoté majetku, kterd je sdélena potencidlnim ucastnikiim
vefejné drazby. Ocenéni tedy musi respektovat vSechny podstatné

7 http://www.sec.cz/download/Standpoint/INS_Znal 260804.pdf
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charakteristiky drazenych akcii, mezi né€z patfi naptf. i mozny minoritni
charakter drazeného akciového podilu (tato skutecnost ovliviiuje hodnotu
drazeného akciového podilu pro vSechny ucastniky drazby kromé
majoritntho a vyznamnych minoritnich akcionait dané spolecnosti).
Hodnota akcii urcena jako vystup ocenéni je pak veli¢inou, ktera miize
byt preménéna v realizovanou cenu prfi optimalnim pribéhu
nedobrovolné verejné drazby a je akceptovatelna pro vSechny
ucastniky verejné drazby bez ohledu na to, jaké dalSi majetkové podily
mayji v dané spole¢nosti. Tato hodnota je pro ucastniky verejné drazby
vyznamnou informaci.

Srazky za minoritni podily (ZNAL: Priloha 2, bod 2.9)

Ptijaty standard hodnoty pro ucely nedobrovolné vefejné drazby umoznuje
ve vyjimeénych ptipadech pouziti srdzek s ohledem na ptipadny minoritni
charakter drazené¢ho akciového podilu. Rozhodne-li se zhotovitel ocenéni
pfedmétu drazby k takovémuto sniZeni, musi tento sviij krok nélezité
odtivodnit, uvést na zakladé jakych diavodi je hodnota nabizenych akcii
niz8i a musi téz nélezité odlvodnit 1 vysi pouzité srazky.

Literatura zabyvajici se teorii ocefiovani neddva jednoznac¢né doporuceni
pro relativni vysi srazek za minoritu. Podle ndzoru Komise v ptipadé velmi
vysokych srazek za minoritni podily hrozi nebezpeci, Ze znalec pro ocenéni
pfijima nespravny piedpoklad vyznamné iracionalné se chovajicich
ostatnich vlastnikli ocefiované spolecnosti, ktefi spole¢nost neprovozuji
scilem dosahovat zjejiho podnikani ekonomickych wuzitkd, a jimi
jmenované statutdrni orgdny nehospodafi fadné se svéfenym majetkem.
Implicitni pfijeti tohoto pfedpokladu v ocenéni mtze vést k vyznamnému
sniZeni zjisténé hodnoty oproti hodnoté trzni.

ZNAL téz pracuje s veli¢inami, které jsou typické pro povinné nabidky
prevzeti a vefejné navrhy smlouvy, jako jsou prémiova cena, primérna
cena. V pripadé n€kterych spole¢nosti, jejichz akcie jsou pfedmétem nucené
vetejné drazby, mize byt téz mozné zjistit veliinu, jez odpovida primérné
cené pro ucely povinnych nabidek ptevzeti, ovSem vypovidaci schopnost
takovéto hodnoty musi byt hodnocena velmi skepticky zejména s ohledem
na likviditu konkrétnich akeii.

Odpovédnost obchodnika s cennymi papiry za kvalitu znaleckého
posudku vypracovaného znalcem ¢i znaleckym tdstavem

Odborna péce obchodnika s cennymi papiry jako drazebnika cennych papiri
v souvislosti s vypracovanim znaleckého posudku u nedobrovolnych drazeb
zahrnuje ptfedevsim jeho odpovédnost za vybér odborné zpisobilého znalce
a za poskytnuti pravdivych, uplnych a dostacujicich podkladi pro
vypracovani znaleckého posudku. Jako profesional v oblasti finan¢niho

21

VD e Unor 2005 e verze 1.3.



&
KOMISE PRO CENNE PAPIRY

VD 5: K aplikaci nékterych ustanoveni

trhu, kde urCovani hodnoty investicnich nastroji je jednou ze zakladnich
¢innosti, by obchodnik — drazebnik mél byt jisté zplsobily ucinit si urcity
usudek o hodnot¢ jim drazenych cennych papirti.

Ackoli je obchodnik s cennymi papiry profesional, nelze u néj s ohledem na
rozsah povoleni k poskytovani investi¢nich sluzeb vzdy ptedpokladat
odbornou zptisobilost totoznou se znalostmi znalce a pozadovat po ném
piezkoumani znaleckého posudku na shodné urovni, jako by bylo jeho
piipadné piezkoumani jinym znalcem®. Oviem, jak je uvedeno vyse,
obchodnik by mél mit ur¢itou ramcovou predstavu o cen¢ jim drazenych
cennych papiri a v pfipad¢, ze by se cena uréena znalcem od této jeho
piedstavy odchylovala podstatnym zpiisobem, mél by pozadat znalce
o vysvétleni, a nebylo-li by toto uspokojivé, mél by nechat takovy posudek
pfezkoumat jinym znalcem.

Nedostatek odborné péce obchodnika — drazebnika v souvislosti
s nepiimétenosti ceny urcené znaleckym posudkem Ize jisté dovozovat
v krajnich ptipadech, kdy se cena urcena znaleckym posudkem zcela zjevné
odchyluje od ceny zjistitelné za pouziti zékladnich ekonomickych znalosti,
pfipadné¢ kdy je posudek zjevné nedostatecny (chybi odivodnéni, zcela
neumeérnd strucnost, apod.).

V ptipad¢, Ze by obchodnik dospél k zavéru, Ze znalec nevykonaval svou
znaleckou c¢innost pii vypracovani posudku fadné, lze doporudit, aby
o tomto podezieni informoval orgén, ktery znalce jmenoval (tj. pfedsedu
krajského soudu, v obvodu jehoz plisobnosti ma znalec bydlisté, ¢i ministra
spravedlnosti — § 3 zdkona €. 36/1967 Sb., o znalcich a tlumoc¢nicich,
ve znéni pozdéjsich predpist, § 1 vyhlasky ¢. 37/1967 Sb.). Pojal-li by
obchodnik divodné podezieni, ze znalec umysln¢ vypracoval nepravdivy,
hrubé zkresleny ¢i netplny posudek, bylo by vhodné, aby podal na tohoto
znalce trestné oznameni pro trestny ¢in kiivé vypovédi a nepravdivého
znaleckého posudku podle § 175 trestniho zakona. Zda tak obchodnik ucini,
vSak neni pfedmétem statniho dozoru.

5.7. Drazebni jistota

DrazZebni jistotou je zajiSténi budoucich zavazki Uc€astnikli drazby ve
stanovené vysi a formé€. Stanoveni drazebni jistoty je pravo drazebnika,
nikoli povinnost.

V souladu s § 20 odst. 1 pism. f), resp. § 43 odst. 1 pism. f) zakona
o vetejnych drazbach je v drazebni vyhldSce nezbytné uvést vSechny
nalezitosti drazebni jistoty, pokud ji drazebnik pozaduje, tedy zpisob

¥ Tuto obchodnikovu schopnost jisté doklada povoleni k poskytovani doplitkové investiéni sluzby ,poradenské
¢innost tykajici se struktury kapitalu, primyslové strategie a s tim souvisejicich otazek, jakoz i poskytovani
porad a sluzeb tykajicich se pfemén spoleénosti nebo prevodu podnikii.
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a lhtitu pro jeji sloZeni, ¢islo Gc¢tu a adresu mista, kde ma byt draZebni jistota
slozena, co predstavuje doklad o sloZeni drazebni jistoty, vySi drazebni
jistoty a zpiisob jejiho vraceni. Drazebni jistota mlize byt sloZzena v penézich
(hotove ¢i na ucet) nebo ve forme¢ bankovni zaruky. Je nepiipustné skladat
drazebni jistotu sménkou ¢i zapoctem vuc¢i drazebnikovi ¢i dokonce
dluznikovi (analogicky s § 29 odst. 7, resp. § 52 odst. 5 zdkona o vefejnych
drazbach). Pro vSechny zpiisoby skladani drazebni jistoty plati povinnost
poskytnuti stejné lhiity pro slozeni. K jednotlivym druhiim slozeni drazebni
jistoty je tfeba dodat, ze drazebnik by mél precizovat i zdanlivé drobnosti
(napt. jaké platebni karty pfijima), aby pii skladdni drazebni jistoty
nedochdzelo k nedorozuménim. Vzhledem k tomu, Ze na ucastniky drazby
nelze klast dal§i podminky nez ty uvedené v drazebni vyhlasce a v zakoné
(§ 23 odst. 3, resp. § 47 odst. 4 zakona o vetejnych drazbach), mohl by byt
drazebnik donucen vzhledem ke své nezpusobilosti pfijmout nabizené
plnéni, k vpusténi ucastnika drazby, ktery draZebni jistotu nezaplati.

DraZebnik je ze zdkona povinen umoznit slozeni drazebni jistoty v penézich
i ve form¢ bankovni zéaruky. Jaké zplsoby slozeni drazebni zaruky
v penézich umozni, zilezi na ném, piipadné na jeho dohodé
s navrhovatelem drazby.

Neslozeni drazebni jistoty v pifipad€, ze je pozadovana, ma pro ucastnika
drazby za nasledek vylouc€eni z ucasti na drazbe¢.

Prohlidka predmétu drazby

Z nové pravni Upravy veiejnych drazeb cennych papirti vyplyva povinnost
draZzebnika umoznit Gcastnikim drazby prohlidku pfedmétu drazby. Tato
povinnost se omezuje pouze na veiejné drazby listinnych cennych papira,
nebot’ u zaknihovanych cennych papiri mozZnost provedeni prohlidky
vylucuje povaha cenného papiru.

Termin prohlidky pfedmétu drazby musi byt uveden v drazebni vyhlasce.
Ptesahuje-li nejnizsi podani 1 000 000 K¢, musi byt umoznéna ucastnikiim
drazby prohlidka pfedmétu drazby alespoit ve dvou terminech uvedenych
v drazebni vyhlésce, které nesmi byt stanoveny na stejny den.

Vzhledem k ¢asto zna¢né hodnoté draZenych cennych papirli vznikaji pro
obchodnika s cennymi papiry zvySené naroky na zajisténi bezpecnosti
pfedmétu drazby. Komise v této souvislosti nepovazuje za poruseni
povinnosti jednat s odbornou péci, pokud obchodnik s cennymi papiry
umozni prohlidku pouze jednoho cenného papiru z kazdé emise drazenych
cennych papira.
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5.9.

5.9.1.

5.9.2.

Organizace drazby a zjisténi pravniho stavu
Obecné pozadavky na organizaci drazby

Drazebnik pfiméfené proveii, zda se ucastniky drazby nehodlaji stat osoby,
které jimi byt nesméji podle § 3 a § 36 odst. 6 a 7 zdkona o vefejnych
drazbach.

V souladu s § 37 zdkona o vefejnych drazbach je drazebnik opravnén,
prokaze-li se fddné¢ uzavienou smlouvou o provedeni drazby, ziskat od
osoby opravnéné k vedeni evidence investiCnich ndstrojii vSechny tudaje
o cennych papirech, které jsou pfedmétem drazby, ve stejném rozsahu,
v jakém je opravnén tyto udaje pozadovat vlastnik cennych papirii. Osoba
opravnéna k vedeni evidence investi¢nich ndastrojii je povinna Zadosti
drazebnika vyhovét, aby se drazebnik mohl sezndmit zejména s existenci
a nalezitostmi prav k pfedmétu drazby. V¢fitelé jsou povinni na zadost
drazebnika poskytnout potfebnou soucinnost ke zjisténi pravosti a vyse
pohledavek.

Drazba zastavenych cennych papira

Jednotlivd ustanoveni § 36 zdkona o vefejnych drazbach se pro drazbu
zastavenych cennych papirit pouziji, pokud je lze aplikovat na drazby véci
movitych jako realizace zéstavy a pokud zakon o podnikani na kapitadlovém
trhu nestanovi jinak.

Ve smyslu § 36 odst. 1 zékona o vetejnych drazbach je drazebnik predevsim
povinen zjistit, zda je navrh drazebniho véftitele divodny. Oproti upraveé
zédkona o vefejnych drazbach vSak navrh drazebniho véfitele nemusi byt
podlozen exeku¢nim titulem. Na zaklad¢ § 33 odst. 7 zdkona o podnikani na
kapitdlovém trhu miize obchodnik s cennymi papiry provést nedobrovolnou
drazbu téz, prokdze-li mu navrhovatel, Ze vlastnik cenné¢ho papiru je
v prodleni s pievzetim, piedlozenim nebo odevzdanim listinného cenného
papiru, prestoze byl upozornén na mozny prodej cenného papiru v drazbé,
nebo pokud neni fadné a vc€as splnéna pohledavka zajisténd zastavnim
pravem kcennému papiru podle =zdkona o cennych papirech.
Nedobrovolnou drazbu tak lze v téchto ptipadech provést i bez exeku¢niho
titulu (fj. bez vykonatelného soudniho rozhodnuti, vykonatelného
rozhod¢iho nalezu nebo vykonatelného notaiského zdpisu), je-li
obchodnikovi dostatecné prokazano, Ze jsou splnény pozadavky pro
provedeni vefejné drazby stanovené v § 44 zakona o cennych papirech,
§ 112, § 113 zdkona o podnikdni na kapitdlovém trhu nebo § 214
obchodniho zakoniku.

Ustanoveni § 44 zadkona o cennych papirech podminuje realizaci zastavniho
prava k cennému papiru
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5.9.3.

a) existenci pohledavky zajisténé zastavnim pravem k cennému papiru,
ktera nebyla fadn¢ a v€as splnéna, a
b) informovéanim zéstavce zastavnim véfitelem o zamysleném prodeji.

Zakonodarce touto cestou posiluje uhrazovaci funkci zéstavniho prava
k cennému papiru tim, ze umoziuje zastavnimu véfiteli uspokojeni zajisténé
pohledavky bez exekuéniho titulu. Tim vSak nezbavuje obchodnika
s cennymi papiry povinnosti kvalifikovanym zptisobem posoudit splnéni
podminek drazby, které stanovi zékon o cennych papirech.

Drazebnik se tedy vzdy presvéd¢i o existenci pohledavky a platné zastavni
smlouvy nebo o jiném zapisu dokladajicim, ze zastavni pravo vzniklo tak,
jak udava navrhovatel (zapis v evidenci investi¢nich néstrojii vedené k tomu
opravnénou osobou, odpovidajici zastavni rubopis apod.), a v souladu s § 39
odst. 3 zdkona o vefejnych drazbach se ujisti, zda je pohledavka zajisténa
zastavnim pravem splatnd a zda byli zastavce 1 dluznik pisemné upozornéni
na zamyslenou realizaci zastavniho préva ve vefejné drazbe.

Je tfeba zdiraznit, Ze ackoliv § 44 odst. 1 zdkona o cennych papirech
vyslovné uklada informovat o zamyslené drazbé pouze zastavce, bude tfeba
vzdy trvat na tom, aby zdstavni véfitel, resp. obchodnik s cennymi papiry
informoval téz zastavniho dluznika, nejedna-li se o totoznou osobu se
zastavcem. Extenzivni vyklad vtomto smyslu je naprosto nezbytny —
zakonodarce ziejmé vychazel z nespravné predstavy, ze zastavce a dluznik
je jedna a taz osoba, coz ovSem nemusi byt ve vSech ptipadech pravda.

Obchodnik s cennymi papiry je povinen si pied realizaci zastavy zjistit
nejen, zda byl dluznik fadné informovan, ale také jeho stanovisko k prodeji.
Existuji-li poté pochybnosti o existenci nesplacené pohledavky, provede
obchodnik s cennymi papiry drazbu jen na zékladé¢ ptedlozeni dalSich
dikaznich prostfedkii, které pochybnosti odstrani, popt. vykonatelného
soudniho rozhodnuti nebo rozhod¢iho nalezu ¢i jiného exekucniho titulu.
Ovéfeni podkladu pro provedeni drazby piedstavuje nezbytnou soucast
odborné péce obchodnika s cennymi papiry nejen vuci navrhovateli drazby,
ale pfedev§im vuc¢i vlastnikovi cennych papirh, které se maji v drazbé
prodat.

Drazba neprevzatych cennych papirii:

Pii provadéni drazby cennych papiri vlastnika, ktery je v prodleni s jejich
ptevzetim, predlozenim nebo odevzdanim je draZebnik povinen vyzadat si
od navrhovatele doklady prokazujici, ze dodrzel pfislusna ustanoveni
zékona o podnikani na kapitdlovém trhu (§ 112, § 113) a obchodniho
zakoniku (§ 209, § 214) a navrh na provedeni vefejné drazby je tak
opravnény. Povinnost zvefejnéni rozhodnuti pfedstavenstva emitenta podle
§ 112 a § 113 zékona o podnikani na kapitdlovém trhu i podle § 214 odst. 1
obchodniho zdkoniku je splnéna pouze za predpokladu, Ze obsahuje
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jmenovité upozornéni na nasledky nepfedlozeni nebo nevraceni akcii. Pouhé
uvedeni odkazu na postup v souladu s § 112, § 113 zdkona o podnikani na
kapitalovém trhu, resp. § 214 obchodniho zdkoniku nelze povazovat za
splnéni dané povinnosti.

Pro moznost prokéazani splnéni této povinnosti je drazebnik povinen opatfit
si kopii dokladt potvrzujicich splnéni povinnosti navrhovatele drazby.

5.10. Odména drazebnika a naklady drazby

Vyse odmény drazebnika se tidi § 38 zdkona o vefejnych drazbach.
Sjednand vySe odmény drazebnika bez dané z ptfidané hodnoty nesmi
ptekrocit 10 % z ceny dosazené vydrazenim, nejméné vSak ¢ini 1 000 K¢
anejvySe 1 000 000 K¢ zvySenych o 1 % zceny dosaZzené vydraZenim
ptesahujici 10 000 000 K¢. Odména drazebnika tvoii spolu s naklady Gcelné
vynalozenymi drazebnikem na materidlni a organizacni zabezpeceni
pfipravy a priibéhu drazby soucast ndkladl drazby ve smyslu § 2 pism. m)
zédkona o vetejnych drazbach. Demonstrativni vycet draZzebnikem ucelné
vynaloZenych néakladti obsahuje § 2 pism. m) zdkona o vefejnych drazbach.
Podle § 51 odst. 1 téhoz zakona se naklady drazby hradi z jejiho vytézku,
pokud zdkon nebo smlouva o provedeni drazby nestanovi jinak (napfi. je
hradi pfimo navrhovatel drazebnikovi nebo je nese drazebnik, nelze vSak
sjednat, aby je hradila tfeti osoba).

Odmeéna drazebnika je poskytovana drazebnikovi za poskytnuti sluzby,
ktera spo¢iva v organizovani vetrejné drazby. Odmeénu tedy nelze vnimat
pouze jako cCastku, ktera ptfedstavuje pro drazebnika cCisty zisk, kdy by
veskeré naklady, které drazebnik v souvislosti s provedenim drazby
vynalozil, byly hrazeny zvlast (vedle drazebnikovy odmény) z ceny
dosazené¢ vydrazenim. Za drazebnikem ucelné vynalozené¢ nédklady na
materialni a organizacni zabezpeceni piipravy a prubchu drazby tak nelze
povazovat néklady, které drazebniku vzniknou v souvislosti s tim, Ze
nékterou svou povinnost (napf. zpracovani drazebni vyhlasky, v ptipadé
n¢kterych drazeb cennych papird i prospektu cenného papiru a rovnéz
odménu licitatorovi, ktery neni jeho zaméstnancem atd.) zadd tfetimu
subjektu. S ur¢itym zobecnénim lze konstatovat, Ze odména za provedeni
drazby ptedstavuje mimo drazebnikovy provize téz nahradu néakladi
(zejména persondlnich) drazebnikovi vzniklych pii plnéni povinnosti
ulozenych mu zdkonem o vefejnych drazbéch, resp. zdkonem o podnikani
na kapitdlovém trhu (vCetné¢ piipadnych ndkladi vzniklych pozdéji
v souvislosti s vedenim soudniho sporu). Néklady na materidl, které mu
v této souvislosti vzniknou (papir, barva do tiskarny) jsou vsSak jiz Gcelné
vynalozené ndklady na materidlni zabezpeceni ptipravy a pritbé¢hu drazby.
Za ucelné vynalozené naklady na organiza¢ni zabezpeCeni piipravy a
prabéhu drazby lze povazovat ndklady na n4jem prostor, kde se ma vetejna
drazba konat, postovné (v souvislosti s doru¢enim oznameni o drazbé,
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drazebni vyhlasky, protokolu o provedené drazbé apod.), cestovné (je-li
ucelné¢ konat drazbu mimo sidlo drazebnika), naklady vynalozené na
zajisténi znaleckého posudku (v ptipadech uvedenych v § 13 odst. 1 zdkona
o vefejnych drazbach, je-li splnén pozadavek v § 33 odst. 5 zdkona o
podnikani na kapitdlovém trhu) a ndklady za uvefejnéni pfisluSnych
dokumentil na centrélni adrese.

Jisty restriktivni vyklad pojmu ,,ndklady ucelné vynalozené drazebnikem na
materidlni a organizacni zabezpeceni piipravy a pribchu drazby* je zejména
u nedobrovolnych vefejnych drazeb na misté, nebot’” osobou, kterd nese
veskeré naklady drazby, je zastavce, nikoli navrhovatel drazby (z tohoto
davodu zakonodarce omezil vysi drazebnikovy odmény v § 38 zakona
o vetejnych drazbach).

Za drazebnikem ucelné vynalozené ndklady na materidlni a organizacni
zabezpeceni pfipravy a prubehu drazby nelze v zddném piipadé povazovat
naklady spocivajici v odméné poskytnuté drazebnikem tfeti osobé za pravni
sluzby pii ptipravé a vypracovani dokumentt, k jejichz vyhotoveni je ze
zakona povinen drazebnik, stejné tak jako naklady na vyhotoveni prospektu
cenn¢ho papiru, je-li zdkonem pozadovan. Ze strany drazebnika se muze
jednat o obchazeni zdkonného omezeni vyse jeho odmény (§ 38 zakona
o vetejnych drazbach).

Pii stanoveni nakladi drazby je tieba prisné rozliSovat, co jsou naklady
drazby a co jsou pohledavky spolecnosti (emitenta) proti osobé&, jejiz cenné
papiry byly prohldseny za neplatné, vzniklé v souvislosti s prohldsenim
cennych papirit za neplatné a jejich prodejem podle § 112, 113 zdkona
o podnikani na kapitalovém trhu, resp. § 214 odst. 4 obchodniho zékoniku.

Proti vytézku zprodeje cennych papiri nelze nikdy zapocitat naklady
vzniklé s vyzvou k pfevzeti, piedloZeni ¢i odevzdani cennych papirti a
dodate¢nou vyzvou k odevzdani, predlozeni, vraceni ¢i prevzeti akcii
(§ 112, § 113 zakona o podnikani na kapitalovém trhu, resp. § 214 odst. 1
obchodniho zakoniku), které nese spolecnost (emitent).

U dobrovolné drazby cennych papiri plati obdobné omezeni v pripade, kdy
je navrhovatelem drazby spravce konkursni podstaty (§ 18 zakona
o vetejnych drazbach).

5.11. Smlouva o provedeni drazby

Ustanoveni § 39 zdkona o vefejnych drazbach upravuje mj. nélezitosti
smlouvy o provedeni nedobrovolné drazby. Vedle nalezitosti obsahovych
jsou zde 1 pozadavky na formu. Smlouva musi byt pisemna a odstavec 8
citovaného ustanoveni pozaduje, aby smlouva byla podepsana pired osobou,
kterd mize podpis ufedné ovéfit. Dodatecné uznani podpisu za vlastni se
nepiipousti.
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Odstavec 4 citovaného ustanoveni znemoziiuje drazebniku provadét
vetejnou drazbu cennych papiri pro navrhovatele, ktery drazebnika ovlada,
je drazebnikem ovladan nebo s drazebnikem jedna ve shod¢. Vzhledem ke
smyslu tohoto ustanoveni, které ma pfedchazet mozné preferenci zdjmi
navrhovatele drazby drazebnikem pied z4jmy jinych osob na drazbé se
podilejicich, je tieba obdobné pohlizet i na smlouvy o provedeni drazby,
uzaviené mezi navrhovatelem, ktery ma kvalifikovanou ucast na drazebniku
ve smyslu § 2 pism. d) zdkona o podnikédni na kapitdlovém trhu, a
drazebnikem a rovnéz na smlouvy o provedeni drazby uzaviené¢ mezi
subjekty, mezi kterymi existuje uzké propojeni ve smyslu § 2 pism. f)
zékona o podnikani na kapitalovém trhu.

Drazebnik nesmi rovnéz drazit takové cenné papiry, které by zajistovaly
jeho vlastni pohledavku nebo cenné papiry, které sam vydal a jejichz
vlastnik je v prodleni s jejich prevzetim (viz § 39 odst. 6 zadkona o vefejnych
drazbach).

Neobsahuje-li smlouva stanovené nélezitosti, je neplatnd (viz § 39 odst. 11
zakona o vefejnych drazbach).

Drazebnik rovnéz piiméfenym zptisobem (napt. dotazem na navrhovatele)
zjisti, zdali neni dan divod pro neplatnost smlouvy o provedeni drazby
podle § 39 odst. 12 zakona o vefejnych drazbach.

Pti dobrovolné drazbé cennych papiri jsou pozadavky na smlouvu
o provedeni drazby volnéjsi (§ 19 zdkona o vefejnych drazbach), ptesto
vedle obsahovych nélezitosti uvedenych v § 19 odst. 2, je nutnad pisemna
forma.

5.12. Oznameni o drazbé

V ptipad¢ drazby zastavenych cennych papiri zasle drazebnik oznadmeni
vSem osobam zminénym v § 40 odst. 1 zdkona o vefejnych drazbach
(ohledné nalezitosti viz odst. 2 zminéného ustanoveni).

Podle § 40 odst. 1 zdkona o vefejnych drazbach zasle drazebnik oznadmeni
o drazb¢ téz vlastnikim cennych papirt, kteti jsou v prodleni s jejich
pfevzetim a jejichz cenné papiry se tak staly predmétem drazby. Pro
vlastniky takovych cennych papirti pak plati pfiméfené téz ustanoveni § 40
odst. 3 zdkona o vefejnych drazbach.

Vzhledem k povinnosti odborné péce drazebnika i vici vlastnikiim cennych
papirti je tieba v oznameni o drazb& uvést i zpusob, jakym se mohou
vyhnout vydrazeni svych cennych papird (tj. napt. zaplacenim pohledavky
zajisténé zastavnim pravem ¢i prevzetim nepievzatych cennych papird, a to
az do okamziku zah4jeni drazby).
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5.13.

Pokud je oznameni o drazb¢ zaslano vlastnikiim cennych papirti nejméné
dva tydny pfed konanim drazby, je tim vzhledem ke skuteCnosti, ze
obchodnik scennymi papiry jednd jménem piedstavenstva akciové
spole€nosti (emitenta), splnéna povinnost piedstavenstva (emitenta) odeslat
zpravu o veiejné drazbé dotéenym osobam podle § 214 obchodniho
zakoniku (tim neni dotcena povinnost pfedstavenstva zvefejnit misto, dobu
a predmét drazby podle téhoz ustanoveni).

Naklady vzniklé v souvislosti se zasilanim oznameni o drazbé jsou (na
rozdil od nékladl na zvefejnéni mista, doby a pfedmétu drazby podle § 112
odst. 8 zdkona o podnikéni na kapitdlovém trhu, resp. § 214 odst. 4
obchodniho zdkoniku) naklady drazby.

Drazebni vyhlaska

Ustanoveni § 20 odst. 1, resp. § 43 odst. 1 stanovi minimalni obsahové
nalezitosti drazebni vyhlaSky. S ohledem na znéni § 33 odst. 2 zdkona
o podnikdni na kapitalovém trhu se toto ustanoveni na drazebni vyhlasku
veiejné drazby cennych papir pouzije v celém rozsahu s vyjimkou pism. h)
v ptipadé€ drazby zaknihovanych cennych papird, u kterych to jejich povaha
vylucuje. V ptipad¢ verejnych drazeb akcii na zakladé § 112, § 113 zdkona
o podnikani na kapitdlovém trhu, resp. § 214 odst. 4 obchodniho zékoniku,
postali pro oznaceni vlastnika pfedmétu drazby uvést, ze jde o vlastniky
cennych papirQ, kteti jsou v prodleni s jejich predlozenim ¢i prevzetim ve
smyslu ustanoveni § 112, 113 zakona o podnikdni na kapitdlovém trhu
(§ 214 obchodniho zakoniku), s informaci o tom, kde je Uplny seznam
vlastnikli cennych papira uvefejnén, poptipadé¢ kde je do néj mozno
nahlédnout. Naproti tomu u vefejnych drazeb listinnych cennych papira je
titeba v drazebni vyhlasce uvést jejich Ciselné oznaceni.

Obchodnik s cennymi papiry zajisti uvetejnéni drazebni vyhlasky vzdy na
internetové strance Komise (www.sec.cz) nejméné 15 dni pted zahajenim
drazby (§ 20 odst. 2, resp. § 43 odst. 2 zdkona o vefejnych drazbach). Tato
povinnost je pro nedobrovolné drazby investi¢nich cennych papir ulozena
téz v § 33 odst. 5 zdkona o podnikani na kapitadlovém trhu a drazebnik je
100.000 K&, zajistit uverejnéni na internetové strince Komise nejméné 60
dnti pfed zahéjenim drazby.

Pokud nejnizsi podani ptesahuje 100 000 K¢ (§ 20 odst. 3, resp. § 43 odst. 3
zdkona o vefejnych drazbach), je obchodnik s cennymi papiry povinen
uvetejnit drazebni vyhlaSku na centrdlni adrese (www.centralni-
adresa.cz/cadr/index.htm) nejméné 60 dnt (v piipadé dobrovolnych drazeb
30 dnt1) pfed zahdjenim drazby.
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Po konzultaci s navrhovatelem zvoli obchodnik s cennymi papiry piipadné
dalsi vhodné zptsoby uvetejnéni drazebni vyhlasky tak, aby s ohledem na
hodnotu pfedmétu drazby, jeho povahu a naklady uvefejnéni zajistil
musi byt ucinéno alespon 15 dni pfed zahdjenim drazby. Povinnost
postupovat pii stanovovani dalSich zplsobi uverejnéni drazebni vyhlasky
s odbornou péci tim neni dotCena.

Obchodnik scennym papiry je téz povinen zaslat drazebni vyhlasku
drazebnim vétitelim, vlastnikim cennych papirt, zastavci a dluznikovi.
Nesplnéni této povinnosti mize vést k neplatnosti drazby na zékladé § 48
odst. 4 zakona o vefejnych drazbach. Jestlize vSak drazebni vyhlaska
nebude vlastnikovi cenného papiru, zastavci (je-li osobou odliSnou od
vlastnika cennych papiri) ¢i dluznikovi dorucena, neni to, za podminky
splnéni povinnosti zaslani, divodem k vysloveni neplatnosti drazby.

Pokud jsou drazebniku ukladany v § 24, § 25, resp. § 48 a 49 zakona
o vetejnych drazbach povinnosti uvefejnit ozndmeni o zmaieni drazby,
oznameni o konani opakované drazby nebo ozndmeni o tom, ze predmét
drazby nebyl vydrazen, ucini tak drazebnik mimo zpUsobii stanovenych
zakonem téZ na internetové strance Komise.

V drazebni vyhlaSce by mél draZebnik upozornit na skute¢nost, Ze se mize
v souvislosti s tim nebude vracet pomérné ¢ast jiz slozené draZebni jistoty.
Nov¢ stanovena vysSe drazebni jistoty by méla byt sniZzena tak, aby svoji vysi
odpovidala omezenim uvedenym v § 14 odst. 4 zdkona o vetejnych
drazbach.

5.14. Upusténi od drazby

Kromé¢ piipad uvedenych v § 22, resp. § 46 zdkona o vetejnych drazbach,
upusti drazebnik od drazby také, pokud mu bylo rozhodnutim Komise pro
cenn¢ papiry odejmuto nebo pozastaveno povoleni k vykonu cinnosti
obchodnika s cennymi papiry, resp. pokud bylo toto povoleni zménéno tak,
ze drazebnik neni opravnén poskytovat hlavni investi¢ni sluzbu podle § 4
odst. 2 pism. b) zdkona o podnikédni na kapitdlovém trhu (analogicky § 22,
odst. 1 pism. i), resp. § 46 odst. 1 pism. 1) zadkona o vetejnych drazbach)
nebo pokud mu byl zdkaz poskytovani takové sluzby ulozen predbéznym
opatfenim.

5.15. Pribéh drazby
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S.16.

5.17.

Pribéh drazby se tidi ustanovenimi § 23, resp. § 47 a nasl. zakona
o vefejnych drazbach, pokud jejich pouziti neni z povahy véci nemozné
(ustanoveni specificka pro drazby nemovitosti).

Protokol o drazbé

Drazebnik je povinen vyhotovit o pribéhu drazby protokol. Jeho naleZitosti
stanovi § 27, resp. § 50 zédkona o vetejnych drazbach. Pro potifeby registrace
pfechodu zaknihovaného cenného papiru osobou vedouci evidenci
zaknihovanych cennych papiri je nezbytné uvadét v protokolu okamzik
udéleni priklepu s pfesnosti na minuty. Toto pravidlo lze ostatné s ohledem
na povahu cennych papiri doporucit pii vSech drazbach provadénych
obchodnikem s cennymi papiry. Béhem drazby je vhodné potizovat
videozaznam, ktery drazebnik uchova spolu s dal§imi dokumenty o pribéhu
drazby. Osoby pfitomné v drazebni mistnosti by mély byt v takovém
piipad€ upozornény na skutecnost, ze videozaznam je pofizovan.

Obchodnik s cennym papiry je podle § 50 zakona o vefejnych drazbach
povinen zaslat protokol o drazbé drazebnim véfitelim, vlastnikim cennych
papirt, zastavci a dluznikovi, a to do 5 dnli ode dne konani drazby.
V ptipad¢ nekterych drazeb je vSak tfeba obeslat i n€kolik tisic osob. S touto
eventualitou nemohly tviirci zdkona o vefejnych drazbach pocitat. V téchto
ptipadech je zifejmé, Ze obchodnik scennymi papiry nebude schopen
v pétidenni 1hité zaslat protokol o drazbé vSem osobam. Komise v takovych
ptipadech nebude nesplnéni této lhiity povazovat za poruseni odborné péce,
pokud drazebnik bude sto prokazat, ze ucinil vSechny potiebné kroky
k dodrzeni této lhity ¢i jejiho piekroceni pouze o nezbytné nutnou dobu.

Uhrada ceny dosaZené vydraZenim, okamZik piechodu
vlastnictvi, potvrzeni o nabyti vlastnictvi a protokol o predani
predmétu drazby

Ustanoveni § 29 a § 30, resp. § 52 a § 53 zakona o vefejnych drazbach maji
kogentni povahu. Lhity zde stanovené pro tuhradu ceny dosazené
vydraZzenim nelze ménit a okamzik pfechodu vlastnického prava nelze
dohodnout jinak.

Potvrzeni o nabyti vlastnictvi podle § 31, resp. § 54 zakona o vefejnych
drazbach lze ve vztahu k zaknihovanym cennym papirim nahradit vypisem
z evidence investicnich nastroji (§ 99 zakona o podnikdni na kapitadlovém
trhu) prokazujicim, Ze cenné papiry byly pfipsany na ucet vydraZitele.
Pokud byly pfedmétem drazby zaknihované cenné papiry, drazebnik zajisti,
aby zmény v pravech kdrazenym cennym papirim, ke kterym doslo
v souvislosti s nabytim cennych papirt vydrazitelem, byly v evidenci
investicnich nastroji zaznamenany (zanik prav, pfipsani na piislusné
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majetkové ucty). Za tim ucelem udéli osobé vedouci evidenci investi¢nich
nastroju ptislusné pokyny a predlozi dokumenty, které vyse uvedené zmény
osvédCuji. Osoba vedouci evidenci investi¢nich nastroji tyto zmény
zaregistruje v souladu s § 33 odst. 6 zdkona o podnikéni na kapitdlovém
trhu. Ustanoveni o téchto povinnostech drazebnika by méla obsahovat
smlouva o provedeni drazby.

Pozadavek na sepsani protokolu o predani predmétu se vztahuje pouze
k drazbam, jejichz prfedmétem je nemovitost. Pfi vefejnych drazbach
cennych papirt tedy neni tieba takovy protokol sepisovat.

5.18. Odpovédnost za Skodu

Odpovédnost za skodu vzniklou v souvislosti s provadénim veifejné drazby
cennych papirli upravuji ustanoveni § 63 odst. 2 az 7 zdkona o vefejnych
drazbach. Tato ustanoveni predstavuji vaci ostatnim piedpisim zvlastni
upravu. Nestanovi-li tedy zakon o vetejnych drazbach odchylné€, pouzije se
na vztahy vyplyvajici z odpovédnosti za Skodu obecnd uprava (k tomu viz
nize).

5.19. Pravni rezim vztahu vznikajicich pri drazbé

Pravni vztahy upravené zdkonem o vefejnych drazbach se fidi obanskym
zékonikem, pokud neni stanoveno jinak (§ 65 zakona o vefejnych
drazbach). Takovym ustanovenim je zejména § 63 upravujici zvlastni
odpovédnost jednotlivych osob. Smlouva o provedeni drazby cennych
papirt se bude fidit ustanovenimi § 488 a nasl. obcanského zakoniku.

Odpovédnost obchodnika s cennymi papiry za Skodu zplsobenou porusenim
zékona o vetejnych drazbach je pak tfeba s ohledem na § 63 odst. 4 zadkona
o vefejnych drazbach povazovat za prostou objektivni odpovédnost.
Liberacnim divodem je prokazani, Zze Skod¢ nemohl zabranit ani pii
vynalozeni veskerého usili, které lze po ném spravedlivé pozadovat. Bez
moznosti liberace pak obchodnik odpovida za Skodu zpiisobenou tietim
osobam postupem licitatora.

Za poruSeni povinnosti stanovenych v § 33 zdkona o podnikdni na
kapitalovém trhu, stejné¢ tak jako poruSeni drazebniho fadu odpovida
obchodnik s cennymi papiry podle § 192 zakona o podnikani na
kapitalovém trhu. Opét se jedna o prostou objektivni odpovédnost
a liberatnim divodem je prokazéni, Ze obchodnik scennymi papiry
vynalozil veskeré usili, které bylo mozno pozadovat, aby zabranil poruseni
pravni povinnosti.
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Mezi drazebnikem a zastavcem nebo jinym vlastnikem drazeného cenného
papiru neexistuje zadny piimy vztah zalozeny smlouvou. Piesto je nutno na
tyto osoby nahlizet jako na zakazniky obchodnika scennymi papiry.
Obchodnik s cennymi papiry tak ma vic¢i témto osobdm povinnost jednat
kvalifikované, Cestné a spravedlivé, v jejich nejlepSim zajmu a s odbornou
peci.

Zastavni véfitel, resp. predstavenstvo akciové spolecnosti ¢i emitent
prodava cenné papiry prostfednictvim obchodnika s cennymi papiry na ucet
zéastavce resp. osoby, jejiz cenné papiry byly prohlaSeny za neplatné (§ 44
odst. 2 zdkona o cennych papirech resp. § 112 odst. 8 zdkona o podnikani
na kapitalovém trhu nebo § 214 odst. 4 obchodniho zakoniku). Obchodnik
s cennymi papiry tak proddva cenné papiry na zaklad¢ ptimého zastoupeni
téchto navrhovateld drazby. Primarnim zdkaznikem obchodnika s cennymi
papiry je vSak zéstavce (resp. osoba, jejiz cenné papiry byly prohlaseny za
neplatné podle 112 zakona o podnikani na kapitdlovém trhu nebo § 214
obchodniho zdkoniku) jako vlastnik prodavaného cenného papiru. Je to totiz
pravé tato osoba, ktera bezprostiedné ponese ve své majetkové sfére
disledky prodeje cennych papirt. Zajmy zastavce (vlastnika neodevzdaného
¢i nepievzatého cenného papiru) jako vlastnika cennych papird neni proto
mozné pii vefejné drazbé cennych papirli ignorovat.

Povinnost obchodnika s cennymi papiry respektovat v co nejvyssi mire
zajmy zastavce (vlastnika neodevzdanych ¢i nepievzatych cennych papirt)
vyplyva také z jinych zdkonnych ustanoveni. Povinnost poskytovat sluzby
s odbornou péci (§ 15 odst. 1 pism. a) zdkona o podnikani na kapitdlovém
trhu) zahrnuje také povinnost jednat tak, aby nedochazelo ke zbytecnému
poskozovani z4jmu zastavce (vlastnika neodevzdanych ¢i neptevzatych
cennych papir)). Pfi organizaci vefejné drazby postupuje obchodnik
s cennymi papiry s odbornou péc¢i pouze tehdy, pokud dostateéné zjisti
zajem zéstavce (vlastnika neodevzdanych ¢i nepfevzatych cennych papirt) a
zohledni tyto zajmy pfi nastaveni podminek prodeje. Pokud pii organizaci
vefejné¢ drazby nastane moznost jednat nékolika zplisoby, je obchodnik
s cennymi papiry povinen volit ten zpusob, ktery nejméné poskozuje
zastavce (vlastnika neodevzdanych ¢i nepfevzatych cennych papird). Pokud
ob¢ varianty postupu povedou k uspokojeni zastavniho véfitele, musi
obchodnik s cennymi papiry zvolit tu, kterd je v souladu se zajmem
zastavce. Tato povinnost vyplyva také z obecné pravni zasady neminem
laedere, podle které nesmi subjekt pifi vykonu svého prava zbytecné
poskozovat zajmy druhych.
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6.1.

6.1.1.

6.1.2.

Statni dozor nad verejnymi drazbami cennych papiru

Schvalovani drazebniho radu

§ 33 odst. 3 zakona o podnikadni na kapitalovém trhu

Pravidla organizovani verejné drazby cennych papiri upravi drazebnik
cennych papiri draZzebnim radem.

§ 33 odst. 4 zdkona o podnikani na kapitadlovém trhu

Drazebni fad a kaZdou jeho zménu schvaluje Komise. Jestlize Komise
neodesle Zadateli do 30 dnii ode dne doruceni Zadosti o schvaleni
drazebniho Fadu nebo jeho zmény rozhodnuti o této Zadosti, proti
kterému lze podat rozklad, plati, Ze draZebni Fad nebo jeho zména byly
schvaleny. Pokud je Fizeni pieruseno, lhiita podle véty prvni nebézi.

Vécné predpoklady

S ohledem na pfedmét drazby musi byt zadatel opravnén poskytovat
uvedené sluzby alespoit ve vztahu k investicnim instrumentiim podle § 3
odst. 1 pism. a) zakona o podnikani na kapitdlovém trhu, tedy k investi¢nim
cennym papirtm.

V zédosti o schvaleni drazebniho fadu obchodnik s cennymi papiry uvede
struény popis podnikatelského zadméru v oblasti organizovani vetejnych
drazeb, zejména pak predpokladany rozsah poskytovani této sluzby
(naptiklad ocekavanou cetnost organizace drazeb), ve vztahu k jakému
okruhu zakaznikli a pro jaky typ predmétu drazby (drazby zastavenych
cennych papirGi / drazby cennych papirt, jejichz vlastnik je v prodleni
s pfevzetim, piedlozenim nebo odevzdanim) hodla tyto sluzby poskytovat.
Pokud to neni uvedeno v jiném dokumentu predklddaném spolecné se
zédosti o schvaleni drazebniho tadu, uvede obchodnik s cennymi papiry
ptedpokladané zpisoby uvetejiiovani drazebnich vyhlasek.

K Zadosti o schvéleni drazebniho fadu obchodnik s cennymi papiry ptilozi
e vzorovou smlouvu o provedeni drazby a
e vzorovou drazebni vyhlasku.

Personalni predpoklady

Soucast zadosti musi tvofit podrobny popis persondlniho zajiSténi
organizace vefejné¢ drazby cennych papiri. Obchodnik s cennymi papiry
v zadosti uvede kolik osob, sjakou kvalifikaci a jakym konkrétnim
zpusobem se bude na veifejné drazbé cennych papirti podilet. Jmenovité je
tieba uvést, koho bude obchodnik s cennymi papiry vyuzivat jako licitatora,
a to spolu s piehledem jeho (jejich) dosavadni odborné praxe zejména
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6.1.3.

6.1.4.

v oblasti vetejnych drazeb a piipadné dal$imi dokumenty dokladajicimi jeho
(jejich) zptsobilost kvalifikované vykonavat ¢innost licitdtora. Obchodnik
s cennymi papiry dale popise pravni vztah mezi nim a licitatorem.

V Zadosti se dale vyjmenuji osoby odpovédné za organizaci a dohled nad
drazbou, vcetn¢  jejich  funkce nebo  pracovniho  zafazeni
ve spole¢nosti obchodnika s cennymi papiry, a oznaceni osob povétrenych
podepisovat za drazebnika protokol o drazbé. Stejné udaje uvede Zadatel
o osobach, které vyhotovuji nebo pracuji s dokumenty souvisejicimi
s vefejnou drazbou, zejména zaméstnanci obchodnika, ktefi budou ocenovat
drazené cenné papiry nebo uvedeni osob, které budou pro obchodnika
zpracovavat znalecky posudek o drazenych cennych papirech, nebo které
vyhotovuji protokol o drazbé¢.

Organizacni predpoklady

Obchodnik s cennymi papiry popiSe zplsob, jakym zajisti organizaci
vetejné drazby, zejména jaké materidlni a lidské prostfedky pro organizaci
vefejnych drazeb cennych papirG =zajisti zvlastnich zdroji a jaky
predpokladéd podil tfetich osob a prostfedk tfetich osob smluvné
zajisténych pro provadéni drazby, vcetné konkrétniho zplsobu jejich
zapojeni. Pokud zapojeni externich osob bude mit ve vztahu k vefejnym
drazbam povahu odborné cinnosti, uvede obchodnik s cennymi papiry
udaje, pripadné predlozi doklady svédcici o kvalifikaci a zptisobilosti téchto
osob provadét prislusné ¢innosti.

Drazebni rad

DraZebni fad musi zarucovat organizovani vefejné drazby cennych papirQ
v souladu se zdkonem a souCasn¢ dostateCnou ochranu zdjmi vlastnika
cennych papiri, navrhovatele i G€astnikl drazby.

Jednotlivd ustanoveni drazebniho fadu musi tedy byt v souladu
s relevantnimi  ustanovenimi pravnich predpisti, upravujicich nebo
souvisejicich s problematikou vefejnych drazeb cennych papiri. Drazebni
rad jako celek musi byt dostate¢né komplexni, upravujici vSechny podstatné
situace pii provadeéni vetejné drazby. Drazebni fad stanovi takova pravidla
pro provadéni drazby, jejichz dodrzeni zabrani protipravnimu jednani
ptisluSnych osob, které by zejména mohlo zmatit pribch drazby nebo vést
k poskozeni nékteré ze =zucastnénych osob. Drazebni fad musi byt
dostate¢né urcity, jednoznacny a musi piesné stanovit prava a povinnosti
jednotlivych osob zcastnénych na drazbé. To je dosazeno mimo jiné tim,
7e draZzebni f4d neodkazuje na jednotliva ustanoveni pravnich ptedpisi, ale
prava a povinnosti osob zic¢astnénych na drazb¢ ptimo uvadi.
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6.2. Kontrola provadéni verejné drazby cennych papira

Statni dozor nad c¢innosti drazebniki — obchodnikd s cennymi papiry pii
vlastnim provadéni vefejnych drazeb cennych papiri vykondva Komise
(§ 135 odst. 1 pism. a) zékona o podnikéani na kapitalovém trhu).

Pokud zdkon o vetejnych drazbach hovoii o opravnénich nebo povinnostech
zamé&stnancl prislusného zivnostenského Ufadu nebo ministerstva, rozumi
se tim ve vztahu k vefejnym drazbam cennych papirti zaméstnanci Komise
opravnéni vykondvat statni dozor. Ptistup do prostor, v nichZ bude probihat
drazba, musi tedy drazebnik umoznit kromé osob uvedenych v § 23, resp.
§ 47 zékona o vefejnych drazbach rovnéz zaméstnancim Komise
povétenym vykonem statniho dozoru.

Déle je Komise opravnéna zasdhnout pro poruSeni § 33 odst. 1, 3 a 4 zakona
o podnikani na kapitdlovém trhu v pfipad€, kdy by vefejné drazby cennych
papirt organizovala osoba bez schvalen¢ho drazebniho fadu.

6.3. Povinnost uverejnit prospekt

Povinnost uvetejnit pii vefejné drazbé cennych papira (uzsi) prospekt
cenného papiru souvisi s otdzkou, zda se pii vetejné drazbé cennych papirii
jedna o vefejnou nabidku cennych papirt ve smyslu § 34 zakona
o podnikdni na kapitdlovém trhu. V souCasném zikoné o podnikani
na kapitalovém trhu neni, na rozdil od dfivéjSiho znéni zakona o cennych
papirech, vyslovné uvedeno, Zze se vefejnd drazba povazuje za vefejnou
nabidku cennych papirti, a proto je tfeba pii posouzeni, zda se o veiejnou
nabidku jedna, vychézet z definice v § 34 zdkona o podnikani
na kapitalovém trhu a negativniho vymezeni vetejné nabidky v § 36 zakona
o podnikéni na kapitdlovém trhu. Vzhledem ke specifické povaze veiejné
drazby, kdy pfedmét drazby (drazené cenné papiry) nabyva jediny
vydrazitel (investor) najdou zasadné naplnéni ustanoveni § 36 odst. 1
pism. d) nebo e) zdkona o podnikani na kapitalovém trhu. S jedinou
vyjimkou totiZ budou nabizeny cenné papiry jejichZ prodejni cena (nabidka,
jiz je udélen piiklep) nepfesahne celkem v korunach ceskych castku
investora je v korunach ceskych cCastka odpovidajici 40 000 eur. Onou
vyjimkou je ptipad, kdy se drazebnik rozhodne, se zohlednénim pravidel
uvedenych v bodu 4.2., drazit postupné jako né¢kolik pfedmétt drazby cenné
papiry jedné emise a celkovy soucet nabidek, jimz byl udélen pftiklep
piesahuje (resp. bude zfejm¢ presahovat) c¢astku v Ceskych korunach
odpovidajici 40 000 eur. VSe samoziejmé za predpokladu, ze neni splnén
neéktery bod v § 36 zdkona o podnikéni na kapitdlovém trhu a o vefejnou
nabidku se nejedné z tohoto diivodu. Na takovou vefejnou nabidku se pak
vztahuji vSechny obvyklé povinnosti, vCetné¢ povinnosti uveiejnit (uzsi)
prospekt cenného papiru.
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Vyplata vytézku z prodeje akcii

Vyplata vytézku zprodeje akcii dotCenym osobam neni otazkou
bezprosttedné spjatou s povinnostmi obchodnika s cennymi papiry pfi
organizovani vefejné drazby cennych papirt, nicméné se v této souvislosti
objevuje mnozstvi dotazii a Komise povazuje za vhodné se k této otazce
vyjadrit. Nize uvedené se obdobné vztahuje na vyplatu vytézku z prodeje
cennych papiri emitentem podle § 112 odst. 9 zdkona o podnikdni na
kapitalovém trhu.

§ 214 odst. 4 obchodniho zakoniku

Vytézek z prodeje akcii nebo zatimnich listii po zapo¢teni pohledavek
spole¢nosti proti dotéené osobé vzniklych v souvislosti s prohlaSenim
jejich akcii za neplatné a prodejem akcii vyplati spolecnost bez
zbyte¢ného odkladu dotcené osobé nebo jej ulozi do uredni uschovy.

Prodej akcii ve vefejné drazbé obchodnikem scennymi papiry se
uskutecituje sice na ucet dotené osoby, avsak z posledni véty § 214 odst. 4
obchodniho zékoniku nepochybné plyne, ze povinnost k vyplaceni vytézku
dotéenym osobam je primarné stanovena pro spole¢nost (emitenta),
navrhovatele drazby, které obchodnik s cennymi papiry vytézek drazby po
vypotradani naklad drazby ptedd. Nic vSak nebrani (a v praxi se tak casto
déje) spolecnosti, aby na smluvnim zékladé¢ povéfila timto vyplacenim
obchodnika s cennymi papiry. Obchodnik s cennymi papiry tak poté Cini
podle pokyni spolecnosti nebo na zaklad¢ vlastnich udaji o nakladech
drazby a pohledavek spolecnosti proti dotcené osobé vzniklych spole¢nosti
v souvislosti s prohlasenim jejich akcii za neplatné a prodejem akcii. Za tim
ucelem je obchodnik povinen si od spolecnosti vyzadat seznam vSech takto
kvalifikovanych pohledavek proti dot€enym osobam.

V ptipadech, kdy vyplaceni vytézku z prodeje akcii dot¢enym osobam neni
mozné, ulozi spolecnost (resp. obchodnik scennymi papiry) plnéni do
ufedni uschovy. Povinnost slozit vytézek do ufedni ischovy ma spole¢nost
v pfipadech, kdy dotéend osoba neni znama, je neptitomna ¢i je v prodleni
nebo ma-li spole¢nost divodné pochybnosti, kdo je véfitelem. Slozenim do
ufedni uschovy zavazek spolecnosti zanikd. I kdyz ndklady spojené
sulozenim do ufedni uschovy zalohuje spolecnost, je véfitel (dotéena
osoba) povinen ji nutné naklady s schovou spojené, na zdkladé¢ § 568
obCanského zakoniku, uhradit. Néklady souvisejici s ulozenim do ufedni
uschovy si spole¢nost nemiize proti vytézku z prodeje akcii jednostranné
zapocist, protoze v okamziku ukladadni do ufedni tschovy tento naklad
(pohledavka) jesté nevznikl. Pokud by spolecnost ukladala do tufedni
uschovu vytézek z prodeje akcii snizeny o néklady spojené se slozenim do
uschovy, jednalo by se o ¢astecné plnéni a zdvazek by v plné vysi nezanikl.
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Utedni tschovou je uschova soudni. Rizeni o tuschovach je upraveno
v § 185a az 185h obcanského soudniho fadu. K fizeni je ptisluSny okresni
(obvodni) soud, vjehoz obvodu je misto plnéni. Jsou-li mista plnéni
v obvodu né¢kolika soudll, je kfizeni o uschovach pfislusny soud, ktery
nejdiive zahdji fizeni.

Spolecnost je povinna vytézek z prodeje akcii vyplatit dotéené osob& nebo
ulozit do ufedni uschovy i v ptipadé, kdy jeho vySe nedosahuje nakladi
s vyplacenim nebo ulozenim do Ufedni uschovy spojenych. O povinnosti
dotcené osoby nahradit nutné ndklady spolecnosti takto vzniklé plati vyse
uvedene.

V situaci, kdy by pohledavky spolecnosti vzniklé v souvislosti s prodejem
akcii prevySovaly pohledavku dotéené osoby (tedy vytézek z prodeje akcii),
mize spole¢nost vymahat rozdil na dotéené osob¢.

Obchodnik se cennymi papiry je na zaklad¢ § 59 zdkona o vetejnych
drazbach povinen pifedat vytézek drazby po vyporadani nékladi drazby
spole¢nosti do 10 dnti od uhrazeni ceny dosazené vydrazenim. Spolecnost je
poté povinna vyplatit dot€ené osobé vytézek z prodeje akcii po zapocteni
pohledavek spolecnosti proti dotéené osobé vzniklych v souvislosti
s prohlasenim jejich akcii za neplatné a prodejem akcii bez zbyte¢ného
odkladu.
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