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1. Uéel a povaha materialu

Cilem tohoto materialu je konkretizovat a osvétlit hlavni zasady a postup pfi rozhodovani
Komise pro cenné papiry (dale jen ,,Komise®) v ramci spravniho uvazeni pii udélovani
povoleni k ¢innosti obchodnika s cennymi papiry (dale jen ,,obchodnik*) a pti udélovani
povoleni k poskytovani investi¢nich sluzeb prostfednictvim organizaéni slozky zahrani¢ni
osoby.

Material neobsahuje taxativni vycet skutecnosti, které bere Komise pri posuzovani
Zadosti v uvahu. Vycet je pouze demonstrativni. Komise ve spravnich fizenich vzdy jako
stéZejni postulat respektuje zasadu individualizace spravniho fizeni. Uastnici fizeni mohou
na podporu svych tvrzeni navrhovat jakékoliv dikazy vtomto materidlu vyslovné
neuvedené.

Komise nema povinnost usmérinovat Zadatele o udéleni povoleni v tom, jaké konkrétni
predpoklady pro udéleni povoleni ma vytvorit, ani zjiStovat, zda jsou u Zadatele dany
jiné skutecnosti, o nichZ Komisi neinformoval.

Jednim ze zpusobl, jak tuto problematiku vice rozvést a prohloubit, jsou konzultace
konkrétnich problému s Komisi prostfednictvim tzv. ,.kvalifikovanych dotazi“. K tomu viz
dokument Pristup Komise pro cenné papiry k podavani vyjadieni ticastnikiim kapitalového
trhu (na www.sec.cz).

Prezidium Komise schvalilo tuto metodiku dne 21. prosince 2005
Kontaktnimi osobami Komise jsou:

Adam Necas, tel. +420221096420, e-mail: adam.necas@sec.cz
Daniela Pichova BureSova, tel. +420221096420, e-mail: daniela.pichova@sec.cz
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2. Pusobnost

2.1.1.(1) Materidl se vztahuje na

osoby zadajici o povoleni k ¢innosti obchodnika podle § 6 a nasl. zakona
o podnikani na kapitalovém trhu

obchodniky podle § 5 zdkona o podnikani na kapitalovém trhu Zadajici o zménu
povoleni ve smyslu § 144 odst. 2 zédkona o podnikani na kapitalovém trhu
zahrani¢ni osoby se sidlem mimo ¢lensky stat Evropské unie zadajici o povoleni
k poskytovani investi¢nich sluzeb v CR prostfednictvim organiza¢ni slozky podle §
28 zékona o podnikani na kapitdlovém trhu

zahrani¢ni osoby se sidlem mimo c¢lensky stdt Evropské unie zadajici o zménu
povoleni podle § 28 zakona o podnikani na kapitadlovém trhu

osoby zadajici o povoleni k Cinnosti investicni spolecnosti, kterd hodla
obhospodarovat majetek zakaznika, na zakladé smlouvy se zakaznikem, je-li
soucasti majetku investi¢ni nastroj podle § 60 zakona o kolektivnim investovani

......

2.1.1.Q2) Seznam nejdilezitéjsich predpisii prava EU':

smérnice ¢. 93/22/EEC, o investi¢nich sluzbach (dale jen ,,ISD®)

smérnice & 2004/39/EC, o trzich s finanénimi nastroji (dale jen ,,MIFID*)*
smérnice ¢. 2003/6/EC o obchodovani na zaklad¢ vnitini informace a manipulaci
trhu (dale jen ,,MAD*)’

smérnice ¢. 93/6/EEC, o kapitalové priméfenosti (dale jen ,,CAD*)

smérnice €. 97/9/EC, o systémech pro odskodnéni investorti

smérnice ¢. 91/308/EC, o predchazeni zneuziti financéniho systému k prani penéz

2.1.1.(3) Seznam relevantnich pravnich predpisii CR (zdkony):

%

zakon ¢. 61/1996 Sb., o nékterych opatienich proti legalizaci vynosu z trestné
¢innosti a o zméné a doplnéni souvisejicich zakont, ve znéni pozde€jsich predpist
(dale jen ,,zakon proti prani Spinavych penéz®)

zakon ¢. 101/2000 Sb., o ochran¢ osobnich daji, ve znéni pozd¢jsich predpist
(dale jen ,,zakon o ochrané osobnich udaju*)

zakon €. 563/1991 Sb., o Gcetnictvi, ve znéni pozdéjsich predpist (dale jen ,,zakon
o ucetnictvi)

zakon €. 227/2000 Sb., o elektronickém podpisu a o zmén¢ nékterych dalsich
zakond, ve znéni pozd&jsich predpist (dale jen ,,zdkon o elektronickém podpisu‘)
zakon €. 499/2004 Sb., o archivnictvi a spisové sluzbé (déale jen ,zakon
o archivnictvi)

zakon ¢. 500/2004 Sb., spravni rad

zakon ¢. 189/2004 Sb., o kolektivnim investovani, ve znéni pozdé&jsich predpist
(dale jen ,,zakon o kolektivnim investovani)

' K dispozici na http://europa.eu.int/eur-lex/en/lif/reg/en_register 06202025 html

? V&etné navazujicich provadécich piedpisi (dosud nevydano)

3 Véetné navazujicich provadécich predpist
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- zékon ¢. 21/1992 Sb., o bankach, ve znéni pozdégjsich predpist (dale jen ,,zakon o
bankach®)

Seznam relevantnich pravnich predpisii CR (vyhlasky):
- vyhlaska ¢. 268/2004_ Sb., o nalezitostech a_prilohach Zadosti _podle  zékona

- wvyhlaska ¢. 261/2004 Sb., o nalezitostech a zpusobu vedeni deniku obchodnika
s cennymi papiry a zasadach pro vedeni evidence prijatych a pfedanych pokynti
investi¢niho zprosttedkovatele, ve znéni pozdé&jSich predpist (dale jen ,,vyhlaska o
deniku®)

- vyhlaska ¢. 262/2004 Sb., o pravidlech pro vypocet kapitdlové piiméerenosti
obchodnika s cennymi papiry, ktery neni bankou, na individualni zdklad¢ (dale jen
,.vyhlaska o kapitalové primefenosti®)

- vyhlaska ¢. 267/2004 Sb., o obsahu informacnich povinnosti obchodnika s cennymi
papiry a zptsobu jejich plnéni, ve znéni pozde€jsich predpist (dale jen ,,vyhlaska o
informacnich povinnosti®)

2.1.1.(4) Seznam souvisejicich metodik Komise’:
- Metodika ke schvalovani kvalifikované ucasti (KVU)
- Metodika schvalovani zpasobilosti osob (OSOB)
- Metodika k informacni povinnosti obchodnika (IPOCP)
- Metodika k deniku obchodnika s cennymi papiry (DEOCP)
- Metodika - Postup pfi zamezovani legalizace vynost z trestné ¢innosti a
financovani terorismu (AML)
- Metodika - Propagace n€kterych finan¢nich sluzeb (PROP)
- Metodika k investi¢nim sluzbam (MIS)
- Metodika k vefejnym drazbam cennych papirti (VD)

* K dispozici na http://www.sec.cz/script/web/Law_Notice.asp?ID=2

> K dispozici na http://www.sec.cz
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Uvod

Poskytovat investi¢ni sluzby na uzemi CR mize pouze obchodnik s cennymi papiry® nebo
zahrani¢ni osoba k tomu opravnéna’. Povoleni k &innosti obchodnika, resp. povoleni
k poskytovani investi¢nich sluzeb prostfednictvim organiza¢ni slozky®, udéluje Komise na
zakladé¢ zadosti. Komise v této véci rozhoduje ve spravnim fizeni.

Metodika je rozd€lena do 5 oblasti souvisejicich s fizenim o udéleni povoleni k ¢innosti
obchodnika scennymi papiry nebo povoleni k poskytovani sluzeb prostfednictvim
organizacni slozky.

Kapitola 4 tesi otazky procesniho charakteru spojené se spravnim fizenim ve véci udéleni
povoleni. Soucasné jsou zde feSeny otazky spojené szadosti o zménu povoleni
a ,,dobrovolnym* ukoncenim ¢innosti obchodnika s cennymi papiry.

Kapitoly 5 a 6 jsou v€novany vymezeni investi¢nich sluzeb a odbornych obchodnich
¢innosti obchodnika.

Kapitola 7 popisuje podminky a piedpoklady pro udéleni povoleni k ¢innosti obchodnika
uvedené v § 6 zadkona o podnikani na kapitdlovém trh a blize specifikuje nalezitosti
a prilohy Zadosti stanovené § 4 a 5 vyhlasky o nalezitostech a pfilohach zadosti.

Kapitola 8 popisuje podminky a piedpoklady pro udéleni povoleni k poskytovani
investi¢nich sluzeb prostiednictvim organizacni slozky uvedené v § 28 zakona o podnikani
na kapitalovém trh a blize specifikuje nalezitosti a pfilohy zadosti stanovené § 15 a 16
vyhlasky o nalezitostech a prilohach zadosti.

Kapitola 9 shrnuje zakladni pravidla podnikéani a dal$i povinnosti obchodnika vyplyvajici
z platnych pravnich predpisti, jejichz zajisténi musi byt zadatelem dolozeno soucasné
se zadosti o povoleni.

6§ 4 odst. 5 zakona o podnikani na kapitalovém trhu.

7 Zahrani¢ni osoba se sidlem v jiném &lenském staté EU (§ 24 a 25 zakona o podnikani na kapitdlovém trhu, viz
metodika Komise European Passport for Foreign Persons that Provide Investment Services) nebo zahrani¢ni
osoba se sidlem mimo ¢lensky stat EU, (§ 28 zadkona o podnikani na kapitadlovém trhu).

¥ § 28 zakona o podnikani na kapitalovém trhu.
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4.
4.1.

4.1.1.

4.1.2.

K procesnim otazkam

Obecné

Utastnici Fizeni

Ucastnikem fizeni o udéleni povoleni k ¢innosti obchodnika je Zadatel, kterym miize byt
pouze akciova spolecnost se sidlem i skuteénym sidlem na izemi CR nebo jeji zakladatelé,
pokud spolecnost dosud nevznikla.

Utastnikem fizeni o udéleni povoleni k poskytovani investiénich sluzeb prostiednictvim
organizacni slozky mtize byt pouze zahrani¢ni osoba s povolenim pfislusného dozorového
ufadu k poskytovani investicnich sluzeb, jez ma sidlo i skute¢né sidlo ve stateé, ktery
zaruGuje stejnou ochranu investort jako CR’.

Lhiity a postup ve spravnim Fizeni

Ve véci udéleni povoleni Komise rozhodne podle § 71 odst. 3 pism. a) spravniho Fadu
ve lhité 60 dna'® od dorudeni zadosti. Lhita je potadkova a lze ji za podminek
stanovenych spravnim fadem prodlouzit.

Pokud zadost nema predepsané nalezitosti nebo neobsahuje vsechny prilohy podle vyhlasky
o nalezitostech a pfilohach zadosti, Komise vyzve ucastnika fizeni k napraveé nedostatkli a
zahéjené spravni fizeni na pfimétenou dobu prerusi.

Vramci spravniho fizeni je mozné uskutecnit osobni jednéni, na kterém povéfeni
zamg&stnanci Komise G¢astniku fizeni upfesni pozadavky na doplnéni zadosti uvedené ve
vyzvé k napravé. Pripadné nejasnosti ohledné nalezitosti Zadosti ¢i jednotlivych piiloh
je vhodné konzultovat s kontaktnimi osobami Komise jeSté pred podanim Zadosti.
V této souvislosti je v§ak duleZité upozornit, Ze Komise Zadost ani jeji pFilohy piredem
neposuzuje (napt. z hlediska jejich vécné ¢i formalni spravnosti).

Spravni poplatek

Podani zadosti o povoleni k ¢innosti obchodnika nebo povoleni k poskytovani investi¢nich
sluzeb prostiednictvim pobocky je zpoplatnéno spravnim poplatkem ve vysi 50 000 K¢&''.

? Napt. staty OECD.

' Obecna lhiita pro rozhodnuti ve spravnim Fizeni dle § 71 odst. 3 pism. a) zékona &. 500/2004 Sb., spréavni fad
kdy tizeni o zadosti o povoleni obchodnika s cennymi papiry je z povahy véci (komplexnost rozsah) povazovano
Komisi za zvlast’ slozity piipad.

"' Polozka 66, pism.

d) Sazebniku spravnich poplatkd, prilohy zakona ¢. 634/2004 Sb., o spravnich poplatcich

(dale jen ,,zakon o spravnich poplatcich®).
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Podani zadosti o zménu povoleni k ¢innosti obchodnika nebo povoleni k poskytovani
investi¢nich sluzeb prostiednictvim pobocky je zpoplatnéno spravnim poplatkem ve vysi 10
000 K¢

Identifikace tctu pro uhrazeni spravniho poplatku:

¢. 1. 3711-2827001/0710

v. 5. XXXXXXXX"

k.s. 1148
Pokud nebude spravni poplatek zaplacen soucasné s podanim zadosti, Komise zadatele
vyzve, aby spravni poplatek zaplatil ve 1haté 15 dnt. Pokud poplatek neni zaplacen ve
stanovené lhuté, Komise fizeni zastavi.

Doklad o zaplaceni spravniho poplatku je pfilohou zadosti.

Obecna ustanoveni vyhlasky o naleZitostech a prilohach Zadosti

§ 3 vyhlasky o naleZitostech a prilohach Zadosti
Obecna ustanoveni o naleZitostech a prilohach Zadosti

(1) Zadost se podiva v Ceském jazyce a obsahuje naleZitosti podani stanovené
obecnymi piedpisy o spravnim Fizeni a naleZitosti stanovené touto vyhlaskou.

(2) Zadost musi vidy obsahovat iidaje o osob& Zadatele.

(3) Je-li Zadatelem pravnicka osoba, musi byt prilohou Zadosti téZ doklad prokazujici,
Ze osoba, kterou Zadatel ve véci Zadosti jedna, je opravnéna k jednani jeho jménem.
Je-li Zadatel zastoupen, musi Zadost obsahovat téZ idaje o osobé zastupce a k Zadosti
musi byt priloZen doklad prokazujici opravnéni zastupce jednat za zastoupeného jeho
jménem.

(4) Pravost podpisu Zadatele na plné moci nebo obdobné listiné, ktera se predklada
jako doklad podle odstavce 3, musi byt ufedné ovéiena; to neplati pro plnou moc
dokladajici zastoupeni advokatem.

(5) K priloze v jiném nez ceském nebo slovenském jazyce je tfeba prilozit ufedni
preklad do ¢eského jazyka.

(6) Jako prilohy Zidosti se predkladaji originaly listin nebo kopie, jejichz shoda
s origindlem je ufedné ovérena; to neplati, stanovi-li tato vyhliaska vyslovné, Ze
prilohou Zadosti ma byt kopie listiny.

(7) Cizi verejna listina musi byt opati‘ena vys§im ovéfenim listin (superlegalizovana)
nebo opati‘ena apostilou v souladu s piisluSnou mezinarodni smlouvou,6) nestanovi-li
jinak vyhlaSena mezinarodni smlouva, kterou je Ceska republika vazina.7) To neplati
pro cizi vefejnou listinu vydanou zahrani¢nim spravnim uradem, se kterym ma
Komise uzavifenu dohodu o spolupraci; seznam téchto ui‘adi uverejni Komise ve
Véstniku Komise pro cenné papiry.

12 Polozka 66, pism. e) Sazebniku spravnich poplatkd, prilohy zakona o spravnich poplatcich.

1 Znaky X nahradi 7adatel svym IC , piip. IC organiza¢ni slozky zahrani¢niho obchodnika s cennymi papiry.
Pokud Zadatel nema pfidéleno IC, sdéli na zadost poplatnikovi variabilni symbol Komise, konkrétné odbor
poskytovatelll investi¢nich sluzeb.
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8) Pokud povaha véci vylucuje predloZeni piilohy Zadosti vyZadované touto
vyhlaskou, uvede Zadatel tuto skutenost v Zadosti, a nejsou-li diivody zjevné,
nepiedloZeni prilohy odiivodni a diivody pFiméfené doloZi.

(9) Zadatel se namisto piedloZeni piedepsané piilohy miiZe odvolat na podklad, ktery
v poslednich 3 letech piedlozil Komisi a ktery spliiuje poZadavky kladené na danou
prilohu; v Zadosti jej musi piresné identifikovat.

(10) Zadost musi obsahovat seznam viech priloh s uvedenim, ke kterému ustanoveni
této vyhlasky se priloha vztahuje. Pokud piilohu tvof¥i vice dokumentii, musi seznam
obsahovat i vycet téchto dokumenti.

(11) Piilohou Zadosti je doklad o zaplaceni spravniho poplatku

Zadost se podava v Geském jazyce. K pfiloze v jiném nez eském nebo slovenském jazyce
je tieba prilozit ufedni preklad do ¢eského jazyka. Na zékladé zadosti miize Komise tuto
povinnost v pfipadé nekterych dokumentd prominout.

Pokud Zadatel nedoloZi podklady pro posouzeni, zda spliiuje podminky pro udéleni
povoleni, neni Komise povinna sama zjiS§t'ovat, zda jsou podminky splnény, a Zadost
zamitne'*,

'* Srov. Rozhodnuti Vrchniho soudu v Praze sp. zn. 6 A 50/2000.
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4.2.

Z.adost 0 zménu licence

§ 144 zakona o podnikani na kapitilovém trhu
Zména rozsahu povoleni
(2) Komise zméni rozsah povoleni podle odstavce 1 nebo zméni rozsah povoleni na

Zadost tim, Ze vyda nové rozhodnuti, kterym zrusi dosavadni povoleni a ve kterém
uvede novy rozsah povolenych ¢innosti.

Obchodnik s cennymi papiry nebo zahranicni osoba opravnéna poskytovat investicni sluzby
prostfednictvim organizacni slozky mohou pozadat o zménu rozsahu povoleni vydaného
Komisi. Tato zména mtize spocivat bud’ v rozsifeni povoleni o n€kterou dalsi investi¢ni
sluzbu (pfipadné investicni nastroj, ve vztahu ke kterému je Zzadatel opravnén poskytovat
investi¢ni sluzbu) nebo zizeni vydaného povoleni. Komise v téchto ptipadech, pokud
zadatel spliiuje stanovené pozadavky zakona, rozhodnutim zrusi stadvajici povoleni a vyda
nové povoleni v pozadovaném rozsahu.

Rizeni ve véci zadosti o zménu rozsahu povoleni se piimétené fidi upravou pro udéleni
povoleni k ¢innosti obchodnika, resp. k poskytovani sluzeb prostiednictvi organizacni
slozky.

Komise pfi posuzovani zadosti o zménu povoleni ma povinnost posoudit v§echny zakonné
predpoklady jako pfi udéleni zcela nového povoleni. Ve spravnim fizeni ve véci rozsifeni
povoleni vSak ucastnik fizeni dokladd pouze nové skutecnosti a dokumenty, jez budou
zménou rozsahu cinnosti dotéeny nebo jsou pro ucely posouzeni zddosti relevantni.
V piipadé nezménénych skutecnosti a vnitinich predpist tak ucastnik fizeni mize odkazat
na dokumenty, které byly Komisi pfedlozeny béhem uplynulych tfech let, pokud pfitom
uvede piislusné Cislo jednaci, pfipadné datum, kdy bylo podani u¢inéno. Z téchto podklada
pak Komise pfi posuzovani zadosti taktéz vychazi.
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4.3.

Dobrovolné ukonéeni ¢innosti obchodnika

§ 18 ziakona o podnikani na kapitalovém trhu
ZruSeni nebo zména predmétu podnikani obchodnika s cennymi papiry

(1) Jestlize valna hromada obchodnika s cennymi papiry rozhodne o zruSeni
spolecnosti s likvidaci nebo zméné predmétu podnikani, je obchodnik s cennymi
papiry povinen tuto skutecnost oznamit Komisi neprodlené po rozhodnuti valné
hromady.

(2) Ode dne vstupu obchodnika s cennymi papiry do likvidace nebo ode dne zmény
jeho predmétu podnikani nesmi osoba, ktera vstoupila do likvidace nebo zménila
predmét podnikani, poskytovat investi¢ni sluzby, a neni-li bankou, miiZe pouze vydat
zakaznicky majetek a vyporadavat své pohledavky a zavazky vyplyvajici
z poskytnutych investi¢nich sluZeb; do vyporadani téchto pohledivek a zavazki se
takova osoba povaZuje za obchodnika s cennymi papiry. Vstupem do likvidace nebo
zménou pi‘edmétu podnikani povoleni k ¢innosti obchodnika s cennymi papiry zanika.

(3) Obchodnik s cennymi papiry zasle pozvanku na valnou hromadu, na jejiZ program
je zarazeno jednani o jeho zruseni nebo o zméné jeho pfedmétu podnikani, na védomi
Komisi.

Pokud obchodnik hodla ukoncit ¢innost obchodnika, musi bud’ zménit pfedmét podnikani
nebo rozhodnout o zruseni spole¢nosti s likvidaci. Zménou predmétu podnikani povoleni k
¢innosti obchodnika s cennymi papiry automaticky zanikd. Ode dne vstupu do likvidace
nebo zmény predmétu podnikani obchodnika, miize obchodnik pouze vydavat zdkaznicky
majetek a vypotadavat své pohledavky a zavazky vyplyvajici z poskytnutych investi¢nich
sluzeb. Obchodnik je povazovan za obchodnika s cennymi papiry az do vyporadani vSech
pohledavek a zavazkl vyplyvajicich z poskytnutych investi¢nich sluzeb. Toto plati obdobné
i v pripade¢ zruSeni spolecnosti s likvidaci.

Obchodnik je povinen pfedem informovat Komisi o zaméru zménit pfedmét podnikani,
resp. 0 zaméru zrusit spolecnost s likvidaci, a to zaslanim pozvanky na valnou hromadu, na
jejiz program je jednani o zméné predmétu podnikani, resp. zruSeni spolecnosti, zafazeno.

Neprodlen¢ (v praxi Komise pfipousti lhiitu do 3 pracovnich dnil) po rozhodnuti valné
hromady obchodnik o této skute¢nosti informuje Komisi.

Bez zbyte¢ného odkladu po rozhodnuti valné hromady obchodnik Komisi ptedlozi:

- notafsky zapis z valné hromady;

- Cestné prohldSeni o stavu vyrovnani vSech zavazki vzniklych z obchodovani s
cennymi papiry;

- vypis ze Stfediska cennych papird - sluzba SCP 105 (vybér vSech majitelt a jejich
CP, ke kterym ma obchodnik pravo);

- zpravu o rozsahu vyfizovani reklamaci a soucasném stavu jejich vytizeni;

- Cestné prohlaSeni o stavu zakaznického majetku ke dni konéani valné hromady a
vysi prispévku do Garan¢niho fondu za pfislusnou ¢ast uplynulého kalendainiho
roku.
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K vykladu investi¢nich sluzeb

§ 4 zakona o podnikani na kapitalovém trhu

(1) Investi¢nimi sluZzbami jsou hlavni investi¢ni sluzby a dopliikové investi¢ni sluzby
poskytované podnikatelsky ti‘etim osobam.

(2) Hlavnimi investi¢nimi sluzbami jsou

a) prijimani a predavani pokyni tykajicich se investi¢nich nastroji,

b) provadéni pokynii tykajicich se investi¢nich nastroji na tcet jiné osoby,

¢) obchodovani s investi¢nimi nastroji na vlastni ucet,

d) obhospodarovani majetku zakaznika na zakladé smlouvy se zakaznikem, je-li
soucasti majetku investi¢ni nastroj,

e) upisovani nebo umist'ovani emisi investicnich nastroji.

(3) Dopliikkovymi investi¢nimi sluzbami jsou

a) sprava investi¢nich nastroju,

b) tschova investi¢nich nastroj,

¢) poskytovani uvéru nebo pujéky zakaznikovi za dcelem umoZnéni obchodu
s investi¢nim nastrojem, na némz se poskytovatel ivéru nebo pijcky podili,

d) poradenska cinnost tykajici se struktury kapitalu, prumyslové strategie a s tim
souvisejicich otazek, jakoZ i poskytovani porad a sluzeb tykajicich se premén
spole¢nosti nebo pievodii podniku,

e) poradenska ¢innost tykajici se investovani do investi¢nich nastroji,

f) provadéni devizovych operaci souvisejicich s poskytovanim investi¢nich sluzeb,

g) sluzby souvisejici s upisovanim emisi investi¢nich nastroji,

h) pronajem bezpec¢nostnich schranek.

Pojem ,,investi¢ni sluzby* upravuje ustanoveni § 4 zakona o podnikani na kapitalovém trhu
a dale stanovi nékteré podminky pro jejich poskytovani. Investi¢ni sluzbou se rozumi
kterakoli z ¢innosti taxativné uvedenych v § 4 odst. 2 a 3 zadkona o podnikani na
kapitdlovém trhu, pokud je vykonavana podnikatelsky. Dle zakona o podnikani na
kapitalovém trhu jsou investi¢ni sluzby dale rozdéleny na hlavni (§ 4 odst. 2) a doplitkové
(§ 4 odst. 3).

Uprava hlavnich a doplitkovych investiénich sluzeb v zdkonu o podnikani na kapitalovém
trhu vychazi z ISD, kterou tento zikon transponoval do pravniho fadu CR. Hlavni
investi¢ni sluzby pfitom odpovidaji investiénim sluzbam ve smyslu ISD a doplikové
investi¢ni sluzby odpovidaji vedlejim sluzbam ve smyslu ISD."

Obecné se da fici, ze zdkon o podnikani na kapitadlovém trhu nepovazuje za investicni
sluzbu jakoukoli ¢innost uvedenou v § 4 odst. 2 a 3, ale pouze takovou, ktera je vykonavana
ve vztahu k investi¢nimu nastroji ve smyslu § 3 zakona o podnikani na kapitalovém trhu.

'3 Pijetim smérnice Rady ¢&. 39/2004, o trzich s finanénimi nastroji, (dale jen ,,MiFID*) byla ISD zrugena a byl
roz§iten seznam investi¢nich sluzeb a vedlejSich sluzeb a rovnéz byl rozsiten katalog investi¢nich nastroju.
MiFID dosud nebyla do pravniho fadu CR transponovana. K transpozici by mélo dojit koncem roku 2006.
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Z tohoto obecného pravidla vSak na zakladé dikce jednotlivych ustanoveni plyne nekolik
vyjimek, u nichZ pak nasledné lze uvést, Ze jsou povazovany za investi¢ni sluzbu i bez
vztahu k nékterému investiénimu nastroji - konkrétné se jednd o poradenskou ¢innost
tykajici se struktury kapitalu primyslové strategie a s tim souvisejicich otazek, jakoz i
poskytovani porad a sluzeb tykajicich se pfemén spolecnosti nebo prevodl podnika (§ 4
odst. 2 pism. d) zdkona o podnikani na kapitalovém trhu), prondjem bezpecnostnich
schranek (§ 4 odst. 2 pism. h) zdkona o podnikani na kapitdlovém trhu). V té souvislosti je
nutné uvést, ze ty investiéni sluzby, které jsou vézany na jejich vykon ve vztahu
k investicnim nastrojim, obchodnik nesmi podnikatelsky vykonavat ve vztahu k jinym
majetkovym hodnotam.

Cinnost, ktera formalné spliiuje znaky nékteré z hlavnich &i doplitkovych investiénich
sluzeb je investi¢ni sluzbou pouze v ptipad¢€, Ze je vykondavana podnikatelsky. Za ¢innost
vykonavanou podnikatelsky je povazovana soustavna ¢innost provozovana samostatné
jakoukoli osobou vlastnim jménem a na vlastni odpovédnost za ucelem dosazeni zisku.
Pritom za soustavnou je tfeba povazovat Cinnost vykondvanou opakované - takze se
nejedna pouze o jeji ojedinély vykon (napf. vyjimecné mimo rozsah obvyklé ¢innosti).
Tento znak bude pfitom Komise posuzovat restriktivné s ohledem na rozsah Cinnosti
(napt. velky pocet oslovenych osob). Samostatnym provaddénim cinnosti na vlastni
odpovédnost se rozumi i c¢innost vykondvana dle pokynl zadkaznika, a to jak pomoci
zameéstnanct, tak i na zakladé¢ smluvnich vztaht s jinymi fyzickymi nebo pravnickymi
osobami.

Jakoukoli hlavni investi¢ni sluzbu mize poskytovat pouze osoba se zvlastnim povolenim
Komise — obchodnik (vyjimky viz. dale)'’. Povoleni k &innosti obchodnika (dile jen
,»povoleni®) Komise udéluje pro kazdou hlavni nebo dopliikkovou investi¢ni sluzbu
zvlast (to nevylucuje souhrnnou Zadost o udéleni povoleni k vice hlavnim nebo
dopliikovym investiénim sluzbam). V piipadé hlavnich a doplitkovych investi¢nich
sluzeb, které obchodnik s cennymi papiry vykonava pouze ve vztahu k urcitym investicnim
nastrojim, se povoleni ud€luje zvlast i ke kazdému druhu investiCnich nastroji (tj.
investi¢ni cenné papiry; cenné papiry vydané fondem kolektivniho investovani; nastroje, se
kterymi se obvykle obchoduje na penéznim trhu; derivaty). To opét nevylucuje souhrnnou
zadost o udéleni povoleni k hlavni nebo doplitkové investicni sluzbé ve vztahu k vice
druhim investi¢nich nastroju).

Krom¢ poskytovani hlavnich a doplikovych investi¢nich sluzeb uvedenych v povoleni,
nesmi obchodnik podnikatelsky vykonavat jinou ¢innost. Vyjimku tvoii samoziejme banky,
které vykonavaji kromé investi¢nich sluzeb i dalsi Cinnosti dle zdkona o bankach (§ 1
zakona o bankach).

Obecné vylucné opravnéni obchodnikti s cennymi papiry k poskytovani investi¢nich sluzeb
je prolomeno vyjimkou na zdklad¢ § 4 odst. 6 zdkona o podnikani na kapitdlovém trhu.
V souladu s touto vyjimkou mohou investi¢ni sluzby bez povoleni poskytovat:

19 &l. 3 bod 1. ISD: Poskytovat investiéni sluzby (ve smyslu ISD) mohou pouze osoby, kterym k tomu bylo
¢lenskym statem udé€leno povoleni. Clenské staty pfitom mohou do rozsahu vyse zminéného povoleni zahrnout

nékterou z vedlejsich sluzeb ve smyslu ISD.
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a) osoby, které ovladaji osobu poskytujici investi¢ni sluzbu, nebo osoby ovladané stejnou
osobou jako osoba poskytujici investi¢ni sluzbu; nebo

b) osoby, které tak ¢ini v souvislosti s vykonem jiné profesni ¢innost, jejiz pravni uprava
poskytovani investicnich sluzeb vyslovné pfipousti (zejména notafi, advokati, soudni
exekutofi).

Skute&nost, e pravni uprava investi¢nich sluzeb v CR je identické s ISD, je z praktického
pohledu vyznamna pro obchodniky se sidlem v CR. Ti jsou totiz opravnéni na zakladé tzv.
jednotného evropského pasu poskytovat jakoukoli hlavni nebo doplitkovou investi¢ni
sluzbu (ke které jim bylo udéleno povoleni) i v jinych &lenskych stitech EU a EHS' '8,
K problematice pfeshranicniho poskytovani investicnich sluzeb blize viz samostatna
metodika Komise.

K obsahu jednotlivych investi¢nich sluzeb viz. Metodika k investiénim sluzbam (MIS)".

"7V piipadg, ze by pravni tad CR umoznil obchodnikiim s cennymi papiry vykonavat i ¢innost neuvedenou
v katalogu investi¢nich sluzeb a vedlejsich sluzeb dle ISD, nemohli by obchodnici s cennymi papiry v rozsahu
takové ¢innosti vyuzivat jednotného evropského pasu.

18 &. 14 bod 1. ISD: ,,Member states shall ensure that investment services and the other services listed in Section
C of the Annex may be provided within their territories in accordance with Articles 17, 18 and 19 either by the
establishment of a branch or under the freedom to provide services by any investment firm authorized and
supervised by the competent authorities of another Member State in accordance with this Directive, provided
that such services are covered by the authorization.*

' Metodika k investiénim sluzbam byla schvalena Prezidiem Komise 21. prosince 2005. K dispozici na
webovych strankach Komise www.sec.cz
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K vykladu odbornych obchodnich ¢innosti*

§ 12 odst. 8 zdkona o podnikani na kapitialovém trhu

Obchodnik s cennymi papiry vykonava odborné obchodni ¢innosti pii poskytovani
investi¢nich sluZeb prostiednictvim zaméstnance, ktery ma povoleni Kk ¢innosti
makléie (§ 14) s prisluSnou specializaci. Druhy odbornych obchodnich ¢innosti, které
musi obchodnik s cennymi papiry vykonavat prostiednictvim makléie, stanovi
provadéci pravni piedpis.

Obchodnik je povinen poskytovat investi¢ni sluzby s odbornou péci. Predpokladem pro to,
aby obchodnik mohl investi¢ni sluzby s odbornou péci poskytovat, je mimo jiné obecna
povinnost zaméstnavat diveéryhodné a odborné zplisobilé zaméstnance (§14 odst. 1 pism. a)
vyhlasky ¢. 258/2004 Sb.).

V piipadé urcitych ¢innosti je pfitom pozZadavek na jejich vykon prostiednictvim vhodnych
zaméstnancl natolik vyznamny, ze zakon stanovi povinnost, aby je obchodnik vykonaval
pouze prostiednictvim takovych zaméstnanct (makléit), jejichz predpoklady pro fadny
vykon téchto specifickych ¢innosti byly uréitym zptisobem ovéfeny (makléiska zkouska ve
spojeni s dal§imi piedpoklady nezbytnymi pro ud€leni povoleni k ¢innosti makléte). Vyse
uvedené specifické cinnosti jsou stanoveny vyhlaskou ¢.259/2004 Sb., o druzich
odbornych  obchodnich Cinnosti obchodnika s cennymi papiry vykonavanych
prostfednictvim makléte, o druzich odborné specializace makléte a o maklérské zkousce,
(dale jen ,vyhlaska o makléfich®) - konkrétn¢ ustanoveni § 1 ,,druhy odbornych
obchodnich ¢innosti*. Jednotlivé odborné obchodni ¢innosti jsou déle strukturovany podle
investi¢nich nastrojd, k nimz jsou vykonavany. Podle toho jsou rozliSovany druhy odborné
specializace makléf.

Obchodnik je povinen zajistit, aby konkrétni odbornou obchodni ¢innost vztahujici se
k ur¢itému investiénimu nastroji vykonaval vzdy makléf s prislusnou specializaci. Neni
tudiz mozné, aby byl maklét ve vykonu odborné obchodni ¢innosti zastoupen (napf.
v ptipadé dovolené, nemoci, apod.) osobou, u niz neni dana piislusna specializace, piipadné
ktera nema povoleni k ¢innosti makléfe vibec. Z toho vyplyva, ze predpokladem pro to,
aby obchodnik mohl poskytovat takovou investi¢ni sluzbu, u niz je nezbytné vykonavat
odbornou obchodni ¢innost, jsou alespon 2 zaméstnanci-makléfi s piislusnou specializaci.
Potfebny pocet zaméstnanci-makléit obchodnika vSak bude ovliviiovat i rozsah
vykonavanych odbornych obchodnich Ccinnosti a déale pozadavky kladené =z titulu
omezovani moznosti vzniku stietu zajmt. Kromé pozadavku na pfisluSnou makléiskou
licenci bude Komise posuzovat také pfiméfené zkusenosti ptislusné osoby, napiiklad kdyz
bude zadano o hlavni investi¢éni sluzbu podle § 4 odst. 2 pism. d) zdkona o podnikani na
kapitalovém trhu, asset management (osoba portfolio managera).

2 v . v v . I Iy ’ v
%'V soucasné dobé se piipravuje nova koncepce makléiskych zkousek.
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Druhy odbornych specializaci makléfti a jejich vazby na druhy odbornych obchodnich
¢innosti uvadi nasledujici prehled:

Odborna specializace (druh): A

Pozadovana zkouska (kategorie): 1.

Rozsah odbornych obchodnich ¢innosti podle § 3 pism. a) vyhlasky o maklétich:
provadeéni pokynt tykajicich se investi¢nich nastroji na ucet jiné osoby (§ 4 odst. 2 pism.
b) zakona o podnikani na kapitadlovém trhu), jestlize k uskute¢néni obchodu na zakladé
pokynu dojde na regulovaném trhu a obchodovani s investi¢nimi nastroji na vlastni Gcet
(§ 4 odst. 2 pism. c¢) zdkona o podnikéni na kapitadlovém trhu), jestlize k uskutecnéni
obchodu dojde na regulovaném trhu a to ve vztahu k investiénim cennym papiriim,
cennym papirim vydanym fondem kolektivniho investovani a nastrojum, se kterymi se
bézné obchoduje na penéznim trhu.

Priklad uplatnéni v praxi obchodnika s cennymi papiry: zaméstnanci provadéjici pokyny
tykajici se akcii, dluhopisti nebo podilovych listl, pokud k uzavieni nebo uskute¢néni
prislusného obchodu dojde na BCPP nebo RM-S. Obchody mohou byt realizovany na cizi
nebo vlastni Gcet, vzdy vSak musi jit o poskytnuti investi¢ni sluzby tieti osobé.

Odborna specializace (druh): AD

Pozadovana zkouska (kategorie): I. a IIL.

Rozsah odbornych obchodnich ¢innosti podle § 3 pism. b) vyhlasky o maklétich:
provadeéni pokynt tykajicich se investi¢nich néstroji na ucet jiné osoby (§ 4 odst. 2 pism.
b) zékona o podnikani na kapitadlovém trhu), jestlize k uskute¢néni obchodu na zakladé
pokynu dojde na regulovaném trhu a obchodovani s investiénimi nastroji na vlastni tcet (§
4 odst. 2 pism. ¢) zékona o podnikani na kapitalovém trhu), jestlize k uskutec¢néni obchodu
dojde na regulovaném trhu a to ve vztahu kinvesticnim cennym papirim, cennym
papirim vydanym fondem kolektivniho investovani, nastrojim, se kterymi se b&zné
obchoduje na penéznim trhu a derivatim.

Priklad uplatnéni v praxi obchodnika s cennymi papiry: zaméstnanci provadéjici pokyny
tykajici se derivatli, pokud k uzavieni nebo uskute¢néni pfislusného obchodu dojde na
regulovaném trhu. Obchody mohou byt realizovany na cizi nebo vlastni ucet, vzdy vsak
musi jit o poskytnuti investi¢ni sluzby tieti osobg.
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Odborna specializace (druh): B

Pozadovana zkouska (kategorie): II.

Rozsah odbornych obchodnich ¢innosti podle § 3 pism. c) vyhlasky o makléfich:
obhospodatovani majetku zakaznika na zakladé smlouvy se zakaznikem, je-li soucasti
majetku investini nastroj (§ 4 odst. 2 pism. d) zadkona o podnikani na kapitalovém trhu);
odborna obchodni ¢innost podle tohoto pismene vSak nezahrnuje vykon odbornych
obchodnich cinnosti uvedenych v § 2 pismenech b) ac) vyhlasky a nemize byt
poskytovéana ve vztahu k derivatim.

Piiklad uplatnéni v praxi obchodnika s cennymi papiry: portfolio manazefi spravujici
portfolia investi¢nich néstrojii bez vyuziti derivati, jde-li o poskytovani investi¢ni sluzby.

Odborna specializace (druh): BD

Pozadovana zkouska (kategorie):  1II. a III.

Rozsah odbornych obchodnich ¢innosti podle § 3 pism. d) vyhlasky o maklétich:
obhospodafovani majetku zdkaznika na zakladé smlouvy se zakaznikem, je-li soucasti
majetku investi¢ni nastroj (§ 4 odst. 2 pism. d) zdkona o podnikani na kapitalovém trhu);
odborna obchodni ¢innost podle tohoto pismene vSak nezahrnuje vykon odbornych
obchodnich ¢innosti uvedenych v § 2 pismenech b) a ¢) vyhlasky.

Priklad uplatnéni v praxi obchodnika s cennymi papiry: portfolio manazefi spravujici
portfolia investi¢nich nastroji s vyuZzitim derivatl, jde-1i o poskytovani investi¢ni sluzby.

Odborna specializace (druh): C

Pozadovana zkouska (kategorie): 1v.

Rozsah odbornych obchodnich ¢innosti podle § 3 pism. e) vyhlasky o makléfich: pfijimani
a predavani pokynua tykajicich se investicnich nastroji (§ 4 odst. 2 pism. a) zdkona o
podnikani na kapitalovém trhu), pfi kterém obchodnik s cennymi papiry komunikuje se
zakaznikem a miize svym piisobenim ovlivnit kone¢nou formulaci pokynu, zejména
zpisob nebo podminky realizace pokynu.

Ptiklad uplatnéni v praxi obchodnika s cennymi papiry: piredevsim tzv. sales, dalsi osoby
bez ohledu na jejich pracovni zafazeni ¢i oznaceni, pokud pfi jejich Cinnosti vyrazné
vzrusta riziko poruseni odborné péce obchodnikem s cennymi papiry.
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Predpoklady pro ziskani povoleni k ¢innosti obchodnika

§ 4 zakona o podnikani na kapitalovém trhu

(5) Poskytovat hlavni investi¢ni sluzbu nebo dopliikovou investi¢ni sluZzbu podle
odstavce 3 pism. a) miZe pouze obchodnik s cennymi papiry (§ 5), nestanovi-li zakon
e 21
jinak™.

§ 5 zdkona o podnikani na kapitalovém trhu
Obchodnik s cennymi papiry je pravnicka osoba, ktera poskytuje investi¢ni sluzby na

zakladé povoleni Komise pro cenné papiry (dale jen "Komise") k ¢innosti obchodnika
s cennymi papiry.

Jakoukoli hlavni investi¢ni sluzbu nebo doplikovou investi¢ni sluzbu ,,sprava investi¢nich
nastrojii je v CR opravnén poskytovat pouze obchodnik s cennymi papiry; organizaéni
slozka zahrani¢ni osoby se sidlem ve staté, ktery neni ¢lenem EU (blize viz kapitola 8);
zahrani¢ni osoba se sidlem v clenském staté EU, kterda ma povoleni k poskytovani
investi¢nich sluzeb od dozorového ufadu tohoto statu (viz material Komise European
Passport for Foreign Persons that Provide Investment Services dostupny na www.sec.cz).

Obchodnikem s cennymi papiry je takova osoba, které bylo ud€leno povoleni Komise
k vykonu ¢innosti obchodnika s cennymi papiry (dale jen ,,povoleni®). Povoleni Ize udélit
pouze pravnické osobé, ktera kumulativné spliiuje piedpoklady stanovené zakonem
o podnikani na kapitalovém trhu (pfedevsim § 6).

Na zakladé ustanoveni § 144 odst. 2 zdkona o podnikdni na kapitdlovém trhu pfitom
dochazi k vydani nového rozhodnuti o povoleni i v piipadé, kdy stavajici obchodnik
scennymi papiry zadd o zménu rozsahu poskytovanych investi¢nich sluzeb. Rovnéz
v takovém piipadé Komise v ramci fizeni posuzuje splnéni vech zakonnych predpokladd.

21 K tomu srovnej § 4 odst. 6 zakona o podnikani na kapitalovém trhu, § 14 odst. 3 a 4 zikona o kolektivnim

investovani.
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7.1.

7.1.1.

7.1.2.

Obecné predpoklady

Pravni forma, forma akcii, sidlo

§ 6 zakona o podnikani na kapitalovém trhu

(1) Komise udéli povoleni k ¢innosti obchodnika s cennymi papiry pouze akciové
spole¢nosti,

a) ktera vydava pouze zaknihované akcie nebo listinné akcie na

jméno, tim neni dotéeno ustanoveni zvlastniho pravniho predpisu

0 podobé prioritnich akcii vydavanych bankou,

b) ktera ma sidlo i skute¢né sidlo na izemi Ceské republiky,

Skutecnym sidlem je tfeba rozumét misto, kde je i) umisténo vedeni zadatele a ii) kde se
s nim muze vefejnost stykat.

Zakladni kapital, vlastni kapital

§ 6 zakona o podnikani na kapitalovém trhu

(1) Komise udéli povoleni k ¢innosti obchodnika s cennymi papiry pouze akciové
spolecnosti,

c¢) ktera ma priihledny a nezavadny pivod zakladniho kapitalu,

e) ktera ma vécné, personalni a organizacni predpoklady pro vykon <cinnosti
obchodnika s cennymi papiry, zejména
1. splacen zakladni kapital,

(3) Vlastni kapitil obchodnika s cennymi papiry, ktery neni bankou a nema
poskytovani investicnich sluZzeb omezené podle odstavce 4 nebo ma povolenou
investi¢ni sluzbu podle § 4 odst. 3 pism. b), musi v korunach ceskych ¢init alespon
¢astku odpovidajici 730 000 eur.

(4) Vlastni kapital obchodnika s cennymi papiry, ktery neni bankou a je opravnén
poskytovat investi¢ni sluzby podle § 4 odst. 2 pism. a), b) a d) a v souvislosti s jejich
poskytovanim prijimat penéZni prostiedky nebo investi¢ni nastroje zakaznikid, musi v
korunach ceskych ¢init alesponi ¢astku odpovidajici 125 000 eur.

Kromé obecného pozadavku kladeného obchodnim zakonikem na minimalni vysi
zakladniho kapitalu akciové spolecnosti musi Zzadatel o povoleni dostat i povinnosti dle
zakona o podnikani na kapitdlovém trhu, tj. splaceni zakladniho kapitalu z prostiedki
prokazatelné pochazejicich z legalnich zdroja, které 1ze jednoznacné identifikovat.

Za tim ucelem je zadatel povinen Komisi dolozit ptivod prostiedku, které byly na splaceni
zakladniho kapitalu pouzity, a to i v piipadé, kdy prostfedky pochézeji z jinych nez
vlastnich zdroji. Pivod zakladniho kapitalu je tfeba dolozit i v ptipadé€, kdy je Zadatelem
obchodnik, ktery zada o rozSifeni povoleni, a ktery v této souvislosti navysil zakladni
kapital, i kdyz toto zvySeni nema vliv na kvalifikovanou tcast (viz nize).

S ohledem na kapitalovou vybavenost zadatele o povoleni (ktery neni bankou) je dal$im
zakonnym pozadavkem, ktery Komise provéfuje, minimalni vyse vlastniho kapitalu. Zakon
o podnikéni na kapitalovém trhu upravuje dvé hodnoty minimalni vyse vlastniho kapitalu,
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a sice vySe odpovidajici v K¢ EUR 730 000 a EUR 125 000. Obecné musi vyse vlastniho
kapitalu obchodnika s cennymi papiry, ktery neni bankou, ¢init alespon EUR 730 000.
Vlastni kapital ve vy$i EUR 125 000 postaci, pokud zadatel nehodla poskytovat hlavni
investi¢ni sluzby podle § 4 odst. 2 pism. c) a e) zdkona o podnikéni na kapitalovém trhu
nebo doplikovou investiéni sluzbu podle § 4 odst. 3 pism. b) zdkona o podnikani na
kapitalovém trhu.

Na tomto misté je vhodné upozornit, ze i pies skutecnost, ze hodnota vlastniho kapitalu
neni stabilni veli¢inou, zédkon v tomto ohledu neupravuje zadné vyjimky, obchodnik
s cennymi papiry je proto povinen spliiovat vySe uvedené minimalni hranice vlastniho
kapitalu po celou dobu vykonu své ¢innosti. To je dulezité zejména pti posuzovani splnéni
predpokladi v ptipadé€ zadosti o rozsifeni povoleni.

Pii prepoctu vySe vlastniho kapitdlu obchodnika s cennymi papiry Komise vychazi
z aktualniho kurzu vyhlaseného Ceskou narodni bankou ke dni propoctu.

Piedmét podnikani

§ 6 zikona o podnikani na kapitalovém trhu
(2) ... Povoleni musi obsahovat alesporii jednu hlavni investi¢ni sluZbu.

(5) Predmétem podnikani obchodnika s cennymi papiry, ktery neni bankou, mohou
byt pouze ¢innosti uvedené v povoleni k ¢innosti obchodnika s cennymi papiry.

Pokud by zadatel nemél zajem poskytovat n€kterou z hlavnich investi¢nich sluzeb,
povoleni k ¢innosti obchodnika nepotiebuje a jeho zZadosti nelze vyhovét.

Pfedmétem podnikani obchodnika mohou byt jen investi¢ni sluzby v souladu s povolenim
Komise. Pfedmétem podnikani obchodnika s cennymi papiry nemize byt jina ¢innost nez
investi¢ni sluzby dle § 4 zdkona o podnikani na kapitalovém trhu. Zména predmétu
podnikani mimo rozsah investi¢nich sluzeb vede podle § 18 odst. 2 zakona o podnikéani na
kapitalovém trhu automaticky k zakazu poskytovat jakékoli investi¢ni sluzby.

Vymezeni hlavnich a dopliikovych investicnich sluzeb a investi¢nich nastroji, ve vztahu ke
kterym maji byt sluzby poskytovany, uvede zadatel ve své zadosti napriklad v nasledujici
zpisobem:

,Zadost o udéleni povoleni k ¢innosti obchodnika s cennymi papiry podle § 6 zdkona
o podnikani na kapitalovém trhu v rozsahu hlavnich investi¢nich sluzeb

- podle § 4 odst. 2 pism. a) zdkona o podnikani na kapitadlovém trhu, pfijimani
a predavani pokynu tykajicich se investi¢nich nastroju, a to ve vztahu k investicnim
nastrojum podle § 3 odst. 1 pism. a), b), ¢) a d) t€hoZ zakona,

- podle § 4 odst. 2 pism. b) zdkona o podnikani na kapitalovém trhu, provadéni pokynt
tykajicich se investi¢nich nastroji na ucet jiné osoby, a to ve vztahu k investiénim
nastrojim podle § 3 odst. 1 pism. a), b), c¢) a d) téhoz zakona,

- podle § 4 odst. 2 pism. c¢) zakona o podnikani na kapitdlovém trhu, obchodovani
s investicnimi nastroji na vlastni ucet, a to ve vztahu k investi¢nim nastrojim podle § 3
odst. 1 pism. a), b), ¢) a d) téhoz zakona,

- podle § 4 odst. 2 pism. d) zdkona o podnikani na kapitadlovém trhu, obhospodafovani
majetku zakaznika na zaklad€¢ smlouvy se zakaznikem, je-li soucasti majetku investi¢ni
nastroj, a to ve vztahu k investinim nastrojim podle § 3 odst. 1 pism. a), b), ¢) a d) téhoz
zakona,
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- podle § 4 odst. 2 pism. e) zdkona o podnikani na kapitalovém trhu, upisovani nebo
umist'ovani emisi investi¢nich nastroju,

a doplnkovych investi¢nich sluzeb

- podle § 4 odst. 3 pism. a) zdkona o podnikani na kapitalovém trhu, sprava investi¢nich
nastrojii, a to ve vztahu k investicnim nastrojiim podle § 3 odst. 1 pism. a), b), c) a d) téhoz
zakona,

- podle § 4 odst. 3 pism. b) zdkona o podnikdni na kapitdlovém trhu, uschova
investi¢nich nastroji, a to ve vztahu k investicnim nastrojium podle § 3 odst. 1 pism. a), b),
¢) a d) téhoz zakona,

- podle § 4 odst. 3 pism. d) zékona o podnikani na kapitalovém trhu, poradenska ¢innost
tykajici se struktury kapitalu, primyslové strategie a s tim souvisejicich otazek, jakoz
i poskytovani porad a sluzeb tykajicich se pfemén spole¢nosti nebo prevodi podnik,

- podle § 4 odst. 3 pism. e) zdkona o podnikani na kapitalovém trhu, poradenska ¢innost
tykajici se investovani do investi¢nich nastrojl, a to ve vztahu k investi¢nim nastrojim
podle § 3 odst. 1 pism. a), b), ¢) a d) téhoz zakona.

Rozsahu uvedeného v ptikladu odpovida nasledujici grafické zobrazeni (Sed4 pole vyznacuji rozsah
povoleni, o ktery je v tomto ptipadé zadano):*

Investi¢ni nastroje

pism. a)

¢éni

Hlavni investi
sluzby

pism. f)
pism. g)
pism. h)

Dopliikové investi¢ni sluzby

(Rozsah hlavni investi¢ni sluzby podle § 4 odst. 2 pism e) a dopliikové investic¢ni sluzby
podle § 4 odst. 3 pism. d) zdkona o podnikani na kapitalovém trhu, se vzhledem k jejich
povaze nevymezuje dle jednotlivych investi¢nich nastroj.)

Podle ptfechodného ustanoveni uveden¢ho v § 200 odst. 1 zdkona o podnikani na
kapitalovém trhu se za povoleni k ¢innosti obchodnika s cennymi papiry podle zakona o
podnikani na kapitalovém trhu povazuje povoleni k vykonu ¢innosti obchodnika s cennymi
papiry udélené dle zdkona ¢. 591/1992 Sb., o cennych papirech, ve znéni do 30. dubna
2004, v rozsahu investi¢nich sluzeb uvedenych v povoleni. Povoleni k ¢innosti obchodnika
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s cennymi papiry obsahuje uvedeni hlavnich a vedlejsich investi¢nich sluzeb ve vztahu ke
konkrétnim investicnim nastrojim. Vzhledem ke zméné, ke které doSlo ve vymezeni
investi¢nich nastroji patficich do kategorie derivati dle § 3 odst. 1 pism. d) zédkona o
podnikani na kapitalovém trhu, je nutno uvést, Ze i v piipadé zmény povoleni k ¢innosti
obchodnika scennymi papiry zlstava rozsah investicnich nastroji, ke kterym jsou
jednotlivé hlavni a vedlejsi investicni sluzby poskytovany, nezménén. Povoleni k
poskytovani hlavnich a vedlejsich investicni sluzeb ve vztahu k investicnim nastrojim dle §
3 odst. 1 pism. d) zdkona o podnikadni na kapitadlovém trhu ziistdvd omezeno rozsahem
uvedenym v pfislusném rozhodnuti Komise podle zdkona ¢. 591/1992 Sb., o cennych
papirech, ve znéni do 30. dubna 2004. Tedy investi¢ni instrumenty podle ustanoveni § 8a
odst. 1 pism. d), e), f) a g) zakona ¢. 591/1992 Sb., o cennych papirech, ve znéni do 30.
dubna 2004. V pripadé, Zze by obchodnik mél opravnéni poskytovat nékterou investiéni
sluzbu ve vztahu k opcim (§ 8a odst. 1 pism. g) zédkona ¢. 591/1992 Sb., o cennych
papirech, ve znéni do 30. dubna 2004) a chtél by zacit poskytovat investi¢ni sluzby i k
jinym derivatim napf. futures, pak je povinen pozadat o rozsifeni povoleni ve vztahu
k investi¢nim nastrojim dle § 3 odst. 1 pism. d) zdkona o podnikani na kapitalovém trhu.
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Prihledny a
nezavadny puvod
ZK

Zakladni kapital
plné splacen

Kvalifikovanou ucast
drzi vhodné osoby

Vlastni kapital
>=125 000 EUR

nebo

>=730 000 EUR

Uzké propojeni
s jinou osobou
nebrani dozoru

Akcie na jméno

Vyhovujici
vedouci osoby

AKCIOVA
SPOLECNOST

PLAN OBCHODNI CINNOSTI
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7.2.

Osoby s kvalifikovanou ucasti

§ 6 zakona o podnikani na kapitalovém trhu

(1) Komise udéli povoleni k ¢innosti obchodnika s cennymi papiry pouze akciové
spole¢nosti,

g) na které maji kvalifikovanou ucast osoby vhodné 2z hlediska zdravého
a obezi‘etného vedeni obchodnika s cennymi papiry,

h) jejiz uzké propojeni s jinou osobou nebrani ufinnému vykonu dozoru nad
obchodnikem s cennymi papiry; p¥i izkém propojeni s osobou, ktera ma sidlo nebo
skutecné sidlo ve staté, ktery neni ¢lenskym stitem Evropské unie, nesméji pravni rad
takového statu a zpisob jeho uplatiiovani véetné vymahatelnosti prava branit

ufinnému vykonu dozoru nad obchodnikem s cennymi papiry.

Jednim z nezbytnych predpokladi pro udéleni povoleni k vykonu c¢innosti obchodnika
scennymi papiry je vhodnost osob s kvalifikovanou ucCasti na Zzadateli pro zdravé
a obezietné vedeni obchodnika s cennymi papiry a dale takové uzké propojeni zadatele
s tfetimi osobami, které nebude branit u¢innému vykonu dozoru.

Pojmy kvalifikovana uc€ast a uzké propojeni definuje zakonodarce v ustanovenich § 2 pism.
d) a pism. f) zékona o podnikéani na kapitalovém trhu. Jedna se o instituty upravené v pravu
evropskych spolecenstvi (ISD).

Kvalifikovana i¢ast a tizké propojeni obchodnika s cennymi papiry vyjadiuje jeho vazbu na
dalsi subjekty. Muze jit jak o osoby fyzické, tak o osoby pravnické. Nezalezi na pravni
formé, pfedmétu podnikani ¢i Cinnosti takovéto osoby. Komise proto mulize rozhodnout
o udéleni povoleni k ¢innosti obchodnika s cennymi papiry pouze v piipadé, kdy zadatel
oudéleni povoleni bezezbytku popiSe svou vlastnickou strukturu, resp. vlastnickou
strukturu podnikatelského seskupeni, jehoz je soucasti, a u osob s kvalifikovanou 0casti
uvede nezbytné tidaje pro posouzeni jejich vhodnosti z hlediska zdravého a obezietného
vedeni, a u osob tUzce propojenych uvede nezbytné udaje pro posouzeni mozného
budouciho vykonu dozoru.

Posouzeni osob z hlediska jejich vhodnosti pro zdravé a obezietné vedeni obchodnika
s cennymi papiry ovliviluje zejména otdzka transparentniho dolozeni legélniho ptivodu
prostiedkd vynakladanych na nabyti kvalifikované ucasti na Zzadateli a dale otdzka

davéryhodnosti osoby, u pravnické osoby rovnéz ¢lent jejiho statutdrniho organu (k tomu
blize viz OSOB)

Posouzeni, zda uzké propojeni obchodnika s cennymi papiry s tfetimi osobami nebude
branit efektivnimu vykonu dozoru nad timto obchodnikem zavisi zejména na tom, zda
pravni tad statu, ktery neni clenskym statem EU a ve kterém ma tieti osoba své sidlo nebo
skute¢né sidlo, anebo uplatiiovani tohoto pravniho fadu vcetné jeho vymahatelnosti,
nebrani G¢innému vykonu dozoru nad obchodnikem.

Komise se problematikou kvalifikované tucasti a tizkého propojeni podrobné zabyva
vKVU.
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S ptihlédnutim ke KVU bude Zadost o povoleni ¢innosti obchodnika s cennymi papiry ve
vztahu ke kvalifikované ucasti a izkému propojeni obsahovat nasledujici:
- seznam osob s kvalifikovanou t¢asti,
- seznam osob uzce propojenych s zadatelem,
- grafické znazornéni vztahti mezi subjekty, vcetné popisu zpisobu vzkého
propojeni,
- udaje o osobach s kvalifikovanou ucasti, véetné prislusnych ptiloh.

K vytvoreni seznamu osob s kvalifikovanou Ucasti a seznamu osob uzce propojenych se
doporucuje vyuzit postupu podle piislusnych casti [IPOCP.
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7.3. Plan obchodni ¢innosti

§ 6 odst. 1 pism. d) zdkona o podnikani na kapitalovém trhu

Komise udéli povoleni k cinnosti obchodnika s cennymi papiry pouze akciové
spole¢nosti, ktera predlozi plin obchodni ¢innosti a navrh organizacni struktury
obchodnika s cennymi papiry.

Plan obchodni Cinnosti Zadatele je stéZejnim dokumentem Zadosti, na zaklad¢é kterého
Komise posuzuje priméfenost vytvofenych personalnich, organiza¢nich a technickych
predpokladii specifikovanych ostatnimi piilohami zadosti.

Plan musi byt zaloZzen na hloubkové analyze trhu a moznostech zadatele a musi jasné
definovat zakladni strategické cile zadatele s uvedenim zptasobu jejich dosazeni.

Plan obchodni ¢innosti by mél slouzit jako zakladni zdroj pfi sestavovani zadosti a pii
oveétovani jeji kompletnosti. Musi reflektovat pravidla obezietného poskytovani
investi¢nich sluzeb a zakladat se na dikladném zhodnoceni rizik spojenych se zamyslenou
¢innosti. Odhady budouci poptavky, zakaznické zakladny, konkurenéniho prostiedi a jinych
ekonomickych podminek, museji byt realistické.

Plan obchodni ¢innosti by mél byt stanoven alespon na dobu tfi let tak, aby upfesnil
podrobné vysvétleni Cinnosti, jez maji prispét k dosazeni primarnich strategickych cilt
spole¢nosti.

Plan by mél ramcové obsahovat:

- podrobny popis nabizenych investicnich sluzeb ve vztahu ke konkrétnim investicnim
ndstrojuim - tento bod - determinuje rozsah pozadovanych ptedpokladii, kladenych
na zadatele. Nejde jen o uvedeni zakladniho legislativniho vyctu sluzeb a nastroju,
ale o uvedeni konkrétnich produkti, které bude obchodnik nabizet. Naroky na
predpoklady se pak budou odvijet od slozitosti téchto produktt, ptip. povahy
podkladovych aktiv, skuteénosti zda jsou obchodovany na regulovaném trhu,
rizikovym expozicim, které mohou zadateli vznikat pti poskytovani sluzeb apod.

- planovanou zkrdcenou rozvahu a planovany vykaz ziskii a ztrat pro ndsledujici 3
kalendarni roky, vcetné predpokladii, na ktervch je tento plan zaloZen a jejich
podrobné zdiivodnéni - zadatel musi v tomto bod¢ Komisi presveédcit o ekonomické
redlnosti svého zaméru. Tyto financni vykazy je tfeba postavit na dobie
vyargumentovanych (vérohodnych) ptedpokladech. V ptipadé zadosti o zménu
rozsahu povoleni je potieba uvést jak planované financéni vykazy v piipadé
neroz$ifeni povoleni, tak finan¢ni vykazy ovlivnéné zménou poskytovanych sluzeb

- predpoklidany rozsah poskytovanych sluzeb s odhadem poctu zakaznikii, vySe trzeb
a vySe majetku zakazniku pro 3 roky od zahdjeni poskytovani investicnich sluzeb -
tento bod vécné navazuje na predchozi a i tento je tfeba postavit na vérohodnych
predpokladech. Tento bod bude mit dopad na rozsah pozadovanych piedpoklada
pro poskytovani predmétnych investicnich sluzeb (napf. na persondalni
predpoklady).
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- vyvmezeni okruhu zdakazniki, kterym budou jednotlivé sluzby poskytovany - typ
zakaznikli zejména ovlivni ndroky na vnitini postupy zadatele vzhledem
k pravidlim jednani ve vztahu k zakaznikim (v¢. napf. vzorové smluvni
dokumentace Zadatele, pravidel vyZadovani informaci od zakaznikli apod.), a to
s ohledem na povahu poskytovanych sluzeb.

- vvmezeni financnich trhi (napr. burz), na kterych bude obchodnik provadet pokyny
zdakaznikii, resp. vymezeni osob, které bude obchodnik pouzivat pro pristup na
Jednotlivé financni trhy, vietné smluvni dokumentace - tento bod bude mit
pfedev$im dopad do exekucni politiky obchodnika (tj. vnitfnich pravidel
uspokojovani pokyni zakaznikt), podle kterych by mél obchodnik postupovat tak,
aby bylo dosazeno zaméru zékaznika za nejlepSich podminek (zejm. dosazena cena,
naklady transakci, doba a specifika vyporadani). Tento bod dale slouzi pro
informovanost Komise vzhledem k jeji dohledové ¢innosti.

- vymezeni_investicnich zprostredkovatelii, od kterych bude obchodnik prijimat
pokyny - samotna skute¢nost poskytovani investi¢nich sluzeb prostiednictvim
investicnich zprostfedkovateld podstatné¢ ovlivni ptredpoklady, které musi
obchodnik spliiovat, aby dostdl svym povinnostem. Seznam konkrétnich
investicnich zprostfedkovateld, kterych bude zadatel vyuzivat, pak slouzi
predevs§im pro informovanost Komise vzhledem k jeji dohledové ¢innosti.

- vymezeni obchodnikii s cennymi papiry, jimz bude obchodnik umoZiiovat pristup na
jednotlivé financni trhy, véetné smluvni dokumentace - tento bod slouzi predevsim
pro informovanost Komise vzhledem k jeji dohledové ¢innosti.

L, . o 22
- popis vnitrni organizace obchodnika®.

Plan obchodni ¢innosti slouzi v zadosti zejména jako podklad pro posouzeni dostatecnosti
vytvorenych piedpokladd. Dalsim ucelem je informovanost Komise o zamérech zadatele.
Predmétem fizeni o udé€leni povoleni k vykonu cinnosti obchodnika s cennymi papiry
rozhodné neni schvalovani vécné naplné planu obchodni ¢innosti.

2 Viz. kapitola 7.4.
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PLAN OBCHODNI CINNOSTI

REALNA EKONOMICKA KALKULACE NA 3 ROKY

INVESTICN{
NASTROJE

VEDOUCH
0OSOBY

PERSONALNI
PREDPOKLADY

ORGANIZACNI
PREDPOKLADY

) VECNE
PREDPOKLADY

PRAVIDLA JEDNANI
SE ZAKAZNIKY

PRAVIDLA
OBEZRETNEHO
POSKYTOVANT IS
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7.4.

Personalni predpoklady a navrh organizac¢ni struktury

§ 6 odst. 1 pism. e) zikona o podnikani na kapitialovém trhu

Komise udéli povoleni k cinnosti obchodnika s cennymi papiry pouze akciové
spolecnosti, kterA ma persondlni predpoklady pro vykon C¢innosti obchodnika
s cennymi papiry

§ 6 odst. 1 pism. e) bod 2. zikona o podnikani na kapitalovém trhu

Komise udéli povoleni k cinnosti obchodnika s cennymi papiry pouze akciové
spolec¢nosti jejiZ vedouci osoby splituji podminky schvalovani osob podle § 10.

§ 12 odst. 10 zdkona o podnikani na kapitalovém trhu

Obchodnik scennymi papiry je povinen mit materidlni a personilni vybaveni
primérené povaze a rozsahu jim poskytovanych sluzeb.

Pojmem personalni pfedpoklady se rozumi dostate¢né vybaveni obchodnika s cennymi
papiry v oblasti lidskych zdroju tak, aby byly splnény zakladni podminky uréené zakonem
o podnikani na kapitalovém trhu a na néj navazujicimi vyhlaskami. Tento pozadavek
sméfuje zejména k vedoucim osobam obchodnika s cennymi papiry tak, jak jsou
definovany v § 2 pism. c) zédkona o podnikéani na kapitdlovém trhu. Vedouci osobou se
rozumi c¢len statutdrniho organu, statutarni organ, vykonny feditel nebo prokurista
pravnické osoby nebo osoba, na kterou byla pravomoc nékteré z téchto osob delegovana
nebo ktera jinym zpiisobem skute¢né fidi ¢innost pravnické osoby. Podminky pro vykon
¢innosti vedoucich osob podle § 10 zdkona o podnikani na kapitdlovém trhu a zptisob
posuzovani jejich odborné zplsobilosti a divéryhodnosti jsou blize popsany v metodice
(OSOB).

Kromé zajisténi vhodnych vedoucich osob, je dale obchodnik s cennymi papiry povinen mit
personalni vybaveni pfiméfené povaze a rozsahu jim poskytovanych sluzeb (§ 12 odst.
zakona o podnikani na kapitalovém trhu). Personalnim vybavenim se rozumi zaji$téni
poskytovani sluzeb prostfednictvim divéryhodnych a odborné zplsobilych zaméstnanct,
ktefi jsou vhodni pro vykondvanou c¢innost. V navaznosti na pravidla obezietného
poskytovani investiCnich sluzeb a jednani se zdkazniky a na rozsahu poskytovanych
investicnich sluzeb je obchodnik s cennymi papiry povinen zabezpecit vykonavani
specializovanych ¢innosti prosttednictvim dostatecného poctu:

- makléfa s pfislusnou odbornosti a makléiskou licenci (viz. kapitola 6);

- osob odpovédnych za vykon ¢innosti compliance;

- o0sob odpovédnych za vykon Cinnosti interniho auditu, ptipadné zajisténi vykonu
této ¢innosti vhodnou tieti osobou na zakladé pisemné smlouvy;

- osob zajistujicich vypotadani obchodd;

- osob odpovédnych za tizeni finanénich rizik;

- osob odpovédnych za vyporadani obchodu;

- o0sob odpovédnych za vedeni Ucetnictvi, piipadné zajisténi vykonu této Cinnosti
vhodnou tieti osobou na zéklad¢ pisemné smlouvy;

- osob odpovédnych za vykon analytické ¢innosti, pfipadné zajisténi vykonu této
¢innosti vhodnou tieti osobou na zékladé pisemné smlouvy;

- osob odpovédnych za spravu informac¢niho systému, ptipadné zajisténi vykonu této
¢innosti vhodnou tfeti osobou na zakladé pisemné smlouvy.
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Pfi sestavovani personadlniho obsazeni spolenosti zadatel musi respektovat postupy
omezeni moznosti vzniku stfetu zajmi mezi jednotlivymi vykonavanymi ¢innostmi (§ 10
vyhlasky o pravidlech obezfetného poskytovani sluzeb a jednani obchodnika se zakazniky).
Dale je zadatel povinen prokazat zajisténi zastupitelnosti zaméstnanci na jednotlivych
kli¢ovych pozicich. Omezeni moznosti vzniku stfetu zajmd je dale obchodnik povinen
zajistit odpovidajicim organizaénim usporadanim spolecnosti. Podminky pro posouzeni
odbornosti pii provadéni vetfejnych drazeb, jsou blize popsiany v Metodice k vefejnym
drazbam cennych papiri (VD).

Zadatel k Zadosti piilozi zejména:

- navrh organizacni a fidici struktury,

- seznam makléid obchodnika s cennymi papiry s uvedenim pracovni naplné ve
smyslu vyhlasky o makléfich, véetné strukturovanych profesnich Zzivotopisi
posuzovanych osob, obsahujici idaje o dosazeném vzdé¢lani a odborné praxi,

- seznam osob povétenych vykonem compliance a osob povéfenych vykonem
interniho auditu, v¢etné strukturovanych profesnich zivotopisti posuzovanych osob,
obsahujici udaje o dosazeném vzdélani a odborné praxi,

- udaje o osobach odpovédnych za Fizeni finanénich rizik a fizeni rizika
likvidity,seznam analytiki nebo osob zajistujicich analytickou a/nebo
poradenskou Cinnost , a to také v piipad€, Zze spoleCnost vyuziva analytickych
sluzeb tietich osob (outsourcing),

- seznam osob zajiStujicich vyporadani obchodii s cennymi papiry,

- udaje o osobach odpovédnych za vedeni Gcetnictvi, a to také v ptipadé, ze k této
¢innosti obchodnik vyuziva tietich osob (outsourcing),

- udaje o osobach odpovédnych za spravu informacniho systému obchodnika, a to
také v piipad¢ ze k této ¢innosti obchodnik vyuziva tietich osob (outsourcing),

- urceni zaméstnancl, pfip. utvarG obchodnika odpoveédnych za vedeni evidenci
podle § 6 odstavce 2 pism. e), f) a h) vyhlaS8ky o pravidlech obezfetného
poskytovani sluzeb a jednani obchodnika se zakazniky.
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7.5. Pravidla obezretného poskytovani sluzeb a pravidla jednani
se zakazniky

§ 6 odst. 1 pism. d) zakona o podnikani na kapitalovém trhu

Komise udéli povoleni k cinnosti obchodnika s cennymi papiry pouze akciové
spole¢nosti, ktera predlozi niavrh pravidel obezietného poskytovani investi¢nich
sluzeb a navrh pravidel jednani obchodnika s cennymi papiry se zdkazniky, ktera
splituji pozadavky tohoto zakona.

Zadatel o povoleni k &innosti obchodnika musi ve své Zadosti dolozit, jakym zptisobem
bude zajist'ovat dodrzovani pravidel a plnéni povinnosti stanovenych zdkonem o podnikani
na kapitalovém trhu, a to tak, ze ptedlozi navrh pravidel obezfetného poskytovani sluzeb
a navrh pravidel jednani obchodnika se zédkazniky, ktera budou spliiovat pozadavky zakona
o podnikani na kapitalovém trhu a provadécich vyhlasek.

Blize viz. kapitola 9.
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7.6.

Nalezitosti a prilohy Zadosti

§ 4, 5 a 6 vyhlasky o naleZitostech a prilohach Zadosti

§4

NaleZitosti Zadosti o povoleni k ¢innosti obchodnika s cennymi papiry (K § 7 zakona)

NaleZitosti Zadosti o povoleni k ¢innosti obchodnika s cennymi papiry jsou

a) udaj o vysi zakladniho kapitalu a ¢istého obchodniho majetku Zadatele,

b) uvedeni hlavnich investi¢nich sluZeb a dopliikovych investi¢nich sluzeb, pro které
Zadatel Zada vydani povoleni a navrh, ve vztahu ke kterym investiénim nastrojum
bude Zadatel investi¢ni sluzby poskytovat a

c¢) Cestné prohlaSeni Zadatele, Ze udaje uvedené v Zadosti a jejich prilohach jsou
pravdivé, aktudlni a uplné.

§5

Ptilohy Zadosti o povoleni k ¢innosti obchodnika s cennymi papiry (K § 7 zdkona)

K Zadosti podle § 4 Zadatel pripoji

a) zakladatelské dokumenty spolecnosti Zadatele v platném znéni a posudek znalce
nebo znalcii na ocenéni nepenézitého vkladu p¥i zaloZeni spole¢nosti,

b) vypis z obchodniho rejstiiku Zadatele, ktery neni starsi 3 mésici a kopie navrhua
na zapis do obchodniho rejstriku, které nebyly ke dni podani Zadosti vyFizeny,

¢) kopii povoleni, na zikladé kterého Zadatel, ktery je bankou, vykonava ¢innost
banky,

d) doklady o pivodu zakladniho kapitalu Zadatele a o jeho splaceni; jsou-li na
tvorbu zakladniho kapitalu pouzity jiné neZ vlastni zdroje, prilozi Zadatel i doklady
o pivodu prostiedkii poskytovatele téchto zdroji, neni-li timto poskytovatelem
banka, ktera ma povoleni pusobit jako banka, vydané uradem c¢lenského statu
Organizace pro ekonomickou spolupraici a rozvoj,

e) doklad o zaknihovani akcii Zadatele,

f) seznam akcionaiu a uvedeni poctu vlastnich akcii v majetku Zadatele s uvedenim
data jejich nabyti,

g) seznam vedoucich osob Zadatele s tudaji o vedoucich osobach Zadatele,
vymezenim jejich funkei, s uvedenim pravomoci, které jsou s touto funkci spojeny
a prilohami podle § 8 za kazdou vedouci osobu; v pripadé jinych vedoucich osob nez
je €len statutiarniho organu, vykonny reditel nebo prokurista akciové spolec¢nosti nebo
osoba, na kterou byla pravomoc nékteré z téchto osob delegovana, pripoji Zadatel
seznam téchto osob s uvedenim, na zikladé jaké skutecnosti tyto osoby skute¢né ridi
obchodnika s cennymi papiry a s pfilohami podle § 8, pripadné § 10, za kazdou
takovou osobu,

h) seznam osob s kvalifikovanou tucasti na Zadateli s udaji o téchto osobach,
s uvedenim vySe podilu nebo jiné formy tcasti na Zadateli a pFilohami podle § 10 za
kaZdou osobu s kvalifikovanou ucasti na Zadateli,

i) seznam osob uzce propojenych s Zadatelem s uvedenim tidaji o osobach tizce
propojenych s Zadatelem a s uvedenim zpiisobu propojeni,

j) plan obchodni ¢innosti obchodnika s cennymi papiry (Zadatele) ve vztahu
k jednotlivym investicnim sluzbam podloZeny redlnymi ekonomickymi kalkulacemi
véetné navrhu strategie ¢innosti,

k) popis organizacni a Fidici struktury Zadatele a projekt organizacni a Fidici
struktury obchodnika s cennymi papiry, ve kterych Zadatel uvede zejména alespoii

1. pisobnost, povinnosti a odpovédnost vedoucich zaméstnancu, jejich
zastupitelnost a kontrolu pii jednotlivych ¢innostech a
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2. napli cinnosti jednotlivych organiza¢nich utvard, ramcovy pocet a pracovni
zarazeni jednotlivych zaméstnanci, jejich zastupitelnost a poZadavky na kvalifikaci
téchto zaméstnanci,

1) doklady o splnéni personalnich piedpokladii stanovenych zvlastnimi pravnimi
predpisy9), vletné strukturovanych profesnich Zivotopisi posuzovanych osob,
obsahujici idaje o dosaZeném vzdélani a odborné praxi,

m) doklady o splnéni vécnych predpokladi podle § 6,

n) seznam investi¢nich zprostiedkovateli, od nichZ hodla Zadatel pfijimat pokyny
tykajici se investicnich nastroji, nebo cestné prohlaseni, Ze sluZeb investi¢nich
zprostiedkovateli nebude vyuZivat,

0) seznam osob, kterym hodla Zadatel predavat pokyny tykajici se investi¢nich
nastroju,

p) navrh pravidel jednani obchodnika s cennymi papiry se zikazniky ve smyslu
zvlastniho pravniho predpisu9) a

q) navrh pravidel obezietného poskytovani investi¢nich sluZeb v€etné vnitinich
predpist obchodnika s cennymi papiry ve smyslu zvlastniho pravniho predpisu9).

§6

Vécné predpoklady pro vykon ¢innosti obchodnika s cennymi papiry

(1) Splnéni vécnych predpokladi pro vykon cinnosti doloZi Zadatel pFimérené
rozsahu sluzeb, pro které Zada vydani povoleni k ¢innosti obchodnika s cennymi
papiry, doklady o

a) technickych a programovych prostiedcich pro vedeni deniku obchodnika
s cennymi papiry10) a dalSich evidenci9),

b) zajiSténi piimého nebo zprostiedkovaného spojeni s organizatory regulovanych
trhi,

¢) zajiSténi pifimého nebo zprostiedkovaného spojeni s osobami provadéjicimi
vyporadani obchodi s investi¢nimi nastroji,

d) systémech pro vedeni tucetnictvi a hospodarské evidence,

e) systémech pro komunikaci se zdkazniky a

f) technickém vybaveni.

(2) Doklady o technickych a programovych prostfedcich pro vedeni deniku
obchodnika s cennymi papiry musi prokazovat, Ze elektronicky informa¢ni systém

a) umozZni evidenci vSech tdaji, které se eviduji podle zvlastniho pravniho piedpisu
upravujiciho vedeni deniku obchodnikal0) s cennymi papiry10),

b) uvede vSechny udaje evidované podle pismene a) i ve vystupni informaci,

¢) automaticky zaznamena ¢as vloZeni udaji evidovanych podle pismene a) spolu
s identifikaci osoby, ktera udaj vlozila, ¢as zmény téchto udaji spolu s identifikaci
osoby, ktera tuto zménu provedla, a ¢as a zpisob pofizeni datového vystupu
s identifikaci osoby porizujici datovy vystup,

d) umozni reprodukci dat v listinné podobé a

e) zajisti soucasné s predanim pokynu k realizaci obchodu na vefejném trhu také
predani informace o tom, zda se jedna o obchod na vlastni ucet pro obchodnika
s cennymi papiry nebo o obchod pro zikaznika, jedna-li se o pokyn, ktery ma byt
proveden na regulovaném trhu s investi¢nimi nastroji prostiednictvim systému
Fizeného objednavkami.

(3) Pokud hodla Zadatel poskytovat své sluzby prosti‘ednictvim internetu, dolozi také
doklady o tom, Ze

a) ovéfeni totoZnosti (autentizace) a opravnénosti pristupu zakazniki na
internetové adresu stranky (URL adresa) bude zajisténo pred poskytnutim kazdé
sluzby,
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b) internetovd adresa stranky (URL adresa) budou zabezpefeny proti
neopravnénému pristupu,

¢) uveiejiiovani aktualizace informaci na internetové adrese (URL adresa)
strankach bude priibéZné zabezpeceno a

pInéni povinnosti k pfedchiazeni manipulace trhem bude zabezpeceno v pripadé, Ze
elektronicky informacni systém obchodnika umozni piedavat pokyny na trh bez
fyzického potvrzeni maklérem.

Nalezitosti a prilohy zadosti o udéleni povoleni k ¢innosti obchodnika jsou uvedeny v § 4
az § 6 vyhlasky o nalezitostech a pfilohach zadosti.
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Predpoklady pro povoleni k poskytovani investi¢nich sluzeb
prostiednictvim organizacni slozky

Kromé obchodnik® s cennymi papiry se sidlem v Ceské republice, piip. v ¢lenském statd
Evropské unie, jsou opravnény poskytovat hlavni a doplitkové investi¢ni sluzby ve smyslu
§ 4 odst. 2 a 3 zakona o podnikani na kapitalovém trhu rovnéz zahrani¢ni osoby se sidlem
ve statech, které ¢leny Evropské unie nejsou. Tyto zahrani¢ni osoby tak mohou (¢init
prostfednictvim organizacni slozky a na zakladé povoleni Komise. Organizacni slozka
pfitom zaroven nesmi podnikatelsky vykonavat jinou ¢innost, nez takovou, k niz ji bylo
Komisi udéleno povoleni (tj. je opravnéna poskytovat pouze investicni sluzby, a to pouze
povolené). Povoleni k poskytovani investicnich sluzeb lze organizacni slozce zahrani¢ni
osoby udélit maximalné v tom rozsahu, v jakém je Zadatel opravnén tyto sluzby poskytovat
v zemi svého sidla.

Na rozdil od licenéniho fizeni s zadatelem o udéleni povoleni k ¢innosti obchodnika
s cennymi papiry je Komise opravnéna udélit podminéné povoleni (§ 28 odst. 5 zdkona o
podnikani na kapitdlovém trhu). Tzn. organiza¢ni slozka v takovém piipadé nesmi zadit
s poskytovanim investi¢nich sluzeb diive, nez budou splnény Komisi stanovené podminky,
resp. muze byt poskytovani investiCnich sluzeb organiza¢ni slozkou podminéno
dodrzovanim urc¢itych podminek stanovenych Komisi v povoleni.

Povoleni k poskytovani investi¢nich sluzeb prostfednictvim organizacni slozky lze pfitom
udélit pouze pravnické osobé¢, ktera spliuje predpoklady uvedené § 28 odst. 1 a 2 zdkona
0 podnikani na kapitdlovém trhu. Jakékoli zmény ve skutecnostech, na jejichz zaklade
Komise organizacni slozce povoleni udélila, je zahrani¢ni osoba Komisi povinna bez
zbyte¢ného odkladu oznamit.
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8.1.

Obecné predpoklady

§ 28 zakona o podnikani na kapitilovém trhu

1) Zahrani¢ni osoba, ktera ma sidlo ve staté, ktery neni ¢lenskym staitem Evropské
unie, miZe poskytovat investi¢ni sluzby v Ceské republice, pokud ma povoleni Komise
k poskytovani investi¢nich sluZeb prosti‘ednictvim organizaéni slozky.

(2) Komise udéli povoleni k poskytovani investi¢nich sluZeb prostirednictvim
organizacni slozky, jestliZe

a) sidlo i skutecné sidlo Zadatele jsou ve stejném staté,

b) Zadatel ma povoleni dozorového uradu statu, ve kterém ma sidlo, k poskytovani
investi¢nich sluzeb, které jsou predmétem Zadosti o povoleni podle odstavce 1,

¢) Zadatel ma sidlo ve staté, ktery zarucuje alespon stejnou ochranu investori jako
Ceska republika,

d) Zadatel je divéryhodny,

e) Zadatel zajisti organizacni sloZce finan¢ni prostfedky, které odpovidaji rozsahu
investi¢nich sluZzeb poskytovanych v Ceské republice a jejichZ puvod je prihledny
a nezavadny,

f) navrZeny vedouci organiza¢ni slozky je divéryhodny a odborné zpiisobily,

g) Zadatel doloZi vécné, organizacni a personalni piredpoklady organizaéni sloZky pro
poskytovani investi¢nich sluZeb uvedenych v Zadosti,

h) Zadatel piedlozZi plan obchodni ¢innosti organizacni slozky podloZeny realnymi
ekonomickymi kalkulacemi,

i) Zadatel informuje Komisi o své ucasti v zaru¢nim systému, ze kterého se vyplaceji
nahrady zakaznikiim; pokud Zadatel je icastnikem takového systému, doloZi zaroven
vy$i nahrad vyplacenych zikaznikim, okruh zikaznikd a rozsah jejich majetku
krytych timto zaru¢nim systémem vcetné teritoridlni pusobnosti tohoto zarucniho
systému,

j) Zadatel predloZi navrh pravidel obezi'etného poskytovani investi¢nich sluZeb
a navrh pravidel jednani obchodnika s cennymi papiry se zakazniky, ktera spliuji
pozZadavky tohoto zakona,

k) na Zadateli maji kvalifikovanou ucast osoby vhodné z hlediska zdravého
a obezi‘etného vedeni obchodnika s cennymi papiry se zietelem k organizacni sloZce,

1) izké propojeni Zadatele s jinou osobou nebrani u¢innému vykonu dozoru.

Povoleni nelze ud¢lit zahrani¢ni osob¢, ktera ma sidlo ve staté, ktery nezarucuje alespon
stejnou ochranu investorti jako Ceska republika.” Rozsah udélovaného povoleni nesmi byt
$irSi nez rozsah podnikatelského opravnéni v zemi sidla zahranic¢ni osoby.

2 Za staty, které zarucuji alespoii stejnou Groveii investorti lze povazovat piedevsim Glenské staty OECD.
V piipadé zahranic¢nich osob se sidlem v jiném staté¢ bude tfeba k zadosti pripojit shrnuti podminek, za jakych
zahrani¢ni osoba poskytuje investi¢ni sluzby, tj. zejména pravidla jednani se zakazniky, feSeni konfliktu zajmd,
ucast v zaruénim systému, ze kterého se vyplaceji ndhrady zdkaznikim atd.
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Zahrani¢ni osoba doklada divéryhodnost svou a osoby vedouciho své organizacni slozky
prostiednictvim dokladd podle § 2 odst. 2, 3 a 4 vyhlasky o ptilohach a naleZitostech.
Osob¢ vedouciho organizacni slozky pfitom musi byt pfed zapocetim vykonu funkce
udélen ptedchozi souhlas Komise (obdobné se prfitom aplikuji ustanoveni o schvalovani
vedouci osoby obchodnika s cennymi papiry).

Organizacni slozka musi sama, tj. nezavisle na zahrani¢ni osobé¢, ktera organizacni slozku
ziizuje, disponovat dostatecnym rozpocCtem k tomu, aby byla schopna zajistit nezbytné
vécné, organizaéni a personalni piedpoklady k poskytovani investicnich sluzeb dle
obchodniho planu a dale k tomu, aby byl zajistén dalsi bezproblémovy chod organizac¢ni
slozky.

Vyhovujici (z pohledu obchodniho planu) vécné, organizacni a personalni predpoklady jsou
dalsim z pfedpokladi pro udéleni povoleni. Vécnymi, organizacnimi a personalnimi
predpoklady je pfitom tfeba rozumét takové vybaveni organizacni slozky, které umozni
bezporuchové dodrzovani pravidel obezietného poskytovani sluzeb (viz § 12 zdkona
o podnikani na kapitalovém trhu), pravidel jednani se zakazniky (viz § 15 zidkona
o podnikani na kapitadlovém trhu), fddné vedeni deniku obchodnika (viz 13 zidkona
o podnikani na kapitalovém trhu) a dalsi zdkonné povinnosti, které se na organizacni slozky
poskytujici investiéni sluzby na tizemi Ceské republiky vztahuji. Vécnymi predpoklady se
pfitom rozumi zejména vybaveni prostorami k podnikani; vypocetni, archivacni,
telekomunikacni a jinou technikou; apod. Organizac¢ni piedpoklady lze chapat jako
odpovidajici interni pfedpisovou zakladnu; smluvni zajisténi pfedavani, resp. provadéni
pokyni na regulovanych trzich; zajisténi vyporadani obchodii; apod. K personalnim
predpokladiim viz kapitola 7.4.

K planu obchodni ¢innosti blize viz kapitola 7.3.

V ptipadé, Ze se zahrani¢ni osoba Uastni zaruéniho systému, ktery teritoridlné Ceskou
republiku nepokryva, pfip. pokud standard poskytovani ndhrad z takového zaru¢niho fondu
nedosahuje trovné zabezpecované v Ceské republice Garanénim fondem (at’ uz z hlediska
vySe nahrady, ¢i z hlediska rozsahu zabezpeceného majetku), zahrani¢ni osoba je povinna
majetek zakaznik®l z poskytnutych investi¢nich sluzeb na uzemi Ceské republiky pojistit
u Garan¢niho fondu (§ 133 zakona o podnikani na kapitalovém trhu).

K obezietnému poskytovani investicnich sluzeb a pravidlim jednani se zakazniky blize viz
kapitola 7.5,9.1 2 9.5.

Ke kvalifikované ucasti a izkému propojeni zahrani¢ni osoby blize viz kapitola 7.2.
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8.2.

Nalezitosti a prilohy Zadosti

§ 15 vyhlasky o naleZitostech a piilohach Zadosti

Nalezitosti Zadosti o povoleni k poskytovani investicnich sluZeb prostfednictvim
organizacni slozky zahranic¢ni osoby

(K § 28 odst. 3 zdkona)

Nalezitosti Zadosti o povoleni k poskytovani investi¢nich sluZeb prostiednictvim
organizacni slozky jsou

a) udaje o vysi zakladniho kapitalu a ¢istého obchodniho majetku zahrani¢ni osoby,
b) uvedeni hlavnich investi¢nich sluZeb a dopliikovych investi¢nich sluzeb, pro které
Zadatel Zada vydani povoleni s uvedenim, ve vztahu ke kterym investi¢nim nastrojum
bude organizacni sloZzka investicni sluZzby poskytovat, a idaje o jejim pripadném
jiném podnikéani,

¢) tudaje o zpisobu regulace poskytovani investiCnich sluzeb ve staté, kde ma
Zadatel své sidlo véetné pravidel, ktera mohou mit vyznamny vliv na miru ochrany
investori,

d) ddaj o vysi finan¢nich prostiredku zajisténych organizaéni sloZce Zadatelem,

e) tudaj o vedoucim organizacni slozky a odkaz na Zadost Komisi pro cenné papiry
0 udéleni souhlasu s vykonem funkce vedouciho organiza¢ni sloZky Zadatele a

f) Cestné prohlaseni Zadatele, Ze udaje uvedené v Zadosti a jejich prilohach jsou
pravdivé, aktualni a Gplné.

§16

Prilohy Zadosti o povoleni k poskytovani investi¢nich sluZeb prostiednictvim
organizacni slozky

(K § 28 odst. 3 zakona)

K Zadosti podle § 15 Zadatel piipoji

a) vypis z obchodniho rejstiiku Zadatele, ktery neni starsi 3 mésici a kopie navrhi
na zapis do obchodniho rejstriku, které nebyly ke dni podani Zadosti vyFizeny,

b) doklad o tom, kde zahrani¢ni osoba skutec¢né sidli (kde je umisténa jeji sprava
a kde se s ni vefejnost miiZe stykat),

¢) povoleni k poskytovani investi¢nich sluZeb vydané dozorovym uradem statu, ve
kterém ma zahrani¢ni osoba sidlo, véetné dokladu o rozsahu povoleni,

d) doklady o pilivodu zakladniho kapitalu zahrani¢ni osoby a o jeho splaceni; jsou-li
na tvorbu zakladniho kapitalu pouZity jiné nez vlastni zdroje, pfiloZi Zadatel i doklady
o puvodu prostiedkii poskytovatele téchto zdroji, neni-li timto poskytovatelem
banka, ktera ma povoleni pusobit jako banka, vydané uradem c¢lenského statu
Organizace pro ekonomickou spolupraci a rozvoj,

e) doklady o puvodu finanénich prostfedki zajisténych organizaéni sloZce
Zadatelem.; tvori-li tyto finan¢ni prostiedky jiné neZ vlastni zdroje, prilozi Zadatel
idoklady o ptvodu prostiedki poskytovatele téchto zdroji, neni-li timto
poskytovatelem banka, ktera ma povoleni pisobit jako banka, vydané uiadem
¢lenského statu Organizace pro ekonomickou spolupraci a rozvoj,

f) doklady pro posouzeni divéryhodnosti Zadatele, pripadné ¢lent statutarniho
organu Zadatele,

g) uletni zavérky zahranifni osoby za posledni 3 roky ovéfené auditorem,
a v pripadé, Ze zahranicni osoba je soucasti konsolida¢niho celku, téZ konsolidované
uletni zavérky ovéiené auditorem,

h) seznam vedoucich osob organiza¢ni slozky s tudaji o vedoucich osobach
organizacni sloZky, vymezenim jejich funkci, uvedenim pravomoci, které jsou s touto
funkci spojeny a prilohami podle § 8 za kazdou vedouci osobu,

i) seznam vedoucich osob Zadatele s udaji o vedoucich osobach zadatele,

j) seznam osob uzce propojenych s Zadatelem s uvedenim tudaji o osobach uzce
propojenych s Zadatelem a uvedenim zpiisobu propojeni,
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k) seznam osob s kvalifikovanou tucasti na Zadateli, s udaji o téchto osobach
a uvedenim vySe podilu nebo jiné formy ucasti na Zadateli,

) plin obchodni &innosti organizatni slozky v Ceské republice ve vztahu
k jednotlivym investicnim sluzbam podloZeny realnymi ekonomickymi kalkulacemi
v&etné navrhu strategie ¢innosti organiza¢ni slozky v Ceské republice,

m) doklady o splnéni vécnych piedpokladii podle § 6 a organiza¢nich piredpokladii
podle § 5 pism. k) a 1), s ohledem na rozsah investi¢nich sluzeb, které Zadatel
prostiednictvim organizacni sloZky hodla poskytovat,

n) seznam investi¢nich zprostiedkovatell, od nichZ hodla Zadatel prostirednictvim
organizacni slozky prijimat pokyny tykajici se investi¢nich nastroji, nebo Cestné
prohlaseni, Ze sluZeb investi¢nich zprosti‘edkovateli nebude vyuZivat,

0) seznam osob, kterym hodla Zadatel piediavat pokyny tykajici se investi¢nich
nastroju, prijaté prostfednictvim organizacni slozky,

p) navrh pravidel jedndni organiza¢ni sloZky se zdkazniky ve smyslu zvlastniho
pravniho predpisu,

q) pisemné stanovisko orginu dozoru stitu sidla Zadatele k ziaméru Zadatele
poskytovat investi¢ni sluzby v Ceské republice prostiednictvim organizatni slozky,
jinak doklad o tom, Ze byl tento organ o zaméru Zadatele poskytovat investi¢ni sluzby
v Ceské republice prostiednictvim organiza¢ni slozky informovan,

r) platné znéni pravni upravy poskytovani investi¢nich sluzeb a dozoru nad
poskytovanim investi¢nich sluzeb statu, kde ma Zadatel sidlo. Pokud lze ocekavat
v nejbliz§im roce vyznamnou zménu pravni tpravy, Zadatel tuto skute¢nost oznami
a dolozi,

s) navrh pravidel obezietného poskytovani investi¢nich sluZeb v€etné vnitinich
predpist obchodnika s cennymi papiry ve smyslu zvlastniho pravniho predpisu a

t) doklad o ucasti v zaruénim systému, ze kterého se vypliceji nahrady
zakaznikim; pokud Zadatel je tcastnikem takového systému, doloZi zaroven vysi
nahrad vyplacenych ziakaznikim, okruh zikazniki a rozsah jejich majetku krytych
timto zaru¢nim systémem vcetné teritorialni pusobnosti tohoto zarué¢niho systému.

Nalezitosti a piilohy Zadosti o udé€leni povoleni k poskytovani investi¢nich sluzeb
prostfednictvim organizacni slozky jsou uvedeny v § 15 a § 16 vyhlasky o nalezitostech
a prilohach zadosti.
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Pravidla podnikani a nékteré povinnosti obchodnika

Zadatel o povoleni k &innosti obchodnika musi ve své Zadosti dolozit, jakym zptisobem
bude zajist'ovat dodrzovani pravidel a plnéni povinnosti stanovenych zdkonem o podnikani
na kapitalovém trhu a ostatnimi relevantnimi pfedpisy.

Jedna se o tato pravidla a povinnosti:
- pravidla obezfetného poskytovani investi¢nich sluzeb,
- pravidla kapitalové priméfenosti,
- pravidla vedeni deniku obchodnika,
- pravidla vedeni samostatnych evidenci investi¢nich néstroja,
- pravidla vedeni navazujicich evidenci investi¢nich nastroj,
- pravidla uchovavani dokumentu,
- pravidla jednani se zakazniky,
- informacni povinnosti,
- povinnosti vyplyvaji ze zakona proti prani Spinavych penéz (blize AML),
- pravidla uchovavani osobnich udaji.

VeétsSinu uvedenych pravidel mé obchodnik povinnost upravit vnitfnimi ptedpisy, jejichz
navrhy piiklada Zzadatel k zZadosti o povoleni. Nekteré dalsi pozadavky na piilohy zadosti
jsou uvedeny v nésledujicich subkapitolach.

Utelem viech piiloh je prokazani pFipravenosti Zadatele poskytovat investi¢ni sluzby
svySe uvedenymi pravidly a je pouze na Zadateli jakou formou poZadované
skutecnosti prokaze. V nasledujicim textu uvadime pouze nékteré mozné dokumenty Ci
doklady, jimiz Ize poZzadované skute¢nosti prokazat.

Predkladané dokumenty jsou posuzovany v zavislosti na rozsahu a povaze planované
¢innosti tak, jak ji zadatel specifikuje v planu obchodni ¢innosti (7.3).
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9.1.

Pravidla obezretného poskytovani investi¢nich sluzeb

§ 12 zakona o podnikani na kapitalovém trhu

Pravidla obezietného poskytovani investi¢nich sluzeb

(1) Obchodnik s cennymi papiry zavede

a) administrativni a ucetni postupy,

b) kontrolni a bezpe¢nostni opatieni pri zpracovani a evidenci dat,

¢) systém vnitini kontroly; obchodnik s cennymi papiry, ktery je bankou, postupuje

podle zvlastniho pravniho predpisu upravujiciho ¢innost bank,

d) systém Fizeni rizik a systém Fizeni likvidity; obchodnik s cennymi papiry, ktery je

bankou, postupuje podle zvlastniho pravniho piedpisu upravujiciho ¢innost bank,

e) postupy k omezeni mozZnosti stietu zijmi mezi nim a jeho zakaznikem nebo mezi

jeho zakazniky navzijem,

f) pravidla pro uzavirani obchodi jeho zaméstnanci na vlastni icet nebo na tcet

osob jim blizkych podle obéanského zakoniku,

g) pravidla pro sdruZovani pokynu zakazniki,

h) mechanismus kontroly ¢innosti investi¢nich zprostiredkovateli, které vyuZziva pri

poskytovani svych sluzeb,

i)  opatieni k ochrané vnitinich informaci,

j)  opatieni k piedchazeni manipulaci s trhem.

(2) Obchodnik s cennymi papiry upravi vnitinim piedpisem svou vniti'ni organizaci

(organizacni ad) a véci uvedené v odstavci 1.

(3) Obchodnik s cennymi papiry zajisti vedeni evidence

a) zaknihovanych cennych papird, s jejichZ vlastnikem uzaviel smlouvu o uschové

investicnich nastroju a které jsou vedeny v centralni evidenci cennych papira na uctu

zakaznikii; tato evidence se vede v evidenci navazujici na centralni evidenci cennych

papiri vedenou centralnim depozitaiem (§ 92),

b) listinnych investi¢nich nastroji, které mu zakaznici svérili do tschovy; tato

evidence se vede v samostatné evidenci investi¢nich nastroji (§ 93),

¢) zahrani¢nich investi¢nich nastroji, které mu zakaznici svérili za ucelem

poskytnuti investi¢ni sluzby; tato evidence se vede v samostatné evidenci investi¢nich

nastroja (§ 93),

d) investi¢nich nastroji, které nejsou uvedeny v pismenech a) aZ c) a jejichZ povaha

to umoziiuje.

(4) Evidence podle odstavce 2 se vedou v elektronické podobé.

(5) Obchodnik s cennymi papiry, ktery ma povinnost podle odstavce 2 zajistit vedeni

evidence investi¢nich nastroji, oznami neprodlené tuto skutecnost Komisi s uvedenim

druhu evidence podle odstavce 2; pokud vede tuto evidenci prostfednictvim jiné

osoby, uvede téZ udaje o této osobé.

(6) Obchodnik s cennymi papiry p¥i nakladani s majetkem zakaznika

a) uctuje o majetku zakaznika oddélené od svého majetku,

b) zavede opatieni, aby majetek zakaznika spodlivajici v investi¢nich nastrojich

nemohl byt pouzit k obchodu na ucet jiné osoby neZ tohoto zakaznika, s vyjimkou

pripadu, kdy zakaznik udélil obchodnikovi s cennymi papiry pisemny souhlas,

¢) nepouZiva majetek zakaznika spocivajici v penéZnich prostiedcich k obchodu na

ucet jiné osoby nez tohoto zakaznika,

d) zajisti jednozna¢nou identifikaci majetku zakaznika.

(7) Podrobnosti dodrzovani pravidel obezietného poskytovani investi¢nich sluZeb
stanovi provadéci pravni predpis.

Pravidla obezietného poskytovani investicnich sluzeb jsou dale upravena ustanovenimi
§§ 1 az 13 vyhlasky o pravidlech obezietného poskytovani sluzeb a jednani obchodnika se
zakazniky.
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Zadatel o povoleni k ¢innosti obchodnika musi v Zadosti prokazat, ze je pfipraven
poskytovat své sluzby v souladu s pravidly obezietného podnikani. Nastavenim vnitinich
procest musi zadatel zejména zajistit efektivni systém vnitini kontroly, systém Fizeni
rizika a likvidity spolecnosti. Dale musi Zadatel prokazat, ze ma pfipravena opatieni
k ochrané majetku zakaznika, k ochrané vnitinich informaci, k predchazeni zneuZziti
trhu (zejména manipulaci s trhem) a omezeni mozZnosti vzniku sti‘etu zajmi mezi nim
a jeho zakaznikem nebo mezi jeho zakazniky navzajem. Pfi podani zadosti musi zadatel
prokazat predpoklady pro vedeni evidence investi¢nich nastroja.

Zadatel vnitinimi ptedpisy upravi zejména:

- organizacni uspofadani obchodnika,

- opravnéni, povinnosti a pracovni naplii zaméstnanci,

- administrativni postupy,

- ochranu vnitinich informaci,

- Ucetni postupy,

- kontrolni a bezpecnostni opatfeni pro zpracovani a evidenci dat,

- systém vnitfni kontroly,

- mechanismus kontroly investi¢nich zprostfedkovateld,

- pravidla pro obchody uzavirané zaméstnanci,

- fizeni finanénich rizik a likvidity,

- postupy k omezeni moznosti stfetu zajmd,

- opatfeni proti zneuziti sveéfenych penéznich prostfedkd a investicnich nastroja
k obchodiim na vlastni Gcet,

- pravidla identifikace majetku zakazniku,

- pravidla vedeni evidence investi¢nich nastroji

- opatieni proti zneuZiti trhu.

Komise pozaduje, aby vnitini pfedpisy zohlednovaly konkrétni situaci zadatele (specifika
jeho provozu). Zadatel by m&l Komisi pesvédéit o praktické vyuZitelnosti vytvorenych
vnitinich pfedpist. Tyto predpisy by mély byt dostatecné srozumitelné pro své uzivatele
(mély by napf. dostatecné piesné popisovat predmétné pracovni postupy - v nékterych
ptipadech az na detail jednotlivych pracovnich ukoni, poskytovat dostatek navodnych
informaci pro rozhodovéani uzivateld v riznych situacich apod.).
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9.2.

Pravidla kapitalové primérenosti

§ 9 zdkona o podnikani na kapitialovém trhu

Kapitalova primérenost obchodnika s cennymi papiry

(1) Obchodnik s cennymi papiry musi dodrZovat kapitalovou priméienost na
individualnim zakladé.

(2) Pravidla pro vypocet kapitalové priméienosti na individualnim zakladé stanovi
pro obchodnika s cennymi papiry, ktery neni bankou, provadéci pravni predpis.

Pravidla vypoctu kapitdlové pfiméfenosti na individualnim zékladé jsou blize upravena
vyhlaskou o pravidlech kapitalové pfimerenosti.

Zadatel o povoleni k innosti obchodnika musi v zadosti prokdzat, 7e je dostatetné
technicky a personalné¢ vybaven tak, aby byl schopen sledovat svou kapitalovou
pfiméfenost na denni bazi. Zadatel k 7adosti zejména piilozi popis systému vypoétu
a sledovani Kkapitalové priméienosti, provazani uvedeného systému s obchodnim
a uetnim systémem, piipadné s dal§imi zdroji dat vstupujicich do vypoctu kapitalové
pfiméfenosti a angazovanosti a vnitini pfedpis Fizeni rizik upravujici povinné skutecnosti
uvedené v § 56 odst. 3 vyhlasky o kapitalové pfiméfenosti. Dale zadatel v zadosti uvede
osobu zodpovédnou za vypocet kapitalové piimérenosti spolu s profesnim zivotopisem
dané osoby.

Samotné kapitalové vybaveni zadatele je posuzovano v kontextu limiti vlastniho kapitalu
stanovenych § 6 odst. 3, resp. odst. 4, zdkona o podnikani na kapitdlovém trhu.

Zadatel vnitinimi ptedpisy upravi zejména:
- postupy pro identifikaci, méfeni, sledovani a omezovani rizik,
- postupy stanoveni realnych hodnot nastroji obchodniho a investi¢niho portfolia,
- soustavu limitl pouzivanych pfi fizeni rizik, véetné postuptl pii jejich piekrocenti,
- vymezeni pravomoci a povinnosti odpovédnych zaméstnanct pii fizeni rizik.
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9.3.

Pravidla vedeni deniku

§ 13 zakona o podnikani na kapitalovém trhu

Denik obchodnika s cennymi papiry

(1) Denikem obchodnika s cennymi papiry se rozumi evidence prijatych pokyni
k obstarani koupé, prodeje nebo jiného prevodu investi¢nich nastroju a obchodii
uzavicenych na zakladé téchto pokyni.

(2) Obchodnik s cennymi papiry je povinen vést denik obchodnika s cennymi papiry,
ve kterém eviduje zejména

a) prijaté pokyny k obstarani koupé, prodeje nebo jiného pievodu investi¢niho
nastroje,

b) obchody s investi¢nimi nastroji uzavirené na ucet zakaznika,

¢) obchody s investicnimi nastroji uzaviené obchodnikem s cennymi papiry na
vlastni ucet, bez ohledu na to, zda byly uzavieny za ucelem poskytnuti investi¢ni
sluzby.

(3) Denik obchodnika s cennymi papiry je veden v elektronické podobé.

(4) Zpuisob vedeni a naleZitosti deniku obchodnika s cennymi papiry stanovi
provadéci pravni piedpis.

Zadatel o povoleni k &innosti obchodnika musi v zadosti prokazat, Ze je dostate¢né
technicky vybaven pro vedeni elektronické evidence pfijatych pokyntli k obstarani koupé,
prodeje nebo jiné¢ho prevodu investi¢nich nastroji a obchodt uzavienych na zaklade¢ téchto
pokynd, a to v rozsahu, ktery podrobné stanovi vyhlaska o deniku obchodnika.

Zadatel k zadosti zejména pfilozi popis informacniho systému umoziujiciho evidenci
vyhlaskou pozadovanych tidaju a vzor deniku.

Blize viz. DEOCP.
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9.4.

Pravidla uchovavani dokumentu

§ 17 zakona o podnikani na kapitalovém trhu

Uchovavani dokumenti obchodnika s cennymi papiry

Obchodnik s cennymi papiry uchovava

a) dokumenty tykajici se poskytnuté investi¢ni sluZby nejméné 10 let od konce
kalendarniho roku, ve kterém byla sluZzba poskytnuta,

b) ziaznamy komunikace se zakaznikem tykajici se poskytnuté investi¢ni sluzby
nejméné 3 roky od konce kalendarniho roku, ve kterém byla sluZzba poskytnuta.

Pravidla uchovavani dokumentti jsou dale upravena ustanovenim § 4 vyhlasky o pravidlech
obezietného podnikani a jednani obchodnika se zdkazniky.

Zadatel o povoleni k innosti obchodnika musi v zadosti prokdzat, 7e je dostatetné
technicky a materialné vybaven k zajisténi uchovavani dokumenti tykajicich se poskytnuté
investi¢ni sluzby nejméné po dobu 10 let od konce kalendainiho roku, ve kterém byla
sluzba poskytnuta a vesSkeré zdznamy komunikace se zakaznikem tykajici se poskytnuté
investi¢ni sluzby nejméné 3 roky od konce kalendainiho roku, ve kterém byla sluzba
poskytnuta.

Pravidla uchovavani ostatnich dokumenti a dokladi museji byt v souladu
s pozadavky § 31 zakona o ucetnictvi a § 55 odst. 2 vyhlasky o Kkapitalové
primérenosti.
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9.5.

Pravidla jednani se zakazniky

§ 15 zakona o podnikani na kapitalovém trhu

Jednani obchodnika s cennymi papiry se zdkazniky

(1) Obchodnik s cennymi papiry

a) je povinen poskytovat investi¢ni sluzby s odbornou péci spocivajici zejména
v kvalifikovaném, cestném a spravedlivém jednani v nejlep§im zdjmu zakazniki
a Fadného fungovani trhu,

b) je povinen poZadovat od zakaznika, podle druhu a rozsahu zikaznikem
pozZadovanych investi¢nich sluZeb, informaci o jeho hospodarské situaci, zkuSenostech
v oblasti investic do investicnich nastroju a cilech, které maji byt poZadovanou
sluzbou dosazeny,

¢) je povinen informovat zikaznika uplné, pravdivé a srozumitelné o kazdé
podstatné skutec¢nosti souvisejici s poskytnutim investi¢ni sluzby, zejména o moZnych
rizicich,

d) je povinen poZadovat pisemny souhlas zdkaznika k poskytnuti investi¢ni sluzby,
ze které vyplyvaji dalsi finan¢ni zavazky,

e) je povinen informovat neprodlené zakaznika o obchodech, které pro ného
uzaviel,

f)  nelze-li se vyhnout sti‘etu zajmu, je povinen dat piednost zajmim zakaznika pred
zajmy vlastnimi a pri stietu zajmi zakaznika musi jednat spravedlivé,

g) plni pokyny zakazniki za nejlepsich podminek a vyFizuje je v poradi, v jakém je
prijal,

h) je povinen podrobné informovat zikaznika o podminkach poskytovani nahrad
z Garané¢niho fondu obchodnikii s cennymi papiry (dale jen ,,Garan¢ni fond*) a na
Zadost zakaznika jej informovat o zptlisobu uplatiiovani naroku na vyplatu nahrady,

i)  pripropagaci svych investi¢nich sluZeb je povinen pouzivat pravdivé informace,
j)  priposkytovani investi¢nich sluZeb formou uzavirani smluv p¥i pouZiti vyhradné
prostifedki komunikace na dalku je povinen dodrZovat povinnosti stanovené
zvlastnim pravnim piedpisem upravujicim cenné papiry.

(2) Obchodnik s cennymi papiry nesmi

a) poskytovat klamavé informace,

b) zneuZzivat Garanéni fond,

¢) zamllovat dileZité skute¢nosti,

d) nabizet vyhody, jejichZ spolehlivost nemiiZe zarucdit.

(3) Obchodnik s cennymi papiry dodrZuje pravidla podle odstavci 1 a 2 se zvlastnim
zietelem k trovni odbornych znalosti a zkuSenosti zdkaznika, kterému poskytuje
sluzbu. Zakaznikovi, ktery je profesionidlnim investorem, neni povinen obchodnik
s cennymi papiry poskytnout vysvétleni, pouceni ¢i informaci, o kterych se
profesionalni investor vyslovné vyjadril, Ze mu jsou znamy a Ze jejich poskytnuti
nepoZaduje.

(4) Podrobnosti pravidel jednini obchodnika s cennymi papiry se zakazniky
(odstavce 1 aZ 3) stanovi provadéci pravni predpis.

Pravidla jednani se zdkazniky jsou dale podrobné upravena ustanovenimi §§ 1 az 13
vyhlasky o pravidlech obezietného podnikani a jednani obchodnika se zakazniky.

Zadatel o povoleni k ¢innosti obchodnika musi v Zadosti prokazat, 7e je pfipraven
poskytovat své sluzby v souladu s pravidly jednani se zakazniky, kvalifikované, cestné
a s odbornou péci. Nastavenim vnitinich procesi musi zadatel zejména =zajistit, Ze
investiéni sluzby jsou zakaznikiim poskytovany vzdy s ohledem k jejich zkuSenostem,
pozadavkiim a financnim moZnostem, dale Ze zékaznici jsou dostatecné informovani
o vSech podstatnych skuteCnostech vztahujicich se k dané investi¢ni sluzbé, a to pred
poskytnutim sluzby i v jejim prub&hu, a Ze investi¢ni sluzby jsou nabizeny v souladu
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s pravidly propagace. Dale musi Zadatel prokazat, ze je zajiSténa minimalizace vzniku
sttetu zayml mezi zakazniky navzdjem (nebo zakaznikem o obchodnikem) a feSeni
ptipadného vzniku stetu.

Obchodnik vnitfnimi pfedpisy upravi zejména:

- postup vyhodnocovani pokyni z hlediska manipulace trhem (§ 14 odst. 9 pism. c)
vyhlasky o pravidlech obezietného podnikéani a jednani obchodnika se zdkazniky);

- pravidla vyzadovani informaci od zakaznika (§ 15 vyhlasky o pravidlech
obezietného podnikani a jednani obchodnika se zakazniky);

- povinnosti zaméstnanci souvisejicich s minimalizaci stietu zajmu (§ 19 vyhlasky o
pravidlech obezietného podnikéni a jednani obchodnika se zakazniky);

- postupy zajistujici plnéni pokynti zakaznikti za nejlepsich podminek (§ 20 vyhlasky
o pravidlech obezfetného podnikani a jednani obchodnika se zakazniky);

- povinnost informovat o Garan¢nim fondu obchodnikt (§ 21 vyhlasky o pravidlech
obezietného podnikani a jednani obchodnika se zakazniky).

Komise pozaduje, aby vnitini pfedpisy zohlednovaly konkrétni situaci zadatele (specifika
jeho provozu). Zadatel by m&l Komisi pesvédéit o praktické vyuZitelnosti vytvorenych
vnitinich pfedpist. Tyto predpisy by mély byt dostatecné srozumitelné pro své uzivatele
(mély by napf. dostatecn€ piesné popisovat predmétné pracovni postupy - v nékterych
ptipadech az na detail jednotlivych pracovnich ukoni, poskytovat dostatek navodnych
informaci pro rozhodovéani uzivateld v ruznych situacich apod.).
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9.6.

Informacni povinnosti

§ 16 zakona o podnikani na kapitalovém trhu

Informacni povinnosti obchodnika s cennymi papiry

(1) Obchodnik s cennymi papiry nejpozdéji do 4 mésicii po skonceni ucetniho obdobi
predklada Komisi svou vyrofni zpravu a konsolidovanou vyro¢ni zpravu podle
zvlastniho pravniho piedpisu upravujiciho ucetnictvi, jejichZ soucasti je ucetni
zavérka ovéirena auditorem, a uveiejiiuje je zptisobem umoziujicim dalkovy piistup.
Pokud valna hromada obchodnika s cennymi papiry neschvali v uvedené lhuté ucetni
zavérku nebo konsolidovanou ucetni zavérku, obchodnik s cennymi papiry zasila
Komisi a uverejni zpisobem umoziiujicim dalkovy pristup divody neschvaleni tcetni
zavérky nebo konsolidované ucetni zavérky a zpisob fteSeni pripominek valné
hromady. Tim nejsou dotéeny povinnosti akciové spolecnosti pri zverejiiovani ucetni
zavérky a vyro¢ni zpravy podle zvlastnich pravnich predpisi.

(2) Obchodnik s cennymi papiry nejpozdéji do 1 mésice po uplynuti kalendainiho
¢tvrtleti informuje Komisi

a) o své hospodarské situaci,

b) o druzich a rozsahu investi¢nich sluZeb poskytnutych v tomto ¢tvrtleti,

¢) o vSech regulovanych trzich vcetné zahranicnich a osobach, jejichz
prosti‘ednictvim provadél pokyny zakazniki v tomto ¢tvrtleti, s uvedenim skute¢nosti,
které ovlivnily vybér téchto osob, a pripadného prospéchu, ktery od téchto osob
obdrzel jako odménu za vyuziti jejich sluzeb,

d) o obchodech, které uzavi‘el nebo obstaral prostiednictvim regulovanych trhi
nebo jinych osob,

e) o objemu majetku zakazniki (§ 129 odst. 1) k poslednimu dni kazdého mésice
tohoto ctvrtleti.

(3) Obchodnik s cennymi papiry uverejiiuje informace podle odstavce 2 pism. a) a b)
do 1 mésice po uplynuti kalendainiho c¢tvrtleti zpisobem umoZiujicim dalkovy
pFistup.

(4) Obchodnik s cennymi papiry, ktery neni bankou, informuje Komisi nejpozdéji
do jednoho mésice po uplynuti kalendainiho ctvrtleti o dodrZovani pravidel
kapitalové primérenosti.

(5) Obchodnik s cennymi papiry, ktery neni bankou, predklida Komisi jednou
ro¢né, nejpozdéji do jednoho mésice po konani Fadné valné hromady, seznam osob,
které na ném mély v uplynulém roce kvalifikovanou ucast nebo které s nim byly uzce
propojeny.

(6) Obchodnik s cennymi papiry oznami Komisi bez zbyte¢ného odkladu kazdou
zménu ve skutecnostech, na jejichz zikladé mu bylo udéleno povoleni k ¢innosti
obchodnika s cennymi papiry.

(7) Obsah informacnich povinnosti obchodnika s cennymi papiry podle odstavcii 1
aZ 5 a zpusob jejich pInéni stanovi provadéci pravni predpis.

Jednotlivé povinnosti informovat Komisi a povinnost uvefejiiovat nékteré skutecnosti
zpusobem umoznujici dalkovy pfistup vefejnosti jsou blize upraveny vyhlaskou
o informac¢ni povinnosti.

Zadatel o povoleni k innosti obchodnika musi v zadosti prokdzat, 7e je dostatetné
technicky vybaven k zajisténi svych povinnosti informovat Komisi (o své hospodarské
situaci, o druzich a rozsahu poskytnutych investi¢nich sluzeb, o regulovanych trzich a
osobach, o uzavienych a obstaranych obchodech, o objemu majetku zakaznikl, o své

47

OCP e prosinec 2005 e verze 1.0




&
KOMISE PRO CENNE PAPIRY

OCP 10: P¥iloha

kapitalové pfimétenosti a o osobach s kvalifikovanou Gc¢asti a izkym propojenim) a své
povinnosti zvefejiiovat nékteré informace na svych internetovych strankach.

V pribéhu ¢innosti je obchodnik dale povinen plnit pribéznou informacni povinnost,
tykajici se skuteCnosti uvedenych v zadosti o povoleni k ¢innosti. Obchodnik Komisi hlasi
zejména vSechny podstatné zmény v charakteru ¢innosti (napf. rozsifeni aktivit na jiné
druhy investi¢nich nastroji v ramci jiz udélené kategorie investicnich nastroji, zavedeni
on-line pfistupu zakaznikl k podavani pokyni apod.), zmény ve vnitinich piedpisech ¢i
zmény v personalnich, organizacnich a technickych piedpokladech, jez byly specifikovany
v zadosti o povoleni k ¢innosti.

Blize viz. IPOCP.
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