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1. Uéel a povaha materialu

Tento materidl se zabyvad zejména podminkami registrace investi¢niho
zprostiedkovatele a nalezitostmi Zadosti o registraci podle § 30 zakona
¢.256/2004 Sb., o podnikani na kapitdlovém trhu (dale téz ,,zakona
o podnikani na kapitadlovém trhu®), blize upravenymi § 17 a 18 vyhlasky
€. 268/2004 Sb., o naleZitostech a pfilohach Zzadosti podle zakona
€. 256/2004 Sb., o podnikédni na kapitadlovém trhu (dale téz ,,vyhlaska
o nalezitostech®).

Metodika déle obsahuje popis povinnosti investiéniho zprostfedkovatele
podle § 32 zdkona o podnikani na kapitdlovém trhu, blize upravenych
vyhlaskami ¢.261/2004 Sb., o nalezitostech a zplsobu vedeni deniku
obchodnika s cennymi papiry a zasadach pro vedeni evidence piijatych a
piredanych pokynt investi¢niho zprostiedkovatele, a ¢. 429/2004 Sb., kterou
se stanovi pravidla jednani investicniho zprostfedkovatele se zakazniky,
administrativni postupy a mechanizmus vnitini kontroly nezbytné pro fadny
vykon ¢innosti investi€niho zprostfedkovatele (dale téz ,,vyhlaska
o pravidlech a postupech®).

Material dodrzuje strukturu ustanoveni zdkona o podnikani na kapitadlovém
trhu a pfislusSnych vyhlasek. Vzdy je uvedeno platné znéni ustanoveni
pravniho ptedpisu, doplnéné stru¢nymi komentafi nebo odkazy k dalSim
relevantnim zdrojim.

Tato metodika neni pravnim piedpisem. Neobsahuje rovnéz taxativni vycet
skuteCnosti, které Komise pro cenné papiry (dale jen ,Komise®) bere
v tvahu pii posuzovani zadosti o registraci.

Prezidium Komise schvélilo tuto metodiku dne 7.9.2004. Tato metodika
nahrazuje ptfedchozi metodiku Osoby s registraci podle § 45 zakona
o cennych papirech (REGO).

Kontaktnimi osobami Komise jsou
e  Martina Prochazkova, tel: + 420 221 096 342, fax: +420 221 096
110, e-mail: martina.prochazkova@sec.cz (pro otdzky vztahujici se
k Zadosti o registraci)
e  PhDr. Markéta Hluzkova, tel: +420 221 096 420, fax: +420 221 096
110, e-mail: marketa.hluzkova@sec.cz (pro obecné otdzky pravni

povahy).
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2. Puasobnost

Tento material se vztahuje na

a) Osoby s registraci podle § 29 zdkona o podnikani na kapitalovém trhu

b) Pravnické a fyzické osoby zddajici o registraci podle § 29 zdkona
o podnikéni na kapitdlovém trhu

Pro ucely tohoto materidlu se dale v textu uzivd misto pojmi fyzicka
a pravnicka osoba ve smyslu § 29 zdkona o podnikdni na kapitalovém trhu
pojem investicni zprostredkovatel.

Seznam relevantnich pravnich pfedpistt a metodik Komise (dostupné na
wWww.sec.cz nebo www.sbirka.cz):

Zakon €. 256/2004 Sb., o podnikéni na kapitdlovém trhu

Zakon ¢. 513/1991 Sb., obchodni zdkonik, ve znéni pozdéjsich
predpist

Zéakon €. 455/1991 Sb., o zivnostenském podnikani (Zivnostensky
zakon) ve znéni pozd¢jSich predpisit

Vyhlaska €. 268/2004 Sb., o nélezitostech a piilohach zadosti podle
zakona €. 256/2004 Sb., o podnikéni na kapitdlovém trhu

Vyhlaska ¢. 261/2004 Sb., o nalezitostech a zplisobu vedeni deniku
obchodnika s cennymi papiry a zédsadach vedeni evidence pfijatych
a pfedanych pokynt

Vyhlaska €. 429/2004 Sb., kterou se stanovi pravidla jednani
investicniho  zprostiedkovatele se zakazniky, administrativni
postupy a mechanismus vnitini kontroly nezbytné pro fadny vykon
¢innosti investicniho zprostfedkovatele

Metodika Schvalovani osob (OSOB), dostupnd na www.sec.cz
v sekci Metodiky a manualy
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3.1.

3.1.1.

Investicni zprostiredkovatel

Pojem investicni zprostredkovatel definuje ustanoveni § 29 zakona o
podnikéni na kapitalovém trhu. Tato Uprava reaguje na potiebu odlisit
¢innost investicnich zprostiedkovatelu a jejich vefejnopravni regulaci od
¢innosti a regulace obchodnika s cennymi papiry.

Podminky cinnosti investi¢niho zprostredkovatele

§ 29 odst. 2 zdkona o podnikani na kapitadlovém trhu

Cinnost investi¢niho zprostiedkovatele miize vykonavat pouze osoba,
ktera je zaregistrovana u Komise.

Investicni  zprostredkovatel neni obchodnikem s cennymi papiry a
nevztahuje se na n¢j ani zakon €. 455/1991 Sb., o Zivnostenském podnikani
(zivnostensky zakon) ve znéni pozd¢jsich predpist (viz § 3 odst. 3 tohoto
zakona). Jeho podnikatelskym opravnénim je pravé osvéd€eni o registraci
podle § 30 zédkona o podnikani na kapitdlovém trhu. Tato osoba tedy nemusi
mit Zadny Zivnostensky list, na druhou stranu neni ovSem vylouceno, aby,
pokud to pro svou ostatni ¢innost potiebuje, byla drzitelem dalSich
podnikatelskych oprdvnéni, at’ uz zivnostenskych nebo jinych (napf.
k provozovani zprostiedkovatelské ¢innosti v pojistovnictvi).

Komentar k poskytovani investi¢niho poradenstvi investi¢nim
zprostiedkovatelem

Investiéni zprostfedkovani a investicni poradenstvi jsou podle zakona
o podnikani na kapitdlovém trhu dvé odlisné investi¢ni sluzby. Obé sluzby
je mozné poskytovat pouze za podminek stanovenych zdkonem o podnikani
na kapitalovém trhu nebo zivnostenskym zakonem.

Moznost poskytovat investicni sluzbu spocivajici v  investi¢nim
zprosttedkovani zdkon o podnikdni na kapitdlovém trhu zahrnuje do
kategorie hlavnich investi¢nich sluzeb (§ 4 odst. 2 pism. a) zdkona o
podnikdni na kapitalovém trhu) a vaze na zvlastni vefejnopravni opravneni
bud’ ve formé¢ povoleni obchodnika (§ 6 zdkona o podnikani na kapitalovém
trhu) nebo registrace investi¢éniho zprostiedkovatele (§ 30 zdkona o
podnikdni na kapitdlovém trhu). V obou téchto pripadech zakon
ptedpokladd splnéni piisnéjSich kvalifikacnich ptedpokladii pro vznik
podnikatelského opravnéni, nez byva obvyklé u sluzeb poskytovanych
v rezimu zZivnostenského podnikéni.

Naproti tomu investi¢ni poradenstvi zdkon fadi mezi doplikové investicni
sluzby (§ 4 odst. 3 pism. e) zdkona o podnikdni na kapitdlovém trhu).
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3.1.1.(1)

Poradenskou ¢innost tykajici se investovani do investi¢nich nastrojii muize
vykonavat bud’ obchodnik na zaklad¢ opravnéni k této ¢innosti, uvedené¢ho
v povoleni Komise k vykonu jeho ¢innosti (vykon investicniho poradenstvi
obchodnikem je predmétem dozoru Komise), investicni zprostiedkovatel na
zaklad¢ piislusného zivnostenského opravnéni nebo osoba podnikajici bez
jakékoli ingerence Komise, neposkytujici zddnou hlavni investi¢ni sluzbu,
op€t pouze na zéklade ptislusného zivnostenského opravnéni.

Pokud investi¢ni poradenstvi poskytuje investicni zprostredkovatel nebo jina
osoba vykonavajici tuto sluzbu na zéklad¢ zivnostenského opravnéni, neni
jeji poskytovani véazdno na ingerenci Komise, nepodléhd zvlastnim
povinnostem plynoucim z piedpist prava kapitdlového trhu, nevztahuji se
na ni ani ustanoveni o dozoru Komise. Naroky na ziskani opravnéni
k poradenstvi jsou v takovém piipadé ve srovnadni s investicnim
zprostfedkovanim vyrazné niz$i. Prava a povinnosti smluvnich stran plynou
pievazné ze smlouvy samé, popf. zkogentnich soukromopravnich
ustanoveni smluvniho prava.

Zakon nevyluCuje moznost, aby investicni zprostiedkovatel vedle
investi¢niho zprostifedkovatelstvi vykonaval investini poradenstvi, je-li
kjeho vykonu opravnén prisluSnym povolenim (v__daném pfipadé
zivnostenskym opravnénim). Samotnd registrace u Komise jej vSak
k vykonu investi¢niho poradenstvi neopraviiuje.

Investi¢ni zprostiredkovatelstvi

Pfedmétem investicniho zprostiedkovani je vyvolani zdjmu o nakup ¢i
prodej investicniho nastroje, pfijeti pokynu k obstarani tohoto nakupu ci
prodeje a jeho pfedani k dalSimu zpracovani. Investicni zprostfedkovatel
vystupuje nejcasteji na strané poptavky po kapitalu. Ta obvykle hradi uplatu
(provizi) za jeho Cinnost, at’ jiz ptimo (jedna-li zprosttedkovatel na zéklad¢
smlouvy s emitentem, napft. s investicni spole¢nosti), anebo zprostfedkované
(jedné-li na zaklad€ ujednani s obchodnikem, bankou ¢i jinym investi¢nim
zprostiedkovatelem). Primarnim zdjmem investicniho zprostiedkovatele je
nalézt odbyt pro investi¢ni nastroje, a to zpravidla konkrétniho druhu a
konkrétniho titulu, jelikoz rozsah odbytu investi¢nich nastroji spoluurcuje
jeho vynosy. V této podobé podléhd investicni zprostfedkovani pravni
regulaci podle specidlnich norem prava kapitalového trhu.

Na cinnost investicniho zprostfedkovatele se podle stdvajici pravni upravy
vztahuji konkrétni pravidla jednani ve vztahu k zédkazniktim, jeZ pfi styku se
svymi zakazniky musi dodrzovat. Z téchto pravidel vyplyvaji nckteré
povinnosti, jejichz diisledné plnéni zprosttedkovatelem mize v zdkaznicich
vyvolat dojem, Ze jim je poskytovano investi¢ni poradenstvi. Takovy dojem
je vSak mylny.
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Investicni zprostredkovatel je povinen jednat kvalifikované, cestné a
spravedlivé a v nejlepSim zdjmu svych zakaznikl. Nez uzavie smlouvu se
zdkaznikem, musi se ziskat informace o jeho finanéni situaci, o
zkuSenostech v oblasti investic do investicnich nastroji a o zamérech, které
chce zékaznik investici dosdhnout. Na zéklad¢ takto ziskanych informaci
obchodnik upozorni zékaznika na dilezité skute¢nosti souvisejici s danym
obchodem, zejména na mozna rizika. Souc¢asti investicniho zprostiedkovani
je tak ze zékona urcitd informacni (poucovaci) povinnost tykajici se
nabizené¢ho a prodavaného ndstroje, a to zejména pokud jde o jeho mozna
rizika pro konkrétniho zakaznika (povinnost varovat).

Obsah 1 rozsah poskytovanych informaci (pouceni) se bude piipad od
ptfipadu liSit. Rozdilnd bude i Groveil podan¢ho vysvétleni. Bude zaviset
nejen na komplikovanosti a rizikovosti nabizeného nastroje, ale téz na
znalostech, zkuSenostech a finanéni situaci zékaznika, jemuz
zprostiedkovatel néstroj nabizi.

Ani v jednom ptipadé nicméné zprostiedkovatel neni povinen, a pokud
k tomu nema pfislusné povoleni, ani opravnén poskytovat zakaznikovi rady
v takovém rozsahu a takové povahy, Ze by zdkaznikovi navrhoval urcitou
skladbu portfolia, upozoriioval jej na alternativni moznosti na trhu, at’ jiz
kapitalovém, finan¢nim ¢i jiném.

Varovani pred moznymi riziky postaci, je-li uplné, dirazné (tj. nezanika
v proudu poskytovanych informaci) a srozumitelné. Podstata sluzby, kterou
zprostiedkovatel zakaznikovi pfinasi, spocivd ve zprostfedkovani, tj.
v obstarani ptilezitosti vstoupit na kapitalovy trh, popf. z n¢ho odejit. Pouze
k této Cinnosti se upind poskytovatelova kvalifikace; pii jeji realizaci musi
jednat v nejlepSim zajmu zdkaznika. Investor si nenajimé poradce (na to
nema vliv skutecnost, ze z jeho hlediska je sluzba bezplatnd), neni mu
poskytovano poradenstvi, nemél by je proto ocekavat.

Poucovaci povinnost plni v daném vztahu pouze podpirnou, vedlejsi ulohu.
Zajistuje sice ochranu zakaznika, ov§em vylu¢né v nezbytné mife ve vztahu
k zékladnimu tGcelu smluvniho vztahu. Vymezeni prdv a povinnosti
investi¢niho zprostfedkovatele se odrazi v rozsahu jeho odpovédnosti
vyplyvajici z ptipadné Skody zptsobené jeho pficinénim. Zprosttedkovatel
odpovidd jen za tadné piijeti a prfedani pokynu, resp. za fadné splnéni
akcesorické poucovaci povinnosti v pozadovaném rozsahu a kvalité. Ucini-
li zadost této povinnosti, nenese odpovédnost napi. za to, ze investorovi
zprostiedkoval investici do néstroje urcitého druhu (napf. podilového listu
akciového podilového fondu) vydavaného konkrétnim emitentem (napf.
investicni spolecnosti X, jiz na zdklad¢ ramcové smlouvy zprostfedkovatel
piredava pokyny od zékaznikil), tiebaze se ve stejnou dobu na trhu jako
optimdlni jevila investice do jiného nastroje jiného emitenta (napi. do
podilového listu dluhopisového podilového fondu investi¢ni spolecnosti Y,
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3.1.1.Q2)

3.1.1.03)

sniz vSak zprostfedkovatel neni v zaddném vztahu, jeji produkty proto
investoriim nenabizi).

Investi¢ni poradenstvi

Investicni poradenstvi se pravidelné realizuje na stran¢ nabidky kapitalu.
Investor, ktery se neorientuje v Sirokém spektru investi¢nich moznosti a
jejich uskali, si najima sluzby odbornika, aby pro n€j nejen sbiral relevantni
informace o odpovidajicich investi¢nich moznostech, ale téz aby je pro néj
kvalifikované analyzoval a vyhodnocoval s tim, Ze vysledky budou pouzity
k realizaci vyluéné¢ v z4jmu investora. Pfi klasickém (neutralnim,
nezavislém) poradenstvi je to pravé investor, kdo hradi poradci Uplatu za
sluzbu. Pouze pfi této struktufe odménovani muze ocekavat relativné
objektivni vysledek poradenstvi, akcentujici vyluéné hlediska odborna, resp.
ekonomicka.

Predstavitelné jsou nicméné i jiné modely financovani smluvni odmény,
veetné mechanismu, kdy Uplatu za poradenstvi v konecném duasledku hradi
ptijemce kapitalu.

Na rozdil od investiniho zprostfedkovani tak pfedmét investi¢niho
poradenstvi spocivd v tvorbé a v piedavani odborného usudku ohledné
podstatné SirSiho spektra investi¢nich moznosti, jez se na trhu vyskytuji.
Poradce by mél byt schopen nejen identifikovat rizika téchto moznosti, ale
téZ tato rizika srovnat, vyhodnotit a transformovat v urcité investicni
doporuceni, jez muze v konkrétnim pfipadé vyznit 1 negativné
(neinvestujte). Takovou sluzbu od néj investor pravem ocekéava. Odlisné
vymezeni predmétu sluzby se odrdzi v podstatné Sir§im rozsahu potencialni
odpovédnosti investi¢niho poradce. Pii nedostate¢né vykonnosti produktu,
do n¢hoz zakaznik investoval na zaklad¢ doporuceni, ve srovnani s néstroji
jiného druhu, resp. téhoz druhu, le¢ od jinych emitentli, mize poradce
odpovidat zédkaznikovi za Skodu, prokéze-li se, Ze nepostupoval dostatecné
odborné (napf. muselo byt ziejmé, ze dany produkt neptedstavuje pro
zékaznika vhodnou variantu, Ze na trhu existovaly zjevné¢ vyhodné&jsi
investicni moznosti, popt. Zze v dany okamzik nebylo za stanovenych
okolnosti pro investora viibec zddouci na kapitalovy trh vstupovat).

Kombinace obou sluzeb

Ptes popsané odliSeni obou sluzeb neni hranice mezi nimi v praxi vzdy
zcela jednoznacna a ostrd. Posouzeni znesnadnuje fakt, Ze konkrétni ¢innost
podnikatele na kapitalovém trhu mize kumulovat znaky obou sluzeb, popf.
se to tak muze jevit alespoit zdkaznikovi. Spektrum produktii nabizenych
zprostiedkovatelem byva casto Siroké, samo o sobé tedy umoznuje vnitini
diverzifikaci zékaznikova portfolia. To neziidka vyvoldva potiebu, aby
zprostiedkovatel zakaznika urcitym zptisobem smétfoval a aby jej instruoval,
jak tuto diverzifikaci provést. Investi¢ni zprosttedkovatel by vSak mél pouze
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upozornit na vSechna vyznamna rizika u vSech nabizenych produktl, aniz
by jakkoli tato rizika srovnéaval a aniz by jakkoli vyhodnocoval slozeni a
vyhody nabizenych produkti.

Pokud by se zprostfedkovatel od pocatku prezentoval jako poradce (napf.
oznacenim na vizitce, kterou pieda zakaznikovi, popisem své Cinnosti atd.),
mohlo by se zdani na strané zakaznika odrazit v obsahu smluvniho vztahu,
ktery na sebe ob¢ strany berou, byt neformdlné¢ a konkludentné, i kdyby
zprostifedkovatel ve skutecnosti nemél v umyslu zakaznikovi radit, ani
k tomu v daném piipadé nebyl opravnén.

Z4dny pravni predpis nepfedepisuje, ze smlouva o investi¢nim poradenstvi
musi mit pisemnou formu a ze je tfeba uzavirat ji vyslovné, a dle § 3a
obchodniho zakoniku neni povaha ani platnost pravniho tkonu dotcena tim,
Ze urcita osoba nema opravnéni k podnikéni.

Soudy v c¢lenskych statech Evropské unie nejednou dovodily povinnost
zprostiedkovatele poskytovat poradenstvi z pouhé ,,zvIastni davéry®, kterou
zprostiedkovatel vzbudil v zékaznikovi svym vystupovanim,
piesvédCovanim a svymi vyroky. Mnohdy pak zcela nezavisle na tom, kdo
zprostiedkovateli poskytoval Gplatu za jeho €innost a jakou sluzbu vlastné
zprostiedkovatel zamyslel zdkaznikovi poskytovat. Je proto nezbytné nutné
vyhnout se klamnym oc¢ekavanim na stran¢ zakaznika co do obsahu sluzby,
nema-li byt zprostiedkovatel pozdé€ji pohdnén k odpovédnosti za néco, o
¢em se domnival, Ze ve skute¢nosti neposkytuje. Mylnym ptedstavam o
charakteru nabizené¢ CcCinnosti lze nejsndze piredchazet vyslovnym
upozornénim, jez postavi od pocatku najisto, s jakym cilem je zdkaznik
kontaktovan. Bude-li zijemce zkraje kontaktu sezndmen, ze k nému
kontaktujici pfistupuje jako investicni zprostredkovatel, tj. s cilem prodat
urCité produkty relativné uzavieného okruhu emitentd ¢i poskytovateli
sluzeb, vyvaruji se ob¢ strany nedorozuménim, kterd by mohla vyvolat
budouci spory o povahu sluzby a souvisejici rozsah odpovédnosti.

Pokud investicni zprostredkovatel nema ptisluSné zivnostenské opravnéni
k vykonu investi¢niho poradenstvi, neni opravnén jej poskytovat. Pokud
vSak pfesto piekro¢i rozsah své poucovaci povinnosti tykajici se
konkrétniho néstroje, mize mezi nimi vzniknout smlouva o investiénim
poradenstvi, ktera miize byt uzaviena je uzaviena ustné nebo a
konkludentng. V takovém piipadé vznikd vefejnopravni odpoveédnost
investicniho zprostiedkovatele v disledku neopravnéného podnikani a
soucasn¢ soukromopravni odpovédnost investicniho zprostredkovatele za
piipadnou Skodu vic¢i zdkaznikovi. Na zéklad¢ této smlouvy je poradce
povinen poskytovat informace za podminek, jako kdyby k této ¢innosti mél
piislusné povoleni a odpovida za skodu, pokud tyto podminky porusi.

Poskytovani investiéniho poradenstvi a zprostiedkovani investice je obecné
mozné kombinovat. V takovém pripad€ je vSak nutné pfedchazet moznému
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vzniku stifetu zdjma mezi stranou poptavky kapitalu a stranou nabidky, a to
zejména tim, 7Ze investicni zprostiedkovatel zakaznikovi prokazatelné
poskytne dostate¢né mnozstvi informaci ohledné povahy nabizenych sluzeb
a_miry zainteresovanosti zprostfedkovatele na zprostiedkovani nakupu
nabizeného produktu. Stfet zajmu vznikd zejména v pfipadech, kdy jsou
sluzby nabizeny jednomu zakaznikovi zaroven a tykaji se nebo by se mohly
tykat jednoho a téhoz produktu, resp. emitenta investi¢niho nastroje.

10
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3.2.

Definice a rozsah ¢innosti investi¢niho zprostredkovatele

§ 29 odst. 1 zakona o podnikdni na kapitdlovém trhu

Investi¢ni zprostiedkovatel je osoba, ktera poskytuje investi¢ni sluzbu
prijimani a predavani pokyni tykajicich se investi¢nich cennych papiri
nebo cennych papiri vydanych fondem kolektivniho investovani...

Investicni  zprostredkovatel vykonava cinnost spocivajici v pfijimani
a pfedavani pokynl tykajicich se investi¢nich nastroji. Vyraz piijimani
a predavani pokyni (investi¢ni zprostfedkovatelstvi) je nutno, jak vyplyva
z1Z 3.1., chapat pomérn¢ Siroce. Nejde jen o samotné piijeti konkrétniho,
pfesn¢ ur¢ené¢ho pokynu k ndkupu, prodeji €i jiné dispozici s konkrétnim
cennym papirem. Pod tuto formulaci Komise zahrnuje podstatné rozsahlejsi
mnozinu nejruznéjsich jednani, ktera jsou obvykle pfi distribuci investi¢nich
sluzeb nebo investicnich nastroji  vykonavana. Jde zde zejména
o nejruznéjsi ,,pfedsmluvni* jednéni, jako napf.

e uzavirani nebo asistence pifi uzavirdni ramcovych smluv mezi
zakaznikem a poskytovatelem sluzby;

e technickou pomoc pifi komunikaci mezi zakaznikem a timto
poskytovatelem a podobng¢.

Vyznamnymi indikatory svéd¢icimi o tom, ze osoba vykonava ¢innost podle
§ 29 zakona o podnikani na kapitalovém trhu, které Komise zkouma
v kazdém jednotlivém ptipadu, jsou:

e zainteresovanost takové osoby vykondvajici Cinnosti souvisejici
s poskytovanim investicni sluzby na vysledku této cinnosti. Je-li
odmeéna osoby podilejici se na poskytovani investi¢ni sluzby odvisla
od toho, zda a ptfipadné v jakém objemu, bude obchod realizovan,
pak jednani takové osoby zasadné bude jednanim podraditelnym pod
ustanoveni § 29 zédkona o podnikani na kapitalovém trhu;

e zplusob komunikace pfislusné osoby se zdkaznikem (v nejriiznéjsich
formach) a jeji zptisobilost ovlivnit zdkaznikovo rozhodovani o tom,
zda a jak bude konzumovat nabizenou sluzbu. Osoba vstupujici do
kontaktu se zdkaznikem, at’ uz osobné¢ ¢i telefonicky, prostiednictvim
posty, elektronické posty, komunikaci prostfednictvim internetovych
stranek nebo jinym srovnatelnym zptisobem, a kterd poskytuje
zakaznikovi informace o vlastnostech investi¢ni sluzby, investi¢niho
nastroje, poskytovatele investi¢ni sluzby, emitenta investicniho
nastroje nebo dalSich podstatnych okolnostech souvisejicich
s investi¢ni sluzbou, svym jednanim zasadné naplni piedpoklady pro
podfazeni jeji Cinnosti pod ustanoveni § 29 zdkona o podnikani na
kapitalovém trhu.

11
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3.2.1.

Vice o ptistupu Komise k pojeti piijimani a pfedavani pokynti tykajicich se
investi¢nich néstroji napf. v odpovédi na dotaz publikované na internetové
strance Komise dne 16.10.2001 a nazvané ,,K rozsahu ¢innosti podléhajici
registraci Komise podle § 45a zdkona o cennych papirech® (dostupné na
www.sec.cz v sekci Stanoviska a pravni ndzory Komise.

Investicni zprostredkovatel je podle § 29 odst. 1 zdkona o podnikani na
kapitalovém trhu opravnén poskytovat investicni sluzbu pouze ve vztahu
k investicnim cennym papiraim nebo cennym papiram vydanych fondem
kolektivniho investovani. Investicni zprostredkovatel je tedy opravnén
poskytovat investi¢ni sluzbu pouze ve vztahu k témto investinim
nastrojim:

a) akciim nebo obdobnym cennym papirim piedstavujicim podil na
spolec¢nosti, se kterymi lze obchodovat na kapitalovém trhu

b) dluhopisiim nebo obdobnym cennym papirim ptedstavujicim pravo
na splaceni dluzné ¢astky, se kterymi lze obchodovat na kapitdlovém
trhu

c) cennym papirim opraviiujicim k nabyti cennych papird uvedenych
v pismenech a) a b)

d) cennym papirim vydanym fondem kolektivniho investovani.

Ziakaz nakladani se zakaznickym majetkem

Podle § 29 odst. 1 pism. a) zdkona o podnikdni na kapitalovém trhu
investicni zprostredkovatel

...neprijima penéZni prostiedky a investi¢ni nastroje zakazniki.

To znamena, ze

e investiéni zprostfedkovatel nesmi pfijimat ani vyplacet zdkaznikiim
penézni prostiedky v hotovosti;

e investi¢ni zprostiedkovatel nesmi pfijimat nebo zdkaznikiim predavat
listinné cenné papiry;

e financni prostiedky zdkazniki se nesméji v zddny okamzik
poskytovani investi¢ni sluzby objevit na bankovnich Uc¢tech
investi¢niho zprosttedkovatele;

e cenné papiry zdkaznikii se nesm¢ji v zadny okamzik poskytovani
investicni sluzby objevit na uctech investicniho zprostiedkovatele
v centralni evidenci nebo jiné evidenci zaknihovanych cennych
papird;

e nesmi pfijimat investi¢ni nastroje zdkaznikid ani do spravy, Gschovy
nebo uloZeni.

12
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3.2.2.

Rozsah piipustnych smluvnich partnera

§ 29 odst. 1 pism. b) zakona o podnikani na kapitdlovém trhu investicni
zprostredkovatel

pokyny predava pouze

1. bance,

2. obchodnikovi s cennymi papiry,

3. zahrani¢ni osobé, ktera ma sidlo v ¢lenském staté Evropské unie a
jejiz predmét podnikani odpovida cinnosti nékteré z osob
uvedenych v bodech 1 a 2,

4. organizacni sloZce zahranicni osoby, ktera ma povoleni podle § 28

odst. 1,

investi¢ni spole¢nosti,

investiénimu fondu, nebo

7. zahrani¢ni osobé opravnéné verejné nabizet a vydavat své cenné
papiry fondu kolektivniho investovani v Ceské republice.

AN

Seznamy vSech pfipustnych smluvnich partner jsou wuvedeny na
internetovych strankach Komise (www.sec.cz v sekci Seznamy a piehledy).

Investicni zprostredkovatel je limitovan zékonem ve své ¢innosti nejen ve
vztahu k zdkaznikiim, ale téZ ve vztahu ke skupin€ osob, pro néz se podili
na zprosttedkovani jejich investicnich sluzeb. Investicni zprostredkovatel
muze zprostiedkovavat vztah zdkaznika pouze k

1. bance

2. obchodnikovi s cennymi papiry

3. zahrani¢ni osob¢, ktera ma sidlo v ¢lenském staté Evropské unie a
jejiz pfedmét podnikani odpovidéd ¢innosti nékteré z osob uvedenych
v bodech 1 a 2, tj. obchodnik s cennymi papiry, banka

4. 1investi¢ni spole¢nosti nebo investicnimu fondu nebo zahrani¢ni osob¢
opravnéné vefejné¢ nabizet a vydavat své cenné papiry fondu
kolektivniho investovani v Ceské republice.

a dale za podminek § 30 odst. 4 zdkona o podnikéni na kapitdlovém
trhu rovnéz jinému investicnimu zprosttedkovateli, viz [Z 3.2.3.
(seznam téchto osob lze také nalézt na internetové strance Komise
WWW.SEC.CZ).

VSechny vySe uvedené subjekty jsou nositeli vefejnopravnich
(podnikatelskych) povoleni k vykonu ¢innosti, které udéluje bud’ Ceska
narodni banka nebo Komise.

Bankou nebo pobockou banky, kterda ma sidlo v ¢lenské zemi EU neni
libovolna spole¢nost, kterd by podnikala v oblasti bankovnictvi, tfeba i na
zéklad¢ povoleni ptislusného organu nékterého statu, ale pravé jen ty

13
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3.2.3.

subjekty, kterym bylo Ceskou narodni bankou udéleno povoleni podle
zakona €. 21/1992 Sb., o bankach ve znéni pozd¢jsich predpist, nebo ktere
podnikaji na uzemi CR na zaklad€ volného pohybu sluzeb v zemich EU.

Stejné tak obchodnikem s cennymi papiry nebo investi¢ni spolecnosti neni
libovolnad spolecnost, kterd by v jiném staté, tieba i po pravu podnikala
v oblasti podnikani obchodnika s cennymi papiry nebo investi¢ni
spolecnosti, ale pravé jen subjekt, ktery ziskal povoleni Komise podle
piislugnych &eskych pravnich piedpisti nebo podnika v Ceské republice na
zaklad¢ volného pohybu sluzeb v zemich EU.

Pobocka také nevznikne pouhym rozSifenim jinak legalniho podnikani
zahrani¢ni osoby do Ceské republiky, ale jde o organiza¢ni slozku, ktera
musi byt zapsana do obchodniho rejstiiku a ktera navic ziska ptislusné
povoleni.

Obdobn¢ je tomu v piipad¢ zahrani¢nich subjektd kolektivniho investovani.
Ani produkty téchto osob nemohou byt v Ceské republice nabizeny bez
ptislusného povoleni. To znamend, ze investicni zprostredkovatel nemtze
bez dalSiho preddvat pokyny zahranicnim bankdm, zahrani¢nim
obchodnikiim s cennymi papiry nebo zahrani¢nim subjektim kolektivniho
investovani.

Investi¢ni zprostiredkovatel predavajici pokyny jinym investi¢nim
zprostiedkovateliim

§ 30 odst. 4 zakona o podnikani na kapitalovém trhu

Pro investicniho zprostiedkovatele miiZe ¢innosti podle § 29 odst. 1
vykonavat téZ jiny investi¢ni zprostiedkovatel, ktery nesmi k vykonu
téchto cinnosti pouzit dalSiho investi¢niho zprostiedkovatele.

Zde se stanovi podminky vykonu ¢innosti  téch investicnich
zprostiredkovateli, kteti svou cinnost vykonavaji preddvanim pokynl
jinému investicnimu zprostiedkovateli, ktery je teprve preddva okruhu
subjektl podle § 29 odst. 1 pism. b) zdkona o podnikani na kapitdlovém
trhu. Do jisté miry je tak toto ustanoveni specialni pravé k zmiftlovanému
ustanoveni § 29 odst. 1 pism. b), nebot rozsifuje zde uvedeny vycet
subjektl, kterym muizou byt pokyny pfijaté v rdmci poskytovani investicni
sluzby ptedany.

Toto ustanoveni také fakticky definuje dv€é urovné investicnich
zprostredkovatelii:
e osoby, které predavaji pokyny ptimo subjektim podle § 29 odst. 1
pism. b) (investi¢ni zprostiedkovatel v prvni tirovni)
e  o0soby, které predavaji pokyny jinym investicnim zprostfedkovatelim
(investicni zprostredkovatel ve druhé trovni).

14
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Za okolnosti zde definovanych tak mohou byt piedavany pokyny, které pfti
své ¢innosti ziska investicni zprostredkovatel ve druhé urovni investicnimu
zprostredkovateli v prvni urovni a ten je pak preda nékterému ze subjekta
definovanych v ustanoveni § 29 odst. 1 pism. b).

Pomocna  kategorizace  investicni  zprostredkovatelii, = provedend
v pfedchozim odstavci, neni pro danou osobu absolutni a neni zadnym
zpiisobem promitnuta do osvéd€eni o jeji registraci. Jedna a tatdZ osoba
muze v ur¢itou dobu vystupovat jako osoba v prvni urovni a pozdéji
vystupovat jako osoba ve druhé urovni a naopak anebo dokonce v témz Case
vystupovat v ur€itém rozsahu své c¢innosti jako osoba v prvni Grovni a
v dalsi ¢asti své ¢innosti jako osoba ve druhé urovni. Pouzita kategorizace je
tedy pouze pracovnim rozliSenim.

Za zadnych okolnosti vSak nemulze vzniknout tfeti uroven investicnich
zprostredkovateli.

Investicni zprostiredkovatel nemuze pokyn predavat osobam podle odst. 1
pism. b) prostiednictvim vice nez jednoho investicniho zprostiedkovatele.

15
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4.1.

Registrace investi¢niho zprostiedkovatele

Spravni poplatek a postup pri registraci, zrusSeni registrace

§ 30 odst. 8 zakona o podnikani na kapitadlovém trhu

Komise vyda osvédceni o registraci investicniho zprostiredkovatele do

30 kalendarnich dnu od doruceni Zadosti.

Z4dost o registraci je tfeba podat pisemné, postou na adresu Komise
(Komise pro cenné papiry, P.O.BOX 208, Washingtonova 7, 111 21 Praha
1) nebo osobné na podatelné Komise na vyse uvedené adrese (Po — Ct 8 —
16, P4 8 — 15), pfipadn¢ elektronickou poStou podepsanou zarucenym
elektronickym podpisem na adresu podatelna@sec.cz.

Z4dost o registraci a jeji udéleni je s G¢innosti od 16.1.2005 zpoplatnéna
podle zakona ¢. 634/2004 Sb., o spravnich poplatcich, polozky 66 pism. d)
sazebniku, poplatkem ve vySi 2000 K¢.

Poplatek lze uhradit kolkem nalepenym na pfipravenou zadost nebo
bezhotovostnim pievodem na tudet ziizeny u Ceské narodni banky &. 1.
3711-2827001/0710, v. s. 43XXXXXXXX1, k.s. 1148. Doklad o zaplaceni
spravniho poplatku je soucasti priloh Zadosti.

Pokud nebude spravni poplatek zaplacen soucasné s podanim zadosti,
Komise zadatele vyzve, aby spravni poplatek zaplatil ve lhaté 15 dnt.
Pokud poplatek neni zaplacen ve stanovené lhlité, Komise fizeni zastavi.

Komise o registraci nerozhoduje ve spravnim Fizeni.

Zadateli, jehoz Zadost splituje zdkonem stanovené nalezitosti, vydd Komise
osvédceni o registraci do 30 kalendafnich dnd od doruceni zadosti.

Zadatele, jehoz zadost nespliiuje zdkonem stanovené nalezitosti, vyzve
Komise k odstranéni nedostatkii podani a urci lhiitu pro doplnéni Zadosti.

V pripadé nesplnéni zakonnych podminek pro registraci Zadatele nebo
nedoloZeni vyZzadanych podkladii pro posouzeni Zadosti o registraci,
Komise zahaji s Zadatelem spravni Fizeni. Pokud nebude v ramci
spravniho Fizeni prokazan opak, Komise rozhodnutim zZadost o
registraci zamitne.

Pro podani zadosti o registraci doporucuje Komise vyuzit ptislusny formular
(dostupny na www.sec.cz v sekci Formulare).

! Znaky X nahrazuji IC Zadatele nebo prvnich Sest znakii rodného &isla Zadatele.
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4.2.

4.2.1.

4.2.2.

Registraci investi¢niho zprostfedkovatele Komise zrusi na zékladé zadosti
zprostiedkovatele nebo v ptipad¢, kdy Komise zjisti, ze doslo k zavazné
zméné ve skuteCnostech, na zakladé¢ kterych byla registrace udé€lena (§ 145
odst. 5 zadkona o podnikani na kapitalovém trhu).

Zadost o zruSeni registrace nepodléha spravnimu poplatku podle zidkona
o spravnich poplatcich.

Podminky registrace fyzickych osob
Podminky registrace fyzickych osob jako investicnich zprostiredkovatelii
upravuje § 30 odst. 6 zdkona o podnikani na kapitdlovém trhu. Podminky

zde uvedené museji byt splnény kumulativné.

Obecné podminky — fyzicka osoba

§ 30 odst. 6 zakona o podnikani na kapitalovém trhu

Komise zaregistruje jako investicniho zprostiedkovatele fyzickou
osobu, ktera

a) dosahla véku 18 let,

b) je zpisobila k pravnim ukontiim,

¢) je divéryhodna,

d) predlozila potvrzeni svého mistné prisluSného financéniho uiadu o
tom, Ze nema evidovany finan¢ni nedoplatky, pokud

¢) ma ukoncené stiredoskolské vzdélani,

f) ma priméfené zkuSenosti s kapitilovym trhem nebo absolvovala
odborny kurz zaméfeny na nabizeni investi¢nich nastroji vcetné
poskytovani informaci o téchto investi¢nich nastrojich.

Okruh fyzickych osob vykonavajicich ¢innost investi¢niho
zprostiedkovatele, ktery je fyzickou osobou

§ 30 odst. 3 zakona o podnikani na kapitalovém trhu

Investi¢ni zprostiedkovatel, ktery je fyzickou osobou, miiZe ¢innosti
podle §29 odst. 1 vykonavat sam nebo je miiZze vykonavat jeho
zaméstnanec, ktery je duvéryhodny, ma ukoncené stiedoskolské
vzdélani a priméiené zkusSenosti s kapitalovym trhem nebo absolvoval
odborny kurz zaméfeny na nabizeni investi¢nich nastroji vcetné
poskytovani informaci o téchto investi¢nich nastrojich.

Uvedené ustanoveni § 30 odst. 3 tesi otazku, prostfednictvim jakych osob
muze investicni zprostfedkovatel fyzicka osoba vykonavat svou cinnost
poskytovatele investicni sluzby podle § 29 odst. 1 zakona o podnikdni na
kapitalovém trhu.
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Nejde zde tedy o to, jaky okruh osob musi piedlozit doklady o splnéni
podminek podle odst. 6 pii zaddosti o registraci, ale o to, jakymi osobami
muze byt ¢innost investi¢niho zprostiedkovatele provadéna.

V zédosti o registraci musi tedy zadatel uvést seznam osob, které budou
vykonéavat c¢innosti investiéniho zprostfedkovatele jako zaméstnanci pro
fyzickou osobu (viz. IZ 5).
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4.3.

4.3.1.

4.3.2.

Podminky registrace pravnickych osob
Obecné podminky - pravnicka osoba
Podminky registrace pravnickych osob jako investicnich zprostredkovatelu

upravuje § 30 odst. 5 zdkona o podnikani na kapitdlovém trhu. Podminky
zde uvedené museji byt splnény kumulativné.

§ 30 odst. 5 zdkona o podnikani na kapitalovém trhu

Komise zaregistruje jako investi¢niho zprostiedkovatele pravnickou
osobu, ktera predlozila potvrzeni svého mistné prisluSného finan¢niho
uradu o tom, Ze nema evidovany finan¢ni nedoplatky, a jejiz statutarni
organ nebo jeho ¢lenové

a) dosahli véku 18 let,

b) jsou zpisobili k pravnim dkoniim,

¢) jsou diivéryhodni,

d) maji ukoncené stredoSkolské vzdélani,

e) maji primérené zkuSenosti s kapitalovym trhem nebo absolvovali
odborny kurz zaméfeny na nabizeni investiCnich nastroji vcetné
poskytovani informaci o téchto investi¢nich nastrojich.

Nejtypictéjsim zadatelem o registraci z fad pravnickych osob jsou obchodni
spolecnosti. Kdo je statutarnim organem obchodni spolecnosti, urcuje zékon
¢. 513/1991 Sb., obchodni zakonik, ve znéni pozdéjSich predpisii (dale jen
,obchodni zdkonik*), pfipadné jeji spolecenskd smlouva. Prokurista neni
statutarnim organem spole¢nosti.

Spolu s zadosti o registraci pravnické osoby musi zadatel predlozit doklady
prokazujici splnéni podminek podle § 30 odst. 5 pro vSechny ¢leny (vSechny
fyzické osoby) statutarniho organu spolecnosti, a to v takovém rozsahu, jako
by oni sami zadali o ud€leni registrace jako fyzické osoby (viz IZ 4.2.1.).

Okruh fyzickych osob vykonavajicich ¢innost investi¢niho
zprostiedkovatele, ktery je pravnickou osobou

§ 30 odst. 1 zakona o podnikdni na kapitdlovém trhu

Investi¢ni zprostiedkovatel, ktery je pravnickou osobou, miizZe
vykonavat ¢innosti podle § 29 odst. 1 pouze

a) statutarnim organem nebo ¢lenem statutarniho organu,

b ) zaméstnancem

c¢) spoleénikem, ktery je fyzickou osobou a neni akcionafem tohoto
investi¢niho zprostiedkovatele, nebo
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‘ d) svym ¢lenem, ktery je fyzickou osobou.

Uvedené ustanoveni § 30 odst. 1 fesi otazku, prostiednictvim jakych osob
muze investicni zprostiedkovatel - pravnickd osoba vykonavat svou ¢innost
poskytovatele investi¢ni sluzby podle § 29 odst. 1 zakona o podnikdni na
kapitalovém trhu. V piipadé § 30 odst. 1 pism. b) az d) nejde tedy o to, jaky
okruh osob musi piedlozit doklady o splnéni podminek podle odst. 5 pfi
zadosti o registraci, ale o to, jakymi osobami mize byt ¢innost investicniho
zprostiedkovatele provadéna (vSichni ¢lenové statutdrniho orgédnu musi
predlozit doklady o splnéni podminek).

§ 30 odst. 2 zdkona o podnikani na kapitalovém trhu

Fyzicka osoba uvedena vodstavei 1 pism. b) aZ d) musi byt
divéryhodna, musi mit ukoncené stiredoskolské vzdélani a musi mit
primérené zkuSenosti s kapitalovym trhem nebo byt absolventem
odborného kurzu zaméieného na nabizeni investi¢nich nastroji vcetné
poskytovani informaci o téchto investi¢nich nastrojich.

Krom¢ osob, které jsou cleny statutdrniho organu spolecnosti, muze
investicni zprostiedkovatel - pravnicka osoba provadét svou ¢innost piimo
téz prostiednictvim svych zaméstnancl, tedy osob v pracovnépravnim
vztahu k investicnimu zprostredkovatelovi (v¢. vztahu na zékladé dohod o
pracich konanych mimo pracovni pomér) a dale prostfednictvim svych
spole¢nikil nebo ¢lend, pokud tito spliuji podminky podle § 30 odst. 2.

Protoze podminky odst. 2 nemlze vzhledem k jejich povaze splnit
pravnickd osoba, nemulze investicni zprostiedkovatel prévnickd osoba
vykonavat svou ¢innost prostiednictvim jiné pravnické osoby, ktera je jejim
spoleénikem nebo clenem, ledaze by tato byla sama investicnim
zprostiedkovatelem (viz. dale).

Akciova spole¢nost pak nemtize vykonavat ¢innost prostfednictvim svych
akcionafi, pokud tito nejsou samoziejmé¢ cleny jiné skupiny osob,
prostfednictvim kterych je mozno c¢innost vykondvat (naptfiklad nejsou
zdrovenn zaméstnanci nebo Cleny statutdrnich orgdnl investicniho
zprostredkovatele).
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5.2.

Nalezitosti a prilohy Zadosti o registraci

Obecné nalezitosti

§ 30 odst. 7 zadkona o podnikéani na kapitdlovém trhu

ZAadost o registraci investi¢niho zprostiedkovatele musi obsahovat
udaje a k ni pripojené doklady museji prokazovat skutecnosti uvedené
v odstavci 5 nebo 6. Nalezitosti Zadosti a jeji prilohy stanovi provadéci
pravni predpis.

Kromé¢ dokladli potvrzujicich splnéni obecnych podminek zadatele podle
§ 30 odst. 5 (pravnicka osoba) a odst. 6 (fyzickd osoba), musi zadost
obsahovat nalezitosti a pfilohy ur€ené jinymi ustanovenimi zdkona o
podnikani na kapitdlovém trhu a ustanovenimi vyhlasky o nalezitostech a
ptilohach zadosti. Tato vyhlaska a nékterd jeji ustanoveni podrobné upravuji
detaily, jez musi byt v zddosti obsazeny.

Z4dost musi obsahovat seznam vsech piiloh suvedenim, ke kterému
ustanoveni této vyhlasky se pfiloha vztahuje. Pokud ptilohu tvoii vice
dokumentti, musi seznam obsahovat i1 vycet téchto dokumentt.

Nalezitosti a prilohy Zadosti - fyzicka osoba

Nalezitosti a prilohy Zadosti obsahuje § 3 a 17 vyhlasky ¢. 268/2004 Sb.
Zadost musi obsahovat nasledujici naleZitosti a piilohy. Komise doporucuje
pouzit formulaf Zadosti (IZ Form — Zadost), dostupny na www.sec.cz
v sekci Formulare.

Vycet nalezitosti zadosti a seznam pfiloh:

1. jméno, prijmeni, datum narozeni, adresa bydliSté (u podnikatele
zapsaného do obchodniho rejstfiku téZ obchodni firma, popiipadé
misto podnikani, a identifika¢ni Cislo, bylo-li pridéleno)

Prokazuje se fotokopii obou stran ob¢anského priikazu nebo cestovniho
pasu. Fyzické osoby, které jsou zapsany do obchodniho rejstiiku,
ptedlozi uplny vypis z obchodniho rejstiiku (postaci potizeného
prostiednictvim internetu), ptipadné doplnéné ndvrhy na zapis zmén
v obchodnim rejstiiku, pokud dosud tyto zmény nebyly dosud zapsany.

2. Ccestné prohlaseni s Gfedné ovérenym podpisem o tom, Ze Zadatel je
divéryhodny a zpisobily k pravnim ikoniim

Komise doporucuje pouzit vzorové Cestné prohlaseni (IZ Form — Cestné
prohlaseni), dostupné na www.sec.cz v sekci Formulare.
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Pokud nemiize Zadatel pouzit vzorové cestné prohlaSeni, vzhledem
k tomu, Ze by n¢které skute¢nosti byly v rozporu s deklaracemi tohoto
prohlaSeni (zadatel byl napf. pravomocné odsouzen), musi Zadatel
ptilozit relevantni dokumenty uvedené v § 2 odst. 2 pism. c¢) az i)
vyhlasky o nélezitostech a piilohach zadosti.

Principy posuzovéani davéryhodnosti jsou podrobnéji rozvedeny
v metodice Schvalovani osob (OSOB), dostupné na www.sec.cz v sekci
Metodiky a manualy.

3. original nebo uredné ovérenou kopii vypisu z evidence Rejstriku
tresti, ktery neni starsi nez 3 mésice

4. original nebo uredné ovérenou kopii dokladu finan¢niho uradu,
ktery neni starS$i neZ 3 mésice, o tom, Ze posuzovana osoba nema
vici uzemnim finanénim organim statu darniové nedoplatky

Doklad o tom, ze osoba nemé evidovany finan¢ni nedoplatky vystavi

osob¢ zadajici o registraci na pozadani mistn¢ ptislusny finan¢ni trad.
5. doklady o ukonéeném stiredoskolském vzdélani

Ukonceni stfedoskolského vzdélani zadatel dokladd ovérenou kopii
vysvédéeni o maturitni zkouSce nebo zaveéreéné zkousce. Tuto
skutecnost je rovnéz mozno prokazat ovétenou kopii dokladu o
ukonceni vysokoskolského studia.

Stfedoskolské vzdélani vymezuje § 7 a nasl. zakona ¢. 29/1984 Sb., o
soustaveé zakladnich Skol, stfednich Skol a vysSich odbornych Skol ve
znéni pozdéjsich predpist. Stiedoskolské vzdélani se ziskava uspéSnym
absolvovanim studia na

e stiednim odborném ucilisti,
gymnaziu,
stifedni odborné skole,
konzervatofi,
ucilisti.

6. strukturovany profesni Zivotopis Zadatele s uvedenim priméienych
zkuSenosti s kapitalovym trhem véetné dokladii prokazujiciho tyto
zkuSenosti a osvédcéeni o absolvovani odborného kurzu zaméieného
na nabizeni investi¢nich nastrojii v€etné poskytovani informaci o
téchto investi¢nich nastrojich, pokud takovy kurz absolvoval

Za ptimétené zkuSenosti s kapitalovym trhem povazuje Komise takové
zkusenosti, které vychazeji z zadatelovy:
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e odborné praxe voblasti bankovnictvi, poskytovani
investi¢nich sluzeb ¢i kolektivniho investovani v délce trvani
alesponi 2 let;

e jiné praxe na kapitdlovém trhu v délce trvani alesponi 4 let.

Za jinou praxi je mozno povazovat odbornou cinnost v subjektech
pusobicich na kapitdlovém trhu. Zejména zde pfipada v tvahu vykon
¢innosti, které jsou pokryty rezimem podle § 29 zakona o podnikéni na
kapitalovém trhu. Vhodnost a dostatecnost jiné praxe pro ziskani
ptfiméfenych zkuSenosti s kapitdlovym trhem je predmétem zkoumdéni

ro~vor

Komise béhem posuzovani zadosti o registraci.

Praxi zadatele 1ze prokazat

e profesnim zivotopisem obsahujicim piesny popis ¢innosti
zadatele v minulosti (nepostaci pouhé pojmenovani pozice
nebo pracovniho zatazeni zadatele, je tfeba struéné popsat,
v ¢em Cinnost Zadatele spocivala),

e  kopiemi pracovnich nebo jinych smluv zadatele se subjekty na
kapitadlovém trhu, dokladajicimi jeho puasobeni v téchto
subjektech,

e doklady o absolvovaném vzdé€lani, odborné piiprave,
Skolenich apod.

Prosté prohlaseni zadatele o tom, ze urcitou ¢innost vykonaval a praxi
tim ziskal, neni prokdzdnim odborné nebo jiné praxe.

Absolvovani odborného kurzu zaméten¢ho na vykon cinnosti podle
§ 29 odst. 1 zdkona o podnikdni na kapitdlovém trhu se prokazuje
origindlem dokladu o absolvovani odborného kurzu, vystavenym
organizatorem odborné ptipravy.

Odborna pfiprava musi byt zaméfena na cinnost investi¢niho
zprostifedkovatele a pokryvat jak ekonomickou stranku poskytovani
investi¢nich sluzeb, tak pravni aregulatorni aspekty této cinnosti,
vyplyvajici zejména z ustanoveni § 29, 30, 31 a 32 zakona o podnikéni
na kapitalovém trhu a relevantnich vyhlasek.

Je-li Komisi znam obsah kurzl ¢i Skoleni k odborné ptiprave, nebude
po zadateli o registraci pozadovat podrobné¢jsi udaje o obsahu této

ptipravy.

Neni-li Komisi zndm obsah kurzd ¢i Skoleni k odborné piiprave,
ptedlozi Zadatel o registraci dokumenty obsahujici informace o
programu a detailnim obsahu absolvované odborné ptipravy. Komise
poté posuzuje obsah a kvalitu odborné ptipravy individudlné.

7. den zahajeni poskytovani investi¢nich sluzeb
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5.3.

10.

Jako den zahijeni poskytovani sluzby zadatel uvede ,ke dni vydani
osvédceni o registraci® pripadné¢ konkrétni den, pokud zadatel nehodlé
zalit poskytovat investi¢ni sluzbu bezprosttedné po vydani osvédceni.

seznam osob, které budou vykonavat cinnosti investi¢niho
zprostiedkovatele jako zaméstnanci pro fyzickou osobu

Tyto osoby musi vzdy spliiovat podminky podle § 30 odst. 3 zdkona o
podnikani na kapitalovém trhu. Jednaji vyhradné za investicniho
zprostiedkovatele a ten zdsadné nese odpovédnost za nasledky jejich
jednani. Je tedy na jeho odpovédnosti, s jakou peclivosti provéeii
znalosti, zkuSenosti a dalsi pfedpoklady osob, které zaméstnava; splnéni
podminek § 30 odst. 3 u téchto osob Komise nezkouma pii ud€leni
registrace a neni tudiz nutné tuto skutec¢nost pti podani zadosti dokladat;

Tyto osoby mohou vzdy vykondvat ¢innost pii poskytovani investi¢ni
sluzby za investi¢ni zprostfedkovatele, a to at jsou zaméstnani
v hlavnim nebo vedlej$im pracovnim poméru nebo na dohody o pracich
konanych mimo pracovni pomér (dohoda o provedeni prace, dohoda o
pracovni ¢innosti).

Cestné prohlaseni Zadatele s Gfedné ovéfenym podpisem, Ze udaje
uvedené v Zadosti a jejich pFilohach jsou pravdivé, aktudlni a aplné

Komise doporucuje pouzit vzorové Cestné prohlaseni (IZ Form — Cestné
prohlaseni), dostupné na www.sec.cz v sekci Formulare.

informaci o dorucovaci adrese, pokud je odliSna od adresy mista
trvalého pobytu (adresy bydliSté v ciziné, adresy mista pobytu na
tizemi Ceské republiky) nebo mista podnikani, aktualni telefonicky
kontakt a adresu elektronické poSty

Nalezitosti a prilohy Zadosti — pravnicka osoba

Podminky registrace pravnickych osob jako investicnich zprostredkovatelii
upravuje § 30 odst. 5 zdkona o podnikdni na kapitadlovém trhu. Podminky
zde uvedené museji byt splnény kumulativné.

Clenové statutarnich organt musi spliiovat stejné podminky jako investicni

zprostredkovatelé fyzické osoby (viz. 1Z 5.2).

Spolu s zadosti o registraci pravnické osoby musi tedy zadatel piedlozit
doklady prokazujici splnéni podminek podle § 30 odst. 5 pro vSechny ¢leny
(vSechny fyzické osoby) statutarniho orgénu spolecnosti a to v takovém
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rozsahu, jako by oni sami zadali o udéleni registrace jako fyzické osoby (viz
125.2.).

Zadost obsahuje nasledujici néleZitosti a ptilohy. Komise doporuduje pouZit
formular dostupny na www.sec.cz.

Vycet nalezitosti a seznam ptiloh:
1. obchodni firma nebo nazev, sidlo a identifikac¢ni ¢islo

Prévnické osoby, které se zapisuji do obchodniho rejstiiku, dale predlozi
uplny vypis z obchodniho rejstiiku (postaci potizené¢ho prostfednictvim
Internetu), piipadné doplnéné ndvrhy na zapis zmén v obchodnim
rejstiiku, pokud tyto zmény nebyly dosud zapsany.

Pravnické osoby, které se nezapisuji do obchodniho rejstiiku, predlozi
origindl nebo ufedné ovéfenou kopii vypisu z jiného registru (ne starsi

nez 3 mésice) nebo jiny doklad prokazujici jejich zalozeni.

2. udaje o statutarnim orgianu nebo clenech statutarniho organu
Zadatele, jde-li o pravnickou osobu

viz. [Z 5.2.

3. den zahajeni poskytovani investi¢nich sluzeb
viz. 12 5.2.

4. seznam osob, kterymi bude pravnickd osoba vykonavat c¢innosti
investi¢niho zprostredkovatele

viz1Z 5.2.

5. dcestné prohlaseni Zadatele s Gfedné ovéfenym podpisem, Ze udaje
uvedené v Zadosti a jejich prilohach jsou pravdivé, aktuilni a aplné

viz 12 5.2.
6. original nebo ovérena kopie dokladu finan¢niho uradu, ktery neni
starSi nez 3 mésice o tom, Ze Zadatel nema vi¢i uzemnim finan¢nim

organum statu daniové nedoplatky

Doklad o tom, ze osoba nemé evidovany finan¢ni nedoplatky vystavi
osob¢ zadajici o registraci na pozadani mistn¢ ptislusny finan¢ni trad.

7. doklady pro posouzeni diivéryhodnosti statutarniho orgianu nebo
¢leni statutarniho organu
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viz1Z 5.2.

8. doklad statutarniho organu nebo ¢leni statutarniho organu o
dosaZeném vzdélani

viz. [Z 5.2.

9. strukturovany profesni Zivotopis statutiarniho orginu nebo ¢leni
statutarniho organu, dokladajici  primérené  zkuSenosti
s kapitdlovym trhem, véetné dokladu prokazujiciho tyto zkuSenosti
a osvédceni o absolvovani odborného kurzu zaméreného na nabizeni
investi¢nich nastroji vcetné poskytovani informaci o téchto
investi¢nich nastrojich, pokud takovy kurz absolvoval.

viz. 1Z 5.2.
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Povinnosti investi¢niho zprostiedkovatele

§ 32 zakona o podnikédni na kapitdlovém trhu

(1) Investi¢ni zprostiredkovatel

a) vede evidenci prijatych a predanych pokyni tykajicich se
investi¢nich nastroji

b) dodrZuje pravidla jednani se zakazniky

¢) zavede administrativni postupy a mechanizmus vnitfni kontroly
nezbytné pro Fadny vykon ¢innosti investi¢niho zprostiedkovatele

(2) Investi¢ni zprostiedkovatel informuje zakaznika o osobé, pro kterou
vykonava ¢innost uvedenou v § 29 odst. 1, zejména na zikladé jakého
povoleni tato osoba podnikd a v jakém rozsahu podléha statnimu
dozoru. Investi¢ni zprostiedkovatel informuje zakaznika pripadné téz o
investiénim zprostiedkovateli, pro kterého vykonava ¢innost uvedenou
v § 29 odst. 1.

(3) Investi¢ni zprostiredkovatel oznami Komisi bez zbyte¢ného odkladu
v§echny zmény ve skutecnostech, na jejichz zakladé byl zaregistrovan
u Komise.

4) Pravidla jednani investi¢niho zprostiredkovatele se zikazniky a
zasady pro vedeni evidence prFijatych a predanych pokyni,
administrativni postupy a mechanizmus vnitini kontroly nezbytné pro
Ffadny vykon €¢innosti stanovi provadéci pravni piedpis.

Ze zékona vyplyva povinnost investicniho zprostfedkovatele informovat
Komisi o vSech zménach ve skuteCnostech, na jejichz zaklad¢ byl
zaregistrovan u Komise. Toto se tykd zejména vSech zmén skuteCnosti
uvedenych v zadosti  kregistraci ajejich  pfilohdch.  Investi¢ni
zprostiedkovatel informuje o vSech zménach pribézné, bez zbytecného
odkladu poté, co ke zmén¢ doslo.

Zasady pro vedeni evidence piijatych a pfedanych pokynli podrobnéji
upravuje vyhlaska ¢. 261/2004 Sb., o zpiisobu vedeni a nalezitostech deniku
obchodnika s cennymi papiry a vedeni evidence pfijatych a piedanych
pokynti investi¢niho zprostiedkovatele viz I1Z 7.

Pravidla jednani investicniho  zprostiedkovatele se  zdkazniky,
administrativni postupy a mechanizmus vnitini kontroly nezbytné pro fadny
vykon ¢innosti stanovi vyhlaska ¢. 429/2004 Sb., kterou se stanovi pravidla
jednéni investicniho zprostfedkovatele se zdkazniky, administrativni
postupy a mechanizmus vnitini kontroly nezbytné pro fadny vykon ¢innosti
investicniho zprostfedkovatele (dale jen ,vyhlaSka o pravidlech a
postupech®).
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6.1.

6.1.1.

Tato vyhlaSka zpiesiiuje a specifikuje pravidla jedndni se zakazniky
vzhledem k povaze Cinnosti investicniho zprostfedkovatele. Vyhlaska (diky
rozsahu zmocnéni) nov€ stanovi pozadavky na administrativni postupy a
mechanizmus vnitini  kontroly nezbytné pro ftadny vykon cinnosti
investi¢niho zprostfedkovatele, pticemz tyto budou vyzadovany jen u téch
investi¢nich zprostfedkovateld, ktefi maji zaméstnance nebo spolecniky ¢i
Cleny, ktefi by vykonavali investi¢ni zprostfedkovatelstvi. Cilem je jasné
organiza¢nich strukturdch, véetné¢ multilevelovych uspotradani, které jsou
Casto pro investi¢ni zprosttedkovatelstvi vyuzivany.

Vnitini pfedpisy a opatfeni piijata investicnimi zprosttedkovateli podle § 32
odst. 1 pism. c) zdkona pfedstavuji 1 wurCitou ochranu samotnych
zprostiedkovatelt a jejich dobrého jména ptfed nestandardnim chovanim
zam&stnancll a piipadnymi stiznostmi zdkaznikli na nedodrzeni odborné
péce pii poskytovani investi¢nich sluzeb. Tato opatfeni a dodrZzovani téchto
standardu jsou jednémi ze zakladnich pfedpokladi dlouhodobého stabilniho
fungovani zprostiedkovatele, jakozto subjektu poskytujiciho sluzby na
kapitalovém trhu.

Pravidla jednani investi¢niho zprostredkovatele se zakazniky

Kvalifikované, ¢estné a spravedlivé poskytovani investi¢ni sluzby

§ 1 vyhlasky o pravidlech a postupech

Investi¢ni zprostiedkovatel poskytuje své sluzby kvalifikované, Cestné a
spravedlivé, v nejlepSim zajmu zdkazniki, a to zejména tim, Ze

a) je poskytuje prostiednictvim diavéryhodnych a odborné
zpusobilych zaméstnanci, spolec¢niku ¢i ¢leni,

b) investi¢ni zprostredkovatel 1. irovné zajisti vykon cinnosti podle
§29 odst. 1 zikona prostiednictvim diavéryhodnych a odborné
zpusobilych investi¢nich zprostiedkovateld 2. Grovné,

¢) postupuje podle vnitinich predpisi a podkladi podle § 9 odst. 5
a zajiSt'uje kontrolu tohoto postupu,

d) informuje zdkaznika o postupu uplatiiovani reklamaci a stiZnosti
a jejich vyrizovani,

€) jasnym a srozumitelnym zpiisobem informuje zakaznika o zptusobu
odménovani investi¢niho zprostredkovatele,

f) vjednani se zakaznikem v nejvyS§i mozné mire prihlizi Kk jeho
individualnim podminkam,

g) Cini potiebna opati‘eni, aby zabranil stietu zajmG mezi nim a jeho
zakazniky a

h) poskytuje zakaznikiim rovné a spravedlivé zachazeni.
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Povinnost investi¢nich zprostiedkovateli jednat pii poskytovani sluzeb
s odbornou péc¢i znamena piedevSim jednat kvalifikované, cestné a
spravedlivé a v nejlepsim zdjmu svych zakaznikt.

Poskytovat sluzbu kvalifikované zahrnuje zejména povinnost jednat
prostiednictvim kvalifikovanych a vhodnych osob (a to jednak zaméstnanct
a jednak jinych investi¢nich zprostfedkovatelil) a urCitym kvalifikovanym
zpusobem. Kvalifikovanou a vhodnou osobou je osoba, kterd spliuje
vSechny podminky pro udé€leni registrace a ktera je vzhledem ke svym
znalostem schopna zdkaznikim zprostfedkovat vesSkeré relevantni
informace (§ 2) o investi¢nich nastrojich. Kvalifikovanym zpiisobem se
rozumi jednéni téchto osob podle urcitych pevnych pravidel, kterd jsou
obsazena v pravnich piedpisech a konkretizovana ve vnitinich ptedpisech a
které jsou dale soucasti celého komplexu pravidel uznavanych jako ,lege
artis* poskytovani sluzeb na kapitalovém trhu. Vzajemna prostupnost vSech
tii oblasti v praxi znamend, ze pravidlo, které se ujme jako ,lege artis®,
muze byt Casem ,,implementovano* pravnim nebo vnitinim ptedpisem,
nicméné vzhledem k neustalému vyvoji ve vSech oblastech lidského konani
v zasadé plati, ze okruh pravidel ,lege artis* ptfesahuje okruh pravidel
stanovenych pravnimi nebo vnitinimi piedpisy. V této souvislosti je tieba
zduraznit, ze jakykoliv pravni predpis si nemuze Cinit ndrok na plny vycet
vSech zadoucich nebo nezadoucich modell jednani.

Navic konkrétni vymezeni obsahu pojmi ,,Cestné a spravedlivé® pro ucely
obecné zavazného pravniho predpisu ve snaze vyhnout se pouzivani v praxi
tézko proveditelnych obecnych frazi a definic nardzi mnohdy na obtizné
piekonatelné prekdzky. Pfedkladatel proto usiloval ulozit na zédklad¢ zdkona
vyhlaskou co mozna konkrétni a prakticky proveditelné povinnosti, které
naplnuji znaky cestného, spravedlivého a pro zakaznika nejlepsiho jednani,
jakozto konkretizaci zdkonného textu.

Investi¢énimu zprostiedkovateli se tedy predevsim uklada, aby své sluzby
poskytoval prostiednictvim odborné¢ vybranych a kvalifikovanych osob,
pfijimal kvalitni vnitini pfedpisy a obezfetné pracovni postupy a podle
téchto predpist také postupoval, vzdy v duchu standardnosti a prihlednosti
takového jednani.

Dulezitym prvkem v cestném a spravedlivém poskytovani sluzeb je
maximalni informacni otevienost vi¢i zédkaznikovi ohledné vyse poplatkl
uctovanych v souvislosti s poskytnutim investicni sluzby (investi¢nimi
spolecnostmi, obchodniky s cennymi papiry apod.), zpiisobem, jakym je
odménovan investicni zprostfedkovatel a v neposledni fadé¢ rovnéz
zpusobem, jakym lze uplatiovat stiznosti ¢i reklamace na cinnost
investicniho zprostfedkovatele. Dliraz je dale potfeba klast na poskytnuti
sluzby takovym zpasobem, ktery zohlediuje individudlni podminky,
znalosti a zkuSenosti konkrétniho zédkaznika.
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6.1.2.

Povinnosti ¢init potiebnd opatieni, aby investi¢ni zprostfedkovatel zabranil
sttetu z4jmd mezi nim a jeho zdkazniky, lze naplnit zejména tim, ze
investi¢ni zprosttedkovatel zakaznikovi jasn€ a srozumitelné vysvétli, co je
obsahem jeho ¢innosti. Pokud investi¢ni zprostfedkovatel vedle vlastniho
zprostiedkovani poskytuje zakaznikovi zaroven investiéni poradenstvi
(dopliikova investi¢ni sluzba podle § 4 odst. 3 pism. e) zdkona), musi to byt
z jeho projevu vii¢i zakaznikovi jasné patrné.

Pravidla navazani kontaktu se zakaznikem

§ 2 vyhlasky o pravidlech a postupech

Investi¢ni zprostredkovatel sdéli pri prvnim kontaktu se zikaznikem
informace o sobé a o sluzbach, které poskytuje, zejména

a) tudaje o osob&" investi¢niho zprostiedkovatele, s vyjimkou data
narozeni,

b) udaje o osob&", které investiéni zprostiedkovatel piedava
zakaznikovy pokyny [§ 29 odst. 1 pism. b) zakona], pripadné téz o
zprostiedkovateli 1. irovné,

¢) udaj o tom, Ze investi¢ni zprostiredkovatel je registrovan u Komise
pro cenné papiry,

d) popis investicni sluzby, kterou investicni zprostiedkovatel
poskytuje; investi¢ni zprostiedkovatel zejména uvede, Ze v ramci
vykonu c¢innosti podle § 29 odst. 1 zikona neposkytuje investi¢ni
poradenstvi®.

Utelem tpravy pravidel navazani (prvniho) kontaktu se zdkaznikem je
zajistit transparentni zpusob prezentovani se vu¢i (potencidlnimu)
zakaznikovi. Vedle identifikace investi¢niho zprostiedkovatele, osoby, které
investi¢ni zprostfedkovatel pieda pokyny (tedy osoby, na jejiz ucet jsou
zpravidla poukazovény zdkaznikovi finanéni prostfedky ¢i investicéni
nastroje), by zakaznik mél z prvotniho “piedstaveni se* investi¢niho
zprostiedkovatele ziskat jasnou piedstavu o sluzbé, kterou mu investi¢ni
zprostfedkovatel nabizi (ze se jednd o zprostitedkovani/distribuci
investi¢nich nastrojit). Z tivodni informace by mélo jasné vyplynout, Ze
obsahem investi¢ni sluzby ,,zprostiedkovani* (§ 4 odst. 2 pism. a) zdkona)
bez dal$iho neni rovnéZ investi¢ni poradenstvi (investi¢ni sluzba podle § 4
odst. 3 pism. f) zdkona). Uvedend povinnost vSak neznamena, ze vedle
investicniho zprostfedkovani nelze poskytovat zdroven 1 investi¢ni
poradenstvi. Smyslem je pouze jednoznaén¢ deklarovat, Ze regulace

1§ 2 pism. b) zakona &. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhu.

2 § 4 odst. 3 pism. e) zakona o podnikani na kapitalovém trhu.
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obsazend v této vyhldSce se vztahuje pouze na investi¢ni
zprostiedkovatelstvi.

6.1.3. Pravidla vyZadovani informaci od zakaznika

‘ § 3 vyhlasky o pravidlech a postupech

(1)Investi¢ni zprostiedkovatel vyZaduje od zakaznika informace o
jeho financni situaci, o zkuSenostech v oblasti investic do investi¢nich
nastroji a o zamérech, kterych chce dosahnout prostiednictvim
poZadované sluzby. P¥i ziskavani informaci od zakaznikii je investi¢ni
zprostiedkovatel povinen

a) poudlit zakaznika o tom, Ze odpovédét na poloZené otazky neni
povinnosti zdkaznika, a pokud tak ucini, ¢ini tak zcela dobrovolné;
pokud zodpovézeni nékteré otazky predstavuje podminku uzavieni
smlouvy nebo prijeti pokynu, investicni zprostfedkovatel o tom
zakaznika rovnéz pouci,

b) poucit zidkaznika o disledcich odmitnuti poskytnuti informace
zakaznikem nebo podani informace neuplné, nepresné nebo
nepravdivé,

¢) poudit zakaznika o tom, Ze na jim sdélené informace se vztahuje
povinnost ml¢enlivosti podle zakona”,

d) prikaznym zpisobem zaznamenat a vyhodnotit informace
o zakaznikovi z hlediska tdrovné odbornych znalosti a zkuSenosti
zakaznika, jeho finan¢ni situace, pozadavki na sluzbu a vztahu k riziku
a tyto informace vcetné vyhodnoceni zaznamenat do evidence informaci
ziskanych od zakazniki; tim nejsou doteny povinnosti investi¢niho
zprostiedkovatele podle zvla§tnich zakoni® a

e) v pripadé, ze zakaznik odmitne informace poskytnout, ucinit o tom
zaznam do evidence podle pismene d).

(2) 'V pripadé, ze pokyn zakaznika neni pro zakaznika vhodny
vzhledem k informacim, které od néj investi¢ni zprostiedkovatel ziskal,
investi¢ni zprostiedkovatel na to zakaznika prokazatelnym zpiisobem
upozorni a zapiSe tuto skutecnost do evidence podle odstavce 1 pism. d).

Ptedpokladem pro splnéni povinnosti jednat v nejlepSim z4jmu zakaznika je
tento zajem nejprve zjistit. V souladu s tim ukldda citované ustanoveni
investicnimu  zprostfedkovateli povinnost vyzadovat od zdkaznika
informace o jeho financni situaci, o zkuSenostech v oblasti investic do
investi¢nich néstrojii a o zdmérech, které chce dosdhnout prostfednictvim
pozadované sluzby. Této povinnosti vSak neodpovida povinnost zdkaznika
tyto informace poskytovat. V Givahu tak pfipadd jediny zplsob provedeni
tohoto ustanoveni, na jehoz zaklad¢ vypracuje investicni zprosttedkovatel

3§ 117 zakona o podnikani na kapitalovém trhu.
 Zakon &. 101/2000 Sb., o ochrang osobnich udajii a 0 zméng n&kterych zakont, ve znéni pozd&jsich piedpisi.
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6.1.4.

standardni postup pro vyzadovani informaci od zakaznika (pouceni,
ukladani informaci do zvlastni evidence aj.), avSak s vyhradou, ze zakaznik
musi byt vzdy poucen o tom, Ze poskytuje informace zcela dobrovolné a ze
takto poskytnuté informace zlstanou divérnymi. Je nezbytné zakazniku
zdiiraznit, Ze poskytnuti nespravnych nebo netplnych udajli mize vyustit
v poskytnuti sluzby zpasobem ¢i s nasledky pro zakaznika nikoliv
nejvyhodnéjsimi.

Investicni zprostfedkovatel ziskané informace vyhodnoti z hlediska
zékaznikovych potieb a moznosti uspokojit je, ¢imz ziska dualezité voditko,
umoziujici dostate¢né individualizovat pfistup k jednotlivym zakaznikim.
Vzhledem k tomu, ze vyhlaska uklddd povinnost informace zaznamenat
a vyhodnotit ,,prokazatelnym zplsobem®, jevi se jako vhodné nechat si
zdznamy zakaznikem pisemné potvrdit. Jako praktické naplnéni stanovené
povinnosti si lze predstavit vyplnéni investicniho dotazniku, jehoz obsahem
jsou otazky sméftujici ke zjisténi vyhlaskou stanoveného okruhu informaci.
Je-li jednotlivym variantdm odpovédi ptreddefinovano bodové ohodnoceni,
zachycuje vyplnény dotaznik zaroven pozadované vyhodnoceni ziskanych
informaci.

Pravidla informovani o podstatnych skutecnostech souvisejicich
s poskytnutim investi¢ni sluzby

§ 4 vyhlasky o pravidlech a postupech

(1) Investi¢ni zprostiedkovatel je povinen informovat zakaznika
pred prijetim pokynu

a) o druhu investi¢niho néstrojes), ke kterému se pokyn vztahuje,
véetné jeho charakteristiky a rizicich spojenych s investovanim do
tohoto druhu investi¢niho nastroje,

b) o aktualnim kurzu nebo cené investi¢niho nastroje na regulovanych
trzich nebo kurzu ¢i cené, za které byl investi¢ni nastroj obchodovan
naposled; u podilovych listi otevifenych podilovych fonda o aktualni
cené podilového listu, za kterou investi¢ni spole¢nost podilovy list
odkupuje, a zpiisobu jejiho stanoveni,

¢) jasnym a srozumitelnym zpisobem o cenach, které souvisi
s poskytnutim investi¢ni sluzby (poplatcich),

d) o mozZnych rizicich, ktera mohou byt spojena s poZadovanou
sluzbou nebo pokynem,

e) o tom, Ze predpoklidané ¢i moZné vynosy nejsou zarucené a Ze
zarucena nemusi byt ani navratnost investované ¢astky,

f)o novych skute¢nostech, které by mohly mit vyznamny vliv na dosud
neprovedeny pokyn pri respektovani zakazu vyuZivani vnitinich
informaci,

% § 3 zdkona o podnikani na kapitalovém trhu.
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g) o vSech podstatnych smluvnich podminkach, které se vztahuji
k zamySlenym investiénim sluzbam, které mohou ovlivnit investi¢ni
rozhodnuti zakaznika, a

h) o existenci & neexistenci zaruénich systémi pro zikazniky®
a podminkach poskytovani nahrady z nich.

(2) Investi¢ni zprostiredkovatel je povinen neprodlené informovat
zakaznika po prijeti pokynu, ledaZe je poskytnuti informace zajisténo
osobou uvedenou v § 29 odst. 1 pism. b) zakona, o

a) uskute¢nénych pokynech nebo
b) diivodu, pro ktery nemohl byt pokyn realizovan.

Na zékladé tohoto ustanoveni upravi investi¢ni zprostiedkovatel ve vnitinim
pfedpisu povinnosti zaméstnanci a ptipadné zprostiedkovatelti 2. tirovné
upozornovat zakaznika na dtlezité skutecnosti, které souvisi s poskytovanou
sluzbou. Jednotnd tprava provedena vnitinim pfedpisem ma piedejit tomu,
aby rtzni zaméstnanci téhoz investicniho zprostiedkovatele, ptipadné
zprostiedkovatelé 2. urovné spolupracujici s jednim obchodnikem ¢i
investi¢ni spolecnosti, postupovali pii informovani zakazniki odliSnym
zpiisobem.

Investicni zprostiedkovatel poskytuje zdkaznikovi zejména informace o
druhu investi¢niho néstroje, ktery ma byt pfedmétem sluzby, aktudlnim
kurzu ¢i jiné cené investiéniho nastroje, o moznych ztrataich spojenych
s pokynem, o tom, Ze vynosy nejsou zarucené apod.

Splnéni povinnosti informovat zdkaznika o moZznych rizicich souvisejicich
se sluzbou a moznych zplisobech zajiSténi proti témto rizikim podle
rozsahu rizik a irovné znalosti a zkuSenosti zdkaznika musi byt investi¢ni
zprostiedkovatel schopen dolozit, zejména pisemnym potvrzenim zékaznika
o rozsahu rizik, ktera mu byla vysvétlena. Za dilezitou povazuje
predkladatel dale povinnost informovat zdkaznika o vSech podstatnych
smluvnich podminkéach, které se vztahuji k zamySlenym investicnim
sluzbam, které mohou ovlivnit investiéni rozhodnuti zdkaznika (napf.
minimalni objem investice, doba vyporadani, vyse vstupnich ¢i jinych
poplatkt apod.).

Povinnost stanovena v odstavci druhém maé zajistit, aby se zakaznik
dozvédél, jakym zplisobem byl jeho pokyn proveden, ptipadné diivodu, pro¢
nedoslo k realizaci pokynu. Uvedend povinnost je stanovena investicnimu
zprostiedkovateli pouze v piipad¢€, ze tuto informaci zakaznik neziska od
investi¢ni spole¢nosti, pfipadné obchodnika s cennymi papiry.

6§ 128 zakona o podnikani na kapitalovém trhu.
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6.1.5.

Pravidla propagace sluzeb

§ 5 vyhlasky o pravidlech a postupech

(1) Investi¢ni zprostiedkovatel pfi propagaci investi¢nich sluzeb zajisti,
aby

a) z obsahu propagace bylo ziejmé, ktera investi¢ni sluzba je nabizena,
ktery investi¢ni nastroj je predmétem této investi¢ni sluzby a kdo
investiéni sluzbu nabizi,

b) pokud je obsahem propagace srovnani nabizené investi¢ni sluzby,
investi¢niho nastroje nebo osoby, ktera investi¢ni sluzbu nabizi, s jinou
sluzbou, nastrojem nebo osobou, byly uvedeny vSechny skutecnosti,
které mohou mit na vysledek takového srovnani podstatny vliv,

¢) obsahem propagace bylo upozornéni na rizika, se kterymi jsou
poskytovana sluzba nebo investi¢ni nastroj spojeny. Obsah, rozsah a
formu poskytnuti informace o rizicich a vynosu stanovi investi¢ni
zprostiedkovatel s prihlédnutim k povaze nabizené investi¢ni sluzby
nebo investi¢niho nastroje; je-li obsahem propagace téZ udaj o vynosu
z investi¢ni sluzby nebo investi¢niho nastroje dosaZzeném v minulosti,
investi¢ni zprostiedkovatel je povinen zajistit, aby obsahem propagace
bylo téZ upozornéni na to, Ze minulé vynosy nejsou zarukou vynosi
budoucich, Ze investice obsahuje riziko kolisani hodnoty a Ze navratnost
puivodné investovanych prostiedki neni zarucena,

d) obsahem propagace nebyly Cciselné odhady nebo predpovédi
budouciho vynosu spojeného s poskytovanim investi¢ni sluzby nebo s
investicnim nastrojem, pokud zpovahy investicni sluzby nebo
investi¢niho nastroje nevyplyva, Ze tento vynos je pevné stanoven,

e) informace o danovych zvyhodnénich souvisejicich s poskytovanim
investi¢nich sluZeb nebo jiné obdobné informace byly obsahem
propagace jen soucasné s informacemi o okruhu osob, kterych se tyto
vyhody tykaji, a 0 podminkach a rozsahu poskytovani téchto vyhod,

f) pouzité informace nebyly zavadéjici,

o) informace o existenci zaru¢nich systémii pro zakazniky® nebyly
zpusobilé vyvolat domnénku, Ze vynosy zinvesti¢ni sluzby nebo
investicniho nastroje nebo navratnost investice jsou zaruceny,

h) informace o Komisi pro cenné papiry, jiném tuzemském ¢i
zahraniénim spravnim uradu nebo instituci vykonavajici dozor nad
finanénim trhem nebyly zpiisobilé vyvolat domnénku, Ze tyto instituce
zarufuji vynosy z investi¢ni sluzby nebo navratnost investice, nebo Ze
tyto instituce investici doporucuji,

i) u vSech informaci pouzitych pro propagaci byl uveden jejich zdroj a
j) propagace investicnich sluzeb byla graficky a vytvarné FeSena
v souladu s obsahovymi poZzadavky na propagaci, predevSim
zachovavala vyviaZenost ve zdiraznéni napadnosti a zietelnosti
informaci tykajicich se vyhod a rizik investice.
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(2) Poskytuje-li  investiéni  zprostfedkovatel investi¢ni sluzby
prostiednictvim internetu, uvefejiiuje na svych internetovych
strankach pravdivé a aktualni informace.

(3) Propaguje-li investi¢ni zprostiedkovatel investicni sluzby formou
nevyZadaného primého osloveni zikaznika, ¢ini tak vyhradné
v pracovni dny v dobé od 8 do 19 hodin. P¥i osloveni zikaznika se
investiéni zprostifedkovatel na pocitku komunikace se zakaznikem
ujisti, Ze zakaznika tato forma propagace sluZeb neobtézZuje.

(4) Ustanovenim odstavei 1 aZ 3 nejsou dotfeny povinnosti podle
zvla§tnich pravnich piedpisi.”

Toto ustanoveni upravuje zakladni zasady propagace investi¢nich sluzeb
poskytovanych ¢i zprosttedkovavanych investicnim zprostfedkovatelem.
Investicnimu zprostfedkovateli se uklada, aby z obsahu propagace byla
jasna zakladni informace o tom, kdo nabidku sluzby nebo nastroje ¢ini, a co
je presné jejim obsahem.

Pokud je obsahem propagace srovnani s obdobnymi sluzbami ¢i
investiénimi ndstroji, stanovuji se pravidla, za kterych tak mize Cinit.
Uklada se povinnost informovat adresdta propagace o tom, Ze
s potencialnimi vynosy jsou spojena urCitd rizika, a o vztahu vynosu a
rizika. Uklad4d se povinnost informovat o skute¢nosti, ze z dosazenych
historickych vysledkli nelze jednoznac¢né ptedpovidat budouci vynosy, a
zakazuje se vyuzivat predpovédi a odhadl, s vyjimkou téch sluzeb ¢i
investi¢nich nastroji, které ze své podstaty maji pevné stanoveny vynos
(n¢které dluhopisy, tzv. garantované fondy kolektivniho investovani apod.).

Investicnimu zprostiedkovateli se dale uklada, aby informace o zaru¢nich
syst¢tmech (zejména Garancnim fondu obchodnikii s cennymi papiry,
pfipadné¢ zahrani¢nich zéru¢nich systémech), regulacnich institucich
kapitalového trhu, ptipadnych danovych zvyhodnénich a jinych obdobnych
zvyhodnénich stanovenych zdkonem informoval obezietné a vyvazené.

Ustanoveni odst. 1 pism. j) sméfuje nejen k zajisténi dostatecné obsahové
vyvazenosti mezi informacemi o moznych vyhodach na jedné strané
a informacemi o rizicich na stran¢ druhé, ale zaroven si klade za cil, aby tato
obsahova vyvazenost nebyla naruSovana ucelovou volbou vizudlnich,
zvukovych a dalSich formalnich prvki propagace.

Odstavec 2 stanovi pravidla tzv. cold callingu — pifimé oslovovani zakaznika
s nabidkou investi¢nich sluzeb, kterd jsou provedenim zakazu stanoveného

7 Napt. zékon &. 40/1995 Sb., o regulaci reklamy a o zméné a doplnéni zakona &. 468/1991 Sb., o provozovéni
rozhlasového a televizniho vysilani, ve znéni pozdéjsich piedpist, ve znéni pozde€jsich predpisi, § 44 az 54
zakona ¢. 513/1991 Sb., obchodni zakonik, ve znéni pozdé&jsich piedpist, § 44d zakona ¢. 591/1992 Sb., o
cennych papirech, ve znéni pozdéjsich predpisi.
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6.2.

6.2.1.

zakonnymi pfedpisy obtéZzovat adresata marketingové komunikace. Tato
pravidla vyhlaSka stanovi v souladu se standardy uplatiovanymi v zemich
EU.

Propagaci sluzeb je blize vénovan dokument Komise Propagace nékterych

finan¢nich sluzeb (PROP), dostupny na www.sec.cz v sekci Metodiky a
manualy.

Administrativni postupy

Administrativni postupy

§ 6 vyhlaSky o pravidlech a postupech

(1) Administrativnimi postupy, které investi¢ni zprostredkovatel zavede
v ramci svého vnitiniho provozu, jsou alespor

a) kontrolni a bezpe¢nostni opatieni pro zpracovani a evidenci dat

&7,

b) postup pii vyfizovani stiznosti, zajiSt'ujici spravedlivé, efektivni
a prukazné vyrizeni stiZnosti v pfimérené lhiité a uplné informovani
zakaznika o vysledku vyFizeni stiZnosti,

¢) evidence stiZznosti obsahujici zejména tidaje o datu obdrZeni stiZnosti,
predmeétu stiznosti, datu a vysledku jejiho vy¥Fizeni,

d) postup tvorby, zpracovani a nakladani s daty a dokumenty, které
souvisi s poskytnutim investi¢ni sluzby, v jehoZz ramci se ukoly
jednotlivych osob a obsah téchto dat a dokumenti Fidi predem
stanovenymi pravidly,

e) postup uchovavani dat a dokumenti, v jehoZ ramci se zejména
zpusob a doba jejich uchovavani ridi pfedem priikazné stanovenymi
pravidly,

f) postup pri ovérovani splnéni predpokladi pro vykon c¢innosti
u zaméstnanci investicniho zprostiedkovatele, kteFi prijimaji a
predavaji pokyny tykajici se investi¢énich nastroji, pri kterém investi¢ni
zprostiedkovatel pribézné sleduje a vyhodnocuje soulad s pozadavky
zikona®, a na zikladé tohoto vyhodnoceni p¥ijima opatieni zaji$t'ujici
soulad s témito pozadavky.

(2) Investic¢ni zprostiedkovatel 1. irovné sjedna ve smlouvé

s investicnim zprostiedkovatelem 2. irovné povinnost investi¢niho
zprostiedkovatele 2. irovné dodrZovat pravidla podle § 3, § 4 a § 5 tak,
jak je ma zpracovany ve formé pisemnych podkladii (§ 9 odst. 5)
investi¢ni zprostiedkovatel 1. irovné.

%'§ 30 odstavec 2 a 3 zakona o podnikani na kapitalovém trhu.
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6.2.2.

(3) Investic¢ni zprostredkovatel 1. irovné informuje investi¢niho
zprostiedkovatele 2. irovné o skute¢nostech podle § 31 zakona bez
zbyte¢ného odkladu poté, co je ziskal od osoby podle § 29 odst. 1 pism.
b) zakona.

Ustanoveni § 6 ukldd4 investicnimu zprostfedkovateli povinnost zavést
administrativni postupy, které investi¢ni zprostfedkovatel realizuje pfi
poskytovani investiéni sluzby. Dodrzovanim téchto administrativnich
postupt , které upravuji pravidla tykajici se zptisobu jednédni investicniho
zprostifedkovatele se zakazniky a jejich kontrolu pfispiva ke zkvalitnéni
zprostiedkovatelem poskytovanych sluzeb, ke zprahlednéni jeho cinnosti
jakozto licencovaného subjektu a rovnéz zvySeni efektivnosti dozoru
Komisi pro cenné papiry.

Zprostiedkovatel¢ 1. Urovné maji povinnost zpracovat administrativni
postupy podle § 6 odst. 1 pism. b) a d) az f) a dale podrobnosti pravidel
jednani podle § 3, § 4 a § 5 ve formé pisemnych podkladi, a to zejména s
ohledem na povahu investi¢nich nastrojli, ohledné¢ kterych pfijima a predava
pokyny. Povinnost dodrzovat tyto ,,pfedpisy”“ sjedna investi¢ni
zprostiedkovatel 1. irovné ve smlouvach s investi¢nimi zprostfedkovateli 2.
urovne.

Smyslem této povinnosti je zavést jednotna podrobna pravidla uvnitf
,»podniku‘ investi¢niho zprostfedkovatele, a to jednak v uzs$im slova smyslu
(pokud investi¢ni zprosttedkovatel vykonava svoji ¢innost prostfednictvim
zaméstnancll) a jednak v SirSim slova smyslu (pokud pro investi¢niho
zprostiedkovatele 1. urovné vykonava tuto ¢innost ,,sit** zprostiedkovateli

2. Grovng).

Toto ustanoveni ukladd investicnim zprostiedkovatelim  zavést
administrativni postupy postupy v téch oblastech, které jsou v ramci jeho
¢innosti nejzasadnéjsi pro poskytovani investi¢niho zprostiedkovatelstvi s
odbornou pééi. Ulelem je standardizace a formalizace postupti pii
poskytovéani investi¢nich sluZzeb v konkrétnich podminkach jednotlivého
investi¢niho zprostfedkovatele se zohlednénim investi¢nich nastroju, které
jsou predmétem investicni sluzby.

Odstavec 3 navazuje na ustanoveni § 31 pism. a) a ¢) zdkona. Navrhovana
povinnost ma zabezpecit, aby se aktualni informace o investi¢nich
nastrojich dostaly k zakaznikovi v pfipad¢, Ze se zdkaznikem jedna
investi¢ni zprostfedkovatel 2. urovné.

Kontrolni a bezpe¢nostni opati‘eni pro zpracovani a evidenci dat

‘§ 7 vyhlasky o pravidlech a postupech

37

1Z o zari 2004 e verze 1.0



&
KOMISE PRO CENNE PAPIRY

IZ 6: Povinnosti investi¢niho zprostfedkovatele

1) Investi¢ni zprostiedkovatel

a) zajisti, aby se pristup zaméstnanciu k evidenci pfFijatych
a predanych pokyni addajim vni zaznamenanych, rozsah
pristupovych prav a proces jejich nastavovani, vcetné zpilsobu
rozhodovani o rozsahu pristupovych prav jednotlivych zaméstnanci
a rozhodovani o jejich zménach, ridil pfedem prikazné stanovenymi
pravidly,

b) zajisti, aby se podminky, za kterych budou do evidence prijatych
a predanych  pokyni  vkliddiana data  ziskana v souvislosti
s poskytovanim investi¢ni sluzby investicnim zprostiedkovatelem a
jejich zmény, a podminky nakliadani s témito daty, Fidily predem
stanovenymi pravidly,

¢) pravidelné zalohuje a uchovava data uloZena v evidenci prijatych
a predanych pokynii,

d) zajisti ochranu evidence prijatych a predanych pokynii pred
vstupem a zasahy ze strany neopravnénych osob a pi‘ed poskozenim a

e) pripravi postup rekonstrukce dat v pripadé, Ze doSlo
k neopravnénému zasahu nebo Kk poskozeni evidence prijatych
a predanych pokynii, a tento postup zachyti v pisemné podobé.

2) Spravu dat stanovenou v odstavci 1 investi¢ni zprostiredkovatel
zajisti prostfednictvim odborné zpiisobilé osoby.

3) Investi¢ni zprostiedkovatel prijima a predava pokyny zpiisobem,
ktery zajiSt’uje jejich prikaznost.

Ucelem § 7 je zabezpedeni kvalifikovaného a bezpe&ného zpracovani dat,
kterd vstupuji do evidence pfijatych a pfedanych pokynd, a dalSiho
nakladani s nimi. Vedeni evidence se prfedpoklada vyhradné v elektronické
podobé (viz § 3 vyhlasky €. 261/2004 Sb., o zplisobu vedeni a nalezitostech
deniku obchodnika scennymi papiry a vedeni evidence piijatych
a pfedanych pokynt investi¢niho zprostfedkovatele.)

Vzhledem k pozadavku standardniho, bezpe¢ného a transparentniho
fungovani vnitfnich mechanismd, se navrhuje zavést formalizované postupy
upravujici pfistupova opravnéni zaméstnancii investicniho zprosttedkovatele
k datim vevidenci pfijatych a predanych pokynii a proces jejich
nastavovani. Je nezbytné vnitinim piedpisem upravit opatfeni zajist'ujici
pravidelné zalohovani dat a jejich uchovavani a ochranu. Vnitini ptedpis by
mél upravit i otdzku feSeni havarijnich situaci napf. pieruSeni dodavek
elektfiny, technickou poruchu apod., které¢ vedou k vypadku fungovani
informacniho systému pro vedeni evidence piijatych a predanych pokyni
investi¢niho zprostfedkovatele.

Ustanoveni ukldda zprostfedkovateli zajistit spravu dat obsazenych

v evidenci pfijatych a pfedanych pokynt prostiednictvim odborné zptisobilé
osoby, a to bud’ zaméstnancem zprostfedkovatele nebo externim spravcem.
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6.3.

Uvedena povinnost se vztahuje pouze na stejnou skupinu investi¢nich
zprostiedkovatelt jako § 6.

Mechanismus vnitini kontroly

§ 8 vyhlasky o pravidlech a postupech

1) Investi¢ni zprostiedkovatel zavede mechanizmus vnitini kontroly
v rozsahu priméreném své velikosti a rozsahu a povaze poskytovanych
investi¢nich sluzeb a zajisti vytvoreni takové organizacni struktury,
ktera umozni efektivni ¢innost mechanizmu vnitini kontroly.

2) Soucasti mechanizmu vnitini kontroly je v zavislosti na rozsahu
jeho zavedeni

a) kontrola provadéna kazdym zaméstnancem pri vykonu pracovni
¢innosti,

b) kontrola provadéna vedoucim zaméstnancem pri vykonu Fidici
¢innosti,

¢) kontrola provadéna osobou povéienou vykonem vnitini kontroly.
3) Investi¢ni zprostiedkovatel upravi vnitinim predpisem povinnosti
v oblasti vnitini kontroly pro vSechny osoby uvedené v odstavci 2.
Investi¢ni zprostiredkovatel dale upravi vnitifnim predpisem metodiku
pro provadéni vnitfni kontroly osobou povérenou vykonem vnitini
kontroly.

4) Vykon vnitini Kkontroly zajiStuje investi¢ni zprostiedkovatel
prostiednictvim alesponi jednoho zaméstnance, ledaZe pro néj vykon
vnitini kontroly zajiSt'uje tifeti osoba na smluvnim zikladé. Osoba
povéirena vykonem vnitini kontroly se nesmi primo podilet
na poskytovani investi¢énich sluZzeb a musi byt osobou odborné
zpusobilou k vykonu vnitini kontroly.

5) Osoba povérena vykonem vnitini kontroly

a) kontroluje dodrZovani vnitfnich predpisi ze strany zaméstnanci
investi¢niho zprostredkovatele,

b) kontroluje dodrZovani postupti a pravidel podle § 3 a § 32 odst. 1
zakona ze strany investi¢nich zprostiredkovateli 2. Girovné, ktefi pro néj
vykonavaji ¢innosti podle § 29 odst. 1 zikona,

¢) kontroluje soulad podkladi podle § 9 odst. 5 a vnitinich predpisi
s pravnimi predpisy,

d) koordinuje tvorbu opatieni vedoucich k zajiSténi souladu ¢innosti
investi¢niho zprostiedkovatele a podkladi podle § 9 odst. 5 a vnitinich
predpist s pravnimi piredpisy a kontroluje soulad navrZenych opatieni
s pravnimi predpisy,

e) o provedenych kontrolach vypracuje zpravu, jejiz soucasti je navrh
doporuceni na odstranéni zjiSténych nedostatkii,
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f) ovéruje, zda opatreni prijata na zakladé navrZeného doporuceni
byla realizovina ve stanovenych terminech a jakym zpiisobem,

g) koordinuje komunikaci se statnimi organy a dal§imi organy verejné
spravy,

h) <¢ini opatfeni proti zneuziti informaci, dat a dokumenti, které ziska
pri vykonu své ¢innosti,

i) vykonava c¢innosti podle pismen a) aZ h) odborné, nezavisle,
objektivné a Cestné a

j) zachovava mlcenlivost o skutecnostech, o kterych se dozvédél pri
vykonu vnitini kontroly nebo v souvislosti s ni.

6) Investicni zprostiedkovatel upravi vnitifnim predpisem opravnéni
osoby povérené vykonem vnitini kontroly

a) pasivné vstupovat do evidence prijatych a predanych pokyni
investi¢niho zprostiredkovatele a ziskavat z ni udaje nezbytné k vykonu
vnitini kontroly,

b) vstupovat na jednotliva pracovisté investi¢niho zprostiedkovatele,
je-li to nezbytné k vykonu vnitini kontroly, a

¢) pozadovat na vSech zaméstnancich investi¢niho zprostiedkovatele,
pripadné téZ na tieti osobé, ktera na smluvnim zikladé zajiStuje pro
investi¢éniho zprostiedkovatele cinnosti podle § 29 odst. 1 zakona,
poskytnuti informaci a dokladii nezbytnych k vykonu vnitini kontroly.

7) Investicni zprostiedkovatel 1. urovné stanovi ve smlouvé
s investiénim zprostfedkovatelem 2.drovné povinnost investi¢niho
zprostiedkovatele 2. trovné predkladat na vyZadani investi¢nimu
zprostiedkovateli 1. urovné evidenci prijatych a predanych pokyni
podle § 32 odst. 1 pism. a) ziakona obsahujici zaznamy o pokynech
predanych investicnimu zprostiedkovateli 1. irovné a evidenci podle

§ 3.

8) Osoba povéfena vykonem vnitini kontroly provadi kontrolni
¢innost ve lhitich stanovenych vnitinim predpisem, nejméné vSak
jednou za 6 mésici.

9) Ustanoveni odstavei 1 aZ 8 se vztahuji pouze na investi¢ni
zprostiedkovatele, kteri vykonavaji ¢innost podle § 29 odst. 1 zdkona
prostiednictvim svych zaméstnancii, spolecnikii ¢i ¢lenii nebo
prostirednictvim investi¢nich zprostiedkovatela 2. irovné

Vykon vnitini kontroly, ktery upravuje tato vyhlaska, pfedstavuje pfedevsim
vykon ¢innosti tzv. ,,compliance® (anglicky ndzev ,,compliance* odpovida
zavedené praxi u poskytovatelli investi¢nich sluzeb; termin ,,compliance*
byl v ¢eském pravnim fadu uzit jiz v souvislosti s Upravou vnitiniho
kontrolniho systému obchodnika s cennymi papiry, aniz by byl zaveden
odpovidajici ¢esky ekvivalent).
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Compliance predstavuje ¢innost, jejimz ucelem je predevSsim hodnoceni
shody wvnitinich pfedpisi a procesi v ramci podniku investi¢niho
zprostifedkovatele s pozadavky pravnich pfedpisi, vytvareni pfedpokladi
pro zajisténi této shody, vytvareni predpokladi pro poskytovani sluzeb
s odbornou péci, predchazeni stfetu z4jml a v neposledni fadé zajiStovani
komunikace s regulatorem.

Celkové lze vymezit ¢innost compliance jako zéasadni prvek omezujici
operatni rizika investi¢niho zprostfedkovatele, resp. obchodnika ¢i
investi¢ni spolecnosti nebo investiéniho fondu, ktefi vyuzivaji sluzeb
investicniho zprosttedkovatele. Vnitini kontrolni systém investicniho
zprostiedkovatele v SirSim slova smyslu sestavd z kontroly provadéné
kazdym zaméstnancem pfi vykonu pracovni ¢innosti, manazerské kontroly
podfizenych a ¢innosti compliance.

Vnitini kontrola v uz§im smyslu predstavuje Cinnost, pii které je
porovnavan skutecny stav se stavem pozadovanym (jak pravnim piedpisem
tak vnitinim predpisem). Na vykonu vnitini kontroly se de facto podileji
vSichni zaméstnanci zprosttedkovatele predevS§im tim, Ze dodrzuji
povinnosti plynouci z obecnych pracovnépravnich predpist. Proces vnitini
kontroly v uz§im smyslu proto neni tfeba v soucasnosti upravit vyhlaskou.

Manazerskd kontrola podfizenych pfedstavuje kontrolu cCinnosti
podiizenych nadfizenymi pracovniky v rdmci hierarchické organizace
(princip ,,kdo tidi, kontroluje*). Otazka pravni upravy manazerské kontroly
je opét feSena predevsim obecnymi pracovnépravnimi piedpisy (povinnost
vedoucich zaméstnanct tidit a kontrolovat praci podiizenych zaméstnanct
podle § 74 pism. a) zdkona ¢. 65/1965 Sb., zdkonik prace, ve znéni
pozd¢jsich predpisit), proto ji vyhlaska podrobnéji neupravuje.

Odstavce 4 az 6 upravuji naplit Cinnosti osoby povérené vykonem
compliance vcetné jeho opravnéni a povinnosti. Compliance by mél byt
konstruktivnim prvkem, ktery se podili na vytvéafeni vnitfnich pfedpist a
pracovnich postupll a zajistuje jejich shodu s pravnimi predpisy a soulad
vSech vnitinich predpisti a pracovnich postupti navzajem. Mezi povinnosti
compliance officera patii kontrola dodrZzovani wvnitinich ptedpisi
zamé&stnanci investicniho zprostfedkovatele. V ptipadé, ze investicni
zprostitedkovatel vyuzivda ke své Cinnosti dalSich investi¢nich
zprostiedkovatelti, kontroluje compliance officer rovnéz dodrzovani
pravidel podle § 6 odst. 1 pism. f) ze strany investi¢nich zprostiedkovatelti
2. urovné. Navrhovana tuprava si klade za cil zajistit, aby v ramci ,,siti
investi¢nich zprostfedkovatelt (kde dochézi k distribuci vzdy urcité skupiny
investi¢nich nastrojit) byl zajistén kvalifikovany a pokud mozno jednotny
zpusob zjisStovani investi¢nich profilii zdkaznikd a upozornéni zdkaznikl na
dilezité skuteCnosti souvisejici s obchody, zejména upozoriovani na rizika
spojend s investovanim do investi¢nich néstroji. Aby mohla byt kontrola
efektivné vykondvana, musi byt zajiSténa moznost ovéfeni shody
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6.4.

pokynu/smlouvy se zdznamy v evidenci piijatych a pfedanych pokyna a
v evidenci informaci o zakaznikovi (investicnim dotazniku). Z toho divodu
je vhodné zajistit pofizovani kopii smluv/konkrétnich pokyni alespoi na
jedné Grovni investi¢nich zprosttedkovatelti (bud’ si kopie délaji investi¢ni
zprostiedkovatelé¢ v 2. Grovni a compliance ma pii kontrole moznost si je
vyzadat nebo jsou kopie pofizovany centralné na 1. Girovni).

Compliance officer by za tim ucelem mél mit vytvofen urcity piiméteny
systém (metodiku) kontroly wvnitinich ptedpisi a pravidel (v jakych
intervalech a jakym zptsobem je kontrola provadéna).

V zajmu zajiSténi efektivniho fungovani kontroly a vzhledem k povaze
¢innosti compliance je nezbytné, aby vykonem compliance investicni
zprostiedkovatel povéfil osobu (at’ jiz zaméstnance ¢i tfeti osobu), ktery ma
pro tuto ¢innost urcité kvalifika¢ni pfedpoklady tj. obvykle pravni vzdélani
a urcité praktické zkuSenosti v oblasti poskytovani investicnich sluzeb.
V z4jmu zachovani nezavislosti compliance officera se vyzaduje, aby
compliance officer pfimo nevykondval investi¢ni sluzbu, tj. na mezi jeho
hlavni a pravidelnou naplil prace nepatiil kontakt se zdkazniky za ucelem
zprostiedkovani investic do cennych papirt.

Uvedena povinnost se vztahuje pouze na investi¢ni zprostiedkovatele, kteti
vykonavaji ¢innost podle § 29 odst. 1 zdkona prostiednictvim svych
zamé&stnancl, spolenikli ¢i Clend nebo prostiednictvim investi¢nich
zprostiedkovatelll 2. Grovné.

Zavérecna ustanoveni

§ 9 vyhlasky o pravidlech a povinnostech

(1) Pro ucely této vyhlasky se investi¢nim zprostredkovatelem 1. irovné
rozumi investi¢ni zprostiedkovatel, pro kterého vykonava ¢innost
podle § 29 odst. 1 zakona jiny investicni zprostiedkovatel;
investicnim zprostiedkovatelem 2. urovné se rozumi investi¢ni
zprostiedkovatel, ktery vykonava ¢innost podle § 29 odst. 1 zakona
pro jiného investi¢niho zprostiedkovatele.

(2) Ustanoveni § 1 pism. d) a e), § 3 a § 4 odst. 1 pism. a) az e) se
nepouZziji, pokud je zakaznikem profesionalni investor”, ledaZe o to
zakaznik pozada.

(3) Vyuziva-li investi¢ni zprostiedkovatel k zajiSténi ¢innosti podle § 7
odst. 2 a § 8 odst. 2 pism. c) tieti osobu, je povinen

a) vynaloZit naleZitou péci pri vybéru treti osoby,

b) ve smlouvé stanovit povinnosti tieti osobé tak, aby byl zajiStén
Ffadny vykon ¢innosti podle § 7 odst. 2 a § 8 odst. 2 pism. c),

%'§ 2 pism. a) zakona o podnikani na kapitalovém trhu.
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c) ve smlouvé stanovit povinnost tieti osoby poskytnout soucinnost
Komisi pro cenné papiry pfi vykonu statniho dozoru,

d) kontrolovat vykon ¢innosti podle § 7 odst. 2 a § 8 odst. 2 pism. ¢)
zajistované tieti osobou,

e) vnitifnim predpisem upravit zplisob zajiSténi ¢innosti podle § 7
odst. 2 a § 8 odst. 2 pism.c) v pripadé, Ze treti osobou nejsou
zajiStovany radné.

(4) Vyuziva-li investi¢ni zprostiedkovatel k zajiSténi ¢innosti podle § 7
odst. 2 a § 8 odst.2 pism. c) tieti osobu, odpovida za dodrZovani
povinnosti stanovenych pravnimi predpisy investiénimu
zprostiedkovateli, jakoby je zajiSt’oval sam.

(5) Investi¢ni zprostiedkovatel zpracuje ve formé pisemnych podkladi
podrobnosti uplatnéni pravidel jednani podle § 3,§4a §Sodst. 1az3 a
podrobnosti administrativnich postupii podle § 6 odst. 1 pism. b) a d) az
f) a § 7 odst. 1, vezme pritom ohled na povahu investi¢nich nastroju,
ohledné kterych prijima a predava pokyny, a postupuje pri své ¢innosti
v souladu s témito podklady. Ustanoveni véty prvni neplati pro
investi¢niho zprostiedkovatele 2. irovné.

Neékteré ze standardnich néstroji  ochrany drobného investora na
profesionalniho investora nedopadaji, nebot’ se obecné ptredpokladd jeho
odborna zplsobilost a profesionalita na kapitdlovém trhu. (Obdobny princip
plati v ptipad¢ zdkaznikl obchodnika s cennymi papiry).

Odstavec druhy vztahuje povinnost zavést administrativni postupy a vtélit je
do vnitinich pfedpisi a zavést systém vnitini kontroly jen
zprostiedkovatelim, ktefi vykondvaji svoji ¢innost prostfednictvi svych
zaméstnanci ¢i Clenti anebo dalSich investi¢nich zprostiedkovateltl.
Smyslem navrhované povinnosti je zavést jednotnd podrobnd pravidla
uvnitt ,,podniku® investi¢niho zprostfedkovatele, a to jednak v uz§im slova
smyslu (pokud investicni zprostfedkovatel vykondva svoji Cinnost
prostfednictvim zaméstnancll) a jednak v Sir§im slova smyslu (pokud pro
investi¢niho zprostiedkovatele 1. Urovné vykonava tuto cinnost ,,sit™
zprostfedkovatelti 2. tirovn&). Uprava t&chto povinnosti by tak neméla
dopadnout na investi¢ni zprosttedkovatele — samostatné podnikajici fyzické
osoby, které poskytuji investi¢ni sluzbu pfimo sami (¢i spolu s rodinnymi
ptislusniky) bez vyuziti zaméstnanci ¢i investicni zprostiedkovatelit 2.
urovné. Ddle téz na podnikatele — pravnické osoby, u nichZz c¢innost
investi¢niho zprosttedkovatelstvi vykondavaji vyhradné jejich statutarni
organy ¢i ¢lenové statutdrnich organii.a tyto pravnické osoby k této ¢innosti
nevyuzivaji ani svych spoleéniki ¢i c¢lend ani dalSich investiCnich
zprostiedkovateltl.
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Néavrh vyhlaSky dale obsahuje pravidla pro pfipad, Ze investi¢ni
zprostiedkovatel bude k zajisténi Cinnosti compliance ¢i ,,spravce dat®
vyuzivat tfeti osobu (pravidla outsourcingu).
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7.1.

Vedeni evidence pokynii

§ 32 zakona o podnikani na kapitalovém trhu

Investi¢ni zprostiedkovatel ... vede evidenci prijatych a predanych
pokynii tykajicich se investi¢nich nastroju

Podrobnosti tykajici se vedeni evidence pfijatych a pfedanych pokyni
podrobné upravuje vyhlaska €. 261/2004 Sb., o naleZitostech a zplisobu
vedeni deniku obchodnika s cennymi papiry a zasadach pro vedeni evidence
ptijatych aptfedanych pokynl investiéniho zprostiedkovatele (dale jen
,,vyhlaska o evidenci®)

Investiéni zprostfedkovatel je povinen vést evidenci v souladu s touto
vyhlaskou od 1.11.2004.

Ptiklad vzorové evidence (IZ Form — evidence) je dostupny na www.sec.cz
v sekci Formulare.

Nalezitosti evidence prijatych a predanych pokynii
investi¢niho zprostiedkovatele

§ 3 vyhlasky o evidenci

(1) Evidence pokynii vztahujicich se k nakupu, prodeji nebo jinému
prevodu investicniho nastroje podle § 3 odst. 1 zdkona obsahuje
alespon

a) Cislo pokynu,

b) idaje o osob&”, ktera dava pokyn k niakupu, prodeji nebo jiného
prrevodu investi¢niho nastroje,

¢) udaje o osobé, na jejiz iicet ma byt nakup, prodej nebo jiny prevod
investicniho nastroje uskute¢nén, nejde-li o osobu podle pismena b),

d) smér pokynu,

e) identifikacni oznaceni investicniho nastroje, kterého se pokyn tyka,
podle meziniarodniho systému cislovani pro identifikaci investi¢nich
nastroju, je-li pridéleno, jinak identifikacni oznaceni pouZivané pro
dany nastroj v evidenci investi¢niho zprostiedkovatele,

f) nazev investi¢niho nastroje,

g) objem investi¢nich nastroji, které maji byt podle pokynu koupeny,
prodiny nebo jinak prevedeny, vyjadieny poftem Kkusi nebo
v penézich,

h) cenu, za kterou ma byt investi¢ni nastroj koupen, prodan nebo jinak
preveden, anebo alespoi zptsob jejiho urceni,
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i) lhiitu pro obstarani koupé, prodeje nebo jiného prevodu investi¢niho
nastroje, je-li pokyn predavan k provedeni obchodnikovi s cennymi
papiry,

j) datum a ¢as prijeti pokynu,

k) misto prijeti pokynu,

1) zpisob prijeti pokynu,

m) datum a ¢as predani pokynu,

n) zpisob predani pokynu,

0) jméno a piijmeni osoby, ktera pokyn prijala a

p) idaje o osob&, které byl pokyn piedan®.

(2) Evidence pokynii, které jsou smlouvou, na jejichz zakladé jsou
podavany pokyny k nakupu, prodeji nebo jinému prevodu
investicniho nastroje, ana jejichZz uzavieni se investi¢ni
zprostiedkovatel podilel, obsahuje alespon

a) identifikaci smlouvy,

b) idaje o osobé, se kterou byla smlouva uzaviena,

¢) identifika¢ni oznaceni investi¢nich nastroji, které budou na zakladé
smlouvy nakoupeny, prodany nebo jinak prevedeny, je-li tento udaj
pri uzavirani smlouvy znam,

d) datum uzavi'eni smlouvy,

e) datum predani smlouvy, je-li smlouva pisemna,

\ f) zpisob predani smlouvy, je-li smlouva pisemna,

g) jméno a prijmeni osoby, ktera zprostiedkovala uzavieni smlouvy
a udaje o osobé, které byla smlouva predana.

Investicni  zprostiedkovatel vypliuje do evidence udaje o veskerych
smlouvach, jejichz uzavieni zprostfedkoval a o veskerych pokynech k
nakupu, prodeji ¢i jinému pievodu investi¢niho nastroje (akcie, dluhopisu
nebo podilového listu) , které od zakaznika piijal a predal je nékteré z osob
uvedenych v § 29 odst. 1 pism. b) zdkona o podnikéani na kapitdlovém trhu.
Udaje o pokynech, zadanych zikaznikem na zékladé smlouvy, jejiz
uzavieni investicni zprostfedkovatel zprostiedkoval, ale které zakaznik
zadal bez prostfednictvi investiniho zprostiedkovatele (ale napf. pfimo
investi¢ni spolecnosti) se do evidence neuvadéji.

Kazdé zprosttedkovani predstavuje zépis v jednom fadku evidence. Pole,
jejichz vyplnéni nema v daném piipad¢ smysl,nesmi zlstat nevyplnéna, ale
zprostiedkovatel do takovych poli uvede zkratku ,,NA* (nelze aplikovat). V
piipadé, ze investicni zprostiedkovatel zprostiedkuje pouze uzavieni
ramcové smlouvy bez zadani konkrétniho pokynu, vyplni se pouze pole,
ktera maji v nazvu sloupce ,,Smlouva “. Do poli, kterd maji v ndzvu sloupce
,Pokyn “se vyplni ,,NA®“. Pokud je obsahem smlouvy rovnéz konkrétni
pokyn k nakupu investi¢cniho nastroje, vyplni se vSechna pole evidence.

2§ 29 odst. 1 pism. b) zakona o podnikéni na kapitdlovém trhu.
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7.2.

Pokud je predmétem zprostiedkovani pouze pokyn, do poli ve sloupcich s
nazvem ,,Smlouva_se vyplni ,,NA*.

V pfipad¢, ze investicni zprostiedkovatel piijal od zdkaznika pokyn k
nakupu investi¢niho néstroje a ptredal ho nékteré z osob uvedenych v § 29
odst. 1 pism. b) zdkona o podnikani na kapitalovém trhu, avSak zdkaznik
poslal finan¢ni prostfedky na ucet této osoby v jiné vySi nez bylo
predmétem pokynu ¢i je neposlal viibec, investi¢ni zprostiedkovatel zpétné
v evidenci pivodni udaje neméni. Komise doporucuje ucinit poznamku do
posledniho sloupce evidence s nazvem ,,poznamka‘ o skutecné realizaci ¢i
nerealizaci pokynu.

V piipadé, kdy povinnosti zprostiedkovatele dle ptfislusné smlouvy napt. s
investicni spolecnosti je neprodlené po pfijeti pokynu zaslat tento faxem
investi¢ni spolecnosti (a ta na zadklad¢ dosSlého faxu a piip. poukazané
finan¢ni ¢astky) pokyn realizuje, do evidence se zapiSi daje Casu predani
origindlu pokynu. Komise doporucuje udaj o ¢asu odeslani faxu zapsat do
posledniho sloupce evidence s nazvem ,,poznamka‘.

Zpusob vedeni deniku obchodnika s cennymi papiry a
evidence prijatych a predanych pokyni investi¢niho
zprostiedkovatele

§ 4 vyhlasky o evidenci

(1) Obchodnik s cennymi papiry vede denik obchodnika s cennymi
papiry v elektronické podobé.

(2) Investi¢ni zprostiredkovatel vede evidenci prijatych a predanych
pokynii v elektronické podobé.

(3) Zadavani \daju do deniku obchodnika scennymi papiry a
evidence  prijatych a  predanych  pokynid  investi¢niho
zprostiedkovatele se provadi bez zbyteéného odkladu po prijeti
pokynu, ukonéeni zprostiredkovatelské cinnosti pri uzavirani
smlouvy nebo ziskani prislu$ného udaje (napriklad od provozovatele
vyporadaciho systému).

(4) Obchodnik s cennymi papiry zajisti moZnost porizeni vystupu
z deniku obchodnika s cennymi papiry v elektronické podobé ve
struktufie podle standardizovaného datového formulare, jehoZ vzor
je prilohou této vyhlasky. Investi¢ni zprostiredkovatel zajisti moZnost
porizeni vystupu zevidence prijatych a predanych pokyni
investicniho zprostiredkovatele v elektronické podobé ve struktuie
podle standardizovaného datového formulare, jehoZ vzor je prilohou

této vyhlasky.
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