Véc: Spoluprace obchodnika s cennymi papiry s fyzickymi a pravnickymi osobami na
zakladé smluv o zastoupeni (smlouva prikazni, mandatni, komisionaiska, popr.
inominatni), vySe dhrady za poskytované sluzby, vySe provize obchodnika s
cennymi papiry

Podle ust. § 8 odst. 1 zdkona ¢. 591/1992 Sb., o cennych papirech ve znéni pozdégjSich
ptedpisii (déle jen “zakon o cennych papirech”), je obchodovani s cennymi papiry za splnéni
podminek stanovenych obchodnim zdkonikem podnikanim, které spocivd v poskytovani
sluzeb uvedenych v cit. ustanoveni zdkona o cennych papirech pod pismeny a) az d). Témito
sluzbami jsou koupé nebo prodej cenné¢ho papiru na vlastni tcet pro jiného, obstarani koupé
nebo prodeje cenného papiru, ptijcka cenného papiru nebo jeji piijeti anebo obstarani piijcky
cenného papiru nebo jejiho pfijeti.

Podle ust. § 45 odst. 1 zakona o cennych papirech mize s cennymi papiry obchodovat jen
osoba, kterd ma k této ¢innosti povoleni Komise pro cenné papiry. Tato osoba je oznaCovéana
zdkonem o cennych papirech jako obchodnik scennymi papiry. Jiné osoby, které by
poskytovaly sluzby, jez charakterizuji obchodovani s cennymi papiry, bez piislusného
povoleni Komise pro cenné papiry, by se timto svym jednanim dopoustély neopravnéného
podnikani a témto osobam by kromé sankci ze strany organu statniho dozoru nad kapitalovym
trhem mohlo piipadné hrozit i uloZeni trestnépravni sankce podle piisluSnych ustanoveni
trestniho prava, konkrétné ziejmé za trestny ¢in neopravnéného podnikéani podle ust. § 118
zakona €. 140/1961 Sb., trestni zdkon ve znéni pozdéjsich predpist.

Pokud fyzickd ¢i pravnickd osoba ma povoleni Komise pro cenné papiry k ¢innosti
obchodnika s cennymi papiry, je povinna tuto ¢innost vykondvat v souladu s piislusnymi
ustanovenimi zakona o cennych papirech. Cinnost obchodnika s cennymi papiry se s ohledem
na charakter jeho cinnosti fidi zejména ndasledujicimi ustanovenimi zdkona o cennych
papirech.

Obchodnik s cennymi papiry je povinen v souladu sust. § 79 odst. 2 zdkona o cennych
papirech vykonavat svou ¢innost s odbornou péci a je povinen v souladu s ust. § 47b odst. 1
pism. a) a b) zédkona o cennych papirech jednat kvalifikované, spravedlivé a Cestné, a to
takovym zplisobem, aby nedochéazelo k naruSeni prithlednosti kapitdlového trhu.

Podle ust. § 45 odst. 3 pism. d) zdkona o cennych papirech je jednou z naleZitosti zadosti
o ude¢leni povoleni k obchodovani s cennymi papiry také uvedeni personalnich piedpokladi
pro vykon ¢innosti obchodnika s cennymi papiry, pficemz veskeré zmény ve skuteCnostech
uvedenych v ust. § 45 odst. 3 zakona o cennych papirech, tedy i ve skute¢nostech tykajicich
se persondlnich ptedpokladl pro vykon své Cinnosti, je obchodnik s cennymi papiry povinen
ozndmit Komisi pro cenné papiry. Obchodnik s cennymi papiry je tedy povinen zaméstnavat
jen osoby dostate¢né kvalifikované k poskytovani sluZzeb obchodnika s cennymi papiry.

Podle uvedené pravni upravy je nutno c¢innost fyzické osoby, kterd neni zaméstnancem
obchodnika s cennymi papiry, avSak kterd na zdkladé vzajemné uzaviené mandatni, ptikazni,
komisionarské ¢i jiné smlouvy, resp. na zdkladé udélené plné moci uzaviré s tfetimi osobami
smlouvy o obstarani koupé¢ nebo prodeje cennych papirt, posoudit jako ¢innost spocivajici
v obstarani koupé nebo prodeje cennych papiri podle ust. § 8 odst. 1 pism. b) zakona
o cennych papirech, coZ je jedna z ¢innosti, jeZ zdkon o cennych papirech vymezuje jako
obchodovani s cennymi papiry, k jehoz vykonu je tfeba povoleni Komise pro cenné papiry.
Bez ptislusného povoleni Komise pro cenné papiry vykonava fyzickd osoba uvedenou ¢innost



neopravnéng, pricemz podle ust. § 8 odst. 5 zdkona €. 15/1998 Sb., o Komisi pro cenné papiry
a o zmén¢ a doplnéni dalSich zakonti, podléhd kontrolnimu opravnéni Komise pro cenné
papiry. Uvedena Cinnost je v rozporu s ust. § 49 odst. 1 zékona o cennych papirech, podle
kterého mize vykonédvat obchodnik s cennymi papiry své odborné ¢innosti pouze pomoci
fyzické osoby (maklére), ktera k tomu ma povoleni Komise pro cenné papiry. Pokud makléf
vykondva svou ¢innost pro obchodnika s cennymi papiry, mize tuto ¢innost vykonavat pouze
pro jednoho obchodnika s cennymi papiry, k némuz musi byt v pracovnim poméru. U osoby,
kterd neni zaméstnancem obchodnika s cennymi papiry a kterd nepochybné vykonava €innost,
jez je pitimym poskytovdnim sluzby obchodnika scennymi papiry, nelze uspokojivé
garantovat zabezpeceni vykonu téchto sluzeb s odbornou péci ve srovnani se zaméstnanci
obchodnika s cennymi papiry, kdyz pfitom personalni pfedpoklady obchodnika s cennymi
papiry pro vykon jeho ¢innosti jsou podle ust. § 45 odst. 3 pism. d) zdkona o cennych
papirech pfedmétem posouzeni ze strany Komise pro cenné papiry pii udélovani povoleni
k obchodovani s cennymi papiry a taktéz zmény ve skutecnostech tykajicich se personéalnich
ptedpokladii pro vykon cinnosti obchodnika s cennymi papiry podléhaji podle ust. § 47
odst. 4 zdkona o cennych papirech oznamovaci povinnosti vii¢i Komisi pro cenné papiry.

Z hlediska platné pravni Upravy je nepfipustna taktéz spoluprace obchodnika s cennymi
papiry s pravnickou osobou, jeZ nemda povoleni obchodovat s cennymi papiry, spocivajici
v uzavirani smluv o koupi nebo prodeji cennych papirti v zastoupeni obchodnika s cennymi
papiry osobami v pracovnim nebo obdobném poméru k spolupracujici pravnické osobé.
V uvedeném piipad¢ taktéZ neni rozhodné, zda obchodnik s cennymi papiry a spolupracujici
pravnickd osoba mezi sebou uzavieli mandatni, komisionaiskou ¢i jinou smlouvu. Ohledné
pravniho hodnoceni spoluprdce obchodnika s cennymi papiry s pravnickou osobou bez
povoleni obchodovat s cennymi papiry plati veskeré¢ zavéry uvedené vySe v souvislosti se
spolupraci obchodnika s cennymi papiry s fyzickymi osobami.

Podle ust. § 46 odst. 1 véta druhd zdkona o cennych papirech se povoleni obchodovat
s cennymi papiry ud€luje na dobu neurcitou a nelze je pievést na jinou osobu. Jednani
obchodnika s cennymi papiry, ktery vykonava svou c¢innost prostfednictvim fyzické c¢i
pravnické osoby zplisobem popsanym shora, 1ze hodnotit jako pfevod povoleni obchodovat
s cennymi papiry. Uvedenym jednanim dochazi k poruseni ust. § 46 odst. 1 véta druha zakona
o cennych papirech a Komise pro cenné papiry je za n¢ opravnéna ukladat sankce podle
zékona o cennych papirech.

Co se tyka otazky ptipustnosti stanoveni rizné vySe poplatkli za poskytnuti tychz sluzeb
klientiim obchodnikem s cennymi papiry v zavislosti na naro¢nosti poskytnuté sluzby, nutno
v této souvislosti vychdzet ze zdsady vykonu Ccinnosti obchodnika scennymi papiry
s odbornou péci, pficemz tato zasada je promitnuta v piisluSnych ustanovenich zédkona
o cennych papirech. Zasada poskytovani sluzeb obchodnika s cennymi papiry s odbornou péci
je vyjadfena napiiklad i v ust. § 31 odst. 2 zakona o cennych papirech v souvislosti
s obstaravanim koupé nebo prodeje cennych papirli, kdy bez ohledu na pokyn klienta je
obchodnik s cennymi papiry povinen prodat cenny papir za cenu vyssi nebo koupit cenny
papir za cenu niz$i, nez ktera byla uvedena v pokynu klienta, pokud mé takovou moZznost.
Pokud pii poskytovani sluzeb obchodnik s cennymi papiry neporusi zasadu odborné péce a
zajmy klientl na Ukor zajmi svych ¢i tfetich osob, neni zde zdkonnd piekdzka, ktera by
zabranovala, aby obchodnik scennymi papiry stanovil vysi poplatkii odstupiiované
v zavislosti na narocnosti provedené sluzby téhoz druhu v kazdém konkrétnim ptipadé.
V z4jmu dodrZeni zasad Cestnosti obchodu s cennymi papiry a nenarusitelnosti prahlednosti
kapitdlového trhu je povinen seznamovat obchodnik s cennymi papiry své klienty pied



uzavienim smlouvy se sazebnikem poplatkli za jim poskytované sluzby s dostateCnou
specifikaci rtiznych pfiplatkii a navySeni ceny za konkrétni poskytovanou sluzbu v zavislosti
na narocnosti a zplisobu poskytnuti sluzby. Dale je obchodnik s cennymi papiry povinen
dostatecné prukaznym zplisobem prokdzat klientovi Gcelnost vynalozenych naklada a jejich
vysi s podrobnou specifikaci veskerych uctovanych sluzeb, jejichz thradu obchodnik
s cennymi papiry poZaduje.

Maximalni vySe provize z uzavieného obchodu na kapitdlovém trhu neni stanovena. Z povahy
veéci vSak nepochybné vyplyva, ze vyse provize nesmi byt v rozporu se zasadou poctivého
obchodniho styku a se zdsadou poskytovani sluzeb obchodnika s cennymi papiry s odbornou
péci. Obchodnik s cennymi papiry je povinen pozadovat v souladu s uvedenymi zadsadami na
svém klientovi provizi z uzavieného obchodu s cennymi papiry v pfiméfené vysi, kterad
zpravidla také bude zaviset na skutecnosti, jakého cenného papiru se uzavirany obchod tyka,
na jeho likvidité, na vysi jeho ceny na vefejnych trzich a na obdobnych faktorech
ovlivityjicich usili obchodnika s cennymi papiry pfi poskytnuti jeho sluzeb.

Fyzicka osoba bez prisluSného povoleni Komise pro cenné papiry, ktera neni
zaméstnancem obchodnika s cennymi papiry, neni opravnéna obstaravat koupé nebo
prodeje cennych papiri na zdkladé uzaviené mandatni, prikazni, komisionarské ¢i jiné
smlouvy nebo na zakladé plné moci udélené obchodnikem s cennymi papiry.

Z hlediska platné pravni dpravy je taktéZ nepripustna spolupriace obchodnika s cennymi
papiry s pravnickou osobou bez povoleni obchodovat s cennymi papiry, spocivajici
v uzavirani smluv o koupi nebo prodeji cennych papiri v zastoupeni obchodnika
s cennymi papiry osobami v pracovnim nebo obdobném poméru k spolupracujici
pravnické osobé. V uvedeném pripadé neni rozhodné, zda obchodnik s cennymi papiry a
spolupracujici pravnickd osoba mezi sebou wuzavieli mandatni, prikazni,
komisionaiskou ¢i jinou smlouvu.

Osoba, které by poskytovala sluzby, jeZ charakterizuji obchodovani s cennymi papiry,
bez prisluSného povoleni Komise pro cenné papiry, by se timto svym jedninim
dopoustéla neopravnéného podnikani. Kromé sankci ze strany organu statniho dozoru
nad kapitalovym trhem ji pripadné hrozi i uloZeni trestnépravni sankce podle
prislusnych ustanoveni trestniho prava, konkrétné ziejmé za trestny ¢in neopravnéného
podnikani podle ust. § 118 zakona ¢&. 140/1961 Sb., trestni zakon ve znéni pozdéjSich
predpisi.

Obchodnik s cennymi papiry je opravnén stanovit rizné vySe poplatki za poskytnuti
tychZz sluZzeb klientiim obchodnikem s cennymi papiry v zavislosti na narocnosti
poskytnuté sluzby. Obchodnik s cennymi papiry je vS§ak povinen seznamovat své klienty
pred uzavienim smlouvy se sazebnikem poplatki za jim poskytované sluzby
s dostate¢nou specifikaci riznych priplatki a navySeni ceny za konkrétni poskytovanou
sluZzbu v zavislosti na narocnosti a zpusobu poskytnuti sluzby, jakoz i dostatecné
prikaznym zpisobem prokazat klientovi ucelnost vynaloZenych naklada a jejich vysi
s podrobnou specifikaci veSkerych uctovanych sluzeb.

Maximalni vySe provize z uzavieného obchodu na kapitalovém trhu neni stanovena,
av§ak vySe provize nesmi byt v rozporu se zasadou poctivého obchodniho styku a se
zasadou poskytovani sluzeb obchodnika s cennymi papiry s odbornou péci.





