Véc: Povoleni k obchodovani s cennymi papiry pri zméné pravni formy obchodnika s
cennymi papiry

1. Otazka prechodu povoleni Komise pro cenné papiry pri preméné pravni formy
obchodnika s cennymi papiry

Pti pfeméné obchodni spole€nosti na jinou pravni formu zanikd podle ustanoveni § 69 odst. 2
zékona €. 513/1991 Sb., Obchodni zékonik ve znéni pozdé¢jSich piedpist (dale jen "obchodni
zakonik"), dosavadni spolecnost bez likvidace a vznikd novy pravni subjekt. Neni tedy
zachovédna kontinuita pravnické osoby — v pfipadé¢ nové vzniklé spolecnosti se jedna o
pravnickou osobu odliSnou od spolecnosti ptivodni. ZruSend spolecnost a nova spolecnost
nemohou existovat vedle sebe, obchodni zakonik proto uklada rejstiikovému soudu proveést
vymaz zrusené spolecnosti a zapsat vznik nové spolecnosti k témuz dni, pokud oba zéapisy
povoli.

Na novou spolec¢nost sice prechazi veskery majetek a zavazky zruSené spole¢nosti, obchodni
zakonik vSak nestanovi, Ze by na ni piechdzelo téZ jeji podnikatelské opravnéni, nebot’
vetejnopravni povoleni netvoii soucast obchodniho jméni (§ 69 odst. 2 posledni véta
obchodniho zakoniku). Vzhledem ke skutecnosti, Ze se jedna o opravnéni k vykonu ¢innosti,
které statni organ ud¢lil konkrétni osobé pii splnéni urcitych zdkonem pozadovanych
podminek (je tedy na ni vazano), musel by moznost piechodu opravnéni na pravniho néastupce
pfipustit pfimo zékon. Z principu kontinuity v podnikani ~ vychazi napf. § 14 odst. 1 zékona
¢. 455/1991 Sb., o Zivnostenském podnikani (Zivnostensky zdkon) ve znéni pozdé¢jSich
ptedpisi, podle kterého miize pravni nastupce zaniklé spole¢nosti provozovat Zivnost po dobu
nezbytné nutnou k ziskani vlastniho Zzivnostenského opravnéni. Obchodovani s cennymi
papiry ovSem zivnosti neni (§ 3 odst. 3 pism. a) citované¢ho zdkona), proto se na preménu
pravni formy obchodnika s cennymi papiry tato uprava nepouzije. Pii absenci podobného
ustanoveni v zdkoné €. 591/1992 Sb., o cennych papirech ve znéni pozdé&jSich piedpist (dale
jen “zdkon o cennych papirech”), by naopak pravni nastupce obchodnika s cennymi papiry,
ktery by po dobu nezbytné nutnou k ziskani vlastniho opravnéni obchodoval s cennymi papiry,
podnikal bez pfislusného povoleni Komise pro cenné papiry, a tedy v rozporu se zakonem se
vSemi disledky z toho plynoucimi.

Zakon o cennych papirech v § 46 odst. 1 vyslovné vylucuje moznost pievodu udélen¢ho
povoleni na jinou osobu (pfevod na zdkladé smlouvy). Otazku piechodu povoleni uvedené
ustanoveni vyslovné nefesi, podobny zdkaz vSak vyplyne ze smyslu vefejnopravniho povoleni,
které Komise pro cenné papiry udélila konkrétni osobé po prokazani narocnych predpoklada
pro jeho udéleni (personalni pozadavky, pravidla vnitiniho provozu atd.). Pfechod povoleni
na nastupnicky subjekt bez moznosti zkoumat, do jaké miry tato osoba spliiuje dané
ptedpoklady, by byl v rozporu s tcelem pravni upravy obchodovani s cennymi papiry, ktery
spociva predevsim v ochrané kapitdlového trhu a jeho ucastnikli. Pii pfeméné pravni formy
obchodnika s cennymi papiry vznikd nova pravnicka osoba. PiestoZe na novy subjekt ex lege
piechazi veskery majetek a zavazky, nestanovi zdkon o cennych papirech, ze by tento subjekt
vstupoval téZ do vefejnopravniho povoleni plivodniho obchodnika s cennymi papiry.
Vzhledem k tomu, ze nov€ vznikla obchodni spolecnost miize mit napf. jind pravidla vnitini
kontroly nebo jiné ¢leny organd, je nutné v zajmu pravni jistoty a diisledné ochrany ostatnich
subjektt kapitdlového trhu trvat na tom, aby tato nova obchodni spolecnost ziskala vlastni
povoleni Komise pro cenné papiry k obchodovani s cennymi papiry.



Lze shrnout, Ze vzhledem k zaniku pivodni pravnické osoby pii pfeméné pravni formy
obchodnika s cennymi papiry zanika v souladu s dosavadni koncepci obchodniho
zakoniku rovnéz povoleni podle § 45 odst. 1 zakona o cennych papirech.

Je vSak trfeba doplnit, Ze popsana pravni uprava dozna s nejvétsi pravdépodobnosti
zasadnich zmén v novele obchodniho zakoniku, ktera se v dobé vzniku tohoto stanoviska
nachazi v pokrocilé fazi legislativniho procesu a s jejiz Gcinnosti se pocita od 1. ledna
2001. Nové vkladané ustanoveni § 69d odst. 1 obchodniho zikoniku zakotvi rovnéz
v ¢eském pravu princip kontinuity pravnické osoby pri preméné jeji pravni formy.
Vstoupi-li proto novela obchodniho zidkoniku v navrZzeném znéni v icinnost, nebude mit
po 1. lednu 2001 zména pravni formy obchodnika s cennymi papiry vliv na platnost
povoleni k obchodovani s cennymi papiry podle § 45 odst. 1 zakona o cennych papirech.

2. Osoby opravnéné podat Zadost o povoleni k obchodovani s cennymi papiry (aktualni
do ucinnosti novely obchodniho zakoniku)

Skute¢nost, Ze Cesky pravni fad v platném znéni dosud neupravuje (na rozdil od mnohych
uprav zahrani¢nich) kontinuitu pravnické osoby pii pfeméné jeji pravni formy, vyvolava
mnoha aplikacni uskali. Nabizi se napt. otazka, jakym zpiisobem zajistit, aby mohl obchodnik
s cennymi papiry, ktery zménil svou pravni formu, nadale poskytovat sluzby svym
zakazniklim (obdobné jako v pfipad€ pokracovani v Zivnosti) na zaklad€ povoleni Komise pro
cenné papiry k této ¢innosti.

Reseni Ize analogicky hledat v situaci, kdy o povoleni k obchodovani s cennymi papiry zadaji
zakladatelé pravnické osoby, ktera dosud nevznikla, coz zadkon o cennych papirech nevylucuje.
Pted zapisem zalozené spolecnosti do obchodniho rejstiiku musi budouci podnikatelsky
subjekt rejstiikovému soudu prokéazat vefejnopravni opravnéni k vykonu €innosti uvedené v
predmétu jeho podnikéni (naptf. obchodovani s cennymi papiry). Komise pro cenné papiry
mize v takovém piipadé pii splnéni zakonem stanovenych podminek vydat povoleni, které
zni nikoliv na zakladatele pravnické osoby, ale na obchodni jméno zaloZzené obchodni
spole€nosti, a to s t€innosti ke dni jejiho vzniku, tj. ke dni jejiho zapisu do obchodniho
rejstiiku. S ohledem na wurcitd specifika Zadosti o povoleni podané zakladateli dosud
nezapsané obchodni spolecnosti se jevi jako nezbytné fakticky modifikovat nékteré povinné
nalezitosti zadosti podle § 45 odst. 3 zdkona o cennych papirech. Z povahy véci se takova
zadost bude muset v souladu s § 88 zdkona o cennych papirech obejit napf. bez
identifika¢niho ¢isla, které ptideli teprve rejstiikovy soud, nebo bez vyse ¢istého obchodniho
jméni, nebot’ osobu, pro kterou se zada o povoleni k obchodovani s cennymi papiry, dosud
nelze povazovat za podnikatele.

Z vySe uveden¢ho vyplyva, Ze obchodnik s cennymi papiry s pravni formou spolecnosti
s ru¢enim omezenym, ktery se bude transformovat na akciovou spolecnost (rozhodnuti valné
hromady podle § 69a obchodniho zdkoniku), mize podat zadost o povoleni k obchodovani s
cennymi papiry pro nastupnickou spolecnost. V Zadosti uvede vSechny skutecnosti a predlozi
veSkeré dokumenty vyjmenované v ustanoveni § 45 odst. 3 zdkona o cennych papirech, s
vyjimkou identifikacniho &isla, které mu pfidéeli rejstiikovy soud pfi zépisu vzniku akciové
spoleCnosti s ru¢enim omezenym pirechdzi v plném rozsahu na ndastupnickou akciovou
spolecnost.



Prokaze-li obchodnik s cennymi papiry v pravni formé spole¢nosti s ru¢enim omezenym,
ktery rozhodl o preméné na akciovou spolecnost, splnéni zikonnych podminek pro
udéleni povoleni k obchodovani s cennymi papiry jeho pravnimu nastupci, udéli Komise
pro cenné papiry nastupnické akciové spolecnosti povoleni podle § 45 odst. 1 zakona o
cennych papirech k okamziku jejiho vzniku, tj. ke dni jejiho zapisu do obchodniho
rejstriku.





