Véc: Cinnosti uvedené v ustanoveni § 46 odst. 2 pism. g) a h) zakona ¢&.
591/1992 Sb., o cennych papirech ve znéni pozdéjSich predpisii, tj. obstaravani
pro emitenta spliaceni a vraceni cennych papird a vypliaceni vynosi z nich,
provadéni poradenské cinnosti ve vécech vydavani cennych papiri, jejich
splaceni, jakoZ i ve vécech investic do cennych papirta a jinych instrumenti, ve
vécech Kkapitialového vybaveni, reorganizaci, zmén v organizanim clenéni
(slucovani, rozdélovani a splyvani spolecnosti), ovladnuti podniku, verejnych
navrhia smluv o koupi akeii

v

Z dikce ustanoveni § 46 odst. 3 zdkona ¢. 591/1992 Sb., o cennych papirech ve znéni
pozdéjsich predpisti (dale jen “zédkon o cennych papirech”), vyplyva, Ze Cinnosti uvedené
v ustanoveni § 46 odst.2 pism. a) az f) zdkona o cennych papirech mize jako podnikani
vykonavat pouze obchodnik s cennymi papiry. A contrario tedy lze dovodit, Ze tyto ¢innosti
nesmi jako podnikani provadét jina osoba nez obchodnik s cennymi papiry a dale Ze pokud
tyto ¢innosti znaky podnikdni nevykazuji, miize je vykondvat i jind osoba nez obchodnik
s cennymi papiry. Cinnosti uvedené v § 46 odst. 2 pism. g) a h) zdkona o cennych papirech
muze vykonavat i jind osoba nez obchodnik s cennymi papiry, a to 1 jako podnikani.

Otazkou =ziastavd, na zékladé kterého pravniho predpisu je mozné cinnosti uvedené
v ustanoveni § 46 odst.2 pism. g) a h) zdkona o cennych papirech vykonavat a jaké povoleni
je k vykonu té€chto ¢innosti vyZzadovano. Tyto ¢innosti jsou definované vylu¢né zékonem o
cennych papirech.

Pokud cinnosti podle ustanoveni § 46 odst. 2 pism. g) a h) zdkona o cennych papirech
vykondva obchodnik s cennymi papiry, vykonava je vyhradné na zékladé povoleni Komise
pro cenné papiry. Cinnost obchodnika s cennymi papiry neni Zivnosti, jak stanovi § 3 odst. 3
pism. a) zakona ¢. 455/1991 Sb., Zivnostensky zédkon ve znéni pozdéjsich ptedpisii (dale jen
“zivnostensky zakon™).

Pokud ¢innosti podle ustanoveni § 46 odst. 2 pism. g) a h) zdkona o cennych papirech
vykonava jind osoba nez obchodnik scennymi papiry, jedna se o podnikani podle
zivnostenského zdkona ve smyslu ustanoveni § 2 tohoto zédkona, protoze tyto ¢innosti nejsou
uvedeny v negativnim vyctu obsaZzeném v ustanoveni § 3 zivnostenského zikona. Tyto
¢innosti nejsou uvedeny ani v prilohdch Zivnostenského zdkona - jedna se tedy o Zivnost
ohlasovaci, volnou (ustanoveni § 25 zivnostenského zdkona).

Tento vyklad ostatn¢€ pln¢€ koresponduje s upravou uvedené problematiky v evropském pravu
obsazenou piedev§im ve smérnici €. 93/22/EHS o investi¢nich sluzbach v oblasti cennych
papirt (déle jen “smérnice”). Podle smérnice nepatii ¢innosti odpovidajici ustanoveni § 46
odst. 2 pism. g) a h) zakona o cennych papirech mezi tzv. hlavni investi¢ni sluzby
poskytované investi¢nimi firmami (obchodnici s cennymi papiry) podle ¢asti A pftilohy, ale
fadi se mezi tzv. doplitkové investi¢ni sluzby vymezené v ¢asti C piilohy smérnice. Povoleni
se podle ¢l. 3 smérnice vyzaduje v zasadé pro hlavni investicni sluzby, pfiCemz se miize
vztahovat téZ na doplikové investiéni sluzby, nesmi byt vSak v Zadném ptipad¢ udéleno
pouze pro né. Jedna se tedy o konstrukci shodnou se zdkonem o cennych papirech, kdy
existuji ¢innosti vyhrazené (§ 46 odst. 2 pism. a) — f) zdkona o cennych papirech, ¢ast A
ptilohy smérnice), které je opravnén vykonavat pouze specialni subjekt (obchodnik s cennymi
papiry, investment firm), a ¢innosti nevyhrazené (§ 46 odst. 2 pism. g) a h) zakona o cennych
papirech, cast C ptilohy smérnice), které je opravnén vykonavat i jiny nez uvedeny specialni
subjekt.
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