Dotaz

Nase spolecnost je podle § 80a odst. 1 zdkona o cennych papirech povinna zvefejnit vyro¢ni zpravu
nejpozdéji do ¢tyf mésict po skonceni kalendainiho roku, tj. do 30. dubna 2001. Ustanoveni § 21a
odst. 2 zakona o ucetnictvi vSak uklada povinnost zvetejnit ti€etni zaveérku i vyroéni zpravu po jejich
ovéteni auditorem a po schvaleni pfislusSnym orgénem ve lhite¢ 30 dnd od splnéni obou uvedenych
podminek, pokud zvlastni pravni ptredpisy nestanovi lhiitu jinou. Je tedy zdkon o cennych papirech
zvlastnim pravnim predpisem ve vztahu k zdkonu o ucetnictvi? Nejsou obé€ citovana ustanoveni ve
vzajemném rozporu? Podotykame, Ze v ptipad¢ akciové spolecnosti nelze redln€¢ vzdy v terminu do
30. dubna stihnout zpracovat fadnou ucetni zavérku i vyrocni zpravu, nechat je schvalit auditorem,
fadn& svolat valnou hromadu a po jejim skondeni je jesté zaslat Komisi. Zadame tedy o stanovisko
Komise.

Odpovéd’

Ugel § 80a zakona ¢. 591/1992 Sb., o cennych papirech ve znéni pozdgjsich predpisi (dale jen ,,zakon
o cennych papirech®), se 1isi od ucelu § 21a zakona ¢. 563/1991 Sb., o ucCetnictvi ve znéni pozde€jsich
predpist (dale jen ,,zakon o etnictvi®). Uprava zikona o cennych papirech sméfuje ke specifickému
cili spocivajicimu v ochrané kapitalového trhu z hlediska plnéni jeho zakladni funkce a predchazeni
obchodovani s vyuzitim divérnych (nevetejnych) informaci (insider trading). Za tim ucelem zakon
uklddd emitentim registrovanych cennych papirli neustale uvefejiiovat mnozstvi informaci, které
mohou mit vliv na posouzeni cennych papirti pfijatych k obchodovani na vefejném trhu a emitenti
samotnych, a to ve lhtitach co nejkratsich.

V tomto ohledu tedy zakon o cennych papirech piedstavuje upravu zvlastni a je tfeba jej
povaZovat za zvlastni piredpis ve smyslu § 21a odst. 2 zakona o ucetnictvi. Rozpor obou zakont
je tedy jen zdanlivy. Oba predpisy lze aplikovat paralelné s tim, Ze v pripadé normativni kolize
se s ohledem na specialitu zikona o cennych papirech pouZiji jeho ustanoveni.

Oba predpisy se ostatné odlisuji t€Z v jinych bodech. Zakon o cennych papirech sice v § 80a odst. 1
odkazuje na zakon o ucetnictvi (viz formulaci ,,...podle zvidstniho zdkona... " a poznamku pod Carou
¢. 36¢), v nasledujicim odstavci ovSem obsah vyro¢ni zpravy rozsifuje oproti obecné tprave, a to mj.
vazbou na prospekt podle zakona o cennych papirech a provadéci vyhlasky ¢. 82/2001 Sb. a vyctem
dalsich obsahovych nalezitosti podle pismene a) az c). Zatimco tedy soucast vyrocni zpravy podle
zakona o Ucetnictvi tvoii uetni zavérka sestavajici z rozvahy, vykazu ziskd a ztrat a z prilohy (§ 18
odst. 1 zadkona o ucetnictvi), vyrok auditora, udaje o dulezitych skute¢nostech ve vztahu k Gcetni
zavéree a vyklad o vyvoji podnikani ti€etni jednotky a jeji financni situaci (srov. § 21 odst. 2 zakona o
ucetnictvi), musi vyro¢ni zprava podle zdkona o cennych papirech obsahovat zejména ucetni zavérku
v nezkracené formé (tedy ve smyslu § 18 odst. 1 zakona o Gcetnictvi) a dalsi informace podle § 80a
odst. 2 zékona o cennych papirech.

Z formulace ,,zejména“ v § 80a odst. 2 zakona o cennych papirech vyplyva, Ze soucast vyroéni zpravy
podle zakona o cennych papirech tvoii téz dalsi nalezitosti podle zakona o Gcetnictvi (napf. tidaje o
dilezitych skute¢nostech ve vztahu k ucetni zavérce, vyrok auditora, je-li k dispozici — viz téz dale),
prakticky vSak vétSinu z nich podrobnéji rozvadi § 80a odst. 2 zdkona o cennych papirech (napft.
vyklad o uplynulém a predpokladaném vyvoji podnikani a finanéni situace ucetni jednotky podle § 21
odst. 2 zékona o Ucetnictvi zahrnuje § 80a odst. 2 zakona o cennych papirech pod informace o finan¢ni
situaci, ¢innosti a predmétu podnikani emitenta v rozsahu tdaji uvadénych v prospektu a informace o
o¢ekavané hospodaiské a finanéni situaci v pfistim roce, popf. viceletém vyhledu).

Upravu zékona o cennych papirech je tedy tieba chapat téZ z hlediska obsahu vyroéni zpravy jako
urcité zptesnéni, popt. doplnéni upravy podle zakona o ucetnictvi. V kazdém ptipad¢ vsak spolec¢nost
zpracovava zpravu jedinou, ktera vyhovi normam obou ptedpisti. Souc¢ast vyro¢ni zpravy v uvedeném
smyslu tvofi kromé toho téZ zprava o vztazich mezi propojenymi osobami podle § 66a odst. 9 zakona
¢. 513/1991 Sb., Obchodni zédkonik ve znéni pozdé¢jSich predpisi, jestlize je spolenost ovladanou
osobou a neuzaviela ovladaci smlouvu (poprvé je tieba zpravu k vyrocni zprave pripojit v roce 2002 -
k tomu viz zvlastni odpoveéd’ na dotaz uvetejnénou na webovskych strankach Komise).



Emitent registrovan¢ho cenného papiru mé povinnost uvetejnit vyrocni zpravu v uvedeném rozsahu do
4 mésici po skonceni kalendainiho roku. Zpiisob uvefejnéni se v jednotlivych pfedpisech téz lisi.
Zatimco zakon o Gc¢etnictvi hovofii o ,,zvefejnéni®, které definuje v § 21a odst. 4 jako uloZeni do sbirky
listin u rejstiikového soudu, vymezuje zdkon o cennych papirech ,uvefejnéni vyro¢ni zpravy
odkazem na § 77 odst. 1 téhoz zakona, tj. stejnym zplsobem jako prospekt (publikaci v jednom
celostatné distribuovaném deniku nebo bezplatnou dispozici ve formé brozury zejména v sidle
emitenta a organizatora vefejného trhu, na kterém jsou cenné papiry piijaty k obchodovani). Kromé
toho vyzaduje § 80a odst. 5 zakona o cennych papirech, aby emitent ve stejné 1htité dorucil vyrocni
zpravu Komisi. Na tento pozadavek navazuje § 21a odst. 4 zadkona o ucetnictvi, jestlize povazuje
vyro¢ni zpravu pro Ucely zdkona o uCetnictvi za zvefejnénou okamzikem doru¢eni Komisi, nebot
uklada Komisi, aby zpravu sama ptedala rejstiikovému soudu k zaloZeni do sbirky listin.

Z kontextu § 80a zakona o cennych papirech vyplyva, Ze vyro¢ni zpravu emitent ve stanovené
lhité uverejni, pirestoZe ucetni zavérku, jednu z jejich soucasti, dosud neovéril auditor. Nastane-
li takova situace, uvetejni emitent zpravu auditora bez zbytecného odkladu poté, co ji obdrzi (§ 80a
odst. 3 zdkona o cennych papirech). Jestlize emitent uvetejiuje podle zdkona o cennych papirech
vyro¢ni zpravu, piestoze auditor dosud neovéfil ucetni zavérku, vyrok auditora soucast zpravy ve
smyslu § 21 odst. 2 zadkona o ucetnictvi samoziejme netvori.

Ustanoveni § 80a zakona o cennych papirech rovnéz implikuje, Ze vyro¢ni zpravu emitent ve
stanovené lhiité uverejni, piestoZe ucetni zavérku dosud neschvalila valna hromada. Pro ptipad,
ze valnd hromada jiz uverejnénou ucetni zavérku neschvali, uklada § 80a odst. 4 zakona o cennych
papirech emitentovi uvefejnit novou vyro¢ni zpravu, ve které uvede divody neschvaleni ucetni
zavérky a postup feSeni pfipominek valné hromady. Analogicky bude tfeba postupovat, jestlize ke
zménam ve vyro¢ni zprave dojde v disledku zpravy auditora.

Lze shrnout, Ze uvefejni-li emitent ve 1hité podle zakona o cennych papirech zplisobem v ném
stanovenym vyrocni zpravu vcetné vyroku auditora, doruci ji Komisi a valna hromada ucetni zavérku
predtim, popt. pozdéji schvali, svou povinnost podle zakona o cennych papirech i zékona o Gcetnictvi
definitivn¢ splni. Rejstiikovému soudu postoupi vyrocni zpravu k zalozeni ve sbirce listin Komise.

Jestlize emitent uvetejni ve lhiteé podle zdkona o cennych papirech zplisobem v ném stanovenym
vyro¢ni zpravu bez vyroku auditora a doruci ji Komisi, svou povinnost rovnéz splni. Jakmile vSak
obdrzi zpravu auditora, je povinen ji stejnym zpusobem dodatecné uveiejnit a dorucit Komisi. Komise
zpravu postoupi rejstiikovému soudu. Jestlize valna hromada posléze ucetni zaveérku neschvali, musi
emitent uvefejnit a Komisi dorucit novou vyrocni zpravu. Rejstiikovému soudu novou vyro¢ni zpravu
preda opét Komise. Teprve v tom okamziku emitent bezezbytku splni povinnosti ve vztahu k vyro¢ni
zpravé podle obou predpist.

Prezidium Komise pro cenné papiry schvalilo dne 10. dubna 2001.
Kontaktni misto: odbor emise cennych papirt





