Dotaz

Bude Komise vykladat § 45a zakona o cennych papirech tak, Ze registrovand osoba miize pouze
predavat pokyn na zaklad¢ jiz uzaviené smlouvy, kterou vSak bude opravnén uzavtit pouze obchodnik
s cennymi papiry sam?

Odpovéd

Pojem ,pfijimani a pfedavani pokynd tykajicich se investi¢nich instrumenti® obsazeny
v novelizovaném znéni zdkona o cennych papirech, lze podle nazoru Komise zcela jist¢ vztahnout téz
na uzavirani smluv, na jejichz zakladé k pfijeti a pfedani pokynu dojde. Ustanoveni § 8 zakona o
cennych papirech u zadné z investi¢nich sluzeb nezminuje jeji smluvni zaklad, piesto neni sporu o
tom, ze poskytnuti pfislusné investi¢ni sluzby uzavieni odpovidajici smlouvy predpoklada. Ackoliv
tedy napf. licence obchodnika pro cenné papiry bude znit pouze na ¢innosti ,,pfijimani a predavani
pokynti...“ a ,,provadéni pokynt...“ (§ 8 odst. 2 pism. a) a b) zdkona o cennych papirech), nevznikne
nejmensi pochybnost o tom, Ze takovy obchodnik je opravnén téz uzavirat smlouvy o poskytnuti
povolené investi¢ni sluzby. Osoba registrovana Komisi podle § 45a odst. 1 zdkona o cennych papirech
tak, dle nazoru Komise, miize vystupovat t€z jako smluvni agent obchodnika s cennymi papiry, ovsem
za predpokladu, Ze jsou splnény dalsi zakonné podminky uvedeného ustanoveni (za zcela zasadni je
pfedevs§im nutno povazovat pozadavek, aby tato osoba nepiijimala cenné papiry ani penize klienta).
Klientovi je registrovana osoba povinovana odbornou péci ve stejném rozsahu jako obchodnik
s cennymi papiry (srov. § 45a odst. 6 ve spojeni zejména s § 47b zdkona o cennych papirech) a plnéni
této povinnosti podléha dozorové a sank¢ni pravomoci Komise. Jelikoz vSak registrovana osoba
vystupuje jménem obchodnika s cennymi papiry, ziistava za jeji ¢innost obchodnik s cennymi papiry
rovnéz odpovédny, a to predevsim z hlediska soukromého prava (srov. napt. § 580 odst. 2 obchodniho
zakoniku: ,,Pouzije-li komisionadr ke splnéni zavazku jiné osoby, odpovidda jako by zaleZitost obstardval
sam. *). Postaveni klienta obchodnika s cennymi papiry se tak do ur¢ité miry posiluje, nebot’ odbornou
péci a dalSimi dil¢imi povinnostmi predev§im podle § 47b zdkona o cennych papirech je mu
povinovan jak obchodnik s cennymi papiry (kromé fady zakonnych povinnosti pii provadéni pokynt
jde napt. o odbornou péci pii vyberu kvalitniho smluvniho agenta a jeho fadného dozoru, odpovédnost
za Cinnost agenta ve vySe uvedeném smyslu apod.), tak agent sam (v uvahu pfipadaji predevsim
nékteré povinnosti podle § 47b zakona o cennych papirech — povinnost vyzadovat od zakaznika
informaci o jeho finan¢ni situaci, zkuSenosti v oblasti investic, povinnost upozornit na dulezité
skutecnosti souvisejici s obchodem a dalsi).





