Pravni ramec institutu nabidky prevzeti ve smyslu ustanoveni § 183a a nasl. obchodniho
zakoniku ve znéni uéinném od 31. 12. 2001

A) Dobrovolna nabidka prevzeti tykajici se registrovanych ucastnickych cennych
papiru

I Duvod

Vile navrhovatele nabyt registrované ucastnické cenné papiry cilové spolecnosti v rozsahu,
ktery mu umozni ovladnuti spolecnosti nebo ktery zvysi jeho vliv v jim ovladané spole¢nosti
—§ 183a odst. 1.

1L Obecné zasady pii dobrovolné nabidce prevzeti tykajici se registrovanych
ucastnickych cennych papirt

- 1ze ji uvetejnit az po udéleni souhlasu Komise — § 183e odst. 7;

- je-1i navrhovatelem zahrani¢ni osoba, je povinna ustanovit si zmocnénce, ktery musi
byt obchodnikem s cennymi papiry nebo advokatem se sidlem v Ceské republice —
§ 183e odst.7,

- se vSemi majiteli U€astnickych cennych papirii cilové spolecnosti, kteti se nachédzeji ve
stejném pravnim postaveni, se musi zachazet stejné - § 183a odst.10,

- adresatim nabidky pfevzeti musi byt v dostateném cCase dostupné dostatecné
informace tak, aby se mohli rozhodnout s plnou znalosti véci - § 183a odst.10,

- Clenové predstavenstva a dozor¢i rady cilové spole€nosti jsou povinni jednat v z4jmu
vSech mayjitelll i€astnickych cennych papirQ, jakoz i v z4jmu zaméstnanct a vétitell -
§ 183a odst.10,

- cilova spolecnost nesmi byt nabidkou pievzeti zatéZzovana po neumérné dlouhou dobu
- § 183a odst.10,

- pfi piipravé nabidky pfevzeti i v pribéhu jejiho uskuteciovani je navrhovatel povinen
dbat na to, aby nedoslo k vyuziti davérnych informaci a k deformacim kapitalového
trhu, rovnéz je povinen peclivé a Upln€ zpracovavat a uvefejilovat stanovené
informace - § 183a odst. 10,

- nabidka pfevzeti, ozndmeni o jejim pfijeti nebo o splnéni podminky, odvolani tohoto
piijeti a odstoupeni od smlouvy musi mit pisemnou formu, ledaZe pravidla stanovena
organizatorem vefejného trhu urcuji néco jin¢ho - § 183a odst. 9,

- smlouva na zaklad¢ nabidky ptevzeti, jeZ je uzavirdna na vefejném trhu, se uzavira
podle pravidel stanovenych organizatorem veiejného trhu - § 183a odst. 6,

- smlouva na zaklad¢ nabidky prevzeti, kterd neni uzavirdna na vetfejném trhu, je
uzaviena doruCenim oznameni o pfijeti nabidky pfevzeti navrhovateli zpisobem v ni
uvedenym, neni-li nabidka pfevzeti omezena urcitym poctem ucastnickych cennych
papira; jestlize nabidka pievzeti obsahuje podminku omezeni, je navrhovatel povinen
oznamit vSem osobam, které nabidku ptfevzeti piijaly, zda byla nebo nebyla podminka
splnéna a dorucit potvrzeni o uzavieni smlouvy, v rozsahu uvedeném v potvrzeni,
osobé, ktera mu oznamila pfijeti nabidky pievzeti zplisobem v ni uvedenym, jestlize se
nabidka pievzeti vztahuje jen na urcity pocet ucastnickych cennych papirt - § 183a
odst. 3, 6,

- kazdy, kdo pfijal nabidku pifevzeti, je opravnén pfijeti odvolat do doby, nez doslo
k uzavieni smlouvy. To neplati, vylucuji-li takovy postup pravidla organizatora



vefejného trhu, na kterém se smlouva uzavird. Jestlize byla smlouva uzaviena, miize
osoba, kterd nabidku prevzeti pfijala, od smlouvy odstoupit do uplynuti doby
zévaznosti nabidky pfevzeti - § 183a odst. 8,

I11. Povinnosti navrhovatele

ucinit opatieni, aby zabranil pred¢asnému a nerovnému Sifeni informaci o svém
zaméru ucinit nabidku prevzeti (zejména je povinen poucit osoby, které tyto
zaméry znaji, o zakazu vyuZzZivat divérné informace a wucinit potiebna
organizaéni opatieni k tomu, aby vyuziti téchto informaci zabranil, a
kontrolovat, zda Kk jejich vyuzivani nedochazi a o prijatych opatienich a o
podezieni z vyuZivani divérnych informaci je povinen neprodlené pisemné
informovat Komisi) — tyto povinnosti patii mezi ty nejcastéji opomijené- § 183¢
odst. 1,

pisemné oznamit Komisi bez zbytecného odkladu rozhodnuti o zaméru u€init nabidku
prevzeti - § 183e odst. 3,

neprodlen¢ oznamit predstavenstvu a dozor¢i rad¢ cilové spole¢nosti, Ze navrhovatel
(ptip. u pravnické osoby jeji pfislusné organy) piijal rozhodnuti o zdméru ucinit
nabidku pfevzeti a po schvaleni rozhodnuti navrhovatelem dorudit ptfedstavenstvu a
dozorci radé cilové spolecnosti navrh nabidky prevzeti s udaji podle § 183a odst. 4 - §
183a odst. 11,

informaci o pfijeti rozhodnuti o zdméru ucinit nabidku pievzeti vhodnym zptusobem
uvetejnit - § 183e odst. 3,

jestlize doslo ke znacnému pohybu kursu nebo vznikly dohady anebo spekulace ve
vztahu k pfipravované nabidce pievzeti a lze ocekavat, Ze mohou mit vliv na jeji
pfipravu nebo na koupi ucastnickych cennych papirti, je navrhovatel povinen
vhodnym zplsobem uvefejnit informaci o zdmeéru ucinit nabidku ptevzeti bez
zbytecného odkladu poté, co takovou skutecnost zjistil, a pisemné to ozndmit
pfedstavenstvu a dozor¢i radé cilové spole€nosti - § 183e odst. 4,

ptedlozZit nabidku ptevzeti podle § 183a odst. 4 Komisi do 5 dnli od uvefejnéni
informace o pfijeti rozhodnuti o zdméru ji ucinit podle odstavce 3, popiipadé od
udé€leni souhlasu k nabidce pfevzeti pfisluSnym statnim orgédnem podle zvlaStniho
pravniho piedpisu - § 183e odst. 7,

pozédat Komisi o jeji souhlas s obsahem nabidky pievzeti, popiipadé o souhlas
s nabytim ucastnickych cennych papirti cilové spolecnosti, jestlize zvlastni pravni
ptedpis takovy souhlas vyzaduje. Je-li k nabidce ptevzeti potiebny souhlas jiného
statniho orgéanu, je navrhovatel povinen pfedlozZit i rozhodnuti, jimz byl pottebny
souhlas udé@len, ledaZe zvlastni pravni pfedpis stanovi, ze k uvefejnéni nabidky
pievzeti postaci, aby byla podana zadost o vydani souhlasu - § 183e odst. 7,

nabidku ptevzeti uvetrejnit podle § 183a odst. 2, véetné posudku znalce, nejpozdéji do
15 pracovnich dnli ode dne udéleni souhlasu podle odstavce 7 - § 183e odst. 12,
nabidku pfevzeti uvetejnit zplisobem uréenym zakonem a stanovami pro svolani valné
hromady cilové spolecnosti a nejméné v jednom celostatné distribuovaném deniku,
nesvolava-li se timto zplisobem valné hromada - § 183a odst. 2,

nabidku pfevzeti mize ucinit, jen kdyZ ma nebo v dobé splatnosti ceny bude mit
k dispozici dostatecné prostiedky na zaplaceni ceny ucastnickych cennych papiri
nabyvanych na zékladé nabidky pfevzeti - § 183a odst. 2,

zpracovat a uveiejnit nabidku pfevzeti tak, aby se jeji adresati mohli v€as a fadné
rozhodnout s plnou znalosti véci - § 183a odst. 4,



nesmi potvrdit uzavieni smlouvy pfed uplynutim doby zavaznosti nabidky ptevzeti
v ptipad€ podminéné nabidky prevzeti - § 183a odst. 7,

po dobu zavaznosti nabidky ptfevzeti navrhovatel ani osoby, které s nim jednaji ve
shod€, nesméji smluvnég, jinak nez na zdklad¢ ucinéné nabidky pievzeti, nabyvat
ucastnické cenné papiry cilové spolecnosti, ledaZe to povolila Komise, jde-li o jejich
nabyti:

1. vyménou za vymeénitelné dluhopisy, jez byly majetkem navrhovatele pred tim, nez
se rozhodl ucinit nabidku ptevzeti,

2. v disledku uplatnéni ptednostniho prava nebo prava opce anebo prava ze smlouvy
o budouci smlouvé o nabyti G€astnickych cennych papiri, jestlize navrhovatel nabyl
toto pravo v dobr¢ vife pted vznikem povinnosti podle § 183b odst. 1, popiipadé pred
tim, nez navrhovatel (pfip. u pravnické osoby jeji piislusny orgén) rozhodl ucinit
nabidku prevzeti,

3. v disledku uplatnéni prava jiné osoby, které bylo navrhovatelem zfizeno v dobé,
kdy jesté navrhovatel (pfip. u pravnické osoby jeji piislusny organ) nerozhodl ucinit
nabidku pfevzeti a navrhovateli ani nevznikla povinnost ji u€init, nebo

4. v ptipadé, kdy jde o osobu, ktera v ovlddaci smlouvé pievzala zavazek vuci
mimostojicim akcionafim uzaviit na pisemnou zZadost smlouvu o uplatném pievodu
jejich akcii nebo zatimnich listd s casovym omezenim podle § 190c odst. 1,

5. z jinych dulezitych davodi - § 183a odst. 12,

po dobu zavaznosti nabidky ptfevzeti navrhovatel ani osoby, které s nim jednaji ve
shodé, nesméji zcizovat Gicastnické cenné papiry cilové spolecnosti, ledaze to povolila
Komise, jde-li o jejich nabyti za podminek uvedenych v bodech 2 a 3 (srov. vyse) - §
183a odst. 12,

po dobu zavaznosti nabidky ptfevzeti navrhovatel ani osoby, které s nim jednaji ve
shod¢, nesm¢ji nabyvat nebo zcizovat opce na ucastnické cenné papiry cilové
spoleCnosti a uzavirat smlouvy o budoucich smlouvach na zcizeni ucastnickych
cennych papiri - § 183a odst. 12,

uvetejnit vysledky nabidky pfevzeti zplisobem stanovenym pro nabidku pievzeti bez
zbyte¢ného odkladu po uplynuti doby jeji zdvaznosti a zaslat o tom pisemnou zpravu
piedstavenstvu a dozorc¢i radé cilové spoleCnosti - § 183a odst. 14,

oznamit splnéni nebo nesplnéni podminky anebo potvrdit piijeti nabidky pievzeti
zpusobem a ve lhiité v ni uvedené, nejdéle vSak do jednoho mésice po uplynuti doby
jeji zévaznosti, jinak se povazuje podminka za splnénou nebo piijeti navrhu za
potvrzené - § 183a odst. 7,

IV.  Obsah nabidky pifevzeti

nabidka pfevzeti mize obsahovat omezeni nejvyS$Sim poctem ucastnickych cennych
papirQ, na néz se vztahuje, nebo podminku spocivajici v tom, Ze pocet G€astnickych
cennych papirli obsazeny v ozndmeni nebo oznamenich o pfijeti nabidky prevzeti
dosdhne alespont poctu ucastnickych cennych papiri v ném uvedenych (nejméné
v rozsahu, ktery navrhovateli umozni ovladnuti spolec¢nosti) - § 183a odst. 3,
nabidka pfevzeti musi obsahovat alespori:
i. firmu nebo nazev a sidlo nebo jméno a bydlist¢ navrhovatele
a pripadny rozsah jeho ucasti na cilové spolecnosti a ptipadnou vysi
jeho podilu na hlasovacich pravech spole¢nosti podle § 183d,



il. oznaCeni UcCastnickych cennych papirti, na néz se nabidka pievzeti
vztahuje, jejich druhu, formy, podoby, popfipadé jmenovité hodnoty
a ptipadné omezeni nebo podminku tykajici se poctu, ISIN,

iii. cenu za jeden ucastnicky cenny papir nebo sménny pomér, druh, formu,
podobu, popfipadé¢ jmenovitou hodnotu cennych papirt, jez budou
sménény za UcCastnické cenné papiry a metody, kterymi byla urcena
cena nebo sménny pomeér, priCemzZ cena anebo sménny pomér museji
byt pro vSechny zajemce u téhoz zastupitelného ucastnického cenného
papiru stejné,

iv. zpusob oznameni o pfijeti nabidky pievzeti nebo oznaceni vetejného
trhu, na némz musi byt smlouva uzaviena,

v. dobu zavaznosti nabidky pfevzeti, kterd nesmi byt krat$i nez Ctyii
tydny a del§i nez 10 tydni ode dne jejiho uvetfejnéni v celostatné
distribuovaném deniku,

vi. postup pfi pfevodu cennych papiri a podminky placeni ceny,

vii. pravidla postupu pifi odvolani pfijeti nabidky pievzeti podle § 183a
odst. 8,

viii. zaméry navrhovatele tykajici se budouci Cinnosti cilové spolecnosti,
jejich zaméstnancli a ¢lent jejich organti, vcetné planovanych zmén
podminek zaméstnanosti,

iX. zdroje a zpiisob financovani ceny - § 183a odst. 4,

x. kromé& vySe uvedenych ndlezitosti stanovenych v § 183a odst. 4
a v § 183c odst. 1 uvede navrhovatel v nabidce ptfevzeti praimérnou
cenu, popiipad¢ prémiovou cenu - § 183e odst. 2,

V. Odvolani a zména nabidky ptevzeti

nabidku pievzeti 1ze odvolat nebo zménit, jen je-li to v ni vyslovné uvedeno a jen ze
zavaznych divodu, a to, nejde-li o zvySeni ceny ¢i sménného poméru nebo zlepseni
jinych podminek prodeje pro zajemce, jen do doby, kdy bylo navrhovateli doruceno
prvni oznameni o piijeti nabidky pievzeti - § 183a odst. 5,

odvolani nebo zména nabidky pievzeti musi byt uvetejnény stejnym zptisobem jako
nabidka pfevzeti - § 183a odst. 5,

v ptipadé zvyseni ceny nebo sménného poméru se stejnym zplisobem méni ceny nebo
sménny pomeér 1 ve smlouvach, které jiz byly na zaklad¢ nabidky ptfevzeti uzavieny -
§ 183a odst. 5.

v ptipad¢ zvySeni ceny, sménného poméru nebo zvyseni poctu ucastnickych cennych
papirt bézi doba zavaznosti nabidky pfevzeti od uvetfejnéni zmén znovu - § 183a
odst. 5.

VI.  Povinnosti cilové spolecnosti

Clenové predstavenstva a dozor¢i rady cilové spolecnosti jsou povinni, poté co byli
seznameni se zamérem nabidky pievzeti:

nepfijimat opatieni, ktera mohou zptisobit, Ze akcionafi nebudou mit prileZitost se
volné a se znalosti véci rozhodnout o nabidce pfevzeti,

az do uvetejnéni vysledku nabidky ptevzeti se zdrzet vSeho, co by ji mohlo zmaftit
nebo znesnadnit, zejména nevyuziji povéteni k vydani ucastnickych cennych papirt,



jimiz by se zabranilo navrhovateli ovladnout cilovou spolec¢nost, ledaze k tomu dala
souhlas valnd hromada v dob& zavaznosti nabidky ptevzeti,

- do 5 pracovnich dnii po doruCeni navrhu nabidky pfevzeti zpracovat pisemné
stanovisko k nabidce pievzeti, v némz se musi vyjadfit k tomu, zda nabidka pfevzeti je
v souladu se zajmy akcionafli, zaméstnanci a véfiteli  spolecnosti
a své stanovisko vécné zduvodnit,

- toto stanovisko ptfedat navrhovateli do 2 pracovnich dni po jeho vyhotoveni
a uvefejnit je zplisobem, jimZ se uvefejiiuje nabidka pfevzeti, a to jako soucést nabidky
pievzeti nebo samostatné, nejpozdeji vSak soucasné s uveiejnénim nabidky prevzeti -
§ 183a odst. 11.

Clenoveé predstavenstva a dozor¢i rady cilové spole¢nosti maji ve vztahu k informacim
ziskanym od navrhovatele v souvislosti s nabidkou pfevzeti povinnost mlcenlivosti az do
jejiho uverejnéni - § 183e odst. 6.

Ptedstavenstvo cilové spole¢nosti je vSak povinno uvetejnit ziskané informace, jestlize se tim
zabrani vyuziti divérnych informaci a deformacim kapitdlového trhu nebo doslo-li ke
znacnému pohybu kursu nebo nastaly dohady anebo spekulace ve vztahu k pfipravované
nabidce pfevzeti a lze o¢ekavat, Ze mohou mit vliv na jeji pfipravu nebo na néslednou koupi
akcii - § 183e odst. 6.

Predstavenstvo cilové spolecnosti je povinno dorucit Komisi stanovisko k nabidce ptrevzeti
zpracované podle § 183a odst. 11 pism. c¢) do dvou pracovnich dnli po jeho zpracovani -
§ 183e odst. 6.

Predstavenstvo cilové spolecnosti je povinno bez zbytecného odkladu :

- informovat zastupce zaméstnancii o rozhodnuti o zdméru, o némz se dovédélo podle
ustanoveni § 183a odst. 11,

- predat zastupclim zaméstnancii kopie dokumentt, které obdrzelo podle § 183a odst.
11,

- pfedat zastupclim zaméstnanci stanovisko cilové spolecnosti podle § 183a odst. 11
pism. c). - § 183a odst. 15

Povinnost ml€enlivosti podle ustanoveni § 183e odst. 6 maji i akcionafi cilové spolecnosti,
jeji zaméstnanci a zaméstnanci navrhovatele, ktefi ziskali informace uvedené v tomto odstavci
- § 183e odst. 14.

VII.  Komise pro cenné papiry

Ve smyslu ustanoveni § 7a zdkona o Komisi pro cenné papiry stitnimu dozoru Komise
podléhd plnéni povinnosti stanovenych obchodnim zdkonikem pii upravé nabidky pievzeti
a v ptipadech, kdy se pouziji obdobné ¢i pfiméfené ustanoveni o nabidce pfevzeti. Kromé
toho:

- Komise na zdkladé¢ odivodnéné zadosti navrhovatele miize povolit zkraceni doby
zavaznosti nabidky pfevzeti — § 183a odst. 4 pism. e),



Komise muze povolit nabyvani nebo zcizovani ucCastnickych cennych papiri
navrhovatelem nebo osobami jednajicimi s nim ve shod& po dobu zavaznosti nabidky
pievzeti — § 183a odst. 12 pism. a), b),

Komise musi byt navrhovatelem neprodlené pisemné informovana o prijatych
opatienich proti vyuzZivani dévérnych informaci a o podezieni z vyuzivani
divérnych informaci— § 183e odst. 1 posledni véta - tato povinnost je nejcastéji
opomijena,

Komisi musi byt navrhovatelem pisemné ozndmeno bez zbytecného odkladu
rozhodnuti o zdméru ucinit nabidku prevzeti — § 183e odst. 3,

Komise mlZe na Zzadost navrhovatele a s pfihlédnutim k zajmim majitelt
registrovanych ucastnickych cennych papiri povolit odlozeni povinnosti uvetejnit
informace uvedené v § 183e odst. 3 nebo 4, jestlize by tim mohly byt ohrozeny
opravnéné zajmy navrhovatele nebo osob jednajicich s nim ve shod¢ - § 183e odst. 5,
Navrhovatel je povinen piedlozit nabidku ptevzeti podle § 183a odst. 4 Komisi do
5 dnl od uvefejnéni informace o pfijeti rozhodnuti o zédmeéru ji ulinit podle
odstavce 3, popfipadé od udéleni souhlasu k nabidce prevzeti pfisluSnym statnim
organem podle zvlastniho pravniho piedpisu a pozadat o jeji souhlas s obsahem
nabidky pfevzeti, popfipadé o souhlas s nabytim Uc€astnickych cennych papirt cilové
spolecnosti, jestlize zvlastni pravni piedpis takovy souhlas vyzaduje. Je-li k nabidce
pfevzeti potfebny souhlas jiného statniho organu, je navrhovatel povinen ptedloZit 1
rozhodnuti, jimz byl potfebny souhlas udé€len, ledaze zvlastni pravni predpis stanovi,
ze k uvefejnéni nabidky pievzeti postaci, aby byla podana Zadost o vydani
souhlasu.- § 183e odst. 7.

Komisi je predstavenstvo cilové spolecnosti povinno dorucdit stanovisko k nabidce
pievzeti zpracované podle § 183a odst. 11 pism. ¢) do dvou pracovnich dnti po jeho
zpracovani - § 183e odst. 6 posledni véta,

Komise muze do osmi pracovnich dnii od pfedloZzeni nabidky pievzeti ulozit
navrhovateli, aby ve stanovené lhiité¢ zménil:

a) navrhovanou cenu nebo sménny pomeér akcii s ohledem na obvykle pouzivana
objektivni kritéria ocenéni a zvlastnosti cilové spole¢nosti,

b) minimalni pocet ucastnickych cennych papiri, jehoz dosazeni je podminkou
uzavieni smlouvy podle § 183a odst. 3, nebo

¢) druh a pocet cennych papirii nabizenych ke smeéné - § 183e odst. 8.

jestlize Komise nedoruci navrhovateli ve 1hité¢ osmi pracovnich dnll své stanovisko
k obsahu nabidky pievzeti, popfipad¢ v této lhuté¢ neudéli pozadovany souhlas
s nabytim ucastnickych cennych papirti cilové spole¢nosti anebo nabidku pievzeti
nezakaze, plati, Ze s nabidkou pievzeti souhlasi; své stanovisko mize Komise
v pribéhu lhity dopliovat nebo meénit. Ve stejné lhité miize Komise oznamit
navrhovateli, ze lhitu podle pfedchozi véty z dilezitych diivodd prodluzuje, avSak
nejdéle o dalSich pét pracovnich dnti - § 183e odst. 9.

Komise mtize nabidku ptevzeti zakazat

a) ve lhute uvedené v § 183e odst. 8, je-1i v rozporu s pravnimi piedpisy, nebo

b) do 3 pracovnich dni ode dne, kdy marn€ uplynula lhita pro jeji zménu anebo
provedena zména neodpovidd zméné€ ulozené - § 183e odst. 10.

Komise je opravnéna pozadovat, aby navrhovatel prokazal ptivod a dostatek zdrojh
pro splnéni zavazk, jez mohou vzniknout z nabidky pfevzeti, popiipad€ aby slozil na
ucet u banky zalohu za podminek a ve vysi stanovené Komisi. Jestlize navrhovatel
tomuto pozadavku nevyhovi, Komise miZe nabidku prevzeti zakazat - § 183e odst. 11.



Komise pro cenné papiry mize rozhodnout, Ze navrhovatel, ktery porusil zékon
pouze nepodstatné, mize vykonavat hlasovaci prava v cilové spoleCnosti za
podminek uvedenych v rozhodnuti - § 183g odst. 2,

Jestlize navrhovatel, ktery ucinil nabidku pfevzeti, porusil zdkon podstatnym
zpusobem nebo v rozporu se zdkonem neucinil nabidku ptevzeti vilbec, miize Komise
rozhodnout, Ze neni opravnén vykondvat ani jind prava spojend s ucastnickymi
cennymi papiry cilové spole€nosti nebo Ze neni opravnén vykondavat prava spojend se
vSemi UCastnickymi cennymi papiry, které vlastni. Takové rozhodnuti je Komise
povinna dorucit téz cilové spoleCnosti. Jestlize navrhovatel nemlze na zakladé
rozhodnuti Komise vykonat majetkova prava z ucastnickych cennych papirt cilové
spolecnosti, zanika pravo na plnéni dnem jejich splatnosti.- § 183g odst. 3,

VIII. Sankce

jestlize navrhovatel nabyl Gcastnické cenné papiry cilové spolecnosti nebo opce nebo
je zcizil anebo uzaviel smlouvu o uzavieni budouci smlouvy v rozporu s ustanovenim
§ 183a odst. 12, nesmi vykonavat po dobu zavaznosti nabidky pfevzeti hlasovaci prava
spojena s nimi nebo s cennymi papiry, jichz se tyka opce - § 183a odst. 13,

jestlize je cena, za niz navrhovatel nabyl nebo zcizil ucastnické cenné papiry cilové
spolecnosti v dob& zdvaznosti nabidky ptfevzeti, nebo jejich cena, k niz se vaze opce
nebo smlouva o uzavieni budouci smlouvy, vys$§i nez cena uvedena v nabidce
pfevzeti, je navrhovatel povinen zaplatit za cenné papiry, které nabude na zaklad¢
nabidky pfevzeti, tuto vyssi cenu - § 183a odst. 13,

osoby, které piijaly nabidku ptevzeti, kterd byla v rozporu se zdkonem, mohou
poZadovat na navrhovateli ndhradu vzniklé Skody - § 183g odst. 1,

jestlize navrhovatel ucinil nabidku pfevzeti v rozporu se zdkonem, neni smlouva
uzaviend na zakladé takové nabidky neplatna, navrhovatel vSak nemlze vykonavat
hlasovaci prava v cilové spolecnosti spojend s G€astnickymi cennymi papiry, jejichz
nabyti zalozilo povinnost ucinit nabidku pfevzeti. Komise milZe rozhodnout, Ze
navrhovatel, ktery porusil zdkon pouze nepodstatné, mize vykonavat hlasovaci prava
v cilové spolecnosti za podminek uvedenych v rozhodnuti. Zakaz vykonu hlasovacich
prav plati také v ptipadé€, kdy nebyla v rozporu se zdkonem nabidka pievzeti uc¢inéna
vibec- § 183g odst. 2.

jestlize navrhovatel, ktery ucinil nabidku pfevzeti, poruSil zdkon podstatnym
zpiisobem nebo v rozporu se zakonem neucinil nabidku pfevzeti vliibec, miize Komise
rozhodnout, Ze neni opravnén vykonavat ani jind prdva spojend s ucastnickymi
cennymi papiry cilové spolecnosti nebo Ze neni opravnén vykondvat prava spojena se
vSemi ucastnickymi cennymi papiry, které vlastni. Takové rozhodnuti je Komise
povinna dorucit téZ cilové spole¢nosti. Jestlize navrhovatel nemlze na zaklade¢
rozhodnuti Komise vykonat majetkova prava z ucastnickych cennych papira cilové
spole¢nosti, zanika pravo na plnéni dnem jejich splatnosti - § 183g odst. 3,

jestlize navrhovatel, ktery ucinil nabidku pfevzeti, porusil zdkon podstatnym
zpusobem, ma prodavajici pravo odstoupit od smlouvy uzaviené na zakladé nabidky
prevzeti. Jestlize od smlouvy odstoupi, je povinen proti vraceni cennych papiri podle
svého vybéru zaplatit a) kupni cenu, kterou obdrzel, b) castku odpovidajici cené
ucastnickych cennych papiri v dobé odstoupeni od smlouvy, nebo c) castku
odpovidajici cené tiCastnickych cennych papirt v dobé¢ jejich vraceni - § 183g odst. 4,
pfi vykonu statniho dozoru je Komise opravnéna uloZit opatfeni a sankci také podle
zakona o Komisi - § 7a odst. 2 zdkona o Komisi.



IX.  Konkuren¢ni nabidka ptevzeti

je nabidka pievzeti u€inéna jinym navrhovatelem v dob¢ zédvaznosti piivodni nabidky
pievzeti,

pouziji se pro ni obdobn¢ ustanoveni o nabidce prevzeti s tim, ze:

- cena v konkuren¢ni nabidce musi byt alespont o 2 % vyssi nez v piivodni nabidce
prevzeti,

- jestlize navrhovatel pivodni nabidky pfevzeti hodld v dob& zavaznosti konkurencni
nabidky zvySit cenu pivodni nabidky, musi ji zvySit neggméné o 2 % nad cenu
uvedenou v konkuren¢ni nabidce pfevzeti a neni opravnén prodat Ucastnické cenné
papiry, které ziskal na zdklad€ nabidky ptevzeti, piijetim konkuren¢ni nabidky
prevzeti - § 183f.

B) Povinna nabidka prevzeti tykajici se registrovanych ucastnickych cennych papiri

1. Duvod

Povinnost u¢init nabidku ptevzeti uklada navrhovateli zakon, rozhodnuti statniho organu nebo
stanovy spolecnosti — § 183c odst. 1.

Zakon uklada navrhovateli uvedenou povinnost v pripadech:
1) Nabyti registrovanych tcastnickych cennych papiri cilové spolec¢nosti akcionafem

2)

3)

(ptip. dalSimi osobami jednajicimi s nim ve shod€) v rozsahu, ktery mu umoZzni
ovladnuti spolecnosti.
Stejnou povinnost ma i
- akcionaf a osoby jednajici s nim ve shodé¢, jejichz podil na Ucastnickych
cennych papirech nebo hlasovacich pravech dosdhne nebo ptekroci hranici
dvou tfetin a tii Ctvrtin hlasovacich prav - § 183b odst. 1,
- osoba, jez sama nebo spole¢n€ s osobami, s nimiZ jedna ve shodé, ovladne
akcionate, ktery sam nebo spolu s osobami jednajicimi ve shodé¢ ma podil na
hlasovacich pravech v cilové spolecnosti v rozsahu stanoveném v § 183b
odst. 1 - § 183b odst. 14.
Povinnost ucinit nabidku pfevzeti nevznikd, pokud akcionaf sdm nebo spolecné
s osobami, s nimiz jednd ve shodé¢, ovladl spolecnost na zékladé nepodminéné
a neomezené nabidky pfevzeti ucinéné v souladu s timto zdkonem a za cenu
stanovenou podle § 183c odst. 3 - § 183b odst. 15.

- rozhodne-li valnd hromada o zruSeni registrace ucastnickych cennych papirti nebo
o zméné druhu akcii nebo o omezeni pfevoditelnosti akcii na jméno nebo o jejim
zptisnéni, je spolenost povinna ucinit vefejny nadvrh smlouvy. Na postup pii koupi
akcii se pouZziji pfiméfené ustanoveni o nabidce prevzeti (§ 183a, §183c, § 183e -
183g) - § 186a

- jestlize se v disledku slouceni nebo splynuti (§ 69a) zméni pravni postaveni
akcionarl nékteré ze zucastnénych spole¢nosti tak, Ze dojde k vyméné akcii za akcie
jiného druhu, ke zméné prav spojenych s ur€itym druhem akcii, k vymeéné



registrovanych akcii za neregistrované akcie nebo k vyméné akcii, jejichz
pfevoditelnost neni omezena, za akcie s omezenou pievoditelnosti, musi smlouva
o fuzi obsahovat zavazek nastupnické spolecnosti odkoupit takto vyménéné akcie od
osoby, ktera:

a) byla akciondifem zucastnéné spoleCnosti ke dni konéani valné hromady, jez

o slouc¢eni nebo splynuti rozhodla,

b) se zacastnila této valné hromady osobné¢ nebo prostrednictvim zastupce a

c) nehlasovala pro schvaleni smlouvy o fuzi.
Na vetejny navrh smlouvy se pouziji pfiméfené ustanoveni o nabidce prevzeti (§ 183a
az 183c a § 183e az 183g) — § 220m, § 220n,

- jestlize doslo ke slouceni nebo slynuti spole¢nosti s ru¢enim omezenym s akciovou
spolecnosti do nastupnické akciové spolecnosti - § 220m se pouzije obdobné - § 2200
odst. 2,

- nerovhomérné¢ho vyménného pomeéru pii rozdéleni spolecnosti - § 220m odst. 3 az 6
se pouzije pifimétené - §220u odst. 3,

- nastupnické spolecnosti s ru¢enim omezenym pii rozdéleni akciové spolecnosti se
zalozenim novych préavnickych osob, jde-li o vypotadani s akcionafi, ktefi nesouhlasili
se svou ucasti ve spolecnosti s ru¢enim omezenym s pouzitim § 220u odst. 3 - § 220r
odst. 4,

- rozdéleni spolecnosti sloucenim - § 220r odst. 4 a § 220m odst. 4 se pouziji pfimefené
- § 220za odst. 1 a 3.

Rozhodnutim statniho organu miize byt uvedena povinnost ulozena v pripade:
4) nabidky na odkoupeni podle §183h

Komise mize na Zadost mensSinoveého akcionafe uloZit akcionafi nebo akcionaftim
jednajicim ve shod€ povinnost ucinit nabidku na odkoupeni tcastnickych cennych
papiri cilové spolecnosti od menSinovych akcionaiti, jestlize jsou splnény tyto
podminky:
a) akcionaf nebo akcionafi jednajici ve shod€ maji Gicast na spolecnosti v rozsahu 95 %
hlasovacich prav,
b) ucastnické cenné papiry jsou registrované,
c¢) zadatel neni osobou jednajici ve shodé s vétSinovym akcionaiem a
d) odiivodiiuji to zavazné skutecnosti.
Akcionaf, ktery sam nebo spole¢né s osobami, s nimiZ jedna ve shod¢, disponuje
minimalné 95% hlasovacich prav, je opravnén ucinit nabidku na odkoupeni s tim, Ze
po splnéni zévazku z této nabidky dojde ke zruSeni registrace tcastnickych cennych
papird. Nabidka na odkoupeni podle ptfedchozi véty nahrazuje postup pii zruSeni
registrace ucastnickych cennych papirt podle § 186a odst. 1 a 2.
Pro nabidku na odkoupeni plati pfiméfen¢ ustanoveni o nabidce pievzeti s tim, Ze pro
stanoveni ceny se pouZije obdobn¢ ustanoveni § 186a odst. 4 - § 183h.

II. Obecné zédsady pii povinné nabidce pievzeti tykajici se registrovanych
ucastnickych cennych papira

- 1ze ji uvetejnit aZ po udéleni souhlasu Komise — § 183e odst. 7;



se vSemi mayjiteli ticastnickych cennych papirt cilové spolecnosti, ktefi se nachazeji ve
stejném pravnim postaveni, se musi zachazet stejné - § 183a odst.10,

adresatim nabidky pfevzeti musi byt v dostatecném case dostupné dostatecné
informace tak, aby se mohli rozhodnout s plnou znalosti véci - § 183a odst. 10,

Clenové predstavenstva a dozor¢i rady cilové spolecnosti jsou povinni jednat
v zajmu vSech majiteld ucastnickych cennych papirt, jakoz 1 v zdjmu zaméstnanct
a veriteld - § 183a odst. 10,

cilova spole¢nost nesmi byt nabidkou ptevzeti zat€Zovana po neimérné dlouhou dobu
- § 183a odst.10,

pfi piipravé nabidky pfevzeti i v pribéhu jejiho uskuteciovani je navrhovatel povinen
dbat na to, aby nedoslo k vyuziti divérnych informaci a k deformacim kapitalového
trhu, rovnéz je povinen peclivé a uplné¢ zpracovdvat a uvetejiiovat stanovené
informace - § 183a odst.10,

nabidka pfevzeti, oznameni o jejim pfijeti nebo o splnéni podminky, odvolani tohoto
pfijeti a odstoupeni od smlouvy musi mit pisemnou formu, ledaze pravidla stanovena
organizatorem vetejného trhu urcuji néco jiného - § 183a odst. 9,

smlouva na zéklad¢ nabidky pifevzeti, jeZ je uzavirdna na vefejném trhu, se uzavird
podle pravidel stanovenych organizatorem vetejného trhu - § 183a odst. 6,

smlouva na zakladé nabidky pfevzeti, ktera neni uzavirdna na vefejném trhu, je
uzaviena doruCenim oznameni o pfijeti nabidky pfevzeti navrhovateli zpisobem v ni
uvedenym - § 183a odst. 6,

kazdy, kdo pfijal nabidku ptevzeti, je opravnén piijeti odvolat do doby, nez doslo
k uzavieni smlouvy. To neplati, vyluCuji-li takovy postup pravidla organizatora
vefejného trhu, na kterém se smlouva uzavird. Jestlize byla smlouva uzaviena, miize
osoba, kterd nabidku pievzeti piijala, od smlouvy odstoupit do uplynuti doby
zavaznosti nabidky pfevzeti - § 183a odst. 8,

Zasady tykajici se pouze povinné nabidky prevzeti sub I.1. a nabidky na odkoupent sub 1.4.:

je-li navrhovatelem zahrani¢ni osoba, je povinna ustanovit si zmocnénce, ktery musi
byt obchodnikem s cennymi papiry nebo advokatem se sidlem v Ceské republice —
§ 183e odst.7,

lhiita pro prevedeni cennych papirh a zaplaceni kupni ceny nesmi byt del§i nez 60 dn
od uzavteni smlouvy - § 183c¢ odst. 2.

111. Povinnosti navrhovatele

Obecne:

ucinit opatieni, aby zabranil predasnému a nerovnému S§ifeni informaci o
zamérech, které mohou zalozit jeho povinnost tuto nabidku ucinit (zejména je
povinen poudit osoby, které tyto zaméry znaji, o zdkazu vyuZivat divérné
informace a ucinit potiebna organiza¢ni opatfeni k tomu, aby vyuziti téchto
informaci zabranil, a kontrolovat, zda k jejich vyuzZivani nedochazi a prijatych
opati‘enich a o podezieni z vyuZivani divérnych informaci je povinen neprodlené
pisemné informovat Komisi) - § 183e odst. 1, tato povinnost byva nejcastéji
opomijena,

jestlize doslo ke znacnému pohybu kursu nebo vznikly dohady anebo spekulace ve
vztahu k pfipravované nabidce pievzeti a lze ocekavat, Ze mohou mit vliv na jeji
pfipravu nebo na koupi ucastnickych cennych papirti, je navrhovatel povinen
vhodnym zplsobem uvetejnit informaci o zaméru ucinit nabidku pievzeti nebo
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o skute€nostech, které zaloZily nebo mohou zaloZit povinnost ucinit nabidku ptevzeti,
bez zbyte¢ného odkladu poté, co takovou skutecnost zjistil - § 183e odst. 4,

pozadat Komisi o jeji souhlas s obsahem nabidky ptevzeti, navrhovatel je povinen
predlozit i posudek znalce k ovéfeni ceny nebo sménného poméru cennych papira -
§ 183e odst. 7,

nabidku ptevzeti uvetrejnit podle § 183a odst. 2, véetné posudku znalce, nejpozdéji do
15 pracovnich dnti ode dne udéleni souhlasu Komise podle § 183e odst. 7 - § 183e
odst. 12,

nabidku pfevzeti uvefejnit zplisobem urenym zakonem a stanovami pro svolani valné
hromady cilové spole¢nosti a nejméné v jednom celostatné distribuovaném deniku,
nesvolava-li se timto zptisobem valna hromada - § 183a odst. 2,

zpracovat a uvetejnit nabidku pfevzeti tak, aby se jeji adresati mohli v€as a fadné
rozhodnout s plnou znalosti véci - § 183a odst. 4,

uvetejnit vysledky nabidky pfevzeti zplisobem stanovenym pro nabidku pievzeti bez
zbyte¢ného odkladu po uplynuti doby jeji zavaznosti - § 183a odst. 14,

Povinnosti navrhovatele nabidky prevzeti sub I.1. a nabidky na odkoupeni sub 1.4.:

pisemné oznamit Komisi bez zbytecného odkladu vznik povinnosti ucinit nabidku
prevzeti - § 183e odst. 3 — nepouzije se pro nabidku na odkoupeni sub 1.4.,

neprodlen¢ ozndmit piedstavenstvu a dozor¢i radé cilové spole¢nosti, ze mu vznikla
povinnost ucinit povinnou nabidku pfevzeti, den vzniku této povinnosti a i divody,
které jej zavazuji nabidku pfevzeti uCinit a po schvaleni navrhovatelem (v ptipadé
pravnické osoby jejimi piislusSnymi organy) dorulit pfedstavenstvu a dozorci radé
cilové spolecnosti navrh nabidky ptevzeti s udaji podle § 183a odst. 4 - § 183a odst.
11,

jestlize doslo ke zna¢nému pohybu kursu nebo vznikly dohady anebo spekulace ve
vztahu k pfipravované nabidce pievzeti a lze ofekavat, ze mohou mit vliv na jeji
pfipravu nebo na koupi Uucastnickych cennych papirti, je navrhovatel povinen
vhodnym zpiisobem uvefejnit informaci o zadméru ucinit nabidku pfevzeti nebo
o skute¢nostech, které zalozily nebo mohou zaloZit povinnost u€init nabidku pfevzeti,
bez zbytecného odkladu poté, co takovou skutecnost zjistil, a pisemné to ozndmit
pfedstavenstvu a dozor¢i radé cilové spole€nosti - § 183e odst. 4,

pozadat Komisi o jeji souhlas s obsahem nabidky ptevzeti, poptipadé¢ o souhlas
s nabytim ucastnickych cennych papirit cilové spole€nosti, jestlize zvlaStni pravni
predpis takovy souhlas vyzaduje. Navrhovatel je povinen predlozit nabidku prevzeti
do 5 dnli od ud€leni souhlasu k nabidce prevzeti pfisluSnym statnim organem podle
zvlastniho pravniho pfedpisu a pozadat o jeji souhlas s obsahem nabidky prevzeti,
poptipadé¢ o souhlas s nabytim ucastnickych cennych papira cilové spolecnosti,
jestlize zvlastni pravni predpis takovy souhlas vyzaduje. Je-li k nabidce pifevzeti
potiebny souhlas jiného statniho orgénu, je navrhovatel povinen ptedlozit i1
rozhodnuti, jimZ byl potfebny souhlas udé€len, ledaze zvlastni pravni piedpis stanovi,
ze k uvetejnéni nabidky pievzeti postaci, aby byla poddna zadost o vydani souhlasu.
Navrhovatel je povinen ptedlozit nabidku ptevzeti véetné posudku znalce - § 183e
odst. 7,

po dobu zavaznosti nabidky prevzeti navrhovatel ani osoby, které s nim jednaji ve
shodé, nesméji smluvné, jinak nez na zdkladé¢ nabidky prevzeti, Gcastnické cenné
papiry cilové spolecnosti, ledaze to povolila Komise, jde-1i o jejich nabyti:

1. vyménou za vyménitelné dluhopisy, jezZ byly majetkem navrhovatele pted tim, nez
se rozhodl u€init nabidku pfevzeti,
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2. v disledku uplatnéni ptednostniho prava nebo prava opce anebo prava ze smlouvy
o budouci smlouvé o nabyti G€astnickych cennych papiri, jestlize navrhovatel nabyl
toto pravo v dobr¢ vife pted vznikem povinnosti podle § 183b odst. 1, popiipadé pred
tim, neZ jeho piislusny organ rozhodl ucinit nabidku ptevzeti,

3. v disledku uplatnéni prava jiné osoby, které bylo navrhovatelem zfizeno v dobé,
kdy jesté navrhovatel (pfip. u pravnické osoby jeho piislusny organ) nerozhodl ucinit
nabidku pfevzeti a navrhovateli ani nevznikla povinnost ji ucinit, nebo

4. v ptipadé, kdy jde o osobu, ktera v ovlddaci smlouvé pievzala zavazek vuci
mimostojicim akcionaiim uzaviit na pisemnou Zadost smlouvu o uplatném pievodu
jejich akcii nebo zatimnich listd s casovym omezenim podle § 190c odst. 1,

5. z jinych dulezitych divodu - § 183a odst. 12,

po dobu zavaznosti nabidky ptfevzeti navrhovatel ani osoby, které s nim jednaji ve
shod€, nesméji zcizovat Gi€astnické cenné papiry cilové spole¢nosti, ledaZe to povolila
Komise, jde-li o jejich nabyti za podminek uvedenych v bodech 2 a 3 (srov. vyse) -
§ 183a odst. 12,

po dobu zavaznosti nabidky ptfevzeti navrhovatel ani osoby, které s nim jednaji ve
shod¢, nesm¢ji nabyvat nebo zcizovat opce na ucastnické cenné papiry cilové
spoleCnosti a uzavirat smlouvy o budoucich smlouvach na zcizeni ucastnickych
cennych papiri - § 183a odst. 12,

uvetejnit vysledky nabidky pfevzeti zplisobem stanovenym pro nabidku pievzeti bez
zbyte¢ného odkladu po uplynuti doby jeji zdvaznosti a zaslat o tom pisemnou zpravu
predstavenstvu a dozorc¢i radé cilové spoleCnosti - § 183a odst. 14,

Povinnosti navrhovatele verejného navrhu sub 1.2. (verejné ndvrhy smlouvy podle
§ 186a):

pisemné oznamit Komisi bez zbytecného odkladu vznik povinnosti ucinit vetejny
navrh smlouvy o koupi akcii- § 183e odst. 3,

ucinit vetejny navrh smlouvy do 30 dnii ode dne rozhodnuti valné hromady o zruSeni
registrace ucastnickych cennych papirti — § 186a odst. 1,

vefejny navrh smlouvy musi byt uren osobam, které¢ byly ke dni kondni valné
hromady majiteli ucastnickych cennych papirti spole¢nosti a pro zruSeni registrace
ucastnickych cennych papirti nehlasovaly nebo se valné hromady nezucastnily, a to
ohledné téch ucastnickych cennych papirt, jejichZz majiteli byly ke dni kondni valné
hromady, a nevzdaly se prava na jejich prodej spolecnosti. Ustanoveni § 220b odst. 5
se pouZzije pfiméfené. V notafském zapisu o rozhodnuti valné hromady musi byt
jmenovité¢ uvedeni majitelé tcastnickych cennych papirt, kteti hlasovali pro zruSeni
registrace - § 186a odst. 1,

rozhodne-li valnd hromada o zmén¢ druhu akcii nebo o omezeni ptevoditelnosti akcii
na jméno nebo o jejim zptisnéni, ucinit do 30 dnli ode dne zapisu téchto skutec¢nosti do
obchodniho rejstiiku vetejny navrh smlouvy - § 186a odst. 3,

vefejny navrh smlouvy se tyka tohoto druhu nebo této formy akcii a musi byt uréen
majitelam akcii nebo je nahrazujicich zatimnich lista, ktefi byli ke dni konéni valné
hromady akcionafi spolecnosti a nehlasovali pro zménu druhu akcii nebo pro omezeni
ptevoditelnosti akcii na jméno anebo se valné hromady nezucastnili, a to ohledné téch
akcii nebo zatimnich listl, jejichz majiteli byli ke dni kondni valné hromady a nevzdali
se prava na jejich prodej spolecnosti. V notaiském zéapisu o rozhodnuti valné hromady
musi byt jmenovité uvedeni akcionafi, kteti hlasovali pro zménu druhu akcii nebo pro
omezeni pievoditelnosti akcii na jméno - § 186a odst. 3,

koupit G¢astnické cenné papiry nejpozdéji do jednoho mésice ode dne nésledujiciho po
dni uplynuti zavaznosti vetejného navrhu smlouvy - § 186a odst. 4,
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- koupit ucastnické cenné papiry za cenu primétenou jejich hodnoté. Pfiméfenost ceny
musi byt dolozena posudkem znalce. Na postup pii koupi akcii se pouZiji pfiméfené
ustanoveni § 183a, 183c a § 183e az 183g - § 186a odst. 4,.

Povinnosti navrhovatele verejného navrhu (tzv. nastupnické spolecnosti) sub 1.3.:

- pisemné oznamit Komisi bez zbytecného odkladu vznik povinnosti ucinit nabidku
pievzeti - § 183e odst. 3,

- jestlize se v dusledku slouceni nebo splynuti zméni pravni postaveni akcionari nékteré
ze zucastnénych spolecnosti tak, Zze dojde k vymeéné akcii za akcie jiného druhu, ke
zméné prav spojenych s ur€itym druhem akcii, k vyméné registrovanych akcii za
neregistrované akcie nebo k vyméné akcii, jejichz prevoditelnost neni omezena, za
akcie s omezenou prevoditelnosti, musi smlouva o fuzi obsahovat zdvazek nastupnické
spolecnosti odkoupit takto vyménéné akcie od osoby, ktera

1. byla akcionafem zucastnéné spolecnosti ke dni konani valné hromady,
jez o slouceni rozhodla,
il. se zUCastnila této valné hromady osobné¢ nebo prosttednictvim
zastupce, a
1ii. nehlasovala pro schvéleni smlouvy o fuzi — § 220m odst. 2 a § 220n
odst. 1,

- notarsky zapis o rozhodnuti valné hromady o slouceni nebo splynuti musi obsahovat
téZ jména akcionafl, jejichz pravni postaveni se ma zmeénit a ktefi nehlasovali pro
schvaleni smlouvy o fuzi, s uvedenim poctu, druhu, formy a jmenovité hodnoty akcii
toho kterého akcionare — § 220m odst. 3 a § 220n odst. 1,

- jestlize smlouva o fuzi obsahuje zdvazek nastupnické spolecnosti ucinit vefejny navrh,
je nastupnicka spole¢nost povinna ucinit opravnénym akcionaiim vetejny navrh
smlouvy nejpozdé€ji do dvou tydni ode dne, v némZz nabyl ucinnosti zapis slouceni
nebo splynuti do obchodniho rejstiiku vii¢i tfetim osobam, a to alespon za cenu
uréenou obdobné podle § 186a odst. 4 — § 220m odst. 4 a § 220n odst. 1,

- kupni cena musi byt splatnd pii pfevodu akcii, nejpozdéji vSak do 1 mésice od
uzavieni smlouvy — § 220m odst. 4 a § 220n odst. 1,

- na vefejny navrh smlouvy se pouZiji pfiméfené ustanoveni o nabidce ptevzeti (§ 183a
az 183c a § 183e az 183g) — § 220m odst. 4 a § 220n odst. 1.

IV.  Obsah nabidky ptevzeti

Obecne:
- musi v ni byt uvedeno, z jakého divodu se €ini - § 183c odst. 1,
- nabidka pfevzeti musi obsahovat alespon:
1. firmu nebo nazev a sidlo navrhovatele

ii. oznaceni ucastnickych cennych papiri, na néZ se nabidka prevzeti
vztahuje, jejich druhu, formy, podoby, popfipadé¢ jmenovité hodnoty,
ISIN,

iii. cenu za jeden ucastnicky cenny papir nebo sménny pomér a druh,
formu, podobu, poptipadé¢ jmenovitou hodnotu cennych papiri, jez
budou sménény za ucastnické cenné papiry a metody, kterymi byla
urcena cena nebo smeénny pomer, pficemzZ cena anebo sménny pomer
museji byt pro vSechny zijemce u téhoz zastupitelného tcastnického
cenné¢ho papiru stejné,
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iv. zpusob ozndmeni o pfijeti nabidky prevzeti nebo oznaceni veiejného
trhu, na némz musi byt smlouva uzaviena,

v. dobu zavaznosti nabidky pifevzeti, kterd nesmi byt krat$i neZz Ctyii
tydny a delsi nez 10 tydnd ode dne jejiho uvetejnéni v celostatné
distribuovaném deniku,

vi. postup pfi pfevodu cennych papiri a podminky placeni ceny,

vii. pravidla postupu pifi odvolani pfijeti nabidky pievzeti podle § 183a
odst. 8,

viil. zdroje a zplsob financovani ceny - § 183a odst. 4,

ix. kromé& vySe uvedenych ndlezitosti stanovenych v § 183a odst. 4
a v § 183c odst. 1 uvede navrhovatel v nabidce pievzeti primérnou
cenu, popfipadé¢ prémiovou cenu. Prémiova cena se neuvadi pii
vetejném navrhu podle § 186a - § 183e odst. 2,

Xx. cena nebo sménny pomér uvedené v povinné nabidce prevzeti musi byt
pfiméfené hodnoté ucastnickych cennych papirit — pfimétenost musi
byt doloZena posudkem znalce - § 183¢ odst. 5,

Nabidka prevzeti sub I.1. a nabidka na odkoupeni sub 1.4.:

- nabidka pfevzeti nesmi byt omezena na urcity pocet ucastnickych cennych papirti ani
podminéna podle ustanoveni § 183a odst. 3 - § 183c odst. 1

- musi dale obsahovat:

xi. zadméry navrhovatele tykajici se budouci €innosti cilové spolecnosti,
jejich zaméstnancii a ¢lenil jejich organii, vCetné planovanych zmén
podminek zamé&stnanosti,

xil. jméno a bydlisté navrhovatele v ptipad¢, Ze tento je fyzicka osoba,

xiil. pfipadny rozsah ucasti navrhovatele na cilové spole¢nosti a pfipadnou
vysi jeho podilu na hlasovacich pravech spolecnosti podle § 183d -
- § 183a odst. 4,

Verejny navrh sub 1.2. a I.3. dale obsahuje:
xiv. omezeni nebo podminku tykajici se poctu - § 183a odst. 4.

V. Odvolani a zména nabidky ptevzeti

- odvolani povinné nabidky ptfevzeti je nepfipustné a po uverejnéni ji 1ze ménit pouze
tak, Ze bude pro z4jemce vyhodnéjsi - § 183c odst. 2

- zmeéna nabidky pfevzeti musi byt uveiejnéna stejnym zpiisobem jako nabidka prevzeti
- § 183a odst. 5,

- v ptipad¢€ zvySeni ceny nebo sménného poméru se stejnym zplisobem meéni ceny nebo
sménny pomer i ve smlouvach, které jiz byly na zéklad¢ nabidky ptevzeti uzavieny -
§ 183a odst. 5.

- v ptipadé¢ zvySeni ceny nebo sménné¢ho poméru ucastnickych cennych papirti bézi
doba z&vaznosti nabidky prevzeti od uverejnéni zmén znovu - § 183a odst. 5.

VI.  Povinnosti cilové spolecnosti — resp. emitenta ucastnickych cennych papirt

Obecne:
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Clenové piedstavenstva a dozoréi rady cilové spole¢nosti jsou povinni, poté co byli
sezndmeni se zamerem nabidky pievzeti resp. s divody, které zavazuji navrhovatele nabidku
prevzeti ucinit:
- nepfijimat opatfeni, kterd mohou zpiisobit, Ze akcionafi nebudou mit pfileZzitost se
volné a se znalosti véci rozhodnout o nabidce pfevzeti,
- az do uvetejnéni vysledku nabidky pievzeti se zdrzet vSeho, co by ji mohlo zmafit
nebo znesnadnit - § 183a odst. 11.

Predstavenstvo cilové spole¢nosti je povinno uvefejnit ziskané informace, jestlize se tim
zabrani vyuziti divérnych informaci a deformacim kapitdlového trhu nebo doslo-li ke
zna¢nému pohybu kursu nebo nastaly dohady anebo spekulace ve vztahu k pfipravované
nabidce pfevzeti a l1ze ocekéavat, Ze mohou mit vliv na jeji pfipravu nebo na naslednou koupi
akcii - § 183e odst. 6.

Povinnosti spolecnosti pri nabidce prevzeti sub I.1. a nabidce na odkoupeni sub 1.4.:

Clenové predstavenstva a dozoréi rady cilové spolednosti jsou povinni, poté co byli

seznameni se zamerem nabidky pievzeti:
- do 5 pracovnich dni po dorufeni navrhu nabidky pfevzeti zpracovat pisemné
stanovisko k nabidce pfevzeti, v némz se musi vyjadfit k tomu, zda nabidka ptevzeti je
v souladu se zajmy akcionai, zaméstnanci a vétitelll spolecnosti, a své stanovisko
vécené zduvodnit,
- toto stanovisko pfedat navrhovateli do 2 pracovnich dnli po jeho vyhotoveni
a uvefejnit je zpusobem, jimz se uvefejniuje nabidka prevzeti, a to jako soucdst
nabidky pfevzeti nebo samostatn€, nejpozd€ji vSak soucasné s uvetrejnénim nabidky
prevzeti - § 183a odst. 11.

Clenové predstavenstva a dozor¢i rady cilové spoleCnosti maji ve vztahu k informacim
ziskanym od navrhovatele v souvislosti s nabidkou ptevzeti povinnost mlcenlivosti az do
jejiho uvetejnéni - § 183e odst. 6.

Ptedstavenstvo cilové spolecnosti je povinno dorucit Komisi stanovisko k nabidce prevzeti
zpracované podle § 183a odst. 11 pism. ¢) do dvou pracovnich dnli po jeho zpracovani -
§ 183e odst. 6.

Ptedstavenstvo cilové spolecnosti je povinno bez zbytecného odkladu :
- predat zastupciim zamé&stnanct kopie dokumentt, které obdrzelo podle § 183a odst.
11,
- predat zastupcim zaméstnancl stanovisko cilové spolecnosti k nabidce prevzeti
podle § 183a odst. 11 pism. ¢),
- informovat zastupce zaméstnancii o rozhodnuti navrhovatele ucinit nabidku pievzeti,
o némz se doveédélo podle ustanoveni § 183a odst. 11 — § 183a odst. 15

Povinnost ml€enlivosti podle ustanoveni § 183e odst. 6 maji i akcionafi cilové spolecnosti,
jeji zaméstnanci a zaméstnanci navrhovatele, ktefi ziskali informace uvedené v tomto odstavci
- § 183e odst. 14.

Povinnosti spolecnosti pri verejném navrhu sub 1.2.:
Ptedstavenstvo je povinno bez zbytecného odkladu ozndmit rozhodnuti valné hromady
o zruSeni registrace ucastnickych cennych papirt Komisi a organizatorovi vefejného trhu, na
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némz se s nimi obchoduje, a uvefejnit je zplisobem stanovenym zakonem a stanovami pro
svolani valné hromady — § 186a odst. 2.

Piedstavenstvo je povinno oznamit bez zbyte¢ného odkladu zplsobem ur¢enym zakonem
a stanovami pro svolani valné hromady den, k némuz byla zapsana zména druhu akcii nebo
omezeni pievoditelnosti akcii do obchodniho rejstitku — § 186a odst. 3.

VII.  Komise pro cenné papiry

Obecne:

Ve smyslu ustanoveni § 7a zdkona o Komisi pro cenné papiry stdtnimu dozoru Komise
podléha plnéni povinnosti stanovenych obchodnim zikonikem pfi Gpravé nabidky pievzeti
a v ptipadech, kdy se pouziji obdobn¢ ¢i pfiméfené ustanoveni o nabidce pievzeti. Kromé
toho:

-  Komise na zakladé¢ odivodnéné zadosti navrhovatele miize povolit zkraceni doby
zévaznosti nabidky pfevzeti — § 183a odst. 4 pism. e),

-  Komise musi byt navrhovatelem neprodlené pisemné informovana o prijatych
opatienich proti vyuZivani divérnych informaci a o podezieni z vyuZivani
divérnych informaci — § 183e odst. 1 posledni véta - tato dilezita povinnost je
nejcastéji opomijena

- Komise muze na zadost navrhovatele a s piihlédnutim k zajmim majitelt
registrovanych ucastnickych cennych papirG povolit odlozeni povinnosti uvetejnit
informace uvedené v § 183e odst. 3 nebo 4, jestlize by tim mohly byt ohrozeny
opravnéné zajmy navrhovatele nebo osob jednajicich s nim ve shod¢ - § 183e odst. 5,

- Komisi je navrhovatel povinen ptedlozit nabidku ptfevzeti podle § 183a odst. 4 a
pozadat o jeji souhlas s obsahem nabidky ptfevzeti. VyZzaduje-li se ovéfeni ceny nebo
sménného pomeéru cennych papirti posudkem znalce, je povinen piedlozit i posudek
znalce - § 183e odst. 7 .

- Komise mize do osmi pracovnich dnii od piedlozeni nabidky pievzeti ulozit
navrhovateli, aby ve stanovené lhiit¢ zménil:

a) navrhovanou cenu nebo sménny pomér akcii s ohledem na obvykle pouZivana
objektivni kritéria ocenéni a zvlastnosti cilové spolecnosti,
b) druh a pocet cennych papir nabizenych ke smén¢ - § 183e odst. 8.

- jestlize Komise nedoru¢i navrhovateli ve lhiit€¢ osmi dnli své stanovisko k obsahu
nabidky prevzeti anebo nabidku ptfevzeti nezakaze, plati, Ze s nabidkou pfevzeti
souhlasi; své stanovisko mize Komise v prubéhu lhity dopliovat nebo ménit. Ve
stejné lhité¢ mize Komise ozndmit navrhovateli, Ze lhitu podle piedchozi véty z
dalezitych divoda prodluzuje, avSak nejdéle o dalSich pét pracovnich dnli - § 183e
odst. 9.

- Komise miiZze nabidku ptevzeti zakazat
a) ve lhuteé uvedené v § 183e odst. 8, je-1i v rozporu s pravnimi piedpisy, nebo
b) do 3 pracovnich dni ode dne, kdy marn€ uplynula lhita pro jeji zménu anebo
provedena zména neodpovidd zméné€ ulozené - § 183e odst. 10.

- Komise je oprdvnéna pozadovat, aby navrhovatel prokazal ptivod a dostatek zdroji
pro splnéni zavazki, jeZ mohou vzniknout z nabidky pfevzeti, poptipad¢ aby slozil na
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ucet u banky zalohu za podminek a ve vysi stanovené Komisi. Jestlize navrhovatel
tomuto pozadavku nevyhovi, Komise muze nabidku pievzeti zakazat - § 183e odst. 11

Komise pro cenné papiry pri nabidce prevzeti sub I.1.:

Komisi musi byt navrhovatelem pisemné ozndmen bez zbyte¢ného odkladu vznik
povinnosti ucinit nabidku prevzeti — § 183e odst. 3,

Komise muze povolit nabyvani nebo zcizovani ucastnickych cennych papirii
navrhovatelem nebo osobami jednajicimi s nim ve shod€ po dobu zavaznosti nabidky
prevzeti — § 183a odst. 12 pism. a), b),

Navrhovatel je povinen piedlozit nabidku pievzeti podle § 183a odst. 4 Komisi
k ziskani jejiho stanoviska. Je-li podle zvlastniho pravniho predpisu potfeba souhlas
k nabidce prevzeti pfisluSného stitniho organu je navrhovatel povinen predlozit
nabidku pfevzeti do 5 dnil od udé€leni souhlasu k nabidce pfevzeti pfisluSnym statnim
organem podle zvlaStniho pradvniho pfedpisu a pozadat o jeji souhlas s obsahem
nabidky ptevzeti, poptipadé o souhlas s nabytim ucastnickych cennych papiri cilové
spolecnosti, jestlize zvlastni pravni pfedpis takovy souhlas vyZzaduje. Je-li k nabidce
pfevzeti potfebny souhlas jiného statniho organu, je navrhovatel povinen ptedloZit i
rozhodnuti, jimZ byl potfebny souhlas udé€len, ledaze zvlastni pravni piedpis stanovi,
ze k uvetejnéni nabidky pievzeti postaci, aby byla poddna zadost o vydani souhlasu.
Navrhovatel je povinen piedlozit i posudek znalce - § 183e odst. 7,

Komisi je predstavenstvo cilové spolecnosti povinno dorudit stanovisko k nabidce
pievzeti zpracované podle § 183a odst. 11 pism. ¢) do dvou pracovnich dnti po jeho
zpracovani - § 183e odst. 6 posledni véta,

jestlize Komise nedoruci navrhovateli ve 1hiité osmi pracovnich dnti své stanovisko
k obsahu nabidky pievzeti, poptipadé¢ v této lhit¢ neudéli poZadovany souhlas
s nabytim ucastnickych cennych papirt cilové spolecnosti anebo nabidku prevzeti
nezakaze, plati, Ze s nabidkou pfevzeti souhlasi; své stanovisko mize Komise
v pribéhu lhity dopliiovat nebo meénit. Ve stejné lhit€¢ muize Komise ozndmit
navrhovateli, ze lhitu podle predchozi véty z dulezitych divodi prodluzuje, avSak
nejdéle o dalSich pét pracovnich dnti - § 183e odst. 9.

Komise mize rozhodnout, Ze navrhovatel, ktery porusil zdkon pouze nepodstatné,
muze vykondvat hlasovaci prava v cilové spolecnosti za podminek uvedenych
v rozhodnuti - § 183g odst. 2,

Jestlize navrhovatel, ktery ucinil nabidku ptevzeti, porusil zdkon podstatnym
zpusobem nebo v rozporu se zdkonem neucinil nabidku pfevzeti vliibec, mize Komise
rozhodnout, Ze neni opravnén vykondvat ani jind prava spojena s ucastnickymi
cennymi papiry cilové spolecnosti nebo Ze neni opravnén vykondvat prava spojena se
vSemi UCastnickymi cennymi papiry, které vlastni. Takové rozhodnuti je Komise
povinna dorucit téz cilové spoleCnosti. Jestlize navrhovatel nemtiize na zakladé
rozhodnuti Komise vykonat majetkova prava z ucastnickych cennych papirit cilové
spolecnosti, zanikd pravo na plnéni dnem jejich splatnosti - § 183g odst. 3,

Komise dale rozhoduje na zadost akcionafe o zaniku povinnosti ucinit nabidku
pievzeti - § 183b odst. 8, § 183b odst. 11,

Komise na zddost akcionafe také rozhoduje o splnéni podminek ve smyslu § 183b
odst. 9

Komise pro cenné papiry u verejného navrhu sub 1.2. a 1.3.:

Komisi musi byt navrhovatelem pisemné oznamen bez zbytecného odkladu vznik
povinnosti u¢init nabidku ptevzeti — § 183e odst. 3,
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Navrhovatel je povinen piedlozit nabidku pievzeti podle § 183a odst. 4 Komisi
k ziskani jejiho stanoviska. Navrhovatel je povinen predlozit i posudek znalce - § 183e
odst. 7,

Komise pro cenné papiry u nabidky na odkoupeni sub 1.4.:

Komise mize na zadost mensinového akcionafe ulozit akcionéafi nebo akcionariim
jednajicim ve shod¢ povinnost ucinit nabidku na odkoupeni ucastnickych cennych
papirtt cilové spolecnosti od menSinovych akcionafii, jestlize jsou splnény tyto
podminky:

a) akcionaf nebo akcionafi jednajici ve shod€ maji Gcast na spolecnosti v rozsahu 95 %
hlasovacich prav,

b) ucastnické cenné papiry jsou registrovane,

¢) zadatel neni osobou jednajici ve shod¢ s vétSinovym akcionafem, a

d) odivodiiuji to zdvazné skute¢nosti — § 183h odst. 1,

Komise si k této zadosti vyzada stanovisko cilové spolecnosti - § 183h odst. 2,

Komise tuto Zadost zamitne, umoZiluje-li situace na vefejném trhu kdykoliv
ucastnické cenné papiry cilové spolecnosti prodat - § 183h odst. 2.

Komise muze povolit nabyvani nebo zcizovani ucCastnickych cennych papiri
navrhovatelem nebo osobami jednajicimi s nim ve shod& po dobu zavaznosti nabidky
pievzeti — § 183a odst. 12 pism. a), b),

Navrhovatel je povinen predlozit nabidku pievzeti podle § 183a odst. 4 Komisi
k ziskani jejiho stanoviska. Je-li podle zvlastniho pravniho ptedpisu potiteba souhlas
k nabidce prevzeti pfisluSného stitniho organu je navrhovatel povinen predlozit
nabidku pfevzeti do 5 dnli od ud¢€leni souhlasu k nabidce pfevzeti pfisluSnym statnim
organem podle zvlastniho pravniho pfedpisu a pozadat o jeji souhlas s obsahem
nabidky ptevzeti, popifipad€ o souhlas s nabytim Gcastnickych cennych papirt cilové
spolecnosti, jestlize zvlastni pravni predpis takovy souhlas vyzaduje. Je-li k nabidce
pfevzeti potfebny souhlas jiné¢ho statniho organu, je navrhovatel povinen piedlozit i
rozhodnuti, jimz byl potfebny souhlas udélen, ledaze zvlastni pravni predpis stanovi,
ze k uvetejnéni nabidky pfevzeti postaci, aby byla podana Zadost o vydani souhlasu.
Navrhovatel je povinen ptedlozit 1 posudek znalce - § 183e odst. 7,

Komisi je predstavenstvo cilové spolecnosti povinno dorucdit stanovisko k nabidce
pievzeti zpracované podle § 183a odst. 11 pism. ¢) do dvou pracovnich dnti po jeho
zpracovani - § 183e odst. 6 posledni véta,

jestlize Komise nedoruci navrhovateli ve lhlit€ osmi pracovnich dnil své stanovisko
k obsahu nabidky ptevzeti, popiipadé v této lhlit¢ neudéli pozadovany souhlas
s nabytim Uc¢astnickych cennych papirti cilové spolecnosti anebo nabidku prevzeti
nezakdze, plati, ze s nabidkou pfevzeti souhlasi; své stanovisko miize Komise
v pribéhu lhiity dopliiovat nebo ménit. Ve stejné lhlit€¢ mize Komise ozndmit
navrhovateli, ze lhiitu podle ptedchozi véty z dilezitych divoda prodluzuje, avsak
nejdéle o dalSich pét pracovnich dnti - § 183e odst. 9.

VIII. Sankce

Obecné:

piestoze cena v povinné nabidce pfevzeti nebyla pfimétfend, je smlouva platna. Ten,
kdo takovou nabidku pievzeti ptijal, je opravnén domahat se doplaceni rozdilu mezi
cenou uvedenou v nabidce pievzeti a pfiméfenou cenou. Soudni rozhodnuti, jimz se
pfiznava pravo na doplaceni tohoto rozdilu, je co do zadkladu pfiznaného prava pro
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navrhovatele zdvazné 1 vii€i ostatnim osobam, které nabidku prevzeti piijaly - § 183c
odst. 5,

jestlize navrhovatel ucinil povinnou nabidku pfevzeti v rozporu se zdkonem nebo ji
neucinil viibec, jsou osoby, kterym vzniklo pravo na odkoupeni ucastnickych cennych
papirt a které nepfijaly nabidku pievzeti, opravnény do jednoho mésice ode dne, kdy
navrhovatel ucinil nabidku pfevzeti v rozporu se zdkonem, nebo do Sesti mésict ode
dne, kdy marn¢ uplynula lhata, ve které byl povinen ucinit nabidku pievzeti,
navrhnout uzavieni smlouvy o koupi ucastnickych cennych papiri za piimérenou
cenu, a nebude-li navrh pfijat do patnacti dnti od jeho doruceni, domahat se uzavieni
smlouvy u soudu nebo pozadovat ndhradu $kody zpisobené jim porusenim zavazku
uzaviit smlouvu - § 183g odst. 1,

osoby, které pfijaly nabidku ptevzeti, ktera byla v rozporu se zdkonem, mohou
pozadovat na navrhovateli ndhradu vzniklé Skody. Tim neni doteno ustanoveni
§ 183c odst. 5 - § 183g odst. 1,

jestlize navrhovatel, ktery ucinil nabidku ptevzeti, porusil zdkon podstatnym
zpusobem, ma prodavajici pravo odstoupit od smlouvy uzaviené na zakladé nabidky
prevzeti. Jestlize od smlouvy odstoupi, je povinen proti vraceni cennych papiri podle
svého vybéru zaplatit a) kupni cenu, kterou obdrzel, b) castku odpovidajici cené
ucastnickych cennych papiri v dobé odstoupeni od smlouvy, nebo c) castku
odpovidajici cené tiCastnickych cennych papirt v dobé¢ jejich vraceni - § 183g odst. 4,
pii vykonu statniho dozoru je Komise opravnéna uloZit opatfeni a sankci také podle
zakona o Komisi - § 7a odst. 2 zdkona o Komisi.

Sankce pri nabidce prevzeti sub I.1.a nabidce na odkoupeni sub 1.4.:

jestlize navrhovatel nabyl ucastnické cenné papiry cilové spole¢nosti nebo opce nebo
je zcizil anebo uzaviel smlouvu o uzavieni budouci smlouvy v rozporu s ustanovenim
§ 183a odst. 12, nesmi vykonavat po dobu zdvaznosti nabidky pfevzeti hlasovaci prava
spojend s nimi nebo s cennymi papiry, jichz se tyka opce - § 183a odst. 13,

jestlize je cena, za niz navrhovatel nabyl nebo zcizil ucastnické cenné papiry cilové
spolecnosti v dobé zavaznosti nabidky ptevzeti, nebo jejich cena, k niz se vaze opce
nebo smlouva o uzavieni budouci smlouvy, vysS§i nez cena uvedena v nabidce
pievzeti, je navrhovatel povinen zaplatit za cenné papiry, které nabude na zakladé
nabidky ptevzeti, tuto vyssi cenu - § 183a odst. 13,

jestlize navrhovatel ucinil nabidku pfevzeti v rozporu se zakonem, neni smlouva
uzaviena na zéklad¢ takové nabidky neplatnd, navrhovatel vSak nemiize vykondvat
hlasovaci prava v cilové spolecnosti spojend s Gc€astnickymi cennymi papiry, jejichz
nabyti zaloZilo povinnost ucinit nabidku ptevzeti. Je-li akcionaf a osoby jednajici s
nim ve shod¢, jimZ vznikla povinnost ucinit nabidku pievzeti, v prodleni s plnénim
této povinnosti, nejsou opravnény vykonavat hlasovaci prava v cilové spole¢nosti po
dobu prodleni. Komise mize rozhodnout, Ze navrhovatel, ktery porusil zakon pouze
nepodstatné, mize vykondvat hlasovaci prava v cilové spolenosti za podminek
uvedenych v rozhodnuti. Zakaz vykonu hlasovacich prav plati také v ptipadé¢, kdy
nebyla v rozporu se zdkonem nabidka pfevzeti u€inéna viibec - § 183g odst. 2.

jestlize navrhovatel, ktery ucinil nabidku ptevzeti, porusil zdkon podstatnym
zpusobem nebo v rozporu se zakonem neucinil nabidku prevzeti vibec, muze
Komise pro cenné papiry rozhodnout, Ze neni opravnén vykondvat ani jind prava
spojena s ucastnickymi cennymi papiry cilové spolecnosti nebo Ze neni opravnén
vykondvat prava spojena se vSemi UCastnickymi cennymi papiry, které vlastni.
Takové rozhodnuti je Komise povinna dorucit téz cilové spoleCnosti. Jestlize
navrhovatel nemtlze na zéklad¢ rozhodnuti Komise pro cenné papiry vykonat
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majetkovd prava z ucastnickych cennych papira cilové spolecnosti, zanika pravo na
plnéni dnem jejich splatnosti - § 183g odst. 3,

- nesplni-li povinnost ucinit nabidku ptfevzeti osoba nebo osoby uvedené v § 183b odst.
14, mize Komise zakéazat akcionafi, ktery byl témito osobami ovladnut, vykon
hlasovacich prav, je-li vliv téchto osob na akciondie zpisobily pfivodit Gjmu
spolecnosti nebo ostatnim akcionaiim, a to aZz do doby splnéni zdvazkl z nabidky
ptevzeti, u€ini-li ji opozdéné - § 183¢g odst. 5.

Sankce pri verejném navrhu sub 1.2.:

- je-li spolecnost v prodleni s vefejnym navrhem smlouvy, je osoba, jiz mél byt verejny
navrh smlouvy ur€en, opravnéna ucinit spolecnosti pisemny navrh na uzavieni
smlouvy o koupi uc€astnickych cennych papird, jez by byla opravnéna prodat na
zakladé verejného navrhu smlouvy za cenu stanovenou podle § 186a odst. 4 — § 186a
odst. 5,

- jestlize spolecnost nepiijme tento navrh smlouvy do 15 dnl od doruceni pisemného
navrhu smlouvy, je akciondf opravnén domahat se uzavieni smlouvy u soudu nebo
mize pozadovat ndhradu Skody zplsobené mu poruSenim zavazku uzaviit smlouvu.
Miize rovnéz pozadovat ndhradu ucelné vynalozenych nakladi — § 186a odst. 6.

Sankce pri verejném navrhu sub 1.3.:

- nebude-li kupni cena v souladu s § 220m odst. 4, je smlouva pfesto platna a kterykoliv
z akciondfd, ktery pfijal vefejny navrh smlouvy, je opravnén pozadovat doplatek na
dorovnani. Ustanoveni § 220k odst. 1 posledni véta (tj. smlouva o fuzi miize urcit, ze
se o prezkouméni vyménného pomeéru akcii a uréeni vyse dorovnani v penézich bude
rozhodovat v rozhod¢im fizeni) a odst. 5 (tj. soudni rozhodnuti, kterym se akcionaii
pfiznava pravo na dorovnani, je pro nastupnickou spolecnost co do zékladu ptiznaného
prava zavazné 1 vicCi ostatnim akcionaiim)se pouziji obdobné¢ — § 220m odst. 5
a § 220n odst. 1, jestlize nastupnicka spole¢nost nesplni povinnost ucinit vetejny navrh
smlouvy, pouZiji se obdobné& ustanoveni § 186a odst. 5 a 6 (srov. Sankce pii nabidce
prevzeti sub 1.2) - § 220m odst. 6 a § 220n odst. 1.

C) Dobrovolna nabidka prevzeti tykajici se neregistrovanych tcastnickych cennych
papiru
L. Diivod
Ville navrhovatele nabyt tcastnické cenné papiry cilové spole¢nosti v rozsahu, ktery mu

umozni ovladnuti spolecnosti nebo ktery zvysi jeho vliv v jim ovladané spolecnosti — § 183a
odst. 1.

II. Obecné¢ zasady pii nabidce pievzeti

- se vSemi majiteli U€astnickych cennych papirii cilové spolecnosti, kteti se nachdzeji ve
stejném pravnim postaveni, se musi zachazet stejné - § 183a odst. 10,

- adresatim nabidky pfevzeti musi byt v dostateném cCase dostupné dostatecné
informace tak, aby se mohli rozhodnout s plnou znalosti véci - § 183a odst. 10,
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¢lenové predstavenstva a dozor¢i rady cilové spolecnosti jsou povinni jednat v zajmu
vSech majiteld i€astnickych cennych papirt, jakoZ i v zajmu zaméstnancii a véfitell -
§ 183a odst. 10,

cilova spole¢nost nesmi byt nabidkou ptevzeti zat€Zovana po neimérné dlouhou dobu
- § 183a odst. 10,

pfi piipravé nabidky pfevzeti i v pribéhu jejiho uskuteciovani je navrhovatel povinen
dbat na to, aby nedoslo k vyuziti davérnych informaci a k deformacim kapitalového
trhu, rovnéz je povinen peclivé a Upln€ zpracovavat a uvefejilovat stanovené
informace - § 183a odst. 10,

nabidka pfevzeti, ozndmeni o jejim pfijeti nebo o splnéni podminky, odvolani tohoto
pfijeti a odstoupeni od smlouvy musi mit pisemnou formu - § 183a odst. 9

smlouva na zaklad¢ nabidky ptevzeti je uzaviena doruCenim oznameni o pfijeti
nabidky ptrevzeti navrhovateli zptisobem v ni uvedenym, neni-li nabidka pfevzeti
omezena urCitym poctem ucastnickych cennych papirt; jestlize nabidka ptevzeti
obsahuje podminku omezeni, je navrhovatel povinen oznamit v§em osobam, které
nabidku ptevzeti pfijaly, zda byla nebo nebyla podminka splnéna a dorucit potvrzeni
o uzavieni smlouvy v rozsahu uvedeném v potvrzeni, osobé, kterd mu oznamila pfijeti
nabidky prevzeti zplisobem v ni uvedenym, jestlize se nabidka pfevzeti vztahuje jen na
urcity pocet ucastnickych cennych papirti - § 183a odst. 3,6,

kazdy, kdo pfijal nabidku pifevzeti, je opravnén pfijeti odvolat do doby, nez doslo
k uzavieni smlouvy. Jestlize byla smlouva uzaviena, miize osoba, ktera nabidku
ptevzeti piijala, od smlouvy odstoupit do uplynuti doby zavaznosti nabidky pievzeti -
§ 183a odst. 8.

I11. Povinnosti navrhovatele

neprodlené¢ ozndmit pfedstavenstvu a dozorci rad¢ cilové spole¢nosti, Ze navrhovatel
(ptip. u pravnické osoby jeji prislusné organy) pfijal rozhodnuti o zdméru ucinit
nabidku pfevzeti a po schvaleni navrhovatelem (pfip. u pravnické osoby jejimi
pfislusnymi organy) dorucit predstavenstvu a dozorc¢i radé cilové spolecnosti navrh
nabidky pfevzeti s udaji podle § 183a odst. 4 - § 183a odst. 11,

nabidku pfevzeti mize ucinit az poté, co obdrzi stanovisko predstavenstva cilové
spolec¢nosti podle § 183a odst. 11 pism. d), ledaze nebylo doru¢eno v¢as - § 183a odst.
2,

nabidku pfevzeti miize ucinit, jen kdyZ ma nebo v dob¢ splatnosti ceny bude mit
k dispozici dostateéné prostfedky na zaplaceni ceny ucastnickych cennych papirti
nabyvanych na zakladé nabidky pfevzeti - § 183a odst. 2,

nabidku pfevzeti uvetejnit zplisobem uréenym zakonem a stanovami pro svoldni valné
hromady cilové spolecnosti a nejméné v jednom celostatné distribuovaném deniku,
nesvolava-li se timto zplisobem valné hromada - § 183a odst. 2,

nabidku pievzeti miize uveiejnit, jen kdyz byl udélen souhlas statniho orgénu (pokud
se podle zvlastniho pravniho ptfedpisu vyzaduje k nabyti i€astnickych cennych papirit)
- § 183a odst. 2,

zpracovat a uveiejnit nabidku pfevzeti tak, aby se jeji adresati mohli v€as a fadné
rozhodnout s plnou znalosti véci - § 183a odst. 4,

potvrdit uzavieni smlouvy, pokud pocet ucastnickych cennych papirti podle oznameni
o pfijeti nabidky prevzeti nepfesadhl pocet, na n&jz byla nabidka k pfevzeti omezena,
v celém rozsahu uvedeném v ozndmeni o jejim pfijeti, a pokud byl stanoveny pocet
ucastnickych cennych papirti uvedeny v oznameni nebo ozndmenich o pfijeti nabidky
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ptevzeti piekroCen, je navrhovatel povinen potvrdit uzavieni smlouvy tak, ze kazda
osoba, kterd nabidku prevzeti pfijala, bude uspokojena pomérné, pficemz vypocet
pomérného mnozstvi ucastnickych cennych papir se zaokrouhluje na celé cenné
papiry dold s tim, Ze pocet ucastnickych cennych papirti uvedeny v nabidce prevzeti
plati za sniZzeny o vysledek zaokrouhlovéni - § 183a odst. 6,

oznamit splnéni nebo nesplnéni podminky anebo potvrdit pfijeti nabidky pfevzeti
zpusobem a ve lhiité v ni uvedené, nejdéle vSak do jednoho mésice po uplynuti doby
jeji zavaznosti, jinak se povazuje podminka za splnénou nebo pfijeti navrhu za
potvrzené - § 183a odst. 7,

navrhovatel nesmi potvrdit uzavieni smlouvy pfed uplynutim doby zdvaznosti nabidky
pievzeti - § 183a odst. 7,

po dobu zavaznosti nabidky ptfevzeti navrhovatel ani osoby, které s nim jednaji ve
shod€, nesmé&ji smluvné, jinak nez na zékladé¢ nabidky pfevzeti, ucastnické cenné
papiry cilové spolecnosti, ledaze to povolila Komise, jde-1i o jejich nabyti:

1. vyménou za vyménitelné dluhopisy, jeZ byly majetkem navrhovatele pted tim, nez
se rozhodl u€init nabidku pfevzeti,

2. v diasledku uplatnéni piednostniho prava nebo prava opce anebo prava ze smlouvy
o budouci smlouvé o nabyti tcastnickych cennych papirti, jestlize navrhovatel nabyl
toto pravo v dobré viie pred vznikem povinnosti podle § 183b odst. 1, poptipadé pred
tim, nez navrhovatel (pfip. u pravnické osoby jeji piislusny orgén) rozhodl ucinit
nabidku prevzeti,

3. v disledku uplatnéni prava jiné osoby, které bylo navrhovatelem zfizeno v dobé,
kdy jesté navrhovatel (pfip. u pravnické osoby jeji prislusny orgdn) nerozhodl ucinit
nabidku pfevzeti a navrhovateli ani nevznikla povinnost ji u€init, nebo

4. v piipadé, kdy jde o osobu, kterda v ovlddaci smlouvé pievzala zavazek vuci
mimostojicim akciondfiim uzaviit na pisemnou zadost smlouvu o Uplatném pievodu
jejich akcii nebo zatimnich listli s Casovym omezenim podle § 190c odst. 1,

5. z jinych dilezitych divodu - § 183a odst. 12,

po dobu zavaznosti nabidky ptfevzeti navrhovatel ani osoby, které s nim jednaji ve
shodé, nesméji zcizovat Gcastnické cenné papiry cilové spole€nosti, ledaZe to povolila
Komise, jde-li o jejich nabyti za podminek uvedenych v bodech sub III. 2 a III. 3 -
§ 183a odst. 12,

po dobu zavaznosti nabidky ptfevzeti navrhovatel ani osoby, které s nim jednaji ve
shodé, nesmé&ji nabyvat nebo zcizovat opce na ucastnické cenné papiry cilové
spoleCnosti a uzavirat smlouvy o budoucich smlouvdch na zcizeni ucastnickych
cennych papirt - § 183a odst. 12,

uvetejnit vysledky nabidky pfevzeti zpiisobem stanovenym pro nabidku ptevzeti bez
zbytecného odkladu po uplynuti doby jeji zdvaznosti a zaslat o tom pisemnou zpravu
predstavenstvu a dozor¢i rad€ cilové spolecnosti - § 183a odst. 14,

IV.  Obsah nabidky pifevzeti

nabidka pfevzeti mize obsahovat omezeni nejvyS$Sim poctem ucastnickych cennych
papirt, na néz se vztahuje, nebo podminku spocivajici v tom, ze pocet ucastnickych
cennych papiri obsazeny v ozndmeni nebo ozndmenich o pfijeti nabidky pfevzeti
dosahne alespon poctu ucastnickych cennych papirit v ném uvedenych (nejméné
v rozsahu, ktery navrhovateli umozni ovladnuti spolecnosti) - § 183a odst. 3,

nabidka pfevzeti musi obsahovat alespori:
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1. firmu nebo nazev a sidlo nebo jméno a bydlisté¢ navrhovatele
a ptipadny rozsah jeho Ucasti na cilové spolecnosti a ptipadnou
vysi jeho podilu na hlasovacich pravech spoleCnosti podle
§ 183d,

il. oznaceni uCastnickych cennych papir, na néz se nabidka
pfevzeti vztahuje, jejich druhu, formy, podoby, popiipadé
jmenovité hodnoty a pfipadné omezeni nebo podminku tykajici
se poctu,

iii. cenu za jeden UcCastnicky cenny papir nebo sménny pomér,
druh, formu, podobu, popiipadé¢ jmenovitou hodnotu cennych
papirt, jez budou sménény za ucastnické cenné papiry
a metody, kterymi byla uréena cena nebo sménny pomér,
pfiCemZ cena anebo sménny pomér museji byt pro vSechny
zdjemce u téhoz zastupitelného ucastnického cenného papiru
stejné,

iv. zpusob oznameni o piijeti nabidky pievzeti,

v. dobu zadvaznosti nabidky pfevzeti, kterd nesmi byt krat§i nez
Ctyfi  tydny a del$i nez 10 tydnli ode dne jejiho uvetejnéni
v celostatné distribuovaném deniku,

vi. postup pii pfevodu cennych papirt a podminky placeni ceny,

vii. pravidla postupu pii odvolani pfijeti nabidky pitevzeti podle
§ 183a odst. 8,

viil. zaméry navrhovatele tykajici se budouci cinnosti cilové
spolecnosti, jejich zamé&stnanct a €lenti jejich organt, vcetné
planovanych zmén podminek zaméstnanosti,

ix. zdroje a zplisob financovani ceny - § 183a odst. 4.

V. Odvoléani a zména nabidky prevzeti

- nabidku pfevzeti 1ze odvolat nebo zménit, jen je-li to v ni vyslovné uvedeno a jen ze
zavaznych diivodd, a to, nejde-li o zvySeni ceny ¢i sménného poméru nebo zlepSeni
jinych podminek prodeje pro zajemce, jen do doby, kdy bylo navrhovateli doruc¢eno
prvni oznameni o pfijeti nabidky ptevzeti - § 183a odst. 5,

- odvolani nebo zména nabidky pfevzeti musi byt uvetejnény stejnym zpisobem jako
nabidka pfevzeti - § 183a odst. 5,

- v ptipad¢€ zvySeni ceny nebo sménného poméru se stejnym zplisobem meéni ceny nebo
sménny pomer i ve smlouvach, které jiz byly na zéklad¢ nabidky ptevzeti uzavieny -
§ 183a odst. 5.

- v pripad¢ zvyseni ceny, sménného poméru nebo zvyseni poctu ucastnickych cennych
papiri bézi doba zavaznosti nabidky pievzeti od uvefejnéni zmén znovu - § 183a
odst. 5.

VI.  Povinnosti cilové spolecnosti

Clenové predstavenstva a dozor¢i rady cilové spoleCnosti jsou povinni, poté co byli
seznameni se zameérem nabidky pievzeti:
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- nepfijimat opatfeni, kterd mohou zptlsobit, Ze akciondfi nebudou mit ptileZitost se
voln€ a se znalosti véci rozhodnout o nabidce prevzeti,

- az do uvefejnéni vysledku nabidky pievzeti se zdrzet vSeho, co by ji mohlo zmafit
nebo znesnadnit, zejména nevyuziji povéteni k vydani ucastnickych cennych papirt,
jimiz by se zabranilo navrhovateli ovladnout cilovou spolecnost, ledaze k tomu dala
souhlas valnd hromada v dob& zavaznosti nabidky ptevzeti,

- do 5 pracovnich dni po doruceni névrhu nabidky ptevzeti zpracovat pisemné
stanovisko k nabidce pfevzeti, v némz se musi vyjadrit k tomu, zda nabidka ptevzeti
je v souladu se z4jmy akcionafi, zaméstnancii a véfitelil spolecnosti a své stanovisko
vécené zduvodnit,

- toto stanovisko pfedat navrhovateli do 2 pracovnich dnli po jeho vyhotoveni
a uveiejnit je zpusobem, jimz se uveiejiiuje nabidka ptevzeti, a to jako soucast nabidky
prevzeti nebo samostatné, nejpozdé€ji vSak soucasné s uveiejnénim nabidky pievzeti -
§ 183a odst. 11.

VII. Komise pro cenné papiry

Ve smyslu ustanoveni § 7a zdkona o Komisi pro cenné papiry stitnimu dozoru Komise
podléhd plnéni povinnosti stanovenych obchodnim zdkonikem pii upravé nabidky pievzeti
a v ptipadech, kdy se pouziji obdobn¢ ¢i pfiméfené ustanoveni o nabidce pievzeti. Kromé
toho:

- Komise na zdkladé¢ odivodnéné zadosti navrhovatele mize povolit zkraceni doby
zévaznosti nabidky pfevzeti — § 183a odst. 4 pism. e),

- Komise miize povolit nabyvani nebo zcizovani ucastnickych cennych papirt
navrhovatelem nebo osobami jednajicimi s nim ve shod¢ po dobu zavaznosti nabidky
prevzeti — § 183a odst. 12 pism. a), b)

- Komise miize rozhodnout, ze navrhovatel, ktery porusil zdkon pouze nepodstatné,
muze vykonavat hlasovaci prava v cilové spolec¢nosti za podminek uvedenych v
rozhodnuti. Zékaz vykonu hlasovacich prav plati také v ptipad¢, kdy nebyla v rozporu
se zékonem nabidka prevzeti u¢inéna vibec - § 183g odst. 2,

- jestlize navrhovatel, ktery ucinil nabidku pfevzeti, porusil zdkon podstatnym
zpusobem nebo v rozporu se zdkonem neucinil nabidku pfevzeti vitbec, miize Komise
rozhodnout, Ze neni opravnén vykondvat ani jind prava spojend s ucastnickymi
cennymi papiry cilové spole€nosti nebo Ze neni opravnén vykonavat prava spojend se
vSemi UCastnickymi cennymi papiry, které vlastni. Takové rozhodnuti je Komise
povinna dorucit téZ cilové spole€nosti. Jestlize navrhovatel nemlZe na zakladé
rozhodnuti Komise vykonat majetkova prava z ucastnickych cennych papirt cilové
spolecnosti, zanikd pravo na plnéni dnem jejich splatnosti - § 183g odst. 3.

VIII. Sankce

- jestlize navrhovatel nabyl ucastnické cenné papiry cilové spole¢nosti nebo opce nebo
je zcizil anebo uzaviel smlouvu o uzavieni budouci smlouvy v rozporu s ustanovenim
§ 183a odstavce 12, nesmi vykonavat po dobu zavaznosti nabidky ptfevzeti hlasovaci
prava spojena s nimi nebo s cennymi papiry, jichZ se tyka opce - § 183a odst. 13,

- jestlize je cena, za niz navrhovatel nabyl nebo zcizil G€astnické cenné papiry cilové
spolec¢nosti v dobé& zavaznosti nabidky pfevzeti, nebo jejich cena, k niZ se vaze opce
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nebo smlouva o uzavieni budouci smlouvy, vys$§i nez cena uvedena v nabidce
pfevzeti, je navrhovatel povinen zaplatit za cenné papiry, které nabude na zaklad¢
nabidky prevzeti, tuto vyssi cenu - § 183a odst. 13,

jestlize navrhovatel ucinil nabidku pfevzeti v rozporu se zdkonem, neni smlouva
uzaviend na zakladé takové nabidky neplatna, navrhovatel vSak nemlZze vykonavat
hlasovaci prava v cilové spolecnosti spojend s G€astnickymi cennymi papiry, jejichz
nabyti zalozilo povinnost ucinit nabidku pfevzeti. Komise pro cenné papiry mtize
rozhodnout, Ze navrhovatel, ktery porusil zdkon pouze nepodstatné, mize vykonavat
hlasovaci prava v cilové spole¢nosti za podminek uvedenych v rozhodnuti. Zakaz
vykonu hlasovacich prav plati také v pfipad¢, kdy nebyla v rozporu se zakonem
nabidka pfevzeti u¢inéna viibec - § 183g odst. 2,

jestlize navrhovatel, ktery ucinil nabidku pfevzeti, poruSil zdkon podstatnym
zpiisobem nebo v rozporu se zdkonem neucinil nabidku ptfevzeti viibec,, miize Komise
pro cenné papiry rozhodnout, Ze neni opravnén vykonavat ani jind prava spojena s
ucastnickymi cennymi papiry cilové spolecnosti nebo Ze neni opravnén vykondvat
prava spojend se vSemi ucastnickymi cennymi papiry, které vlastni. Takové rozhodnuti
je Komise povinna dorudit téz cilové spolecnosti. Jestlize navrhovatel nemtize na
zéklad€ rozhodnuti Komise pro cenné papiry vykonat majetkova prava z ucastnickych
cennych papiri cilové spole¢nosti, zanikd pravo na plnéni dnem jejich splatnosti - §
183g odst. 3,

jestlize navrhovatel, ktery ucinil nabidku pfevzeti, porusil zdkon podstatnym
zpusobem, ma prodavajici pravo odstoupit od smlouvy uzaviené na zaklad¢ nabidky
prevzeti. Jestlize od smlouvy odstoupi, je povinen proti vraceni cennych papira podle
svého vyberu zaplatit a) kupni cenu, kterou obdrzel, b) ¢astku odpovidajici cené
ucastnickych cennych papirt v dob& odstoupeni od smlouvy, nebo c¢) castku
odpovidajici cen¢ ucastnickych cennych papir v dob¢ jejich vraceni - § 183g odst. 4,
pfi vykonu statniho dozoru je Komise opravnéna ulozit opatfeni a sankci také podle
zakona o Komisi - § 7a odst. 2 zakona o Komisi.

IX.  Konkuren¢ni nabidka pievzeti

je nabidka pfevzeti u¢inénd jinym navrhovatelem v dobé zdvaznosti ptivodni nabidky
pievzeti,

pouziji se pro ni obdobné ustanoveni o nabidce pievzeti s tim, Ze:

- cena v konkuren¢ni nabidce musi byt alespont 0 2 % vyS$i nez v piivodni nabidce
prevzeti,

- jestlize navrhovatel pivodni nabidky ptfevzeti hodld v dobé zavaznosti konkurencni
nabidky zvysit cenu piivodni nabidky, musi ji zvySit nejméné¢ o 2 % nad cenu
uvedenou v konkurenéni nabidce ptfevzeti a neni opravnén prodat Gcastnické cenné
papiry, které ziskal na zdklad€ nabidky ptevzeti, pfijetim konkuren¢ni nabidky
prevzeti § 183f.

D) Povinna nabidka prevzeti tykajici se neregistrovanych ucastnickych cennych
papiru

I Duvod
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Povinnost u¢init nabidku ptevzeti uklada navrhovateli zakon, rozhodnuti statniho organu nebo
stanovy spolecnosti — § 183c odst. 1.

Zakon uklada navrhovateli uvedenou povinnost v pripadé uvedenych zmeén spolecnosti:

- jestlize se v disledku slouc¢eni nebo splynuti (§ 69a) zméni pravni postaveni
akcionail nekteré ze zucastnénych spolecnosti tak, ze dojde k vymeéné akcii za akcie
jiného druhu, ke zmén& pradv spojenych s urCitym druhem akcii, k vyméné
registrovanych akcii za neregistrované akcie nebo k vyméné akcii, jejichz
prevoditelnost neni omezena, za akcie s omezenou pievoditelnosti, musi smlouva
o fuzi obsahovat zavazek néstupnické spolecnosti odkoupit takto vyménéné akcie od
osoby, ktera:

a) byla akcionafem zucastnéné spolecnosti ke dni konani valné hromady, jez

o slouceni nebo splynuti rozhodla,

b) se zucastnila této valné hromady osobné nebo prostrednictvim zastupce, a

¢) nehlasovala pro schvaleni smlouvy o fuzi.
Na vetejny navrh smlouvy se pouZziji pfiméfené ustanoveni o nabidce prevzeti (§ 183a
az 183c a § 183e az 183g).— § 220m, § 220n

- jestlize doslo ke slouceni nebo slynuti spole¢nosti s ruenim omezenym s akciovou
spolecnosti do nastupnické akciové spolecnosti - § 220m se pouzije obdobné - § 2200
odst. 2,

- nerovnomérného vyménného poméru pii rozdéleni spolecnosti - § 220m odst. 3 az 6
se pouzije piimétené - §220u odst. 3,

- nastupnické spole¢nosti s ru¢enim omezenym pii rozdéleni akciové spolecnosti se
zaloZenim novych pravnickych osob, jde-li o vypotadani s akcionafi, ktefi nesouhlasili
se svou ucasti ve spoleCnosti s ru¢enim omezenym s pouzitim § 220u odst. 3 - § 220r
odst. 4,

- rozdéleni spole€nosti slou¢enim - § 220r odst. 4 a § 220m odst. 4 se pouZiji pfimefené
- § 220za odst. 1 a 3.

II. Obecné¢ zasady pii nabidce prevzeti

- se vSemi mayjiteli tcastnickych cennych papirt cilové spole¢nosti, kteti se nachazeji ve
stejném pravnim postaveni,se musi zachazet stejné - § 183a odst. 10,

- adresatim nabidky pfevzeti musi byt v dostatecném case dostupné dostatecné
informace tak, aby se mohli rozhodnout s plnou znalosti véci - § 183a odst. 10,

- ¢lenové predstavenstva a dozor¢i rady cilové spole€nosti jsou povinni jednat v z4jmu
vSech majitelll i€astnickych cennych papirQ, jakoz i v z4jmu zaméstnanct a vétitelt -
§ 183a odst. 10,

- cilova spolecnost nesmi byt nabidkou pievzeti zatéZzovana po neumérné dlouhou dobu
- § 183a odst. 10,

- pii ptipraveé nabidky pifevzeti i v pribchu jejiho uskutecnovani je navrhovatel povinen
dbat na to, aby nedoslo k vyuziti divérnych informaci a k deformacim kapitalového
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trhu, rovnéz je povinen peclivé a uplné¢ zpracovdvat a uvetejiiovat stanovené
informace - § 183a odst. 10,

nabidka pfevzeti, oznameni o jejim pfijeti nebo o splnéni podminky, odvolani tohoto
pfijeti a odstoupeni od smlouvy musi mit pisemnou formu - § 183a odst. 9

smlouva na zékladé¢ nabidky pievzeti, je uzaviena doruCenim ozndmeni o pfijeti
nabidky prevzeti navrhovateli zplisobem v ni uvedenym - § 183a odst. 6,

kazdy, kdo pfijal nabidku pifevzeti, je opravnén pfijeti odvolat do doby, nez doslo
k uzavieni smlouvy. Jestlize byla smlouva uzaviena, mize osoba, kterd nabidku
pievzeti ptijala, od smlouvy odstoupit do uplynuti doby zdvaznosti nabidky pievzeti -
§ 183a odst. 8,

kupni cena musi byt splatna pii pfevodu akcii, nejpozdéji vSak do jednoho mésice od
uzavieni smlouvy — § 220m odst. 4, § 220n odst. 1

Zasada tykajici se ostatnich nabidek prevzeti:

lhiita pro prevedeni cennych papirh a zaplaceni kupni ceny nesmi byt del§i nez 60 dn
od uzavteni smlouvy - § 183c odst. 2.

I11. Povinnosti navrhovatele

Obecné:

nabidku pfevzeti uvefejnit zplisobem ur¢enym zakonem a stanovami pro svolani valné
hromady cilové spole¢nosti a nejméné v jednom celostatné distribuovaném deniku,
nesvolava-li se timto zplisobem valna hromada - § 183a odst. 2,

zpracovat a uvefejnit nabidku pfevzeti tak, aby se jeji adresati mohli v€as a fadné
rozhodnout s plnou znalosti véci - § 183a odst. 4,

uvetejnit vysledky nabidky pfevzeti zpiisobem stanovenym pro nabidku ptevzeti bez
zbyte¢ného odkladu po uplynuti doby jeji zadvaznosti - § 183a odst. 14,

Povinnosti navrhovatele (tzv. nastupnické spolecnosti) verejného navrhu pri fuzi spolecnosti:

JO A

jestlize se v dusledku slouceni nebo splynuti zméni pravni postaveni akcionaii nékteré
ze zucastnénych spolecnosti tak, Ze dojde k vyméné akcii za akcie jiného druhu, ke
zméné prav spojenych s ur€itym druhem akcii, k vyméné registrovanych akcii za
neregistrované akcie nebo k vyméné akcii, jejichZz prevoditelnost neni omezena, za
akcie s omezenou pievoditelnosti, musi smlouva o fizi obsahovat zdvazek nastupnické
spolecnosti odkoupit takto vyménéné akcie od osoby, ktera
1. byla akcionafem zucCastnéné spolecnosti ke dni
konani valné hromady, jez o slou€eni rozhodla,
il. se zucastnila této valné hromady osobn¢ nebo
prostfednictvim zéstupce, a
iii. nehlasovala pro schvéleni smlouvy o fazi —
§ 220m odst. 2 a § 220n odst. 1,
notafsky zapis o rozhodnuti valné hromady o slouceni nebo splynuti musi obsahovat
téz jména akcionafi, jejichz pravni postaveni se ma zménit a ktefi nehlasovali pro
schvaleni smlouvy o fuzi, s uvedenim poctu, druhu, formy a jmenovité hodnoty akcii
toho kterého akcionare — § 220m odst. 3 a § 220n odst. 1,
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jestlize smlouva o fuzi obsahuje zévazek néstupnické spolecnosti, je nastupnicka
spole¢nost povinna ucinit opravnénym akciondiim vetejny navrh smlouvy nejpozdéji
do dvou tydni ode dne, v némz nabyl ucinnosti zapis slouc¢eni nebo splynuti do
obchodniho rejstiiku vici tietim osobam, a to alespoil za cenu uréenou obdobné podle
§ 186a odst. 4 — § 220m odst. 4 a § 220n odst. 1,

kupni cena musi byt splatnd pii ptrevodu akcii, nejpozdéji vSak do 1 mésice od
uzavieni smlouvy — § 220m odst. 4 a § 220n odst. 1,

na vefejny navrh smlouvy se pouziji pfiméfené ustanoveni o nabidce prevzeti (§ 183a
az 183c a § 183e az 183g) — § 220m odst. 4 a § 220n odst. 1.

Povinnosti navrhovatele ostatnich nabidek prevzeti:

neprodlené ozndmit predstavenstvu a dozorc¢i radé cilové spole¢nosti vznik povinnosti,
den vzniku této povinnosti a divody, které navrhovatele zavazuji nabidku pievzeti
ucinit a po schvaleni nabidky pfevzeti navrhovatelem (pfip. u pravnické osoby jejimi
pfislusnymi organy) dorucit pfedstavenstvu a dozorc¢i radé cilové spolecnosti navrh
nabidky prevzeti s udaji podle § 183a odst. 4 - § 183a odst. 11,

nabidku pfevzeti miize ucCinit aZ po predani stanoviska pfedstavenstva cilové
spolec¢nosti podle § 183a odst. 11 pism. d), ledaze nebylo doru¢eno v¢as - § 183a odst.
2,

nabidku pievzeti uvetejnit, jen kdyz byl ud€len souhlas statniho organu (jestlize se
podle zvlastniho pravniho pfedpisu vyzaduje k nabyti ucastnickych cennych papirti) -
§ 183a odst. 2,

po dobu zavaznosti nabidky ptfevzeti navrhovatel ani osoby, které s nim jednaji ve
shod€, nesmé&ji smluvné, jinak neZ na zékladé¢ nabidky pfevzeti, ucastnické cenné
papiry cilové spolecnosti, ledaze to povolila Komise, jde-1i o jejich nabyti:

1. vyménou za vyménitelné dluhopisy, jeZ byly majetkem navrhovatele pted tim, nez
se rozhodl u€init nabidku pfevzeti,

2. v disledku uplatnéni piednostniho prava nebo prava opce anebo prava ze smlouvy
0 budouci smlouvé o nabyti ti€astnickych cennych papirti, jestlize navrhovatel nabyl
toto pravo v dobré viie pred vznikem povinnosti podle § 183b odst. 1, poptipadé pred
tim, neZ jeho ptislusny orgéan rozhodl ucinit nabidku prevzeti,

3. v dasledku uplatnéni prava jiné osoby, které bylo navrhovatelem zfizeno v dobé,
kdy prislusny organ jest¢ nerozhodl ucinit nabidku pfevzeti a navrhovateli ani
nevznikla povinnost ji u€init, nebo

4. v ptipadé, kdy jde o osobu, ktera v ovlddaci smlouvé pievzala zavazek vuci
mimostojicim akcionaiim uzaviit na pisemnou Zadost smlouvu o uplatném pievodu
jejich akcii nebo zatimnich listd s casovym omezenim podle § 190c odst. 1,

5. z jinych dalezitych divodl - § 183a odst. 12

po dobu zavaznosti nabidky ptfevzeti navrhovatel ani osoby, které s nim jednaji ve
shodé, nesmé&ji zcizovat Gcastnické cenné papiry cilové spolecnosti, ledaze to povolila
Komise, jde-li o jejich nabyti za podminek uvedenych v bodech 2
a3-§ 183a odst. 12,

po dobu zavaznosti nabidky prevzeti navrhovatel ani osoby, které s nim jednaji ve
shodé, nesmé&ji nabyvat nebo zcizovat opce na ucastnické cenné papiry cilové
spoleCnosti a uzavirat smlouvy o budoucich smlouvach na zcizeni ucastnickych
cennych papiri - § 183a odst. 12,

IV.  Obsah nabidky pifevzeti
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Obecné:
- musi v ni byt uvedeno, z jakého ditvodu se ¢ini - § 183c odst. 1,
- nabidka pfevzeti musi obsahovat alespori:

i. firmu nebo nazev a sidlo navrhovatele

il. oznaCeni UcCastnickych cennych papirti, na néz se nabidka ptevzeti
vztahuje, jejich druhu, formy, podoby, popfipadé jmenovité hodnoty
a ptipadné omezeni nebo podminku tykajici se poctu, ISIN,

iil. cenu za jeden Gcastnicky cenny papir nebo sménny pomér, druh, formu,
podobu, popfipadé¢ jmenovitou hodnotu cennych papirt, jez budou
sménény za UcCastnické cenné papiry a metody, kterymi byla urcena
cena nebo sménny pomeér, priCemzZ cena anebo sménny pomeér museji
byt pro vSechny zdjemce u téhoz zastupitelného tcastnického cenného
papiru stejné,

iv. zplsob ozndmeni o pfijeti nabidky ptevzeti,

v. dobu zavaznosti nabidky ptevzeti, kterd nesmi byt kratSi nez Ctyfi
tydny a del§i nez 10 tydnii ode dne jejiho uveiejnéni v celostatné
distribuovaném deniku,

vi. postup pii pfevodu cennych papirt a podminky placeni ceny,

vii. pravidla postupu pii odvolani pfijeti nabidky pfevzeti podle § 183a
odst. 8,

viil. zdroje a zpiisob financovani ceny - § 183a odst. 4,

ix. kromé& vySe uvedenych ndlezitosti stanovenych v § 183a odst. 4
a v § 183c odst. 1 uvede navrhovatel v nabidce pievzeti primérnou
cenu, popiipad¢ prémiovou cenu - § 183e odst. 2,

Xx. cena nebo sménny pomér uvedené v povinné nabidce prevzeti musi byt
ptfiméfené hodnoté ucastnickych cennych papirit — pfimétenost musi
byt doloZena posudkem znalce - § 183c odst. 5,

Verejny navrh pri fuzi spolecnosti musi dale obsahovat:
xi. omezeni nebo podminku tykajici se poctu - § 183a odst. 4.

Ostatni nabidky prevzeti musi ddle obsahovat:

xil. zaméry navrhovatele tykajici se budouci ¢innosti cilové spolecnosti,
jejich zaméstnancii a ¢lenil jejich organii, vCetné planovanych zmén
podminek zamé&stnanosti,

xiil. jméno a bydlisté navrhovatele v ptipadé, Ze tento je fyzické osoba,

xiv. pfipadny rozsah ucasti navrhovatele na cilové spolecnosti a ptipadnou
vysi jeho podilu na hlasovacich pravech spolecnosti podle § 183d -
-§ 183a odst. 4,

xv. nesmi byt omezena na urcity pocet ucastnickych cennych papiri ani
podminéna podle ustanoveni § 183a odst. 3 - § 183c odst. 1

V. Odvoléani a zména nabidky prevzeti
- odvolani povinné nabidky pfevzeti je nepfipustné a po uvetejnéni ji 1ze ménit pouze
tak, Ze bude pro z4djemce vyhodnéjsi - § 183c odst. 2

- zmeéna nabidky pfevzeti musi byt uvefejnéna stejnym zptisobem jako nabidka pievzeti
- § 183a odst. 5,
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v ptipad€ zvySeni ceny nebo sménného poméru se stejnym zpiisobem meéni ceny nebo
sménny pomer i ve smlouvach, které jiz byly na zéklad¢ nabidky ptevzeti uzavieny -
§ 183a odst. 5.

v ptipadé zvySeni ceny nebo sménného poméru ucastnickych cennych papird bézi
doba zavaznosti nabidky prevzeti od uvetejnéni zmén znovu - § 183a odst. 5.

VI.  Povinnosti cilové spolecnosti

Obecneé:
Clenové predstavenstva a dozor¢i rady cilové spolecnosti jsou povinni, poté co byli
seznameni se zamérem nabidky pievzeti:

nepfijimat opatieni, ktera mohou zptisobit, Ze akcionafi nebudou mit prileZitost se
volné a se znalosti véci rozhodnout o nabidce pfevzeti,

az do uvefejnéni vysledku nabidky pievzeti se zdrzet vSeho, co by ji mohlo zmafit
nebo znesnadnit - § 183a odst. 11,

Povinnosti spolecnosti pri ostatnich nabidkach prevzeti:
Clenové predstavenstva a dozor¢i rady cilové spolecnosti jsou povinni, poté co byli
seznameni se zamérem nabidky pievzeti:

do 5 pracovnich dnii po doruceni navrhu nabidky pievzeti zpracovat pisemné
stanovisko k nabidce pfevzeti, v némz se musi vyjadfit k tomu, zda nabidka prevzeti je
v souladu se z4jmy akciondili, zaméstnancii a véfitell spolecnosti, a své stanovisko
vécné zduvodnit,

toto stanovisko ptedat navrhovateli do 2 pracovnich dnii po jeho vyhotoveni
a uvefejnit je zpusobem, jimz se uveiejnuje nabidka prevzeti, a to jako soucast nabidky
prevzeti nebo samostatné, nejpozdé€ji vSak soucasné s uveiejnénim nabidky pievzeti -
§ 183a odst. 11.

VII.  Komise pro cenné papiry

Obecné:

Ve smyslu ustanoveni § 7a zdkona o Komisi pro cenné papiry statnimu dozoru Komise
podléhd plnéni povinnosti stanovenych obchodnim zdkonikem pii upravé nabidky pievzeti
a v ptipadech, kdy se pouziji obdobné€ ¢i pfiméfené ustanoveni o nabidce pfevzeti. Kromé

toho :

Komise na zdkladé¢ odivodnéné zadosti navrhovatele mize povolit zkraceni doby
zavaznosti nabidky pfevzeti — § 183a odst. 4 pism. e),

Komise pro cenné papiry pri ostatnich nabidkach prevzeti:

mize povolit nabyvani nebo zcizovani Uc€astnickych cennych papirGi navrhovatelem
nebo osobami jednajicimi s nim ve shodé¢ po dobu zavaznosti nabidky pievzeti —
§ 183a odst. 12 pism. a), b)

Komise miize rozhodnout, ze navrhovatel, ktery porusil zdkon pouze nepodstatné,
muze vykonavat hlasovaci prava v cilové spolec¢nosti za podminek uvedenych v
rozhodnuti. Zakaz vykonu hlasovacich prav plati také v ptipad¢, kdy nebyla v rozporu
se zadkonem nabidka pfevzeti u€inéna viibec - § 183g odst. 2,
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jestlize navrhovatel, ktery ucinil nabidku pfevzeti, porusil zdkon podstatnym
zpiisobem nebo v rozporu se zdkonem neucinil nabidku prevzeti vilbec, mize Komise
rozhodnout, Ze neni opravnén vykonavat ani jind prava spojend s ucastnickymi
cennymi papiry cilové spolecnosti nebo Ze neni opravnén vykonavat prava spojena se
vSemi ucastnickymi cennymi papiry, které vlastni. Takové rozhodnuti je Komise
povinna dorudit téZ cilové spolecnosti. Jestlize navrhovatel nemiize na zéklad¢
rozhodnuti Komise vykonat majetkova prava z ucastnickych cennych papirii cilové
spolecnosti, zanika pravo na plnéni dnem jejich splatnosti - § 183g odst. 3.

VIII. Sankce

Obecne:

pfestoZe cena v povinné nabidce pfevzeti nebyla pfiméfend, je smlouva platna. Ten,
kdo takovou nabidku ptevzeti pfijal, je opravnén doméhat se doplaceni rozdilu mezi
cenou uvedenou v nabidce pfevzeti a pfiméfenou cenou. Soudni rozhodnuti, jimz se
pfiznavéa pravo na doplaceni tohoto rozdilu, je co do zakladu ptiznaného prava pro
navrhovatele zavazné i vii€i ostatnim osobam, které nabidku pfevzeti pfijaly - § 183c¢
odst. 5,

jestlize navrhovatel ucinil povinnou nabidku pfevzeti v rozporu se zdkonem nebo ji
neucinil viibec, jsou osoby, kterym vzniklo pravo na odkoupeni ti€astnickych cennych
papirt a které neptijaly nabidku pievzeti, opravnény do jednoho mésice ode dne, kdy
navrhovatel ucinil nabidku pfevzeti v rozporu se zdkonem, nebo do Sesti mésict ode
dne, kdy marn¢ uplynula lhata, ve které byl povinen ucinit nabidku pievzeti,
navrhnout uzavieni smlouvy o koupi ucastnickych cennych papiri za piimétenou
cenu, a nebude-li navrh pfijat do patnacti dnti od jeho doruceni, domahat se uzavieni
smlouvy u soudu nebo pozadovat ndhradu $kody zpisobené jim porusenim zavazku
uzaviit smlouvu - § 183g odst. 1,

osoby, které piijaly nabidku ptevzeti, kterd byla v rozporu se zdkonem, mohou
pozadovat na navrhovateli ndhradu vzniklé Skody. Tim neni doteno ustanoveni
§ 183c odst. 5 - § 183g odst. 1,

jestlize navrhovatel, ktery ucinil nabidku pfevzeti, porusil zdkon podstatnym
zpusobem, ma prodavajici pravo odstoupit od smlouvy uzaviené na zakladé nabidky
prevzeti. Jestlize od smlouvy odstoupi, je povinen proti vraceni cennych papirti podle
svého vybéru zaplatit a) kupni cenu, kterou obdrzel, b) castku odpovidajici cené
ucastnickych cennych papiri v dobé odstoupeni od smlouvy, nebo c) castku
odpovidajici cené tiCastnickych cennych papirt v dobé¢ jejich vraceni - § 183g odst. 4,
pfi vykonu statniho dozoru je Komise opravnéna uloZit opatieni a sankci také podle
zakona o Komisi - § 7a odst. 2 zdkona o Komisi.

Sankce u verejného navrhu pri fuzi spolecnosti:

nebude-li kupni cena v souladu s § 220m odst. 4, je smlouva pfesto platné a kterykoliv
z akciondfd, ktery pfijal vefejny navrh smlouvy, je opravnén pozadovat doplatek na
dorovnani. Ustanoveni § 220k odst. 1 posledni véta (tj. Smlouva o fizi mize urcit, ze
se o prezkouméni vyménného pomeéru akcii a uréeni vyse dorovnani v penézich bude
rozhodovat v rozhod¢im fizeni.) a odst. 5 (tj. Soudni rozhodnuti, kterym se akcionaii
pfiznava pravo na dorovnani, je pro nastupnickou spolecnost co do zékladu ptiznaného
prava zavazné i vaci ostatnim akciondiim.) se pouziji obdobné - § 220m odst. 5
a § 220n odst. 1,
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jestlize nastupnickd spoleCnost nesplni povinnost ucinit vefejny navrh smlouvy,
pouziji se obdobné ustanoveni § 186a odst. 5 a 6, a to:

je-li spolecnost v prodleni s vefejnym navrhem smlouvy, je osoba, jiz mél byt vefejny
navrh smlouvy ur€en, opravnéna ucinit spolecnosti pisemny navrh na uzavieni
smlouvy o koupi uc€astnickych cennych papiri, jez by byla opravnéna prodat na
zakladé verejného nadvrhu smlouvy za cenu stanovenou podle § 186a odst. 4 - § 186a
odst. 5,

jestlize spole€nost nepiijme tento navrh smlouvy do 15 dnli od doruceni pisemného
navrhu smlouvy, je akcionatf opravnén domdhat se uzavieni smlouvy u soudu nebo
mize pozadovat ndhradu Skody zplisobené mu porusenim zévazku uzaviit smlouvu.
Miuze rovnéZz pozadovat nahradu uceln¢ vynalozenych ndkladi — § 186a odst. 6 --
§ 220m odst. 6 a § 220n odst. 1.

Sankce pri ostatnich nabidkach prevzeti:

jestlize navrhovatel nabyl Gcastnické cenné papiry cilové spolecnosti nebo opce nebo
je zcizil anebo uzaviel smlouvu o uzavieni budouci smlouvy v rozporu s ustanovenim
§ 183a odstavce 12, nesmi vykonéavat po dobu zavaznosti nabidky pievzeti hlasovaci
prava spojena s nimi nebo s cennymi papiry, jichz se tykéa opce - § 183a odst. 13,
jestlize je cena, za niz navrhovatel nabyl nebo zcizil ucastnické cenné papiry cilové
spolecnosti v dob& zdvaznosti nabidky ptfevzeti, nebo jejich cena, k niz se vaze opce
nebo smlouva o uzavieni budouci smlouvy, vys$§i nez cena uvedena v nabidce
pfevzeti, je navrhovatel povinen zaplatit za cenné papiry, které nabude na zaklad¢
nabidky prevzeti, tuto vyssi cenu - § 183a odst. 13,

jestlize navrhovatel u€inil nabidku pfevzeti v rozporu se zdkonem, neni smlouva
uzaviend na zakladé takové nabidky neplatna, navrhovatel vSak nemlZze vykonavat
hlasovaci prava v cilové spolecnosti spojend s G€astnickymi cennymi papiry, jejichz
nabyti zalozilo povinnost ucinit nabidku pievzeti. Komise pro cenné papiry mtize
rozhodnout, Ze navrhovatel, ktery porusil zdkon pouze nepodstatné, mize vykonavat
hlasovaci prava v cilové spole¢nosti za podminek uvedenych v rozhodnuti. Zakaz
vykonu hlasovacich prav plati také v pfipad¢, kdy nebyla v rozporu se zakonem
nabidka pfevzeti u¢inéna viibec - § 183g odst. 2,

jestlize navrhovatel, ktery ucinil nabidku pfevzeti, poruSil zdkon podstatnym
zpiisobem nebo v rozporu se zakonem neucinil nabidku pfevzeti vliibec, miize Komise
pro cenné papiry rozhodnout, Ze neni opravnén vykonavat ani jind prava spojena s
ucastnickymi cennymi papiry cilové spolecnosti nebo Ze neni opravnén vykondvat
prava spojena se vSemi ucastnickymi cennymi papiry, které vlastni. Takové rozhodnuti
je Komise povinna dorudit téz cilové spolecnosti. Jestlize navrhovatel nemtize na
zéklad¢€ rozhodnuti Komise pro cenné papiry vykonat majetkova prava z ucastnickych
cennych papirii cilové spole¢nosti, zanikd pravo na plnéni dnem jejich splatnosti - §
183g odst. 3,
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