Dotaz

Obracime se na Komisi se Zadosti o stanovisko k otazce, jak pocinaje dnem 1.1. 2001 aplikovat § 183b
podil na hlasovacich pravech, ktery znéj po tomto datu ¢ini ovladajici osobu (podle § 66a odst. 5
obchodniho zakoniku), a v soucasné dob¢ hodla sviij podil na hlasovacich pravech dale zvySovat. Pro
nazornost uvadime piiklad akcionare, jenz disponuje 48% hlasovacich prav na spole¢nosti a rozhodl se
svllj podil zvysit (a) na 48,1%, (b) 51%, (c) 68% hlasovacich prav na spole¢nosti. Ve kterych
ptipadech mu vznikne povinnost ucinit nabidku pfevzeti pfi ovladnuti cilové spolecnosti ve smyslu §
183b odst. 1 obchodniho zakoniku ve znéni ucinném od 1.1.2001?

Odpovéd

Novelizace zakona ¢. 513/1991 Sb., Obchodni zakonik ve znéni pozdé&jSich predpist (dale jen
,;obchodni zakonik®), provedena zakonem ¢. 370/2000 Sb., s u¢innosti od 1.1.2001 v § 183b nove
vymezila pojem a podminky povinné nabidky pfevzeti ucastnickych cennych papiri a ve vazbé na §
66a snizila prvni prah vzniku povinnosti ucinit nabidku ptevzeti (dfive vetejny navrh smlouvy o koupi
akcii). Ustanoveni § 66a odst. 5 obchodniho zakoniku zaklada vyvratitelnou pravni domnénku
ovladnuti spolecnosti jiz pii dosaZeni 40% podilu na hlasovacich pravech. Prokaze-li se splnéni znakt
ovladani v obecné definici obsazené v § 66a odst. 2 obchodniho zdkoniku, mtze podil na zakladnim
kapitalu nebo hlasovacich pravech zakladajici ovladani spolecnosti, a tedy povinnost ucinit nabidku
prevzeti klesnout dokonce pod tento prah (srov. k tomu zvlastni pravni stanovisko Komise).

Clanek VIII. bod 28 sedmé &asti citované novely & 370/2000 Sb. (Pfechodna ustanoveni) zbavil
povinnosti ucinit nabidku ptevzeti osoby, které v disledku zmény zakonné upravy splnily ke dni
1.1.2001 podminky vzniku této povinnosti, a¢ takovou povinnost do 31.12.2000 nemély. Okolnost, ze
nékdo ziskd ucinkem novely kvalifikované postaveni ovladajici osoby, tedy sama o sob& nezaklada
povinnost ucinit nabidku pfevzeti.

Zakonodarce v prechodnych ustanovenich pominul otdzku nasledného zvySovani miry ovladani a byl
v tomto ohledu skoupéjsi nez pii formulaci obdobné prechodné upravy doprovézejici zavedeni § 183b
do obchodniho zakoniku novelou v roce 1996. Bod 7 ¢lanku II zakona €. 142/1996 Sb. tehdy stanovil,
ze pokud mél akcionaf ke dni G¢innosti novely podil na vetejné obchodovatelnych akciich spole¢nosti
v rozsahu zaklddajicim povinnost ucinit vefejny navrh smlouvy o koupi akcii podle § 183b, nebyl
povinen vefejny navrh smlouvy o koupi akcii uéinit, ledaze po nabyti ucinnosti zdkona nastaly
predpoklady zakladajici vznik povinnosti podle § 183b.

I bez opory obsazené v textu novely z roku 1996 ovsem nelze pii vykladu § 183b odst. 1 obchodniho
zakoniku ve znéni po 1.1.2001 dojit k jinému zavéru, nez Ze povinnost u¢init nabidku pievzeti spojuje
zakon pouze s témi transakcemi (napf. nabyti akcii, uzavieni dohody o vykonu hlasovacich prav
apod.), v jejichz disledku akciondf dosahne nebo pifekroci prahy v zdkoné uvedené. Nerozhoduje
pritom, zda se ocitl v zakonem kvalifikovaném postaveni ovladajici osoby ipso iure dne 1.1.2001 nebo
az pozdégji nasledkem urcitého pravniho jednani.

Zvysi-li tedy akcionaf, ktery se stal ovladajici osobou v dusledku legislativni zmény definice
ovladani ke dni 1.1.2001, sviij podil na hlasovacich pravech cilové spole¢nosti po datu 1.1.2001,
zaloZi tim pro sebe povinnost u¢init nabidku pievzeti pouze za predpokladu, Ze naplni znaky
hypotézy normy obsaZené v § 183b odst. 1 obchodniho zikoniku ve znéni novely, to znamena
pokud pfi urcité transakci dosahne nebo prekro€i prah dvou tietin a dale ti'i ¢tvrtin hlasovacich
prav na cilové spole¢nosti.

V dotazu zminovany akcionaf, ktery ke dni G¢innosti zakona €. 370/2000 Sb., disponoval podilem na
hlasovacich pravech ve vysi 48% , tedy podle ndzoru Komise

a) v pripadé ziskani podilu ve vysi 48,1% nebude povinen ucinit nabidku prevzeti, protoze pouhé
zvySeni miry ovladani v tomto rozsahu povinnost ucinit nabidku pievzeti bez dalsiho nezaklada.



b) v pripadé ziskani podilu ve vysi 51% nebude povinen u¢init nabidku prevzeti, protoze stejné
jako pod pismenem a) pouhé zvySeni miry ovladani v tomto rozsahu nezaklada takovou povinnost.
Skute¢nost, ze v daném piipadé dojde k prekroceni rozhodného podilu ve vysi 50% podle Gpravy
ucinné pred novelou, tj. do 31.12.2000, postrada s ohledem na legislativni zménu pravni vyznam.
Uprava obsaZzend v obchodnim zékoniku pted 1.1.2001 pozbyla téinnosti, a tedy schopnost vyvolat
v pravnim fadu jakékoliv ti€inky (napt. vznik nebo zanik povinnosti).

c) v pripadé ziskani podilu ve vysi 68% bude povinen ucinit nabidku prevzeti, protoze piekroci
préh dvou tfetin hlasovacich prav rozhodny pro vznik této povinnosti podle § 183b odst. 1 obchodniho
zakoniku ve znéni uc¢inném od 1.1.2001.

V souvislosti s formulaci shora uvedenych zavért si Komise uvédomuje urcitou nerovnost plynouci
znové pravni Upravy. Novela propojila Gpravu prava podnikatelskych seskupeni s ipravou povinné
nabidky prevzeti ve snaze zvySit ochranu ucastniki kapitalového trhu, zejména vefejnych trhi
cennych papirti. Uinky této upravy jsou viak po uréitou obtizné vymezitelnou dobu vyloudeny vigi
mensinovym akcionaiim spolecnosti ovladanych subjektem, na ktery se vztahuje dobrodini bodu 28
¢lanku VIII sedmé ¢asti pfechodnych ustanoveni novely.

Subjekty s podilem na hlasovacich pravech mezi 40% - 49,9%, popf. niz§im (viz obecnou definici
ovladani podle § 66a odst. 2 obchodniho zakoniku) totiz ped novelou nemély povinnost ucinit vetejny
navrh smlouvy o koupi ostatnich vefejné obchodovatelnych akcii, jelikoz nedosahovaly spodni hranice
vzniku této povinnosti, tj. 50% podilu na hlasovacich pravech. V dusledku novely se ve smyslu
novelizované Gpravy (zejména § 66a odst. 5 obchodniho zakoniku) staly osobami ovladajicimi, aniz
jim soucasné vznikla povinnost ucinit nabidku ptevzeti ucastnickych cennych papira.

Tato povinnost jim vznikne nejdiive poté, kdy dosahnou nebo piekro¢i hranici dvou tfetin hlasovacich
prav podle § 183b odst. 1 obchodniho zakoniku, tfeti véta. MenSinové akcionaie uvedenych
spolecnosti  tak novela znevyhodnila oproti menSinovym akcionatfiim téch cilovych spolecnosti,
jejichz akcionaf (sdm nebo spolecné s jinymi osobami jednajicimi ve shod€) ziska podil na
hlasovacich pravech umoznujici mu ovladnout spole¢nost az po 1.1.2001.

K jinym zavérim nez shora popsanym vsak vyslovné dikce novelizovanych ustanoveni obchodniho
zakoniku ani pii védomi jejich problematickych disledkl z hlediska jejich zakladniho normativniho
ucelu (ochrana minoritnich akcionaftt ve spole¢nosti, jejiz akcie jsou prijaté k obchodovani na
vetejném trhu) dospét neumoziuje.

Prezidium Komise pro cenné papiry schvalilo dne 27. dubna 2001.
Kontaktni osoba: Mgr. Markéta Tomasova, tel.: 21096410





