Dotaz

Jednou z podminek pro udéleni povoleni k podnikani na uzemi Ceské republiky podle § 35n odst. 1
zakona ¢. 248/1992 Sb., o investicnich spolecnostech a investi¢nich fondech ve znéni pozdéjsich
predpisti, je skuteCnost, Ze zahrani¢ni osoba zabyvajici se kolektivnim investovanim investuje
shromazdéné penézni prostfedky pfevazné do cennych papirt obchodovanych na vefejnych trzich
zemi OECD. Predlozi-li Zadost o povoleni investi¢ni spolecnost ziizena podle lucemburského prava
jako investi¢ni spole¢nost na variabilni kapital (SICAV), ktera vytvofrila vice podfondd s rozdilnym
investiénim zaméfenim, bude Komise zkoumat splnéni shora uvedené¢ podminky vuci portfoliu celé

investi¢ni spolecnosti nebo viici portfoliu jednotlivych podfonda této spolecnosti?

Odpovéd

Podle ptislusné pravni upravy platné v Lucemburském velkovévodstvi (zejména zdkona ze dne 30.
biezna 1988 o organizacich kolektivniho investovani ve znéni pozdé&jsich predpist a zvlasté novely ze
dne 17. ¢ervence 2000) mohou zakladatelské dokumenty organizace kolektivniho investovani upravit
moznost zfizovani podfondi (,,compartments®). Specifikace investi¢ni politiky jednotlivych podfondii
musi byt uvedena v prospektu. I pfes zfizeni podfonda zistava organizace kolektivniho investovani
jedinou pravnickou osobou. Ve vztazich mezi majiteli cennych papiri se vSak s jednotlivymi
podfondy naklida jako s oddélenymi pravnickymi osobami'. Podle této tipravy nelze majetek
soustiredény jednim podfondem uZit k uhradé zavazkii jiného podfondu.

Uvedena tprava je ovSem dispozitivni. Prospekt (statut) organizace kolektivniho investovani tak mize
stanovit jinak, tj. zalozit moZnost, aby se majetku soustfedéného v jednom podfondu uzilo téz k uhradé
zavazkl jiného podfondu, aby se tedy sjednotlivymi podfondy nenaklddalo jako s oddélenymi
pravnickymi osobami.

Odpovéd’ na Vasi otazku tak bude tfeba vkazdém jednotlivém piipadé dovozovat zpovahy
usporadani investi¢ni spole¢nosti (ve smyslu evropské terminologie, tj. investi¢ni spole¢nosti na
variabilni kapitdl — SICAV), zejména z okolnosti, zda prospekt (statut) investicni spolecnosti
neobsahuje odchylnou Upravu od dispozitivniho ustanoveni ¢l. 111 odst. 2 citovaného lucemburského
zakona.

Jestlize Komise shled4, ze pii absenci zvlastni Upravy v prospektu (statutu) lze s jednotlivymi
podfondy investi¢ni spolecnosti nakladat jako se samostatnymi organismy, bude splnéni podminky
podle § 35n odst. 5 pism. b) zakona o investi¢nich spole¢nostech a investi¢nich fondech posuzovat
vyhradné ve vztahu k tomuto podfondu. Pfi splnéni ostatnich zdkonnych podminek muze investi¢ni
spolecnost v takovém pfipad¢ ziskat povoleni pouze pro takovy podfond, ktery vice nez 50%
shromazdénych penéznich prostfedkil investuje do cennych papiri obchodovanych na trzich zemi
OECD.

V opaéném piipadé ovSem bude muset Komise s ohledem na provazanost jednotlivych podfondd
zkoumat splnéni podminky podle § 35n odst. 5 pism. b) zakona o investi¢nich spolecnostech a
investi¢nich fondech ohledné vSech podfondt, které investicni spolecnost vytvoftila, a v tomto smyslu
tedy ohledné celého majetku investicni spolecnosti. Povoleni podle § 35n odst. 1 zakona o investi¢nich
spole¢nostech a investi¢nich fondech tak Komise nebude moci udélit, dokud se nepiesvéd¢i, Ze
investi¢ni politika v§ech podfondil investi¢ni spolecnosti vyhovuje pozadavku § 35n odst. 5 pism. b)
téhoz zakona.

Zahrani¢ni osoba zabyvajici se kolektivnim investovanim pochazejici z jurisdikce Lucemburského
velkovévodstvi jako ucastnik spravniho fizeni podle § 35n zakona o investi¢nich spole¢nostech a
investi¢nich fondech proto musi ve své Zadosti jmenovité uvést podfondy, pro které ji ma byt povoleni
k podnikani na tizemi Ceské republiky udéleno, a rovnéz dolozit prospekt (statut), ze kterého
jednoznacné vyplyne, nakolik se uplatni dispozitivni Gprava ¢l. 111 odst. 2 lucemburského zdkona o
organizacich kolektivniho investovani.

" Srov. ¢l 111 odst. 2 citovaného lucemburského zakona o organizacich kolektivniho investovani: ,,In respect of
the relationship between the unit holders, each compartment is treated as a separate legal entity.”
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