Dotaz

Podle § 46a odst. 2 zdkona o cennych papirech se pfedchozi souhlas k volbé nebo jmenovani
Clena pfedstavenstva a dozorc¢i rady nebo osoby fakticky fidici ¢innost obchodnika s cennymi
papiry — banky vyzaduje pouze u téch osob, které budou odpovédné za vykon cinnosti
obchodnika s cennymi papiry. Postali tedy, ziskd-li souhlas Komise jedna ¢i vice osob
v predstavenstvu banky, nebo je tfeba urcit osobu odpovédnou za ¢innost obchodnika
s cennymi papiry tézZ v dozorci radé?

Odpoveéd
Vzhledem k okruhu osob, na které se podle § 46a odst. 1 zdkona €. 591/1992 Sb., o cennych

papirech ve znéni pozd¢jSich predpist (dale jen ,,zdkon o cennych papirech®), vztahuji
podminky vykonu funkci, dovozuje Komise pro cenné papiry (dale jen ,,Komise*), Ze aplikaci
§ 46a odst. 2 zakona o cennych papirech nelze omezit jen na Cleny pfedstavenstva banky,
odpovédné za cinnost obchodnika s cennymi papiry. Zakon vyZaduje pfedchozi souhlas
Komise s volbou ¢i jmenovanim nejen Clena predstavenstva, ale t€z dozorc¢i rady obchodnika

s cennymi papiry.

V souvislosti s novelizaci provedenou zakonem ¢. 362/2000 Sb. se sice vedly diskuse, zda
okruh osob podléhajicich piimé ingerenci orgdnu dozoru nezzit pouze na Cleny statutarniho
organu a tzv. faktické vedouci, jak poZzaduje evropskad direktiva o investi¢nich sluzbéch,
zména se ovsem neprosadila.

Lze argumentovat napf. modelem fizeni a spravy spoleCnosti, ve kterych dozor¢i rada
nevykonava pouze dozor¢i a kontrolni pravomoci ve smyslu dispozitivni ipravy v obchodnim
zékoniku, nybrz téz napi. voli a odvolava piedstavenstvo, urCi-li tak stanovy spole¢nosti
(srov. § 194 odst. 1 obchodniho zdkoniku — tzv. némecky model). V takto fizenych
spole¢nostech naprosto nelze hovotit o nedostatku ¢i nizsi mife odpovédnosti dozor¢i rady za
¢innost obchodnika s cennymi papiry ve smyslu upravy § 46a zdkona o cennych papirech ve
srovnani s ¢leny predstavenstva.

Uvahy o nedostatku ¢ niz§i mife odpovédnosti ¢lenti dozoréi rady oproti &lentim
predstavenstva v uvedeném smyslu ale nejsou na misté ani u spolecnosti ostatnich. Je tieba
brat v uvahu, Ze dozor¢i rada hraje v ¢innosti obchodnika s cennymi papiry (a kazdé akciové
spolec¢nosti) nezastupitelnou roli, zcela odliSnou od pifedstavenstva. Neni proto divodu
spokojit se stim, Ze podminky vykonu funkci v bance opravnéné k ¢innosti obchodnika
s cennymi papiry splni vybrani ¢lenové predstavenstva. S ohledem na ochranu investord a
integrity kapitalového trhu by téz c¢lenové vrcholného kontrolniho a dozor¢iho organu
v obchodnikovi s cennymi papiry mély mit dobrou povést, dostatecnou kvalifikaci a
zkuSenosti a mély by spliiovat podminky neslucitelnosti funkci podle § 46b zakona o cennych
papirech. Obchodni zdkonik necini naprosto zadného rozdilu mezi mirou odpovédnosti ¢lenti
dozorci rady a predstavenstva v akciové spolecnosti. O tom svéd¢i uplny odkaz na § 194 odst.
5 (odpovédnost ¢lenti piedstavenstva) obsazeny v § 200 odst. 3 (odpovédnost ¢lenti dozorci
rady) obchodniho zakoniku.

Uprava udélovani piedchoziho souhlasu podle § 46a odst. 2 zikona o cennych papirech by tak
m¢éla dopadat na predstavenstvo 1 dozor¢i radu banky bez rozdilu. Odpovédnost dozor¢i rady
je vtomto smyslu univerzalni, zahrnuje proto rovnéz odpovédnost za ¢innost obchodnika
s cennymi papiry. Nelze dovodit, Ze za vykon ¢innosti obchodnika s cennymi papiry odpovida
dozor¢i rada méné nez piedstavenstvo, nebo dokonce viibec. Opaény zavér by odporoval §



200 odst. 3 ve spojeni s § 194 odst. 5 obchodniho zdkoniku, navic by zalozil diskriminaci
obchodnikll s cennymi papiry, ktefi nemaji bankovni licenci.

Lze namitnout, Ze dozor¢i rada je orgén kolektivni, obtizné se proto bude urovat jeden nebo
nekolik ¢lenti ,,odpovédnych za vykon Cinnosti obchodnika s cennymi papiry*, tj. nadanych
vetsi odpoveédnosti za tuto oblast nez ¢lenové ostatni. Konstrukce § 46a odst. 2 zédkona o
cennych papirech je vSak takova. Stejné by bylo mozné argumentovat téz u predstavenstva
banky, pfesto neni pochyb, Ze citované ustanoveni na predstavenstvo banky dopada.

S ohledem na uvedené argumenty Komise dospiva k zavéru, Ze osoby odpovédné za
¢innost obchodnika s cennymi papiry ve smyslu § 46a odst. 2 zakona o cennych papirech
je tieba urcit jak v predstavenstvu, tak v dozor¢i radé banky opravnéné k poskytovani
investi¢nich sluzeb. Neurci-li banka konkrétni odpovédné osoby v nékterém z organi,
budou muset predchozi souhlas Komise ziskat vSichni ¢lenové tohoto organu.

Totéz plati o osobach ptipadnych faktickych vedoucich banky — obchodnika s cennymi
papiry.

Prezidium Komise schvélilo dne 10. zati 2001.
Kontaktni osoby: Daniel Melichar, tel.: 21096212





