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KOMISE PRO CENNE PAPIRY

STANOVISKO & STAN/9/2005 ze dne 18. srpna 2005

K vyrazeni z obchodovani na regulovaném trhu pri tzv. vytésnéni (§ 183n
obchodniho zakoniku)

V souvislosti s piijetim nové pravni upravy vykupu ucastnickych cennych papirti podle § 1831
a nasl. obchodniho zakoniku se objevily dotazy, kdy dochéazi ve smyslu ustanoveni § 183n
odst. 1 ke ,zverejneni usneseni valné hromady®, tzn. kdy dochazi k vyfazeni akcii
z obchodovani na regulovaném trhu.

Podle niazoru Komise se zvefejnénim podle § 183n obchodniho zikoniku rozumi
zverejnéni zapisu usneseni valné hromady do obchodniho rejstiiku rejstfikovym
soudem.

Duivody pro tento vyklad jsou nésledujici:

V ptipad¢, ze valnd hromada spolecnosti v souladu s § 183i a nasl. obchodniho zakoniku
rozhodne o pfechodu vSech ostatnich ucastnickych cennych papirti na majoritniho akcionare,
je predstavenstvo spolecnosti podle § 1831 odst. 2 obchodniho zdkoniku povinno i) podat
soudu navrh na zéapis usneseni do obchodniho rejstiiku, soud nasledné takovy zapis zverejni
podle § 27 odst. 4 obchodniho zakoniku, a ii) uverejnit usneseni valné hromady a zavéry
znaleckého posudku zplisobem uréenym pro svolani valné hromady.

Soucasné obchodni zédkonik v § 183n spojuje vyznamné nasledky s okamzikem ,,zverejnéni
usneseni valné hromady*. Otazkou je, zda se timto zvefejnénim rozumi zvefejnéni zapisu
usneseni valné hromady do obchodniho rejstiiku rejstiikovym soudem, nebo zda mize
usneseni valné hromady zvetejnit téz emitent.

Povinnost zvetejnit ur¢ité tidaje stanovena v obchodnim zékoniku je podle § 769 obchodniho
zakoniku splnéna jejich zvefejnénim v Obchodnim véstniku. V jakych ptipadech Obchodni
véstniku uréity udaj zverejni (na rozdil od uverejnéni) vymezuje podrobnéji natfizeni vlady
¢. 503/2000 Sb. o Obchodnim véstniku, ve znéni pozdéjsich predpist. I toto natfizeni hovori
o zvetejiiovani v pripadech, kdy se jim plni povinnost urcity tidaj zvetejnit podle zvlastniho
pfedpisu. Nejde tedy — na rozdil od vyznamu slova v bézném jazyce — o jakékoliv
zptistupnéni ur¢ité informace vetejnosti, ale pouze o

1) zptistupnéni v Obchodnim véstniku, a to
i) v souvislosti s plnénim povinnosti ulozené na zakladé zvlastnich pravnich
predpisti.

Nejcastéji se jedna o zvetejnéni urcité skutecnosti rejstiikovym soudem, zakon zpravidla
vyslovné stanovi, kdo je k zvetfejnéni povinen.

Z rozliSeni zvefejnéni a uvetejnéni v § 1831 odst. 1 az 3 je ziejmé, Ze také Gprava vytésnéni
rozliSuje zvefejnéni na zdkladé utkonu soudu a na emitentovi ponechava pouze prosté
uvefejnéni.



K vyrazeni z obchodovani na regulovaném trhu p¥i tzv. vytésnéni (§ 183n obchodniho
zakoniku)

V § 183n odst. 1 obchodniho zdkoniku spojuje zdkon urcity nasledek se ,,zvetejnénim
usneseni valné hromady®, ¢imz odkazuje na zvefejnéni zépisu usneseni valné hromady do
obchodniho rejstiiku podle § 1831. Na rozdil od § 27 odst. 4 nehovoii o zvefejnéni ,,zapisu
do obchodniho rejstiiku, ale o zvefejnéni usneseni valné hromady. Je nicméné ziejmé, Ze
§ 183n odst. 1 ma na mysli zvetejnéni usneseni po jeho zapisu do obchodniho rejstiiku, jinak
by shodné jako v § 1831 odst. 2 pouzil pojem uvetejnéni nebo by stanovil, kdo — kdyz ne
rejstiikovy soud — usneseni zvetejiuje.

Pokud by se emitent rozhodl zptistupnit informaci o usneseni valné¢ hromady prostiednictvim
Obchodniho véstniku sdm, nejednalo by se ve smyslu citovaného natizeni vlady o zverejnéni.
Zvetejnéni je mozné pouze, stanovi-li tak obchodni zakonik nebo jiny pravni ptedpis.
V souvislosti s vytésnénim zékon stanovi emitentovi povinnost usneseni valné hromady
uvefejnit a zvetejnéni ponechava na rejstitkovém soudu, jiné zvetejiovani nestanovi.

V této souvislosti je vhodné rovnéz zminit, Ze v piipadé, Ze rejstiikovy soud piislusné
usneseni béhem zakonné pétidenni (do 1. 7. 2006 desetidenni) lhity nevyda, plati v souladu
se znénim novely obcanského soudniho fadu, Ze zapis byl proveden. I v tomto ptipadé je tedy
soud povinen zveiejnit zapis usneseni valné hromady v Obchodnim véstniku.

Ustanoveni § 183n odst. 1 obchodniho zdkoniku také pozaduje, aby emitent informoval
organizatora trhu o vyfazeni jim vydanych cennych papirti z obchodovani podle véty prvni
citovaného ustanoveni. Jazykovy vyklad neni jednoznaény, z povahy véci vSak plyne, Ze by
mél emitent organizatora trhu upozornit, ze dojde k vyfazeni, jesté pied zvefejnénim usneseni
valné hromady tak, aby bylo mozné vytazeni technicky zajistit.
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