Komise pro cenné papiry

V Praze dne 15. 9. 1998

Véc: Otazka sluditelnosti ¢lenstvi ve statutarnim organu nebo dozorci radé obchodnika
s cennymi papiry podnikajiciho na izemi Ceské republiky, se ¢lenstvim v organech
spole¢nosti se sidlem v zahranici, zabyvajici se obchodovanim s cennymi papiry.

ZCP v § 79a tika, ze ¢lenem dozorci rady, predstavenstva, prokuristou a makléfem
obchodnika s cennymi papiry nemtliZze byt osoba, kterd je statutarnim orgdnem nebo jeho
¢lenem nebo c¢lenem dozor¢i rady nebo makléfem nebo prokuristou jiného obchodnika
s cennymi papiry (dale jen ‘“obchodnika”) nebo spolecnosti s obdobnym pifedmétem
podnikéni nebo investi¢ni spolecnosti ¢i investi¢niho fondu. Podle § 46 odst. 7 ZCP, volba
nebo jmenovani fyzickych osob do funkci orgdni obchodnika s cennymi papiry podléha
schvéleni Komise pro cenné papiry (dale jen “Komise”) a vztahuji se na ni pfislusna
ustanoveni ZISIF (§ 8 odst. 9 a 10).

Pfi posuzovani opravnénosti jmenovani totoznych osob do organti vyse uvedenych
spole¢nosti musime vychazet z u¢elu ZCP. Jeho ti¢elem je regulace kapitalového trhu v Ceské
republice. Ustanoveni ZCP o neslucitelnosti funkci u obchodnikll s cennymi papiry zcela
ziejmé& mifila proti neZddoucimu propojovani tuzemskych obchodnikli s cennymi papiry a
moznému stietu zajmu u jednotlivych klienti.

Na tizemi Ceské republiky miize obchodovat s cennymi papiry pouze obchodnik
s cennymi papiry. Obchodnikem podle ZCP mize byt osoba fyzicka i pravnicka, zahrani¢ni i
Ceska za podminky, Ze ji bylo ud€leno povoleni podle § 45 ZCP. Zahrani¢ni osobou je podle §
21 odst. 2 obchodniho zakoniku fyzickd osoba s bydlistém nebo pravnicka osoba se sidlem
mimo tzemi Ceské republiky. O povoleni k obchodovani s cennymi papiry pro zahraniéni
osobu rozhoduje podle § 90 ZCP Komise. Jestlize zahrani¢ni spoleénost nema takové
povoleni, nelze ji ve smyslu ¢eského pravniho Fadu oznacdit za obchodnika s cennymi
papiry (i kdyby se v zahrani¢i zabyvala obchodovinim s cennymi papiry) a ¢lenstvi
v jejim statutarnim organu nebo dozorc¢i radé neni v rozporu se ZCP.

ZCP ovsem krom¢ vySe uvedeného navic stanovi, ze ¢lenstvi v organech obchodnika
neni slucitelné ani s Clenstvim v organech spole¢nosti s obdobnym piredmétem podnikéni.

Otazkou je, zda se tato ustanoveni vztahuji na i na vSechny spole¢nosti s obdobnym
pfedmétem podnikani, jako je obchodnik s cennymi papiry, které nemaji sidlo v Ceské
republice. Obsah definice podnikdni v riznych pravnich tadech je wvelice riiznorody.
Zahraniéni osobu, jiz nikdy nevzniklo opravnéni podnikat na izemi Ceské republiky, nelze
automaticky oznadit za osobu s obdobnym piedmétem podnikani. Cinnost takové spole¢nosti
je provozovana v zahranici, fidi se pravnim fddem jejiho domovského statu a nelze ji tedy
posuzovat podle kriterii pro podnikani stanovenymi pravnim fadem Ceské republiky.

Stejn€ tak z dikce ZCP vyplyva, Ze zdkon mél v ptipadé spolecnosti s obdobnym
pfedmétem podnikdni na mysli pouze spolecnosti tuzemské nebo zahranicni, které maji



opravnéni podnikat na uzemi Ceské republiky. Piimo v § 79a odst. 1 upravujicim
neslucitelnost funkci se hovoti o Parlamentu, ¢lenech vlady, Nejvys§im kontrolnim ufadu atd.,
aniz by bylo explicis verbis oznadeno, Ze se jedna o Parlament Ceské republiky, o vladu
Ceské republiky apod. Pi konzervativnim vykladu zdkona bychom mohli dospét k zavéru, ze
se jedna o Clena jakéhokoliv parlamentu na svété atd. Takovy vyklad zdkona by ovSem byl
v rozporu se samotnou logikou véci a zamérem zdkonodarce, ktery mél jist¢ v umyslu
vSechny tyto instituce stejné jako spolecnost s obdobnym piedmétem podnikéni svazat
s izemim Ceské republiky.

Z vyse uvedeného vyplyva, Ze ¢lenstvi ve statutirnim orgianu nebo dozor¢i radé
obchodnika s cennymi papiry, podnikajiciho na izemi Ceské republiky, je slu¢itelné se
¢lenstvim v organech spole¢nosti se sidlem v zahranici, ktera se zabyva obchodovanim
$ cennymi papiry.





