Komise pro cenné papiry

V Praze dne 18.12.1998

Véc: Povoleni KCP k vefejnému obchodovani se zahrani¢nimi cennymi papiry a
k hromadnému vydani zahrani¢nich cennych papiri na zékladé verejné nabidky
(§ 72 a nasledujici ZCP)

Vymezeni pojmu zahrani¢nich cennych papirt jako "cennych papirii, jejichz emitentem je
cizozemec" (dale jen ZahCP) je uvedeno v § 1 DevZ. Tato definice je smérodatna i pro praxi
KCP.

Obecné plati, ze listiny vydavané v zahrani¢i na zékladé¢ norem vefejného prava se
posuzuji podle prava statu, v némz byly vydany, coZ v oblasti cennych papirti znamena zemi,
podle jejihoz pravniho fadu byly emitovany. KCP bude proto vychazet ze skutec¢nosti, ze
v ptipadé€, Ze ZahCP nemaji nékteré naleZitosti podle ceského pravniho fadu, mohou byt i tak
zpusobil¢ byt predmétem hromadného vydani na zdkladé vefejné nabidky a vefejného
obchodovani v Ceské republice za podminky, Ze maji naleZitosti danych cennych papirti podle
pravniho fadu zemé, vniz jsou emitovany. V piipadé udéleni povoleni k vefejnému
obchodovani takovych ZahCP nebo k jejich hromadnému vydani na zékladé€ vetfejné nabidky,
musi byt zaroven zajiiténo, aby investofi v CR méli o takovych rozdilech v néleZitostech
plnou znalost.

Pti respektovani odliSnosti mezi emisi ZahCP, jejich vyddnim a obchodovanim, bude
Komise zaroven vzdy zkoumat, zda ty subjekty, které nabizeji ZahCP mimo vefejné trhy
cennych papirti, neobchazeji ustanoveni § 77 ZCP, ukladajici povinnost ziskat povoleni pro
hromadné vydani téchto ZahCP na zéklad€ vefejné nabidky. Komise zaméfi svou dozorovou
¢innost na piipady, kdy néktery poskytovatel sluzeb na kapitdlovém trhu nabyva ZahCP do
svého majetku pouze formalné jako soucast jeji primarni distribuce a bez vile je v majetku
mit jako svou vlastni investici, anebo pokud zjinych okolnosti bude vyplyvat, ze jeho
nabyvani ZahCP do majetku je pouze prostiedkem, jak se vyhnout povinnosti podrobit
vydavany ZahCP povolovacimu rezimu podle § 77 ZCP.

Z pohledu investori od 1.1.1999 nebude nabyvani ZahCP omezeno z hlediska
devizové-pravnich predpisi.' To plati i pro prvni nabyvani ZahCP, tedy jejich "vydavani".
Pokud vsak budou naplnény znaky hromadného vydani ZahCP na zéklad¢ vetfejné nabidky (§
77 odst. 2 ZCP), a to vCetné piipadl kdy Komise bude mit zato, Ze tyto znaky jsou naplnény
fakticky (viz ptedchozi odstavec), je podminkou pro to, aby ZahCP mohly byt nabidnuty
¢eskym investortim, schvéleni jejich hromadného vydani na zakladé vetejné nabidky KCP.

' Tento rezim zavadi usneseni Vlady CR & 129 /1998



KCP musi pfitom vZzdy posoudit, zda se na vydavané ZahCP nebude vztahovat § 77
odst. 6, véta prva ZCP, kterd upravuje rezim vydavani akcii, zatimnich listd a kupont
vydanych podle ¢eskych pravnich ptedpist, nemaji-li byt vefejné obchodovatelné. Aby tohoto
posouzeni mohla vykonévat, je nutno predlozit pfisluSné dokumenty.

Povoleni KCP bude dale pozadovano ke schvéleni vefejné obchodovatelnosti jiz
obchodovanych ZahCP.

O povoleni k vefejnému obchodovani nebo k hromadnému nabyvani na zakladé
vefejné nabidky miize pozadat emitent ZahCP, obchodnik s cennymi papiry nebo organizator
vefejného trhu, a to vzdy za podminky, Zze povoleni méa byt vyddno k ZahCP vyhovujicim
podmince § 78 ZCP. V ptipadé€, ze Zadatelem nebude emitent, bude KCP v zajmu ochrany
investord (§ 75 odst. 3 ZCP) posuzovat, zda néktery subjekt pfevezme viici Ceskym
investoriim povinnosti emitenta cennych papirtt podle ZCP a piip. dalSich zakonl. Soucasti
zadosti bude prospekt ZahCP v ¢eském jazyce, ktery musi obsahovat naleZitosti podle§ 74
ZCP.

Nebude-li to v rozporu s ochranou investori, KCP milize na zaddost emitenta ZahCP
povolit ziZeni obsahu prospektu (§ 74 odst. 4 ZCP). V takovém piipadé¢ bude KCP m.j.
piihlizet k mife odchylek nélezitosti daného ZahCP od nélezitosti stejného cenného papiru
podle zakonti CR. Komise pro tento ucel piijme zejména pravni posudek v Eeském jazyce,
v némz budou takové odchylky jasné oznaceny a popsan status danych ZahCP v zemi jejich
emise podle zdkona nebo rozhodnuti ptislusného regula¢niho orgénu.

V ptipad€ ZahCP, jeZ nebyly vydany v ¢lenském stat€¢ OECD, bude KCP dale poZadovat:
a) vpftipadé dluhopisu dolozeni, ze jeho emitent m4 odpovidajici uroven investi¢niho
ohodnoceni podle rozhodnuti Komise a
b) v piipad¢ jinych ZahCP doklad, ze jiz jsou obchodovany na schvéaleném zahrani¢nim
vefejném trhu nebo jeho ¢asti. Seznam vetejnych trhli byl Komisi schvalen.

O zadosti rozhodne KCP nejpozdéji do 60 dnli od jejiho doruceni, pokud nenastanou
skutecnosti uvedené v § 75 odst. 1 ZCP. Pii posuzovani zadosti se bude KCP fidit tim, zda
vefejné obchodovani s danymi ZahCP nebude v rozporu s ochranou investori (§ 75 odst. 3
ZCP). Komise ma v umyslu spatfovat takovou situaci tam, kde pfedmétné ZahCP nejsou
podrobeny alespon pravnimu reZimu obdobnému pravnimu rezimu stejnych cennych papirt v
CR a dale v situaci, kdy emitent, a dale depozitaf, obhospodatovatel ptfipadné dalsi subjekty
ve vztahu kemitentovi v souvislosti sdanou emisi, nepodléhaji alespoii dozoru
srovnatelnému se statnim dozorem, jemuz takové subjekty podléhaji podle pfiislusnych
pravnich piedpisti CR. Komise bude za vyhovujici z hlediska ochrany investorii povazovat
zejména takoveé ZahCP, u kterych bude doloZeno:

(1) 7ze vyhovuji podminkdm vefejné nabizenych cennych papiri v zemich EU,
pfipadné dalSich zemich, které budou pro KCP vyhovujici, pficemz takové ZahCP
budou odpovidajicim zpltisobem oznaceny (EU-passport, "vizované" CP
v Lucembursku, atd.) nebo

(1))  ze jsou pfijaty k obchodovéani na burze v zemich EU, ptipadné dalSich zemich,
které budou pro KCP vyhovujici, nebo

(iii)  ohledn& kterych zadatel KCP prokaze, Ze jejich vefejna obchodovatelnost v CR
neposkodi zajmy investort, investujicich v CR



Pted udélenim povoleni k hromadnému nabyvani na zaklad€¢ vefejné¢ nabidky nesmi
emitent ZahCP prospekt ZahCP v Ceském jazyce uvefejnit. S prospektem ZahCP v ¢eském
jazyce musi mit investoifi moznost se seznamit nejpozdéji 15 dnii pfede dnem prvniho dne
vydani ZahCP, jehoz se prospekt tyka (§ 77 odst. 5 ZCP).

Budou-li pfislusné ZahCP ptfed podanim zédosti jiz obchodovany nebo budou mit
z jin¢ho dlivodu piidélen ISIN, ustanoveni § 75 odst. 4 ZCP se neuplatni.

Povoleni hromadného vydani ZahCP na zéklad¢ vetfejné nabidky ZahCP nenahrazuje
povoleni k emisi cenného papiru. Zadatel proto musi vzdy zajistit, a KCP dolozit, schvéaleni
jejich emise podle zakont piislusné jurisdikce.

V ptipadé, ze KCP udéli povoleni k hromadnému vydani ZahCP na zékladé vetejné
nabidky nebo k vefejnému obchodovani, bude vii¢i jejich emitentovi ptipadné subjektu, ktery
se souhlasem KCP pfevezme povinnosti emitenta, uplatiiovat statni dozor v rozsahu podle
ptislusnych ustanoveni zakoni CR.

Toto pravni stanovisko ptihlizi k povolovaci praxi v Evropské unii, kde kromé spole¢né
komunitarni Gpravy existuje v kazdé zemi vlastni zdkonodarstvi, které nabizené ZahCP
povolovacimu fizeni podrobuje.

KCP bude posuzovat ZahCP, zda jde o hromadné vydani cennych papirii na
zakladé verejné nabidky v souladu s § 77 odst. 2 ZCP. K takovému vydani bude vzdy za
poti‘ebi povoleni KCP podle § 72 odst. 1. KCP zamé¥i rozsah pozadovanych informaci
pro posouzeni, zda nejsou ohrozeny zajmy investori, predevS§im pak na pravni posudek
v Ceském jazyce, v némzZ budou jasné uréeny odchylky pravniho reZimu daného ZahCP
oproti kogentnimu zikonnému vymezeni podle prava CR a zpisob posouzeni daného
cenného papiru v zemi pivodu prisluSnym regula¢nim organim.





