Véc: K povaze oznamovaci povinnosti podle ¢l. VIII bodu 29. zakona ¢. 370/2000 Sb. a
k nemoznosti vykonu hlasovacich prav prfi nesplnéni oznamovaci povinnosti
s prihlédnutim k pfechodnym ustanoveni novely obchodniho zakoniku

Novela obchodniho zdkoniku pfinesla v oblasti oznamovaci povinnosti novou koncepci prahti
rozhodnych pro jeji plnéni. Pfed novelou byly prahy ,klouzavé™ a zavisely vzdy na
konkrétnim podilu konkrétniho akcionafe (k tomu viz. napt. Pelikdnova, I.: Komentaf
k obchodnimu zékoniku, 2. dil, Linde, Praha 1996), coz bylo pomérn¢ komplikované a ne
vzdy zcela piehledné. Novelou proto zakonodarce odstranil ,,klouzavost a stanovil prahy
pevné. Novela kromé toho v souladu s evropskou transparen¢ni direktivou zakotvila pravidla
pro pficitani hlasovacich préav jinym osobdm nez akcionaiim, jestlize tyto osoby vykonavaji
vliv na zptsob vykonu hlasovacich prav (§ 183d odst. 4 obchodniho zékoniku). Tato nova
koncepce ma zptehlednit akciondfskou strukturu spolecnosti s registrovanymi akciemi a
prispét tak k vyssi pravni jistoté investorské obce.

Podle ¢l. VIII bodu 29. zakona €. 370/2000 Sb. osoby, které k 1.1.2001 splituji podminky pro
vznik oznamovaci povinnosti, jsou povinny splnit oznamovaci povinnost do 1.7.2001, pokud
jim nevznikne povinnost oznamit zvySeni nebo sniZeni podilu na hlasovacich pravech pted
uplynutim této doby.

Ptechodné ustanoveni k novele obchodniho zakoniku se tak snaZi pteklenout misty i dosti
podstatné rozdily mezi starou a novou pravni upravou tim, Ze stanovi povinnost vSech
akcionail a dalSich osob (viz § 183d odst. 4 obchodniho zakoniku) ozndmit jejich podily (nad
5% promitnuté do nové koncepce prahil), coz mélo byt vychozim bodem pro ,,nastartovani*
noveé koncepce praht. Do 1.7.2001 tak mély byt vSechny podily promitnuty do tohoto nového
systému a stary systém ,,klouzavych® prahl a netransparentnich pomért, pokud jde o vztahy
jiné nez akcionarské, mél byt k tomuto datu opustén.

Oznamovaci povinnost podle ustanoveni ¢l. VIII bodu 29. zdkona ¢. 370/2000 Sb. vznikla,
jestlize osoba spliovala k datu 1.1.2001 podminky pro vznik oznamovaci povinnosti podle
§ 183d odst. 1 obchodniho zakoniku, tzn. ptekracoval — 1i nebo dosahoval — 1i podil takové
osoby ke dni 1.1.2001 hranice 5 %, 10 %, 15 %, 20 %, 25 %, 30 %, jedné tfetiny, 40 %, 45 %,
50 %, 55 %, 60 %, dvou ttetin, 70 %, 75 %, 80 %, 90 % a 95 % vSech hlasovacich prav ve
spolecnosti s registrovanymi akciemi. Za hlasovaci prava plynouci z ucasti na spolecnosti se
piitom podle § 183d odst. 4 obchodniho zdkoniku za podminek uvedenych v jednotlivych
pismenech tohoto ustanoveni povazuji téZ hlasovaci prava z G€astnickych cennych papird,
ktera nepatii oznamovateli. Zakon nestanovi Zadné vyjimky a podrizuje této ad hoc
oznamovaci povinnosti v§echny majitele registrovanych akcii (nad 5% ke dni 1.1.2001),
popr. dalsi osoby bez ohledu na to, zda svou oznamovaci povinnost Fadné plnili za
ucinnosti staré pravni Gpravy.

Co se tyka zakazu vykonu hlasovacich prav pii nesplnéni oznamovaci povinnosti, je nutné
konstatovat, Ze o tom, zda oznamovatel ¢i jind osoba vykondva hlasovaci prava ve
spole€nosti, ¢i nikoliv, miZe autoritativné rozhodnout pouze soud (pokud napi. néktery
z akcionari poda Zalobu na neplatnost usneseni valné hromady, popi. ur€ovaci, osvédci-li
pravni zdjem). Nazor Komise neni pro soud zavazny a miize v téchto ptipadech pusobit pouze
tzv. silou presvédcivosti.



Na oznamovaci povinnost podle pfechodnych ustanoveni novely se nutné vztahuji obecna
pravidla o zplsobu plnéni oznamovaci povinnosti a o sankcich za jeji nesplnéni, zakotvena
v ustanoveni § 183d obchodniho zdkoniku. Oznameni tedy musi mit néleZitosti a strukturu
uvedené v § 183d odst. 3 tohoto piedpisu apod. Radné nesplnéni oznamovaci povinnosti méa
piitom zasadné dva nasledky, které je nutné od sebe odliSovat. Ve vefejnopravni roviné je
nesplnéni oznamovaci povinnosti spravnim deliktem, ktery je Komise opravnéna (a povinna)
v ramci své pravomoci stihat (srov. § 7a zdkona ¢. 15/1998 Sb., o Komisi pro cenné papiry a o
zmeéng a doplnéni dalSich zdkonll ve znéni pozdéjsich predpisi).

V roviné soukromopravni stanovi § 183d odst. 2 obchodniho zikoniku zdkonnou sankci
nemoznosti vykonu hlasovacich prav spojenych s €astnickymi cennymi papiry, jejichZ nabyti
povinna osoba neoznamila, a zdkazu smluvniho nabyti dalSich (opét pod sankci nemozZnosti
vykonat hlasovaci prava do nich inkorporovana). Ugelem této zdkonné sankce je zejména
ochrana pravni jistoty a dobré viry investorské obce vto, Ze vefejné¢ znamé rozlozeni
hlasovacich prav v akciové spolecnosti odpovida skutecnosti. Zakon ostatné tento princip
vyjadiuje zcela jasné, kdyz vztahuje zdkaz vykonu hlasovacich prav jen na tu Ccast
akcionafova podilu, jehoz nabyti neoznamil vsouladu se zdkonem (arg.
., Oznamovatel...nesmi...vykonavat hlasovaci prava spojend s ucastnickymi cennymi papiry,
jez nabyl nad hranici uvedenou v odstavci 1, jejiz prekroceni oznamil, jinak hlasovaci prdava

spojend se vSemi ucastnickymi cennymi papiry, které nabyl.”"). ZjednoduSen& ftecCeno,
oznamovatel smi vykonavat pouze ta hlasovaci prava, o nichZ investorskou obec
naposledy Fadné informoval (,,smi hlasovat pouze tim, co naposledy oznamil*).

Jestlize tedy oznamovatel fadné oznami svlij podil ve vysi 11% a nasledné nabude dalSich
13% (doséhne 24% podilu), coZz neoznami, bude opravnén vykonévat hlasovaci prava spojena
pouze s 11% podilem. Na tom nic neméni ani situace, kdy sice oznamovatel néjaké oznameni
ucinil, ale toto oznameni nebylo v souladu s pozadavkem ustanoveni § 183d obchodniho
zakoniku, tzn. nebylo ucinéno fadné. Nelze samoziejmé fici, Ze formalni drobna chyba
v oznameni zplUsobuje suspenzi hlasovacich prav, ale je vzdy tfeba zkoumat, zda v disledku
vady oznameni nedoSlo k zamlceni dilezitych informaci nebo mylnému informovani
investorské obce.

Pti pouziti striktniho gramatického vykladu (arg. ,,...jez nabyl nad hranici uvedenou
vodstavci 1, jejiz prekroceni oznamil...”) by se vSak suspenze hlasovacich prdv mohla
vztahovat na vSechny akcie, které prevysSuji naposledy oznadmeny prah. Ve vyse popsaném
pfipad¢é by tak oznamovatel byl oprdvnén vykonavat hlasovaci prava spojend pouze s 10%
podilem (hranice, jejiZ prekroceni naposledy ozndmil). Na tomto misté je nutné konstatovat,
7e autoritativné miiZze tuto otazku vyfesit pouze soud, napt. v ramci feseni sporu o neplatnost
usneseni valné hromady.

Pti posouzeni zdkazu vykonu hlasovacich prav pii poruseni oznamovaci povinnosti podle
ptechodnych ustanoveni (tj. do 1.7.2001) je tfeba vyjit z povahy této povinnosti. Povinnosti je
oznamit cely podil bez ohledu na piedchozi plnéni oznamovaci povinnosti, jak je uvedeno
vySe. Pokud tedy osoba tuto povinnost nesplni nebo ji nesplni Fadné (tj. neoznami cely
podil, neuvede vysi podilu ve struktuie hlasovacich prav podle § 183d odst. 4
obchodniho zikoniku apod.), neni po 1.7.2001 opriavnéna vykonavat Zadna hlasovaci
prava spojena s akciemi v jejim majetku.

Slozitéjsi situace nastava pii posouzeni diisledkli poruSeni oznamovaci povinnosti pii jednani
ve shodé€. Pokud akcionafi jednaji ve shodé€, uplatiiuji ve spolecnosti jednotnou spolec¢nou viili



a prosazuji tak své spolecné jednotné z4jmy, pticemz pozivaji vyhody spojenych hlasovacich
prav a mohou tak své z4jmy Uc¢inngji prosadit. Podle ustanoveni § 183d odst. 6 obchodniho
zékoniku se podily osob jednajicich ve shod¢ pro tcely plnéni oznamovaci povinnosti s¢itaji.
Zakon zde tedy ocividné vytvari konstrukci jediné viile vSech osob jednajicich ve shodé. Tuto
vuli je tfeba brat jako celek, bez ohledu na to, kolik osob se na jejim utvareni svymi hlasy
podili. Pokud osoby jednaji ve shodé, prosazuji jednotnou vili a chovaji se tak jako jeden
akcionat. Jestlize tedy osoba jednajici ve shod€ ozndmi, Ze disponuje uréitym podilem, aniz
zaroven oznami jednani ve shod¢ a uvede pfitom podily ostatnich osob, je nutné mit za to, ze
svou oznamovaci povinnost nesplnila. Ozndmeni hlasovacich prav pfi jednani ve shod€ ma
totiZ pro investorskou obec vyznam pouze v pfipad¢, Ze oznamovatel skute¢né také uvede, Ze
jedna ve shod¢ a s kym. V piipadé€, kdy oznamovatel oznami pouze sviij podil, a nikoliv jiz
podily ostatnich osob, nema tato informace pro investorskou obec zddnou relevanci, protoze
nevypovida o skute¢ném rozlozeni hlasovacich prav ve spolecnosti. V takovém piipadé dojde
ke stejnému disledku, jako kdyby oznamovatel zadny podil neoznamil, ne — li k disledku
hor$imu, totiZ mylnému a zavadéjicimu informovani investorské obce o rozlozeni hlasovacich
prav.

Totéz plati u vétSiny skutkovych podstat vymezenych v § 183d odst. 4 obchodniho zékoniku.
Podle navéti ustanoveni se za hlasovaci prava oznamovatele povazuji téz hlasovaci prava
plynouci z jinych Gcastnickych cennych papirt, nez které nabyl oznamovatel (napt. je nabyla
osoba jim ovladdand — pism. b), zdkaznik obchodnika s cennymi papiry — pism. h), u jednani
ve shod¢ srov. téZ pism. c¢) apod.). Jestlize oznamovatel splni oznamovaci povinnost pouze
ohledné¢ hlasovacich prav plynoucich z Gc¢astnickych cennych papirii, které sam nabyl, a
neuvede podily, které se mu soucasné nebo jiz diive pticetly podle § 183d odst. 4 obchodniho
zékoniku, nesplni oznamovaci povinnost, nebot’ oznamil pouze ¢ast podilu, ktery podle
novelizované Uipravy ma.

Vzhledem k vySe uvedenému zastavd Komise dale nézor, ze oznamovatel jednajici ve
shodé, ktery tuto skute¢nost neoznamil v souladu se zakonem, nemiZe podle § 183d odst.
2 obchodniho zikoniku vykonavat Ziadna hlasovaci priava spojena s ucastnickymi
cennymi papiry, které ma ve svém majetku, ledaZe dfive oznamovaci povinnost spolu se
vSemi osobami jednajicimi ve shodé Fadné splnil — to v§ak aZ po ucinnosti novely ¢.
370/2000 Sb.

Osoby jednajici ve shod€ jsou povinny plnit oznamovaci povinnost spole¢né a nerozdilné
(§ 183d odst 6 ve spojeni s § 66b odst. 4 obchodniho zédkoniku) a stejnym zplisobem na tyto
osoby dopadaji 1 dusledky jejiho nesplnéni. V pripadé nesplnéni oznamovaci povinnosti
tak nemohou Zidné osoby jednajici ve shodé vykonavat Zadnd prava spojena s jejich
akciemi, ledaze jiz diive, nejdrive vSak po ucinnosti novely €. 370/2000 Sb., Fadné splnily
po piekroceni zikonného prahu oznamovaci povinnost. V tom pripadé nevykonavaji
hlasovaci prava pouze z ucastnickych cennych papiri, jeZ nabyly nad hranici, jejiz
prekroceni oznamily (viz vyse).

Tyto zavéry je v souladu s vySe uvedenym tfeba vztahnout jak na oznamovaci povinnost
podle § 183d obchodniho zakoniku, tak na oznamovaci povinnost ad hoc podle ¢1. VIII bodu
29. ptechodnych ustanoveni zékona ¢. 370/2000 Sb.

Prezidium Komise schvalilo dne 4.1.2002.
Kontaktni osoba: Mgr. Jan Topinka, tel.: 21096142.








