&
KOMISE PRO CENNE PAPIiRY

Kdy se jedna o poskytovani investi¢nich sluZeb na tizemi Ceské republiky

Ustanoveni § 45 odst. 1 zakona ¢. 591/1992 Sb., o cennych papirech, ve znéni pozd¢jsich
ptedpisi (dale jen ,,zakon o cennych papirech®) hovoii o tom, Ze poskytovat hlavni investi¢ni
sluzby a doplitkovou investi¢ni sluzbu podle § 8 odst. 3 pism. a) miize jen osoba, ktera ma
k této Cinnosti povoleni Komise, nevyplyva-li ze zdkona néco jiného. Pokud bude kdokoli
poskytovat vyse zminéné investi¢ni sluzby zakaznikim na Gizemi Ceské republiky, musi tedy
disponovat pfislusSnym povolenim. Pro posouzeni otdzky, zda se jedna o poskytovani sluzeb
,na uzemi Ceské republiky®, je rozhodujici, jak tésny je vztah dané cinnosti k ceskému vizemi.
O poskytovani sluzeb na tizemi CR pujde typicky v nasledujicich piipadech: (a) &innost
vykonavana prostfednictvim jakéhokoliv zafizeni typu pobocky umisténé na tizemi CR, (b)
¢innost vykondvana za pomoci jiné osoby na tzemi CR, at’ jiz zaméstnance ¢i na zakladé
obchodnépravniho vztahu, (c) cCinnost spocivajici v poskytovani investi¢nich sluzeb
investorim z Ceské republiky v zahrani¢i, pokud je provazeno aktivnim nabizenim sluZzeb
cilenym na tizemi CR (v&etné napt. reklamy v ¢eském jazyce na internetu).

Na vyse uvedeném neméni nic ani fakt, ze by byla sluzba poskytovana napt. pouze jedinému
zédkaznikovi, ktery je institucionalnim investorem. Pokud pijde o ¢innost opakujiciho se nebo
trvalého charakteru, jisté by bylo nutno ji posoudit jako podnikéni ve smyslu § 2 odst. 1
zékona €. 513/1991 Sb., obchodniho zakoniku, ve znéni pozd¢jsich predpisi.

O podnikéni na uzemi CR vsak nelze hovofit v piipads, kdy zahrani¢ni obchodnik s cennymi
papiry vykonava &innost vyhradné v zahrani¢i (nema na uzemi CR pobodku, zamé&stnance ani
jiné spolupracujici osoby), predmétem sluzeb jsou dispozice s instrumenty na zahrani¢nich
trzich a své sluzby na tizemi CR ani nenabizi (ptipadny &esky zakaznik se o jeho sluzbach
dozvi vlastnim pfiCinénim). Za splnéni téchto podminek neni k dané Cinnosti povoleni
Komise vyzadovano.

Pro uplnost je tfeba upozornit, Ze samotné nabizeni investi¢nich sluzeb (aniz by doslo k jejich
poskytovani) 1ze posoudit jako pfipravu ¢i pokus trestného ¢inu neopravnéného podnikani
podle § 118 zikona &. 140/1961 Sb., trestni zakon, ve znéni pozdgjsich predpisi. Utastenstvi
na tomto trestném ¢inu se miiZze dopustit také ten, kdo nabizi investi¢ni sluzby osoby, kteréd
nema opravnéni k poskytovani takovych sluzeb v Ceské republice (napf. zahrani¢niho
obchodnika), nebo ji pifi poskytovani takovych sluzeb jinak podporuje.

Prezidium Komise schvalilo dne 29. 10. 2003.

Kontaktni osoba:
Lenka Novotna4, tel.: 221 096 388, email: lenka.novotna@sec.cz.
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