Véc: K moznosti smluvné nabyvat tcastnické cenné papiry cilové spoleCnosti na
zakladé nabidky prevzeti po dobu jeji zavaznosti (vyklad § 183a odst. 12
obchodniho zikoniku ve znéni zakona ¢. 370/2000 Sb.)

Pokud jde o moZnost smluvné nabyvat ucastnické cenné papiry cilové spolecnosti po
dobu zavaznosti nabidky prevzeti, je tifeba zdiraznit, Ze § 183a odst. 12 obchodniho
zakoniku v Zadném pripadé nedopada na jejich nabyvani na zékladé akceptace nabidky
prevzeti. Z dikce uvedené normy to sice vyslovné nevyplyva, z kontextu i smyslu ustanoveni
vSak nebude mozné dovodit zavér jiny. Bylo by zcela v rozporu s obecnym pojetim lhity pro
pfijeti navrhu smlouvy ve smyslu § 43a a § 43b obcanského zdkoniku, aby po dobu
zavaznosti nabidky prevzeti nesmé¢l nabizejici na zakladé nabidky smluvné nabyvat (ve
smyslu uzavirat platné smlouvy o pfevodu) cenné papiry, na které se nabidka vztahuje.
Ustanoveni § 183a odst. 6 pism. a) obchodniho zakoniku jednoznaéné stanovi, Ze k uzavieni
smlouvy dochazi jiz napt. v okamziku doruceni akceptace nabidky zptisobem a za podminek
v ni uvedenych. Dobou zavaznosti nabidky pfevzeti se rozumi akceptacni lhita, po jejimz
uplynuti pozbude nabidka pievzeti platnost a ptijata akceptace nezptisobi vznik smlouvy mezi
nabizejicim a akceptantem (takovou akceptaci by bylo tieba posoudit jako novy névrh na
uzavieni smlouvy). K uzavieni smlouvy dochdzi v kazdém ptipad€ okamzikem stetu nabidky
pfevzeti s jeji akceptaci adresatem nabidky.

Smyslem § 183a odst. 12 obchodniho zakoniku nebylo ani odkladdat vécnépravni ucinky
smluv uzavienych na zéklad¢ nabidky prevzeti nejdiive k okamziku ukonceni jeji zdvaznosti.
Obrat ,,smluvni nabyti“ je tfeba vykladat v SirSim smyslu a vztadhnout jej nejen na plnéni ze
smluv, nybrz téz na jejich uzavirani ve vyse uvedeném smyslu. Opacny vyklad by odporoval
obvyklému vyznamu podobné legislativni formulace. Pro zakonny odklad u¢innosti ¢i plnéni
ze smluv uzavienych akceptaci nabidky pfevzeti ostatné neexistuje vécné opodstatnéni.
Regulace povinnych nabidek ptfevzeti ve znéni novely obchodniho zakoniku naopak
zakotvuje opacnou zdsadu co nejrychlejSiho uspokojeni akceptanta ze smlouvy uzaviené
akceptaci nabidky (srov. napt. § 183¢ odst. 2). Obchodni zdkonik sam na nékolika mistech
jasné predpoklada, ze navrhovatel nabidky pievzeti nabude ucastnické cenné papiry cilové
spolec¢nosti na zakladé nabidky pfevzeti jiz v priibéhu akceptacni lhlty (srov. napt. § 183f
odst. 1 a 3: (1) Konkurencni nabidkou prevzeti je nabidka prevzeti ucinénda jinym
navrhovatelem v dobé zdvaznosti pivodni nabidky pievzeti.... (3) Jestlize navrhovatel
ptivodni nabidky prevzeti hodla v dobé zavaznosti konkurencni nabidky pievzeti zvysit cenu
puvodni nabidky ... neni oprdvnén prodat ucastnické cenné papiry, které ziskal na zdakladé
nabidky prevzeti, prijetim konkurencni nabidky prevzeti. )

VysSe uvedené zaveéry kromé toho lze opfit o formulaci podobného ustanoveni § 183b odst. 7
obchodniho zakoniku ve znéni pied 1. lednem 2001 ve vazbé na text divodové zpravy
k novele provedené zdkonem ¢. 370/2000 Sb.: ,,Nové viozeny odstavec 12 md chranit
akcionare pred nezZadoucimi praktikami ze strany navrhovatele v dobe zdvaznosti nabidky
prevzeti tak, aby byl zachovan princip rovného zachdzeni s akcionari. Tuto upravu sice
vyslovné navrh Trindacté smérnice neobsahuje, ale jejim zakotvenim se promitd pozZadavek
rovneho zachdzeni s akcionari. V soucasné dobé platil obdobny zdkaz jen p¥i povinné
nabidce prevzeti, coz je ziejmé nedostatecné, nebot’ akciondii musi byt chrdanéni stejné jak
PFi povinné nabidce pievzeti, tak pii dobrovolné nabidce pievzeti. Obdobnou upravu
obsahuje i rakousky zakon o prevzeti.* Ustanoveni § 183b odst. 7 obchodniho zdkoniku ve
znéni pred novelou ¢. 370/2000 Sb. pfitom zni: ,,Po dobu zdvaznosti verejného navrhu
smlouvy o koupi akcii... nesmi navrhovatel smluvne nabyvat akcie, které jsou predmétem



verrejného navrhu smlouvy o koupi akcii jinak, nejde-li o jejich nabyti..." Text dosavadni
upravy povinného vetejného navrhu smlouvy o koupi akcii, ktery mél byt dle jednozna¢né
deklarovaného zaméru zakonodarce pouze rozsifen na vSechny nabidky pfevzeti bez ohledu
na jejich obligatornost ¢i fakultativnost, tak davéa jasny dikaz o tom, Ze uvedena Uprava
dopada pouze na smluvni nabyti jiné nez na zaklad¢ zavazné nabidky ptrevzeti.

'K tomu viz téz Pelikdnova Irena: Komentai k obchodnimu zékoniku, 2. dil, 2. aktualizované a rozsifené
vydani, Linde Praha 1998, str. 850: ,,dkcionadri se zakazuje ve lhité pro prijeti (mélo by to viak byt po celé
obdobi od nabyti akcii az do skonceni lhuty) nabyvat akcie jinak, tedy mimo akceptaci verejného navrhu.





