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ZASADY DOHLEDU

VYCHODISKA

CNB trvale usiluje o zajistovani dohledu nad finanénim trhem a jeho institucemi v souladu
s mezinérodnimi standardy. CNB aktivné sleduje vyvoj v této oblasti a nové pozadavky uvézlivé
implementuje, pfipadné iniciuje kroky k jejich naplriovani.

Zéakladnim strategickym réamcem pro plisobnost CNB v oblasti dohledu jsou ,Hlavni principy pro
zajisténi efektivniho bankovniho dohledu“*, vydané Basilejskym vyborem v roce 2012.

CNB jako instituce pusobici v &lenském staté EU ve své &innosti dale vychazi z pravnich predpist
EU, které se dotykaji jeji plsobnosti v oblasti dohledu. V tomto smyslu téz zohlednuje vystupy
ginnosti instituci ESFS a ECB pfi pfijimani nové regulace a pfi vykonu dohledu. CNB s t&mito
evropskymi institucemi aktivné spolupracujez, zejména za U¢elem naplfiovani svych cild. V praktické
roviné mj. usiluje o zohlednéni specifik a potfeb dohlizeného finan¢niho trhu. Stejny pFistup aplikuje
pfi spolupraci s organy dohledu z jinych zemi, napfiklad v kolegiich dohledu.

ODPOVEDNOST, CiLE A PRAVOMOCI

CNB buduje systém dohledu nad finanénim trhem, ktery je zaloZen na jasném vymezeni
odpovédnosti a cilu.

Zakonem definovanym cilem CNB v oblasti dohledu je pe&ovat o finanéni stabilitu a o bezpe&né
fungovani finanéniho systému v Ceské republices, &imz CNB prispiva i k pInéni jejiho hlavniho cile,
jimz je pé&e o cenovou stabilitu. Tento cil definuje pasobnost CNB jak v oblasti dohledu dodrZzovani
obezietnostnich pravidel (dale téz ,dohled obezfetnosti“), tak v oblasti dohledu dodrzovani
pravidel odborné péce (dale téz ,dohled odborné péde“)* a dale v oblasti dohledu prevence

! Tyto standardy obsahové v obecné roviné odpovidaji obdobnym dokumenttim vydavanym pro jiné sektory, napfiklad
International Association of Insurance Supervisors pro oblast pojiStovnictvi (Insurance Core Principles, Standards, Guidance
and Assessment Methodology).

2 Viz ustanoveni § 2a zakona &. 6/1993 Sb., o Ceské narodni bance, ve znéni pozdéjsich predpist, (dale téz ,zakon o CNBY).

% Viz ustanoveni § 2 zakona o CNB.

* Dohled odborné péCe zahrnuje mj. i dohled v oblasti ochrany spotfebitele podle zakona ¢&. 634/2008 Sb., o ochrané
spotfebitele, ve znéni pozdéjSich predpist, ktery je zpravidla provadén subsidiarné k pravidldm podle pfislusnych sektorovych
pravnich predpis(.
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legalizace vynosu z trestné €innosti a financovani terorismu (dale téz ,,dohled AML/CFT").
Pravni Gprava jednotlivych dohlizenych sektor finanéniho trhu tento cil dale rozvadi.®

V b&zné &innosti dohledu® CNB je pak uvedeny cil vniman prostfednictvim dil€ich cill dohledu:

e systematicky prispivat k zajiSténi a udrzeni finanéni stability subjektti plisobicich na
finanénim trhu s ddrazem na v€asnou identifikaci moznych rizik (zejm. v oblasti dohledu
obezfetnosti),

o systematicky pfispivat ke zvySovani transparentnosti finanéniho trhu a kvality jednani
ve vztahu k zakaznikim v ramci celkové spravy a Fizeni subjektil pusobicich na
finanénim trhu, vedoucimu k posilovani jejich davéry ve finanéni trh (zejm. v oblasti
dohledu odborné péce),

e pii naplhovani vySe uvedenych cili postupovat v soustavné interakci zajiSt'ujici
jednotny, a tim i uéinny postup dohledu.’

CNB usiluje o jednotny pFistup vG&i jednotlivym subjektim finanéniho trhu. Za timto ugelem
organizuje své c¢innosti v oblasti dohledu, zejména na zakladé hlediska funkcionalniho, nikoli
sektorového.? Od bezprostfedniho vykonu dohledu piitom oddéluje tvorbu regulace, pfijimani
rozhodnuti  vlicenénich a  sankCnich  fizenich, Cinnosti v oblasti  restrukturalizace
a makroobezietnostni politiky (financni stability).

Z&kladnimi slozkami funkcionalniho &lenéni dohledu je dohled obezfetnosti, dohled odborné péce
a dale dohled AML/CFT. Cinnost téchto sloZek musi byt vzajemné provazana tak, aby nedochazelo
ke konfliktim jejich riznych pfistupd, ale aby se naopak ve své ¢innosti podporovaly a pfispivaly tak
k napliiovani cili CNB v oblasti dohledu. Nicméné& v pfipadé nékterych dohlizenych segment(
finanéniho trhu (které jsou ve vymezené pusobnosti sekce dohledu nad finanénim trhem Il) zejména
kvlli jejich charakteru a povaze neni toto déleni povazovano za Ucelné realizovat na urovni
jednotlivych odbort.

Dohled je dale ¢lenén dle toho, zda jeho &innost probiha formou kontroly na misté Ci vykonu
dohledu od stolu, neboli tzv. na dalku. Rovnéz tyto €innosti jsou Gzce provazany. Pfi soustavném
vykonu dohledu je kladen diraz zejména na cinnosti vykonavané vramci dohledu na dalku.
Vzhledem k prdbéznému pfistupu k rozsahlému souboru informaci je pravé ukolem dohledu na dalku
systematicky identifikovat pfipadna rizika (jak v dohledu obezfetnosti, tak v dohledu odborné péce
a dohledu AML/CFT), tato rizika vyhodnocovat a navrhovat pfislusna opatfeni.

Postupy dohledu navazuji na platnou regulaci, tj. zejména legislativu Ceské republiky a EU,
rozhodnuti, stanoviska a doporueni EK a instituci ESFS, standardy a doporuceni Basilejského

® V oblasti kapitalového trhu se napfiklad jedna o ,posilovani divéry investorti a emitentt investidnich nastroji v kapitalovy trh
(ustanoveni § 2 zakona €. 15/1998 Sb., o dohledu v oblasti kapitalového trhu, ve znéni pozdéjsich predpist).

® Oznaceni ,dohled“ se dale v textu pouziva pro souhrn &innosti, jimiZ je povéiena sekce dohledu nad finanénim trhem.

"V praxi jde zejména o prolinani &innosti dohledu obezietnosti a dohledu pravidel jednani. Zkusenost dohledu ukézala, ze
poznatky z oblasti odborné péce jsou minimalné cennymi indikatory pro oblast obezfetnosti. V zavaznych pfipadech mohou vést
i k odhaleni problém s finanéni stabilitou dané instituce nebo sektoru. Pfitom zajisténi odborné péce na pozadované urovni
neni mozné bez zavedeni odpovidajicich obezietnostnich opatfeni, a proto u vétsiny zavaznych nedostatkd v oblasti odborné
péce jsou zaroven identifikovany jejich kofeny v nedostatcich v obezfetnostni oblasti.

8 Rozhodnuto bankovnf radou v roce 2007. Vyhody tohoto uspoiadani se osvédgily v letech krize.
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vyboru pro bankovni dohled, IOSCO, IAIS, vyboru Moneyval, resp. FATF a déale tézZ mezinarodni
ucetni standardy (provedené IFRS), auditorské standardy aj. Dlouhodobym cilem dohledu je
sblizovani postupl dohledu s praxi evropskych dohledovych autorit (EBA, EIOPA a ESMA) a ECB
v oblasti dohledu.® Dohled spolupracuje na tvorbé ,Supervisory Handbook®, ktery vydavaji jednotlivé
dohledové autority.

CNB ve své dohledové ¢innosti efektivné uplatriuje pravomoci, svérené ji pravnimi predpisy,
s hlavnim cilem zajisténi stability ¢eského financniho systému. Opatfeni dohledu jsou prijimana véas
a jejich podoba je adekvatni situaci, na niz reaguji.

Dohled CNB opira svou autoritu nejen o zakonem dané pravomoci, ale zejména o schopnost
obhajit své zavéry v oteviené komunikaci s dohlizenymi subjekty. Dohled v tomto smyslu usiluje
o vSeobecné srozumitelny dialog, v némz vyslovuje sva stanoviska a poZadavky. Pouze v pfipadech,
kdy tento postup neni uc€inny, dohled plné vyuzZije svych pravomoci zakladajicich mu mimofadné
postaveni v(i¢i dohlizenym subjektim.

Efektivitu své cinnosti poméFuje nejen dosazenym vysledkem proti stanovenym cilim, ale téz
vynaloZzenymi naklady na strané CNB a dohlizenych subjektd. S ohledem na tuto skuteénost b&zné
vyuziva i neformalnich prostfedkl komunikace; jeho postup je vSak vzdy zpétné rekonstruovatelny
a zduvodnitelny vzhledem k pozadavkim legislativy. V pfipadé zjisténi vyznamného systémového
nedostatku v ¢innosti jednoho subjektu dohled miize v ramci prevence ovéfovat stav i u ostatnich
subjektd v daném sektoru.

V pfipadech, kdy k zajisténi cild dohledu nedostaduji nastroje, které ma dohled CNB k dispozici,
predava pripad k vedeni sankéniho spravniho Fizeni.'® Jedna se zejména o p¥ipady, kdy se dohled
nemuze spolehnout na to, ze v navaznosti na jeho doporuceni &i vyzvu bude pfijata efektivni
naprava, nebo pfipady, kdy s ohledem na Skodlivost zjiSténého jednani je tfeba ulozit sankci.

Svou ¢innost vykonava s ohledem na pravomoci jinych sloZek statu a se zamérem efektivniho
naplriovéni poslani CNB v oblasti dohledu.

Ve své Cinnosti navazuje spolupraci s uvedenymi sloZzkami statu a usiluje o vyménu informaci, ktera
je adekvatni podpore zajisténi cilt CNB v oblasti dohledu. Spolupréace s jinymi slozkami statu nesmi
ovlivnit nebo ohrozit nezavislost postupu dohledu CNB.

® Supervisory Manual“ ECB neni pro dohled zavaznym dokumentem — motivem sbliZovani praxe CNB a ECB je predevsim
usnadnéni komunikace s ostatnimi organy dohledu v ramci EU. CNB neimplementuje ty jeho €asti, které by vedly ke snizeni
stavajicich standard( dohledu.

19 7de i dale v textu plati, e se tato zasada uplatni v pfipadech, kdy CNB ma moznost volby, zda dané fizeni vést, & nikoli.
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NEZAVISLOST, ODPOVEDNOST A ADEKVATNOST ZDROJU

CNB uplatriuje svou nezévislost definovanou prévnimi pfedpisy v oblasti dohledu. Tato nezévislost
zabezpecuje dohledu plnou diskreci pfi pfijimani opatreni vuci dohlizenym institucim.

Cinnost dohledu je &innosti, jejiz rozhodovaci procesy jsou oddéleny od rozhodovani bankovni
rady. V tomto smyslu bankovni rada nezasahuje do vécné podstaty rozhodovaciho procesu dohledu,
ktery na jeho Urovni probihd. Rozhodovaci procesy dohledu jsou transparentni, rozhodovaci
pravomoci nejsou koncentrovany, ale naopak decentralizovany tak, aby jich nemohlo byt v ramci
vykonu dohledu zneuZito. Implementovany jsou obvyklé zasady vnitiniho kontrolniho a Fidiciho
systému. Procesy dohledu jsou zpétné rekonstruovatelné. O ¢innosti dohledu je pravidelné
informovana bankovni rada, zejména za UCelem posouzeni procesni efektivity postupu organu
prvniho stupné.

CNB implementuje organiza&ni opatieni podporujici nezavislost dohledu na jinych ukolech CNB,
které by mohly byt ve stfetu zajmu s ¢innostmi dohledu. Zejména se jedna o ukoly uUtvard, které
zajistuji Cinnosti v oblasti ménové politiky a platebniho styku.

Dohled CNB zohledriuje ve své &innosti zavéry analyz finanéni stability vykondvanych v rémci
makroobezietnostni politiky CNB.

Dohled CNB poskytuje informace pro vykon &innosti v oblasti finanéni stability, pficemz respektuje
povinnost mi€enlivosti, ktera je dana pravnimi predpisy. V pfipadé potfeby poskytované informace
anonymizuje, €i poskytuje na agregované bazi.

Dohled CNB dale pro Ggely &innosti v oblasti finanéni stability poskytuje koncepéni podnéty a vede
s pfislusnym Gtvarem diskusi o rizicich finanéniho trhu tak, aby pfispival k naplfiovani cild CNB také
v této oblasti.

Dohled CNB zohledfiuje ve své &innosti zavéry a doporudeni Utvaru finanéni stability, ktera jsou
zejména soucasti Zpravy o finanéni stabilité.

Dohled CNB poskytuje zpétnou vazbu pro tvorbu regulatorniho rémce s cilem promitnout do néj
praktické zkuSenosti z vykonu dohledu.
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Dohled CNB komunikuje své zobecnélé zkuSenosti zvykonu dohledu vG& utvaru, ktery ma
odpovédnost za pfipravu regulatorniho ramce. Zejména dava podnéty k pfipravé a vyjadfuje se
k navrhim vykladovych stanovisek a pravnich predpist. Dale se vyjadfuje k navrhim ufednich
sdéleni, které se tykaji jeho plsobnosti.

V z4jmu zajisténi transparentnosti dohledu viiéi verejnosti CNB vydéavé zpravu o jeho innosti™,
pfipadné operativné komunikuje vyznamné kroky dohledu a jeho vybrana zjisténi nebo pristupy.

Dohled CNB zverejiiuje své pristupy v Gfednich sdélenich a sdéluje zobecné&né poznatky ze své
praxe v tzv. dohledovych benchmarcich. Tim usiluje o to, aby byl vici trhu predvidatelnym
zpGsobem komunikovan o€ekavany standard chovani a zaroven aby tato nejlep$i praxe byla
doporucovana pfislusnymi profesnimi sdruzenimi a asociacemi dohlizenych subjektd. Sou¢asné tam,
kde dohled shledava, Ze nékteré z poznatkl je ucelné komunikovat i vi¢i klientdm finanénich instituci
¢i potencialnim zajemcim o jejich produkty, voli formu upozornéni pro verejnost, jejichz cilem je
zvysit povédomi vefejnosti zejména o rizicich &i jinych aspektech, které s finanénimi produkty a jejich
fungovanim souviseji.

Dohled je organizovan zplsobem zabezpecujicim plynuly tok informaci a pfijimani adekvatnich
rozhodnuti na vSech trovnich Fizeni.

Cinnosti dohledu jsou vykonavany ve vzajemné U(zké spolupraci zaméstnanci dohledu.
Zameéstnanci dohledu navzajem sdileji své zkuSenosti a védomosti a spole€¢né usiluji o co
nejefektivngj$i napliiovani cila CNB v oblasti dohledu. Dohledova zji§téni a informace mohou
zaméstnanci sdilet podle pevné danych pravidel.

CNB uplatriuje opatfeni omezujici moznost stfetu zajmt mezi éinnostmi dohledu a soukromymi zajmy
Jjeho zaméstnancdu.

CNB ma tuto oblast upravenu Etickym kodexem, na jehoZ? dodrzovani dohlizi Eticka komise,
respektive bankovni rada. Zaméstnanci dohledu se fidi nejen timto vnitfnim pfedpisem, ale postupuji
téZ v souladu s obecnymi zasadami etiky tak, aby pfispivali k dobrému jménu CNB.

1} Zprava o vykonu dohledu nad financnim trhem, jejiz zpracovani CNB ukladaji pravni predpisy a kterou projednava Parlament
Ceské republiky a vlada Ceské republiky.
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CNB vytvari pfimérené materialni pfedpoklady pro nezévisly, kvalifikovany a efektivni vykon dohledu.

CNB vytvarfi pro vykon dohledu prostiedi, které odpovidajicim zptisobem pfispiva k plinéni cilt CNB
v oblasti dohledu. Ma potfebné vybaveni k zajisténi efektivni kontrolni a dohledové &innosti. V oblasti
personalni politiky usiluje o zaméstnavani odbornikd s vysokym potencidlem dalSiho profesniho
rozvoje. Systematické prohlubovani kvalifikace patfi mezi kli¢ové prvky zaméstnanecké politiky CNB.

Pri alokaci svych kapacit bere v tvahu rizikovy profil a systémovou vyznamnost dohlizenych instituci.

CNB ve v8ech ¢ginnostech dohledu zohledfiuje tzv. pfistup podle rizikovosti, ktery vychazi z RAS
(systém vyhodnoceni rizik). Znamena to, Zze rozhodujici ¢ast zdroji vénuje oblastem, které jsou
pak dohled pusobi zpravidla reaktivné. V pfipadé uvérovych instituci a obchodnikl s cennymi papiry
vychazi pfistup podle rizikovosti pfedevsim z procesu SREP (viz dale), nicméné& zminény pfistup je
v ramci dohledu uplatfiovan napfi¢ vSemi segmenty financniho trhu.

PRISTUP K VYKONU DOHLEDU

CNB vykonévé dohled, ktery je zaloZen na ,vpfedhledicim* systému vyhodnocovani rizikového profilu
a miry systémové vyznamnosti dohlizenych instituci. Tento systém identifikuje podstatna rizika jejich
¢innosti a kvantifikuje jejich dopad. Podchycuje téz systémova rizika jednani Gcastnikt finanéniho
trhu. Na zakladé vystup(i tohoto systému nastavuje CNB intenzitu svého dohledu viiéi jednotlivym
oblastem finan¢niho trhu i vii¢i konkrétnim institucim.

Integraini soudasti &innosti dohledu CNB je systém rizikového hodnoceni (pfistup k dohledu podle
rizikovosti). Systém rizikového hodnoceni CNB ma vnitini logiku, ktera je obdobna systémiim
pouzivanym jinymi organy dohledu, véetné ECB. Dlouhodobym zamérem dohledu je metodiku
rizikového hodnoceni maximalné pfiblizit metodice ECB tak, aby podporovala komunikaci s ECB
a dalSimi organy SSM.

Na zakladé vysledku rizikového hodnoceni dohled rozhoduje o alokaci svych kapacit a voli
prislusné dohledové postupy a nastroje a komunikuje své pozadavky vicéi dohlizenym
institucim i jinym organim dohledu.
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Systém rizikového hodnoceni je pfi zohlednéni specifik jednotlivych typl dohlizenych subjektl
kombinaci:

a) hodnoceni rizikového profilu jednotlivych finan¢nich instituci, jehoz vystupem je stanoveni
interniho ratingu kazdé finanéni instituce, a

b) hodnoceni systémového vyznamu jednotlivych finanénich instituci na zakladé zvolenych
faktoru, které systémovy charakter instituce vytvareji (velikost, provazanost, koncentrace
aktivit, korelace s jinymi finan¢nimi institucemi, objem zprostfedkovanych smluv, pocty klientl
apod.)

Rizikovy profil dané instituce je zachycen v ratingové matici. Jeji prvni dimenze postihuje expozici
finanéni instituce vaéi podstupovanym rizikiim a kvalitu kontrolniho prostredi v pfislusné oblasti,
druhd dimenze matice reflektuje schopnost instituce tato rizika pokryvat svou ziskovosti,
kapitalem a celkovou strategii.

Systém rizikového hodnoceni slouZi nejen k nastaveni pfistupu k dohledu nad jednotlivymi
institucemi, ale téz nad pfisluSnym sektorem a v disledku toho nad celym finan€nim trhem. Zaklad
pro stanoveni systémové vyznamnych subjektl pfedstavuji dosavadni poznatky z vykonu dohledu
arovnéz fakticka velikost (rozsah vykonavanych ¢innosti) jednotlivych dohlizenych subjektd uvnitf
pFislusnych segmentd.

P¥i vykonu dohledu CNB posuzuje dodrzovéni povinnosti uloZzenych prévnimi pfedpisy v oblasti
obezretnosti a odborné péce. Dohled v obou téchto oblastech je vykonavan ve vzajemném souladu
reflektujicim jejich provazanost.

Posuzovani dodrzovani povinnosti uloZzenych pravnimi predpisy v oblasti obezfetnosti a odborné
péce je zajistovano ve vzajemné interakci. Poznatky z oblasti odborné péce jsou cennymi vstupy pro
oblast dohledu obezfetnosti. V zavaznych pfipadech mohou vést i k odhaleni problému s finanéni
stabilitou dané instituce nebo sektoru. Naopak vykon agendy odborné péce bez zohlednéni
obezfetnostniho prvku muize vést k zavéram ohrozujicim finanéni stabilitu jednotlivych instituci nebo
sektorl. Mezi prosazovanim zajm( klientd finan¢nich instituci a opatfeni zajiStujicich stabilitu
finanénich instituci je potfebné trvale udrZzovat rovnovahu.
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METODY A NASTROJE VYKONU DOHLEDU

CNB uplatriuje své pravomoci v oblasti dohledu prostfednictvim vykonu dohledu na dalku a kontrol na
misté. Formu vykonu dohledu voli vZzdy s ohledem na jeji efektivnost v daném konkrétnim pripadé.
Cinnost dohledu je systematicky planovéna a je vykonavana v souladu s internimi postupy
zabezpecujicimi jeji vnitfni konzistentnost.

CNB vychézi pfi své &innosti v oblasti dohledu z $iroké informaéni zakladny, zahrnujici divérné
i vefejné dostupné informace. Ziskané informace jsou pfedmétem pravidelného i mimoradného
(tematického) vyhodnocovaéni, které se opiré o analytické nastroje vyvinuté dohledem CNB.

Dohled CNB uplatiiuje ve své &innosti metody Setfeni spo&ivajici ve zpracovavani pravidelnych
a tematickych analyz, ad hoc Setfeni, provadéni kontrol na misté a validaci internich modeld.

V rdmci vykonu dohledu na dalku pfipravuje v souladu s Manualem dohledu pravidelné analyzy. Déle
zpracovava tematické analyzy a provadi ad hoc Setfeni. Pro pravidelné analyzy vyuZiva informace
z pravidelného reportingu a na né navazujici definovanou strukturu ukazatell a rovnéz poznatky
z informacnich navstév uskuteénénych v dohlizenych subjektech.

Tematické analyzy dohled typicky provadi v pfipadé, ze urcité riziko identifikuje u vice instituci
(pfipadné existuje oddvodnéna obava, ze by se mohlo u vice instituci vyskytovat) nebo u vétsi ¢asti
trhu a toto riziko je povazovano za relativné vyznamné z hlediska fungovani finan¢niho trhu. Vysledky
tematickych analyz jsou vyuzivany pro ucely dohledu, zpracovani navrhi regulace nebo nastaveni
makroobezietnostni politiky. Ve vyjime&nych pfipadech jsou jejich &asti zvefejhiovany. Pfistup ke
zvefejfiovani je obdobny jako v pfipadé zvefejfiovani dohledovych benchmarku.

PFi provadéni konkrétnich ad hoc Setfeni dohled v maximalni mife vychazi z informaci, které ma jiz
k dispozici. V dalS§im pofadi si informace opatfuje dotazem vznesenym vuci dohlizené instituci,
pfipadné jinému dohledovému organu &i instituci tak, aby nemohl byt zmafen uc&el Setfeni. V pfipadé,
Ze nelze informace opatfit jinym zpusobem, provede dohled kontrolu na misté.

Kontrola na misté umoznuje komplexni poznani fungovani dohlizené instituce. Zakladnim nastrojem
ve vSech relevantnich oblastech je ovéfeni funk&nosti kontrolnich mechanismi na vzorku obchodnich
pfipadd. Kontrolou dohled opatfuje mimo jiné i informace, u kterych je tfeba ovéfit jejich autenticitu.
K dukladnému seznameni s podstatou Setfeni vyuziva dohled rozhovory s managementem
a zaméstnanci dohlizenych instituci i operativni pfistup k primarnim dokladdm.

V odlvodnénych pfipadech (zejména u systémové vyznamnych dohlizenych subjektl) dohled
pribézné sdéluje zavéry svych zjiSténi zameéstnancim kontrolované osoby a prfed finalizaci
kontrolniho protokolu prezentuji kontrolni pracovnici sva zjisténi vrcholnému vedeni kontrolované
0soby s moznosti se k témto zjisténim okamzité vyjadfit. Tento postup se neuplatni v pfipadé, Zze by
jim mohl byt zmarfen smysl kontroly.

Dohled provadi komplexni nebo tematické (cilené) kontroly. Komplexni kontrola mapuje vSechny
oblasti, které jsou potencialnim zdrojem vyznamnych rizik. Tematicka (cilend) se zaméfuje pouze na
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vybrané oblasti. V obou pfipadech vSak dohled sleduje identifikaci problém( systémové povahy.
| v pfipadé, Ze je kontrola omezena na urcitou oblast, dohled musi podchytit zdroje pfislusnych rizik.*?
Jestlize toto Setieni indikuje dali vyznamné problémy, dohled rozsiti kontrolu i na tyto oblasti.™®

Dohled CNB si je védom skute&nosti, Ze kontrola predstavuje nejnakladné&jsi zptisob Setfeni jak pro
CNB, tak pro dohlizeny subjekt. Dohled planuje kontrolni aktivity a postupuje pfi provadéni kontroly
s maximalnim ohledem k témto skute¢nostem.

Dohled CNB se G&astni kontrol zahraniénich organd dohledu, jestlize to pfispiva k pinéni Gkold
CNB v oblasti dohledu. Pfi této ugasti peélivé zvazi miru pfinosu vzhledem k vynaloZzenym nakladtm.
Dale ucast uvazi vzhledem k jinym prioritam, které méa stanoveny v oblasti své pfimé plsobnosti.

Pro finanéni stabilitu jednotlivych instituci i celého finanéniho systému je kli¢ové fungovani internich
modell vyuzivanych pro méfeni a Fizeni rizik, respektive ke stanoveni kapitalovych pozadavki.
Dohled proto pfi jejich validaci postupuje s cilem zajistit maximalné obezfetné Fizeni dohlizenych
instituci. Jejich fungovani je ovéfovano kontrolami na misté a nasledné prostfednictvim zasilanych
vysledkl zpétného testovani. Dohled klade pfi validaci internich modelt dliraz na tzv. use test, tj.
praktické vyuziti internich modell pfi rozhodovacim procesu, Fizeni rizik a potazmo pro kapitalové
(likviditni) planovani dohlizené instituce. Dohled uplatiuje tento pfistup nejen pfi validaci modeld,
které vyuzivaji jim dohlizené instituce, ale i pfi spolupraci na validaci modelu jejich matefskych
skupin.

Dohled se ucastni validace modelli vyuzivanych na drovni skupiny, jestlize jsou poznatky z této
validace vyuzitelné pro pInéni Ukolt dohledu. Dohled zejména peclivé zvazuje miru pfinosu této
ucasti vzhledem k vynalozenym nakladim.

Dohled CNB se na pravidelné bazi setkava s vrcholnym vedenim systémové vyznamnych instituci
a prab&zné komunikuje s predstaviteli jejich stfedniho managementu. Ugelem téchto setkani
a komunikace je zejména zisk&ni podrobné znalosti strategie dohlizené instituce, celkového prehledu
o jejim fizeni a vztazich s jinymi Cleny podnikatelského uskupeni, do kterého dohlizena instituce
nalezi. Vrcholnému vedeni systémové vyznamnych instituci jsou rovnéz pfimo prezentovana zavazna
zjisténi dohledu, pfipadné jind zvlasté vyznamna témata. Obdobné je tento pfistup aplikovan
v oduvodnénych pfipadech i v ramci dohledu ostatnich finanénich instituci.

Specifickymi analytickymi nastroji dohledu jsou pravidelné zatézové testy jednotlivych bank
a pojiéz"oven14 a systém monitoringu transakci na finanénim trhu.

Dohled CNB ve své &innosti v maximalni mife vychazi z primarnich dat o jednotlivych transakcich,
respektive o polozkach bilanci dohlizenych instituci. Této znalosti vyuziva pfi vyhodnocovani modelu

'2 Dohled tedy naptiklad zpravidla neposuzuje forenznim zptisobem vybrany vzorek Gvérd, aniz by se snazil o pochopeni $irsich
konsekvenci, tj. napfiklad fungovani uvérového procesu.

13 5 ohledem na dostupné kapacity a jejich efektivni vyuZiti.

4 Tzv. bottom-up zatéZové testy zalozené na detailnich informacich o jednotlivych dohliZzenych institucich.
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zatézového testovani (které poskytuje zakladni data pro mapu rizik dané instituce) a k pochopeni
systémovych rizik z pohledu celého finan¢niho trhu. Dohled posuzuje integraci modell zatézového
testovani do Fidicich systém( finan¢nich instituci, provazanost s internimi modely, systémy fizeni
rizik, obchodnimi plany a rozpocty a potazmo systémy odménovani vedoucich osob.

Dohled rovnéz vyuziva tzv. bottom-up zatézové testy ke své Cinnosti a ke strukturované komunikaci
s dohlizenymi institucemi. Dohled komunikuje své poznatky s utvarem odpovédnym za finanéni
stabilitu; spoleéné je porovnavaji s top-down zatéZovymi testy zpracovavanymi Gtvarem finanéni
stability.

Systém monitoringu transakci na finanénim trhu umoznuje dohledu priibézné identifikovat zdroje rizik
ve finan¢nim systému. Z dlouhodobého hlediska se jedna o pfistup, ktery je nakladové efektivni.

KONSOLIDOVANY DOHLED

Nezbytnou souéasti dohledu CNB je dohled nad skupinami finanénich instituci na konsolidovaném
zakladé. Cilem této Cinnosti je pochopit, jak mohou rizika vyskytujici se na Grovni konkrétni skupiny
ovlivnit stabilitu dohlizené instituce, nejéastéji banky nebo pojistovny. CNB pfi vykonu
konsolidovaného dohledu vyZaduje efektivni Fizeni téchto rizik.

V ramci konsolidovaného dohledu jsou pravidelné shirana a vyhodnocovana relevantni data o dané
skupiné. Dohlizen4 instituce (odpovédnéa osoba) je povinna CNB umoznit pristup ke véem
podstatnym informacim od jednotlivych dcefinych spoleénosti a pobocek v dané skupiné bez potieby
pfipadné soucinnosti jiného (zahraniéniho) orgénu dohledu. CNB v ramci konsolidovaného dohledu
spolupracuje se zahrani¢nimi organy dohledu, pravidelné komunikuje s vedenim vyznamnych
dcerinych spolecnosti a pobocek, které jsou soucasti konsolidacniho celku, a ovéruje rizikovy profil
a systémovou vyznamnost téchto dcefinych spole¢nosti a pobocek. V pfipadé zjisténi vyznamnych
rizik v &innosti téchto dcefinych spoleénosti a pobocek s dopadem na konsolidaéni celek iniciuje CNB
kroky vedouci k napravé.

Dohled CNB vykonava svou &innost vzdy se zaméfenim na $irsi souvislosti posuzované véci.

V pfipadé obezfetnostniho dohledu nedohlizi pouze finanéni stabilitu individualni instituce, ale téz
skupiny, do které instituce néalezi. V pfipadé, ze je skupina dohlizena jinym organem dohledu, usiluje
dohled o maximalni pfistup k informacim o skupiné. V pfipadé, Ze je z hlediska cil(i dohledu dulezita
znalost dalSich vazeb, penéznich tok(i apod. jdouci za ramec konsolidovaného celku, dohled si
opatfuje a vyhodnocuje také tyto informace.

Obdobné postupuje v dohledu odborné péce, kde zkouma Sirdi souvislosti danych transakci,
respektive Setii jejich mozné zietézeni. Dohled obezfetnosti a odborné péce shromazduje a sdili
relevantni informace a provadi Setfeni v Uzké soucinnosti tak, aby nemohly byt pominuty dulezité
souvislosti.
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VYKAZNICTVI

CNB ma pro ucely dohledu zaveden systém pravidelného vykaznictvi dohlizenych instituci a jejich
konsolidacnich celkii. Vykazy definované CNB obsahuji finanéni i nefinanéni tidaje. Dohlizené
instituce jsou povinny zavést vnitfni mechanismy, které podporuji spravnost vykazovanych tdaja.
Dohled CNB vykazované Udaje ovéfuje a v pfipadé zjisténi nedostatki poZaduje jejich opravu.

CNB pro Ggely dohledu vyuziva $ir§i okruh informaci, neZ jsou informace pravidelné& vykazované.
CNB si muZe vyzadat napfiklad vlastni analyzy pFislugné instituce, interni dokumentaci k urgitym
transakcim v&etné primarnich ucetnich dokladd, pfipadné dalSi vnitfni dokumenty dohlizené instituce.
V pfipadé vybranych Setfeni je opravnéna vyzadovat informace i od osob, které nepodléhaji jejimu
soustavnému dohledu.

Dohled ve své &innosti v maximalni mozné mife vyuziva informaci ziskavanych v rdmci pravidelného
reportingu. Cini tak s ohledem na néklady, které jsou spojeny sad hoc vyzvami na strané
dohlizenych instituci, tak s ohledem na vy$§i pracnost pfi zpracovani vyzadanych informaci
v nestandardnim formatu. Pfi ad hoc vyzvach dohled vyzaduje jen ty informace, které nezbytné
potiebuje ke svému $etieni.™ Tyto zasady v3ak nesmi byt na Ujmu fadnému vykonu dohledu. Dohled
je vtomto smyslu povinen zvazit vSechny moznosti ziskani potfebnych informaci a v odlivodnénych
pfipadech volit i naroéné cesty pro jejich ziskani™®.

SPOLUPRACE S JINYMI ORGANY DOHLEDU

CNB mé pravnimi pfedpisy, pfipadné konkrétnimi dohodami a ujednanimi, vytvoreny rémec pro
spolupraci s jinymi (zahrani¢nimi) organy dohledu. Tento ramec poskytuje mimo jiné ochranu
duavérnych informaci, které jsou mezi organy dohledu sdileny.

Dohled CNB usiluje o navazani spoluprace se vdemi organy dohledu, jejichz &innost je prospé&sna
ustaveni formalniho ramce takové spoluprace, minimalné na Grovni ,letter of cooperation®,
optimalné na Urovni ,memorandum of understanding”“. Neexistence takového rdmce nesmi byt
pfekaZkou dohledové aktivity, tj. v pfipadé, kdy je napfiklad pro Setfeni urCitého pfipadu nutné
navéazani spoluprace s jinym organem dohledu, CNB vyvine maximalni Usili, aby k navazani této
spoluprace doslo a byly vytvofeny potfebné podminky pro sdileni informaci.

15 podstatna ast vykaznictvi je v sou€asnosti upravena evropskou regulaci.

'8 Napfiklad spoluprace s organy dohledu, které nesidli v &lenském staté EU.
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CNB aktivné spolupracuje s jinymi (zahrani¢nimi) orgény dohledu s cilem efektivniho vykonu
dohledu, ktery podléha jeji pisobnosti, a koordinovaného reSeni pfipadnych krizovych situaci.

Spolupraci zvlastniho vyznamu je spoluprace v pfipadnych krizovych situacich. V ramci CNB je za
tuto spolupraci odpovédny utvar, ktery ma ve své plsobnosti oblast restrukturalizace. Dohled
poskytuje tomuto Gtvaru nezbytnou soucinnost k naplnéni jeho cil.

CNB v pripadech, kdy je domovskym orgdnem dohledu, zaklédé a fidi &innost kolegia organti
dohledu, které je zakladni platformou jejich vzajemné spoluprace. Pri této ¢innosti zohledriuje rizikovy
profil a systémovou vyznamnost dohlizené skupiny i jednotlivych instituci, které ji tvori.

Dohled CNB usiluje pfi organizovani prace kolegii o vysoky stupef divéry mezi spolupracujicimi
dohledy. Setkani kolegii vyuziva k oteviené diskusi o dohledovych poznatcich a koordinaci postupu
organl dohledu. Svym pfistupem podporuje otevienost pfi vyméné informaci a kooperaci pfi
naplfiovani cild dohledu dané skupiny.

Dohled usiluje o to, aby kolegia byla zakladni platformou pro sdileni informaci mezi spolupracujicimi
dohledy. Jednani kolegii se uskutecfiuje alespor jedenkrat ro¢né, v pfipadé specializovanych témat
se organizuji technickd jednani kolegii, kterd mohou probihat i formou telekonferenci.

CNB v roli hostitelského orgénu dohledu koordinuje a planuje své innosti ve spolupraci s doméacim
organem dohledu za ucelem identifikace oblasti spoleéného zajmu. Usiluje o Gzkou a otevienou
podobu komunikace s domovskym orgdnem dohledu s cilem efektivniho pokryti pfedmétu své
pusobnosti. Pfedmétem této komunikace jsou zejména rizika materialni z hlediska dohlizené skupiny
nebo z hlediska instituce, které podléhé dohledu CNB. CNB se ucastni kontrol na misté
organizovanych domovskym organem dohledu a umoZriuje tuc¢ast domovskému organu dohledu na
kontrolach provadénych CNB.

Dohled CNB usiluje o nastaveni partnerského pfistupu ve spolupraci s domovskym organem
dohledu. Za timto ucelem pfistupuje k této spolupréaci s nejvysSi moznou profesionalitou.

Dohled CNB na jednanich kolegii aktivné vystupuje. V pfipadé potieby iniciuje technicka jednani
kolegii.
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SPOLUPRACE S EVROPSKYMI INSTITUCEMI

CNB spolupracuje v oblasti dohledu s evropskymi institucemi (EBA, EIOPA a ESMA) pfi
sjednocovani dohledovych postupt a vytvareni predpokladi uzké spoluprace mezi domovskymi
a hostitelskymi organy dohledu.

Dohled CNB pfi spolupraci s evropskymi institucemi sleduje naplfiovani cild CNB. V tomto smyslu
usiluje o zohlednéni specifik dohlizeného finan¢niho trhu ve vystupech evropskych instituci tak, aby
jimi byla podpofena finanéni stabilita jednotlivych dohlizenych instituci i finanéniho trhu,
jakoz i jeho rozvoj a ochrana jeho ucastniku.

Konkrétné jsou prioritami dohledu v této oblasti:
- ochrana a rozvoj mistniho finan¢niho trhu,
- zohlednéni specifik mistniho prostfedi ve vystupech evropskych instituci,
- ochrana mistniho finanéniho trhu pfed moZnou nakazou importovanou ze zahranici.

Dohled prosazuje tyto priority s védomim zavazku, které ma Ceskéa republika vigi jednotnému trhu
EU. Dohled je primarnim gestorem spoluprace s evropskymi institucemi — EBA, EIOPA a ESMA.
Prispiva ke sjednocovani dohledovych postupu a vytvafeni pfedpokladd Uzké spoluprace mezi
organy dohledu EU.

Dohled CNB jakoZto organ vykonavajici dohled nad Gvérovymi institucemi v Slenském statu EU, ktery
se neucastni uzké spoluprace v ramci SSM, bude usilovat o aktivni spolupraci s SSM, potazmo ECB,
s cilem zajistit respektovani prav vyplyvajicich z platné legislativy a postaveni CNB jako nezavislého
dohledového organu, nastavit srovnatelné ukazatele a sladit metodologii dohledu tam, kde je to
ugelné a racionalni a kde pro stavajici odlidnosti neexistuje vécny divod. CNB bude usilovat
o zajisténi dostatecné vzajemné informovanosti a o sdileni nejlepsi dohledové praxe. Bude proto mj.
podporovat organizovani pravidelnych vyrocnich setkani vedoucich pfedstavitell dohledu SSM
usilovat o to, aby dohledové organy statl neparticipujicich na SSM byly v€as ze strany SSM
informovany o kontrolach na misté u dcefinych spole¢nosti dohlizenych instituci se sidlem v téchto
statech, pfipadné aby se na nich mohly podilet.

Dohled CNB bude usilovat o to, aby fungovani SSM zachovalo integritu jednotného trhu EU v oblasti
finanénich sluzeb. Z toho dlvodu bude hajit roli EBA pfi zajistovani tohoto cile a v ramci EBA
podporovat dohodnuté hlasovaci procedury a jiné zaruky branici pfehlasovani nezi¢astnénych statd
bankovni unie ze strany statd SSM. Prioritou dohledu je pfedchazet situaci, kdy by tuzemské dcefiné
spole¢nosti zahrani¢nich uvérovych instituci ménily svou pravni formu na poboc¢ky, napf. z divodu
neoddvodnénych rozdil(l v regulatorni zatézi, nebot uvedené zmény by mohly omezit a oslabit pozici
CNB jako dohledového organu se vemi souvisejicimi negativnimi dopady na éeskou ekonomiku
a stabilitu finan¢niho trhu.
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Dohled rovnéz spolupracuje se zahrani¢nimi organy dohledu pfi vyfizovani zadosti o poskytnuti
informaci podle mezinarodnich memorand o spolupraci mezi organy dohledu (napf. IOSCO MoU).

Dohled spolupracuje na pfipravé vécné prislusnych stanovisek na jednani ECB, EFC a ESRB.
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ORGANIZACE DOHLEDU

Na z&kladé rozhodnuti bankovni rady bylo s uc€innosti ke dni 1. 3. 2017 aktualizovano organizaéni
zajisténi dohledovych &innosti CNB. V soudasné dobé zajistuji dohled sekce dohledu nad finanénim
trhem a sekce dohledu nad finanénim trhem Il. Toto organiza¢ni uspofadani umozriuje zajistit trvaly
dlraz dohledu i na subjekty zabyvaijici se distribuci finanénich produktd ¢i sménarenskou ginnosti,
coZ by v budoucnu neumérné tfistilo zamérfeni dohledové Cinnosti puvodni sekce a neumoznilo by
alokovat adekvatni dohledové kapacity na vykon dohledu nad témito subjekty. Zasadnim
dGvodem této zmény byly rovnéz nové dohledové kompetence CNB ve vztahu k nové pravni Upravé
tykajici se poskytovani a zprostfedkovani spotfebitelskych uveéru.
Sekce dohledu nad finanénim trhem zajistuje vykon dohledu na dalku a na misté nad:

e uvérovymi institucemi,

e pojistovnami a zajiStovnami,

e penzijnimi fondy.

Sekce dohledu nad finanénim trhem Il zajiStuje vykon dohledu na dalku a na misté nad:

e institucemi elektronickych penéz, zahrani¢nimi institucemi elektronickych penéz, které
vykonavaji &innost na Gzemi Ceské republiky prostfednictvim své pobogky,

e platebnimi institucemi, zahrani€nimi platebnimi institucemi, které vykonavaji ¢innost na uzemi
Ceské republiky prostfednictvim své pobogky,

e vydavateli elektronickych penéz malého rozsahu,

e poskytovateli platebnich sluzeb malého rozsahu,

e investiénimi zprostfedkovateli a jejich vazanymi z4stupci,

e pojistovacimi zprostfedkovateli a samostatnymi likvidatory pojistnych udalosti,
e sménarniky,

e obchodniky s cennymi papiry, ktefi nejsou bankou, a jejich vazanymi zastupci,
e investi¢nimi spole¢nostmi,

e samospravnymi investi¢nimi fondy,

e depozitafi a administratory investi¢nich fondud, pokud se nejedna o banku,

e subjekty opravnénymi poskytovat a zprostiedkovavat spotfebitelsky Gvér, pokud podléhaji
dohledu CNB,

e akreditovanymi osobami podle sektorovych zakonu (dale jen ,dohlizené subjekty*).
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DOHLED NA DALKU

Dohled obezietnosti

Vykon dohledu obezfetnosti se Fidi nasledujicimi principy:
e prospektivni rizikové orientovany dohled,

e rozvoj efektivnich metod pro vykon dohledu véetné ucelné a smysluplné integrace metod
vyuzivanych pfi vykonu dohledu v jednotlivych sektorech finan&niho trhu,

e Uzka provazanost agendy s dohledem odborné péce,
e rozvoj spoluprace se zahrani¢nimi organy dohledu.

Hlavnim cilem dohledu obezietnosti je pfispivat k zajisténi a udrzeni financni stability subjektd
pusobicich na finanénim trhu v Ceské republice s diirazem na v&asnou identifikaci potencialnich rizik,
kterd umozfuje jejich Fizeni. Za timto ucelem dohled trvale usiluje o zvySovani efektivity vykonu
dohledu formou intenzivni spoluprace s dohlizenymi subjekty a zahrani¢nimi partnerskymi organy
dohledu, transparentniho pfistupu, implementace novych metod a postupu dohledu na dalku,
proaktivni reakce pfi vykonu dohledu na zmény v regulaci a vyvoj na financnim trhu a ve vnéjSich
ekonomickych podminkach.

Mezi priority dohledu obezfetnosti patfi efektivni nastaveni dohledové cinnosti tak, aby byly
v maximalni mozné mife vyuZity vyhody, které vyplyvaji z funkcionalniho uspofadani dohledu nad
vSemi finan&nimi institucemi napfi¢ celym finan€nim trhem. Mezi dal$i vyznamné priority patfi rozvoj
a unifikace metod hodnoceni rizikovosti dohlizenych subjektl, zejména zdokonalovani metod
kvantifikace rizikovosti a vyznamu dohlizenych subjektd finanéniho trhu.

Vykon dohledu obezfetnosti je ve znacné mife soustfedén na oblast posuzovani modelt méfeni
financnich rizik a vyhodnocovani rizikového profilu instituci vzhledem k jejich vnitfné stanovenému
kapitalu, pficemz v této oblasti se synergické efekty nejvyraznéji projevuji v ramci dohledu nad
uvérovymi institucemi a pojisStovnami. K vyssi efektivité dohledu pfispiva predevSim moznost pfimého
sdileni informaci, znalosti a zkuSenosti za vSechny dohlizené instituce, coz umoziuje uplatnéni
konsolidovaného dohledu napfi¢ finanéné nebo ekonomicky pfimo i nepfimo spjatymi subjekty.

Dulezita je také Uzka spoluprace s dohledem odborné péce, pfi niz dohled odborné péce poskytuje
dilezité vstupy pro rizikové hodnoceni dohlizenych subjektd. Dohled obezfetnosti pak pfispiva svou
expertizou k feSeni témat odborné péce a dale poskytuje vyhodnoceni dopadu opatfeni v oblasti
odborné péce na bilanci, rizikovy profil a vysledné i finanéni stabilitu jednotlivych dohlizenych instituci
i sektorud finanéniho trhu.
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Dohled odborné péce

Cilem dohledu odborné péce je prispét svou regulacni a dohledovou c¢&innosti ke zvySovani
transparentnosti finan¢niho trhu a feSeni zejména systémovych nedostatkd, které se na finanénim
trhu mohou vyskytnout, a to formou zajidténi vykonu dohledu na dalku v oblasti pravidel jednani resp.
odborné péée napii¢ celym finanénim trhem Ceské republiky a v oblasti transparence kapitalového
trhu.

Soucasti dohledu odborné péce je vyfizovani podnétli a podani vefejnosti, a to pfi akcentovani
stanovenych priorit ¢innosti s pfihlédnutim k dostupnym personalnim zdrojim. Duraz je kladen na
efektivitu vykonu dohledu s vyuzitim vSech dostupnych metod a nastroju vykonu dohledu.

Dohled odborné péce je zalozen na obdobnych principech jako dohled obezfetnosti. Nadto se Fidi
specificky témito principy:

e dusledné proSetfovani pfijatych podnéti a podani vefejnosti a vyvozovani systémovych
zavéru z téchto podani,

e duUraz na osvétovou ¢innost,
e Uzka provazanost agendy s dohledem obezfetnosti.

Dohled odborné péce podchycuje systémova rizika jednani U€astnikd finan€niho trhu a na zakladé
svych zjisténi nastavuje intenzitu dohledu vUci jednotlivym oblastem finanéniho trhu. Dohled odborné
péce sleduje pfedevSim ochranu zajmu drobnych zakaznikd, resp. spotfebitelld, zatimco ochranou
finan¢nich profesionald a kvalifikovanych investorl se dohled zabyva pfevazné reaktivné na zakladé
vnéjSich podnétl. V ramci vykonu dohledu je aplikovan identicky dohledovy pfistup ke vSem
institucim s obdobnym rozsahem a slozitosti Cinnosti na zakladé principu proporcionality, aby
vykonem dohledu nedochéazelo k nedivodnému zvyhodrovani nebo znevyhodriovani jednotlivych
srovnatelnych subjektd plsobicich na finanénim trhu.

Podnéty vzeslé z prlibéZného monitoringu dodrZzovani pravidel jednani, odborné péée a monitoringu
trzni transparence jsou pfedmétem Setfeni s dlrazem nejen na odstranéni zjiSténého nedostatku
v konkrétnim individualnim pfipadé, ale zejména na dosazeni systémového FeSeni identifikovaného
problému napf. formou nastaveni dohledovych benchmark, vykladd k nejednoznaénym ustanovenim
platnych pravnich pfedpis(, iniciace legislativnich zmén apod.

Kromé udaji z pravidelné informaéni povinnosti jsou pfi vykonu dohledu intenzivné vyuzivany
zejména podnéty vze$lé z agendy podani vefejnosti tykajicich se odborné péce, resp. ochrany
spotrebitele. V konkrétnich pfipadech je pak dohled zaméfen zejména na okruhy &innosti, ve kterych
byly na zakladé monitoringu dodrzovani zakonnych norem ¢&i vyhodnoceni opakujicich se podani
vefejnosti  zjiStény nedostatky. Pruabézné je sledovano obchodovani s investi€nimi nastroji na
kapitalovém trhu s cilem odhalit trzni manipulaci, zneuziti vnitfnich informaci a poruseni pravidel
jednani se zékazniky.

Dohled AML/CFT

Cilem dohledu v oblasti prevence legalizace vynos( ztrestné €innosti a financovani terorismu je
prispét zejména ke zvySovani Urovné nastaveni vnitfnich kontrolnich mechanismu u povinnych osob
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v oblasti AML/CFT, a to formou posuzovani systém( vnitfnich zasad pro tuto oblast u povinnych
osob, pfipadné tematicky zamérenych plosnych Setfeni. Na individualni bazi se pak jedna zejména
o provadéni dohledu na dalku u povinnych osob v oblasti AML/CFT identifikovanych v podnétech
verejnosti.

KONTROLY NA MISTE

Kontroly obezretnosti

Primarnim Okolem je provadéni kontrol na misté zaméfenych na obezfetnostni pravidla
v relevantnich subjektech finanéniho trhu spadajicich pod dohled CNB.

Dalsim klicovym ukolem kontroly obezfetnosti je komplexni posuzovani internich modelt instituci pro
uréovani regulatornich kapitalovych pozadavkl podle prvniho pilife obezfetnostni regulace uvérovych
instituci a pojistoven, a to ve spolupraci s dohledem obezfetnosti. Posuzovani modelt zahrnuje vedle
schvaleni vlastniho modelu i nasledny proces posuzovani jeho zmén, véetné zmén parametrq,
a ovérovani plnéni podminek pro schvaleni modelu.

Cilem kontrol je na zakladé detailni kontroly na misté ovéfit funk&nost Ffidicich a kontrolnich
mechanism instituce, jeji finanéni pozici a dostatec¢nost kapitalu ve vztahu k jejimu rizikovému profilu
a identifikovanym nedostatkam.

Kontrolni €innost je realizovana na principu rizikové orientovaného dohledu a pro dosazeni co
nejvétsi efektivity kontrolni €innosti jsou voleny jednotlivé nastroje a metody pro vykon kontrol na
misté.

Kontroly odborné péce

Primarnim ukolem je provadéni kontrol na misté zaméfenych na:

e dodrzovani pravidel odborné péce, resp. pravidel ochrany spotfebitele, pravidel upravujicich
obhospodafovani majetku zakaznikd a pravidel upravujicich skladbu ve fondech
obhospodafovaného majetku,

e dodrZovani pravidel jednani s klienty a zajemci o finan¢ni produkty a

e dodrzovani obezfetnostnich pravidel s pfimym vztahem k odborné péci.

Cilem kontroly odborné péce je v prvé fadé ochrana klientd dohlizenych subjektd, sekundarné pak
také zajisténi stability finanéniho sektoru, je-li vynakladani odborné péce provadzano s oblasti
obezfetnosti.

Dulezitym kritériem pfi naplfiovani téchto cili je efektivita kontrolni Cinnosti, ktera je pribézné

zajistovana prostrednictvim zvoleného pfistupu, metod a nastroja pro vykon kontrolni ¢innosti a dale
formy a intenzity spoluprace se zahranic¢nimi institucemi a organy dohledu.
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Kontroly AML/CFT

Primarnim uUkolem je provadéni kontrol zaméfenych na ovéfeni dodrZovani pravnich predpisu
v oblasti AML/CFT. Cilem kontrol v této oblasti je zejména ovéreni funkénosti a efektivnosti systému
opatfeni AML/CFT povinnych osob, resp. dostateéné robustnosti a efektivity téchto opatfeni
z hlediska ochrany pfed zneuzitim k legalizaci vynosu z trestné &innosti a financovani terorismu.

SPOLUPRACE SE ZAHRANICNiIMI ORGANY DOHLEDU

Vymezeni oblasti spoluprace

Dohled pfistupuje ke spolupraci se zahrani¢nimi organy dohledu aktivné s cilem efektivniho vykonu
dohledu, ktery podléha jeho pusobnosti, a koordinovaného fesSeni pfipadnych krizovych situaci. Pro
pfipad vzniku krizovych situaci jsou nastaveny komunikacni kanaly, s jejichz pomoci by dotlené
organy dohledu zabezpecily vyménu informaci a koordinovaly dalSi postup.

Dohled zejména Uzce spolupracuje s pfisluSnymi organy dohledu, které jsou povéfeny dohledem
skupiny, do niz patfi instituce dohlizena CNB. Piedevsim zpracovava informace o finanéni
a obezfetnostni situaci dohlizené instituce, zajiStuje v€asnou vyménu informaci nezbytnych pro vykon
dohledu, Ucastni se jednani kolegii dohledu této skupiny a také spoleénych kontrolnich akci.

Dale uzce spolupracuje v ramci procest JRAD a JLAD za uCelem dosazeni spoleéného rozhodnuti
ohledné rizikového profilu a dostateCnosti kapitalu a likvidity pfislusné bankovni skupiny
a jednotlivych dohlizenych subjektll a v pfipadé spoleéného rozhodnuti o Zadosti o pouzivani
interniho modelu k vypoctu solventnostniho kapitalového pozadavku a ukazateld kratkodobé
a dlouhodobé likvidity.

Dohled CNB také zaklada a fidi ginnost kolegia organ( dohledu v pfipadech, kdy je domovskym
organem dohledu. PFi této Cinnosti zohledruje rizikovy profil a systémovou vyznamnost dohlizené
skupiny i jednotlivych instituci, které ji tvofi.

V pripadech, kdy je CNB v roli hostitelského organu dohledu, koordinuje a planuje své &innosti ve
spolupraci s domacim organem dohledu, pficemz pfedevsim identifikuje oblasti spole¢ného zajmu.
Usiluje o otevienou komunikaci a uzkou spolupraci s domovskym organem dohledu s cilem
efektivniho pokryti pfedmétu své puUsobnosti. Pfedmétem této komunikace jsou zejména rizika
materialni z hlediska dohliZzené skupiny nebo z hlediska instituce, ktera podiéha dohledu CNB.

Dohled CNB se ugastni kontrol na misté organizovanych domovskym organem dohledu a umozZiuje
ucast domovskému organu dohledu na kontrolach provadénych CNB. Dohled CNB se G&astni kontrol
zahraniénich organd dohledu, jestlize to pfispiva k pInéni kol CNB v oblasti dohledu. Dohled se
ucastni téchto kontrol zejména v pfipadech, kdy jsou jejich pfedmétem témata s pfimym vztahem
k dohlizenému subjektu. Vyjimecné se uc€astni obecné zamérenych kontrol, jestlize ziskana detailni
znalost fungovani matefské skupiny podstatnym zplUsobem pfispiva ke kvalité dohledu domaci
instituce. Dohled pfi této ucasti peclivé zvazuje miru pfinosu vzhledem k vynalozenym nakladim.
Dohled CNB obecné& podporuje provadéni spoleénych kontrol s domovskymi organy dohledu mimo
jiné i v zajmu maximalniho sdileni poznatk(l o fungovani skupin, ziskani informaci o postupech
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a dohledovych benchmarcich a pro nastaveni neformalnich komunikacnich vazeb s partnerskymi
dohledy.

Spoluprace s domovskym organem dohledu probiha i v pfipadé kontrol instituci, jejichz dohled je
v pusobnosti CNB a které jsou soudasti skupin dohlizenych zahranié¢nimi organy dohledu. Dohled
CNB sdili v ramci kolegii informace o planované kontrole a jejim zaméfeni. Domovsky organ dohledu
dostava moznost vznést naméty a pozadavky k pfedmétu a rozsahu kontroly. Domovskému organu
dohledu nabizi u¢ast na kontrole pfi zachovani role hlavniho koordinatora kontroly. Vysledky kontroly
jsou sdileny s domovskym organem dohledu a kliova zjiSténi jsou prezentovana v ramci kolegii.

Plan kontrol dohledu je koordinovan se zahrani€nimi organy dohledu i v pfipadech, kdy nejsou
zakladana kolegia. Za téchto okolnosti je dllezité:

e nastaveni komunikacénich kanald a vedeni efektivni a rychlé komunikace se zahrani¢nim
organem dohledu, a to jiz poCinaje vyménou informaci pro ucast v kontrolnich tymech, dale
v priibéhu provadéni kontroly na misté a informovani o vysledcich kontroly,

e dUsledné ex-ante vymezeni kompetenci CNB a zahraniéniho organu dohledu pfi vykonu
kontrolnich &innosti za uéelem eliminace pravnich a reputaénich rizik pro CNB.

Pokud jde o validaci internich modeld, dohled se U¢astni posuzovani modelu jiz na urovni skupiny,
aby byl schopen ziskat maximalni mnoZzstvi informaci o fungovani modelu a jeho vyuZiti s cilem
ovlivnit jeho metodologii v po¢atku validaéniho procesu. Tento pfistup je podstatné ucinnéjsi co do
vysledku a nakladové efektivnéjSi nez nasledné pfipominkovani v ramci validace jeho lokalniho
vyuziti instituci dohlizenou CNB.

Dohled proto pfi validaci internich modell postupuje s cilem zajistit maximalné obezfetné fizeni
dohlizeni instituci. Fungovani internich modelll je ovéfovano kontrolami na misté a nasledné
prostfednictvim zasilanych vysledk( zpétného testovani. Dohled klade pfi validaci internich modelu
dlraz na tzv. use test, tj. praktické vyuziti internich modelt v rozhodovacim procesu, fizeni rizik
a potazmo pro kapitalové (likviditni) planovani dohlizené instituce. Dohled uplatfiuje tento pfistup
nejen pfi validaci modeld, které vyuzivaji jim dohlizené instituce, ale i pfi spolupraci na validaci
modell jejich matefskych skupin.

Nezbytnou soucasti spoluprace se zahrani¢nimi organy dohledu je i spoluprace pfi ukladani
napravnych opatieni a informovani o ulozenych sankcich. Vzhledem k narGstu objemu
preshrani¢né poskytovanych sluzeb a produktd se spoluprace s partnerskymi organy dohledu stava
pravidelnou a nedilnou soucasti ¢innosti dohledu.

Svym zplsobem specificka je mezinarodni spoluprace v oblasti odborné péce, zejména pokud jde
o Setfeni podezieni na trzni manipulaci, insider trading nebo churning. Dohled spolupracuje nebo
vyZaduje spolupraci se zahrani¢nimi organy dohledu s cilem efektivné postihnout nezadouci jednani.
Spoluprace spociva zejména v pfedavani informaci — bud od dohlizeného subjektu, nebo od dalSich
osob. Mnoho pozadovanych informaci je jiz k dispozici na zakladé pravidelné informacéni povinnosti.
V ramci mezinarodni spoluprace Ize zajistit i vyslech podezielé osoby nebo doruceni pisemnosti.
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Spoluprace v kolegiich

Kolegia organu dohledu byla zfizena za ucelem dosazeni efektivniho fungovani dohledu skupin
mezinarodné pusobicich uvérovych instituci. Cilem kolegii je prohloubit a zintenzivnit spolupraci mezi
jednotlivymi kompetentnimi dohledovymi autoritami na Urovni celoskupinové (home) a jednotlivych
entit (host). Od listopadu 2014 se v souvislosti se vznikem jednotného mechanismu dohledu (SSM)
domovskou dohledovou autoritou pro nejvyznamnéjsi evropskeé instituce stala ECB.

Vyznamnym pfinosem fungovani kolegii by mélo byt v€asné sdileni informaci. Dohled usiluje
o dlouhodobé naplfiovani této Ulohy kolegii. Dohled se v ramci kolegii snazi aktivné ziskavat veskeré
relevantni informace, a to nejen ve vztahu k minulosti ¢i aktualnimu déni, ale i pfi posuzovani
budoucich a planovanych ¢&i zvazovanych krokl, které by potencialné mohly pfimo &i
zprostifedkované ovlivnit tuzemské subjekty.

Jednani kolegii probihaji zpravidla formou osobnich jednani, ktera jsou organizovana obvykle dvakrat
do roka. V mezidobi byvaji organizovany konferenéni telefonaty ke konkrétnim aktualné feSenym
problémum, at' uz v souvislosti s ekonomicko-politickym dénim nebo ve vztahu k jednotlivym diléim
aktivitam kolegii za U¢elem zajisténi jejich hladkého fungovani ¢i feSeni probléma v jejich rané fazi.

Dohled usiluje o to, aby spoluprace v ramci kolegii byla co nejsoustavnéjsi a nejflexibilnéjsi,
a soucasné optimalné intenzivni, aby bylo zajisténo jejich dobré fungovani. Dohled se téchto jednani
pravidelng ugastni a snaZi se aktivné prosazovat zajmy CNB a posilovat tak stabilitu Seského
bankovniho sektoru a jednotlivych instituci. Mimo vySe zmifiovana jednani dochazi v rdmci kolegii ke
sdileni informaci prostfednictvim nastavené pravidelné vymeény informaci (rdzné pro rlizna kolegia) Ci
ad-hoc informaci napf. ohledné zavérl z provedenych kontrol.

Ukoly, které maji byt v prib&hu roku v kolegiich spinény, jsou dany jednak platnou evropskou
legislativou a jednak vychazi z akéniho planu pro kolegia, ktery je kazdoro€né zpracovavan na urovni
EBA a odsouhlasovan ¢leny Rady organ( dohledu EBA.

Jednotliva kolegia rovnéz pro kazdy nasledujici rok planuji harmonogram svych ¢€innosti a snazi se
koordinovat dil&i ¢innosti za¢astnénych organd dohledu, napf. v souvislosti s planem kontrol na misté

¢i nékterych aktivit na dalku.

Jednim z hlavnich kol kolegii je zabezpeceni a koordinace procesu JRAD, jehoz vystupem je
pfijeti:

e spole¢ného rozhodnuti o kapitalu,
e spole¢ného rozhodnuti o likvidité (od roku 2014),
e spole¢ného rozhodnuti o skupinovych ozdravnych planech (od roku 2015).

Jako podklad pro pfijimani spole€nych rozhodnuti slouzi spole¢né hodnoceni rizik na trovni skupiny
i jednotlivych subjektd (SREP).

Na zakladé zpracované analyzy SREP pfedklada dohled CNB kolegiu organd dohledu navrh

pozadavku na minimalni kapitalovou pfiméfenost a likviditu ve vztahu k tuzemské dcefiné
spole€nosti. V ramci naslednych jednani kolegii se dohled snazi aktivné prosazovat do spole¢nych
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rozhodnuti minimalni pozadavky na uroven kapitalu a likvidity v souladu s vysledky posouzeni
rizikovych profili danych instituci. Dohled v ramci vyjednavani klade duraz nejen na absolutni vysi
kapitalovych pozadavki, ale rovnéz na kvalitu kapitalu, ktery po bankach poZaduje. Dohled v ramci
procesu JRAD pohlizi na dohlizené instituce optikou principu ,going concern“, proto kapitalové
poZadavky vznasi ve formé Tier 1 kapitalu.

Prijata spole¢na rozhodnuti jsou nasledné komunikovana jednotlivym finanénim institucim a stavaji
se pro né zavaznymi.

Od roku 2015 je soucasti odpovédnosti kolegii organi dohledu rovnéz posouzeni a vyhodnoceni
ozdravného planu na skupinové urovni. Nasledné je kolegiem pfijimano spoleéné rozhodnuti ve véci:

¢ vysledku vyhodnoceni skupinového ozdravného planu,
e rozhodnuti o tom, zda bude u ¢lend skupiny pozadovan individualni ozdravny plan,
¢ aplikace opatfeni k odstranéni nedostatki ozdravnych planu (Ci jejich proveditelnosti).

Dohled usiluje o to, aby individualni ozdravné plany systémové vyznamnych instituci byly soucasti
skupinovych ozdravnych pland. Dohled se u vSech instituci zaméfuje na kvalitu ozdravnych plang,
vyhodnocuje, zda vychazeji z obchodniho modelu a rizikového profilu instituce, zda adekvatné
definuji kritické funkce a kli¢ové obchodni linie, zda obsahuji pfiméfené indikatory a scénare a zda
opatieni uvedena v ozdravném planu jsou realizovatelna. V ramci pfipravy navrhu postupu kolegia
pro krizové planovani®’, které jsou zpracovavany konsolidujicim (domovskym) organem dohledu,
bude dohled v ramci pfipominkovani prosazovat, aby zde formulované postupy a procesy reSeni
krizovych situaci nepredstavovaly potencialni hrozbu pro tuzemské banky (Ci aby byl vytvoren
dostateCny ramec k omezeni téchto hrozeb), a aby zde specifikované informacéni poZadavky
poskytovaly dostate€ny rozsah informaci pro Fizeni krizového procesu ze strany kolegia.

BRRD poZaduje, aby vSichni &lenové kolegia byli ze strany konsolidujiciho regulatora Fadné
informovani o hlavnich podminkach pro schvéleni plana vnitroskupinové finanéni podporyls, které
budou pfijimany obdobnym procesem jako spole&né rozhodnuti. Zakladem postoje CNB ve vztahu
k poskytovani vnitroskupinové finan¢ni podpory je snaha o to, aby jak v pfedmétnych technickych
standardech a obecnych pokynech EBA, tak v budouci praxi byla kompetentnim autoritam dana
moznost proveéfit, zdali pomoc poskytujici dohliZzeny subjekt pfi schvalovacim procesu dané transakce
postupoval v souladu se standardnimi obezietnostnimi pravidly.

Posuzovani internich modelu

Regulace bank a pojistoven, konkrétné CRD IV / CRR a Solventnost Il, umozriuje bankam
a pojistovnam svou potrebu kapitalu (kapitalovy pozadavek) urcit pomoci pokrocilych kvantitativnich

Y The college framework for emergency planning and defining the scope of information requirements in preparation for
emergency situations.

'8 Pfislusné obecné pokyny a regulatorni technické standardy EBA jiz prosly vefejnou konzultaci a skupina pro krizové fizeni
EBA bude projednavat z konzultace vzeslé zavéry. Paraleiné probiha komunikace dohled(i ze zemi stfedni a vychodni Evropy,
inspirovana ze strany CNB.
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metod. Vyhodou tohoto pfistupu je odvozeni kapitalového pozadavku od rizikového profilu, resp.
vykonavanych ¢innosti.

Ukolem dohledu CNB u kazdého interniho modelu nebo ratingového systému je predevsim posoudit,
zda vlastni model dostate¢né spolehlivé a obezietné zachycuje podstupované riziko (. rozloZeni
pFislusnych expozic do homogennich skupin a modelovani, resp. odhadovani rizikovych parametrd
v téchto skupinach), zda je fadné implementovan do fidicich a kontrolnich procest v bance nebo
pojistovné a zda v3echny zu€astnéné Utvary v bance nebo pojiStovné az po uroven pfedstavenstva
maji adekvatni znalost fungovani modelu (use test a corporate governance), zda je nastaveno
dostate¢né kontrolni prostredi a fizeni modelu (model governance) a zda je model pravidelné
nezavisle vyhodnocovan (interni validace a audit).

Na zakladé Zadosti skupinového organu dohledu je CNB v pevné dané éasové Ihité povinna
posoudit vhodnost metodologie, dat a kalibrace na Ilokdlni podminky ¢&eského subjektu
a dostatecnost implementace modelu do lokalniho fidiciho a kontrolniho systému instituce a podilet
se na spole¢ném rozhodnuti kolegia (Joint Decision) o pouziti interniho modelu.

Cilem dohledu CNB je nepostupovat pfi validacich modeld formalisticky a kontrolovat pouze metodiku
a matematické/statistické predpoklady modelu. Dohled klade diraz na praktické pouZivani modelu
pfi kazdodennim fizeni banky (. na use test) — tj. aby nebyl model pouzZivan jen pro vypoclet
kapitalovych pozadavku, ale i napf. pro tvorbu opravnych polozek, ocefovani, schvalovaci rozhodnuti
apod. To znamenda, Ze soucasti validace interniho modelu je nejen posuzovani pfedloZzenych
dokumentl tzv. od stolu, ale také prace na misté u dané financ¢ni instituce, ktera ma nékteré aspekty
kontroly.

Jedné-li se o skupinovy interni model, validace probihaji v ramci kolegii, a proto je nutné aktivni
pusobeni dohledu v jejich diskusich. V pfipadé, Ze model zcela nenapliiuje v§echny pozadavky, jsou
stanoveny dodate¢né podminky pro schvaleni interniho modelu. Rovnéz tyto dodateéné podminky je
treba aktivni spolupraci prosadit vramci kolegii a dosahnout jejich zacélenéni do spole¢ného
rozhodnuti kolegia. Spinéni téchto podminek ma obvykle zasadni dopad na stanoveni celkovych
kapitalovych pozadavk( dané banky.

V oblasti pojistovnictvi je proces posuzovani skupinovych internich modell (podobné jako v pfipadé
bank) organizovan skupinovymi organy dohledu. Pfi posuzovani internich modelll se dohled
zaméfuje na ovéfeni vhodnosti zvolenych metod a pfistupi pro vypocet solventnostniho
kapitalového poZadavku. Je posuzovana adekvatnost skupinového interniho modelu vzhledem
k rizikovému profilu pojistovny a dostateéné pokryti lokalnich specifik.

Dohled se zabyva vyhodnocenim adekvatnosti stanoveni predpokladd, parametrizace modelu
a vypoctu provadénych na lokalni drovni. Mezi hlavni posuzované oblasti patfi: datova kvalita,
kalibrace, statisticka kvalita, nastaveni pfedpokladli a expertni Usudek validace, externi modely
(katastrofické modely pro povodné v Ceské republice), dokumentace, nejlepsi odhad technickych
rezerv, test uziti, pfidélovani ziskd a ztrat a vnitfini kontrolni systém ve vztahu k internimu modelu.
Posuzovani probiha formou prezentaci metodologie, lokalni implementace, pfedpokladl a vysledku
vypoCtu za aktivni kritické diskuse a vyhodnocenim poskytnuté dokumentace. Vysledkem kazdého
jednani kolegia je oficialni shrnuti vyhodnoceni obsahujici vS§echna zjisténi k posuzované oblasti.
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Moznosti postupu dohledu CNB v pfipadé nesouéinnosti zahraniéniho
organu dohledu pfi poskytovani spoluprace pfi vykonu dohledu

Spoluprace CNB s organem dohledu jiného &élenského statu EU maze zahrnovat zejména:

e 7adost o poskytnuti informaci pro dohledové ucely, pfip. provedeni kontroly na misté nebo
asistence u jejiho provedeni u subjektu podiéhajiciho (domovskému) dohledu CNB ve vztahu
k aktivitam na Uzemi hostitelského organu,

e Zadost o poskytnuti informaci pro dohledové ucely o jiném subjektu podléhajicim dohledu
zahrani¢niho organu,

e zadost o asistenci pro udely Fizeni vedeného CNB s dohlizenym subjektem ve véci uloZeni
opatfeni k napravé ve vztahu k aktivithm na Uzemi hostitelského ¢lenského statu,

e zadost o ovéfeni plnéni napravnych opatfeni ulozenych CNB ve vztahu k aktivitam na Gzemi
hostitelského stétu,

e jinou zadost o informace (napf. ve vztahu k povolovacim fizenim),

e Zadost o poskytnuti informaci pro dohledové ucely, pfip. provedeni kontroly na misté ze
strany domovského organu dohledu nebo asistence u jejiho provedeni u subjektu
podiéhajiciho dohledu CNB coby hostitelského organu dohledu ve vztahu k aktivitim na
Gzemi hostitelského stétu,

e zadost CNB coby hostitelského organu dohledu o zjednani napravy nebo uloZeni sankce ze
strany domovského organu dohledu,

e zadost o ovéfeni pInéni napravnych opatfeni ulozenych hostitelskym organem dohledu ve
vztahu k aktivitam na uzemi Ceské republiky.

Rezim spoluprdce domovského a hostitelského organu dohledu je upraven pfimo pfisluSnou
evropskou sektorovou legislativou a podplrné pak bilateralnimi ¢i multilateralnimi dohodami
o spolupraci (na urovni ESMA, 10SCO, skupinové dohody o spolupraci pfi dohledu pfeshrani¢nich
bankovnich skupin).®

Zakladnim dohledovym nastrojem u CNB je primarné zadost o spolupraci s odkazem na
prisluSné evropské predpisy (transponované do sektorovych dprav), které vyzaduji od
domovskych, ale i hostitelskych organd dohledu poskytnuti soucinnosti pro ucely vykonu dohledu,
zejména co se ty€e poskytovani informaci a odstrafiovani nedostatk.

Pokud véc nesnese odkladu nebo zahrani¢ni organ dohledu nespolupracuje dostate¢né (neposkytne
informace viibec nebo je poskytne v neluplné podobé, opakované nereaguje vcas, resp. nezajisti
odpovidajici zjednani napravy), pfipadné se nejevi vyfizeni zadosti o spolupraci v dohledném
¢asovém horizontu mozné ani s vyuzitim méné formalnich cest (intenzivni telefonicka, e-mailova
komunikace, navstéva zahrani¢niho dohledu — postupné na vSech drovnich fizeni), je CNB

19 Specifické zachazeni se tyka vyznamnych pobocek bank a obchodnikd s cennymi papiry a patfi k nému ingerence do planu
na obnoveni likvidity a pravomoci CNB v kolegiich organt dohledu.
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opravnéna zasahnout pfimo dle kompetenci uvedenych v evropskych pfedpisech transponovanych
do sektorovych uprav (zakon o bankach, zakon o pojistovnictvi, zakon o investi¢nich spole¢nostech
a fondech, zakon o podnikani na kapitalovém trhu), pfi€emz se zpravidla jedna o moznost pfimého
uloZzeni opatfeni k napravé ¢i sankce vcéetné moznosti ulozit pokutu viéi dohlizenému
subjektu.

Pokud jde o samotny nespolupracujici organ dohledu, mize byt rovnéz vyvolana bud mediaéni
procedura pred pfislunou evropskou autoritou (EBA, ESMA a EIOPA)?, nebo procedura zabyvajici
se poruSenim unijniho prava. Dohled postupuje timto zpisobem az v pfipadé vycCerpani ostatnich
vySe uvedenych moznosti, spo€ivajicich zejména v intenzivni komunikaci sméfované na pfislusny
organ dohledu. V pfipadé nereagovani ¢i liknavych reakci zahrne dohled do této komunikace
i pfislusnou evropskou agenturu. V pfipadé zvlasté vyostiené situace zastupce dohledu predlozi
problém na prezen&nim jednani pfislusné evropské agentury. Teprve kdyZ selZzou tyto aktivity,
pozada dohled bankovni radu o schvaleni zaméru vyvolat mediaéni proceduru nebo
proceduru zabyvajici se poruSenim unijniho prava.

Po schvaleni zaméru bankovni radou bude podan podnét k zahajeni pFislusné procedury u vybrané
ESA s odGvodnénim nesouhlasu s postupem jiného organu ve smyslu pfislusnych evropskych
pravnich pfedpist. ESA se pak stava prostfednikem pro dosazeni dohody mezi organy dohledu.
Rozhodujici dlohu vtomto procesu hraje predseda ESA, ktery mlze pfizvat k feSeni cleny
mediacniho panelu. Pro Ucely vedeni dané procedury stanovi IhGtu zohledriujici slozitost daného
pfipadu. V pfipadé, ze neni dosazeno shody, mize ESA vydat zavazné rozhodnuti, kterym mize po
dohledovém organu pozadovat urcité kroky ¢i zdrzeni se urcitych aktivit, to vS§e za ucelem zajisténi
souladu s unijnimi pravnimi pfedpisy.

V pfipadé procedury zabyvajici se porusenim unijniho prava rozhoduje o jejim zahajeni Rada organt
dohledu pfislusné ESA. Samotna procedura muze znamenat projednavani pfipadu jak na udrovni
Rady organ(i dohledu, tak na urovni expertnich stalych vybord a mediaéniho panelu s existenci
reputacnich rizik pro dohledovy organ, kterého se tyka. Po jejim ukon&eni, pokud je porudeni unijniho
prava shledano, vyslovi nejdfive pfislusna ESA doporuceni ve vztahu k organu dohledu, ktery unijni
legislativu porusil. Pokud tento v dané Ihuté nereaguje, nastupuje moznost pro EK vydat stanovisko
pozadujici po pFisluseném organu dohledu pfijeti opatfeni, ktera uvedou ¢innost do souladu s unijnim
pravem. Pokud tak organ dohledu nadale necini, mize EK v pfipadé pfimo ucinnych unijnich
predpist vydat i zavazné rozhodnuti EK, které je vS§ak uréené nikoli organu dohledu, ale dotéenému
subjektu. Subjekty a dohledové orgény, které nerespektovaly stanoviska resp. rozhodnuti EK, jsou
nasledné uvedeny ve vyro¢ni zpravé ESA.

Spoluprace CNB s organem dohledu statu mimo EU muZe zahrnovat zejména
e zadost o poskytnuti informaci pro dohledové ucely, pFip. provedeni kontroly na misté nebo
asistence u jejiho provedeni u subjektu podiéhajiciho dohledu CNB ve vztahu k aktivitam na

Uuzemi tretiho statu,

e zadost o poskytnuti informaci pro dohledové ucely o jiném subjektu podléhajicim dohledu
zahrani¢niho organu ve tfetim staté,

%% Srov. &l. 19 nafizeni 1095/2010 (ESMA), nafizeni 1093/2010 (EBA) a 1094/2010 (EIOPA).
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e zadost o asistenci pro udely Fizeni vedeného CNB s dohlizenym subjektem ve véci uloZeni
sankce ve vztahu k aktivitam na uzemi tfetiho statu,

e zadost o ovéfeni plnéni napravnych opatfeni ulozenych CNB ve vztahu k aktivitam na Gzemi
tretiho statu,

e jina Zadost o informace (napf. ve vztahu k povolovacim fizenim),

e 7Zadost o poskytnuti informaci pro dohledové uU&ely pfip. provedeni kontroly na misté ze
strany organu dohledu tfetiho statu nebo asistence u jejiho provedeni u subjektu
podiéhajiciho dohledu tfetiho statu ve vztahu k aktivitam na uzemi CR,

e zadost CNB o zjednani napravy nebo uloZeni sankce ze strany organu dohledu tfetiho statu
ve vztahu k jim dohliZzenému subjektu.

V pfipadé subjektl se sidlem ve staté mimo EU se pfislusné subjekty Fidi povinnostmi podle platnych
tuzemskych pravnich ptedpistd a CNB mlze ukladat sankce podle pFislugnych sektorovych zakond.
Moznost plisobeni subjektil se sidlem mimo EU na tuzemském trhu muaze byt podminéna
existenci dohod o spolupraci mezi CNB a organem dohledu treti zemé. Uzaviené bilateraini &i
multilateralni dohody o spolupraci (IOSCO) se tykaji pfedevSim vymény informaci a dale ukladani
a vymahani napravnych opatfeni a sankci, eventualné& spoluprace pfi provadéni kontrol na misté.
Zpravidla vSak plati, ze dvou ¢i vicestranna dohoda je zaloZzena na dobrovolnosti a nemuze
nahrazovat narodni legislativu &i s ni byt dokonce v rozporu (v pfipadé dohod o spolupraci se nejedna
o mezinarodni smlouvy podléhajici ratifikaci Parlamentu Ceské republiky). To determinuje
vynutitelnost pfisluSnych dohod.

Nespoluprace a nesouginnost organu dohledu tfetiho statu muze byt ze strany CNB vyhodnocena
jako neplnéni zavazkl z dohod o spolupraci, av$ak, jak ¢asto uvadéji samotné dohody, automaticky
nemusi zakladat poruseni pravnich predpist (jako je tomu v ramci (ne)spoluprace mezi ¢lenskymi
staty EU). Pfi absenci zavaznych a vynutitelnych pravidel pro feSeni pfipadl nedostate¢né
souginnosti je tak CNB vzdy odkazana na viili druhé smluvni strany (zahraniéniho organu dohledu).
Neplnéni zavazkd z dohod s organy dohledu tfetich statd muze maximalné vyustit ve vypovézeni
dohody ¢&i nucené ukonéeni pozice signatafe dohody (I0OSCO MMoU) s moznymi dopady na
podnikani Gc¢astnikl trhu v relevantnim staté, pokud je takové podnikani podminéno existenci dohody
o spolupraci. Zprostfedkovany tlak na dodrzovani zavazk( z dohod je tak do urcité miry vytvaren
reputacnim riziky pfisluSného organu dohledu tfetiho statu. O vypovézeni pfislusné dohody C&i
vyZadovani ukonc€eni pozice signatafe dohody by v konkrétnim pfipadé rozhodovala bankovni rada.
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POLITIKA DOHLEDU

VYCHODISKA POLITIKY DOHLEDU

Cilem této kapitoly je stanovit politiku dohledu vaci jednotlivym dohlizenym sektorim. Politikou se
pfitom rozumi nastaveni pfistupu k vykonu dohledu na dalku a na misté, zahrnujiciho analytické
a hodnotici €innosti a zpUsob uplatiiovani zavéru téchto Cinnosti vici dohlizenym subjektiim, se
zamérem omezeni vzniku, respektive Fizeni dopadu, rizik vagi cilim CNB v oblasti dohledu.
Zakladnimi principy politiky dohledu jsou optimalni ucinnost pUsobeni dohledu a jeho nakladova
efektivnost. Politika dohledu je dale zalozena na rizikové orientovaném pfistupu.

Politika dohledu je v pfipadé jednotlivych sektortl determinovana:
e mirou rizikovosti a systémové vyznamnosti sektoru (a typy rizik),
e kulturou a sofistikovanosti prostfedi daného sektoru,
e pojetim a robustnosti regulace daného sektoru a spektra vyuzitelnych dohledovych nastroja.

Dohled soustfedi svou pozornost zejména na sektory a instituce, které jsou systémové vyznamné
nebo maji potencial systémoveé vyznamnosti vzhledem k rozsahu dopadu jejich selhani (materializace
pFislugnych rizik) na cile CNB. Dohled podle rizikovosti vychazi ze systému hodnoceni rizik RAS.
Znamena to, Ze rozhodujici éast zdrojii vénuje oblastem a institucim, které jsou systémové
nejvyznamnéjsi nebo nejrizikovéjsi.

PfestoZe systém rizikového hodnoceni dava piehlednou a dobfe strukturovanou informaci, je potieba
ji zasadit do kontextu znalosti dohledu o ramcovém vyvaoji jednotlivych sektor(, vychazejiciho i ze
vstupl kvalitativni povahy, které nelze hodnocenim postihnout, a o vyvoji a stavu regulatorniho
prostfedi, ale také do kontextu vyznamnych zjisténi &i pochybnosti ve vztahu ke konkrétnim
dohlizenym subjektam.

Uginnost krokd dohledu je do zna&né miry podminéna kulturou prostfedi daného sektoru. Aby byla
zpétna vazba opatfeni dohledu v daném prostfedi adekvatni, je tfeba volit optimalni nastroj z nabidky
vymezené regulaci.

V pfipadé sektord, u nichz je regulace tvofena sadou pevné danych pravidel se znaénym ddrazem na
pfedem definovany zpusob jejich naplnéni (tzv. rule-based approach), hrozi v pfipadé nesplnéni
pozadavku diskvalifikace z pusobeni na finanénim trhu, respektive sankéni postihy. S ristem kultury
daného sektoru se obvykle méni i pojeti regulace, kterd nepopisuje pouze nutna administrativni
opatfeni, ale pfedevSim smysl a cil svych pozadavk( a ¢astéji pouziva pro jejich definovani princip(
(tzv. principle-based approach). Pfedpoklada tak i kontinualni dialog mezi dohledem a dohlizenymi

vzajemné komunikace. Pfi ztraté tohoto kontaktu rapidné klesa jeji u€innost a hrozi ztrata rovnych

2 vyjimku tvofi pripady nekalého jednani a zvlasté zavaznych, rozsahlych poruseni povinnosti uloZenych pravnimi pfedpisy,
kde nelze rozumné oc¢ekavat, Zze by takova komunikace pfispéla k naplfiovani cili CNB.
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podminek (level playing field). Dohledové pfistupy anticipuji, ze opatfeni pfijimana dohlizenymi
institucemi v navaznosti na platnou regulaci nejsou pouze administrativnim doplfikem jejich €innosti,
ale celkové ovliviuji zplUsob jednani (podnikani) dohlizeného subjektu ve vSech oblastech jeho
pusobeni. Toto pojeti je typické pro pozadavky pravidel obezfetnosti. Administrativni charakter maji
leckdy poZadavky pravidel odborné péce.

PRISTUP K VYKONU DOHLEDU NAD JEDNOTLIVYMI SEKTORY

Banky

Bankovni sektor jako celek je systémové nejvyznamnéjsim sektorem finanéniho trhu. V jeho ramci
pusobi instituce, které jsou dle vysledkd analyzy rizikovosti hodnoceny jako mimofadné systémové
vyznamné. Jedna se o sektor typicky se vyznacujici vysokou kulturou prostfedi.

Vzhledem k vyznamu bankovniho sektoru pro ekonomiku a podstatnému dopadu selhani bank na
hospodareni statu, tedy celkové mife vefejného zajmu, se v3ak jedna o sektor zdaleka nejcitlivéjsi,
pokud jde o dopad negativnich udalosti s nim souvisejicich do reputace CNB.

Regulatorni pravidla pro banky jsou relativné obsahla a sofistikovana a odpovidaji sofistikovanosti
¢innosti dohlizenych instituci. Jsou aplikovana na veskeré &innosti bank. Dohled nad jejich plnénim
vyzaduje vysokou expertizu a ptislusnou kapacitu na strangé CNB.

Vlastni vykon dohledu na dalku musi byt zalozen na pradbézném kontaktu dohlizené instituce
s dohledem. Duvodem je jak potfeba podchycovat rizikové jevy v jejich zarodku, tak celkové
preventivni pusobeni blizkosti dohledu vnimané dohlizenymi institucemi. Kontinualni komunikaci
vyZaduje i vysokd slozitost a strukturovanost jejiho pfedmétu. Dohledova komunikace mifi na
vSechny podstatné ¢asti banky, neomezuje se jen na osoby odpovédné za kontakt s regulatorem. To
plati pro horizontalni i vertikalni linii.

V pfipadé bank je to pravé kazdodenni komunikace, ktera ma nejvétsi efekt pusobeni dohledu.
V pfipadé, ze dohled identifikuje vyznamny problém, je potfeba udrzet v kazdé fazi jeho napravy
kontakt s nejvySSim vedenim dané instituce.

Cinnost dohledu na délku by se neméla omezovat jen na interpretaci udajd ve vykazech, ale méla by
se snazit o celkové pochopeni toho, jak dana banka funguje. Jednotlivé jevy by méla byt schopna
spojit s konkrétnimi osobami a jejich motivacemi. Prospektivni charakter dohledu by se mél opirat
nejen o znalost finanénich ukazatell, ale o celkovou znalost prostfedi banky a jejich hlavnich
procesu.

S postupem Casu hraje i v pfipadé bank stale vyznamné;jsi roli i dohled odborné péce, resp. ochrany
spotrebitele, které mohou mit rovnéz dopad do pozadavk( na kapital. Dohled a kontrola v oblasti
odborné péle u bank se realizuje zejména v oblasti poskytovani investi¢nich sluzeb, provadéni
platebniho styku a provadéni sménarenské ¢innosti s akcentem na dodrZzovani pravidel jednani
sklienty a dale v oblasti depozitafe penzijnich a investiénich spole¢nosti a samospravnych
investicnich fondl(. Depozitaf predstavuje nezastupitelny kontrolni prvek v oblasti fondového
investovani a penzi, pfiemz zejména sektor penzi, jehoz ukolem je zajistit splnéni zavazku
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v dlouhodobém horizontu vlc&i znaéné Easti populace v postproduktivnim véku, je citlivy na pfipadna
selhani a muze tak byt zdrojem reputaénich rizik pro CNB.

Zakladem rizikové orientovaného vykonu dohledu nad bankami je uceleny proces prezkumu
avyhodnoceni (SREP), ktery predstavuje komplexni vyhodnoceni rizikovosti a Zivotaschopnosti
(viability) bank. SREP je konzistentni napfi¢ sektorem, transparentni, zaloZeny na jasné definovanych
postupech hodnoceni a kvantifikace. Kvantitativni i kvalitativni opatfeni vaci institucim pfijata na
zakladé vyhodnoceni jsou vzdy oddvodnéna. Vystupy jsou vyuzZivany jako zaklad pro Fizeni
naslednych dohledovych aktivit a planovani dohledovych zdroji. SREP je pribézny proces se
souhrnnym vystupem pfipravovanym jednou ro¢né. V pfipadé potfeby je vyhodnoceni provedeno
i mimo pravidelny cyklus (napf. v navaznosti na vyznamna zjisténi ziskana kontrolou na misté nebo
v pfipadé vyznamnych zmén v rizikovém profilu). Dohled vede v ramci SREP pribézné s bankami
dialog a rovnéz bankam komunikuje vystupy SREP a v navaznosti na stanovena opatfeni vUci
instituci pozaduje pfijeti napravy. V rdmci procesu je aplikovan princip proporcionality, a to pokud jde
0 rozsah, Cetnost a intenzitu hodnoceni, volbu pouzitych metod, rozsah dialogu s bankami i kvalitu
plnéni regulatornich pozadavku.

SREP pokryva nasledujici oblasti:
e monitoring kliovych indikator(,
e posouzeni obchodniho modelu,
e hodnoceni Fidiciho a kontrolniho systému a internich kontrol v dané instituci,
e hodnoceni rizik ve vztahu ke kapitalu,
e hodnoceni likviditnich rizik,
¢ vyhodnoceni dostate¢nosti vlastnich zdrojl instituce,

e vyhodnoceni adekvatnosti zdrojl likvidity.

SREP je zaloZen na vyhodnocovani informaci ziskanych v ramci vykonu na dalku i na misté. Proces
vyuziva kliGové indikatory sestavené nad pravidelné vykazovanymi informacemi, zpravy ICAAP
a ILAAP véetné zatézovych test provedenych bankami, informace ziskané kontrolou na misté,
informace ziskané v pribéhu informacénich navstév, tematicka Setfeni a srovnavaci analyzy,
dohledové zatézové testy a vystupy vlastnich analytickych metod v€etné kvantitativnich postupl pro
vlastni vyhodnoceni kapitalovych a likviditnich potieb.

Vyznamnym vychodiskem pro v8echny dalSi prvky procesu je porozuméni obchodnimu modelu
banky a jeho posouzeni. Cilem analyzy obchodniho modelu je wvyhodnoceni obchodnich
a strategickych rizik a ovéfeni Zivotaschopnosti stavajiciho modelu a udrzitelnosti strategie
v horizontu planovaciho cyklu. Analyza obchodniho modelu je rovnéz zakladem pro identifikovani
silnych a slabych mist.

Hlavnim cilem hodnoceni fidiciho a kontrolniho systému je ovéfeni, zda jeho nastaveni odpovida
rizikovému profilu, obchodnimu modelu, velikosti a komplexnosti banky. Vyznamnym prvkem je
vyhodnocovani pfiméFenosti a kvality procesu ICAAP a ILAAP banky. Dohled proto vyhodnocuje, zda
nedostatky v fidicim a kontrolnim systému a kvalité procesu ICAAP a ILAAP nemaji vyznamny vliv na
Zivotaschopnost banky.
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PFi posuzovani rizikového profilu instituce jsou posuzovana jak rizika Pilife |, tak dalSi vyznamna
rizika pro sou¢asny nebo budouci obchodni model banky. V rdmci vyhodnoceni jednotlivych rizik se
vychazi z inherentniho rizika (rizikové expozice), které se upravuje o dopady nedostatk(l v fidicim
a kontrolnim systému. Vysledek hodnoceni rizik pak shrnuje hlavni rizikové faktory a slouzi jako
podklad pro stanoveni kapitalovych pozadavka.

Dohled v procesu SREP hodnoti, zda kapital, ktery ma banka k dispozici, spolehlivé pokryva rizika,
kterym je nebo muze byt banka vystavena. Dohled pfi tom urCuje a nastavuje vySi a sloZeni
dodate¢ného kapitalového pozadavku, kterym musi banka disponovat k pokryti rizika neocekavanych
ztrat, rizika o€ekavanych ztrat nepokrytych opravnymi poloZzkami, rizika nedostatk(l v internich
modelech a rizika vychazejiciho z nedostatkd fidiciho a kontrolniho systému. K tomu dohled vytvafi
a uplatiiuje vlastni dohledové benchmarkové vypocty pro jednotliva rizika.

V procesu SREP jsou hodnocena rizika pro likviditu a financovéni, a to inherentni riziko likvidity
a financovani a Fizeni téchto rizik. Dohled hodnoti, zda zdroje likvidity banky zajistuji pfiméfené kryti
rizik pro likviditu a financovani a v pfipadé potfeby uruje specificka kvantitativni nebo kvalitativni
opatieni v oblasti likvidity.

Celkové hodnoceni (skore) SREP je syntézou vystupl pfi hodnoceni jednotlivych komponent. Na
zakladé jeho vysledkl dohled vyhodnocuje Zivotaschopnost banky vzhledem k rizikm, kterym banka
je nebo miize byt vystavena. Pfi definovani dodate¢nych kapitalovych pozadavkl a dalSich opatfeni
dohled zohledriuje vyznamnost zjiSténych nedostatkl, korelaci zjisténych rizik, pfipadnou duplicitu
opatfeni pro FfeSeni nedostatku, optimalni Groven a dobu platnosti jednotlivych opatfeni.

Dohled nad ramec pozadavkll SREP, které banky musi dodrZzovat za v3ech okolnosti, planuje
v souladu s obecnymi pokyny EBA stanovovat tzv. kapitalové doporuceni k pokryti potencialniho
nedostatku kapitalu identifikovaného zatézovym testovanim, jestlize k pokryti dopadu nestali vyuziti
bezpeCnostni a pfipadné i proticyklické rezervy. Dohled pak bude posuzovat pfiméfenost
a davéryhodnost opatfeni v kapitalovém planu a zda je banka schopna splnit kapitadlové pozadavky
vCetné kombinované rezervy v dostate¢ném ¢asovém horizontu.

Rozsahlejsi Setfeni nemusi byt vzdy provadéna kontrolou na misté, ale mohou byt zajisténa nastroji
dohledu na dalku — at uz jsou jejich vystupy vyuzity pro dal$i ¢innost dohledu nebo pro vedeni
sankéniho Fizeni. Obecné vSak plati, Ze nejhlubsi znalost skute¢ného fungovani dohlizené instituce
a vyhodnoceni uc&innosti a efektivnosti Fidiciho a kontrolniho systému v€etné systému fizeni rizik
mUzZe zajistit jen kontrola na misté.

Z toho dlvodu je potfeba zajistit jejich optimalni frekvenci a zaméfeni. Pfi kontrolach jde primarné
0 pochopeni systému, nikoli o ,odkontrolovani“ vybranych polozek. Je tfeba pochopit, jak véci
obvykle funguji a nevénovat pfiliSnou pozornost jednotlivostem. Pokud se v8ak nejedna o vyjimky ve
standardnich postupech, které by naopak mély dohled zajimat vzdy (tyka se samoziejmé oblasti,
které jsou pfedmétem dohledu), nebot vysoka &etnost vyjimek snizuje kvalitu kontrolniho prostfedi
a mlize tak v pfislusné bance generovat vys$Si riziko. V pfipadé bank je vyznamny preventivni u¢inek
kontrol ve smyslu pfedchazeni chybam, které muze vytvaret Spatné nastaveny systém.

Kontroly se opiraji o propracovanou metodickou zakladnu vymezujici dohledové benchmarky. Ty

jsou bankou vnimany jiz pfi pohovorech konkrétnich zaméstnancli. Dale jsou uplatfiovany pfi
prezentacich kontrolnich zjisténi a nakonec v jejich shrnuti v kontrolnim protokolu.
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V bankovnim sektoru povazuje dohled za optimalni priimérnou frekvenci své dohledové pfitomnosti
na misté 4 roky, nejvySe pak 5 let. Obdobi 4 let je (pfi zohlednéni vSech &asovych a procesnich
parametrd kontrolni ¢innosti a pfipadné i rozhodovani ve spravnim Fizeni v ¢eskych podminkach)
zhruba optimalni doba, po kterou Ize efektivné uzavfit kontrolni cyklus v jedné instituci — od provedeni
kontroly v€etné vyfizeni pfipadnych namitek pfes uloZeni napravy (at' jiZ ze strany dohledu, anebo
v krajnich pfipadech formou spravniho fizeni) az po sledovani plnéni harmonogramu napravnych
opatfeni a predevSim pak dalSi naslednou kontrolu na misté, ktera ovéfi plnéni vSech opatfeni
a popiSe aktudlni stav fungovani kazdé banky.

Obecné dohled povazuje za nejkrat§i mozny cyklus kontroly bank 3 roky (dané jak Casovou
narocnosti kontroly, tak pfiméfenym ¢asem, aby banka mohla realizovat vSechna napravna opatfeni).
Tato frekvence se proto aplikuje v segmentu velkych bank, coz odrazi jejich naprosto zasadni
systémovy vyznam na Ceském finanénim trhu. V ostatnich bankovnich segmentech dohled usiluje
0 udrzeni pramérné frekvence kontrolni €innosti v rozmezi 4-5 let.

Kontroly jsou doplfiovany audity vnitfniho kontrolniho systému. Od auditu dohled upusti v pfipadé, ze
je vdaném roce planovana kontrola na misté, respektive dohled disponuje poznatky, které mu
poskytuji srovnatelnou miru ujisténi. Dohled vyuziva moznosti komunikovat auditorovi sv(lj zamér
ohledné zaméfeni auditu.

V pfipadé potfeby zajistit ndpravu zjisténych nedostatki dohled obvykle u bank vystaci se svymi
nastroji. Vyhodou je udrZeni kontaktu s bankou v celé fazi procesu napravy a moznost sledovat tuto
ndpravu v celkovém kontextu fungovani dané instituce. Do procesu napravy je v pfipadé vybranych,
zvlasté vyznamnych zjisténi potfeba vtdhnout nejvyssi vedeni banky. Plati v3ak, Ze tento postup by
nemél byt naduzivan, aby se nesnizila jeho ucinnost. Vyznamné nedostatky by se mély dale odrazit
v pozadavcich druhého pilife na kapital a sou¢asné i v rizikovém hodnoceni pfislusné instituce.

Dohled navrhuje sankéni postup zejména v pfipadé nizSi duvéry v napravu zjisténych nedostatk
nebo v pfipadé nutnosti zvlasté zdlraznit zavaznost nespravného jednani. Cetnost té&chto navrhd je
v praxi nizka. VétSinou se omezuji na stvrzeni opatfeni k napravé administrativnim rozhodnutim,
nékdy doprovazenym pozadavkem na kapital. Ve vyjimeénych pfipadech muze byt spravni fizeni
zaméfeno na postizeni konkrétnich osob. Navrhy na ulozeni pokut jsou obvyklé zejména v oblasti
odborné péce, resp. ochrany spotfebitele.

Pokud jde o zaméreni plusobnosti dohledu bank, bude v nejbliz§i dobé vénovana pozornost
implementaci nové evropské kapitalové regulace CRD IV / CRR, a to jak pfi vlastnich kontrolach na
misté a pfi posuzovani internich modeld, resp. pfi zahrnovani novych rizikovych faktoru, tak v oblasti
metodiky a intenzivni spoluprace s ostatnimi kliCovymi zahrani¢nimi dohledy a ECB v ramci kolegii
a na platformach EBA.

Hlavni pozornost bude vénovana aktualnim nebo vyznamnéjSim rizikovym oblastem, zejména:

e kreditnimu riziku, pfredevsim:

e specializovanému financovani (projektovému financovani, financovani nemovitosti
apod.),

e Uvérovym standardim a jejich poklesu a s tim souvisejicimu oéekavanému nardstu
produkce v retailovém financovani zajist€éném nemovitostnim kolateralem,
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e riziku informacnich systému a technologii,

e likvidité a jejimu Fizeni v ramci finanénich skupin,

e obezifetnému ocenovani aktiv v realné hodnoté,

e outsourcingovym aktivitam (IS/IT a dalSim provoznim ¢astem bank).

V rdmci vykonu dohledu nad bankami je zvySena pozornost trvale vénovana zejména jejich avérovym
portfoliim (zvlasté kategorizaci pohledavek, dostate&nosti tvorby opravnych poloZek, hodnoté zajisténi
apod.), ¢i udrzeni jejich kapitalového vybaveni a situaci jejich matefskych skupin véetné monitorovani
vnitroskupinovych transakci. Pozornost dohledu bude nadale vénovana rovnéz vyvoji hospodareni
novych subjektd v bankovnim sektoru a subjektl s novym vlastnikem.

Druzstevni zélozny

Sektor druzstevnich zaloZzen je zpohledu stability finanéniho trhu sektorem systémové
nevyznamnym. CNB mu v8ak v minulosti v&novala zvy$enou pozornost a proaktivné zasahovala
vzhledem k jeho potencialu ohrozit cile CNB. Rozhodujici podil na ném ma nékolik malo druZstevnich
zalozen.

>~

Obecné se jedna o sektor s vySSi rizikovosti, ktera je determinovana zejména zvolenymi obchodnimi

Finanéni situace tohoto sektoru je v ase volatilni. Je proto nezbytné ji vénovat zvySenou pozornost
z daivodu vyssi miry nejistoty ohledné jejiho dalSiho vyvoje.

Regulatorni pravidla pro druzstevni zalozny jsou relativné obsahla a slozita. Dohled proto zvlasté
v tomto pfipadé akcentuje princip proporcionality jejich aplikace. Vzhledem k pfijatym legislativhim
zménam vsak bude dohled nad druzstevnimi zaloZnami vazat zvySenou pozornost a kapacitu
dohledu.

Dohled je i vtomto sektoru zaloZen na procesu prezkumu a vyhodnoceni. V jeho ramci se snazi
o &astou komunikaci s druzstevnimi zaloznami.?> Aby komunikace byla G&inna, je nutné do ni zapojit
nejen zaméstnance a nejvyssi vedeni druzstevnich zalozen, ale i jejich nejvyznamnéjsi viastniky.

Cinnost dohledu na dalku nem(ze spoléhat jen na informace z pravidelné vykazovaci povinnosti, ale
musi byt dopIlnéna o mimofadny monitoring, ktery je pfizplsobovan aktualni situaci.

Dulezitou ulohu hraje v dohledu druzZstevnich zaloZzen kontrolni &innost, ktera byla v minulosti
v poméru k niZ8i systtmové vyznamnosti sektoru velmi intenzivni. Kontroly si &asto vzhledem
k povaze zjisténi vyzaduji forenznéjsi pfistup. Komunikace benchmark je strukturovana podobné jako
v pfipadé bank, v tomto pfipadé je vS8ak kladen vy$Si diraz na edukativni tlohu této komunikace.

2 Jedna se o obecnou zasadu — konkrétni forma a frekvence komunikace je vzdy prizplisobena specifiktim konkrétni instituce.
Odlisny pristup zaslouzi pfipady nekalého jednani a zvlasté zavaznych, rozsahlych poruseni povinnosti ulozenych pravnimi
predpisy.
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Kontroly jsou, podobné jako v bankach, doplfiovany audity fidiciho a kontrolniho systému. V pfipadé
druzstevnich zaloZen je tento nastroj omezen legislativou tak, Ze ho Ize vyuZzit pouze jednou za 3 roky.

V pfipadé potfeby zajistit napravu zjisténych nedostatkt dohled obvykle iniciuje zahajeni spravniho
fizeni vdané véci. Davodem je nizSi dUvéra v motivaci druzstevnich zalozen pfijimat opatfeni
k napravé dobrovolné, v ramci neformalniho procesu. Navrh na uloZeni opatfeni k napravé muze
kromé organizacnich opatfeni obsahovat i opatfeni k uloZeni kapitalové pfirazky ¢i opatfeni k odvolani
nékterych osob. Vzhledem ke kultufe sektoru druZstevnich zaloZen neni tento druh opatfeni nijak
ojedinély. Obdobné jako v pfipadé bank je ukladani penézZitych pokut malo udinné. V pfipadé
zavaznych nedostatku, které budi pochybnosti o0 moznostech druzstevni zalozny pokracovat v rdmci
regulaci stanovenych pravidel v podnikani, je navrhovano odnéti povoleni.

V nésledujicim obdobi bude dohled s ohledem na Cetnost identifikovanych nedostatk( nadale vénovat
zvySenou pozornost zejména oblasti kategorizace uvérového portfolia, dostate¢nosti tvorby opravnych
polozek, financovani ekonomicky spjatych skupin, dodrzovani regulatornich limitd a pavodu kapitalu
druzstevnich zéloZen, vyuzivani outsourcingovych sluzeb aj.

Pojistovny

Pojistovaci sektor je z perspektivy celého finanéniho trhu sektorem systémové vyznamnym. Je
specificky dominantnim postavenim dvou podnikatelskych uskupeni pojisStoven. Tato dvé
podnikatelska uskupeni lze povazovat za systémové vyznamna, jejich selhani by mélo podstatny
dopad na cely pojistny sektor.

Jedna se o sektor silné zaméfeny na prodej, pficemz jeho tradiéni produkty — vyznamné z hlediska
jejich stabilizaéni ulohy v ekonomice v pfipadé rozsahlych pojisthych udalosti — jsou typicky
nizkomarzové. V tomto prostfedi jsou i mali hraci schopni strhnout trzni podminky mimo hranice
obezfetného podnikani. Finanéni stabilita jednotlivych pojiStoven pak mize byt zavisla na téchto
konkurenénich tlacich, umocnénych vyznamem nezavislych pojistovacich zprostfredkovateld.

PFispét ke kultivaci sektoru by mohl novy regulatorni ramec v oblasti obezfetnosti. Z hlediska svoji
sofistikovanosti poskytuje pojiStovnam mnoho pfilezitosti k rastu kvality jejich postupld a vnitfnich
procesu. Dohled této pfilezitosti vyuziva a zplsob implementace nové regulace s jednotlivymi
pojistovnami kontinualné diskutuje. Z osvétové c&innosti tato aktivita postupné pfejde do tvorby
benchmarkd.

V oblasti odborné péce ma vzhledem k jednoduchosti regulatorniho ramce zvy3enou ulohu aplikaéni
praxe reflektovana ve zvefejiiovanych benchmarcich. Otevira také prostor pro samoregulaci. Oboji
plati az do doby, nez stavajici regulatorni ramec bude nahrazen evropskou Upravou.

Stejné jako v pfipadé bank plati, ze dohled na dalku musi byt zaloZen na kontinualnim kontaktu
s pojistovnami. Dohled obezfetnosti Cerpa vétSinu své soucasné autority pravé z prubézné
komunikace se zaméstnanci pojiStoven. Dohled ma své protistrany nejCastgji v téch zaméstnancich
pojistoven, ktefi maji dobrou znalost technické podstaty pojisStovnictvi. S novou regulaci v oblasti
obezfetnosti bude nutny ¢astéjsi kontakt s nejvy$sim vedenim pojistoven na tato odbornéjsi témata.
Tento pFistup je jiz dohledem aplikovan v praxi v ramci probihajiciho posuzovani internich modell
v pfislusnych pojistovnach. Divodem je jak ubezpeceni, Ze rozumi propracovanéj$im postupdm fizeni
rizik, tak zdlraznéni jejich odpovédnosti za spravnou implementaci regulatorniho ramce.
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V oblasti obezfetnosti musi dohled stavét na dobré znalosti faktického fungovani jednotlivych
pojistoven. Stejné dulezité pak jsou pro jeho &innost zavéry dohledu odborné péce. V kombinaci
téchto vstupl a kvalitni analyzy Siroké datové zakladny je dan predpoklad prospektivniho jednani
dohledu.

Dohled pravidel odborné péce by nemél spoléhat jen na podnéty veFejnostizs, pfestoze ty nadale
Mezi jeho obvyklé nastroje by méla patfit pravidelnd tematicka Setfeni. Pfi provadéni svych analyz by
mél byt schopen vyuzit expertizy z oblasti Fizeni rizik. PFfi tomto pfistupu lze ze zkuSenosti
predpokladat pokles po¢tu podnétl vefejnosti a upevnéni diveéry spotiebitell v pojistny sektor.

Proaktivni pfistup v oblasti kontrol pojistoven je uplatiovan vaci vyznamnym a rizikovym subjektim.
Vyznamnost tohoto sektoru (pfedstavovana predevSim dlouhodobymi zavazky vUiCi retailovym
klientim) a jeho potencialni rizikovost (vysoka systémova cyklicka inklinace k nedostate€nosti
pojistného ve spojeni stlakem na ziskovost a tim nedostateCnou tvorbu rezerv) vyzaduje
dostatecnou dohledovou pritomnost u vybranych subjektd. Proaktivni pfistup zaméfeny na
dosazeni trvale se zlepSujiciho fungovani internich procesd (umocnéno naroky, které klade
Solventnost II) a na dostateéné realizovani vSech napravnych opatfeni po kazdé kontrole (diky
provadéni naslednych kontrol v pfiméfené dobé) implikuji opét dostatecné kratky kontrolni cyklus.
Frekvence kontrol u vyznamnych a rizikovych subjektl je tak stanovena na 5 let. U ostatnich
subjektl (typicky velmi malé, vétSinou jednoodvétvové pojistovny) jsou kontroly provadény jen na
zakladé reaktivniho pristupu v pfipadé existence silnych negativnich signald.

V nejbliz§im obdobi se bude v oblasti obezfetnosti dohled nadale soustfedit na vyhodnoceni
adekvatnosti a uc¢innosti implementace nové regulace Solventnost Il. Pozornost bude soustfedéna na
posuzovani internich modelld. Novy regulatorni koncept stejné jako v bankovnim sektoru pfinasi
zvySené naroky na jeho implementaci do dohledovych postupl. Stejné jako v bankovnim sektoru je
v dohledu pojistoven implementovan a provadén uceleny proces prezkumu dohledem (SRP).
Komponenty tohoto procesu jsou obdobné jako v pfipadé SREP, integralni platformu rovnéz
predstavuje systém RAS.
DalSi vyzvy jak na strané pojistoven, tak na strané dohledu budou pfedstavovat:

e riziko pretrvavajiciho prostfedi nizkych urokovych sazeb,

e schopnost generovani vynosu k pokryti garanci v pojistnych smlouvach,

e zmény v investiCnich strategiich,

e produktové zmény,

¢ zmény v metodologii postacitelnosti technickych rezerv,

e kvalita systému fizeni rizik a fizeni aktiv a pasiv,

e vyhodnocovani schopnosti pojiStoven absorbovat zmény rizikovych parametrd (zatézové
testy),

2 Viz samostatna podkapitola dale.
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e postacitelnost vySe technickych rezerv a sazeb pojistného v povinném ruceni,
e monitoring struktury portfolii s ohledem na vyvoj finan¢nich trha,

e dopady nového obCanského zakoniku, a to pfedevSim v oblasti odpovédnostnich pojisténi
a u Skod na zdravi, v jejichz dusledku Ize o¢ekavat narist nakladd na pojistna pinéni,

e adekvatnost vypocltu nejlepSiho odhadu technickych rezerv v zZivotnim pojisténi, aplikace
hranice kontraktu,

e agresivni dividendova politika.

V oblasti odborné péce bude kladen diraz na dal$i rozvoj dohledovych benchmark(l a ufednich
sdéleni, které CNB tam, kde se to ukaZe jako Ucelné, publikuje s cilem vytvofeni predvidatelného
standardu k pojmu odborna péce. Absence podrobnéjSiho legislativniho ramce a nejlepsi praxe spolu
s Casto nezakonnou a neetickou c&innosti pojiStovacich zprostfedkovatell pFedstavuje pro tento
sektor pretrvavajici riziko. Potfebné zmény do dohledové a kontrolni &innosti by v kratkodobém
horizontu mélo pfinést nafizeni PRIIPs.

V oblasti odborné péce se dohled bude zaméfovat zejména na:

e nastaveni fidiciho a kontrolniho systému v rozsahu kontrolnich mechanismd pro fizeni
a kontrolu kvality distribuéni sité,

e dodrZovani pravidel pfi nabidce pojistnych produktd,

e implementaci pozadavku nafizeni PRIIPs a jeho naslednou aplikaci.

Penzijni spoleénosti a fondy penzijnich spole€nosti

Sektor penzijnich spole¢nosti a jejich fondl je sohledem na setrvaly rist bilanéni sumy
v obhospodarovanych fondech a potfebu zajisténi splnitelnosti zavazk(i v dlouhodobém horizontu pro
znacnou &ast populace v postproduktivhim véku sektorem systémové vyznamnym. Téméf polovinu
trhu ovladaji dvé penzijni spole€nosti. Trzni podily jsou rozdéleny dlouhodobé, trh nema velky
potencial ristu, pokud jde o akvizici novych U€astnikld. Vzhledem k opatfenim danym legislativou je
systémovy dopad selhani nékteré z instituci pusobicich v ramci sektoru znacné omezen.

Regulace sektoru je pomérné podrobna a pfesna v ¢astech, kde kopiruje uUpravu investi¢nich
spole¢nosti a fondl, tedy v €astech, které se vénuji fazi spofeni. Vyplatni faze je pfitom upravena
pomérné jednoduse a volné, coz muze determinovat vznik reputacénich rizik sektoru v navaznosti na
potencial systému selhat v oblasti odborné péce.

Penzijni spole¢nosti jsou soustavné dohlizeny dohledem na dalku. Dohled nema rozsah ani hloubku
dohledu uvérovych instituci nebo pojistoven: konkrétnim penzijnim spolecnostem je vénovana mensi
personalni kapacita a sledovana je sada preddefinovanych ukazatelu. ZvySena pozornost je urcité
penzijni spole¢nosti vénovana ad hoc v pfipadé vyznamného vykyvu téchto ukazateld.
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Dohled v sektoru penzijnich spole¢nosti je dlouhodobé primarné zaméfen na plnéni kapitalové
pfiméfenosti penzijnich spolecnosti, tj. na udrzovani vySe vlastniho kapitadlu nad vysi kapitalovych
pozadavkl, a v pfipadé transformovanych fond({ na pInéni pozadavku, aby hodnota majetku vzdy
pokryvala zavazky téchto fondl. Dohled vénuje zvySenou pozornost kontrole investi¢nich limitd
obhospodafovanych dudchodovych a Gc€astnickych fondd, nebot pro vétSinu dlchodovych
a ucastnickych fondd koncem roku 2014 skoncila dvouleta do¢asna vyjimka z dodrzovani investi¢nich
limitd. Dohled se bude zamérovat na Uc€innost Fidiciho a kontrolniho systému, zejména kvalitu systému
fizeni rizik a Fizeni sladénosti aktiv a pasiv.

V oblasti kontrol dohled usiluje o pribéznou kontrolu vSech subjektl. Tento pfistup zohledriuje
citlivost tohoto sektoru na pfipadna selhani a poc¢et ucastnikd v systému. Priimérna frekvence kontrol
je pfitom stanovena na 5 let.

Vzhledem k pfedchozi intenzivni komunikaci mezi dohledem a penzijnimi fondy ohledné opatfeni na
posileni kapitalu je vnimani pfitomnosti dohledu ze strany penzijnich spole€nosti pomérné silné
a penzijni spole¢nosti si jsou védomy existence reputacnich rizik, ktera vyplyvaji z jejich mozného
selhani v dil€ich oblastech. Kultura prostfedi sektoru penzijnich fondu je relativné vysoka. Z téchto
skute¢nosti vyplyva pfistup dohledu k fesSeni zjiSténych nedostatkd. Ve vétsiné pripadd je proto
mozné Fesit tyto nedostatky nastroji dohledu.

V pfipadé penzijnich spolecnosti bude prioritou dohledu nadéle hodnoceni jejich souladu s novou
zakonnou upravou. Hlavnim pfedmétem kontrol je nastaveni fidiciho kontrolniho systému a hodnoceni
systému Fizeni rizik, z pohledu odborné péce pak soulad pozadavk(l a potfeb zajemcl se sjednanym
produktem doplfikového penzijniho spofeni a prechod uc¢astnikt z transformovaného do u¢astnického
fondu.

Investi€ni spoleénosti a samospravné investic¢ni fondy

Sektor investi€nich spole€nosti a samospravnych investi¢énich fondl je sektorem, ktery v poslednich
letech zaznamenava stabilni rist. Jedna se o trh pomérné koncentrovany, kde tfi nejvétsi investicni
spole¢nosti obhospodaruji ve fondovych portfoliich cca 65 % aktiv. Ve fondech kvalifikovanych
investortl dochazi k trvalému nartstu majetku.

Sektor prochazi od roku 2011 setrvalym procesem legislativnich zmén, které pfinesly smérnice
UCITS 4 a AIFMD implementované sou¢asné s dal8imi novinkami do nového zakona o investi¢nich
spole€nostech a investi¢nich fondech.

Cinnost dohledu na dalku se opira predevsim o udaje z informadnich a oznamovacich povinnosti.
Tyto informace jsou vyuzivany zejména pro vykon dohledu nad ¢innosti investi¢nich spoleénosti
a samospravnych investi¢nich fondd. DalSimi vstupy jsou zejména podnéty vefejnosti nebo tematicka
Setfeni.

Dohled nad subjekty fondového investovani je primarné zaméfen na fondy uréené vefejnosti, pfipadné
na subjekty s vyznamnym systémovym dopadem.

V pfipadé fond( kvalifikovanych investord a individualni spravy majetku, kde existuje predpoklad
pfimé ingerence investorl do realizovanych investic, se dohled zaméfuje pfedevSim na spravnost
nastaveni fidiciho a kontrolniho systému spravcu.

WWW.CNB.CZ 39



CNB CESKA

NARODNI
BANKA

Kontrolni éinnost se soustifedi zejména na nastaveni fidiciho a kontrolniho systému u retailovych
investi¢nich spole€nosti a vybranych investi¢nich spole¢nosti obhospodafujici fondy kvalifikovanych
investorl s potencialem systémového dopadu jejich selhani na sektor. Dale se zaméfuje na
dodrzovani pravidel odborné péce pfi obhospodafovani portfolia zejména retailovych investi¢nich
fondd a poplatkové struktury v kolektivnim investovani.

V sektoru investi€nich spoleénosti a samospravnych investi€énich fonda je strategie dohledu
zamérena na proaktivni pristup ke kontroldam nejvyznamnéjsich a nejrizikovéjSich subjektt. Ten
je aplikovan v zavislosti na aktudlnich vystupech ze systému rizikového hodnoceni a dohledovych
poznatcich o daném subjektu. Vyznamnost subjektll (pfedstavovana trznim podilem v oblasti
retailového fondového investovani) a jejich potencialni rizikovost vyzaduji dostate¢nou dohledovou
pritomnost u vybranych subjektd. Frekvence kontrol je u nejvyznamnéjSich a nejrizikovéjsich subjektd
stanovena na 5 let. U ostatnich subjekti se predpoklada reaktivni pristup k provadéni kontrol,
reagujicich na pfipadnou existenci silnych negativnich signald.

Pfistup dohledu k jednotlivym subjektim fondového investovani je odstupfiovany s durazem na
obchodni modely, kde pfevazuji retailové fondy nebo se kterymi je spojeno vySSi systémove riziko.

Obchodnici s cennymi papiry

Sektor obchodnikli s cennymi papiry je tvofen jak subjekty nebankovnimi, tak bankami (viz vyse).
Pokud jde o obchodovani s domacimi tituly na Burze cennych papird Praha, dva nejvyznamnéjsi
obchodnici s cennymi papiry maji cca 60% podil na celkovych obchodech. Jedna se pfitom o subjekty
nebankovni. Dohledu CNB rovn&Z podiéha nebankovni obchodnik s cennymi papiry, ktery se
vyznamnym zpusobem podili na celkovych objemech obchodll na nékterych globalné vyznamnych
organizovanych trzich s komoditnimi derivaty.

Trzni prostfedi sektoru obchodnikd s cennymi papiry je velmi konkurenéni, s velkym tlakem na strané
vynosU. V tomto ohledu mohou byt néktefi obchodnici s cennymi papiry motivovani chybéjici vynosy
kompenzovat jednanim, které neni v nejlepSim zajmu zakaznik( (typicky front running &i churning).
Rozvoj elektronickych obchodnich platforem je doprovazen narustem obchodovani s rizikovymi
investiCnimi nastroji typu rozdilovych kontraktd &i ,binarnich opci®, které jsou citlivé z hlediska
poskytovani sluzeb s odbornou péci.

Sektor obchodnikll s cennymi papiry byl od pfijeti smérnice MiFID ovlivnén regulatornimi zménami
jen okrajové, prfedevdim implementaci balicku CRD IV / CRR. ZasadnégjSi zmény v legislativni
zakladné Ize tak oCekavat az s implementaci smérnice MiFID 2.

Zakladem rizikové orientovaného vykonu dohledu nad obchodniky s cennymi papiry je uceleny proces
pfezkumu a vyhodnoceni (SREP), ktery pfedstavuje komplexni vyhodnoceni jejich rizikovosti. SREP je
konzistentni napfi¢ sektorem, transparentni, zaloZeny na jasné definovanych postupech hodnoceni
a kvantifikace. Vystupy jsou vyuzivany jako zdklad pro Fizeni naslednych dohledovych aktivit
a planovani dohledovych zdroju. SREP je pribézny proces se souhrnnym vystupem pfipravovanym
jednou ro¢né. V pfipadé potfeby je vyhodnoceni provedeno i mimo pravidelny cyklus (napf.
v navaznosti na vyznamna zjisténi ziskana kontrolou na misté nebo v pfipadé vyznamnych zmén
v rizikovém profilu).
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Pozornost dohledu na dalku se koncentruje do oblasti odborné péce. V pfipadé CEeskych
nebankovnich obchodnik(i s cennymi papiry, ktefi se orientuji na zprostfedkovani obchodl, je v oblasti
obezfetnosti rozhodujici funkénost specifického fidiciho a kontrolniho systému a duslednost oddéleni
majetku zakaznik od majetku vlastniho.

V oblasti odborné pécée je kli€ovou &innosti dohledu monitoring transakci doplnény Setfenim na
zakladé podnétu vefejnosti, pfipadné jinymi externimi podnéty, a tematickymi Setfenimi. Monitoring
transakci vychazi z dat ziskanych zinternich i externich zdroji. Na zakladé téchto dat probiha
kontinualni analyza transakci zamé&fena na praktiky manipulace trhem jako insider trading a front
running, poruseni povinnosti odborné péce vici zakaznikim — best-execution, churning atd.

Kontroly obchodnikll s cennymi papiry dopliuji Setfeni na dalku a jsou zaméfeny pfedevSim na
rizikové obchodniky s cennymi papiry. Planované kontroly slouzi pfedevSim k ovéfeni funkénosti
fidiciho a kontrolniho systému a dodrzovani pravidel jednani se zakazniky. Kontroly neplanované se
typicky zaméruji na proSetfeni podezielych transakci.

V sektoru obchodnikdi s cennymi papiry je uplathovan proaktivni pfistup pfi kontrolach
vyznamnych ¢€i rizikovych subjekt. Dohledovy cyklus je pfitom v tomto pfipadé nastaven na 6 let.
V pfipadé systémové nevyznamnych ¢&i nerizikovych obchodnikli s cennymi papiry je
uplatfiovan reaktivni pfistup opirajici se 0 ad hoc poznatky z dohledové €innosti.

Poskytovatelé spotiebitelskych uvéru

Sektor nebankovnich poskytovatelt spotfebitelskych Gvérd je CNB dohlizen od 1. prosince 2016.
V jeho ramci pusobi spole¢nosti, které poskytovaly spotfebitelské Uvéry na zakladé pFisluSného
Zivnostenského opravnéni. Jedna se v nékterych pfipadech o spole¢nosti, které jsou hodnoceny jako
systémové vyznamné, které na trhu nebankovnich poskytovatel(l pasobi dlouhou dobu, maiji vytvorené
standardizované postupy pro nabidku a poskytovani spotfebitelskych avért a zpravidla jiz disponuji
povolenim k ¢innosti platebni instituce.

Sektor nebankovnich poskytovatell spotfebitelskych uvért ¢ital pfed Gcinnosti zakona
o spotiebitelském uvéru téeméf 60 000 zivnosti. Jednalo se o velkou skupinu subjektud, ktera pusobila
napfi¢ celym spektrem nabidky, a to od spolecnosti zabyvajicich se poskytovanim spotfebitelskych
uvérd zajisténych nemovitosti, leasingu, klasickych spotfebitelskych Gvérd az po spole€nosti
poskytujici mikropljcky, které nepodliéhaly regulaci v oblasti spotfebitelského Uvéru. Kromé& osob
poskytujicich spotfebitelské uvéry spadaji do tohoto segmentu také spole€nosti, které jsou opravnéné
k odbornému pfezkouSeni vS8ech osob, které budou sjedndvat a posuzovat spotfebitelsky uvér, tzv.
akreditované osoby a spolecnosti, které poskytuji spotfebitelské Uvéry bez fadného povoleni di
registrace.

Cinnost dohledu na dalku se opird predevéim o udaje z informaénich a oznamovacich
(vykazovacich) povinnosti. Dohled na dalku se dale vénuje Setfeni podani vefejnosti doruéenych CNB,
pficemz takova podani jsou nezbytnym zdrojem informaci pro vykon dohledu, jelikoz upozorfuji na
mozné nedostatky v €innosti dohlizenych instituci. Zde je vykon dohledu zacilen také na upozornéni
na osoby, které podnikaji bez pfislusného opravnéni. Cinnost dohledu na dalku spogiva dale
v uceleném monitoringu ¢innosti dohlizenych subjektll tak, aby bylo mozné odhalit a zachytit mozné
rizikové jevy a propojit je s jednanim v ramci poskytované sluzby.
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Kontrolni €innost se soustiedi zejména na nastaveni fidiciho a kontrolniho systému a na dodrzovani
pravidel jednani se zakazniky. Dohledovy cyklus je v pfipadé poskytovatelt spotrebitelskych uvért
nastaven na 5-9 let s ohledem na jejich vyznamnost a rizikovost. V ostatnich pfipadech je uplathovan
reaktivni pristup opirajici se o ad hoc poznatky z dohledové &innosti.

S uginnosti zakona o spotfebitelském Gvéru ke dni 1. 12. 2016 nalezi do pusobnosti CNB také dohled
nad samostatnymi zprostfedkovateli spotfebitelskych Gvéru a jejich vazanymi zastupci a zahraniénimi
zprostfedkovateli spotfebitelskych uvérd na bydleni.

Zprostredkovatelé pojisténi, investic a spotrebitelskych uvéru (distribuce
finan€nich produktu)

Segment distribuce finanénich produktl je charakterizovan vysokym poctem subjektl, které podléhaji
dohledu CNB. Sektor pojistovacich zprosttedkovatel(i predstavuje co do po&tu dohlizenych subjektt
nejpodetn&jsi segment finanéniho trhu Ceské republiky. V roce 2016 bylo registrovano vice nez
150 tis. pojisStovacich zprostfedkovatell. V sektoru investi¢niho zprostfedkovani to bylo vice nez 7 tis.
subjekt(l, pficemz nékteré z nich rovnéz zprostfedkovavaly uzavirani smluv doplfikového penzijniho
sporeni.

Systémova vyznamnost sektoru pojiStovacich zprostfedkovatel(l spociva v jeho vlivu na stabilitu
pojistného trhu, ktera vyplyva ze souCasného stupné zavislosti pojiStoven na pojistovacich
zprostfedkovatelich. Systémova vyznamnost investi¢nich zprostfedkovatell je nizSi — instituce
kapitalového trhu nejsou do takové miry zavislé na tomto zplsobu prodeje. Rozsah c¢innosti
pojistovacich a investiCnich zprostfedkovatelll je =z pohledu pocétu klientd a hodnoty
zprostfedkovanych smluv velmi rozdilny a volatilni v ¢ase. Fluktuace subjektu v sektoru je vysoka.
Obdobny trend se oCekava i v pfipadé zprostfedkovatell spotrebitelskych avéra.

Dohled na dalku je zpravidla reaktivni a opira se pfedevsim o udaje z informacénich a oznamovacich
povinnosti. DalSimi vstupy jsou zejména podnéty verejnosti nebo tematicka Setfeni.

Kontrolni ¢&innost se soustifedi zejména na dodrZovéani pravidel jednani se zakazniky Ppfi
poskytovani sluzeb a na nastaveni a fungovani Fidiciho a kontrolniho systému.

Proaktivni pfistup v oblasti kontrol je uplatiovan u vyznamnych ¢&i rizikovych subjektu, a to
s prumérnym kontrolnim cyklem 4roky. V pfipadé méné vyznamnych €i méné rizikovych
zprostiedkovatelti je uplatfiovan reaktivni pFistup. Kontrolni ¢innost je v sektorech finanéniho
zprostfedkovani  doprovazena  pravidelnymi  ploSnymi  Setfenimi zaméfenymi na
nejproblematictéjSi oblasti finanéniho zprostfredkovani a Setfenim podnétii verejnosti.
Dohledova a kontrolni ¢innost bude nadale sméfovat zejména k dodrzovani pozadavku odborné péce
vzhledem k zakaznikdm, respektive zajemcim o pojisténi, a zamezeni nezakonného chovani

pojistovacich a investi¢nich zprostfedkovatelu.
V pFipadé pojistovacich zprostfedkovatelll se dohled konkrétné zaméfi zejména na:
e jednani s odbornou péci ve vztahu ke klientim/zakaznikim pojistovacich zprostfedkovatel(

(v€etné missellingu a switchingu), Fadné pInéni pfedsmluvni informacni povinnosti (vCetné
zaznamenavani pozadavkul a potfeb zajemcu o pojisténi a divodu doporuceni),
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e oblast opatfeni proti legalizaci vynos( z trestné ¢innosti a financovani terorismu v pfipadé
Cinnosti souvisejicich se Zivotnim pojisténim,

e Tizeni a kontroly vlastni distribucni sité finan¢nich zprostfedkovateld (v€etné zjiStovani
pfipadnych nedovolenych pyramidovych struktur u pojiStovacich zprostfedkovatell).

V sektoru investi¢nich zprostfedkovatell je v posledni dobé patrné mirné snizeni poc¢tu dohlizenych
subjektll, nicméné rozsah cinnosti jednotlivych investi¢nich zprostfedkovatelt zUstava vice méné
stejny. Navic mnozi investi¢ni zprostfedkovatelé v minulosti byli a jsou opravnéni zprostfedkovavat
smlouvy doplikového penzijniho spofeni, ¢imz se regulovana a dohlizena c&innost jednotlivych
investiCnich zprostfedkovatell rozsifila. Vzhledem ke skutecnosti, Ze obdobné jako u pojistovacich
zprostfedkovatelt jsou i mezi investi€nimi zprostfedkovateli velké rozdily z pohledu objemu
poskytovanych sluzeb, je tfeba dohledovou d&innost zaméfovat zejména na subjekty velkého
spocCiva v missellingu a churningu, coZ v praxi znamena zaméreni kontrol zejména na proces jednani
investi¢niho zprostfedkovatele se zakaznikem véetné procesu ziskavani a poskytovani informaci.

V pfipadé investi¢nich zprostfedkovatell se dohled zaméFi zejména na:

e jednani s odbornou péci ve vztahu k zakaznikum investi¢niho zprostfedkovatele (v€etné
missellingu nebo churningu), fadné pInéni pfedsmluvni informacéni povinnosti (v€etné
zaznamenavani pozadavkl a potfeb zakaznikl a vyhodnocovani vhodnosti nabizenych
produktl ve vztahu k jejich znalostem a zkuSenostem) a

e oblast opatfeni proti legalizaci vynosu z trestné &innosti a financovani terorismu, jelikoz
s ohledem na uginnosti novely zakona o AML (v souladu s implementaci IV. smérnice AML)
jsou rovnéz investi¢ni zprostfedkovatelé povinnymi osobami podle tohoto zakona.

V ptipadé zprostfedkovatell spotfebitelskych Gvérd se dohled zaméfi zejména na:

e jednani s odbornou péci ve vztahu k zakaznikim téchto zprostfedkovatell, fadné plnéni
predsmluvni informacni povinnosti (véetné propagacnich sdéleni, poskytovani rad Cdi
doporucéeni zakaznikim a vyhodnocovani jejich Uvéruschopnosti) a ovéfovani nalezitosti
smluv o spotiebitelském Uvéru a smluv o zprostiedkovani spotfebitelského uvéru,

e systém fizeni a kontroly kvality distribu¢ni sité a

e oblast opatfeni proti legalizaci vynosu z trestné ¢innosti a financovani terorismu.

Platebni instituce, vydavatelé elektronickych penéz, poskytovatelé
platebnich sluzeb a vydavatelé elektronickych penéz malého rozsahu

V soucasné dobé sektor platebnich instituci zahrnuje 190 subjektll (kromé& bank a druzstevnich
zalozen provadéjicich platebni styk). Celkové se s vyjimkou uvérovych instituci jedna o sektor

stfedné systémové vyznamny.

Segment platebnich instituci je v sou¢asné dobé ovliviiovan zménami v evropskych predpisech
(smérnice PSD 2 a nafizeni MIFS). Vyznamnou oblasti rizik je v tomto sektoru prevence legalizace
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vynosU z trestné ¢innosti a financovani terorismu. V této oblasti jsou vyborem ESA pfipravovana nova
harmonizovana pravidla, ktera vyrazné ovlivni zejména kontrolu poboCek zahraniCnich platebnich
instituci.

Sohledem na pfijeti zakona o spotfebitelském Uuvéru se dohled v pfipadé nebankovnich
poskytovatelu platebnich sluzeb zaméfuje i na plnéni povinnosti vyplyvajicich pFislusnym subjektim
ztohoto zakona. Neé&ktefi nebankovni poskytovatelé platebnich sluzeb podle z&kona
o spotfebitelském Gvéru disponuji opravnénim poskytovat spotfebitelské uavéry podle zakona
o platebnim styku, pfi€emz se jedna o poskytovani uvérli souvisejicich s poskytovanymi platebnimi
sluzbami.

Vyznamnou charakteristikou segmentu poskytovatell platebnich sluzeb je trvaly trend zvySovani
poctu dohlizenych subjektl, oproti roku 2013 se v sou¢asné dobé jedna o témeéf 100% narudst poctu
dohlizenych subjektu.

Dohled na dalku vychazi zejména z pravidelné vykazovaci povinnosti. Platebni instituce jsou
dohlizeny souhrnné, vyhodnocovano je plnéni stanovenych ukazatelll, vétSi pozornost je jednotlivé
instituci vénovana v pfipadé odchylek od ocekavanych hodnot. Dohled rovnéz vyuziva podnétd
vefejnosti, respektive externich podnétd (zejména od Finanéniho arbitra a Finan¢niho analytického
tvaru Ministerstva financi CR).

Kontroly na misté u nebankovnich poskytovatelt platebnich sluzeb se v sou¢asné dobé zaméru;ji
primarné na systémové vyznamné subjekty s dirazem na trvale rostouci skupinu poskytovateld
platebnich sluzeb malého rozsahu, a to s ohledem na skuteCnost, Zze nékteré ztéchto subjektl
s ohledem na jejich rozsah cinnosti nasledné Zzadaji o povoleni k Cinnosti platebni instituce.
Pfedmétem kontrol je ovéfeni naplnéni systémovych pfedpokladd pro vykon ¢innosti. Pozornost je
vénovana plnéni pozadavku pravidel odborné péce.

V sektoru nebankovnich poskytovatelll platebnich sluzeb je dohledova praxe zalozena na
proaktivnim pfistupu ke kontroldm vyznamnych platebnich instituci a instituci elektronickych penéz
z pohledu po¢tu zakaznik(l ¢i potencialnich rizik legalizace vynosu z trestné Cinnosti. Za optimaini
povazuje dohled cyklus 4, resp. 7 let podle jejich vyznamnosti. V pfipadé poskytovatell platebnich
sluzeb malého rozsahu a vydavateli elektronickych penéz malého rozsahu je uplatfiovan
reaktivni pFistup k vykonu kontrol.

Sménarnici

Poget sménarniki aktualng registrovanych u CNB se pohybuje na Grovni jednoho tisice osob.
Vzhledem k rizikim spojenym s poskytovanim sménarenskych sluzeb a ¢astou recidivou sménarnikd
je sektoru vénovana relativné vysSi pozornost, pfestoze se jinak nejedna o sektor systémové
vyznamny.

Sektor sménarenské cinnosti proSel v roce 2014 zménami v souvislosti se zménou pravni Upravy
poté, co k 1. 11. 2013 vstoupil v u€innost novy zakon o sménarenské ¢innosti. Dle tohoto zakona se
nové zfidil registr sménarnikd, spravovany a provozovany CNB.

PFistup k dohledu na dalku je reaktivni a soustfedi se na Setfeni v navaznosti na podnéty podané

verejnosti. Udaje z pravidelného reportingu jsou vyuzivany zejména pro zaméteni kontrolni ginnosti.
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Pokud jde o jejich rozsah, kontroly jsou vétSinou cilené zaméfeny s dirazem na jejich efektivnost —
podobné jako u distributori finanénich produktd. Dohled vymezil v ramci sménarnikii systémove
vyznamné subjekty, kterym je vénovana pravidelna pozornost s periodicitou 4 let. Pro ostatni
sménarniky plati reaktivni pfistup i v oblasti kontrol.

Setfeni podani vefejnosti

Pro vykon dohledu nad dodrzovanim povinnosti dohlizenych subjektd v oblasti odborné péce Ize
obvykle jen v omezené mife vyuzit Udaje z pravidelné informacni povinnosti, a proto jsou v nékterych
oblastech, a to zejména u uUvérovych a platebnich instituci, u sménarniki a v pojistovnictvi
podstatnym zdrojem informaci o pfistupu dohlizenych subjektd ke klientim stiznosti vefejnosti.
Poznatky z Setfeni provadénych v ramci dohledu na dalku v souvislosti s vyfizovanim stiZnosti,
podnétd a dotaz( vefejnosti jsou vyuzivany nejen k napraveni nedostatki v ¢innosti konkrétniho
dohlizeného subjektu, kterého se podnét tykal, ale i k identifikaci moznych systémovych nedostatk
v oblasti poskytovani sluzeb na finan&nim trhu.

Na zakladé poznatkli z proSetfovani podani vefejnosti jsou v nékterych pfipadech provadéna
tematicka Setifeni zamérena na 3ifi vyskytu urcitého druhu protipravniho jednani v ramci pfislusného
sektoru. Poznatky z proSetfovani podani vefejnosti jsou také vyuzivany pro vytipovani konkrétnich
dohlizenych subjektl k zafazeni do planu kontrol na misté i konkrétnich oblasti jejich ¢innosti, kterym
by méla byt pfi kontrole na misté vénovana pozornost. V pfipadé, ze jsou na zakladé podani
vefejnosti indikovany systémové nedostatky v oblasti odborné péce, které se vyskytuji u vyznamné
¢asti dohlizenych subjektl, jsou dohledem vznaseny pozadavky na vypracovani a uvefejnéni vykladu
CNB k obsahu konkrétni povinnosti uloZzené dohlizenym subjektim platnymi pravnimi predpisy,
a pfipadné i pozadavky na zpfesnéni nebo zpfisnéni konkrétnich ustanoveni pravnich predpist
upravujicich podminky poskytovani sluZzeb na finanénim trhu.

Standardni pfistup k vyfizovani podnéti verejnosti v oblasti dohledu spociva v komplexnim
proSetfeni podnétu, které se neomezuje jen na jednani, které povaZuje za protiprdvni séam
predkladatel podnétu, ale vénuje pozornost i moznym systémovym nedostatkim v c¢innosti
dohlizeného subjektu, které Ize na zakladé pfislusného podnétu indikovat. Primarnim ddvodem, pro¢
CNB pro$ettuje stiznosti klientd na jednani dohlizenych subjektd, neni zjistit, zda klient utrpél
majetkovou Ujmu a zda mu byla tato Ujma zpUsobena jednanim dohlizeného subjektu, ale naplfiovat
cile dohledu nad finanénim trhem vykonavaného CNB.

Aby mohla CNB kvalifikované plinit své vefejnopravni poslani a spravné vyhodnotit, zda jednani, které
je predmétem stiZznosti, bylo nahodilé, nevyzadujici pfijeti zvlastnich opatfeni, nebo naopak
systémoveé, vyzadujici ulozeni opatfeni k napravé nebo sankce, musi kazdou stiznost posuzovat
v celkovém kontextu jednani pfislusného dohlizeného subjektu s pfislusnym klientem. V pfipadé, ze
je na zakladé prvotniho posouzeni stiznost vyhodnocena jako dostate¢né konkrétni a indikujici
mozné poruSeni zakonnych povinnosti dohlizeného subjektu, je standardnim krokem vyzadani
relevantnich podkladd od dohlizeného subjektu v rozsahu, ktery je zpravidla SirSi, nez by bylo
nezbytné k proSetfeni samotného pfedmétu stiznosti.

Kromé kontrol, které pfimo souviseji s pfedmétem pfisluSného podani vefejnosti a podezienimi na

mozna poruseni platnych pravnich pfedpisl, ktera podani indikuje, je nutné informace ziskané
v souvislosti s proSetfovanim podnétu analyzovat i z hlediska v3ech dalSich moznych poruseni
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pravnich predpis(, nad jejichZ dodrZzovanim vykonava CNB dohled, které by bylo moZné z nich zjistit,
aby nebylo znemoznéno jejich pozdéjsi vyuziti v pfipadném spravnim fizeni z ddvodu uplynuti
prekluzivni |haty. Duasledkem komplexniho vyhodnocovani vSech informaci shromazdénych
v souvislosti s proSetfovanim podnétu vefejnosti je skute¢nost, ze i v pfipadech, kdy je podnét sam
0 sobé& vyhodnocen jako neopravnény, mohou byt identifikovany nedostatky v €innosti dohliZzeného
subjektu. Nejtypi¢téjSim takovym nedostatkem je nesplnéni zakonem pfedepsané informacni
povinnosti dohlizeného subjektu vuci klientovi, které ma za nasledek nepochopeni podstaty
poskytované sluzby, a poskytovani nevhodné sluzby (misselling). Na zakladé podnétl vefejnosti tak
mohou byt identifikovany i systémové nedostatky v postupu dohlizeného subjektu pfi aplikaci ur&itého
obecné zavazného pravniho predpisu. Systémové nedostatky v postupu dohlizeného subjektu mohou
byt Casto identifikovany také na zakladé veétSiho poctu stiznosti na stejny postup dohlizeného
subjektu, ackoli tvrzeni jednotlivych stézovatelll nelze prokazat.

Poznatky z Setfeni podani vefejnosti jsou pro dohled v fadé pfipadu uzite€nym zdrojem témat nebo
naméty, které je vhodné blize vysvétlit dohlizenym subjektiim ve formé dohledovych benchmarkd.

V pfipadé zjisténi nedostatku systémového charakteru, ktery méa plosny charakter (tj. tyka se
prakticky vSech subjektl pfisluSného segmentu finan¢niho trhu) s potencialnim negativnim dopadem
na klienty (napf. zména nebo zplisob zmény smluvnich podminek pro rizné produkty finanéniho
trhu), je pfipravena informace &i upozornéni CNB pro vefejnost, kde je klientim vysvétlena podstata
problému a uskali, ktera pro né mohou pfi nedostate€ném prostudovani smluvnich podminek
vyplynout.
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SEZNAM POUZITYCH ZKRATEK

1. AIFMD - Alternative Investment Fund Managers Directive — smérnice o spravcich
alternativnich investi¢nich fondud

2. AML/CFT - prevence legalizace vynosU z trestné ¢innosti a financovani terorismu

3. BRRD - Bank Recovery and Resolution Directive — smérnice, kterou se stanovi ramec pro
ozdravné postupy a feSeni krize

4. CRD IV / CRR - Capital Requirements Regulation and Directive — novy regulatorni rAmec pro
uvérové instituce a obchodniky s cennymi papiry

5. CNB — Ceska narodni banka

6. EBA — European Banking Authority — Evropsky organ pro bankovnictvi

7. ECB — Evropska centralni banka

8. EFC — Economic and Financial Committee — Hospodarsky a finan¢ni vybor

9. EIOPA - European Insurance and Occupational Pensions Authority — Evropsky organ pro
pojistovnictvi a zaméstnanecké penzijni pojisténi

10. EK — Evropska komise

11. ESA — European Supervisory Authorities — evropské organy dohledu

12. ESFS — European System of Financial Supervision — Evropsky systém organa finanéniho
dohledu

13. ESMA — European Securities and Markets Authority — Evropsky organ pro cenné papiry a trhy

14. ESRB — European Systemic Risk Board — Evropské rada pro systémova rizika

15. EU — Evropska unie

16. FATF — Financial Action Task Force — organizace, ktera se podili na vytvafeni standardu
v oblasti boje proti prani Spinavych penéz a financovani terorismu

17. IAIS — International Association of Insurance Supervisors — Mezinarodni sdruzeni organu
dohledu v pojistovnictvi

18. ICAAP — Internal Capital Adequacy Assessment Process — interni proces hodnoceni kapitalové
pfiméfenosti

19. IFRS - International Financial Reporting Standards — Mezinarodni standardy finanéniho

vykaznictvi
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ILAAP — Internal Liquidity Adequacy Assessment Process — interni proces hodnoceni
pfiméfenosti likvidity

IOSCO - International Organization of Securities Commissions — Mezinarodni organizace
komisi pro cenné papiry

IS/IT — informaéni systémy a informacni technologie

JLAD - Joint Liquidity Assessment Decision — spole¢né rozhodnuti organ(i dohledu v otazkach
likvidity pFislusné finan¢ni skupiny a jejich jednotlivych dohlizenych instituci, v rdmci kterého
jsou stanoveny pozadavky na hodnoty ukazatel( pro Fizeni likvidity jednotlivych subjekta

JRAD - Joint Risk Assessment Decision — spole¢né rozhodnuti organt dohledu o rizikovém
profilu pfislusné finanéni skupiny a jejich jednotlivych dohlizenych instituci, v ramci kterého

jsou stanoveny i pozadavky na vySi kapitalové pfimérenosti jednotlivych subjektd

MIFID 2 / MIFIR — Markets in Financial Instruments Directive and Regulation — smérnice
a narizeni o trzich finanénich nastroju

MIFS — Multi-lateral Interchange Fees — nafizeni o vicestrannych mezibankovnich poplatcich

MMoU - Multilateral Memorandum of Understanding — mnohostranné mezinarodni
memorandum o spolupraci mezi pfislusnymi organy dohledu

MoU — Memorandum of Understanding — mezinarodni memorandum o spolupraci mezi
pFislusnymi organy dohledu

PRIIPs — regulation on key information documents for Packaged Retail and Insurance-based
Investment Products — nafizeni o sdéleni kliCovych informaci tykajicich se strukturovanych
retailovych investi¢nich produktl a pojistnych produktl s investi¢ni slozkou

PSD - Directive on Payment Services — smérnice o platebnich sluzbach

RAS — Risk Assessment System — systém rizikového hodnoceni

Solventnost Il — Solvency Il Directive — smérnice o solventnosti pojisStoven

SREP - Supervisory Review and Evaluation Process — hodnoceni rizikového profilu pfislusné
instituce organem dohledu

SSM - Single Supervisory Mechanism — Jednotny mechanismus dohledu

TREM - Transaction Reporting Exchange Mechanism — mezinarodni vyména informaci
0 uzavienych obchodech

UCITS - Undertakings for Collective Investment in Transferable Securities Directive —

smérnice o koordinaci pravnich a spravnich pfedpis( tykajicich se subjektd kolektivniho
investovani
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